MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO INTERINSTITUCIONAL EN MATERIA DE
SUPERVISION SUCRITO ENTRE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE
PANAMA, LA COMISION NACIONAL DE VALORES DE PANAMA Y LA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS Y REASEGUROS DE PANAMA

Entre los suscritos a saber, la Licenciada Delia Cardenas, Superintendente de Bancos, quien
achia en su condicidn de representante legal de la Superintendencia de Bancos de Panamd,
sequn lo dispone el articulo 13 del Decreto Ley No. 9 de 1998, el Licenciado Rolando De Ledn
De Alba, Comisionade Presidente de la Comisién Nacional de Valores de Panamd, quien actia
en su condicion representante legal de esa entidad, segin lo dispone el articulo 3 del Decreto
Ley 1 de 1999 y el Licendado Ricardo Garcia, Superintendente de Seguros y Reaseguros, quien
acha en su condicdon de representante legal de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros
de Panama, segun ko disponen los articulos 6° y 7° de I Ley 59 de 1996; en adelante LAS
PARTES, convienen por medio del presente documento suscribir un Menmorando de
Entendimiento Interinstitucional en materia de supervision del sistema finandero. '

la Superintendencia de S¢ e deben contar con
procedimientos adecuadys g 3.sepRgion y'eheonlro! de las actividades
de las empresas "i / -- ‘I % ll 7 A je_ .{ i",; an & V sectores bancario,

rnes desarroiladas por los

ifversK * stgs-de inversion, asesores de inversion,
administradoras de invErsidn, emisores de valores, administradoras de fondos de pensidn,
compailias aseguradoras, compaiiias reaseguradoras, aseguradoras cautivas, ajustadores de
sequros, corredores de seguros y reaseguros, administradoras de cartera de corretaje de
seguros, administradoras de cautivas y administradoras de reaseguros, en adelante
ENTIDADES SUPERVISADAS, que cuenten con licencias de sus respectivos supervisores
para operar en o desde la Rep(blica de Panama, es necesario contar con informacién sobre las
transacciones que efectian dichas empresas y las relaciones entre las mismas, por Jo cual se
hace indispensable la cooperacidn entre las entidades que suscriben el presente Memorando
de Entendimiento.

ACUERDAN

CLAUSULA PRIMERA. OBJETO. H objeto del presente Memorando de Entenditiento es el
compiromiso de LAS PARTES de colaborarse mutuamente con fines generales de supervisién,
efecto por el cual se entiende que el presente Memorando de Entendmerifo Incluye & deber
de intercambiar y proporcionarse reciprocamente 1a informacidn necesaria para facititar la labor
de supervision, o que conlleva que Ia informacién serd mmpaﬁda;azamblmwnm por LAS
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PARTES en condiciones de confiarza, sin perjticio' de las limitaciones legales aplicables,
induyendo aquellas que restringen su revelacién.

CLAUSULA SEGUNDA. INFORMACION SOBRE GRUPOS ECONOMICOS. LAS PARTES
se comprometen a suministrar informacion sobre personas, naturales o juridicas, o alquier
situacidn juridica que 2 criterio del solicitante de la informacion contribuya con una supervisién
adecuada sobre los limites de exposicidn y/o concentracién general de los diferentes riesgos
asociados a las operaciones desarrolladas por las ENTIDADES SUPERVISADAS frente a una
sola (1) persona, incluyendo aquellas otras que conformen con ella un grupo econdmico.

Para los efectos del presente Memorando de Entendimiento, se entenderd por Grupo
Economico €l conjunto de personas naturales o juridicas cuyos intereses se encuentran en tal
forma relacionados entre si que deben considerarse como si fuera una sola persona.

CLAUSULA TERCERA. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS. Con ¢ objeto
de fortalecer la supervisin sobre partes relacionadas, los entes que suscriben el presente
Memorando de Entendimiento se ) Fsyrainistrar informadién sobre personas,
naturales o juridicas, o cualquie B~ griteri

B. Sociedad accionista en proporcidn mayor del 20% de las acciones en dirculacién que
sea a su vez director ¢ dignatario de la entidad supervisada.

C. Sodedad de Ia cual la entidad supervisada es accionista en proporcién mayor al 20%
de las acciones en dirculacién,

D. Sociedad accionista de la entidad supervisada en proporcién mayor del 5% o mis de
las acciones en circulacion.

E. Sociedad deudora principal de ta entidad supervisada en un préstamo cuyo flador 0
codeudor es a su vez un director o un dignatario de la entidad supervisada.

3. Sociedad de la cual la entidad supervisada, individuaimente, cuenta con los votos
necesarios en esa sodedad para elegir, por si s6lo, a la mayoria de los directores de esa
sodedad,opamdsignaralRepresmtameLegaloApodaadoGenemIoalEjemﬁmde
mds ako nivel de esa sociedad, 0 para vetar dedslones en contrario en estas materias. La
entidad supervisada que asi actila se considerard como “controladora®. . ¢ *

4. Persona natural que, individualmente, cuenta por i sola con los votds necesarios para
elegir a la mayoria de los directores de la entidad supervisada, o para designar al
Repr&centanteLeganApodemdoGeneraloalEjecuﬁvodemés;ﬂtsoriveldelam'
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apewisada,opamvetardedsionesenwnbﬁﬁoenatasmateiaa&tapasonase
considerard como “controlador” o “controladora® de la entidad supervisada.

5. Sociedad que tiene “controlador” comin con la entidad supervisada.
6. Sociedades que tienen a la entidad supervisada como “controlador” comin.

CLASULA CUARTA. ASPECTOS QUE INCLUYE EL SUMINISTRO E INTERCAMBIO DE
INFORMACION. LAS PARTES reconocen que el suministro e intercambio de informacidn
recae sobre las actividades en marcha de las ENTIDADES SUPERVISADAS, jo que indiuye,
entre otros aspectos, el contacto entre éstas durante procesos de autorizacion de nuevas
licencias, adquisiciones, inversiones, fusiones, escisiones, disoludones y fiquidaciones
voluntarias, asi como de las intervenciones forzosas, sanciones, cancelacionds de licendas y
sobre |a capacidad, integridad v experienda de los administradores y/o directores de las
entidades sujetas a supervisidn de los entes que susaiben e presente Memorando de
Entendimiento. ’

LAS PARTES reconocen Que el i = -F""-'r.' ' acidn también recae sobre
los informes, especiales o integraje iy (o resyitRIdde una inspeccidn, siempre y
cuando 1a informacidn contenicd el el RfGrme TI0 6518 Lr g o
prohiba su revelacion.

- CLAUSULA  QUINT.
PERMANENTES. Con \d
especificamente para e
0 ¢l poshle adquirente

sobre las solicitudes que re

Con el objeto de evitasla expedicién de as-entre 155 entidades que suscriben ef presente
Memorando de Entendimiento que tengan la potencialidad de generar discordandas,
antinomias, duplicar requerimientos o supervisar las mismas actividades o los mismos sujetos,
LAS PARTES convienen consultar entre si los proyectos de regulaciones que se pretendan
adoptar siempre que recaigan sobre figuras juridicas que puedan ser desarrolladas por dos o
mds ENTIDADES SUPERVISADAS concumrentemente por LAS PARTES, a fin de ser
discutidos y analizados previamente a su expedicién.

CLAUSULA SEXTA. SOLICITUD DE INFORMACION. Cuando se recba una soficitud de
informacién de cualquiera de LAS PARTES, se empleardn los mejores esfuerzos del caso para
suministrar a la brevedad posible la informacién solictada. Cuando LAS PARTES consideren la
necesidad de adoptar una medida corectiva expedita, la solicitud podrd ser iniciada en
cualquier obra forma, pero deberd confirmarse posteriormente por escrito. L -
. ¥

En todo caso, cualquier solicitud de informacidn deberd venir acompafiada de una descripcion
sucinta de los motivos que generan dicha soficitud, .

La soficitud de informacién, de conformidad con este Memorando de Entendimiento, podra ser
,mgﬁawmummmpm@nmhmﬁg&dmmﬁeﬂrmma .
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Investigacién en marcha o cuando exista alguna limitacin legal que imposibilite la entrega de
la informacidn solicitada, incluyendo los eventos en lo su que se resirinja legalmente su
revelacion, efecto por el cual la parte requerida deS-Cﬂbil'é brevemente los motivos de la

negativa.

CLAUSULA SEPTIMA. CONFIDENCIALIDAD. La informacién obtenida por LAS PARTES en
desarrolio de o dispuesto en el presente Memorando de Entendimiento estd sometida a
reserva y es estrictamente confidencial y no podrd revelarse a ninguna olra persona o
autoridad fuera de los fines del presente Memorando de Entendimiento.

CLAUSULA OCTAVA. REUNIONES. Con el objeto de absolver las dudas sobre situaciones
particulares generadas como consecuencia de la ejecucién del presente Memorando de
Entendimiento, asi como evaluar los resultados del desarrolio del mismo, LAS PARTES podrdn
reunirse periddicamentea,

Cuando alguna de LAS PARTES requlera la acjon de una reunién con el objeto de tratar
temas referidos al presente -— m g queda entendido que al
rﬁponsabledeesaenbdadleco --'..., = Dor!ocuaictarécon

CLAUSULA NOVENA. COS§ este Memorando de
Entendimiento respecto £ cada una de LAS
PARTES.

La informacion podid e

en vigencia a
partir de Ia fecha en que
CLAUSULA DECIMAPRIMER i te Memorando de
Entendimiento podrd ser modifl : e durante su vigencia, previo

T

convenio epreso entce LAS PAR'I'ES.

CLAUSULA DECIMASEGUNDA. SUSPENSION Y ° TERMINACION ANTICIPADA.
Cudlgeiera de LAS PARTES podré dar por terminado el presente Memorando de
Entendimiento mediante notificacidn por escrito a las otras partes.

CLAUSULA DECIMOTERCERA. COMUNICACIONES. Toda comunicacién o contacto con
relacion al presente Memorando de Entendimiento deberd ser dirigida, a menos que se Indique
posteriormente otra ¢osa, a las siguientes personas y direcciones:

1. Superintendencia de Bancos de Panamé -
Ucenciada Delia Cardenas , S
Superintendente de Bancos Ran
Apartado Postal 0832-2397 WTC <
Panamd, Replblica de Panamd :



2. Comision Nacional de Valores de Panama
Licenciado Rolando De Ledn De Alba
Comislonado Presidente :

Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panam3, Replblica de Panamé

3. Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamé
Licenciado Ricardo Garcia
Superintendente de Seguros y Reaseguros
Apartado Postal 832-1683 WTC ,
Panamd, Repiblica de Panamd

Bl presente Memorando de Entendimiento se suscribe en tres (3) ejemplares de Igual
contenido, de la sigulente manera:

Por la Superintendenda de Bancos de Panamd, por la Comisién Nadional de Valores de Panamd
y por la Superintendenda de Seguros y Reaseguros de Panamd, a los trece dias del mes de
mayo del 2005, _




