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I PARTE
GENERALIDADES UNIBANK, S.A,

I. INFORMACION GENERAL

A. HISTORIA Y DESARROILLO

Unibank, S.A., es una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, segan consta en la Hscritura Pablica No. 14748 de 12 de julio de 2010 de
la Notaria Décima del Circuito de Panama, la cual se encuentra inscrita a la Ficha No. 706842,
Documento No. 1808926, en la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama, desde el 13
de julio de 2010. Desde su organizacion, el Banco ha reformado en varias ocasiones disposiciones
de su pacto social, las cuales se encuentran debidamente inscritas en el Registro Pablico.

Unibank se incorporé al sistema bancario panameiflo, en Diciembre 2010. Inicia operaciones con
un capital suscrito de cincuenta millones de dolares, de un total autorizado de cien millones.

La composicidn accionaria del banco se encuentra totalmente dispersa. Ningan accionista
particular mantiene una participacién supetior al 10.7% del capital suscrito.

Unibank, S.A. cuenta con 5 sucursales. Zona Libre, abierta al publico el 6 de Diciembre de 2010;
Avenida Balboa, abietta al piblico el 16 de Febrero de 2011; El Dorado, que inicié opetaciones el
1 de Junio de 2011;Albrook que abtid sus puertas el 12 de Diciembre de 2011 y Costa del Este
que inicio operaciones el 1 de Diciembre de 2015.

El 31 de Enero de 2013, los accionistas del banco, comprometidos con la organizacion,
realizaron un incremento de capital de diez millones de délares.

Unibank, S.A. cuenta con calificacion de riesgos con grado de inversion local desde el 27 de
Marzo de 2013.

B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

Junta Directiva y Dignatarios

El Pacto Social del Emisor en su Capitulo VI establece que la Junta Directiva contara con no
menos de siete (7) ni mas de doce (12) directores. Actualmente la Junta Directiva la integran doce
(12) miembros. Los ditectores serdn nombsados pot la Junta Directiva, con la ratificacién pot
parte de la mayotfa de los miembros de la Asamblea de Accionistas en reunién ordinaria o
extraordinaria.
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Los Dignatarios de la Sociedad serin un Presidente, un Secretario y un Tesorero, nombrados por
la Junta Directiva. La Sociedad podra también tener cualesquiera ottos dignatarios, agentes o
representantes que la Junta Directiva determine.

Acclonistas

Segun el Capitulo VII del Pacto Social, la Asamblea General de Accionistas constituye el poder
supremo de la Sociedad.

La Asamblea General de Accionistas se retne en sesion ordinaria, por lo menos una vez al afio.
Podran realizarse reuniones extraordinarias pata tocar temas especificos. Las resoluciones de la
Asamblea de Accionistas, ya sea ordinatia o extraordinaria, setan adoptadas pot la mayoria simple
de la totalidad de las acclopes emitidas y en circulacion.

Representante Legal

Segun el Articulo 6.13 del Pacto Social, el Representante Legal de la Sociedad serd su Presidente

0, en su ausencia, el Secretario.
Directores Independientes

De conformidad con las notmativas de la Supetintendencia de Bancos de Panama, Acuetdo no.
52011 del 20 de septiembre de 2011, la Junta Directiva de Unibank, S.A. aprobd la
incorporacién de 2 directores independientes a dicha Junta.

C. DESCRIPCION DEI, NEGOCIO

Unibank se focaliza en dar el servicio a las mejores empresas de Panama, a los particulares de
renta media y alta de su entorno. El banco ofrece soluciones mtegrales para todo tipo de
empresas a través de una avanzada plataforma tecnologica y estructura de crédito, ofreciendo una
completa gama de servicios personalizados.

Ofrecemos una completa base de productos financieros cubriendo las areas de crédito
(financiamiento para la adquisicién de inventatios, financiamiento de pre-y post embarque,
ampliacion de infraestructura y capacidad productiva), comercio internacional y cartas de crédito,
pagos a proveedores, financiamiento de proyectos (energia), manejo de tesorerfa, entre otros

servicios.

Unibank, S.A. cuenta con una amplia gama de clientes y depositantes selectos a los que ofrece un
exclusivo servicio que les garantiza un trato personalizado, con la maxima calidad y avalado por
el profesionalismo y asesorfa de ejecutivos altamente especializados.
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El Banco Cuenta con cuatro areas de negocios, disefiadas para atender las necesidades de sus

diferentes tipos de clientes:

e DBanca Cotporativa
e DBanca Internacional
e DBanca Privada

¢ Banca Premium

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

La estructura otganizacional de UniB & T Holdings, Inc., tenedora de Unibank, S.A., se muestta

a continuacion:

le B&T Holdmgs Inc

Invertis
Securities, S.A. - Unibank, S.A. . -

o R
(Casa cle Corretaje : (Banco).

i

Top & Selected Properties
e Inc_. s

LL Leasmg, Inc
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K. PROPIEDADES, PEANTAS Y EQUIPO

Mejoras a las
Mobitiario y Equipode propiedades

2016 enseres cdmpito arrendadas Edificio Total

Costa:

Al inicio del afio 1,609,494 2.004104 3,094,592 761,849 7470039
Adiciones 52,895 61215 60,454 - 174,564
Ventas ydescartes - {812 556} (213,979} {761,849)  {1788,384)
Reclasificaciones 14.017 (14,017} - - -

Alfinal del afio 1,676,406 1,238 746 2941,067 - 5856219

Depreciaddn acumutada:

Al iricio del afio 667,660 1456535 569,161 86,766 2780126
Gasip del afic 128,632 138333 86,478 5,344 360,698

Ventas y descartes - (812 556} {25,829) (93,115} {931,5400)
Reclasificacionas 1,836 {1,838} - - -

Al final del afio 798,028 781486 629,810 - 2208324

Saldo neto 878,378 457 260 2311, 267 - 3646,89

La propiedad, mobiliatio, equipo y mejoras del Banco representan en total 0.62% de los activos
del banco.

La propiedad, mobiliario, equipos y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacion y amortizaciones acumnuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras
que las tepatraciones y mantenimientos menores que no extienden su vida 1til o mejoran el activo
son catgados directamente a gastos en el momento que incurren.

F. INVESTIGACION Y DESARROLLO

No Aplica.

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Tos mas tecientes avances tecnologicos del emisor son:

¢ Adquisicion de un programa de Gestion de Compras.

¢ Implementacién de Business Intelligence para la ayuda a la toma de decisiones.

e Activacion de los servicios de recargas automaticas a todos los operadores de celular.
¢ Adquirir punto de venta POS.

¢ Desarrollo del producto de tatjeta de crédito.

e Activar médulos de ACH comercial.

» Banca Movil
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IL. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A, LIQUIDEZ

Al 31 de diciembte de 2016 el indice de liquidez legal del banco ascendia a 75.86%, por
encima del 30% requerido por la Superintendencia de Bancos. El 78.77% de los activos
liguidos esta compuesto por efectivo y depdsitos a la vista y a plazo con vencimiento menor a
186 dias, el 9.58% corresponde a instrumentos de inversion elegibles de acuerdo a la ley, y el
11.65% cotresponde a abonos de obligaciones con vencimiento menor a 186 dias y en
categoria normal.

2016 2045

Efectivo y efectos de caja 1,697,707 4,251,918
Depdsitos a la vista en bancas 44,496,728 8,046,100
Depdsitos a plazo en bancos 86,922 800 97,792,800
Tolal de efective, efectos en caja vy depdsilos en

bancos en el estado consolidade de stuacidn financiera 133,317,235 110,090,819
Menos :
Depdsitos a plaz o en bancos con vencimientos

originales mayores a 90 dias (922 800 (3,817,800}

Total de efective y equivalentes de efectivo en el estado

consotidado de fiujos de efectivo 132,384,435 106,273,018

Los pasivos exigibles se encuentran en US$226.6 millones en diciembre 2016. Los depdsitos
exigibles estin compuestos de la siguiente forma: depdsitos a plazo no bancarios 56.5%, cuentas
de ahorro 35.35%, cuentas cortientes 10.60% y depédsitos bancarios 4.19%. Los préstamos brutos
representan el 69.41% de los depositos totales.

El banco es muy conservador en las politicas de iversion y se preocupa por buscar inversiones
que cumplan con los parimetros establecidos. Hace énfasis en la preservacién de capital y la
calidad de los emisores que se adquieren para su portafolio de inversiones. En caso de ser
necesatio el banco cuenta con acuerdos de recompra vy lineas de margen, con contrapartes

nacionales e internacionales.

B. RECURSOS DY CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016, los recursos patrimoniales del Banco ascendieron a US$58,642,072
los cuales muestran una aumento de US$1,325,515 con respecto al 2017, debido principalmente
al aumento en la utilidad neta del perfodo.

Al 31 de diciembre de 2016, la relacidn patrimonio a total de activos es de 9.9% y la relacion de
pattimonio entre préstamos brutos es de 18.4%. Fl indice de adecuacion de capital es de 17%,
por encima del minimo de 8% requerido por la Superintendencia de Bancos de Panama. Ia

S
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variacién tespecto al 2015 obedece a la entrada en vigencia de los Acuerdos 1-2015 y 3-2016 que
estresan los fondos de capital y aplican ponderaciones mas estrictas a los activos.

La tabla mostrada a continuacion resume la composicion del capital primario (Pillar 1) para

efectos regulatorios y el total de los Activos ponderados en base a riesgo comparativo con el
2015.

2016 2015
{Ponderacion SIB {Ponderacion SIB
Fondos de capital regulatorio Acuerdo 1-2015 y 3-2016} Acuerdo 5-2008)
Capital social pagado 60,000,000 60,000,000
Reservas regulatorias ' 3,805,206 3,814,318
Deficit acumulado {1,738,234) (4,556,717)
Otras partidas del resultado integral {3,527,175) -
Menos ajustes regulatorios al calculo de
capital primario ordinario :
Otros activos intangibles {3,818,5746) -
Activos porimpuestos diferidos {1,148,409) -
Total 53,672,812 59,357,601
Activo ponderado en base a riesgo 315,744,831 310,858,771
Indice de capital
Total de capital reguiatorio expresado en
porcentaje sobre el activo ponderado en
hase ariesgo 17.00% 19.09%

C. RESULTADOS DE LLAS OPERACIONES

Balance de Situacion

Al 31 de diciembre de 2016, los activos totales del banco ascendieron a US$590.450 millones
(US$555.956 millones a diciembre 2015), los pasivos US$531.808 millones (US§498.640 millones
a diciembre 2015) y el pattimonio US$58.642 millones (US$57.317 millones a diciembre 2015).
La variacion en el resultado patrimonial se debe al resultado del periodo.

Comparado con el 2015 la cartera de préstamos cubre las salidas de vencimientos y esto va de la
mano con la competencia de tasas en el mercado, el impacto negativo que representa Ja Zona
Libre de Colon donde por la caida de los mercados de la regién la actividad cometcial ha
disminuido considerablemente y pot la desaceleracion econdmica del pais. Esto se evidencia en
que, mas alla del resultado comparativo del crecimiento de dos petiodos, el banco adopta
medidas de mejoras de liquidez y adecuacion sacrificando rendimiento.

La relacion de préstamos morosos y vencidos total se situd en 1.03% de la cartera total, con saldo
motoso y vencido de US$3.295millones (US$2.035 millones a diciembre 2015).

Mediante nota enviada a la Superintendencia de Bancos de Panama ¢l 15 de scptiembte, Unibank
notificé al Regulador sobre el cambio en el modelo de negocio en referencia a las inversiones que
tenfa registradas como “Mantenidas hasta su vencimiento” y considerarlas a partir de este periodo
como Inversiones “Disponibles para la venta”.
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Al 31 de dictembre de 2016 el banco mantiene en inversiones disponibles pata la venta un total
de US$118.707 millones comparado con US$4.031 millones en el 2015, Por efecto de la
reclasificacion en el portafolio de “Mantenidas hasta su vencimiento” a “Disponibles para la
venta” no se reporta saldo al cierre del 2016, mienttas que al cierre del 2015 el total era de
1US$104.498 millones.

El portafolio de depdsitos totaliza US$459.111 millones y esta compuesto pot 5.2% en cuentas
cortientes, 17.4% en cuentas de ahorro, 75.3% en Depdsitos a plazo fijo y 2.1% en depédsitos de
bancos. Los depositos representan el 86.60% del Total de Pasivos. El costo de fondos promedio
para el 2016 fue 3.60%.

Estado de Resultados

En el 2016, UniBank, S.A logra una utilidad antes de impuestos de US$3.003 millones y
US$2.812 millones después de impuestos, comparado con US$3.314 millones y US$3.140
millones respectivamente en el 2015.

El total de ingresos netos por intereses para el 2016 ascendié a US$12.870 millones comparado
con US$14.007 millones en el 2015Los otros ingresos aumentaron USH2.830 millones
alcanzando los US$3.731 millones en diciembre 2016. Esto se debe principalmente a ganancias
realizadas derivadas de las ventas de instrutnentos financieros por US$2.3 millones.

Los gastos generales y administrativos sumaron US$10.298 millones comparado con US$9.921
millones en el 2015 lo que representa un aumento de 3.8% respecto al afio anteriot.

El indice de eficiencia operativa pata el cietre del 2016 fue 62% comparado con 66% en el 2015.
Aunque continda por encima del estdndar del mercado disminuybé 4% respecto al petfodo
anteriot. El retorno de activos se situd en 0.50% v el retorno de capital en 4.78%.

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Para el 2017 se planea mantener un promedio de crecimiento por encima de la media del sectot,
principalmente en la cartera de préstamos, en el segmento de mercado corporativo y comercial.

Para fondear las operaciones de crédito el banco utilizara sus principales fuentes de fondeo como
son cuentas corrientes, cuentas de ahorros, depdsitos a plazo y financiamientos recibidos.

E. HECHOS RELEVANTES

Al cierre del tercer trimestre del afio 2016, el banco realizé cambios en la Junta Ditectiva,
mediante Escritura Pablica No.6248 del 30 de septiembre de 2016, nombrando como nuevo
Presidente de la Junta Directiva de Unibank, S.A. a José Ramdén Mena, en sustitucion del Sr.
Mordechai Ashkenazi, quien continia como Directot de la Junta Directiva.
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III. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORESY EMPLEADOS.

A, IDENTIDAD

Junta Directiva

Ingeniero Eléctrico graduado de la Universidad del Pafs Vasco en Vizcaya Espafia. Posee licencia
de corredor de Bolsa emirida en 2004 por La Cotnisién Nacional de Valores de Panama.

El sefior Mena inicid su cartera en Panami en el Banco Atlintico, como Gerente de Banca
Commercial y Privada. Postetiormente laboré como Vicepresidente de Banca Cometcial en Banco
Continental de Panama. Del 2007 al 2013 se desempeild como Vicepresidente de Consultorfa
Financiera en Geneva Asset Management. Actualmente, funge como Presidente de
Invertis Securities, S. A.

Socio Accionista de Rattan Zona Libre, S A, reconocida empresa creada en el afio 1971, dedicada
a la importacion desde China de fina manteletia, accesorios para bafios y atticulos pata el hogat.
Representa reconocidas tmatcas como: Matine Club, Logan & Mason, Kmita, Home ‘Trends,
Genial, Flamingo, EasyCare, Dreams, Deben Hams, Dagostino, Celebrity, Amazonia, Ultta Soft,
entte ottas.

También es Socio — Fundador y Gerente General de Audiorama Zona Libte, S.A., empresa
dedicada a la importacién y exportacion de mercancia seca en general.

Licenciado en Administracién de Empresas de Texas A & M University.  Socio Accionista y
Gerente General de Superior International Inc. empresa fundada en el afio 2005, tiene la
exclusividad de la disttibucion de la marca Converse en Centroamérica, Catibe y el Pacto Andino.
Esta empresa tiene representacion en los mas impottantes centros comerciales de Panamd,
Multiplaza, Metro Mall y dos en Albrook Mall.

El St. Levy participa en las siguientes sociedades: Star Circle Cotp., Pacific Venture Holding, S.A.,
Ramish, S.A., Chamira, S.A., Superior Flying International Corp., Radeli, S.A. y Bensu
Investment Inc.
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Ingeniero Eléctrico y Administrador de Empresas, Universidad de Alpo, Sitia. En 1969 funda
una oficina estructurada para el desarrollo de proyectos de ingenierla para infraestructuras y
viviendas. En Panamd es Socio Fundadot de Oritalia, S. A. Tn la actualidad es el Socio
Accionista y Gerente General de Jumbo Zona Libte, S. A., empresa lider en la venta al por mayor
de ropa para damas, caballetos y nifios, distribuidores de metcancia con altos estindares de
calidad a una selecta clientela en 19 pafses de Centroamérica, Suramérica y el Catibe.

El St. Ashkenazi es un reconocido y altamente respetado empresatio en el citculo de
comerciantes. En la actualidad tiene participacion en diversas empresas, tanto en Zona Libre
como en la Ciudad de Panamd, a saber: Tempo Internacional, S. A., Rodeo Impott, S. A, Italgres
Panama, S. A, Aventuras Colon 2000, S. A. , Puerto de Crucetos de Colén 2000, S. A,
Corporacion Hotelera de Coldn, S A. y Grupo Banco Aliado.

Licenciado en Administraciéon de Empresas, egresado de Boston University. El St. Cohen es un
destacado comerciante, fue el fundador y Presidente del Grupo Klasiko, maneja prestigiosas
marcas como Hugo Boss, Emporic Armani, Armani Exchange v muchas otras marcas
internacionales. Cuentan con 7 tiendas en Panama, Costa Rica y Hondutras.

Es Director de Textiles Internacionales y de Pacific Realty, una de las empresas mas teconocidas
de consttuccion en la Repablica de Panama.

El Sefior Azrak es Socio Accionista y Gerente de Novatex Internacional, S. A. empresa de Zona
Libre la cual representa y distribuye marcas propias.

En American Sportwear, S. A. y en New Wear Cotporation es Socio Accionista. Hstas compafiias
son el centto de opetraciones de la logistica para la importacion y expotrtacion a Centroamérica,
Sur América y el Caribe de la marca Tommy Hilfiger, matca exclusiva, fundada en el afio de 1987.
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Accionista de Consorcio Administtativo, compafifa promotora de importantes proyectos de
bienes y raices desarrollados principalmente en el itea de Obartio, San Francisco y Paitilla. Es
también Socio Accionista desde 1999 de Pacific Realty, compafifa de bienes y raices que
promueve la prestigiosa drea de Punta Pacifica. El Sr. Btesh se ha destacado como un
comerciante propietatio de varios negocios entre ellos los Almacenes Yinori.

Mantiene Participacion en diferentes sociedades como: Aseguradora Ancén, Pacific Developers,

Inc., Pacific Realty International Cotp. Punto en el Pacifico Development Corp. y Consotcio
Administrativo, S. A.

El Str. Yohoros, reconocido empresario de la comunidad ha desarrollado importantes empresas

en Panama, entre ellas Top Brands International, S. A. empresa establecida en Zona Libre de
Colén, distribuidora de famosas marcas como: Travelpro, Cachatel, Weatherproof.

Participa como dignatario en las siguientes sociedades: BusterInvestment, Inc., Ibiza Panama, S.
A., Top Brands Intetpational, Pacific Village, Promotora Empotium e Inmobiliaria DDJ, 8. A,

Banquero con amplia trayectoria en la Republica de Panama y en el extranjeto, graduado del

Canadian Securities Coutse, Toronto, Canada, con honotres. Fue Miembro de la Asociacion
Bancaria de Panatna. Ha ocupado entre otros cargos, la posicion de Vicepresidente para América
Latina de The Bank of Nova Scotia.

El St. McCoy se ha destacado como Asesor Financiero Corporativo de empresas y proyectos
seleccionados, entte los cuales se pueden mencionar el desatrollo de un proyecto de vivienda en

la ptovincia de Chiriqui, proyecto petrolero de tanques de almacenamiento y proyecto hotelero.

El Sr. Atias obtuvo titulo de Licenciatura en Derecho y Clencias Politicas en la Universidad Santa
Matia La Antigua (Summa Cum Laude), cuenta con Maestria en Derecho de Tulane University,
New Otrleans, Louisiana, Estados Unidos de América.

En 1977 inicia su vida profesional como asistente de abogado en la firma Sucte & Sucre en
donde uno afios mas tarde ejerce como abogado. En 1984, se presenta Ia oportunidad de ser
socio de la firma Sucre, Arias y Reyes. Incutsiona en el mercado bancario en 1994, ocupando el
cargo de Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banco de Latinoamérica, S.A.
(BANCOLAT) hasta el 2002, cuando ejerce como asesor en el comité de integracion de Banco de
Latinoamérica - Primer Banco del Tstmo. Desde noviembre 2002 hasta la actualidad, es el
ptesidente de la firma de consultores A & G Asesores, S.A.
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Se ha destacado como Asesor Legal del Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONEDP),
Miembro de la Junta Directiva de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama,
Miembro de la Comision Legal de la Asociacién Bancatia de Panami, Comisionado de la
Comision Nacional de Valores.

Hl St. Molina, es Master en Detecho con amplia trayectoria en la Repablica de Panama con énfasis
en tresolucién de conflictos y asesoria bancatia. Ha ocupado catgos de importancia como
Magistrado del Tercer Tribunal Supetior de Justicia y Director del diario La Prensa.Ein los dltimos
6 aflos, las principales publicaciones internacionales, le han ubicado dentro de la banda 1 de sus
clasificaciones de los mejores litigantes del pais:

¢ Chambet&Partner;

¢ Dispute Resolution, PLC Cross-Border Handbooks;
o  Who's Who Legal for Latin Ametica

® The legal 500 Jhon Pritchard

Actualmente es socio de la reconocida firma de abogados Fabrega, Molino &Mulino

Equipo Gerencial

Posee Licenciado en Ciencias Heondmicas, con especialidad en Economnia de la Empresa de la
Universidad de Barcelona, Espafla. Posee ademas Maestria en Administracioén de Patrimonios del
Colegio de Economista de Catalunya, Espafia. Su educacion se ve complementada con un Master
PDD, del IESE Business School, Universidad de Navazra, Espafia.

En 1989 incursiona en el sector bancario con su incorporacién al Grupo Banco Atlantico,
iniciando su cattera como Director en diversas sucursales del Grupo hasta finalmente ocupat el
cargo de Ditector de Agrupacion Barcelona, posicion que ejerce hasta finales de 1999.

En 2000 es trasladado a la Ciudad de Panami como expatriado del Grupo Banco Atlintico, para
fungir como Gerente General, ocupando al mismo tiempo, el cargo de Director de la Junta
Directiva del Grupo Banco Atlintico en Banco Atlantico Bahamas & Trust Ltd. Del 2003 al
2005, siendo ahora parte del Grupo Banco Sabadell, es nombrado Director de América Latina.
Durante este periodo, se mantiene ademas como Director y Vicepresidente Ejecutivo de la Junta
Directiva de Banco Atlantico y Director Junta Directiva Banco Atlantico Bahamas Bank &Trust
en Bahamas. En el afio 2005, vuelve a retomar sus sesponsabilidades como Getente General en
Panama, ocupando ademis los cargos de Tesorero, Director y Vicepresidente de Banco Atlantico
Panama. Adicionalmente funge como Director v Presidente de Banco Atlantico Bahamas Bank
&Trust.

En el afio 2007 tegtesa a Espafia como Director Zona Barcelona en Banco Sabadell.
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Egresado de Miami Dade CommunityCollege, Flotida, donde obtiene el titulo de AA
ComputerScience. Posee de Florida State University, Florida el grado de B.S. Business
Administration. Cuenta con Master in Strategic Planning de Northern Illinois University, Chicago
Tlinois.

De su trayectoria profesional podemos destacar sus inicios como Consultor Getencial en KPMG.
Su incutsion en el mercado bancario inicia en Bladex, donde ocupa el cargo de Vicepresidente de
Crédito y posteriormente el de Vicepresidente de Corresponsalfa y Tesoreria. En Bank Boston,
asume la posicién de Senior Credit Officer y finalmente, antes de incorporarse a Unibank,
ocupaba el cargo de Vicepresidente Senjor de Crédito y Banca Corresponsal en Banco Aliado.
Alli era responsable por la direccién y administracion del drea de crédito del banco, teniendo
entre sus responsabilidades la organizaciéon y estructuracion del area de crédito y negocios del
banco, asi como la de Administracion de Crédito. Responsable por la totalidad de la cartera
cotporativa, comercial y empresarial del banco, manejando en ese momento un portafolio de mas
de US$1,000MM en cartera.

Alejandro Pursals posee Diplomado en Administracién y Direccién de Empresas, de la
Univetsidad de Barcelona. Cuenta ademas con Master en Ditreccion Financiera, de la HEscuela de
Alta Diteccion y Administracion (Hada). TPosec Maestria en Diteccidén de Matketing de la
Escuela Superior de Ciencias Empresariales, Marketing v Relaciones Publicas, adscrita a la
Universidad Rey Juan Carlos. Su educacién se ve complementada con un Master PDD
(Programa de Desarrollo Directivo), del IESE Business School, Universidad de Nawvatra,
Espafia.

En 1987 inicia su vida profesional como Junior Auditor en la firma de auditotiaPleta S.A. En
1989 se le presenta la oportunidad en la industrial textil como Jefe de Administracién en la
empresa Doubletex SL — Tefitesa. Bn 1991 incursiona en la industria hotelera, especificamente
en el Fondese, SL. Hotel Ciutat de Granollers como Director Financiero. Durante este periodo
ocupa ademas el cargo de Director del Hotel, teniendo bajo su responsabilidad la explotacién,
comercializacién y mantenimiento del Hotel 4 estrellas. En 1996 continia su trayectoria en el
sector hotelero siendo parte del Grupo Hotelero EcoHoteles donde llega a ocupar el cargo de
Ditector General de la Division Urbana

Licenciada en Lconomia (B.A.)) de la universidad MatrymountCollege en Tatrytown, Nueva
York, Estados Unidos.

Con mas de 30 afios de expetiencia ha asumido funciones gerenciales en distintos grupos de
negocios tales como Banca Especializada, Banca Multinacional, Banca de Zona Libre y Banca
Cotporativa,

Inicia su carrera bancaria en el Chase Manhattan Bank donde fungidé como Vicepresidente de
Crédito Cotporativo, entre otras posiciones de responsabilidad.
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Posteriotmente, hasta el 2006, pasé a trabajar en el HSBC Bank en donde ocupd cargos como
Vicepresidente Senior de Banca Corporativa e Institucional, Vicepresidente Senior de Riesgo del
HSBC Panama y Pritner Vicepresidente de Crédito y Riesgo, lo cual dio pie al cargo que ocupéd
hasta el 2009, en donde se desempefié como Vicepresidente Senior de Riesgo para la Regién
Latinoameticana (LAM) de la misma institucién. Ademas fungié como Directota de la Junta
Ditectiva de HSBC Nicaragua, fue Directora de la APC y presidié vatios comités de Riesgo de
Crédito, Operacionales, entre otros.

Ménica Oses posé Maestria en Metcadeo y IMinanzas, titulo otorgado por la Universidad
Latinoameticana de Ciencia y tecnologia, ULACIT. Es licenciada en Finanzas, de la Universidad
Santa Matfa La Antigua, USMA.

Con s de 30 afios de experiencia bancaria, ha asumido posiciones en diversas areas del sector
bancario, pudiendo destacar Banca Internacional, Banca Personal y Banca Privada.

De su ttayectotia resaltamos la experiencia adquirtda en Banco Cafetero en 1979, en el area de
Comercio Internacional y Plazo Fijo, posteriormente en 1992 una breve incursién en Chase
Manhattan Bank especificamente en el irea de Cartas de Crédito y desde 1994 ejerce funciones
en el area de Banca Privada en el Primer Banco del Istmo y Multibank. Su carrera profesional ha
visto un crecimiento pasando a ocupar catgos de Oficial, Subgerente, Gerente y finalmente en su
emmpleo previo a Unibank Vicepresidente Asistente de Banca Privada.

Psicologa, con Diplomado en Desarrollo Directive, del IPADE, México, con Maesttia en
Psicologfa Industrial y Organizacional de la Universidad Nacional de Panama. Inicid su catrera
como Psicologa Coordinadora de Capacitacion en la Fundacion Pride Panama de 1995 a 1999,

Postetiormente labord en ASSA Compaiifa de Seguros, en sus inicios como Supervisora de
Recursos Humanos y finalmente como Getente de Recursos Humanos y Capacitacion del 2001
al 2003.

Inicia su carrera bancaria como Gestora, luego es promovida a Subgerente y finalmente ocupa el
cargo de Gerente de Recursos Humanos en BBV A Panama desde el 2003 hasta el 2010.

Cuenta con Licenciatuta en Ingenietia Industrial y Post Grado de Alta Getencia, ambos titulos
ototgado por la Universidad Tecnologica de Panama. Sus estudios se ven complementados con
dos Maestrias de la Universidad de New Haven en Ingenieria Industrial y en Administracion de
HEmptesas.

De su trayectotia profesional podemos destacar la adquirida en importantes bancos de la plaza,
como Lloyds TSB Bank, Banco Continental, Primer Banco del Istmo, y Multibank, adquiriendo
expetiencia en areas como fueron moneda extranjera, banca corporativa, cartas de crédito,
transferencias, planificacion financiera y tesorerfa e inversiones, especializandose en esta ultima.

Informe de Actualizacidn Anual 2016 — Unibank, S.A. 14




Licenciada en Administracién de Empresas de la Universidad Santa Maria La Antigua, cuenta
con licencia de Cotredot de Valotes. La Sefiora Sanchez cuenta con una vasta expertiencia
bancaria adquirida en importantes instituciones bancarias entre las que podemos mencionar,
Balboa Bank, Capital Bank, FPB Bank, Banco Trasatlantico, Saint Georges Bank. Su area de
expertis la ha adquirido en el area de Banca Privada a nivel Local e Internacional.

Cuenta ademas con experiencia en el area de Leasing,

Profesional de la tama tecnoldgica, cuenta con Licenciatura en Ciencias Computacionales y
Estadistica; titulo otorgado por la Universidad Carlos III de Espaiia. Su conocimiento técnico se
ve complementado con un Master en Administracion de Empresas del INCAE y un Postgrado
en Gestion y Tecnologia del Conocimiento en la Universidad Carlos III de Esparia.

El St. Saval cuanta con mas de 20 aflos de experiencia en aplicaciones tecnolégicas y 4 afios de
expetiencia especificamente en el area de tecnologia en el sector bancatio.

De su trayectoria profesional podemos resaltar la obtenida como consultor en materia
tecnoldgica a titulo independiente, al igual que su gestion en el Banco Hipotecario como Jefe de
Tecnologia; en este Gltimo tuvo la oportunidad de formar parte del proyecto de cambio de Core
como Gerente de Proyecto. Adicionalmente labora en la ACP en el area tecnologica, donde
ocupa catgos de responsabilidad.

Profesional con mas de 15 afios de experiencia en el sector bancario, especificamente en arcas
operativas tales como plazo fijo, préstamos, trimite, cobros, ACH, tatjetas entre otras.

Cuenta con estudios de Postgrado en Alta Gerencia, titulo otorgado pot la Universidad Latina de
Panama y Licenciatura en Administracion de Empresas de la Universidad Nacional de Panama,

Su trayectotia profesional inicia en 1998 en bancos de la talla Banco General y Tower Bank.
En Banco General tiene la oportuntdad de incursionar en el area de negocio, pero desde cargos
enfocados a btindatr soporte operativo. Posteriormente en Tower Bank se especializa en el area
de Opetaciones, al incussionar en diversos departamentos dentro del 4rea, hasta
finalmente ocupar posiciones de nivel Senior dentro del area.
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Cuenta con Licenciatura en Economia, titulo obtenido en la Universidad Central de Venezuela.
Posee Maesttia en Getencia Empresarial, titulo otorgado igualmente por la Universidad Central
de Venezuela.

Su expetiencia profesional de mas de 25 aflos se ve desarrollada en el sector bancario,
especializandose en el area de Riesgo Financiero Integral. Cuenta ademas con experiencia en el
atea de Administracion de Crédito, Finanzas Corporativas, Tesoreria, Gobierno Corporativo y
docencia.

Su recorrido profesional en el sector bancario panamefio ve sus micios en Balboa Bank, donde
tiene la oportunidad de ejercer como VPA de Riesgo Integral y VPA de Crédito
simultineamente. Luego se incotpora a Banisi, institucién donde ocupa el cargo de VP de
Riesgos.

De su trayectoria profesional en Venezuela podemos destacar su recorrido por Bancos entre los
que podemos destacar Banesco, Banco Nacional de Crédito, Banco Canarias de Venezuela y
Banco Latino.

Licenciado en Administracion de Negocios, titulo obtenido en la Universidad Latina de Panama.
Sus estudios se ven complementados con un MBA otorgado por Florida Internactonal
University.

Félix cuenta experiencia bancaria en el drea de cumplimiento, pudiendo resaltar su trabajo como
Gerente de Cumplimiento AML en Scotiabank y Gerente de Camplimiento en Citibank.

Ha tenido expetiencia ademds en areas de Servicio al Cliente, Control Interno y Cobros, todos
ellos en Citibank, donde tuvo la oportunidad de Getenciar a nivel Regional el area de Cobros y
Control Interno, teniendo que trasladatse a Colombia.

Licenciada en Derecho Universidad y Ciencias Politicas de la Universidad Nacional de Panama.

Inicié su catrera profesional en el Bufete Martucci & Martucci, Abogados, donde tenia bajo su
responsabilidad la confeccién de documentos legales, estructuracién de facilidades bancarias,
constitucion de sociedades andmimas, redaccién de actas de Junta de Acclontstas y Junta
Directiva entre otras.

Su ftrayectoria bancaria inicia en Multibank como Oficial de Legal en el area de Banca
Internacional de Negocios, como responsable de la estructuracion legal de los créditos,
implementacion de politicas de conozca su cliente, control y revision de diversos documentos.
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Asesores Legales

SUCRE, ARIAS & REYES

Ernesto B. Arias, Jorge 1. Escobar

Dit, 204 7921 — Tel. +507 204 7900 - Fax +507 264 1168
Edificio Sucte Arias & Reyes

Avenida Ricardo Arango y Calle 61, Obarrio

P.0O. Box 0816-01832

Panama, Reptblica de Panama

eatias{@sucre.net , iescobar(@sucre net

FABREGA, MOLINO & MULINO
Jorge Molina Mendoza

Tel. 301-6600

FFax. 301-6607

Calle 50, BMW Plaza, Piso 9

Panama, Republica de Panama
imoiina@imm.com.pa

VIAL & VIAL

Edgar Zapata, Ricardo Vial

Tel. 205-6518

Utb. Mathella, Panama, Torte Ocean Plaza,
Esq. Aquilino de la Guardia y Calle 47,
Piso 16, Oficina 16-7

cdaﬁrzamﬁfaﬁﬁcx\fpanamﬁ.m:.t , reardovial@iowpanama.net

CARLOS PRETTO

Tel. 263-0892

Calle 59 Urb. Obatrio, Edif. EJA
Panama, Republica de Panama
c?rett('}({?fcwpm}ﬁma.ne.[

WATSON & ASSOCIATES

Lic. Alejandro Watson

Tel. 300-0422/23/24/25/26/27
Avenida Samuel Lewis y calle 53 Obarrio
P.H. Omega, Piso 2

Panama, Repidblica de Panama
awatson{@watsonabogados.com

MENDOZA, ARTAS, VALLE & CASTILLO
Lic, Eduvardo Valle

Tel. 270-7840

Calle 50y Calle 74 San Francisco, P.H. 909

P.O. Box 0816-01376

evalle@mavclex.com
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Aunditor Interno

Ariosto Bultron cursa estudios para optar por el titulo de Maesttia en Docencia Superior en la
Universidad Nacional de Panama. Hs Licenciado en Finanzas y Banca, titulo adquirido en la
Universidad Interamericana de Panama.

Tuvo sus inicios en la Superintendencia de Bancos, ocupando cargos de Asistente de
Contabilidad, Jefe de Almacén, Analista Financiero y Auditor Bancatio.

En 2010 incutsiona en el sector bancario Gerente de Auditorfa Interna en GYT Continental
(Panama), posteriormente en AllBank, donde ocupa el cargo de Gerente de Auditotia y
finalmente en Bladex como Auditor Interno. A lo largo de su trayectotia profesional en los
bancos mencionados ha adquirido la experiencia v es total conocedor de la regulacién Bancaria
Panamefia, Riesgos Financieros, Gobierno Corporativo, Cumplimiento, Prevencion del
Blanqueo de Capitales y Financiamiento del Tesrotismo entte otras.

Auditor Externo

DELOITTE, INC.

Ladia Aguilera

Teléfono: 303-4100 — Fax 269-2386

Costa del Hste

Edificio Torre Banco Panama

Avenida Boulevard y La Rotonda Pisos 10, 11y 12
Panamai, Republica de Panama

laguilera@deloitte.comm

B. COMPENSACION

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016, el personal de Unibank, S.A. recibi6
salarios, gastos de tepresentacion y otras remuneraciones.

C. PRACTICAS DE LA DIRECITVA

Las principales responsabilidades de la Junta Directiva son:

a. Promover la seguridad y solidez del banco.

b. Establecer una estructura de gobierno corpotativo efectiva, incluyendo un sistema de
control interno, que contribuya con una eficaz supetvision interna del banco y sus
subsidiarias.
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c. Velar porque existan condiciones generales de trabajo adecuadas para el desempefio de las
tareas asignadas a cada nivel del personal que patticipe de la estructura de gobietno
corporativo.

d. Promover, en conjunto con la gerencia superior, elevados estindares éticos y de
integridad.

e. Conocer y comprender los principales riesgos a los cuales se expone el banco,
estableciendo limites y procedimientos razonables para dichos riesgos y asegurarse que la
gerencia superior adopte las medidas necesatias para la identificacién, medicién, vigilancia
y control de los mismos.

f. Aprobar la estructura organizacional y funcional del sistema de control intetno y
asegurarse que la gerencia supetior verifique su efectividad.

g, Seleccionat y evaluar al gerente peneral y a los responsables por las funciones de auditoria
externa, salvo cuando la asamblea de accionistas se atribuya esta responsabilidad.

h. Seleccionar y evaluar al gerente o responsable de las funciones de auditotfa interna.

1. Vigilar que se cumpla con lo establecido en los Acuerdos que dicte la Superintendencia de
Bancos de Panama, sobre la veracidad, confiabilidad e integridad de la informacion
contenida en los estados financieros.

D. EMPLEADQS
Al 31 de diciembre de 2016, el banco contaba con 110 colaboradotes.

E. PROPIEDAD ACCIONARITA

Unibank, S.A. es una subsidiaria 100% de Uni B & 'T' Holdings, Inc., tnico accionista y compatifa
controladora del Banco.
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IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Unibank, S.A. es una subsidiaria 100% de Uni B & T Holdings, Inc. No existe persona
coptroladora en Uni B & T Holdings, Inc. Ningan grupo accionista mantiene una participacién
superior a 10.68%.

Adjunto la estructura de Capital de Uni B & T Holdings, Inc.

Bensu Investment Inc. $6,411,843.00 6,411,848 10.68% | British Virgin Islands
YahadInvestment, Inc. $6,253,993.00 6,253,993 10.42% | Panama

Invetsiones Uni, S.A. $6,411,848.00 6,411,848 10.68% | Panama

Maba Investments, S.A. $6,411,848.00 6,411,848 10.68% | Panama

R & E Investment, S.A. $5,314,916.00 5,314,916 2.85% : Panama

Yamit Investments, S.A. $5,000,000.00 5,000,000 2.33% | Panama

Uni Global Assets Cotp. $3,752,395.00 3,752,395 6.25% | British Virgin Islands
World Heritage Foundation $5,847,108.00 3,847,108 6.41% | Panama

Tulsa Commercial Ltd, $3,847,108.00 3,847,108 6.41% | British Virgin Islands
Uni Enterprises Inc. $3,205,924.00 3,205,924 5.34% | British Virgin Islands
Uni Investment Group, S.A. $3,205,925.00 3,205,925 5.34% | British Virgin Islands
Hutrocapital International Corp. $3,205,924.00 3,205,924 . 5.34% | Panama4

Teosim, S.A. $1,282,369.00 1,282,369 2.14% | Panama

Inversiones Espino, S.A. $500,000.00 500,000 0.83% | Panama

Guillermo Villareal $667,472.00 667,472 1.11% | Panam4

Miaximo Gallardo $367,416.00 367416 0.61% | Paham4

Jenny Fong de Rivera $313,908.00 313,908 (1.52% | Panama

Asesoria e Invetsiones, S.A. $25,000.00 25,000 0.04% | Panama

TOTAL $60,025,002.00| 60,025,002 100%
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V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado consolidado de situacién
financiera y estado consolidado de resultados del Emisor al 31 de diciembre de 2016, se resume a

continuacion:

Activos:
Cuentas por cebrar

Préstamos
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos:

Depoésitos a lavista

Depésitos de ahorro

Depésitos a plazo

Intereses acemulados por pagar

Intereses ganados sobre préstamos
Intereses pagados sobre depdsitos
Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves

Alquiler

Los préstamos a compafifas relacionadas al cierre del periodo 31 de diciembre de 2016
ascendieron a B/.26,742,168 (2015: B/.23,234,733), con una tasa de interés de 5% a 6%, con

2016

Directores y
personal
gerencial clave

Compaiiias
relacionadas

2015

Directores y
personal

gerencial clave

Compafiias
relacionadas

- 2,333,799 - 758,497
2,105,076 26,742,168 2,726,933 23,234,733
7.429 61,399 9,217 73,658
69,711 121,204 162,596 171,193
456,858 - 395,040 -
6,420,969 110,051 2,214,248 1,500,600
243,248 3,011 85,309 2,774
20186 2015
Directores y Directores y
personal Compariias personal Compafiias
gerencial clave relacionadas gerencial clave relacionadas
102,596 1,100,244 02,816 1,113,043
89,579 3,464 69,108 66,450
1,689,779 - 1,651,874 -
- 607,792 - 578,849

vencimicntos varios hasta el afio 2021 (2015: 5% a 6.5% con vencimientos hasta el 2017).

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves al cietre del 31 de diciembre de 2016

ascendieton a B/.2,105,076 (2015: B/.2,726,933), a una tasa de interés de 2.25% a 11%; con

vencimientos varios hasta el ano 2044 (2015: 2% a 11% con vencimientos hasta el 2044).
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VI. TRATAMIENTO FISCAL

Los impuestos de mayor relevancia que paga Unibank, S.A. y sus subsidiatias, se detallan a
contifuacion:

Impuesto sobre la renta
Impuesto de timbres
ITBMS

Impuesto bancatio
Impuesto complementarto
Impuesto de inmueble

Impuesto de aviso de operacion

el L R T O

Impuesto de remesas

(=g

Impuestos municipales
Transferencia de bienes inmuebles

N+

VIL. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. RESUMEN DE LA ESTRUCTURA DE CAPITATLIZACION

a. Acciones y titulos de patticipacion

El capital autorizado en acciones del Banco estd representado por 60,000,000 de acciones
comunes nominativas con un valor de B/.1.00 cada una. El saldo total del capital en acciones es
de B/.60,000,000.00

b. Titulos de Deuda

No aplica, ya que no se ha emitido ningin titulo de deuda

B. DESCRIPCION Y DERECHOS DE LOS TITULOS

A. Capital Accionatio

Capital autorizado: USD100 millopes a valor nominal de USD1.00.

Acclones enitidas y en citculacién: USID60 millones a valor nominal del USD1.00.
B. Titulos de participacion

No aplica, ya que no se ha emitido ningdn titulo de participacion.
C. Titulos de deuda

No aplica, ya que no se ha emitido ningdin titulo de deuda.
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C. INFORMACION DE MERCADO

A la fecha, las acciones de Unibank, SA no cotizan en el mercado de valores.

II PARTE

RESUMEN FINANCIERO

ESTADODE SETUACION FINANCIERA = s ST 2 TET

Inpresos por intereses y comisiones 30,686,860 29,572,811 23,837,852 18,681,620 12,768,165
Otros ingresos 3,731,678 901,292 314% 966,706 1,849,424 2.943,532
Gastos por intereses (178165958  (15,566,080) 14%]  (12,554,665) 2% @416510)| (6,005,053
Gastos de opercibn (10,207,966} (9,921,859 ) (10,222,608 aw|  easrrs|  Ex2in
Provision para préstmos (2,220,862 (513,579 332% 257,612 -299% @1en| (1,532,400
Provisidn para valotes mantenidos hast su vencimiento 0 {36,900 -100%| - 0% -

Provisidn para active manteride paza kb venia (1,080,259} (1,120,734 -4 - 9% -

Impuesto sobre Ia renta (191,210 (174,452 10%; (15,239} 045% {22,693) {15,124
Utitidad o Pérdida 2,811,646 3,140,499 -10% 2,269,658 819,426 (1,073,992)
Acciones emitidas y en citcuhicidn 60,060,000 60,000,000 0%| 60,000,000 60,000,060 59060928
T e T : T :C.PﬁlPI;u:?l!-‘i('m_ : T - N

BAEANCE GENERAL - - - A0 SRR s R : L el e
Total de Préstamos 318,656,353 38,557,200 0.02%] 315,236,889 272914349 | 206,130,067
Peéstaimos con deterioro (neto de garantiag) 3295 280 2,035,092 61.92% 1,742,065 3603838 | 2,617,483
Reserva para pérdidas en préstamos 2836452 1218436 132.79% 1424716 1,055,118 1,398 529
Activos Totales 590,448,741 555,956,365 6,20%| 492,960,040 394,169,335 | 303,310,844
Depdsitos totales 459,111,000 441,261,480 4.05%| 403,577,482 326,970,659 | 237,701,098
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 24593112 22884413 7.47%| 14,041,270 10,001,745 -
Financiamicnte por pagar 32,778,228 18,683,797 75.44% 4,913,023
Valores comesciales negoeables 5,816,587 6,480,379 1037%| 12402756

Capital pagado 60,000,000 30,000,000 0.00%| 60,000,000 60,000,600 59060928
Operacion y Reservas (1,357,928} (2,683,325) -49.39%) {6,152,791) -56%0 (382124 (6,:423,029)
Patcimonio Total 58,642,072 57,316,675 2.31% 53,847,209 6% 51,178,764 52,637,899

e e L ] ‘Compancién °| o Compaacidn) | o

RAZONES FINANCIERAS -~ B . Faangs B ] g Boi] A2
Denda ‘Toml+Depdsitos/ Pattmonio 891 8.54 0.04 7.99 0.55 6.58 4.61
Préstamos/ Actives Totales 54,0% 51.3% 0.00) 63.9%! [¢EiE] 69.2%,| £8.0%!
Gastos de Operacidn/ Ingresos Totales 62.0%) 56.6%%, 0.07) 83.53% ©17) 84.4% 95,1%
Reserva/ Préstamos con deterioro 0.86 0.60 O 2.82 {©.22) 0.54 053
Présamos con deterioro{neto de parantias)/ Cactera Total 1.03% 0.6:4% 0.62 (.55%, 0.00 1.32% 1.27%

IIT PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Adjunto ver BEstados Financieros Consolidados auditados correspondientes al afio 2016.
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IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados tnediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcion de recomendaciones v procedimientos relativos al buen
gobierno corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes preguntas en la
presentacién que se incluye a continuacion, sin perjuicio de las explicaciones adicionales que se
estimen necesatrias o convenientes. Fn caso de que la sociedad registtada se encuentre sujeta a
otros regimenes especiales en la matetia, elaborar al respecto.

Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacién reglas o procedimientos
de buen gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna
teglamentacion especifica

Si, basada en el Acuerdo 5-2011 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

2. i Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

Si

b. Existencia de ctiterios de independencia aplicables a la designacion de Ditectores
frente al control accionatio.

Si

c. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores
frente a la administracidn.

St

d. La formulacién de reglas que eviten dentro de la organizacién el control de poder
en un grupo reducido de empleados o directivos.

e. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y
Administracion de Riesgos, de Auditorfa.
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f. La celebracidon de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de

actas que reflejen la toma de decisiones.

Si

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

Si

Indique si se ha adoptado un Codigo de Etica. En caso afirmativo, seflale su método
de divulgacion a quienes va ditigido.

Si, dirigido a Oficiales y Asociados de Unibank, S.A, Su divulgacion esta en
manos del departamento de recursos humanos y lo realiza a través de
lectura obligatoria al momento de la incorporacién. Adicionalmente, se
encuentra publicado en la Intranet del banco.

T JustaDircotiva

Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta

Directiva en relacién con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informaciéon y comunicacién de la empresa para con sus accionistas y
terceros.

Si

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Hjecutivos clave, asi como
la toma de decisiones.

Si

c. Politicas y procedimientos para la selecciéon, nombramiento, retribucion y
destitucion de los principales ejecutivos de la empresa.

St

d. Sistemas de evaluacion de desempenio de los ejecutivos clave.

Si

e. Control razonable del riesgo.

St
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f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién

financiera de Ia empresa.

Si

g.  Proteccion de los activos, prevencién y deteccion de fraudes y otras
itregularidades.

Si

h.  Adecuada representacion de todos los grupos accionatios, incluyendo los
minoritarios,

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas piblicas de acciones.
Para ofertas puablicas de otros valores, se suministratd solo cuando sea de
impottancia pata el pablico inversionista a juicio del emisot).

No Aplica

1. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision

petiddica.

Si

Indique st las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los
miembros de Ja Junta Ditectiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas
extraordinarias, ni para perseguit Ia consecucién de intereses personales.

 Composicién de Ia Junta Directiva

a. Nﬁmero de Dite(;totes de la Sociedad

12

b. Namero de Directores Independientes de la Administracion

12

c. Nimero de Directores Independientes de los Accionistas

3
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Prevén las reglas de gobiemo corporativo mecanismos para asegurar el goce de los

derechos de los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacién referente a criterios de gobierno corporativo y su

observancia.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el piblico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

b. Acceso a informacidn referente a criterios de seleccidn de auditores externos.

(Esta infotmacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas plblicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de
importancia pata el publico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

c. Ejercicio de su detecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el
Pacto Social y/o estatutos de Ia sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valotes, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

d. Acceso a mnformacién refereate a remuneracién de los miembros de Ja Junta
Directiva.

(Esta informacidn debe suministrarse en todo caso de ofertas puiblicas de acciones.
Para ofettas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de
importancia pata el publico inversionista a juicio del emisat).

No Aplica
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e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofettas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de
importancia para el ptiblico inversionista a juicio del emisot).

No Aplica

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracion acclonatia y otros beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad.

{Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de ottos valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

Comites

Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacion de comités de apoyo

tales como:

a. Comité de Auditorfa ; o su denominacién equivalente

Si

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacién
equivalente

Si

c. Comité de Fvaluacién y Postulacidn de directores independientes y ejecutivos

clave; o su denominacion equivalente

No

d. Otros:

d.1. Comité de Crédito Ejecutivo
d.2. Comité de ALCO

d.3. Comité de Operaciones

d.4. Comité de Direccion

d.5. Comité de Tecnologia.
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En caso de ser afirmativa la respuesta antetior, se encuentran constituidos dichos
Comités para el periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Auditoria Si

b, Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos.Si

c. Comité de Evaluacién y Postulacién de directores independientes y ejecutivos
clave.No

Indique cémo estan conformados los Comités de:

a. Auditorfa (ndmero de miembros y cargo de quiénes lo conforman).

Conformacion del Comité de Auditorfa: Presidido por un Director del Banco.
Miembros pot la Junta Directiva: 3 Directores y 2 Directores Independientes.
Miembros por la Administracién: Gerente General, Subgetente General, Gerente de

Auditotia Interna, Vicepresidente Asistente de Riesgo, Gerente de Asesotia Legal

b. Complimiento y Administracion de Riesgos
b.1. Comité de Riesgos

Conformacién del Comité de Riesgos: Presidido por el Getrente General del Banco.
Miembros por la Junta Directiva: 4 Directores de los cuales 1 deberi ser miembro del
Comité de Auditotia.

Miembros por la Administracion: Gerente General, Subgerente General, Vicepsesidente

Asistente de Riesgos, Vicepresidente de Finanzas.
b.2. Comité de Cumplimiento

Conformacion del Comité de Cumplimiento: Presidido pot un ditector del banco.
Miembros por la Junta Directiva: 5 Directores y 2 Directores Independientes.

Miembtos por la Administracion: Gereate General, Subgerente General, el
Vicepresidente de Complirniento, Gerente de Auditoria Intetna, Vicepresidente Asistente de
Riesgos, Getente de Asesoria Legal.y Gerente de Cumplimiento.

b.3. Comit¢ de Prevencion para el Blanqueo de Capitales

Conformacién del Comité de Prevencion BC: Presidido por un director del banco.
Miembtros por la Junta Directiva: 5 Directores y 2 Directores Independientes.

Miembros por la Administracién: Gerente General, Subgetente General, el
Vicepresidente de Camplimiento, Gerente de Auditorfa Interna, Vicepresidente Asistente de
Riesgos, Gerente de Asesorifa Legal y Vicepresidente Asistente de Operaciones.

c. Evaluacion y Postulacién de directores independientes y ejecutivos clave. N/A
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VI PARTE

DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre de 2000, el

Informe de Actualizacién Anual estara disponible para ¢l publico inversionista a partir del 15 de

abril de 2017 en la pagina de internet www.untbank.com.pa

froats ™ eannette Visquez

. . ) . . ,
dente de Finanzas Vicepresidente de Tesoreria

Unibank, S.A. Unibank, S.A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seriores
Accionistas y Junta Directiva de
Unibank, S.A., y Subsidiaria

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Unibank, S.A., y Subsidiaria (“el Banco"), que
comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y el estado consolidado
de ganancias o pérdidas, el estado consolidado de utilidades integrales, el estado consolidado de cambios en el
patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los

estados financieros consolidados, asi como un resumen de las principales politicas contables y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Unibank, S.A., y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2016.y su

desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base para la opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados de nuestro informe.
Somos independientes del Banco de acuerdo con el Cédigo de Etica para los Contadores Profesionales (Cédigo
IESBA) junto con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los consolidados en
Panama, y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el
(Caodigo IESBA). Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto clave de auditoria
Reservas para préstamos Como el asunto fue abordado en nuestra auditoria

Los préstamos y adelantos a clientes por un monto ~ Hemos probado el disefio y la implementacién de los
de B/.318.6 millones, que representan el 53% del  controles claves de la provision para posibles
total de los activos son instrumento financieros  préstamos incobrables.

sujetos a riesgo de credito. La reserva para
posibles préstamos incobrables es considerada
como un asunto clave de auditoria debido a lo
significativo del saldo de los préstamos y adelantos
a clientes en los estados financieros consolidados
tomados en su conjunto y a los juicios y
estimaciones significativas que se requieren para
determinar los importes de la provisién para
posibles préstamos incobrables.

Para una muestra de préstamos identificados con
deterioro individual, evaluamos los modelos y los
supuestos de la Administracion relacionados con la
determinacion de la provision de deterioro. Nuestro
trabajo incluyo el calculo de la provision.

Deloitte LATCO
Firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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La identificacion de los eventos de deterioro y la Para la reserva colectiva evaluamos la informacién
determinacion del gasto por deterioro requieren la recibida en el modelo de deterioro considerando los
aplicacion de juicios significativos por parte de la diferentes segmentos de la cartera con caracteristicas
Administracién, en particular la estimacion del monto  y riesgos similares, informacion de las pérdidas
de los flujos de efectivo esperados. histéricas, las condiciones economicas actuales y
nuestro conocimiento del negocio discutido con la
Administracion.  Comprobamos la mecanica del

Existe el riesgo de que la Administracion registre un misdel dé daterions.

evento de deterioro que no ocurri6 o que no
identifigue un evento de deterioro por lo que el gasto
por deterioro reportado no fuese correcto. Las revelaciones relacionadas al deterioro de los

préstamos se consideran apropiadas y comprensivas

i . . en los estados financieros consolidados.
La politica de préstamos y adelantos a clientes se

describe en las Notas 3.6 y 3.11 de los estados
financieros consolidados. Hemos probado el disefio e implementacién de los
controles claves para la valuacion de los valores

< . . i i a la venta.
Valuacién de valores disponibles para la venta dispanibles par e

Hemos utilizado a nuestros expertos para realizar
pruebas independientes de valuaciones de los valores
disponibles para la venta clasificados en el Nivel 1y 2
a través de la comparacion de los precios utilizados
por el Banco y los precios obtenidos en informacion
observable del mercado. Para una muestra de
inversiones clasificadas en el Nivel 3 hemos evaluado
los modelos usados por la Administracién y las
asunciones significativas e insumos utilizados.
Comprobamos la mecanica del modelo de deterioroo.

Las inversiones disponibles para la venta por un
monto de B/.118.7 millones que respresentan el 20%
del total de activos al 31 de diciembre de 2016.
Juicios  significativos son requeridos por la
Administracion en la determinacion del valor
razonable. Hemos identificado la valuacion de los
valores disponibles para la venta como un asunto
clave de auditoria debido a los juicios asociados con
la determinacion del valor razonable. El Banco utiliza
proveedores de precios externos para la obtencion
de la mayoria de sus precios de mercado, como
también aplica modelos de valuacion internos para
valorizar inversiones cuando no hay disponible de un
~ precio de mercado por parte de un proveedor externo
de precios.

La politica contable para los valores disponibles para
la venta se incluye en la Nota 3.6, de los estados
financieros consolidados.

Otra informacion

La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion abarca informacion incluida en el
Informe de Actualizacion Anual de la Superintendencia del mercado de Valores, pero no incluye los estados
financieros consolidados y el informe del auditor sobre los mismos. El Informe de Actualizacion Anual se espera
que esté disponible para nosotros después de la fecha del informe del auditor.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y no expresaremos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

Junto con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion arriba identificada cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es
materialmente inconsistente con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido en
la auditoria o que de otra manera parezca tener errores materiales.

Cuando leamos el Informe de Actualizacion Anual, si concluimos que hay un error material en el mismo, se
requiere que comuniquemos el asunto a los encargados del gobierno corporativo y que el Banco atienda el
error y prepare un Informe de Actualizacion Anual modificado para ser remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo por los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las NIIF’s, y del control interno que la Administracién determine como necesario
para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que no contengan errores importantes, ya sea
debido a fraude u error.

Al preparar los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del
Banco para continuar como negocio en marcha, revelar, segin sea aplicable, los asuntos relacionados con el
negocio en marcha y usar la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion pretenda
liquidar al Banco o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera
del Banco.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros consolidados que en su
conjunto no tienen errores importantes, ya sea debido a fraude u error, y emitir un informe del auditor que incluye
nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una
auditoria llevada a cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error
importante cuando éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si,
individualmente o de manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los
usuarios en base a estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

 |dentificamos y evaluamos los riesgos de error importante en los estados financieros consolidados, debido a
fraude u error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debido
a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones erréneas, o la
violacién del control interno.

e Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno del Banco.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.
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o Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la base de contabilidad de negocio
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre importante en
relacion con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca de la capacidad del
Banco para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que hubiere una incertidumbre importante, se
requiere que dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modifiquemos nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida en la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar que el Banco deje de ser un negocio
en marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenidos generales de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y eventos
subyacentes de manera que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno corporativo sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo, una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos relevantes acerca de la independencia y les comunicamos todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente se puedan pensar como una ayuda a nuestra independencia, y cuando sea
aplicable, las salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno corporativo, determinamos que esos
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo
actual y por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la revelacién publica del asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe
de auditoria porque de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo
serfan mas que los beneficios de interés publico de dicha comunicacién.

El _socio a cargo de la auditoria que ha preparado este informe de los auditores independientes es Gilberto Mora.

30 de marzo de 2017
Panama, Rep. de Panama



Unibank, S.A.y Subsidiaria

Estado consolidado de situacién financiera
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Valores disponibles para la venta, neto

Valores mantenidos hasta su vencimiento, neto
Préstamos, neto

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Inversion en asociada

Otros activos

Activo mantenido para la venta

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos

Depdsitos de clientes

Financiamientos recibidos y valores vendidos bajo
acuerdo de recompra

Valores comerciales negociables

Otros pasivos
Total de pasivos
Patrimonio
Acciones comunes
Reservas regulatorias
Cambios netos en valores disponibles para la venta
Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

9,17
10
7,11
13
12
7,15
14

9,17
19
7,16

18
24

2016 2015
133,317,235 110,090,819
118,707,493 4,031,618
- 104,497,522
315,520,270 316,840,849
3,646,895 4,689,913
2,284,693 1,824,004
14,336,295 10,902,053
2,639,646 3,079,587
590,452,527 555,956,365
459,111,000 441,261,480
57,371,340 41,568,210
5,816,587 6,489,379
9,511,528 9,320,621
531,810,455 498,639,690
60,000,000 60,000,000
3,905,322 3,914,318
(3,527,175) (2,040,926)
(1,736,075) (4,556,717)
58,642,072 57,316,675
590,452,527 555,956,365

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Unibank, S.A.y Subsidiaria

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Notas
Ingresos por intereses 7
Gastos por intereses 7
Ingreso neto por intereses
Ingresos por comisiones 20
Gastos por comisiones 21
Ingreso neto por comisiones
Ingreso neto de intereses y comisiones
Otros ingresos:
Ganancia realizada en valores de inversion, neta 9,10
Otros ingresos 20
Total de otros ingresos
Resultado financiero neto
Provisiones:
Provisiones para préstamos 11
Provision para deterioro de inversiones 9
Provisién para activo mantenido para la venta 14
Gastos administrativos y generales
Gastos del personal 7
Honorarios y servicios profesionales
Gastos por arrendamientos operativos 7,22
Depreciacion y amortizacion 13,15
Otros 21

Utilidad del afio antes del impuesto sobre larentay

participaciéon patrimonial en asociada

Participacion patrimonial en asociada 12
Utilidad del afio antes del impuesto sobre la renta

Gasto de impuesto sobre la renta

Utilidad del afio

2016 2015
28,727,093 27,988,573
(17,816,595) (15,566,080)
10,910,498 12,422,493
2,126,960 1,755,492

(167,193) (171,254)
1,959,767 1,584,238
12,870,265 14,006,731
2,340,628 304,751
930,361 396,445
3,270,989 701,196
16,141,254 14,707,927
(2,220,862) (513,579)
(640,318) (36,900)
(439,941) (1,120,734)
(3,301,121) (1,671,213)
(5,623,411) (5,141,601)
(596,161) (483,164)
(832,603) (687,356)
(704,670) (637,225)
(2,541,121) (2,972,513)
(10,297,966) (9,921,859)
2,542,167 3,114,855
460,689 200,096
3,002,856 3,314,951
(191,210) (174,452)
2,811,646 3,140,499

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Unibank, S.A.y Subsidiaria

Estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Notas
Utilidad del afio
Otro resultado integral:

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente
a ganancias o pérdidas:

Cambios netos en valuacion de los valores
disponibles para la venta 9
Amortizacion cargada a ganancias o pérdidas 9

Otro resultado integral del afio

Resultado integral total del afio

2016 2015
2,811,646 3,140,499
(3,558,793) 24,418
2,072,544 304,549
(1,486,249) 328,967
1,325,397 3,469,466




Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Ganancia del afio
Otro resultado integral del afio:

Cambios netos en valores disponibles para la venta
durante el afio
Amortizacion cargada a ganancias o pérdidas

Total de otras utilidades integrales
Otras transacciones de patrimonio:

Incremento reserva regulatoria sobre préstamos
Incremento reserva regulatoria sobre bienes adjudicados

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Ganancia del afio

Otro resultado integral del afio:

Cambios netos en valores disponibles para la venta
durante el afio

Amortizacion cargada a ganancias o pérdidas

Total de otras utilidades integrales

Otras transacciones de patrimonio

Incremento reserva regulatoria sobre préstamos
Incremento reserva regulatoria sobre bienes adjudicados

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Notas

24

Cambios netos

en valores
Acciones disponibles Reservas Déficit
comunes para la venta regulatorias acumulado Total
60,000,000 (2,369,893) 2,808,951 (6,591,849) 53,847,209
- - - 3,140,499 3,140,499
- 24,418 - - 24,418
- 304,549 - - 304,549
- 328,967 - 3,140,499 3,469,466
- - 1,096,255 (1,096,255) -
- - 9,112 (9,112) -
60,000,000 (2,040,926) 3,914,318 (4,556,717) 57,316,675
- - - 2,811,646 2,811,646
- (3,558,793) - - (3,558,793)
- 2,072,544 - - 2,072,544
- (1,486,249) - 2,811,646 1,325,397
- - 116 (116) -
- - (9,112) 9,112 -
60,000,000 (3,527,175) 3,905,322 (1,736,075) 58,642,072

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Unibank, S.A.y Subsidiaria

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Provision para pérdidas en préstamos incobrables
Provision para inversiones y activos mantenidos para la venta
Depreciacion
Ganancia en venta de activo fijo
Descartes en activos intangibles
Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto diferido
Provision para activos mantenidos para la venta
Amortizacion de activo intangible
Ganancia en venta de inversiones, neta
Amortizacion de primas y descuentos
Participacion patrimonial en asociada
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depdsitos con vencimientos contractuales mayores a 90 dias
Préstamos y comisiones descontadas no ganadas
Otros activos
Depositos de clientes
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones:

Impuestos sobre la renta pagado
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién de valores disponibles para la venta

Producto de la venta de valores disponibles para la venta

Adquisicién de valores mantenidos hasta su vencimiento

Producto de la venta y redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento
Ventas y descartes en activos fijos

Compras y adicién de mobiliario, equipo y mejoras

Compras de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adquision de valores comerciales negociables
Producto del pago de valores comerciales negociables
Incremento en financiamientos y valores vendidos

bajo acuerdo de recompra, neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones no monetarias:
Reclasificacion de inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas

11
9,24
13

15

15
9,10
9,10

12

10
10
13
13
15

9,10

2016 2015
2,811,646 3,140,499
2,220,862 513,579
1,080,259 1,157,634

360,698 479,389
(473,651) -
142,596 -
662,407 563,126
(471,197) (388,674)
343,972 157,836
(2,340,627) (202)
166,146 110,890
(460,689) (200,096)
(28,727,093) (29,022,660)
17,816,595 14,665,959
2,895,000 (3,817,800)
(900,283) (4,554,225)
(3,044,845) (1,406,012)
17,849,520 37,683,998
4,024 365,292
(6,324) (350,841)
29,023,695 28,731,313
(17,632,499) (14,566,298)
21,320,211 33,262,707

(111,900,675)

99,930,821 -
(6,374,575) (15,399,991)
8,213,990 6,118,588
1,330,535 -

(174,564) (345,955)
(1,354,664) (2,216,420)

(10,329,132)

(11,843,778)

6,325,000 -
(6,997,792) (5,913,377)
15,803,130 27,526,940
15,130,338 21,613,563
26,121,417 43,032,492

106,273,018 63,240,527

132,394,435 106,273,019

102,840,382 -




Unibank, S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

1.

Informacién general

Unibank, S.A., se organiz6 y constituyé bajo la legislacién panamefia, y le fue otorgada una Licencia
General Bancaria mediante Resolucién No. 163-2010 del 19 de julio de 2010 de la Superintendencia
de Bancos de Panama (en adelante, la “Superintendencia de Bancos”). La Licencia General Bancaria
le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la Replblica de Panama, asi como
efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar
aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

Unibank, S.A., es supervisado por la Superintendencia de Bancos segun el Decreto Ley No. 9 de 26
de febrero de 1998, y reglamentaciones pertinentes, modificado por Decreto Ley No. 2 de 22 de febrero
de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades entre otras para supervisar,
regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Unibank, S.A., brinda directamente, y a través de su subsidiaria, servicios financieros, de banca
corporativa, banca personal y banca privada, aparte de otros servicios financieros; estas actividades
estan sujetas a la supervision de las autoridades regulatorias.

Unibank, S.A. y su subsidiaria Uni Leasing, Inc. en adelante se denomina el Banco.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas de Bienes Raices Uni, S.A., sociedad que aun
no inicia operaciones y esta registrada bajo las leyes de la Republica de Panama, en el Registro
Puablico en la seccion mercantil con ficha No0.790241 y documento No.2303503 del 21 de diciembre
del 2012.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas y en circulacién de Uni Leasing, Inc., entidad
que se organiz6 y constituyé bajo la legislacion panamefia, y le fue otorgada Licencia mediante
Resolucién No. 393 del 15 de septiembre de 2011, para efectuar operaciones de arrendamiento
financiero. Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamaé estan reguladas por la Direccién
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990.

El Banco es 100% subsidiaria de Uni B&T Holding, Inc., sociedad registrada bajo las leyes de la
Republica de Panamd, en el Registro Publico en la seccién mercantil con ficha No.682912 y
documento No0.1712451 del 15 de enero de 2010.

En septiembre del 2014, el Banco adquirié el 50% de las acciones de la sociedad Invertis Securities,
S.A,, constituida en la Republica de Panaméa mediante Escritura Publica N°11,653 del 12 de diciembre
del 2012. Invertis Securities, S.A. ha sido constituida para dedicarse en la Republica de Panama o
desde ésta, al negocio de Casa de Valores de acuerdo a las disposiciones legales nacionales.
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Unibank, S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)

2.1 Normas que entran en vigencia en el periodo corriente

El Banco ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
reporte anual comenzado el 1 de enero de 2015:

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Especifica la contabilidad para saldos regulatorios diferidos que provienen de actividades
reguladas. Esta norma esta disponible solo para quienes adoptan por primera vez las NIIF's y
guienes reconocen saldos regulatorios diferidos bajo previas nhormas de contabilidad de las tasas
reguladas, con cambios limitados, y requiere la presentacion separada de los saldos regulatorios
diferidos en el estado de situacién financiera y estado de ganancias o pérdidas. Se requieren
revelaciones para identificar la naturaleza, y riesgos asociados con la forma de las tasas
regulatorias que han dado lugar a al reconocimiento de los saldos regulatorios.

Enmiendas a las NIIF's

NIIF 11 - Negocios conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los acuerdos de
negocios conjuntos se clasifican, ya sea como operaciones conjuntas 0 negocios conjuntos de
acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

La adopcion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

NIC 1 - Iniciativa de revelaciones

Las enmiendas fueron una respuesta a comentarios de que habia dificultades en aplicar el
concepto de materialidad en la practica, como la redaccion de algunos de los requerimientos de
la NIC 1 que habian sido leidos para prevenir el uso del juicio.

NIC 27 - Método patrimonial y estados financieros separados

La enmienda se enfoca en estados financieros separados y permite el uso de ese método en
estados financieros separados. La enmienda especificamente permite contabilidad la inversion en
sus subsidiarios negocios en conjunto y asociadas en sus estados financieros separados al: costo,
de acuerdo con la NIIF 9 (o NIC 39 si la NIIF 9 no ha sido adoptada), o usando el método
patrimonial como se describe en la NIC 28.

NIC 16 y NIC 38 - Clarificacion aceptable de los métodos de depreciaciéon y amortizacién

Las modificaciones de la NIC 16 prohiben a las entidades que utilizan un método de depreciacion
basado en ingresos para los elementos de propiedades, planta y equipos. Las modificaciones a
la NIC 38 introducen una presuncién refutable de que los ingresos no son una base apropiada
para la amortizacion de un activo intangible.
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Unibank, S.A. y Subsidiaria

Notas a los

estados financieros consolidados

Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

NIC 10 y 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o0 negocio en
conjunto

Estas enmiendas tratan de situaciones en las que hay una venta o aporte de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio en conjunto.

NIC 10, 12 y 28 - Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de consolidacion

Las modificaciones aclaran que la exencion de preparar estados financieros esta disponible a la
casa matriz que es una subsidiaria de una entidad en inversion, incluso si la entidad de inversién
mide todas sus subsidiarias a valor razonable de acuerdo con la NIIF 10. Enmiendas
consecuentes se han hecho a la NIC 28 para aclarar que la exencion de aplicar el método
patrimonial es también aplicable a un inversionista en una asociada o negocio en conjunto, si ese
inversionista es una subsidiaria de una entidad de inversidon que mide todas sus subsidiarias a
valor razonable.

2.2 Normas e interpretaciones emitidas que aun no han sido adoptadas

El Banco no ha aplicado las siguientes NIIF’s nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que
aun no han entrado en vigencia:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9, publicada en julio de 2014, contiene los requerimientos contables para los instrumentos
financieros, reemplazando NIC 39 Reconocimiento y Medicion y todas las versiones previas de la
NIIF 9. La norma contiene requerimientos en las siguientes areas:

Clasificacion y Medicion: la clasificacion de los activos por deuda financiera es determinada por
referencia al modelo de negocio para la administracion de los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda es
medido a costo amortizado si a) el modelo de negocio es mantener el activo financiero para el
cobro de su flujo contractual y b) el flujo de efectivo contractual del instrumento representa solo
los pagos de principal e intereses.

Todos los movimientos de valor razonable de los activos financieros deben ser reconocidos a
través del estado consolidado de ganancias o pérdidas, excepto por los instrumentos de capital
gue no se tienen para negociar, que pueden ser reconocidos en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas o en reservas de patrimonio (sin reciclamiento a ganancias o pérdidas).

Los pasivos financieros son clasificados de manera similar que bajo la NIC 39, sin embargo, hay
diferencias en los requerimientos para aplicar a la medicién el propio riesgo de crédito.

En diciembre de 2014, el IASB realizo cambios adicionales a las reglas de clasificacién y medicion
e introdujo un nuevo modelo de deterioro. Con estas modificaciones, la NIIF 9 fue completada.
Los cambios introducen:

e Una tercera categoria de medicion de valor razonable a través de patrimonio para ciertos
instrumentos financieros de deuda.
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Notas a los estados financieros consolidados
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

Un nuevo modelo de pérdidas esperadas que involucra un enfoque de tres fases donde los
activos financieros se mueven através de los tres escenarios a medida que su riesgo de crédito
varia. El escenario indica como una entidad mide las pérdidas por deterioro. Un método
simplificado es permitido para los activos financieros que no tiene un componente significativo
de financiamiento, como las cuentas por cobrar.

NIIF 9 es efectiva para los periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de
2018, con adopcioén anticipada permitida.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
utilizaran las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con los clientes.
La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC - 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y las interpretaciones relativas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso para
representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de rendimiento en el contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una
obligacién de rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios basado en una
obligacion de rendimiento particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para poder afrontar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de
2018, con adopcion anticipada permitida.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza la NIC 17 - Arrendamientos. Esta norma elimina la
clasificacién de los arrendamientos y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los
arrendamientos financieros y medidos al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento.
La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2019. La adopcion anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 —
Ingresos de contratos de clientes.
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Notas a los estados financieros consolidados
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

3. Polit

icas de contabilidad més significativas

3.1 Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la del costo histérico, excepto por
inversiones disponibles la venta y los activos no corrientes disponibles para la venta, los cuales
se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s). Las politicas de contabilidad utilizadas en la
preparacién de los estados financieros consolidados han sido aplicadas consistentemente con
relacion a los afios anteriores.

3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unibank, S.A. y su
subsidiaria Uni Leasing, Inc.

El control se obtiene cuando el Banco:

. Tiene poder sobre una participada;

. Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su
relacién con la participada; y

e Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia sobre el monto
de los rendimientos del inversionista.

El Banco reevalla si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que
hay cambios a uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando el Banco tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada, tiene
poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad
practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de manera unilateral. El Banco
considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar silos derechos de voto del
Banco en una participada son o no suficientes para darle el poder, incluyendo:

. El tamafio del porcentaje de derechos de voto del Banco relativo al tamafio y dispersion de
los porcentajes de otros poseedores de voto;

o Derechos de voto potenciales mantenidos por el Banco, otros accionistas u otras
partes;

. Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

. Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que el Banco tiene, o no

tiene, la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se necesite
tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control sobre la
subsidiaria y termina cuando el Banco pierde control de la subsidiaria. Especificamente, los
ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral desde la fecha que el Banco obtiene
el control hasta la fecha en que el Banco deja de controlar la subsidiaria.
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Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

Las ganancias o pérdidas de cada componente de otro ingreso integral se atribuyen a los
propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras. El resultado integral total de las
subsidiarias se atribuye a los propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras atn
si los resultados en las participaciones no controladoras tienen un saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efectian ajustes a los estados financieros consolidados de las
subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por otros miembros del
Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre el Banco y sus subsidiarias han sido
eliminadas en la consolidacion.

3.3 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa de
cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, con excepcion de
aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigente en las fechas
de las transacciones. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas
extranjeras que son valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la
tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las diferencias en moneda
extranjera que surgen durante la reconversién son reconocidas en ganancias o pérdidas,
excepto en el caso de diferencias en cambio proveniente de la reconversion de instrumentos de
capital disponibles para la venta, de diferencia en cambios provenientes de partidas monetarias
relacionadas con la inversién neta en una operacién en el extranjero, o coberturas de flujo de
tasas de cambio, las que son reconocidas directamente en el estado consolidado de utilidades
integrales.

3.4 Moneda funcional

3.5 1

Los registros se llevan en balboas (B/.) y los estados financieros consolidados estan expresados
en esta moneda. El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es
de libre cambio con el dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé
no emite papel moneda y en su lugar utiliza el doélar (US$) norteamericano como moneda de
curso legal.

nversion en empresa asociada

Una asociada es una entidad sobre la que el Banco posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de la
participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de la misma.

Los resultados de los activos y pasivos de la empresa asociada estan registrados bajo el método
de participacion. Esta inversién esta sujeta a revision para determinar algin deterioro, siempre y
cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable.
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3.6 Activos financieros

Los activos financieros que posee son clasificados en las siguientes categorias especificas:
valores disponibles para la venta, valores mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
arrendamientos financieros. La clasificacion depende de la naturaleza y propdésito del activo
financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de tiempo mayor
de un afio, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en
las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital. Esta cartera tiene como politica
econdmica y financiera la busqueda de una rentabilidad integral.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor
razonable.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan
dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la
ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio, es reconocida en los
resultados, con excepcidn de las pérdidas por deterioro, intereses calculados usando el método
de interés efectivo y las ganancias o pérdidas por cambios de moneda extranjera que son
reconocidos directamente en resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir el pago
est4 establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio
de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado
utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinados y vencimientos fijos los cuales la Administracion del Banco tiene la
intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenidos hasta su vencimiento son reconocidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de
tasa efectiva.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente
0 a corto plazo, los cuales estan clasificados negociables, y aquellos que la entidad en su
reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la
entidad en su reconocimiento inicial designa como disponibles para la venta; o (c) aquellos para
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el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversién inicial, a menos que sea debido
a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
cualquier deterioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de
equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por
el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrary el valor
presente del monto por cobrar se registra como ingreso por intereses no devengados, la cual se
amortiza a ingresos de operaciones utilizando un método que reflejé una tasa periddica de
retorno.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir en los
flujos de efectivo han expirado o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad.
Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
y continda con el control del activo transferido, el Banco reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido,
el Banco continla reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado
por el importe recibido.

3.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por el Banco se registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emisién.

Pasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero
o0 técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por la entidad, seguro y
derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion y otra circunstancia, se
analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta vy,
en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por
aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
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experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segun se detalla
en la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados
al valor razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento
inicial, el pasivo bancario bajo dichas garantias es medido al mayor entre el reconocimiento
inicial, menos la amortizacién calculada para reconocer en el estado consolidado de ganancias
o pérdidas, el ingreso por honorarios devengados sobre la base de linea recta sobre la vida de
la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para cancelar cualquier obligacion
financiera que surja a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Estos estimados
son determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas
pasadas, complementado por el juicio de la Administracion.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al costo, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Posteriormente, son presentados al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, con gasto de interés reconocido sobre la base de tasa efectiva.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al costo, neto de los
costos de la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del
Banco se liquidan, cancelan o expiran.

3.8 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacioén, es decir, de presentacion en el
estado consolidado de situacién financiera por su importe neto, s6lo cuando las entidades
dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.9 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y el gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva,
se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento
financiero.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de
un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de
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3.10

3.11

tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en
un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman
los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero.

Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios
bancarios, se reconocen como ingresos al momento de su cobro por ser transacciones de corta
duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del
reconocido bajo el método de acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y
otras transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los
mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

Deterioro de los activos financieros

Préstamos

El Banco evalla si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o grupo de activos
financieros estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una
pérdida por deterioro, so6lo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y
gue la pérdida del evento (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos futuros de caja estimados
del activo financiero o grupo financiero que se pueden estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado
incluye informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

« Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

¢ Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

e Por razones econdémicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le
otorga una concesion que no se hubiese considerado de otra manera.

e Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

e La desapariciébn de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

¢ Informacién observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos futuros
estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de
tales activos, aunque la disminucién no pueda aun ser identificada con los activos financieros
individuales en el Banco.

El Banco evalla inicialmente si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente para los
activos financieros que son individualmente significativos, e individualmente o colectivamente
para activos financieros que no son individualmente significativos. Si el Banco determina que
no existen pruebas objetivas de la existencia de un deterioro del activo financiero evaluado
individualmente, ya sea significativo o no, se incluye el activo en un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo de crédito y se evalUan colectivamente para el deterioro.
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Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una
evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los
préstamos que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro para un préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente para determinar si existe deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual y el
monto de cualquier pérdida se carga como una provision para pérdidas en el estado consolidado
de ganancias o pérdidas. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el
uso de una cuenta de reserva.

Préstamos colectivamente evaluados

Para los propdésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de
acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para
la estimacién de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo indicativas
de la capacidad de pago de los deudores de las cantidades adeudadas segun los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos que se evallan colectivamente para
determinar si existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de
los activos en el grupo, la experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas
de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones experimentadas de la Gerencia sobre si
la economia actual y las condiciones de crédito puedan cambiar el nivel real de las pérdidas
inherentes histéricas surgidas.

Reversién de deterioro

Sien un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién
pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue
reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta
de reserva para pérdidas de préstamos. El monto de cualquier reversion se reconoce en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provision para préstamos. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido
contemplados y el importe de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la reserva.

3.12 Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacién y amortizacién acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras
que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Util o mejoran el activo
son cargados directamente a gastos cuando se incurren.
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3.13

3.14

3.15

3.16

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método
de linea recta en base a la vida Gtil estimada de los activos:

Activos Vida util
Inmuebles 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5 -7 afios
Equipo de cdmputo 5 -7 afios
Mejoras a la propiedad 20 - 30 afios

Los activos que estan sujetos a amortizacién se revisan para el deterioro siempre y cuando los
cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en
libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo
al valor razonable menos el costo y el valor en uso.

Activos intangibles

Las licencias y programas adquiridos por separado se presentan al costo histérico. Las licencias
tienen una vida util definida, que se lleva al costo menos la amortizacion acumulada. La
amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las licencias
sobre sus vidas (tiles estimadas de cinco a diez afios. Las licencias adquiridas de programas
informaticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir y poder utilizar el
software especifico.

Bienes adjudicados parala venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan a su valor mas bajo entre el valor en libros de
los préstamos no cancelados y su valor estimado de mercado menos los costos de venta.
Cualquier deterioro que afecte el valor de los bienes adjudicados, se ajusta contra una provisién
gue se registra en los resultados de operacion.

Activos mantenidos para la venta

El Banco enajena activos y pasivos, que espera sea recuperado a través de una venta y no
mediante su uso continuado, y estos son clasificados como mantenidos para la venta.
Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o los
componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volvera a medir de acuerdo a las
politicas contables del Banco.

A partir de esta clasificacion, se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su
valor razonable menos los costos de venta. Se reconocerd una pérdida por deterioro debido a las
reducciones del valor inicial del grupo de activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacién
inicial y posterior como mantenidos para la venta se reconocen en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas.

Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Banco revisa los importes
en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
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3.17

3.18

3.19

3.20

de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que
sean independientes de otros activos, el Banco calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo)
es inferior importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados de operaciones.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al costo neto de los costos de transaccion
incurridos. Posteriormente, los financiamientos son registrados a su costo amortizado, cualquier
diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencién es reconocida
en el estado consolidado de ganancias o pérdidas durante el periodo del financiamiento, utilizando
el método de interés efectivo.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos sujetos a acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a corto
plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco tiene la obligacion de recomprar los valores
vendidos en una fecha futura y a un periodo determinado. La diferencia entre el precio de venta
y el valor de compra futura se reconoce como gasto por intereses bajo el método de tasa de interés
efectiva.

Beneficios a empleados

La Legislacion Laboral Panamenfa, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la indemnizacion
a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacién laboral concluya por despido
injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la
porcion relativa a la prima de antigiiedad del trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados
en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacién. Las
cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. El uso de los aportes es
reconocido como un gasto en los resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido
en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y sus
subsidiarias.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los
ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la fecha del estado consolidado de situacién
financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias
temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propdsitos
financieros, y los montos utilizados para propositos fiscales, utilizando la tasa de impuesto sobre
la renta vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera. Estas diferencias
temporales que se estima seran reversadas en fechas futuras.
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3.21 Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, en equivalentes de
efectivo se incluyen efectos de caja, saldos con bancos y depésitos que devengan intereses con
vencimientos originales de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicion del depésito.

4, Instrumentos de riesgos financieros

4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacién, la aceptacién, y administracion de un cierto grado
de riesgo 0 una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los
riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar el negocio. El objetivo del Banco
es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno para minimizar
efectos adversos potenciales sobre la realizacién financiera del Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
y, como tal, el estado consolidado de situacién financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los
mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez

Riesgo de Mercado

Riesgo Operacional y Tecnolégico

Riesgo Pais

Riesgo de Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités
gue se encargan de la administracién y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta
expuesto el Banco. Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Riesgos

Comité de Cumplimiento

Comité de Crédito

Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama y de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.
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4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente 0 una contraparte de un
instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de
los préstamos a clientes y de inversion en titulos valores.

Para propésitos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos de
exposicién de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El
riesgo de crédito que surge al mantener valores es manejado independientemente, pero informado
como un componente de la exposicién del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periddicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de
crédito para el Banco. El Comité de Crédito est4 conformado por miembros de la Junta Directiva,
personal de administracion de crédito, y por representantes de las areas de negocio. Este Comité
esta encargado de desarrollar los cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismos ante
la Junta Directiva del Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se
resume a continuacion:

Formulacién de politicas de crédito

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de los miembros
del Comité de Crédito o por los vicepresidentes de crédito, asi como por las areas de control,
quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes factores:

o Cambios en las condiciones del mercado.

. Factores de riesgos.

. Cambios en las leyes y regulaciones.

. Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.

° Otros factores que sean relevantes en el momento.

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de
Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva del Banco para su aprobacion, quienes
emiten un memorando de instruccion para su divulgacion e implementacioén posterior.

Establecimiento de limites de autorizacion

Los limites de aprobacién de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de
cada monto en el capital del Banco. Estos niveles de limites son recomendados por el Comité de
Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la aprobacion de la Junta Directiva del Banco.

Limites de exposicion

Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupo
econdmico, que han sido fijados en base a los fondos de capital del Banco.
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Limites de concentracién

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicién
basados en la distribucién del capital y la orientacion estratégica que se le desea dar a la cartera
de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geografias a través de la politica
de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los que se desean tener exposicién en base al
plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites de exposicion de crédito y de
inversion en dichos paises, basados en la calificacion crediticia de cada uno de ellos.

Limites maximos por contraparte

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la calificacion de
riesgo de la contraparte, como una proporcion del capital del Banco.

Politicas de deterioro y provision

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefo de los créditos de sus
portafolios, asi como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través del
Departamento de Riesgos, el cual es independiente a las areas de negocios, se evalla
periddicamente la condicion financiera del deudor y su capacidad de pago, otorgando principal
importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al resto de los créditos que no son
individualmente significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de morosidad que
presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

Exposicion maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito

La exposicion de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estado consolidado de situacion
financiera se presenta a continuacion:

Exposicién maxima

2016 2015

Depdsitos colocados en bancos 86,922,800 97,792,800
Préstamos 315,520,270 316,840,849
Inversiones:

Valores disponibles para la venta 118,707,493 4,031,618
Valores mantenidos hasta su vencimiento - 104,534,422
Total inlcuido en balance 521,150,563 523,199,689
Garantias 425,244,768 409,788,502
Cartas promesas de pago 9,796,782 8,780,841
Total inlcuido fuera de balance 435,041,550 418,569,343
Total de exposicibn maxima 956,192,113 941,769,032
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El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito, sin tener
en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento del mismo.

Para los activos del estado consolidado de situacién financiera, las exposiciones expuestas se
basan en los saldos en libros reportados en el estado consolidado de situacion financiera.

La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco que esta expuesta al riesgo de crédito
y su correspondiente evaluacion:
Préstamos por cobrar

2016 2015
Maxima exposicion
Valor en libros 315,520,270 316,840,849
A costo amortizado
Grado 1: Normal 312,171,741 316,562,108
Grado 2; Mencién especial 7,608 1,360,967
Grado 3: Subnormal 669,754 499,841
Grado 4: Dudoso 829,943 33,070
Grado 5: Irrecuperable 4,977,307 141,214
Monto bruto 318,656,353 318,597,200
Reserva por deterioro (2,836,452) (1,218,436)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (299,631) (537,915)
Valor en libros, neto 315,520,270 316,840,849
No morosos ni deteriorados
Grado 1 312,171,741 316,562,108
Grado 2 7,608 1,360,967
Sub-total 312,179,349 317,923,075
Individualmente deteriorados
Grado 3 669,754 499,841
Grado 4 829,943 33,070
Grado 5 4,977,307 141,214
Sub-total 6,477,004 674,125
Reserva por deterioro
Individual 2,202,047 448,018
Colectiva 634,405 770,418
Total reseva por deterioro 2,836,452 1,218,436

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo e informacién
de la cartera de préstamos, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

e Deterioro en préstamos - El deterioro para los préstamos se determina considerando el flujo
del principal e intereses, de acuerdo al término contractual.

e Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro
los préstamos, donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente presentan
atrasos, pero Banco considera que el deterioro no es apropiado considerando el nivel de
garantias disponibles sobre los montos adeudados al Banco.
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e Reservas por deterioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales
representan, una estimacién sobre las pérdidas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la
reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva.

e Politica de castigos - Los préstamos son cargados a la reserva para deterioro cuando se
determina que los mismos son incobrables. Esta determinacion se toma después de efectuar
un analisis de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectu6
el pago de la obligacion y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago
completo de la facilidad otorgada.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo. Las estimaciones del valor
razonable estdn basadas en el valor del colateral segin sea el periodo de tiempo del crédito y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma
individual.

El valor registrado de las garantias de la cartera de préstamos se detalla a continuacion:

2016 2015
Bienes muebles 5,827,205 9,665,149
Bienes inmuebles 284,564,624 283,672,438
Depositos pignorados en el mismo banco 111,667,068 93,597,044
Depositos pignorados en otros bancos - 1,250,000
Garantias prendarias 8,355,516 6,315,331
Otras garantias 14,830,355 15,288,540
Total 425,244,768 409,788,502

El siguiente detalle analiza los valores disponibles para la venta que estan expuestos al riesgo de
crédito y su correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

2016 _Valores
disponibles
para la venta

Con grado de inversién 52 160.408
Monitoreo estandar 36,094,435
Monitoreo especial 2,458,468
Sin calificacion 27,994,182

118,707,493
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Valores
2015 Valores mantenidos
disponibles hasta su
para la venta vencimiento Total

Con grado de inversion 2,031,618 83,898,470 85,930,088
Monitoreo estandar - 928,252 928,252
Sin calificacion 2,000,000 19,707,700 21,707,700
4,031,618 104,534,422 108,566,040

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de los valores

disponibles para la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento.

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de los valores disponibles para la venta y
valores mantenidos hasta su vencimiento, el Banco utiliza los indicadores de las calificadoras

externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificaciéon Calificacion externa

Con grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCCacC, D

Sin calificacion ----

Concentracion de riesgos de activos financieros con riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicaciéon geogréfica. El
andlisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los estados consolidados de

situacion financiera es la siguiente:

Préstamos Inversiones
2016 2015 2016 2015

Concentracion por sector:
Corporativos:
Comerciales y sobregiros 160,911,339 155,947,877 41,542,160 49,841,055
Hipotecarios 90,125,090 79,498,456 - -
Consumo:
Personales y sobregiros 27,317,447 37,536,724 - -
Hipotecarios 25,064,202 28,107,644 - -
Otros:
Bancos y entidades financieras 3,725,365 6,652,520 39,386,800 24,584,732
Petréleo y derivados 3,996,077 3,793,233 12,863,270 8,596,420
Entidades gubernamentales - - 6,790,718 12,055,533
Generacion eléctrica 7,516,833 7,060,746 18,124,545 13,488,300

318,656,353 318,597,200 118,707,493 108,566,040
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Préstamos Inversiones
2016 2015 2016 2015

Concentracién geogréfica:
Panama 303,487,602 307,340,156 34,133,450 38,479,388
Ameérica Central y el Caribe 8,214,542 6,740,154 11,124,298 4,662,255
Estados Unidos de América B, - 9,972,500 4,399,526
Otros 6,954,209 4,516,890 63,477,245 61,024,871

318,656,353 318,597,200 118,707,493 108,566,040

4.3

La concentracién geografica de los préstamos esta basada en la ubicacién del deudor y en el caso
de las inversiones, la concentracién geografica esta basada en la localizacion del emisor de la
inversion.

Riesgo de mercado

El Banco esta expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de
los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios
del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés,
moneda y acciones, los cuales estdn expuestos a movimientos de mercados generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como
las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de moneda y los precios de las
acciones.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no
negociables, son presentados para su evaluacién y consideracion por el Comité de Riesgo, y
posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revisién y aprobacion.

Cuando existan carteras negociables, se incluiran las posiciones que surjan de las transacciones
gue tienen lugar en el mercado en las que el Banco actda como principal con sus clientes o con el
mercado. Las carteras no negociables surgen principalmente del manejo de los tipos de interés
del Banco y de activos y pasivos de la banca comercial.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuesto principalmente al riesgo de tasa
de interés. Para estos efectos se entiende por riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del
valor razonable lo siguiente:

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés del valor razonable,
son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien
debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicion al riesgo de tasa de interés
es revisada por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y por el Comité de Riesgos.

Administracién de riesgo de mercado

Para la medicién y control de riesgo de mercado, el Banco cuenta con limites tales como:
exposicién neta por moneda, por emisor individual, por pais de riesgo, tamafio de la emision y
plazos méaximos, entre otros.
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El cuadro a continuacién presenta un resumen del céalculo del VaR (Valor en Riesgo) para el
portafolio de inversiones a valor razonable del Banco a la fecha de los estados financieros
consolidados:

2016 2015

VaR total 1,712,514 1,552,713

Para el calculo del VaR o Valor en Riesgo, el Banco utiliza el método de Monte Carlo. Este
método busca asignar de manera aleatoria las variables y obtener diferentes escenarios y
resultados, utilizando un horizonte de tiempo de dos semanas y un nivel de confianza del 99%.

Aunque el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos de
mercado supone lo siguiente:

¢ Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras).

e No calcula la pérdida maxima de la cartera.

o De las pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por encima
del VaR.

¢ ElIBanco mantiene el total de su cartera en valores disponibles para la venta y mantenidos
hasta su vencimiento, por lo que el riesgo de cartera es estrictamente de crédito.

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos, pero son complementadas con
otras estructuras de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos potenciales de
concentracién dentro de cada portafolio para negociacion.

Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras,
asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

El Banco no posee posiciones propias significativas en monedas extranjeras, solo mantiene
cuentas operativas para atender la demanda de sus clientes.
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El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado consolidado
de situacién financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan a continuacion;

2016

Depésitos en bancos
Otros activos

Total de activos
Depésitos recibidos
Otros pasivos

Total de pasivos

Posiciones netas

2015

Depdsitos en bancos
Total de activos

Depésitos recibidos
Otros pasivos

Total de pasivos

Posiciones netas

Libras Francos Francos
Euros Esterlinas Suizos Canadienses
expresado expresado expresado expresado
en USD en USD en USD en USD Total
1,097,730 - - - 1,097,730
- 467 - 190 657
1,097,730 467 - 190 1,098,387
1,047,856 - - - 1,047,856
68,444 - 10,127 - 78,571
1,116,300 - 10,127 - 1,126,427
(18,570) 467 (10,127) 190 (28,040)
Libras Francos Francos
Euros Esterlinas Suizos Canadienses
expresado expresado expresado expresado
en USD en USD en USD en USD Total
3,251,216 1,679 484,020 1,085 3,738,000
3,251,216 1,679 484,020 1,085 3,738,000
3,244,566 483,992 827 3,729,385
25,811 1,120 10,329 73 37,333
3,270,377 1,120 494,321 900 3,766,718
(19,161) 559 (10,301) 185 (28,718)

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta4 considerado principalmente
en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El analisis consiste en
verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la moneda funcional sobre la
moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable,
son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran
debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
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La tabla a continuacién resume la exposicién del Banco al riesgo de tasa de interés. Hasta
un afo se incorpora los préstamos vigentes, morosos y vencidos. Esto incluye los saldos de los
instrumentos financieros del Banco, clasificados por el mas reciente entre la re-expresion
contractual o la fecha de vencimiento.

2016

Activos:
Depositos a la vista
Dep6sitos a plazos en bancos

Valores disponibles para la venta
Préstamos
Total

Pasivos:

Depositos a la vista

Depositos de ahorros

Depositos a plazo

Valores vendidos bajo acuerdo de
recompra

Valores comerciales negociables
Total

Total sensibilidad a tasa de interés

2015

Activos:

Depésitos a la vista

Depositos a plazos en bancos
Valores disponibles para la venta
Valores mantenidos hasta su
vencimiento

Préstamos

Total

Pasivos:

Depositos a la vista

Depésitos de ahorros

Depositos a plazo

Valores vendidos bajo acuerdo de
recompra

Valores comerciales negociables
Total

Total sensibilidad a tasa de interés

Sin vencimiento

Hasta 1 Dela3 De3ab5 Méas no sensible a tasa
afio afios afos de 5 afios de interés Total
- - 44,496,728 44,496,728
86,922,800 - - 86,922,800
8,750,000 1,787,400 12,470,460 96,376,851 - 119,384,711
198,769,318 31,216,958 33,730,616 54,939,461 - 318,656,353
294,442,118 33,004,358 46,201,076 151,316,312 44,496,728 569,460,592
- - 24,005,094 24,005,094
80,078,721 - - - 80,078,721
257,966,376 92,525,707 4,535,102 - 355,027,185
57,371,340 - - 57,371,340
5,816,587 - - 5,816,587
401,233,024 92,525,707 4,535,102 24,005,094 522,298,927
(106,790,906) (59,521,349) 41,665,974 151,316,312 20,491,634 47,161,665
Sin vencimiento
Hasta 1 Dela3 De3ab5 Mas no sensible a tasa
afio afios afios de 5 afios de interés Total
- - - - 8,046,100 8,046,100
97,792,800 - - - - 97,792,800
- - 2,031,618 2,000,000 - 4,031,618
1,500,000 6,867,410 12,434,878 83,732,134 - 104,534,422
199,208,684 22,210,194 34,562,944 62,615,378 - 318,597,200
298,501,484 29,077,604 49,029,440 148,347,512 8,046,100 533,002,140
- - - - 40,191,470 40,191,470
52,768,267 - - - - 52,768,267
258,628,365 88,303,579 1,369,799 - - 348,301,743
41,568,210 - - - - 41,568,210
6,489,379 - - - - 6,489,379
359,454,221 88,303,579 1,369,799 - 40,191,470 489,319,069
(60,952,737) (59,225,975) 47,659,641 148,347,512 (32,145,370) 43,683,071

La Administracién del Banco con base a lo requerido por la NIIF 7, para evaluar los riesgos de
tasas de interés y su impacto en el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza
simulaciones para determinar la sensibilidad al margen financiero por cambio en la tasa de

interés.
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El andlisis base que efectda la Administracion mensualmente consiste en determinar el impacto
por aumentos o diminuciones de 100 y 200 puntos basicos en las tasas de interés. A continuacion
se resume el impacto:

2016 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
incremento disminucion incremento disminucién
Promedio del afio 8,998 (8,998) 17,997 (17,997)
Maximo del afio 13,302 (13,302) 26,603 (26,603)
Minimo del afio 3,760 (3,760) 7,520 (7,520)
2015 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
incremento disminucién incremento disminucién
Promedio del afio 14,928 (14,928) 29,856 (29,856)
Maximo del afio 24,934 (24,934) 49,867 (49,867)
Minimo del afio 12,375 (12,375) 24,750 (24,750)

Al 31 de diciembre de 2016, los depdsitos de clientes devengaban tasas de interés anual en un
rango de 0.44% a 5.50% (31 de diciembre 2015: 0.25% a 5.39%).

4.4 Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle
frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha
de vencimiento y para remplazar los fondos cuando éstos son retirados. La consecuencia puede
ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones de repagar a los depositantes y los compromisos
para prestar.

Proceso de administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracién del riesgo de liquidez, segun es llevado a cabo en el Banco, incluye:

e Administrar y monitorear los futuros flujos de efectivos para asegurar que los requerimientos
de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a
medida que vencen o0 son tomados prestados a los clientes. El Banco mantiene una
presencia activa dentro de los mercados de dinero globales;

e Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser facilmente
liquidadas como proteccion contra alguna interrupcion imprevista del flujo de tesoreria;

e Monitoreo de la tasa de liquidez estado consolidado de situacion financiera contra
requerimientos internos y regulatorios;

¢ Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El proceso de administracion arriba detallado es revisado por el Comité de Activos y Pasivos
(ALCO).
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El monitoreo y el reporte, preparado por la Administracién, se convierte en una herramienta de
medicion y proyeccién del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente,
ya que estos son periodos fundamentales para la administraciéon de liquidez. El punto de partida
para esas proyecciones es un analisis de los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros y la fecha de cobro esperada de los activos financieros.

La Administraciéon también monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de
compromiso de deuda, el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos
contingentes, tales como las cartas de crédito ‘stand-by y garantias.

Exposicién del riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el indice
de activos liquidos sobre depésitos recibidos de clientes netos. Los activos liquidos netos
son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado
activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de bancos, instrumentos de deuda
emitidos, otros financiamientos y compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente. Un
célculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de liquidez establecidos
por el Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panaméa
con respecto a la medicién del riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre
los depésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros consolidados,

como sigue:
2016 2015
Promedio del periodo 75.08% 63.24%
Maximo del periodo 87.26% 69.09%
Minimo del periodo 64.01% 52.76%

El Banco esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de
depositos overnight, cuentas corrientes, depdsitos en vencimiento, desembolsos de préstamos y
garantias y de requerimientos de margen liquidados en efectivo.

El Banco mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesidades, ya que la
experiencia muestra que un nivel minimo de reinversién de los fondos que estan venciendo puede
ser pronosticado con un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva fija limites sobre la proporcion
minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de
facilidades interbancarias.
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La informacion que se presenta a continuacién muestra los activos y pasivos financieros del Banco
en agrupaciones de vencimientos basadas en el periodo remanente en la fecha del estado
consolidado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual;

Hasta 1 Dela3 De3ab Mas
2016 afo afos afios de 5 afios Total

Activos:

Depdsitos a la vista 44,496,728 - - - 44,496,728
Depositos a plazos en bancos 86,922,800 - - - 86,922,800
Valores disponibles para la venta 8,750,000 1,787,400 12,470,460 96,376,851 119,384,711
Préstamos 198,769,318 31,216,958 33,730,616 54,939,461 318,656,353
Total 338,938,846 33,004,358 46,201,076 151,316,312 569,460,592
Pasivos:

Depédsitos a la vista 24,005,094 - - - 24,005,094
Depédsitos de ahorros 80,078,721 - - - 80,078,721
Depositos a plazo 257,966,376 92,525,707 4,535,102 - 355,027,185
Valores vendidos bajo acuerdo de

recompra y financiamientos 57,371,340 - - - 57,371,340
Valores comerciales negociables 5,816,587 - - - 5,816,587
Total 425,238,118 92,525,707 4,535,102 - 522,298,927
Total sensibilidad a tasa de interés (86,299,272)  (59,521,349) 41,665,974 151,316,312 47,161,665
Hasta 1 Dela3 De3ab Mas
2015 aflo afos afos de 5 afios Total

Activos:

Depositos a la vista 8,046,100 - - - 8,046,100
Depo6sitos a plazos en bancos 97,792,800 - 97,792,800
Valores disponibles para la venta - - 2,031,618 2,000,000 4,031,618
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 1,500,000 6,867,410 12,434,878 83,732,134 104,534,422
Préstamos 199,208,684 22,210,194 34,562,944 62,615,378 318,597,200
Total 306,547,584 29,077,604 49,029,440 148,347,512 533,002,140
Pasivos:

Depositos a la vista 40,191,470 - - - 40,191,470
Depoésitos de ahorros 52,768,267 - - - 52,768,267
Depositos a plazo 258,628,365 88,303,579 1,369,799 - 348,301,743
Valores vendidos bajo acuerdo de

recompra 41,568,210 - - - 41,568,210
Valores comerciales negociables 6,489,379 - - 6,489,379
Total 399,645,691 88,303,579 1,369,799 - 489,319,069
Total sensibilidad a tasa de interés (93,098,107)  (59,225,975) 47,659,641 148,347,512 43,683,071
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4.5

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene
activos liquidos tales como efectivos y equivalentes de efectivo e inversiones con grado de
inversion para los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden ser faciimente
vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.

Fuera de balance

A continuacion el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta de
crédito y compromisos de arrendamientos operativos, se presentan basados en la fecha de
vencimiento mas reciente:

2016 2015
Hasta un afio Total Hasta un afio Total
Cartas de crédito - - 49,489 49,489
Avales yfianzas 445,000 445,000 2,565,632 2,565,632
Cartas promesa de pago 9,796,782 9,796,782 6,874,467 6,874,467
Lineas de crédito 4,249,448 4,249,448 9,333,817 9,333,817
14,491,230 14,491,230 18,823,405 18,823,405

Administracién del riesgo de capital

El Banco administra su capital para asegurar:

e El cumplimiento de todos los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

e Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su
negocio.

El Banco, como ente regulador por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener
un indice de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos. La adecuacion de
capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del Banco en base a
guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos
de informacién son remitidos al regulador de manera trimestral.

En el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a los requerimientos de la
Superintendencia de Bancos de Panam@, entraron en vigencia nuevas disposiciones para el célculo
de adecuacion de capital para los bancos en la Republica de Panama. Esta nuevas disposiciones
fueron establecidas bajo la publicacion de los Acuerdos No. 3-2016 del 22 de marzo del 2016, donde
se establece las normas para la determinacion de los activos ponderados por riesgo de crédito y
riesgo de contraparte; y el Acuerdo No. 1-2015 del 3 de febrero del 2015, que establece normas de
Adecuacion de capital, aplicables a los bancos y a los grupo bancarios en la Republica de Panama.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital
pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados
por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacion
financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas reservas y
con las ponderaciones indicadas en los acuerdos establecidos por la Superintendencia de Bancos
de Panaméa.
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A efectos del célculo de los requerimientos de capital y del indice de adecuacion de capital, los
fondos de capital regulatorio estan compuesto por:

Capital primario

El capital primario ordinario esta conformado por:

El capital social pagado en acciones, que incluye capital social proveniente de utilidades
retenidas capitalizadas.

Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital primario ordinario.

Las reservas declaradas, es decir, aquellas clasificadas por el sujeto regulado como reserva
de capital para reforzar su situacion financiera, proveniente de utilidades retenidas en sus
libros y sujetas a lo establecido en el Articulo No. 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades no distribuidas. El sujeto regulado podra incluir en el capital primario ordinario
las utilidades del periodo corriente, antes que haya adoptado una decisién formal que confirme
los resultados, asegurandose de deducir de dichas utilidades todo posible gasto, intereses o
dividendo previsible.

Las participaciones representativas de los intereses minoritarios en cuentas de capital de
subsidiarias consolidantes, que cumplan los criterios para su inclusion en el capital primario
ordinario.

Otras partidas del resultado integral (total) acumuladas, en particular, las ganancias o pérdidas
netas no realizadas de la cartera de activos disponibles para la venta.

Otras reservas autorizadas por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Capital secundario

El capital secundario se compone de los siguientes elementos:

Instrumentos emitidos por el sujeto regulado que cumplan los criterios para su inclusién en el
capital secundario y no incluidos en el capital primario.

Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital secundario.
Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del sujeto regulado y en poder de terceros que
cumplan los criterios para su inclusién en el capital secundario y que no estén incluidos en el
capital primario.

Pueden clasificarse en el capital secundario las reservas constituidas para pérdidas futuras, no
identificadas. Se excluyen las provisiones asignadas al deterioro identificado de activos
concretos evaluados individual o colectivamente. Las reservas citadas no superaran un maximo
de 1.25 puntos porcentuales de los activos ponderados por riesgo de crédito. En el capital
secundario se excluyen las reservas constituidas bajo la forma de provisiones dinamicas segin
lo establecido en el Acuerdo No. 4-2013.

Para el célculo del monto de los fondos de capital de un Banco de Licencia General se debe tomar en
cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se detallan a continuacion:

Las pérdidas del ejercicio en curso y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

La plusvalia o fondo de comercio presente en la valoracion de inversiones significativas en el
capital de entidades bancarias, financieras y de seguros que se hallen fuera del perimetro de
consolidacion regulatorio.

Los activos intangibles e impuestos diferidos definidos por la NIIF.

Reservas de cobertura de flujos de efectivo asociada a la cobertura de elementos no
contabilizados por su valor razonable.

-37-



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

e Ganancias y pérdidas no realizadas debido a variaciones en el riesgo de crédito propio sobre
pasivo financieros contabilizados al valor razonable.

e Inversion en acciones propias.

e Participaciones cruzadas reciprocas en entidades bancarias, financieras y de seguros; de igual
forma, las participaciones en entidades no financieras incluidas en el perimetro de
consolidacion.

El Banco mantiene una posicidn de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera para
los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 bajo nueva regulaciones y 31 de diciembre de 2015
bajo regulacion anterior, la cual se detalla a continuacion:

2016 2015
(Ponderacion SBP (Ponderacion SBP

Fondos de capital regulatorio Acuerdo 1-2015y 3-2016) Acuerdo 5-2008)

Capital social pagado 60,000,000 60,000,000

Reservas regulatorias 3,905,206 3,914,318

Déficitacumulado (1,738,234) (4,556,717)

Cambios netos en valores disponibles para

la venta (3,527,175) -
Menos ajustes regulatorios al calculo de
capital primario ordinario :

Otros activos intangibles (3,818,576) -

Activos por impuestos diferidos (1,148,409) -
Total 53,672,812 59,357,601

Activo ponderado en base a riesgo 315,744,831 310,858,771
Indice de capital

Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado en

base ariesgo 17.00% 19.09%

Indice de capital Minimo 2016 2015

Adecuacion de capital 8% 17.00% 19.09%

Capital primario ordinario 4.5% 18.81% 19.09%

Capital primario 6% 15.76% 19.09%

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion del Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de
cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de situacion financiera:

o Depositos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima
a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

e Inversiones en valores - Para la categoria de valores disponibles para la venta, los valores

razonables estan basados en cotizaciones de precios de mercado o cotizaciones de agentes
corredores; las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se mantiene a célculo de flujo
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descontado. De no estar disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del
instrumento es estimado utilizando modelos para céalculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de
flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las
tasas efectivas para determinar su valor razonable.

Depositos recibidos a la vista y de ahorros - Para los depositos recibidos a la vista y de ahorros, el
valor en libros se aproximan a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

Depdsitos recibidos a plazo fijo - Para los depésitos recibidos a plazo fijo, el valor razonable se basa
en flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés ofrecida a nuevos depdsitos con
vencimiento remanente similar.

Financiamientos por pagar — El valor en libros de los financiamientos por pagar con vencimiento de
un aflo 0 menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para
obligaciones con vencimiento mayor a un afo, se utiliza los flujos de efectivo descontados a una
tasa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

Valores comerciales negociables y valores vendido bajo acuerdo de recompra — Para determinar el
valor razonable de estos instrumentos financieros se descontaron los flujos de efectivo a una tasa
de interés actual del mercado.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos criticos
de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o
criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La NIIF 13 especifica una jerarquia del valor razonable en base a si la informacién incluida como datos
de entrada para la valuacién, son observables o no observables:

Nivel 1 - Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicion.

Nivel 2 - Datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables, ya
sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).
Esta categoria incluye instrumentos valorizados utilizando precios cotizados en mercados activos
para instrumentos similares, precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados
gue son considerados menos que activos u otras técnicas de valoracién donde los datos de
entradas significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.

Nivel 3 - Esta categoria incluye todos los instrumentos para los cuales los datos de entrada no
estan basados en informacion observable en el mercado y los mismos tienen un efecto significativo
en la medicion del valor razonable.
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5.1 Valor razonable de los activos financieros que se presentan a valor razonable sobre una base

5.2

recurrente

A continuacion se presentan los activos financieros del Banco que son medidos a valor razonable al
final de cada afio. La siguiente tabla muestra la informacion de cémo esos activos a valor razonable

son determinados:

Valor
razonable
2015

Valor
razonable
2016

Activo financiero

Inversiones disponibles

para la venta 97,413,311 4,031,618

Inversiones disponibles

para la venta 21,971,400 -

Técnicade
valuacién y
datos de
entrada
principales

Jerarquiade
valor
razonable

Rango del
insumo

Precios de
cotizacion de
oferta en un

mercado

Nivel 1

De 5.75%
hasta 6.75%

Flujos

Nivel 3 descontados

Sensibilizacion
delinsumo

1.00% -

1.00 % +

Sensibilidad de la
Medicién del Valor
Razonable al Dato de
Entrada No Observable
Significativo

Un incremento o
(disminucién) en el dato de
entrada no observable de
forma aislada daria una
medicion del valor
razonable menor o
(mayor).

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se vallan a valor razonable de
formarecurrente (pero requieren de revelacién de valor razonable)

El valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos financieros que no se
presentan en el estado consolidado de situacion financiera a valor razonable del Banco se resumen

a continuacion:

Activos financieros
Depésitos a la vista en bancos
Depositos a plazo en bancos
Valores mantenidos hasta su
vencimiento
Préstamos

Pasivos financieros
Depésitos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo
Valores vendidos bajo acuerdos de

recompra y financiamientos
Valores comerciales negociables

2016 2015
Valor Valor Valor Valor

en libros razonable en libros razonable
44,496,728 44,496,728 8,046,100 8,046,100
86,922,800 86,922,800 97,792,800 97,792,800
- - 104,497,522 102,468,664
315,520,270 319,235,871 316,840,849 319,364,199
446,939,798 450,655,399 527,177,271 527,671,763
24,005,094 24,005,094 40,191,470 40,191,470
80,078,721 80,078,721 52,768,267 52,768,267
355,027,185 359,576,403 348,301,743 363,753,370
57,371,340 57,419,777 41,568,210 37,568,209
5,816,587 5,854,230 6,489,379 6,580,995
522,298,927 526,934,225 489,319,069 500,862,311
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2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depositos a plazo en bancos - 86,922,800 - 86,922,800
Préstamos - - 319,235,871 319,235,871
Pasivos financieros:
Depositos a plazo - - 359,576,403 359,576,403
Financiamientos recibidos y valores
vendidos bajo acuerdos de recompra - - 57,419,777 57,419,777
Valores comerciales negociables - - 5,854,230 5,854,230
2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:
Depésitos a plazo en bancos - 97,792,800 - 97,792,800
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 60,727,266 - 41,741,398 102,468,664
Préstamos - - 319,364,199 319,364,199
Pasivos financieros:

Depésitos a plazo - - 363,753,370 363,753,370
Financiamientos recibidos y valores

vendidos bajo acuerdos de recompra - - 37,568,209 37,568,209
Valores comerciales negociables - - 6,580,995 6,580,995

Metodologia de determinacion del valor razonable de instrumentos financieros a costo amortizado

Instrumentos financieros Técnica de valoracion Nivel

Bonos corporativos locales Precios cotizados en mercados activos 1

Bonos de la Republica de Panama Precios cotizados en mercados activos 1

Bonos corporativos locales Flujos de efectivo descontado con tasa de descuento 3

Bonos corporativos extranjeros Flujos de efectivo descontado con tasa de descuento 3
6. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Banco efectlla estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos
dentro del siguiente afo fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se

creen son razonables bajo las circunstancias.

a. Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de préstamos
para evaluar el deterioro por lo menos en una base trimestral. En la determinacion de si una
pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, el
Banco efectla juicios para determinar, y toma decisiones en cuanto a si existe una informacion
observable que indigue un cambio adverso en la condicibn de pago de los prestatarios,
condiciones econdmicas nacionales o locales que correlacione con incumplimientos en activos.
La Administracién usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por activos
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con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en
la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo.

b. Deterioro de valores de inversion - El Banco determina qué inversiones tienen deterioro
producto de una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su
costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere juicio. Al efectuar un
juicio, el Banco evalGa entre otros factores, la volatilidad en el precio, la salud financiera del
emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo
financieros y operativos.

c. Valores de inversién mantenidos hasta su vencimiento - El Banco sigue la guia de la NIC-39 en
la clasificacion de los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, como mantenidos hasta su vencimiento. Esta clasificacién requiere juicio
significativo. Al hacer este juicio, el Banco evalla su intencién y capacidad de mantener tales
inversiones hasta su vencimiento. Si el Banco no logra mantener estas inversiones hasta el
vencimiento, excepto que no sea por una circunstancia - por ejemplo, la venta de una cantidad
insignificante cerca de su vencimiento - podria ser requerido reclasificar la categoria entera como
disponible para la venta. Por lo tanto, las inversiones serian medidas al costo el valor razonable y
no al costo amortizado.

d. Impuesto sobre la renta

e Impuesto corriente — El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta bajo la jurisdiccion de la
Republica de Panama. Se realizan estimaciones a través de una proyeccion fiscal para
determinar la provisién para impuestos sobre la renta y se reconocen los pasivos resultantes
de dicha estimaciéon. Cuando el resultado fiscal final es diferente de los montos que fueron
registrados, las diferencias impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e
impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

¢ Impuesto sobre la renta diferido — El reconocimiento de activos por impuesto sobre la renta
diferido se basa en la estimacion de presupuestos con ganancias desarrollados por la
Administracién, los cuales se basan en evidencia disponible y niveles histéricos de
ganancias, que indican que es probable que el Grupo pueda tener futuras utilidades contra
los cuales el activo pueda ser utilizado.
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7.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas
Incluidos en el estado consolidado de situacion financiera y el estado consolidado de ganancias o
pérdidas se encuentran los siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

Activos:
Cuentas por cobrar

Préstamos
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos:

Depdsitos a la vista

Depdsitos de ahorro

Depésitos a plazo

Intereses acumulados por pagar

Intereses ganados sobre préstamos

Intereses pagados sobre depésitos
Gastos generales yadministrativos:

Salarios a ejecutivos claves
Comisiones

Alquiler

gerencial clave

2016

Directores y

personal

Compaifiias
relacionadas

2015

Directores y

personal

gerencial clave

Compaifiias
relacionadas

- 2,333,799 - 758,497
2,105,076 26,742,168 2,726,933 23,234,733
7,429 61,399 9,217 73,658
69,711 121,204 162,596 171,193
456,858 - 395,040 -
6,420,969 110,051 2,214,248 1,500,000
243,248 3,011 85,309 2,774
2016 2015

Directores y
personal
gerencial clave

Compaifiias
relacionadas

Directores y
personal
gerencial clave

Compaifiias
relacionadas

102,596 1,100,244 92,816 1,113,043
89,579 3,464 69,108 66,459
1,689,779 - 1,651,874 -
- 80,995 - 75,271

- 607,792 - 578,849

Los préstamos a compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2016, ascendieron a B/.26,742,168 (2015:
B/.23,234,733), con una tasa de interés de 5% a 6%, con vencimientos varios hasta el afio 2021 (2015:
5% a 6.5% con vencimientos hasta el 2017).

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves al 31 de diciembre de 2016, ascendieron a
B/.2,105,076 (2015: B/.2,726,933), a una tasa de interés de 2.25% a 11%; con vencimientos varios

hasta el afio 2044 (2015: 2% a 11% con vencimientos hasta el 2044).

El Banco presenta una cuenta por cobrar con su asociada Top & Selected Inc., la cual asciende a

B/.2,333,799 (2015: B/.758,496), la cual no mantiene vencimiento y no genera intereses.
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8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos efectivo se detalla a continuacién:

2016 2015

Efectivo y efectos de caja 1,897,707 4,251,919
Depésitos a la vista en bancos 44,496,728 8,046,100
Depésitos a plazo en bancos 86,922,800 97,792,800
Total de efectivo, efectos en caja y depdsitos en

bancos en el estado consolidado de situacion financiera 133,317,235 110,090,819
Menos :
Depositos a plazo en bancos con vencimientos

originales mayores a 90 dias (922,800) (3,817,800)

Total de efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efectivo 132,394,435 106,273,019

Al cierre del 31 de diciembre de 2016, las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo
oscilaban entre 0.12% y 1.85% (31 de diciembre 2015: 0.01% y 2.00%).

9. Valores disponibles paralaventa

Los valores clasificados como disponibles para la venta se presentan a continuacion:

Valor Valor
2016 1-5afios 5-10 afos razonable nominal
Titulos de deuda - gubernamental - 10,452,768 10,452,768 10,300,000
Titulos de deuda - privada 23,007,860 85,924,083 108,931,943 109,732,400
23,007,860 96,376,851 119,384,711 120,032,400
Menos:
Provision para deterioro de inversiones - (677,218) (677,218) -
23,007,860 95,699,633 118,707,493 120,032,400
Valor Valor
2015 1-5afos 5-10 afos razonable nominal
Titulos de deuda - privada 2,031,618 2,000,000 4,031,618 4,000,000

Al 31 de diciembre de 2016, las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la
venta, oscilaban entre 3.25% y 8.13% (31 de diciembre 2015: 4.00% y 6.00%).

El cambio del valor razonable para las inversiones que se mantienen disponibles para la venta durante el

afio 2016, fue una pérdida no realizada de B/.3,558,793 (2015 ganancia no realizada: B/.24,418) la cual
forma parte del monto de la valoracion en el patrimonio.
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El movimiento de las inversiones en valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

10.

2016 2015
Saldo al inicio del afio 4,031,618 4,007,200
Compras 111,900,675 -
Amortizacion de primas y descuentos (82,369) -
Ventas y redenciones (95,746,802) -
Reclasificaciones (Nota 10) 102,840,382 -
Pérdida neta no realizada que surge de revaluacién
durante el afio (3,558,793) 24,418
Provision por deterioro (677,218) -
118,707,493 4,031,618

Con fecha 16 de septiembre de 2016, basados en un cambio de modelo de negocio, el Banco notifico a
la Superintendencia de Bancos de Panama, la reclasificacion de inversiones clasificadas como
mantenidas hasta su vencimiento a disponibles para la venta, por un monto de B/.102,840,382. Al
momento de la reclasificacion, el saldo pendiente en el rubro de patrimonio como pérdida no realizada
de B/.1,874,346 fue reconocido contra los resultados del periodo.

Durante el afio 2016, el Banco realizé ventas y redenciones de inversiones disponibles para la venta
por un monto de B/.95,746,802, las cuales generaron una ganancia en venta de inversiones por un
monto de B/.4,184,019, los cuales se presentan en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, neto
de las pérdidas no realizadas transferidas a resultados por B/,2,072,544.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco, constituyd una provision por deterioro en los valores disponibles
para la venta por la suma de B/.677,218.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco garantiza financiamientos por pagar y valores vendidos bajo
acuerdo de recompra con cartera de inversiones disponibles para la venta por B/.57,371,340 (2015:
B/.0).

Valores mantenidos hasta su vencimiento

El portafolio de inversiones mantenidas hasta su vencimiento fue reclasificado con fecha de 16 de
septiembre de 2016 a disponible para la venta. (Ver Nota 9).

Los valores mantenidos hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015 se detallan a continuacion:

Més de 10 Costo Valor
1-5afos 5-10 afios afos amortizado razonable
Titulos de deuda - privada 18,695,459 57,494,448 3,000,000 79,189,907 79,089,405
Titulos de deuda - gubernamental 2,106,829 14,519,133 8,718,553 25,344,515 23,379,259
Total 20,802,288 72,013,581 11,718,553 104,534,422 102,468,664
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11.

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Compras

Amortizaciones de primas y descuentos

Ventas y redenciones
Reclasificacion (Nota 9)

2016 2015
104,534,422 95,059,158
6,374,575 15,399,991
(83,777) (110,890)
(7,984,838) (5,813,837)
(102,840,382) -
- 104,534,422

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, el Banco realiz6 ventas y redenciones por
B/.7,984,838 (2015: B/.5,813,837) y reclasificaciones de toda su cartera de inversiones mantenidas
hasta su vencimiento por B/.102,840,382 y se reconocid una ganancia de B/.229,152 (2015:
B/.304,751), que se incluye en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2015, inversiones mantenidas hasta su vencimiento por B/.54,862,955, se
encontraban garantizando financiamientos por pagar y valores vendidos bajo acuerdos de recompra.

Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

Sector interno

Préstamos corporativos
Personales

Autom 6vil

Hipoteca residencial

Sobregiros

Arrendamientos financieros, neto

Total sector interno

Sector externo
Préstamos corporativos
Sobregiros

Total sector externo
Subtotal

Menos:

Provisiéon para posibles préstamos incobrables

Comisiones no devengadas
Total de préstamos, neto

2016 2015
240,524,199 231,924,456
26,069,099 34,024,246
1,248,348 2,241,246
25,064,202 28,107,644
8,806,389 9,013,859
1,775,365 2,028,705
303,487,602 307,340,156
15,055,913 11,257,044
112,838 -
15,168,751 11,257,044
318,656,353 318,597,200
(2,836,452) (1,218,436)
(299,631) (537,915)
315,520,270 316,840,849

Al el 31 de diciembre de 2016, las tasas de interés anual de los préstamos y sobregiros oscilaban entre

el 2% y 24% (2015: 2% y 24%).
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El movimiento de la provision para posibles préstamos incobrables se resume a continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afo 1,218,436 1,424,716
Aumento de provision para préstamos 2,220,862 513,579
Préstamos castigados (602,846) (719,859)
Saldo al final del afo 2,836,452 1,218,436

Al 31 de diciembre de 2016, la cartera de préstamos garantizados por depdsitos en el mismo Banco

ascendia a B/.117,531,128 (2015: B/.101,459,047) lo que representa un 36.9% (2015: 31.8%) del total
de la cartera.

Arrendamientos financieros

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos minimos se
resumen a continuacion:

2016 2015
Hasta un afio 102,997 588,241
De 1 a 5 afos 1,867,730 1,661,060
Total de pagos Minimos 1,970,727 2,249,301
Menos: intereses no devengados (195,362) (220,596)
Total de arrendamientos financieros, neto 1,775,365 2,028,705

Al 31 de diciembre de 2016, la cartera de arrendamientos financieros mantiene la suma de B/.195,362
(2015: B/.220,596) correspondiente a intereses por cobrar no devengados.

12. Inversién en asociada

La inversién en asociada se detalla a continuacion:

2016 2015
% de % de
Participacion Importe en Participacion Importe en
Nombre de la asociada Actividad principal accionariay libros de la accionaria 'y libros de la
derecho a participacion derecho a participacion
voto voto
Invertis Securities, S.A. Casa de valores 50% 2,284,692 50% 1,824,004

El capital social de Invertis Securities, S.A., estd compuesto por 1,200 acciones a un valor nominal de
B/.1,000 de los cuales el Banco adquirié 6,000 acciones a un valor de B/.1,600,000.
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El resumen de la informacién financiera de la inversién en asociada se detalla a continuacion:

2016 2015
Activos 3,750,184 2,679,545
Pasivos 171,831 31,538
Patrimonio 3,578,353 2,648,007
Ingresos 2,954,178 1,865,986
Gastos 2,023,832 1,465,794
Ganancia del afio 930,346 400,192

La conciliacién de la informacion financiera resumida arriba con el importe en libros de la participacion de
Invertis Securities, S.A. que se reconoce en los estados financieros consolidados, se presenta a

continuacion:
2016 2015
Saldo al inicio del afio 1,824,004 1,623,908
Participacion patrimonial, neta de impuestos 460,688 200,096
Saldo al final del afio 2,284,692 1,824,004
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13. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:
Mejoras alas
Mobiliario y Equipo de propiedades
2016 enseres cémputo arrendadas Edificio Total

Costo:

Al inicio del afio 1,609,494 2,004,104 3,094,592 761,849 7,470,039
Adiciones 52,895 61,215 60,454 - 174,564
Ventas y descartes - (812,556) (213,979) (761,849) (1,788,384)
Reclasificaciones 14,017 (14,017) - - -

Al final del afio 1,676,406 1,238,746 2,941,067 - 5,856,219

Depreciacion acumulada:

Al inicio del afio 667,660 1,456,539 569,161 86,766 2,780,126
Gasto del afio 128,532 139,339 86,478 6,349 360,698
Ventas y descartes - (812,556) (25,829) (93,115) (931,500)
Reclasificaciones 1,836 (1,836) - - -

Al final del afio 798,028 781,486 629,810 - 2,209,324

Saldo neto 878,378 457,260 2,311,257 - 3,646,895

Mejoras alas
Mobiliario y Equipo de propiedades
2015 enseres cémputo arrendadas Edificio Total

Costo:

Al inicio del afio 1,491,327 1,907,658 2,963,250 761,849 7,124,084
Adiciones 118,167 96,446 131,342 - 345,955

Al final del afio 1,609,494 2,004,104 3,094,592 761,849 7,470,039

Depreciacion acumulada:

Al inicio del afio 544,197 1,206,206 482,614 67,720 2,300,737
Gasto del afio 123,463 250,333 86,547 19,046 479,389

Al final del afio 667,660 1,456,539 569,161 86,766 2,780,126

Saldo neto 941,834 547,565 2,525,431 675,083 4,689,913

14, Activo mantenido para la venta

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene en conjunto con otras instituciones financieras, una
participacion fiduciaria del 8.6% en el patrimonio de un operador de una planta eléctrica clasificado
como activo mantenido para la venta por la suma neta de B/.2,639,646 (2015: B/.3,079,587). Esta
participacion corresponde a activos recibidos por ejecuciéon de garantia de un préstamo sindicado,
donde las instituciones financieras que participan, tienen la intencion de vender dicha planta en el menor
plazo posible.
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15.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, se realizaron ajustes de pérdidas por cambio en
el valor razonable de B/.1,759,764. (2015: B/.1,120,734), que corresponde a la participacion del 8.6%
en la disminucién del valor razonable con base a un avallo realizado por peritos independientes.

Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

2016 2015
Activos intangibles, neto de amortizacion 3,818,576 2,950,480
Impuestos y gastos pagados por anticipado 641,129 232,050
Activos y proyectos en desarrollo 340,729 545,056
Bienes inmuebles adjudicados 631,986 750,409
Cuentas por cobrar laborales 518,418 401,574
Cuentas por cobrar partes relacionadas 2,333,799 758,497
Impuesto y créditos fiscales por cobrar 1,796,271 1,510,759
Intereses acumulados por cobrar 2,850,016 3,146,618
Otros activos varios 1,405,371 606,610
Total 14,336,295 10,902,053

El activo en desarrollo consiste principalmente de los costos incurridos en la compra e implementacién de
la plataforma de sistemas computarizados para el manejo y proceso de informacién en el Banco.

Las cuentas por cobrar crédito fiscal corresponden a créditos hipotecarios con intereses
preferenciales tramitados con el Ministerio de Economia y Finanzas pendientes de recibir de los afios

2013, 2014, 2015 y 2016.

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del sistema de

procesamientos de datos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

2016 2015
. o 2,950,480 891,896
Saldo al inicio del afo
Adiciones 1,354,664 2,216,420
Baja (142,596) -
Amortizacion del afio (343,972) (157,836)
Saldo al final del afio 3,818,576 2,950,480
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16. Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion;

2016 2015
Provisiones y retenciones laborales 203,081 411,356
Gastos acumulados por pagar 643,405 198,829
Feci por pagar 137,541 172,106
Impuesto diferido pasivo 184,449 219,074
Cuentas por pagar y operaciones en transito 1,055,369 1,016,803
Cheques de gerencia y certificados 2,123,722 2,400,667
Intereses acumulados por pagar 4,684,600 4,500,504
Cuentas por pagar varias 479,361 401,282

9,511,528 9,320,621

17. Financiamientos recibidos y valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos del Banco se detallan a continuacion:

Tasa Valor en libros Valor en libros
Tipo de financiamiento de interés Vencimiento 2016 2015

Linea de margen 2.25% - - 9,896,095
Linea de margen 2.18% - - 4,787,702
Linea de margen 2.52% - 5,980,876 -
Linea de margen 1.85% - 14,340,912 -
Acuerdo de recompra 1.98% Febrero 2017 7,235,045 -
Acuerdo de recompra 2.08% Febrero 2017 5,213,530 -
Acuerdo de recompra 2.25% Mayo 2017 8,089,567 -
Acuerdo de recompra 2.35% Mayo 2017 4,054,970 -
Acuerdo de recompra 1.74% Mayo 2016 - 20,084,413
Acuerdo de recompra 3.35% Marzo 2016 - 2,800,000
Financiacion de comercio 4.00% Abril 2016 - 1,000,000
Financiacién de comercio 2.69% Junio 2016 - 3,000,000
Financiacién de comercio 1.58% Marzo 2017 6,956,440 -
Financiacion de comercio 3.09% Marzo 2017 1,500,000 -
Financiacion de comercio 4.01% Abril 2017 1,000,000 -
Financiacion de comercio 3.32% Junio 2017 1,500,000 -
Financiacion de comercio 3.90% Agosto 2017 1,500,000 -

57,371,340 41,568,210

Al 31 de diciembre de 2016, las lineas de margen mantienen un vencimiento abierto, bajo una revision
diaria. El Banco mantiene financiamientos y valores vendidos bajo acuerdos de recompra por un total de
B/.57,371,340 (2015: B/.41,568,210), de lo cual B/.24,593,112 corresponden a transacciones de venta de
valores bajo acuerdos de recompra (2015: B/.22,884,413), con vencimientos el 27 de febrero 2017 y 26
de mayo de 2017 (2015: 29 de marzo de 2016 y 27 de mayo 2016). Estas obligaciones estan garantizados

-51 -



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

18.

19.

con una seleccion de elementos del portafolio de valores disponibles para la venta por B/.39,733,857
(2015: B/.0) y valores mantenidos hasta su vencimientos por B/.0 (2015: B/.54,862,955).

Valores comerciales negociables

El Banco fue autorizado, segin Resolucién SMV No0.498-13 del 19 de noviembre de 2013, emitida por
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante Oferta publica, Valores
Comerciales Negociables (VCN'’s) por un valor nominal de hasta B/.50,000,000 y con vencimiento
hasta un afio desde su fecha de emision.

Los VCN’'s han sido emitidos de forma rotativa, registrada, con cupones, en denominaciones de
B/.1,000 o sus mdltiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Banco segun sus
necesidades y demanda del mercado. Los VCN’s devengan una tasa fija de interés anual que
dependera del plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de venta.
Los intereses son pagados de manera mensual, bimensual, trimestral o semestral, segun la serie y no
podran ser redimidos anticipadamente. Estos VCN’s estan respaldados por el crédito general del
Banco.

A continuacioén se detallan los VCN’s emitidos al 31 de diciembre del 2016:

Tasa Valor Valor
Descripcion Vencimiento de interés en libros en libros
2016 2015
Serie F mayo 2016 3.50% - 30,000
Serie G junio 2016 3.75% - 1,000,000
Serie H agosto 2016 3.75% - 5,000,000
Serie | febrero 2016 3.25% - 500,000
Serie K junio 2017 3.75% 1,225,000 -
Serie L julio 2017 4.00% 3,100,000 -
Serie M febrero 2017 3.25% 1,500,000 -
Total : 5,825,000 6,530,000
Costos de transaccion : 8,413 40,621
Total neto de los costos de transaccion : 5,816,587 6,489,379

Patrimonio
El capital autorizado en acciones del Banco esta representado por 60,000,000 acciones comunes

nominativas al 31 de diciembre de 2016 (2015: 60,000,000) con un valor de B/.1 (2015: B/.1) cada una.
El saldo total del capital pagado en acciones es de B/.60,000,000.

El accionista tiene el derecho de recibir dividendos una vez se declaren de tiempo en tiempo y
tiene el derecho a un voto por accién en reuniones de accionistas.
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20. Otras comisiones y otros ingresos

Las otras comisiones y otros ingresos se presentan a continuacion:

2016 2015
Ingresos por comisiones:
Comisiones de préstamos 1,149,295 1,034,087
Transferencias 282,114 299,005
Senicios bancarios 272,437 296,864
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 27,849 34,705
Otras comisiones 395,265 90,831
2,126,960 1,755,492
Otros ingresos:
Ganancia neta en cambio de moneda extranjera 164,114 87,882
Ingresos por dividendos 8,627 11,136
Otros ingresos 757,620 297,427
930,361 396,445

Al 31 de diciembre del 2016, el Banco realiz6 ventas de activos fijos que generaron una ganancia de
B/.473,651 (2015: 0) en el resultado del afio.

21. Gastos de comisiones y otros gastos generales y administrativos

Los gastos de comisiones y otros gastos generales y administrativos presentan a continuacion:

2016 2015
Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria 101,993 95,983
Otras comisiones 65,200 75,271
167,193 171,254
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2016 2015
Otros gastos generales y administrativos:

Impuestos varios 744,251 636,073
Seniicio publicos 272,657 297,042
Seniicios tecnoldgicos 625,178 975,852
Mantenimientientos y seguridad 51,535 53,330
Utiles y papeleria 55,018 54,933
Suscripciones 20,171 15,126
Seguros 60,391 56,136
Transporte 48,575 68,318
Publicidad y promocién 162,839 152,383
Otros gastos 500,506 663,320

2,541,121 2,972,513

22. Compromisos y contingencias

Compromisos

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion financiera
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales pueden involucrar elementos de
riesgo crediticio y de liquidez.

Las cartas de crédito y cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en
caso de incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos compromisos y
contingencias son similares a aquellas utilizadas al extender créditos que estan contabilizados en los
activos del Banco.

La Administracién del Banco no anticipa que el Banco incurra en pérdidas resultantes de estos
compromisos y contingencias en beneficio de clientes. Al 31 de diciembre de 2016, el Banco no
mantiene reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a que ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal.

Contingencias

A continuacién el resumen de las operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

2016 2015
Cartas de crédito - 49,489
Avales y fianzas 445,000 2,565,632
Cartas promesa de pago 9,796,782 6,874,467
Lineas de crédito 4,249,448 9,333,817
Total 14,491,230 18,823,405
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23.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afios.
El valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacion para los préoximos
cinco afios es el siguiente:

ARos Monto

2017 866,454
2018 859,207
2019 817,380
2020 782,706
2021 637,827

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, el gasto de alquiler de inmuebles ascendié a
B/.832,603 (2015: B/.687,356).

Al 31 de diciembre de 2016, existen procesos legales en contra del Banco por un monto de B/.4,519,927
(2015: B/.6,052,994). La Administracion del Banco y sus asesores legales no estiman que los resultados
de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicion financiera consolidada, el
desempefio financiero consolidado y las operaciones del Banco.

Impuesto sobre larenta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica de Panaméa
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del
pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los
intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos valores emitidos a través
de la Bolsa de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial N0.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, se modifican las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), al 25% desde el 1 de enero de 2014 para las entidades
financieras.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Calculo Alterno
del Impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacién presunta del impuesto sobre la renta,
obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a)
la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, al cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

-55-



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,002,856 3,314,951
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (11,560,081) (7,650,462)
Menos: diferencia temporal por activos y pasivos - 114,112
Menos: ganacias de capital (584,320) -
Mas efecto fiscal de gastos no deducibles 12,162,887 6,845,730
Menos: arrastre de pérdidas (371,712) (371,828)
Base impositiva 2,649,630 2,252,503
Gastos de impuesto sobre la renta corriente 662,407 563,126
El gasto de impuesto sobre la renta corriente del afio se detalla a continuacion:
2016 2015

Impuesto sobre la renta causado 662,407 563,126

Impuesto sobre la renta diferido (471,197) (388,674)

Impuesto sobre la renta neta 191,210 174,452

Al 31 de diciembre de 2016 la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta causado era de 22%
(2015: 17%).

24,

@)

(b)

(©)

Leyes y aspectos regulatorios generales

Ley bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a las legislacion
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto unico del
Decreto ley N0.9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero
de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la Superintendencia
de Bancos y las normas que lo rigen.

Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccion de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990.

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron sus vigencias
durante el afio 2014.

Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013, la
cual establece el tratamiento contable para aquellas diferentes que surjan entre las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros contables y los estados
financieros sean preparados de conformidad con las NIIF conforme lo requiere el Acuerdo
N0.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que el célculo de una provisién o
reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos
especificos contables adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo
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respectivo bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en
una provision regulatoria en el patrimonio. Esta Resolucién General entré en vigencia para los
periodos contables que terminen en o después del 31 de diciembre 2014.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar la
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones debidamente
evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre la
gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y operaciones
fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales de clasificacién de las
facilidades crediticias con el propdsito de determinar las provisiones especificas y dinamicas
para la cobertura del riesgo de crédito del Banco. En adicion, este acuerdo establece ciertas
revelaciones minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF sobre
la gestion y administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo N0.6-2000 de 28 de junio de 2000 y todas
sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 agosto de 2002 y el articulo 7 del Acuerdo No.2-
2003 de 12 de marzo de 2003. Este acuerdo entrd en vigencia el 30 de septiembre de 2014.

Riesgo de prevencion de blanqueo de capitales y financiamiento del terrorismo

Es el riesgo que el Banco puede incurrir proveniente de las transacciones realizadas por sus clientes,
que pueden ser utilizados como instrumentos para el blanqueo de capitales y/o financiamiento del
terrorismo.

El objetivo del Banco es el de aminorar el riesgo sobre Prevencion de Blanqueo de Capitales y
Financiamiento del Terrorismo, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la reputacion de la
Institucion.

El Banco ha establecido una politica de gestion para prevenir el blanqueo, el financiamiento al
terrorismo y financiamiento que permita la proliferacién de armas de destruccién masiva. El Comité
de Prevencién de Lavado esté a cargo de revisar las gestiones realizadas para la mitigaciéon de este
riesgo.

La estructura de Administracion del riesgo de prevencion ha sido elaborada para proporcionar una
segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las areas
que se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de
negocios y servicios del Banco asumen un rol activo en la identificacion, medicién, control y monitoreo
de este riesgo, convirtiéndose en la primera linea de defensa del Banco. La implementacion de esta
estructura ha implicado que el banco adopte una metodologia de evaluacién del perfil de los clientes,
apoyado con herramientas tecnolégicas que permiten documentar y contar con alertas tempranas
respecto a la existencia de transacciones inusuales. El Departamento de Riesgo Integral, a través de
sus programas, realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles
identificados. Esto en conjunto al 4rea de cumplimiento. En relacién al recurso humano, se han
reforzado las politicas existentes en cuanto a la capacitacién periédica y continua de los controles
existentes en el Banco para la gestion de este riesgo.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacién de la plataforma tecnolégica con el

objetivo de ser mas eficientes en el control a través del uso de base de datos actualizadas y emision
de alertas dado el perfil transaccional de los clientes.
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Provisiones especificas

El Acuerdo No0.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias clasificadas
en las categoria de riesgo denominadas mencién especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto
para la facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades. En caso de grupo,
corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de la calidad crediticia, aunque
todavia no es posible la identificacion individual.

2016

Préstamos
corporativos
Préstamos de
consumo
Total

Reserva especifica

2015

Préstamos
corporativos
Préstamos de
consumo
Total

Reserva especifica

Base de calculo

M .
Normal encpn Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
especial
259,886,574 - 638,957 822,274 4,926,900 266,274,705
52,285,167 7,608 30,797 7,669 50,407 52,381,648
312,171,741 7,608 669,754 829,943 4,977,307 318,656,353
- - (334,877)  (663,954) (1,787,976) (2,786,807)
Normal MenCIF)n Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
especial
251,729,929 1,222,903 - - - 252,952,832
64,832,179 138,064 499,841 33,070 141,214 65,644,368
316,562,108 1,360,967 499,841 33,070 141,214 318,597,200
- (244,581) (46,959) (26,456) (130,023) (448,019)

El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacién y es la diferencia entre el importe de
la facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia para
la mitigacion de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamos

Mencion especial

Subnormal
Dudoso

Irrecuperable

Ponderacién

20%
50%
80%
100%

La tabla a continuacion muestra los saldos de préstamos morosos y vencidos por categorias principales y
los montos de las provisiones especificas para cada cartera segun lo requerido en el articulo 29 del
Acuerdo No. 004-2013:
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Clasificacion

Normal

Mencién especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable

Total

2016 2015

Cartera Reservas Cartera Reservas

312,171,741 - 316,562,108 -
7,608 - 1,360,967 244,580
669,754 334,877 499,841 46,960
829,943 663,954 33,070 26,456
4,977,307 1,787,976 141,214 130,023
318,656,353 2,786,807 318,597,200 448,019

La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento es la siguiente:
2015

2016

Clasificacion Vigente Moroso Vencido Total Vigente Moroso Vencido Total
Préstamo corporativo 261,520,509 6,388,130 267,908,639 255,101,633 1,222,903 256,324,536
Préstamo de consumo 49,676,886 974,346 96,482 50,747,714 61,460,475 138,064 674,125 62,272,664
Total 311,197,395 974,346 6,484,612 318,656,353 316,562,108 1,360,967 674,125 318,597,200 ‘

Tratamiento contable

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en
consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias
sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, seguin se establece por tipo de garantia en este acuerdo; y una tabla de
ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre la
provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizar4 en una provisién regulatoria en el
patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo de
la provision regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos
indices o relaciones prudenciales mencionadas en el acuerdo.

A continuacion se muestra un andlisis del efecto de las diferencias entre la provision NIIF's y el

Acuerdo 4.-2013 que resulta de las provisiones regulatorias:

Provisiones conforme NIIF's

Provisiones regulatorias:

Provisiones especificas

Diferencias entre provisiones NIIF's y regulatorias
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25.

Provision dinamica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida para hacer frente a
posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios
prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provision dindmica se constituye con periodicidad
trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre
las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El saldo crédito
de la provisién dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni compensar
los requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la SBP. Esto quiere decir, que la reserva
dinamica disminuye el monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir con el monto
minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar patrimonio adicional
para cumplir con el Acuerdo 4-2013. El saldo de la reserva dinamica para el 31 de diciembre de 2016
por el Banco es de B/.3,905,206 y para su subsidiaria Uni Leasing, Inc. es de B/.26,630.

Al 31 de diciembre de 2016, el monto de la provisién dinAmica por componente es como sigue:

2016 2015

Componente 1
Por coeficiente Alfa(1.50%) 2,745,844 3,109,133
Componente 2

Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) - 818,102
Componente 3

Menos: Variacion trimestral positiva de reserva especifica 397,146 22,029
Total provisiéon dinamica (2.13%y 1.88%) 2,348,698 3,905,206

Restricciones:
Total de provision dinamica

Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo de categoria normal) 2,288,300 2,590,944

Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo de categoria normal) 4,576,601 5,181,889

Al 31 de diciembre de 2016, el calculo de la reserva dinamica se mantiene en B/.3,905,322 la cual segun
el Acuerdo 4-2013 se mantiene dentro del minimo requerido por el regulador.

Aprobacioén de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 fueron autorizados
por la Junta Directiva y autorizados para su emision el 30 de marzo de 2017.

* Kk Kk kk*k
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Anexo |

Unibank, S.A. Sub-Total
y Subsidiaria Eliminaciones Consolidado Unibank, S.A. Uni Leasing, Inc.
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 133,317,235 1,767,617 131,549,618 133,317,235 (1,767,617)
Valores disponibles para la venta, neto 118,707,493 - 118,707,493 118,707,493 -
Préstamos, neto 315,520,270 (1,767,617) 317,287,887 315,512,522 1,775,365
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 3,646,895 - 3,646,895 3,646,895 -
Inversién en asociada 2,284,693 - 2,284,693 2,284,693 -
Inversién en subsidiaria - (100,000) 100,000 100,000 -
Activo mantenido para la venta 2,639,646 - 2,639,646 2,639,646 -
Otros activos 14,336,295 (73,579) 14,409,874 13,956,541 453,333
Total de activos 590,452,527 (173,579) 590,626,106 590,165,025 461,081
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Depositos de clientes 459,111,000 - 459,111,000 459,111,000 -
Financiamientos recibidos y valores vendidos
bajo acuerdo de recompra 57,371,340 - 57,371,340 57,371,340 -
Valores comerciales negociables 5,816,587 - 5,816,587 5,816,587 -
Otros pasivos 9,511,528 (73,579) 9,585,107 9,379,043 206,064
Total de pasivos 531,810,455 (73,579) 531,884,034 531,677,970 206,064
Patrimonio:
Acciones comunes 60,000,000 (100,000) 60,100,000 60,000,000 100,000
Reservas regulatorias 3,905,322 (26,514) 3,931,836 3,905,206 26,630
Cambios netos en valores disponibles para la venta (3,527,175) - (3,527,175) (3,527,175) -
Déficit acumulado (1,736,075) 26,514 (1,762,589) (1,890,976) 128,387
Total patrimonio 58,642,072 (100,000) 58,742,072 58,487,055 255,017
Total de pasivos y patrimonio 590,452,527 (173,579) 590,626,106 590,165,025 461,081

Vease el informe de los auditores independientes que se acompafa.
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Anexo Il

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Ingreso neto por intereses

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

Total de ingresos por intereses y comisiones

Otros ingresos:

Ganancia realizada en valores de inversion
Otros ingresos

Total de otros ingresos

Resultado financiero neto

Provisiones:

Provisiones para préstamos
Provisiones para inversiones y activo mantenido para la venta

Total de provisiones
Ingresos neto de intereses después de provision

Gastos administrativos y generales
Gastos del personal
Honorarios y servicios profesionales
Gastos por arrendamientos operativos
Depreciacion y amortizacion
Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad del afio antes del impuesto sobre al rentay

participacién patrimonial en asociada
Participacién patrimonial en asociada

Utilidad del afio antes del impuesto sobre al renta
Gasto de impuesto sobre la renta
Utilidad del afio

Vease el informe de los auditores independientes que se acompaa.

Unibank, S.A. Sub-Total
y Subsidiaria Eliminaciones Consolidado Unibank, S.A. Uni Leasing, Inc.

28,727,093 (114,541) 28,841,634 28,530,002 311,632
17,816,595 (114,541) 17,931,136 17,816,595 114,541
10,910,498 - 10,910,498 10,713,407 197,091
2,126,960 - 2,126,960 2,124,144 2,816
167,193 - 167,193 167,193 -
1,959,767 - 1,959,767 1,956,951 2,816
12,870,265 - 12,870,265 12,670,358 199,907
2,340,628 - 2,340,628 2,340,628 -
930,361 (73,579) 1,003,940 1,003,325 615
3,270,989 (73,579) 3,344,568 3,343,953 615
16,141,254 (73,579) 16,214,833 16,014,311 200,522
2,220,862 - 2,220,862 2,220,862 -
1,080,259 - 1,080,259 1,080,259 -
3,301,121 - 3,301,121 3,301,121 -
12,840,133 (73,579) 12,913,712 12,713,190 200,522
5,623,411 - 5,623,411 5,623,411 -
596,161 - 596,161 586,071 10,090
832,603 - 832,603 832,603 -
704,670 - 704,670 704,670 -
2,541,121 (73,579) 2,614,700 2,513,411 101,289
10,297,966 (73,579) 10,371,545 10,260,166 111,379
2,542,167 - 2,542,167 2,453,024 89,143
460,689 - 460,689 460,689 -
3,002,856 - 3,002,856 2,913,713 89,143
(191,210) - (191,210) (168,924) (22,286)
2,811,646 - 2,811,646 2,744,789 66,857
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REPUBLICA DE PANAMA
PAPEL NOTARIAL B X 1

DECLARACION NOTARIAL JURADA

En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Ndfarial del mismo nombre,
a los treinta {30) dias del mes de marzo del afio dos mil diecisiete (2017), an"te mi, Licda. JULIETT
IVETTE OSORIO CAICEDO, Notaria Publica Novena del Circuito Notarial de Panama, mujer,
panamefia, mayor de edad, portadora de la cedula de identidad personal némero oche — trescientos
veintiuno — trescientos treinta y cuatro (8-321-334), comparecieron personaimente JOSE RAMGN
MENA MAURIZ, vardn, espafiol, mayor de edad, portador de la cédula de identidad personal nlimero
E- ocho- ochenta mil trescientos ochenta y uno (E-8-80381), ZIAD ISSA ISSA, varén, panamefio,
mayor de edad, portador de la cédula de identidad personal nL’Jméro N- veinte- mil ochocientos
cincuenta y dos (N-20-1852), JAVIER GALLARDO VILAJUANA, varén, panamefio, mayor de edad,
portador de la cédula de identidad perscnal nimero N- veinte- doscientos treinta y cinco {N-20-238),
y ALEJANDRO PURSALS PUIG, varon, espafiol, mayor de edad, con cédula de identidad personal
namero E- ocho- ciento trece mil ochocientos ochenta (E-8-113880), quienes ocupan los cargos de
Presidente de la Junta Directiva, Tesorerc de la Junta Directiva, Gerente General y Vicepresidente de
Finanzas y Organizacién, respectivamente, de la entidad bancaria denominada UNIBANK, $.A.,
persona juridica debidamente inscrita a la Ficha setecientos seis mil ochocienios cuarenta y dos
(706842), Documento un millén ochocientos oche mil novecientos veintiséis (1808926) del Registro
Publico de Panam3, todos con domicilio en I-a ciudad de Panama, Distrito v Provincié de Panama,
Replblica de Panaméa, me solicitaron que extendiera esta diligencia para hacer constar una
Declaracién Jurada en atencién a lo gue dispone el Acuerdo siete- dos mil dos (7-2002) de catorce
(14) de octubre de dos mil dos (2002) emitide por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama. Accedi a ello, advirtiéndoles que la responsabilidad por [a veracidad de lo expuesto, eg
exclusiva de LOS DECLARANTES v en conocimiento del contenido del articulo trescientos ochenta
y cinco (385), del Texto Unico Penal, que tipifica el delito de falso testimonio lo aceptd vy

seguidamente expresd hacer esta declaracion bajo ja gravedad de juramento y sin ningun tipo de

apremio o coercion, de manera totalmente voluntaria declaro lo siguiente:
PRIMERO: Que los firmantes han revisado los Estados Financieros anuales de UNIBANK, S.A.
correspondientes al perfodo terminado el treinta y uno (31) de diciembre de dos mil dieciséis (2018).
SEGUNDO: Que a su juicio y hasta donde elios tienen conocimiente, los Estados Financieros no

contienen informacicnes o declaraciones falsas sobre hechos de imporiancia, ni omiten informacion
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sobre hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud del Degreto Ley uno (1) de mi

novecientos noventa y nueve (1899) vy sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que lag

declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de lag

circunstancias en las gue fueron hechas.
TERCERO: Que a su juicio y hasta donde elics tienen conocimiento, los Estados Financieros
anuales y cualquier otra informacion financiera incluida en los mismos, representan razonablemente

en fodos sus aspectos la condicion financiera y los resultados de las operaciones de UNIBANK, S.A.

para el periodo correspondiente.
CUARTO: Que los firmantes: (iY son responsables del establecimiento y mantenimiente de contreles
internos en UNIBANK, S.A.; (i) han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que
toda la informacion de importancia sobre UNIBANK, S.A. y sus subsidiarias consolidadas, sean
hechas de su conocimiento, particularmente durante el pericdo en el que los reportes han sidg
preparados; (i) han evaiuado la efectividad de los controles internos de UNIBANK, S.A. dentro de
los noventa (90} dias. previos a la emision de los Estados Financiero; y (iv) han presentado en iog

Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con base en las

evaluaciones efectuadas a esa fecha.
QUINTO: Que cada uno firmantes ha revelado a los auditores de UNIBANK, S.A. y al comité de
auditorfa (0 a gquien cumpla funciones equivalentes) lo siguiente: (i) todas las deficiencias
significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de ios controles interncs, que puedan
afectar negativamente la capacidad UNIBANK, S.A. para registrar, procasar y reportar informacion
financiera, e indicado a los auditores cualguier debilidad existente en los controles internos; (ii)
cualguier fraude, de importancia o no, gue involucre a la administracion u otros empleados quel
gjerzan un rol significativo en |a ejecucion de los controles internos de UNIBANK, 8.A. ----mmmmmmeeoem
SEXTO: Que cada unc de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de
cambios significativos en los controles internos de UNIBANK, S.A., o cualesquiera otros factores gue
puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de su evaluacion,
incluyendo la formulacién de acciones correctivas con respectc a deficiencias o debilidades de

importancia dentro de la empresa.

Lz suscrita Notaria deja censtancia que esio fue lo declarado, que se hizo en forma espontanea, que

no hubo interrupcion alguna y que la presente declaracion les fue leida a los comparecientes en
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presencia de los testigos sefiores: GUILLERMO THOMAS, con cédula de ._igentidad personat nimero
ocho— doscientos treinta v ocho— doscientos cuarenta y nueve (8—238—245) y RAYSA VERGARA,
con cédula de identidad personal numero ocho— ochccientos cincuenta- y cuatro— quinientos
diecinueve (B-854-518) ambos mayores de edad, panamefios, vecinos de esta ciudad, personas a

guien ccnozco y son habiles para ejercer el cargo, le encontraron conforme, le impartieron su

aprobacion y la firman todos para constancia por ante mi, la Notaria que doy fe. --—-—-—----—--

LOS DECLARANTES

N, i

| JOSE RAMON

JAVIER GALLARO VILAJUAMA

TESTIGOS
{//’”&%’_7 - 2” ) &éfz@f‘?T /
UILLERMO THOMAS RAYSA VERGA
oy

Licda. Julielt Osorio
Motaria Publica Noveha
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