















































































































































































































































Tower Corporation y subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio ferminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

6. Valor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros valorados a valor razonable, segin el método de
valoracién. Los diferentes niveles se han definido de la siguiente manera:

o Nivel 1- Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

¢ Nivel 2-Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

e Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

La Administracion de la Compariia ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de los
siguientes instrumentos financieros;

Valores al valor Relacién de
razonable con cambios Insumos insumos no
en ganancias o Jerarquia de valor Técnica de valoracibne  significativos no observables con
pérdidas Valor razonable a: razonable insumos claves observables el valor razonzable
2016 2015
Acciones de empresas Precios cotfizados en
internacionales 56,468 49,391 Nivel 1 mercados activos No aplica No aplica
Relacion de
insumos no
Valores de inversion Insumos observables con
disponibles para la Jerarquia de  Técnica de valoracién significativos no el valor
venta Valor razonable a: valor razonable e insumos claves observables razonzable
2016 2015
Titulos hipotecarios,
titulos de deuda privada Precios cotizados en
y gubernamental 19,305,690 25,008,182 Nivel 1 mercados activos No aplica No aplica
Acciones de empresas Precios cotizados en
internacionales 3,277,438 3,538,380 Nivel 1 mercados activos No aplica No aplica
Tasa de descuento A mayor tasa de
que refieja el descuento,
Flujos de efectivo riesgo de créditc  menor valor
Titulos hipotecarios 390,698 382,068 Nivel 3 descontado del emisor razonable
Tasa basica de
interés SELIC A mayor tasa
basica de
Titulo de deuda privada Flujos de efectivo IPCA (indice de interés, menor
exiranjera 8,135,246 6,464,700 Nivel 3 descontado inflacién) valor razonable
Titulos de deuda
privada local y Precio cotizado en
exiranjera 24,510,228 24,241,200 Nivel 3 mercado no active No aplica No aplica
Total 55,619,300 59,634,530

No hubo transferencia entre el Nivel 1 y 2 durante el afio terminado 31 de diciembre de 2016.
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por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

La Compania mantiene al 31 de diciembre acciones de capital por un monto de B/.175,598 (2015: B/.179,676),
las cuales se mantienen al coste de adquisicion por no haber podido determinar de forma confiable su valor

razonable.
Cambios en la medicion del valor razonable de inversiones disponibles para la venta clasificados en el Nivel 3

2016 2015
~ Saldo al 1 de enero 31,087,968 28,988,103
Pérdidas reconocidas en el patrimenic 4 488,974 (1,911,847)
Compras 9,540,000 28,500,000
Ventas y redenciones (8,000,000) {(24,488,288)
Saldo al 31 de diciembre 33,116,942 31,087,968

El total de ganancia no realizada para inversiones disponibles para la venta clasificadas como Nivel 3 al 31 de
diciembre de 2016 es por B/.271,436 (diciembre 2015: ganancia no realizada por B/.368,404), y se encuentra
en la linea de cambios netos en valores disponible para la venta, en el estado consolidado de situacion
financiera.

La Compaiiia realizo ventas de su cartera de inversiones disponibles para la venta por un total de B/.6,786,875,
que generaron una ganancia neta de B/.118,730.

Valor razonable de los activos financieros que ho son medidos al valor razonable:

Excepto por los instrumentos como se detallan en el siguiente cuadro, la Administracion considera que el
importe en libros de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros
consolidados estan a su valor razonable:

2016 2015
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos
Depésitos a plazo en bancos 37,400,000 37,400,000 30,913,494 30,913,494
Préstamos por cobrar 718,312,284 769,991,629 731,442,189 752,664,571
Pasivos
Depositos 773,025,906 780,976,318 771,076,238 773,338,135
Financiamientos recibidos, valores
comerciales negociables y
bonos convertibles 76,661,565 76,661,565 68,063,264 68,063,264
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2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depdsitos a plazo en bancos - - 37,400,000 37,400,000
Préstamos por cobrar - - 769,991,629 769,991,629
Pasivos financieros:
Depositos - - 780,976,318 780,976,318
Financiamientos recibidos, valores
comerciales negociables y bonos
convertibles - - 76,661,565 76,661,565
2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depésitos a plazo en bancos - - 30,913,494 30,913,494
Préstamos por cobrar - - 752,664,571 752,664,571
Pasivos financieros:
Depositos - - 773,338,135 773,338,135
Financiamientos recibidos, valores
comerciales negociables y bonos
convertibles - - 68,063,264 68,063,264

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 3 se han determinado de acuerdo
con los modelos de valoracion generalmente aceptados sobre la base de un analisis de flujo de caja

descontado, y el insumo mas importante es la tasa de descuento que refleja el

contraparte.
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Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

T+ Saldos y transacciones con partes relacionadas

A continuacién se presenta un resumen de los saldos y transacciones y compromisos significativos con partes
relacionadas:

Saldos con
Saldos con accionistas, directores
compafiias relacionadas y personal clave
2016 2015 2016 2015
Activos:
Préstames 28,157,640 19,532,251 5,564,907 4,689,202
Intereses acumulados por cobrar 35,659 38,767 8,833 6,208
Total 28,193,199 19,671,018 5,573,740 4,695,410
Pasivos:
Depdsitos a la vista 1,814,445 2,666,084 937,713 770,275
Depositos a plazo 1,664,627 116,148 2,253,858 1,934,075
Intereses acumulados por pagar 1,130 225 10,162 10,635
Bono convertible - - - -
Total 3,480,202 2,782,457 3,201,733 2,714,985

El siguiente cuadro es el detalle de los ingresos y gastos en operaciones celebradas con partes relacionadas
por los afios terminados el 31 de diciembre:
Transacciones con

Transacciones con accionistas, directores
compaiiias relacionadas y personal clave
2016 2016 2016 2015
Ingresos:
Intereses devengados 1,387,896 564,289 295,002 139,295
Gastos:
Intereses 48,413 143,364 70,177 59,529
Gastos de honorarios 300,761 278,769 27,000 -
Gastos de alquiler 699,060 699,060 - -
Salarios y otros gastos de personal - - 2,357,723 2,659,783
Total 1,048,234 1,121,193 2,454 900 2,719,312

Al 31 de diciembre de 2016, los préstamos por cobrar a partes relacionadas devengaban una tasa de interés
anual en un range de 2.25% a 15% (2015: 3.38% a 24%). Al 31 de diciembre de 2016, el 74% (2015: 59%) de
estos préstamos estaban cubierfos con garantias reales de hipotecas sobre bienes muebles e inmuebles y
depositos a plazo fijo.
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8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

2016 2015
Efectivo 5,369,568 7,064,891
Efectos de caja 1,630,324 2,057,023
Depositos a la vista ’ 117,158,409 93,837,617
Depositos a plazo fijo, con vencimientos originales
hasta 90 dias, libre de gravamenes 37,400,000 30,913,494
Total ' 161,558,301 133,873,025

Al 31 de diciembre de 2016, las tasas de interés que devengaban los depésitos a plazo oscilaban entre 0.256%
a0.56% (2015: 0.16% a 0.39%).

9. Inversiones en valores

Valores de inversién a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas

Los valores de inversion a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas estan constituidos por valores
de inversion de capital por la suma de B/.56,468 (2015: B/.49,391).

Valores de inversién disponibles para la venta

Los valores de inversién disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

2016 2015
Titulos hipotecarios 390,698 382,068
Titulos de deuda - privada 37,077,345 40,225,980
Titulos de deuda - gubernamental 14,873,819 15,488,105
Valores de capital 3,453,036 3,718,053
Total 55,794,898 59,814,206

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban entre 1.38% vy
6.95% (2015: 1.13% y 6.95%).
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10. Préstamos y avances a clienfes

La cartera por tipo de préstamo al 31 de diciembre se desglosa asi;

Sector interno:
Comercio
Empresas financieras
Entidades auténomas
Arrendamiento financiero
Consumo
Hipotecarios comerciales
Hipotecarios residenciales

Sector externo:
Comercio
Empresas financieras
Consumo
Hipotecarios comerciales

Total de préstamos

2016 2015
188,380,035 244,084,322
3,452,752 3,810,958
1,199,214 4,493,081
1,675,359 2,646,293
73,813,379 66,639,545
92,367,456 78,826,808
170,183,038 160,613,522
531,072,133 561,114,529
164,352,049 147,311,842
8,929,499 7,541,775
1,556,002 2,143,164
12,402,601 13,330,879
187,240,151 170,327,660
718,312,284 731,442,189

Al 31 de diciembre de 2016, la tasa de interés anual de los préstamos oscilaban entre 1.25% y 24% (2015:

1.25% y 18.5%).

Al 31 de diciembre de 2016, tomando como base saldos supericres al 10% de su patrimonio, se mantienen
préstamos por B/.120,544,785 que representan el 17% de la cartera (2015: B/.126,997,050, que representan
el 17% de la cartera), concentrada en 7 grupos econémicos (2015:; 7 grupos), respectivamente, guienes a su

vez mantienen garantias de depdsitos en efectivo por B/.22,598,207 (2015: B/.58,590,333).

El desglose de la cariera de préstamos por tipo de garantia, principalmente en hipotecas sobre bienes
inmuebles vy bienes muebles y ofras garantias que incluyen prenda sobre depésitos, valores y fianzas

personales y corporativas, se detalla a continuacion:

Hipotecas sobre bien inmueble
Hipotecas sobre bien mueble
Depositos a plazo

QOfras garantias

Total

2016 2015
382,457,384 334,438,029
45,596,587 52,125,880
58,132,937 63,896,332
111,631,655 101,739,573
597,818,563 552,199,814
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La cartera de préstames incluye arrendamientos financieros por cobrar al 31 de diciembre, cuyo perfil de
vencimiento se detalla a continuacién:
2016 015
Pagos minimos de arrendamiento financiero por cobrar:
Hasta 1 afio 678,364 432,483
De 1 a 5 afios 1,181,081 2,555,595
Total de pagos minimos ' 1,859,445 2,988,078
Menos: intereses no devengados (184,086) (341,785)
Total de arrendamiento financiero por cobrar, neto 1,675,359 2,646,293
El movimiento de la reserva para pérdida en préstamos se resume a continuacion:
2016 2015
Saldo al inicio del afio 3,058,407 3,506,409
Provisién para posibles préstamos incobrables 1,005,919 314,612
Recuperaciones 14,395 1,008,024
Castigos (806,737) (1,770,638)
Saldo al final del afio 3,271,984 3,058,407
11. Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras
El detalle de inmueble, mobiliaric, equipo y mejoras se presenta a continuacion:
2016
Meblltarie i Mejoras a las Adelanto
y equipe Equipo de Equipo propiedades a compra
Inmueble de oficina computadora rodante arrendadas de activos Total
Costo
Al 1 de enerc de 2016 125,000 65,064,856 2,964,450 170,893 9,687,099 186,730 19,199,028
Adiciones - 24,602 - 15,697 6,949 36,400 83,648
Incorporacion de subsidiaria 4,258,770 1,384 - - - 4,258,164
Disposiciones - - (42,887) {6831,826) (138,376) (1,013,089)
Al 31 de diciembre de 2016 4,381,770 §,000,852 2,964,450 143,703 8,862,222 84,754 22,527,751
Depreciaclon acumulada
Al 1 de enero de 2016 {42,813} (2,298,124} (1,826,958) (109,64%9) (1,370,223) - (5,647,767)
Adiciones (3.750) (667,263) (309,920) (19,964) {364,318) - (1,365,215)
Incorporacion de subsidiaria {22,984) (817) - {208) - - (24,009)
Disposicicnes - - - 42 887 831,826 - 874,713
Al 31 de diciembre de 2016 {69,547) (2,968,204) (2,136,878) (86,934) (902,715) - (6,162,278}
Valor neto en {ibros 4,312,223 3,124,648 827,672 56,769 7,959,507 84,754 16,365,473
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2015
Mobiliardo Me[oras a las Adelanto
y equipo Equlpo de Equipe propiedades a compra
Inmueble de oficina computadora rodante arrendadas de activos Total
Costo
Al 1 de enero de 2015 125,000 5,554,536 2,075,854 143,898 8,891,555 540,019 ~ 17,330,862
Adiciones - 186,928 - 26,995 - 1,654,243 1,868,166
Transferencias - 323,392 888,596 - 795,544 (2,007,532) -
Al 31 de diciembre de 2015 125,000 6,064,856 2,964,450 170,883 9,687,099 186,730 19,199,028
Depreciacidn acumulada
Al 1 de enero de 2015 (39,083) (1,640,087) (1,545,316) {491,296) (1,045,013} - (4,360,775)
Adiciones {3,760) (658,037) {281,642) {18,353) {325,210} - (1,266,992)
Al 31 de diciembre de 2015 (42,813) (2,298,124) (1,826,958) (108,649) (1,370,223} = (5.647,767)
Valor neto en libros 82,187 3,766,732 1,137,492 1,244 8,316,876 186,730 13,551,261

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, se han efectuado anticipos a compra de activos fijos por
la suma de B/.36,400 (2015: B/.1,654,243). Estos anticipos corresponden a equipos tecnologicos, desarrollo
de nuevos centros de atencion a clientes y ofras mejoras.

12. Activos intangibles

Los activos intangibles estan compuestos por programas y licencias que utifizan los sistemas computarizados.

Costo:

Al 31 de enero de 2016
Adiciones
Disposiciones

Al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada:
Al 31 de enero de 2016
Adiciones
Disposiciones
Al 31 de diciembre de 2016

Valor neto en libros

2016
Adelanto
Programa de a compra
computadora de activos Total
8,943,776 595,731 9,639,507
66,645 294,804 361,449
(237,168} - (237,168}
8,773,253 890,535 9,663,788
(3,608,983) - (3,606,983)
{(472,508) - (472,508}
237,168 - 237,168
(3,842,323) - (3,842,323)
4,930,930 890,535 5,821,465
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2015
Adelanto
Programa de a compra
computadora de activos Total

Costo:

Al 31 de enero de 2015 5,033,041 3,687,335 8,720,376
Adiciones - 819,131 819,131
Transferencias 3,910,735 (3,910,735} =

Al 31 de diciembre de 2015 8,943,776 595,731 9,539,507

Depreciacién acumulada:

Al 31 de enero de 2015 (3,235,550) - (3,235,550)
Adiciones (371,433) - (371,433)

Al 31 de diciembre de 2015 (3,606,983) - (3,606,983)

Valor neto en libros 5,336,793 595,731 5,932,624

13. Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion;

2016 201

Intereses acumulados por cobrar 2,746,704 3,983,803

Obligaciones de clientes bajo aceptaciones 216,078 583,911

Gastos e impuestos pagados per anticipado 1,103,265 859,482

Cuentas por cobrar ofras 1,848,668 659,577

Cuentas por cobrar empleados 551,219 607,946

Fondo de cesantia 962,372 925,194

Depositos a plazo fijo pignorados 580,000 580,000

Depésitos entregados en garantia 522,762 109,369

Otros 413,979 591,765

Total 8,945,047 8,901,047

La Compaiiia mantiene fondos para prestaciones laborales depositados en un fondo de fideicomiso con un
agente fiduciario por B/.962,372 (2015: B/.925,194).

14. Financiamientos recibidos
Al 31 de diciembre de 2016, se mantiene financiamientos por B/.28,440,000 (2015. B/.24,078,062) para

operaciones de comercio exterior y préstamos directos, del total de las lineas de crédito otorgadas por bancos
corresponsales los cuales tienen tasa de interés anual entre 2.20% vy 3.50% (2015: 1.78% y 2.99%).
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15. Valores comerciales negociables

La Compaiifa fue autorizada, seglin Resolucion SMV No.112-12 del 28 de marzo de 2012 de la
Superintendencia del Mercade de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta, valores comerciales
negociables (VCNs) por un valor nominal de hasta B/.20,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha
de emision. Los VCNs seran emitidos en forma global, rotativa, nominativa y registrada sin cupones, en
dencminaciones de B/.1,000 o sus multiplos ¢ en tantas series como lo estime conveniente el Emisor segiin sus
necesidades y demanda del mercado. Los VCNs devengaran una fasa fija de interés anual que dependera del
plazo de los fitulos, y serd determinado por el Emisor al moemento de efectuarse la oferta de venta. Los
intereses seran pagados mensualmente. Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente per el Emisor y
estan respaldados por el crédito general del Banco.

La Compafiia fue autorizada, segin Resolucién SMV N¢.374-13 del 18 de septiembre de 2013 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta, valores comerciales
negociables (VCNs) por un valor neminal de hasta B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha
de emision. Los VCNs se emiten en forma global, rotativa, nominativa y se registran sin cupones, en
dencminaciones de Bf.1,000 o sus mltiplos o en tantas series como lo estime conveniente el Emisor segtin sus
necesidades y demanda del mercado. Los VCNs devengan una tasa fija de interes anual que depende del
plazo de los titulos, y se determina por el Emisor al momento de efectuarse la oferta de venta. Los intereses se
pagan mensualmente. Los VCNs no pueden ser redimidos anticipadamente por el Emisor y estan respaldados
por el credito general del Banco.

Al 31 de diciembre de 2016 se mantiene saldo de valores comerciales negociables por la suma de

B/.48,060,000 (2015: B/.43,418,000) menos de los gastos de emisién por B/.52,483 (2015: B/.31,568), los
cuales devengan intereses entre 3.00% y 3.756% (2015: entre 2.875% y 3.50%}).

16. Oiros pasivos

El detalle de ofros pasivos se resume a continuacion:

2016 2015
Cheques de gerencia y certificados 3,037,531 3,155,248
Intereses acumulados por pagar 4,586,440 4,632,777
Aceptaciones pendientes 216,048 571,911
Acreedores varios 213,129 048,228
Gastos acumulados por pagar 120,649 131,543
Remesas por aplicar 899,065 1,348,466
Provisiones laborales 1,480,378 1,786,831
Comisiones cobradas no ganadas : 74,643 99,338
Impuesto sobre la renta por pagar 288,719 -
Impuesto sobre la renta diferido pasivo ' 734,849 446,720
Otros 45,999 86,273
Total de ctros pasivos 11,697,450 13,207,335

Las comisiones cobradas no ganadas corresponden principalmente a los servicios por administracion de
fideicomisos.
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17. Acciones comunes

La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

2016 2015
Cantidad de Monto Cantidad de Monto
acciones pagado acciones pagado
Acciones autorizadas con valor
nominal (B1.5 cfu): 15,000,000 - 15,000,000 -
Acciones emitidas
Saldo al final del afio 10,684,000 53,420,000 10,684,000 53,420,000

En reunion de Junta Directiva del 21 de abril de 2016, se autorizé el pago de dividendos de acciones comunes
al accionista principal por la suma de B/.2,671,000. En reunion de Junta Directiva del 22 de abril de 2015, se
autorizo el pago de dividendos de acciones comunes al accionista principal por la suma de B/.2,130,000.

18. Acciones preferidas

El 16 de septiembre de 2010, la Compaiiia emitid acciones preferidas no acumulativas tipo “C” por
B/.5,000,000, amparadas en la Resolucion No.44-10 del 12 de febrero de 2010 de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama con valor nominal de B/.1,000 cada una con rendimiento del 6.5% sin fecha de
vencimiento.

El Emisor podra a su entera discrecion redimir total o parcialmente las acciones preferidas.

El 30 de septiembre de 2008, la Compaifila inicié el proceso de oferta publica de acciones preferidas tipo "B" a
través de la Bolsa de Valores de Panama amparados en la Resolucion No.176-08 del 20 de septiembre de
2008 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama por un total de B/.20,000,000 acciones
preferidas no acumulativas Serie “B". Las acciones preferidas no acumulativas Serie “B” tienen un valor
nominal de B/.1,000 c/u con rendimiento de 7% sin fecha de vencimiento.

La composicion de las acciones preferidas, se resume asi:

2016 2015
Cantidad de Monto Cantidad de Monto
acciones pagado acciones pagado
Acciones autorizadas con valor
nominal (B/.1,000 cfu):
Saldo al final del afio 50,000 - 50,000 -
Acciones emitidas con valor
nominal (B/.1,000 cfu):
Saldo al final del afo 25,000 24,965,013 25,000 24,965,013

En reunion de Junta Directiva del 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 14 de diciembre de 2016, se
autorizo el pago de dividendos a los tenedores de acciones preferidas no acumulativas por la suma total de
B/.1,763,750 distribuyendo de la Serie “B” Bf.1,423,333 y de la Serie "C" B/.330,417. La distribucion de estos
dividendos corresponde a las utilidades corrientes,
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En reunién de Junta Directiva del 26 de febrero, 21 de mayo, 13 de agosto y 26 de diciembre de 2015, se
autorizd el pago de dividendos a los tenedores de acciones preferidas no acumulativas por la suma tofal de
B/.1,748,958 distribuyendo de la Serie "B" B/.1,419,444 y de |a Serie "C" B/.329,514.

19. Compromisos y confingencias

Se mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion financiera, que resultan
del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liguidez.

Los compromisos por garantias otorgadas por orden de clientes, las cartas de crédito y cartas de promesa de
pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de incumplimiento por parte del cliente, neto de
las garantias tangibles que amparan estas fransacciones. Las politicas y procedimientos en el otorgamiento de
estos compromisos son similares a aquellas utilizadas al extender créditos que estan contabilizados en los
activos de la Compaiiia. '

La Compania no esta involucrada en litigio alguno que sea probable que origine un efecto adverso significativo
al banco, a su situacion financiera consolidada o en sus resultados de operacion consolidados.

La Compaliia a través de su empresa fiduciaria administra veintinueve (29) fideicomisos por la suma de
B/.51,079,601 (2015: 26 fideicomisos; B/.37,306,659), los cuales, por su naturaleza, no se esperan gque generen
perdidas para la entidad que actia como fiduciaria.

La Compariia a través de su empresa de su puesto de bolsa mantiene activos bajo administracion y custodia
por cuenta de terceros por la suma de B/.107,107,332 (2015: B/.115,551,727).

Partidas fuera de balance

(a) Cartas de crédifo

Las fechas de las cantidades confractuales de los instrumentos financieros fuera del balance que se
compromete a extender el crédito a los clientes y otras facilidades.

(b)  Garantias financieras

Las garantias financieras se presentan en base a la fecha més temprana de vencimiento contractual.
(c)  Arrendamientos operativos

Los pagos minimos futuros del arrendamiento bajo arrendamientos operativos no cancelables.

(d)  Compromisos de inversion

Los compromisos de inversion para la adquisicion de edificios y equipos y otros.
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A continuacién se resumen las operaciones fuera de balance y compromisos clasificadas segun las fechas de

vencimiento:
2016
Operaciones fuera de balance

Cartas de crédito
Garantias bancarias

Otros compromisos
Arrendamientos operativos

2015

Operaciones fuera de balance
Cartas de crédito

Garantias bancarias

Otros compromisos
Arrendamientos operativos

Hasta 1 afo 1a5ahos Mas de 5 ahos Total
1,936,775 - - 1,936,775
29,840,762 250,753 - 30,091,515
31,777,537 250,753 - 32,028,290
1,796,080 9,148,379 9,553,550 20,498,009
1,796,080 9,148,379 9,553,550 20,498,009

Hasta 1 aino i ab afios Mas de 5 anos Total
652,977 - - 652,977
44 477,598 830,000 - 45,307,598
45,130,575 830,000 - 45,960,575
2,212,000 10,083,398 900,000 13,195,398
2,212,000 10,083,398 900,000 13,195,398

La gerencia no anticipa que la Compaiiia incurrira en pérdidas resultantes de estos compromisos en beneficio

de clienfes.
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20. Ingresos y gastos de intereses y comisiones

Intereses ganados sobre:
Préstamos
Depositos
Inversiones

Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre;
Préstamos
Cartas de crédito
Transferencias
Cobranzas
Varias

Total de comisiones ganadas

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses:
Depositos
Financiamientos recibidos
Total de gastos de intereses
Gastos de comisiones
Total de gastos de intereses y comisiones

Ingresos neto de intereses y comisiones

21. Ofros ingresos

El detalle de otros ingresos se muestra a continuacion:

Gastos recuperados de clientes
Servicios bancarios

Dividendos ganados

Otros

Total

-52 -

2016 015
43,324,791 41,751,483
327,353 152,914
2,104,434 2,184,662
45,756,578 44,089,059
999,091 843,279
111,600 100,739
731,332 898,730
54,295 72,896
2,408,892 2,036,336
4,305,210 3,951,980
50,061,788 48,041,039
(19,470,206) (17,562,337)
(2,305,769) (1,977,561)
(21,775,975) (19,539,898)
(614,187) (597,891)

(22,390,162)

(20,137,789)

27,671,626 27,903,250
2016 2015
240,212 286,777
39,241 38,527
32,523 35,936
553,911 572,181
865,887 933,421
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22. Otros gastos

El detalle de ofros gastos, se muestra a continuacion:

2016 2015

Impuestos 1,067,309 1,126,572
Publicidad y promocién 241,916 376,910
Papeleria y (tiles de oficina 172,162 256,614
Gastos de comunicacion 355,087 97,836
Gastos de tarjetas 792,343 442,943
Viajes 88,263 472,110
Otros 3,029,388 2,745,411

5,746,448 5,518,396

23. Impuesto sobre la renta

Las declaracicnes de impuesto sobre la renta de la Compariia y subsidiarias constituidas en la Replblica de
Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes. También dichas entidades
estan sujetas a revisién por las Autoridades Fiscales en relacion al cumplimiento con el impuesto de timbre e
impuesto de transferencia de bienes muebles y servicios.

De acuerdo a |a legislacion fiscal panamefia vigente, las ganancias obtenidas por la Compafiia, Towerirust, Inc.,
Tower Securities, Inc., Tower Leasing, Inc., e Inversiones Villadex, S.A. por operaciones realizadas en la

Repliblica de Panama estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta.

Aquellas ganancias obtenidas por operaciones internacionales y aquellas obtenidas por depésitos a plazo e
intereses devengados de la inversion en obligaciones emitidas por el gobierno de la Republica de Panama, y
operaciones en la Bolsa de Valores de Panama, estan exentas del pago del impuesto sobre la renta.

Al 31 de diciembre de 2016, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 18.29%
(2015: 6.54%).

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 se modificaron las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa es de 27.5% desde el 1 de
enero de 2012, y 25% desde el 1 de enero de 2014,

Towerbank, Ltd., una subsidiaria consolidada, ha recibido por parte del gobierno de las Islas Cayman un
compromiso de exoneracion de todos los impuestos locales sobre las ganancias hasta el 5 de septiembre de

2021.

A continuacién se presenta el impuesto sobre la renta corriente, calculado aplicando la tasa reglamentaria a la
renta neta gravable y en proporcionalidad con la utilidad seglin el estado consolidado de ganancias o pérdidas
de Towerbank International, Inc., Towertrust, Inc., Tower Securities, Inc. y Tower Leasing, Inc.
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Utilidad antes del impuesto sobre la renta (tarifa de 25%)
Ingresos no gravables

Gastos no deducibles

Impuesto sobre la renta corriente

El gasto de impuesto sobre |a renta se detalla a continuacion:

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido activo

Impuesto sobre la renta diferido pasivo
Total de impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacion:

Impuesto diferido activo:
Efecto fiscal sobre la provision para posibles préstamos incobrables

Impuesto diferido pasivo:
Efecto fiscal sobre retencion de impuesto sobre dividendos

24, Informacion de segmentos

2016 2015
1,954,591 2,098,546
(3,944,963) (3,572,062)
3,072,151 2,110,811
1,081,779 637,295
2016 2015
1,081,779 637,295
. (202,091)
288,129 113,831
1,369,908 549,035
2016 2015
386,815 386,815
734,849 446,720

Al 31 de diciembre de 2016 se presenta la informacion de segmentos por linea de negocios:

2018
Allawork
Puesto de Particl lnversiones
Banca Fideicomisos bolsa Leasing Ltda. Villadex, S.A. Eliminaciones Tolal consolidado

Ingreses por intereses y comisiones 55,276,090 468,252 195,569 254,185 & . (6,832,308) 50,061,788
Gaslos de intereses y comisiones (29,153,101} (2.479) (67,845) (59,0209 = {15) 6,892,208 (22,390,162)
Qlros ingresos 3,774,788 - 88,850 60 - 70,589 (3,069,000) 865,887
Gastos y provisiones (20,553,717} (127,320} (87.833) (34,208) E (85,079) 169,000 (20,719,149)
Utitidad del segmento anles del

impueslo sobre la renla 10,044,060 338,453 128,741 161,607 - {14 ,497) (2,840,000) 7.818,264
Aclivas del segmento 1,290,127,992 1,093,655 1,156,594 1,685,490 4,192,125 4,337,148 {339,015,053) 963,581,952
Pasivos del segmenlo 1,411,278, 118 28,781 70 1,136,898 6,159,890 246,855 {257,536.429) 861,384,921
Patrimonio del segmento 178,849,875 994,874 1,155,884 551,592 {1,866,865) 4,090,293 {81,478,624) 102,197,031

2015
Alfawork
Puesto de Parlicipacoes,
Banca Fideicomisos baolsa Leasing Lida. Eliminaciones Total consolidado

Ingresos por inlereses y comisiones 54,107,537 198,307 169,163 271,671 - (6,705,439) 48,041,039
Gaslos de Intereses y comisiones (26,755,190) (2,708) (59,269) (86,061} - 6,765,439 (20,137,789)
Olros ingresos 3,312,230 - 90,144 47 & (2,469,000) 933421
Gaslos y provisiones (20,326,575) {129,025) (109,314) {48,572) 169,000 (20,442,485)
Ulilidad del segmenlo anles del

impuesio sobre la renta 10,338,002 86,374 90,724 139,085 - (2.,240,000) 8,394,185
Aclivos del segmenlo 1,319,9223,398 789,395 1,116,142 2,664,385 3,452,331 (377,440,418) 950,505,236
Pasivos del segmento 1,143,914,922 79,879 2,160 2,242,574 6,159,990 (300,063,618) 852,335,907
Palrimenio del segmento 176,008,476 709,516 1,113,982 421,814 (2,707,659) (77,376,800) 98,169,329
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25, Compaiiias del Grupo

A continuacién se detallan las subsidiarias de la Compariia, su actividad econémica principal, fecha de
constitucién, inicio de operaciones, pais de incorporacion y el porcentaje de posesion de dichas subsidiarias:

Actividad

economica Fecha de Inicio de Pais de Porcentaje
Empresas principal constitucién | operaciones | incorporacion | de posesion
Towerbank, Ltd. Banco 08/09/1980 1980 Islas Cayman 100%
Towertrust, Inc. Fideicomisos 29/1211994 1995 Panama 100%

Puesto de
Tower Securities, Inc. Bolsa 28/02/1990 1990 Panama 100%
Tower Leasing, Inc. ‘| Arrendamiento | 14/12/2007 2010 - | Panama 100%
Alfawork Participacoes, | Inversionista 0711212011 2011 Brasil Control
Ltda.
Inversiones Villadex, Inversionista 25/07//2016 20186 Panama 100%
S A

Towerbank International, Inc. (el Banco), fue constituido el 14 de octubre de 1971 y opera en la Republica de
Panama con una licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (la
Superintendencia), segin Resolucién S.B. No.100-1974 emitida por la Superintendencia de Bancos de
Panama el 30 de agosto de 1974, la cual le permite al Banco efectuar indistintamente negocios de banca en
Panama o en el exterior.

Towerbank, Ltd. mantiene dos licencias irrestrictas categoria "B" otorgadas por el gobierno de Islas Cayman
que le permiten realizar operaciones bancarias y de fideicomiso. A la fecha, Towerbank, Ltd. no ha realizado
operaciones de fideicomiso.

Towertrust, Inc. esta autorizada para dedicarse al negocio de fideicomiso en y desde Panama, de acuerdo a
la Resolucion Fiduciaria de la Superintendencia No.1-95 del 6 de enero de 1995.

Towertrust, Inc. tiene a disposicién de la Superintendencia de Bancos de Panama, deposito en efectivo en
Banco local por la suma de B/.25,000 y garantia bancaria a favor de la Superintendencia de Bancos de
Panama, por B/.250,000, para cumplir con las estipulacicnes contenidas en el Articulo 14 del Decreto
Ejecutivo No.16 del 3 de octubre de 1984,

Tower Securities, Inc. esta autorizada para manejar un puesto de bolsa mediante el cual realiza operaciones
propias y a cuenta de terceros en la Bolsa de Valores de Panama.

Tower Leasing, Inc. esta autorizada para llevar a cabo actividades de arrendamiento financiero de acuerdo a
licencia emitida por el Ministerio de Comercio e Industrias.

Alfawork Participacoes Ltda. esta autorizada para llevar a cabo actividades de inversién en otras sociedades,
nacionales o extranjeras, en calidad de socia, accionista ¢ en cualquier otra forma.

Inversiones Villadex, S. A. esta autorizada para llevar a cabo actividades de inversion en otras sociedades.
El 31 de octubre de 2016, Inversiones Villadex, S.A. adquiri¢ el 100% de las acciones de Gonzalez-Ferreiro,
S.A., dedicado al negocio de hoteleria, como contraprestacion por préstamo que mantenian los antiguos

accionistas de esta Ultima en el Banco. El resultado del pericdo incluye una pérdida de B/.14,497, e ingresos
por la suma de B/.70,589, atribuible al negocio adicional generado por Gonzalez-Ferreiro, S.A.
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26. Principales leyes y regulaciones aplicables
Bancatia

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9 del
26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liguidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencién y liquidacién bancaria, entre ofros. De igual forma, los
bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
- Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000 sobre la prevencion de
blanqueo de capitales, la cual fue modificada por la Ley No.23 del 27 de abril de 2015.

El Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama
establece que las normas técnicas de contabilidad utilizadas en la preparacién de los registros contables y la
presentacién de los estados financieros consolidados seran exclusivamente las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s).

Adecuacién de capital

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los fondos de capital de un banco de Licencia
General no podran ser inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos
efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas
en el Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panama.
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A continuacion se presenta el calculo de la adecuacion de capital consolidada del Banco:

2016 201

Capital primario
Acciones comunes 54,000,000 54,000,000
Acciones preferidas - 24,965,013
Utilidades no distribuidas 9,163,614 7,868,385
Cambio neto en valores disponibles para la venta (3,459,840) -
Diferancia por conversién de moneda extranjera (1,730,072) -
Total de capital primario 57,973,702 86,833,398
Capital primario adicional
Acciones preferidas 24,965,013 -
Deuda subordinada convertibles en acciones comunes 8,841,994 8,841,994
Total de capital primario adicional 33,807,007 8,841,994
Total de capital primario 91,780,709 95,675,392
Menos: Deducciones del capital primario
Activo por impuesto diferido (386,815) -
Otros activos intangibles (5,821,465) -
Total de deducciones del capital primario (6,208,280) -
Reserva regulatoria 10,079,190 9,861,497
Total de patrimonio regulatorio 95,651,619 105,536,889
Deducciones del capital primario 6,208,280 -
Cambio neto en valores disponibles para la venta - (4,723,481)
Diferencia por conversidn de moneda extranjera - {2.470,428)

6,208,280 (7,193,909)
Total de patrimonio 101,859,899 98,342,980
Activos ponderados en base a riesgo 617,565,819 627,401,510
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje

sobre el activo ponderado en base a riesgo 15.49% 16.82%

A partir del 30 de septiembre de 2016, los Bancos deberan calcular el indice de Adecuacion de Capital
Consolidado en base a un nuevo computo que considera criterios comunicados en el Acuerdo No.1-2015 de
3 de febrero de 2015 por medio del cual se establecen las normas de Adecuacion de Capital aplicables a los
bancos y a los grupos bancarios, y el Acuerdo No.3-2016 de 22 de marzo de 2016, por medio del cual se
establecen normas para la determinacién de los activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de
contraparte.
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Reservas regulaforias

El tratamiento contable para el recenocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de
conhformidad con las Normas Internacionales de Infermacién Financiera (NIIF's), especificamente NIC 39 y
NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen
estas normas prudenciales.

Préstamos y reservas de préstamos

Provisiones especificas

El Acuerdo 4-2013 indica gue las provisiones especificas se originan hor la evidencia objetiva y concreta de
deterioro. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorfas de riesga: Mencién Especial 20%; Subnormal 50%; Dudoso 80%; Irrecuperable
100%.

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, la Compaiiia clasifica
los préstamos en cinco categorias de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo
en mencion:

Cateqgorias de préstamos

Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

A partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deben calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia establecida en el Acuerdo No.4-2013, la cual
toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias
sujetas a provision, menos el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, aplicando
al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica sobre la provision calculada conforme a NIIF, este
exceso se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las ganancias
acumuladas. El saldo de la reserva regulatoria no debe ser considerado como fondos de capital para efectos
del calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos en base al Acuerdo 4-2013:

016
Mencidn
Normal especial Subnormal Dudgso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 462,811,314 7,951,646 174,277 891,893 423,264 472,292,394
Préstamos de consumo 240,827,097 1,868,173 1,520,480 395,611 1,363,140 245,974,501
Otros préstamos 1,201,148 - - - - 1,201,148
Intereses descontados nc ganados (1,155,759) - - - - (1,155,758)
Total 703,683,800 9,859,819 1,694,757 1,287,504 1,786,404 718,312,284
Provision especifica - 1,219,152 168,477 748,946 570,894 2,707,469
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015
Mencion
Naormal gspecial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 497,468,866 99,092 272,501 455,075 244,069 498,539,603
Préstamos de consumo 227,146,417 1,238,388 1,197,431 52,610 238,009 229,872,855
Ofros préstamos 4,502,906 - - - - 4,502,906
Intereses descontados no ganados (1,473,175} - - - - (1,473,175)
Total 727,645,014 1,337,480 1,469,932 507,685 482,078 731,442,189
Provisién especifica - 27,948 194,589 390,258 400,447 1,013,242

El Acuerdo 4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes
contractualmente pactados presenten una antigliedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigiledad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que esta establecida |la obligacion de pago.

El Articulo del Acuerdo 8-2014, que modificd el Articulo 18 del Acuerdo 4-2013, sefiala los paramefros para
calificar los sobregiros ocasionales corporativos y de consumo.

Para préstamos corporativos y ofros préstamos:

Los sobregiros ocasionales corporativos y otros sobregiros ocasionales, que no presenten atraso superior a
treinta (30) dias seran considerados dentre de la categeria nermal. Transcurrido este plazo, el mismo sera
clasificado en la categoria subnormal por un periodo maximo de treinta (30) dias. Pasados los treinta (30)
dias en la categeria subnormal, la Compafiia debera clasificarlo en la categeria irrecuperable.

Para préstamos a personas:

Los sobregiros ocasionales personales que no presenten atraso superior a freinta (30) dias seran
considerados dentro de la categoria normal. Transcurrido este plazo, el mismo serd clasificado en la
categoria subnormal por un periodo méaximo de treinta (30) dias. Pasados los treinta (30) dias en la
categoria subnormal, la Compafiia debera clasificarlo en la categoria irrecuperable.

Al 31 de diciembre de 2016, la clasificacién de |la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al
Acuerdo 4-2013:

2016
Vigente Morosos Vencidos Tofal
Corporativos 472,118,174 91,273 82,947 472,292,394
Consumo 241,833,370 2,914,691 1,226,440 245,974,501
Otros 1,201,148 - - 1,201,148
Intereses descontados no ganados (1,155,759) - - {1,155,759)
Total 713,996,933 3,005,964 1,309,387 718,312,284
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2015
Vigente Morosos Vencidos Total
Corporativos 498,058,211 95,903 385,488 498,539,602
Consumo 226,504,598 2,770,798 597,460 229,872,856
Otros 4,502,906 - - 4,502,906
Intereses descontados no ganades (1,473,175) - ~ (1,473,175)
Total 727,592,540 2,866,701 982,948 731,442,189

Por otro lado, en base al Acuerdo 8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base a
los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacién crediticia de acuerdo a lo
siguiente: - ‘ :

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para creditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Al 31 de diciembre 2016 el total de préstamos en estado de no célculo asciende a B/.1,220,597 (2015:
B/.530,271).

Provisién dinamica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constittida para hacer frente a
posibles necesidades futuras de constitucidn de provisiones especificas, la cual se rige por criterios
prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provisién dinamica se constituye con periodicidad
trimestral sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.5%) por el monto de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal.

b) Componente 2; resulta de mulfiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los
activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacion es
negativa, este componente es cero.

c) Componente 3: resulta de la variacién del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de la provision dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los
componentes 1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

Restricciones

° No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clagificadas en la categoria normal.

o No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria narmal.

o No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucién

esié motivada por la conversién en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos de
Panama establecera los criterios para la citada conversion.
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La provision dinamica es una partida patrimonial que se presenta en el rubre de reserva regulatoria en el
estado consolidado de cambios en el patrimonio y se apropia de las utilidades no distribuidas. El saldo
acreedor de esta provisioén dinamica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los
requerimientos al porcentaje minimo de adecuacion de capital establecido por la Superintendencia de Bancos
de Panama. El saldo de la reserva dinamica de la Compariia al 31 de diciembre de 2016 es de B/.10,079,190
(2015: B/.9,861,497).

El actual Acuerdo antes indicado establece una reserva dinamica la cual no sera menor al 1.25%, ni mayor al
2.50% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades crediticias clasificadas como
normal, comao se presenta a continuacion:

2016 2015
Componente 1 -
Por coeficiente Alfa (1.50%) 8,268,763 8,295,005
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 737,150 -
Componente 3 ’
Variacion trimestral de reservas especificas (474,273) 1,566,492
Total de provision dindmica 10,079,190 9,861,497
Restricciones:
Total de provisién dinamica:
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categoria a normal) 6,890,636 6,912,504
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo -
cafegoria a normal) 13,781,272 13,825,009

Operaciones fuera de balance

La Gerencia ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 31 de
diciembre de 2016, en base al Acuerdo 4-2013, emitidos por la Superintendencia de Bancos de Panama y la
misma se muestra a continuacion:

2016 2015
Normal Normal
Cartas de crédito 1,936,775 652,977
Garantias bancarias 30,091,515 45,307,598
Total 32,028,290 45,960,575

27. Eventos posteriores

La Compafia ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2016 para valorar la necesidad de
posible reconocimiento ¢ revelacion en los estados financieros consolidados adjuntos. Tales eventos fuercn
evaluados hasta el 30 de marzo de 2017, la fecha en que estos estados financieros consolidados estaban
disponibles para emitirse. Con base en esta evaluacion, se determind que no se produjeron acontecimientos
posteriores que requieren el reconocimiento o revelacién en los estados financieros consolidados, excepto

por lo siguiente:
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El 20 de enero de 2017 la Compafiia efectud la conversion en acciones comunes de los bonos subordinados
con valor nominal de B/.10,000,000 emitidos el 30 de enero de 2014. El porcentaje de participacion de los
nuevos accionistas se determiné en base al saldo del capital y las acciones en circulacion al 29 de enero de
2014. Los caloulos realizados por la administracion de la Compafiia dieron como resultado un nimero de
acciones comunes nuevas a emitir de 899,222 a un precio de conversion de B/.11.12. Por consiguiente, los
bonos subordinados se convirtieron en acciones comunes (monto de incremento) por B/.4,496,115 y capital
adicional pagado por B/.4,345,879.

28. Aprobacién de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados
por la Administracion y autorizados para su emisién el 30 de marzo de 2017.

* Kk k k k&
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