REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre del 2000)
ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-A
INFORME DE ACTUALIZACION
ANUAL
Aiio Terminado el 31 de diciembre de 2016
PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL
ACUERDO No. 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DE 2000
RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Tamir Interinvest, S. A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono: 236-1991 Fax: 227-3756

DIRECCION DEL EMISOR: La Loceria, Calle 58 Oeste, Corregimiento de Betania, Edificio
Super Halley.

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: tzajimaoz@cwpanama.net

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a disposicion del piblico inversionista y del publico en general.



1 PARTE
INFORMACION DE LA COMPANIA

A. Historia y Desarrollo del Emisor

El Emisor, es una sociedad an6nima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes
de la Republica de Panam4, mediante Escritura Publica Nimero 12082, de la Notaria Publica Segunda
del Circuito de Panama, inscrita desde el 13 de mayo de 2014 a la Ficha 833608 Documento Redi
2599285 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama. El emisor ha
sido constituido como vehiculo juridico cuya finalidad serd la emisién de una serie de bonos de deuda
corporativa en el mercado publico de valores.

Desde su fundacion y hasta la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha sido sujeto
de reclasificacion, fusion, o consolidacion de ningtn tipo. Adicionalmente, al mejor conocimiento de
sus directores, la empresa no ha sido demandada o querellada ante ningtin tribunal local o extranjero.

Desde su fundacién y hasta la fecha, las acciones de la empresa no han sido parte de ningtn
intercambio, permuta o suscripcion preferente. Hasta la fecha, el Emisor no ha incurrido en gastos de
capital ni cuenta con inversiones en activos de importancia.

Desde su constitucion hasta la Fecha de Oferta, el Emisor no ha declarado dividendos pagaderos a
los tenedores de sus acciones.

B. Pacto Social y Estatutos del Emisor

El Emisor, TAMIR INTERINVEST, S.A., es una sociedad anénima debidamente organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panamd, mediante Escritura Puablica
Numero 12082, de la Notaria Piblica Segunda del Circuito de Panama del 13 de mayo de 2014 (en
adelante el “Pacto Social”), e inscrita a la Ficha 833608 Documento Redi 2599285 de la Seccidn de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico de Panama desde el dia 13 de mayo de 2014.

El Emisor fue constituido con la finalidad u objetivo de dedicarse a cualesquiera actividades
comerciales o mercantiles que no estén prohibidas en el ordenamiento juridico de Panama, entre ellas:

v" Invertir en toda clase de bienes muebles e inmuebles, ya sea a titulo de compra o de
arrendamiento; _

v" Establecer, gestionar y llevar a cabo el negocio de exportadores, importadores y expedidores
como poderdante, factor, agente o corredor o en otro carécter, ya sea en Panama o en paises
extranjeros;

v' Comerciar en conocimiento de embarques, recibos de almacén y en todo documento que sea
necesario o incidental a la marcha del negocio;

v Celebrar, hacer cumplir y llevar a cabo contratos de toda indole.

v" Entre otros.

El Emisor fue constituido como una sociedad anénima de duracién perpetua, pero podra ser disuelta



por los accionistas o por las causas establecidas en la ley. Su domicilio registrado estd en el La
Loceria, Calle 58 Oeste, Corregimiento de Betania, Edificio Super Halley

y su agente residente es la Licenciada Giselle Bultrén Moreno, mientras que su domicilio comercial
se encuentra en el Corregimiento de Betania, Sector la Loceria, Calle 58 Oeste.

Dentro del pacto social se otorga poder general amplio y suficiente a favor del Presidente, para que
actuando de manera individual pueda:

v" Firmar y suscribir, sin autorizacién previa de la Junta de Accionistas, cualquier documento
que comprometa a la sociedad;

v" Firmar escrituras publicas de compraventa, hipotecas, contratos de arrendamiento y
administracion;

v" Abrir y cerrar cuentas bancarias; y

v" Suscribir cualesquiera otros documentos que sea necesario para la buena marcha de la
sociedad.

Los organismos de la sociedad, a saber (i) Junta Directiva; (ii) Junta de Accionistas, y (iii) Dignatario,
quienes podran reunirse en cualquier parte del mundo.

Junta de Accionistas:

La Junta de Accionistas el poder supremo de la sociedad, més no podréa despojar a los accionistas de
los derechos previamente adquiridos. Debera reunirse una vez al afio, como minimo, para la eleccién
de nuevos directores, asi como cualquier otro tema sometido a consideracion. Se llevaran a cabo
reuniones extraordinarias cuando las mismas se convoquen de conformidad a lo establecido en la Ley
No. 32 de 1927 (ley de sociedades andnimas de Panama). El Presidente convocara las reuniones de
accionistas, mediando aviso con no menos de quince (15) dias de anticipacion a la fecha programada
para la reunion, convocatoria que debera ser publicada en uno de los diarios de mayor circulacién en
la Ciudad de Panama.

Segun el pacto social, existird quérum cuando la mayoria de las acciones emitidas y en circulacién
de la sociedad estén presentes o debidamente representadas en la reunion. Se establece que los
accionistas podran hacerse representar por mandatarios.

La Junta de Accionistas podrd adoptar una decision cuando conste con el consentimiento de la
mayoria de las personas presentes o representadas en las respectivas reuniones.

Junta Directiva

La Junta Directiva es la encargada de los negocios de la sociedad, salvo aquellas que por ley
correspondan a la Junta de Accionistas.

Existird quorum para celebrar una reunion de Junta Directiva cuando la mayoria de sus miembros
en funciones estén presentes. La toma de decisiones de la Junta Directiva debera contar para su
validez con el consentimiento de la mayoria de los directores presentes o representados en la reunion.



Es la Junta de Accionistas quien designard a los miembros de la Junta Directiva, pero en caso de
vacantes los restantes miembros de la Junta Directiva haran la designacién mediando mayoria entre
ellos.

Previa autorizacion o poder de la Junta de Accionistas, la Junta Directiva tendra facultades suficientes
para enajenar en cualquier forma todo o parte de los bienes de la sociedad, asi como darlos en garantia
de obligaciones de la misma sociedad o de terceros.

Se sefiala que los estatutos fijaran el nimero de directores, pero, a falta de ello, lo hard tacitamente la
Junta de Accionistas al efectuar cada eleccion. A la fecha del presente prospecto informativo, el
Emisor no ha adoptado estatutos.

Dignatarios

Se establece que los estatutos de la sociedad fijaran los puestos o cargos de Dignatarios que tendra la
sociedad, pero a falta de ello lo hard de manera tacita la Junta Directiva al hacer la eleccién. A la
fecha del presente prospecto informativo, el Emisor no ha adoptado estatutos.

No obstante lo anterior, la sociedad siempre debera contar con un (1) Presidente, un (1) Secretario y
un (1) Tesorero. Una misma persona podra desempefiarse en dos (2) o mas cargos dignatarios.

En relacién a lo anteriormente sefialado, se sefiala que el pacto social del Emisor:

v No se contemplan derechos de tanteo a favor de los accionistas del Emisor;

v No se contemplan disposiciones especiales relativas a intereses de los directores en contratos
con e] Emisor;

v" No se establece una facultad determinada para votar por una compensacion para los
accionistas o cualquier miembro de la Junta Directiva;

v" No existe retiro o admisién de directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por
razones de edad;

v No existe niimero de acciones requeridas para ser directores o dignatarios;

v" No existe limitacién en los derechos para ser propietario de valores, ni tampoco limitaciones
para ejercer derechos de voto por accionistas no residentes o extranjeros;

v" No existe clausula que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control accionario
del Emisor y sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicidn o reestructuracion corporativa.
Solo se establece un derecho de suscripcion preferente a favor de los accionistas, y

v" No existen condiciones impuestas en el pacto social sobre modificaciones al capital.

C. Descripcion del Negocio

El Emisor es una sociedad anénima creada con el propésito especial de actuar como Emisor de la
presente Oferta Piblica de Valores. A la fecha la empresa no cuenta con ningin tipo de operacién o
negocio propio, sin embargo, con el producto de la colocacion de los Bonos aqui descritos, el Emisor
extendera facilidades crediticias a empresas que comparten accionistas en comun con él.
Especificamente, el Emisor destinara los fondos que recibird producto de la colocacion de sus Bonos
en oferta publica para que las compafiias con las cuales mantiene accionistas en comiin Zijama, S.A. y



Mazija, S.A., adquieran Fincas que serd afectada con Primera Hipoteca y Anticresis a favor del
Fiduciario a favor de los Tenedores Registrados de la Serie “A” y “B” de la presente emision., las
fincas estardn ubicadas en el Centro Comercial Mega Mall y Santiago Mall respectivamente, asi
como realizar las mejoras necesarias para habilitar los locales de manera apta para la apertura,
considerando que las promotoras entregaran los locales en obra gris.

D. Estructura Organizativa

El emisor es un vehiculo corporativo ("Pass Through") creado Unicamente para efectuar la emision
de bonos corporativos referida en el presente prospecto informativo. A la fecha de impresion del
presente prospecto informativo, el Emisor no cuenta con sociedades afiliadas ni subsidiarias, pese a
que nada obsta que en un futuro si las tenga (razén por lo que se les ha incluido en las obligaciones a
cumplir por el Emisor). Lo anterior no implica que en el presente o futuro cercano el Emisor no pueda
adquirir bienes inmuebles.

"Para los propdsitos de la presente seccién en particular, y del prospecto en general, una sociedad se
presumird "afiliada" de otra sociedad, cuando estén controladas o bajo control de una misma persona."

E. Propiedades, Planta y Equipo.

El Emisor no cuenta con mobiliario y equipo significativos a la fecha.

F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias.
El Emisor no ha invertido suma material en la investigacion y desarrollo de
patentes en los Gltimos afios.

IIPARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez
(USD $) 12/31/2016 12/31/2015
LIQUIDEZ
Activo Circulante 341,431 478,855
Pasivo Circulante - 12,500,000
Razén Corriente 341,431x 0.04x

En el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, la liquidez del Emisor era de 341,431 veces producto



de que aln no se habian iniciado el pago a capital de los Bonos.

B. Recursos de Capital

(USD $) 12/31/2016 12/31/2015
RECURSOS DE CAPITAL

Deuda Financiera 12,500,00 12,500,000
Patrimonio - Acciones Comunes 0 0
Déficit -370,039 -78,274
Total de Recursos de Capital 12,129,961 12,421,726

En el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, los recursos de capital provenian basicamente de la
emision de Bonos a largo plazo.

C. Resultados de las Operaciones

(USD §) 12/31/2016 12/31/2015
ESTADO DE RESULTADOS

Gastos Financieros 36,210 78,247
Gastos de operaciones 51,041 -
Total de gastos 292,746 78,247

En el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, el Emisor solo presenta gastos.

D. Analisis de perspectivas

Aunque Tamir Interinvest, S.A. mantendra contratos de préstamos con asociados por periodos iguales
al vencimiento de los bonos, sus perspectivas de crecimiento dependera del desempefio econdmico
de Panamd y sobretodo del mercado de arrendamiento de locales comerciales.

III PARTE

Identidad, Funciones y otra Informacion Relacionada
A. Directores y Dignatarios

Ninguna persona indicada en este apartado ha sido designada en su cargo sobre la base de cualquier
arreglo o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

A la fecha, la Junta Directiva del Emisor estar conformada por las siguientes personas:
Zahi 1zhak Maoz: Presidente y Tesorero
Ronen Maoz: Secretario



ZAHI IZHAK MAOZ (PRESIDENTE Y TESORERO)
Fecha de nacimiento: 10 de diciembre de 1969
Nacionalidad: Israel / Panamefia

E-mail: tzajimaoz@cwpanama.net

Tel: 236-3177

Zahi Izhak Maoz, naci6 el 10 de diciembre de 1969 en la ciudad de Israel Tel Aviv, pertenece a una
distinguida familia de comerciantes, desde muy joven llegd a Panama en donde ha ocupado
posicion como Dignatario y Director de varias empresas, actualmente junto con su hermano Ronen
Maoz, es accionistas del Grupo Beker, S.A., la cual opera la prestigiosa tienda por departamento
Picadilly.

RONEN MAOZ (SECRETARIO)
Fecha de nacimiento: 7 de agosto de 1971
Nacionalidad: Israel / Panamefia

E-mail: onix09@cwpanama.net

Tel: 236-3177

Ronen Maoz, nacio el 7 de agosto de 1971 en la ciudad de Israel Tel Aviv, pertenece a una

distinguida familia de comerciantes, desde muy joven lleg6 a Panama en donde ha ocupado posicion
como Dignatario y Director de varias empresas, actualmente junto con su hermano Zahi Izhak Maoz,
es accionistas del Grupo Beker, S.A., la cual opera la prestigiosa tienda por departamento Picadilly.

B. Principales Ejecutivos y Administradores
El Emisor, al ser una sociedad tenedora de acciones no operativa, no mantiene personal o fuerza
laboral contratada.

C. Asesores Legales Externos
El Emisor no cuenta con asesores legales externos.

Para la presente emisién de Bonos Corporativos, la firma forense ADAMES| DURAN| ALFARO|
LOPEZ (“ADURAL”) ha fungido como los asesores legales externos del Emisor.
A continuacién suministramos informacién de contacto de ADURAL:

Contacto Principal: Nadiuska Lépez Moreno de Abood

Direccion Comercial: Calle 50, Edificio Global Bank, Piso 24, Oficina 2406
Apartado Postal: 0816-01832

Correo Electrénico: nlabood@adural.com

Pagina Web: www.adural.com

Teléfono: (507) 340-3059

Fax: (507) 340-3064



D. Asesores Legales Internos
A la fecha de impresion del presente prospecto informativo, el Emisor no cuenta con asesores legales

internos.

E. Auditores
Auditores Externos
Firma:

Direccién Comercial:
Correo Electronico 1:
Correo Electrénico 2:

Teléfax:

Auditor Interno

Gongora & Asociados

Urb. Villa Lucre, Paseo del Valle 5-D, Calle 7E
gongoraasociados@cableonda.net
gongoraasociados@hotmail.com

(507) 390-3854

A la fecha, el Emisor no cuenta con auditores internos.

A la fecha, ningin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su
cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores

del Emisor.

F. Compensacion

El Emisor, al ser una compafiia con el propésito unico de ser duefia de los locales comerciales, no

mantiene ejecutivos ni colaboradores, por ende no otorga compensacién alguna por servicios
profesionales u obligaciones bajo planilla laboral.

G. Gobierno Corporativo

El Emisor no cuenta con normas de Gobierno Corporativo.

H. Propiedad Accionaria

El cuadro a continuacion incluye informacion global sobre las acciones propiedad de los directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores y otros empleados del Emisor.

Grupo de Cantidad de | % Respecto del Numero de % Que representan
Empleados Acciones | Total de Acciones| Accionistas respecto de la cantidad
En circulacion total de accionistas
Directores,
Dignatarios,
gnararios 500 100% 2 100%
Ejecutivos, y
Administradores
Otros Empleados 0 0 0 0




I. Partes relacionadas, vinculos y afiliaciones

Global Bank Corporation, quien actia como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente
Emisién, también ha suscrito Contrato de Suscripcién en Firme para suscribir los Bonos de la Serie
Ay de la Serie B.

Global Bank Corporation es propietario del cien por ciento (100%) de las acciones emitidas y en
circulacién de Global Valores, S.A., quien es la casa de valores y puesto de bolsa exclusivo de la
emision.

Global Valores S.A., Puesto de Bolsa exclusivo para la emision, es miembro de la Bolsa de Valores
de Panama, S.A. y participante de la Central Latinoamericana de Valores (“LatinClear™).

Por su parte, el Emisor comparte accionistas en comun con las sociedades duefias de las Fincas en
Mega Mall y Santiago Mall, a saber Zijama, S.A. y Mazija, S.A.

La sociedad Beker, S.A. que funge como operadora de las tiendas Picadilly, también tiene accionistas
en comun con el Emisor, Zijama, S.A.y Mazija, S.A

J. Tratamiento Fiscal
Los titulares de los Bonos emitidos por el Emisor, gozardn de ciertos beneficios fiscales segun lo
estipulado en el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores de la Republica de Panama:

Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital: El Articulo 334 del Texto Unico de la
Ley del Mercado de Valores, que contempla lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores, que
cumplan con los numerales 1 y 2 del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta
y del impuesto complementario. Si los Bonos no son enajenados a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado, de conformidad con la Ley Numero 18 del 19 de junio del 2006, (i) el
vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta en Panama sobre las ganancias de capital realizadas
en efectivo sobre la venta de las acciones, calculado a una tasa fija de diez por ciento (10%), (ii) el
comprador estard obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del
valor total de la enajenacion, como un adelanto respecto del impuesto sobre la renta sobre las
ganancias de capital pagadero por el vendedor, y el comprador tendrad que entregar a las autoridades
fiscales la cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores a la fecha de retencién, (iii) el
vendedor tendra la opcién de considerar la cantidad retenida por el comprador como pago total del
impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida por el comprador
fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital pagadero
por el vendedor, el vendedor tendra derecho de recuperar la cantidad en exceso como un crédito fiscal.

Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses: De conformidad con el Articulo 335 del Texto
Unico de la Ley del Mercado de Valores, que contempla lo preceptuado por la Ley No. 8 del 15 de
marzo del 2010, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Coédigo Fiscal, estaran exentos
del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores



registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado. Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados
en la forma antes descrita, los intereses que se paguen a los Tenedores de los Bonos causaran un
impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual serd retenido en la fuente por el Emisor. Esta
seccion es un resumen de disposiciones legales vigentes y se incluye con cardcter meramente
informativo.

Exoneracién de Responsabilidad: Queda entendido que el Emisor y el Fiduciario no seran
responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades
gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance de la Ley 18 de
2006 y su modificaciones, asi como del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, afectando de
alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores objeto de la presente Emision.

La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores no
concluye el proceso de colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada
en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente
compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre
el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dar4 a la
inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono debera cerciorarse independientemente
del tratamiento fiscal de su inversidn en los Bonos antes de invertir en los mismos.

Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause en relacion con los Bonos,
correra por cuenta de los Tenedores Registrados de los Bonos. Ademas, los Tenedores Registrados
aceptan y reconocen que los impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que hacer conforme
a los Bonos podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademds, que el Emisor no puede garantizar
que dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro.

K. Ley Aplicable

La oferta publica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de Panama,
en especial al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valoresy a los Acuerdos, Opiniones y Circulares
que expida la Superintendencia del Mercado de Valores relativos a esta materia.



IV PARTE

RESUMEN FINANCIERO

Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial:

] TRIMESTRE PERIODO
ESTAD O D S ama (oY ANTERIOR ANTERIOR
30/09/2016 31/12/2015
Ventas o Ingresos Totales 0 0
Margen Operativo 0 0
Gastos Generales y Administrativos 292,283 78.274
Utilidad o Pérdida Neta -292.283 -78,274
Acciones emitidas y en circulacién 500 500
Utilidad o Pérdida por Accién -584.56 -156.50
Depreciacién y Amortizacién 0 0
TRIMESTRE PERIODO
BALANCE GENERAL ANTERIOR ANTERIOR
30/09/2016 31/12/2015
Activo Circulante 226,284 478,855
Activos Totales 12,139,470 12,431,753
Pasivo Circulante 12,500,000
Deuda a Largo Plazo 12,500,000 0
Acciones Preferidas 0 0
Capital Pagado 10,000 10,000
Utilidades Retenidas -370,530 -78,247
Patrimonio Total -360,530 -68,247
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accién 0 0
Capital de Trabajo 0 0
Razon Corriente 0.03 0.03
Utilidad Operativa/Gastos financieros 0 0




V PARTE ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros trimestrales del emisor. VER ANEXO 1

V1 PARTE DIVULGACION

El emisor divulgara esta informacién enviando copia de los mismos a los tenedores de los Bonos si los hubiese.
FIRMAC(S)

Ronen Maoz
Secretario
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Géngora & Asociados

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionista de
Tamir Interinvest, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Tamir Interinvest, S.A. (la
“Compafiia”), que comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 y
2015, y los estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y un resumen de las politicas de contabilidad mas significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, y por el
control interno que la Administracion determine sea necesario para permitir la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas Normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo el
auditor considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable por
parte de la entidad de los estados financieros, con el objeto de disefiar los procedimientos de
auditoria que son apropiados de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria incluye
también, evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones de contabilidad efectuadas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de conjunto de los estados financieros.

UI’]S). \]illa Lucre, Paseo (161 Vaﬂe 5-D, caﬂe YE Tele{ax: 390-3854‘

e-mail: g’ong’oraasociaclos@ca]oleon&a.net . g’ongoraasociados@hotmail.com



A la Junta Directiva y Accionista de
Tamir Interinvest, S. A.
Péagina 2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2016 y 2015, sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Coplvcoin MM/Mﬁj

13 de febrero de 2017
Panama, Republica de Panama



Tamir Interinvest, S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2016 y 2015

ACTIVOS
Activo circulante:
Efectivo en banco
Fondo de reserva
Total de activos circulantes

Otro activo:

Cuentas por cobrar -compaiifas relacionadas (Nota 6)

Total de Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos

Préstamos por pagar (Nota 5)
Total de pasivos circulantes

Bonos por pagar (Nota 7)
Total de pasivos

Déficit en el patrimonio:
Acciones comunes sin valor nominal; 500
emitidas, pagadas y en circulacién
Déficit
Total de déficit en el patrimonio

Total de pasivos y déficit en el patrimonio

Las notas que se acompartian son parte integral de los estados financieros.

3

2016 2015

B/. 148443 B/ 478,855
192,988 0

341,431 478,855
11,798,530 11,952,898

B/. 12,139961 B/ 12,431,753
B/. 0 B/L 12,500,000
0 12,500,000

12,500,000 0
12,500,000 12,500,000
10,000 10,000

(370,039) (78,247)
(360,039) (68,247)

B/. 12,139,961 B/ 12,431,753




Tamir Interinvest, S.A.

Estados de Resultados

Anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Intereses ganados

Gastos:
Financieros

Operaciones
Total de gastos

Pérdida en operaciones

2016 2015
B/. 954 B/ 0
36,210 78,247
256,536 0
292,746 78,247
B. (291,792) B/ (78,247)

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Tamir Interinvest, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Déficit en el

Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2014 B/. 0
Pérdida del afio 2015 (78,247)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (78,247)
Pérdida del afio 2016 (291,792)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 B/.  (370,039)

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
-5



Tamir Interinvest, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida
Ajustes para conciliaciar la pérdida
con el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar a relacionadas

Efectivo utilizado en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Constitucion de fondo de reserva

Efectivo utilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Producto de préstamos

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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2016

2015

B.  (291,792)

B.  (78247)

154,368 (11,642,898)
(137,424) (11,721,145)
(192,988) 0
(192,988) 0

0 12,200,000

0 12,200,000

(330,412) 478,855
478,855 0
B/. 148443 B/ 478,855




Tamir Interinvest, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

1. Informaciéon General

Tamir Interinvest, S.A., S. A. (la “Compaiiia”) fue constituida el 13 de mayo de 2014
segun las leyes de la Republica de Panamé, mediante la escritura piblica No. 12082, a
Ficha 833608, Documento 2599285, de la seccion de Micropeliculas (mercantil) del
Registro Phblico de Panama La actividad principal de la Compafiia es fungir como una
sociedad de propdsitos especiales con el unico fin de servir como Emisor de Bonos

Las oficinas de la Compafiia se encuentran en las instalaciones de una compafiia
relacionada, cuya direccion es Avenida Ricardo J. Alfaro,

Con fecha 15 de febrero de 2017, la Administracién de la Compaiiia autorizé la emisién de
los estados financieros. Estos estados financieros estaran disponibles para el accionista y
otros usuarios a partir de la fecha de celebracion de la Junta General de Accionista.

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros se describen a continuacion.

Base de Preparacion
Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sobre la base de costo histdrico.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracién use su juicio
en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compaiiia.

a) Normas nuevas 'y enmiendas adoptadas por la Compariia
= No hay NIIFs o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para

los estados financieros que inician a partir del 1 de enero de 2012 que pudieran
tener un impacto material en la Compafiia.



Tamir Interinvest, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Importantes (Continuacién)

Base de Preparacién (continuacion)

b)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas, pero no efectivas para los
estados financieros que inician el 1 de enero de 2012 y no adoptadas
anticipadamente

La NIIF 9, Instrumentos financieros, se refiere a la clasificacion, medicion y
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9
fue emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Reemplaza las partes
de la NIC 39 que se relacionan con la clasificacién y medicién de activos
financieros. La NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en
dos categorias: los que se miden a valor razonable y los que miden a costo
amortizado. La determinacion se realiza en el reconocimiento inicial. La
clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para administrar
sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, la norma conserva
la mayoria de los requisitos de la NIC 39. El principal cambio es que, en los
casos en que se toma la opcién del valor razonable de los pasivos financieros,
la parte de un cambio en el valor razonable debido al propio riesgo de crédito
de la entidad, es registrado en el estado de utilidad integral en lugar del estado
de resultados, a menos que esto origine un desajuste de contabilidad. La
Compaifiia aun estd evaluando el impacto completo de la NIIF 9 y tiene la
intencién de adoptar la NIIF 9 a més tardar el periodo de contabilidad que
inicia a partir del 1 de enero de 2015.

La NIIF 10, Estados financieros consolidados, crea en los principios existentes
el concepto de control como el factor determinante para decidir si una entidad
debe ser incluida en los estados financieros consolidados de la compafiia
matriz. La norma proporciona orientacion adicional para ayudar en la
determinacion del control donde sea dificil su evaluacion. La Compafiia atn
esta evaluando el impacto completo de la NIIF 10 y tiene la intencién de
adoptar la NIIF 10 a mas tardar el periodo de contabilidad que inicia a partir
del 1 de enero de 2013.

La NIIF 12, Revelaciones de participaciones en otras entidades, incluye los
requerimientos de divulgacién para todas las formas de participaciones en
otras entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, vehiculos de
proposito especial y otros vehiculos fuera del balance general. La Compafiia
aun esta evaluando el impacto completo de la NIIF 12 y tiene la intencion de
adoptar la NIIF 12 a mas tardar el periodo de contabilidad que inicia a partir
del 1 de enero de 2013.



Tamir Interinvest, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes (Continuacion)
Base de Preparacion (continuacion)

b)  Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas, pero no efectivas para los
estados financieros que inician el 1 de enero de 2012 y no adoptadas
anticipadamente (continuacion)

- La NIIF 13, Medicion del valor razonable, tiene como objetivo mejorar la
consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicién precisa
del valor razonable y una sola fuente de medicion del valor razonable y los
requisitos de divulgacién para su uso en las NIIF. Los requisitos, que estan en
gran medida alineados entre las NIIFs y los PCGA de Estados Unidos de
América, no extienden el uso de la contabilidad a valor razonable pero
proporcionan orientacion sobre la forma en que debe aplicarse donde su uso
ya es requerido o permitido por otras normas dentro de las NIIF o los PCGA
de Estados Unidos de América. La Compaiiia ha determinado que la
aplicacion de esta NIIF no tiene ningin impacto sobre los resultados de la
Compafiia.

No existen otras NIIFs o interpretaciones que aun no sean efectivas que se espera
tengan un impacto material sobre la Compaiiia.

Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente son medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos la provisién por deterioro, la cual es establecida cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los
términos originales. Las dificultades financieras significativas del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon financiera, y el incumplimiento o
morosidad de los pagos son considerados indicadores de que la cuenta por cobrar estd
deteriorada. El monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados a la tasa efectiva de
interés original. El valor en libros del activo es rebajado a través del uso de una cuenta de
provision, y €l monto de la pérdida es reconocido en el estado de resultados. Cuando una
cuenta por cobrar es incobrable, es dada de baja contra la cuenta de provision. Las
recuperaciones posteriores de los montos previamente dados de baja son acreditadas en el
estado de resultados.



Tamir Interinvest, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes (Continuacion)

Reconocimiento de Ingresos
La Compaiiia a la fecha no ha recibido ingreso derivado de su actividad

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos
incurridos en las transacciones. Los financiamientos son posteriormente presentados al
costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto (neto de los costos de transaccion)
y el valor de redencién es reconocida en el estado de resultados durante el periodo de los
financiamientos utilizando el método de interés efectivo.

Los financiamientos son clasificados como pasivos circulantes, a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional para diferir la liquidacién del pasivo por al menos doce
meses después de la fecha del balance general.

Los costos de financiamiento incurridos por la construccidon de cualquier activo que
califique son capitalizados durante el periodo de tiempo que sea requerido para completar y
preparar el activo para su uso previsto. Los otros costos de financiamiento son llevados a
gasto.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estan expresados en ddlares (USS$), unidad monetaria de los
Estados Unidos de América, la cual esta a la par con el balboa (B/.), unidad monetaria de la
Republica de Panama. El dolar (USS$) circula y es de libre cambio en la Republica de
Panama.

Administracion de Riesgos Financieros

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros,
incluyendo los efectos de tasas de interés, moneda, liquidez, crédito y mercado. EI
programa general de administracién de riesgo de la Compaiiia se enfoca en los aspectos
impredecibles de los mercados financieros y busca minimizar efectos adversos potenciales
en las actividades financieras de la Compafiia.

Riesgo de mercado
Riesgo de flujos de efectivo

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafifa son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés.

-10-



Tamir Interinvest, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

3. Administracion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo por tipo de cambio de moneda

Todas las operaciones de financiamiento estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos
de América y por lo tanto, no hay exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina del efectivo en bancos, y documentos y cuentas por cobrar y
consiste en que la contraparte sea incapaz de hacerle frente a la obligacion contraida,
ocasionando pérdidas financieras a la Compaifiia. Para la administracién del riesgo de
crédito en depoésitos en bancos, la Compaiiia solamente realiza transacciones con entidades
del Sistema Bancario Nacional con indicadores de solidez y solvencia normales o
superiores del promedio de mercado.

Dada la naturaleza del negocio, no existe concentracion significativa de riesgo en las cuentas
por cobrar.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. La Compaiiia ejerce una administracion de riesgo de liquidez prudente y, por
lo tanto, mantiene suficiente efectivo, asi como la disponibilidad de fondos a través de
montos adecuados de lineas de crédito comprometidas.

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaifiia cuando administra su capital es garantizar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, asi como mantener una estructura de
capital Optima que reduzca el costo de capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de razén de apalancamiento. El
apalancamiento es el resultado de dividir la deuda neta entre el total del capital. La deuda
neta se calcula como el total de préstamos que se muestran en el balance general menos el
efectivo. El total del capital estd determinado como el total del patrimonio, mas la deuda
neta.

4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El
valor razonable estd mejor determinado con base a cotizaciones de precios de mercado.
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Tamir Interinvest, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

5. Préstamo por Pagar

El préstamo por pagar se presenta a continuacion:

2016 2015

Global Bank Corporation B/. 0 B/. 12,500,000

Con fecha 17 de noviembre de 2014, la Compaiiia recibié un préstamo puente del Global
Bank Corporation, hasta por B/.12,500,000.00 por seis meses prorrogable la cual genera
una tasa de interés de 5.75%, los mismos se cancelaran con la emisién de Bonos hasta por
B/.20,000,000.00, la cual fue efectiva el 26 de agosto de 2016.

6. Saldos con Compaiiias Relacionadas

Los principales saldos con compaiiias relacionadas se resumen a continuacion:

2016 2015
Cuenta por cobrar Zijama, S.A. B/. 6,238,200 B/. 6,310,384
Cuenta por cobrar Mazija, S.A. 5,560,330 5,642,514

B/. 11,798,530 B/. 11,952,898

7. Bonos por pagar

Los bonos por pagar se detallan a continuacion:

Emisién de B/. 12,500,000-Resolucién CNV No. 613-15 del 24 de septiembre de 2015:

Fecha de Tasa de
Descripcion Colocacion Vencimiento Interés 2016 2015

Serie" A" 26 de agosto de 2016 26 de agosto de 2026 5.25% B/. 7,000,000 B/.
Serie"B " 26 de agosto de 2016 26 de agosto de 2023 5.75% 5,500,000

B/. 12,500,000 B/.
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Tamir Interinvest, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

Global Bank Corporation suscribié B/.12,500,000 respectivos a la serie A y Serie B de la
Emision de Bonos Corporativos por B/.20,000,000, mediante contrato de suscripcion, los
cuales fueron utilizados por el grupo econémico al que pertenece para ¢l refinanciamiento
del préstamo puente otorgado por Global Bank Corporation (Nota 2). Los Bonos estaran
garantizados por un fideicomiso irrevocable de garantia en el que se constituirdan sobre
los bienes inmuebles adquiridos por el préstamo puente. Para cada una de las Series de la
emisién se realizar4d pagos trimestrales a capital ¢ intereses de conformidad a lo
establecido en el prospecto.
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DECLARACION NOTARIAL JURADA
En la ciudad de-Panamé, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Nacional del mismo
nombre, el dia siete (7) del mes de marzo del afio dos mil diecisiete (2017), ante mi, LIC.
NORMA MARLENIS VELASCO C., Notaria Publica Duodécima del Circuito de Panama,
portadora de la cédula de identidad personal nimero ocho - dos cinco cero - tres tres ocho
(8-250-338), comparecieron personalmente ZAHI IZHAK MAOZ, varén, de nacionalidad
israeli, mayor de edad, casado, con cédula de identidad personal nimero E - ocho -siete dos

seis cero tres (E-8-72603) en su calidad de Presidente y Tesorero y; RONEN MAOZ, vardn,

de nacionalidad israeli, mayor de edad, casado, con cédula de identidad personal numero E

- ocho - ocho cinco cuatro seis nueve (E-8-85469), en su condicion de Secretario de la
sociedad denominada TAMIR INTERINVEST, S.A., sociedad anénima inscrita al Folio
ochocientos treinta y tres mil seiscientos ocho (833608), de la Seccion de Mercantil del
Registro Publico, a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo
ocho-dos mil (8-2000) de veintidds (22) de mayo de dos mil (2000) de la Superintendencia

del Mercado de Valores de la Republica de Panama, por este medio dejan constancia bajo

la gravedad del juramento, lo siguiente:
a.Que como firmante ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente al periodo
fiscal que cubre del primero (1) de enero de dos mil dieciséis (2016) al treinta y uno (31) de

diciembre de dos mil dieciséis (2016).

b.Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones
falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de importancia que
deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve
(1999), sus modificaciones y sus reglamentos, o que deben ser divulgados para que las

declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las

circunstancias en las que fueron hechas.
c.Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales, y cualquier otra informacién financiera
incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicién
financiera y los resultados de las operaciones de TAMIR INTERINVEST, S.A., para el

periodo fiscal correspondiente del primero (1) de enero de dos mil dieciséis (2016) al treinta

y uno (31) de diciembre de dos mil dieciséis (2016).




e. Que como firmante:

d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la

empresa.

d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la informacion
de importancia sobre TAMIR INTERINVEST, S.A., y sus subsidiarias consolidadas, de

haberlas, sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los

reportes han sido preparados.

d.3 Han evaluado la efectividad de los contratos internos de TAMIR INTERINVEST, SA.,

dentro de los noventa (90) dias previos a la emision de los Estados Financieros.-----—--—-——-

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los

controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.
e.Que como firmante ha revelado a los auditores de TAMIR INTERINVEST, S. A.;————-—-
e.1 Todas las diferencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacién de los
controles internos que puedan afectar negativamente la capacidad de TAMIR

INTERINVEST, S.A,, para registrar, procesar y reportar informacién financiera o indicando a

los auditores cualquier debilidad existe en los controles internos.

e.2 Cualquier fraude de importancia o no que involucre a la administracion u otros empleados
que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de TAMIR

INTERINVEST, SA.

f. Que como firmantes han revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios
significativos en los controles internos de TAMIR INTERINVEST, S.A., o cualesquiera otros
factores que puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha

de su evaluacion, incluyendo la formulacion de acciones correctivas con respecto a

deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa.
Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de

Valores.

;e
ZAHI IZHAK MAOZ
Presidente y Teso

RONEN MAOZ
Secretario
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