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ADVERTENCIA LEGAL

Las opiniones y puntos de vista vertidos en esta
presentacion son a titulo personal y no
representan la  posicion oficial de la
Superintendencia del Mercado de Valores de

Panama

.

SMV

Superintendencia del Mercado do Valores



ANTECEDENTES Y REGULACION LEGAL DEL
MERCADO DE VALORES DE PANAMA




La emision de valores en Panama data del siglo XIX

mnde

f0.000.000 o 1

P T T OB LIGATERINS
| s WSttt b B0 furn 1238,

ING.CENTS fTancg 552

=R PPCRECTETIER «
‘Lnll:nl_'m:ﬂ:ﬂ- e e '?5 Sr=nlan,

T P-'"'t'ﬁ -

Tin SFmrearnedia:

| e dn I SO b, o 3 okt i B

|::5-

CANEL IH'IrJ1I:II':E|.!'F|;FIE TE PANAML
ORLIGA RN N

ml—]uu-qu |:h|.11_'l:r.:| LE

l:"I-I-II'-H-IHIH LIV EIdE L I
CANAL |mE:u:E.u=|-uue DE mnu

(TN TTE o [ et

Cortjrmsy sl BF Fe. EIF e bl ba 28 ol Gt Tl

>3
CANEL I‘-'!'!FHI]I.‘.‘EI.HIEI:-E NE: 'FI.HI.I-I-I
L Frar i

O LIEA TR ™

T |:|||||.1|1||.-u,.|:

Citigeas 2= L3 P, B0 weremal b B Rerior 2230

[ TR T ullu'r.r_l.l.ll:l.l_'l_

a3
CRNAL JH'FEFII][!-F.I!I-UUE IIE AN
Fa b il

AFEL L TR ™
Ehrap e e L3 Ir BA Abaia sy e 05 ol SE6E

rrmrsnnie ot

| BTN

QUARL INTESDCEARIDOE DE PANRNA
aip i roon . w S TSR

Rt e 3% S ¥ st b 5 damevker 535

CANRL INTERIEEANITUE DE PAHAMA
omssaion” Rl e
L B e T

O T ..-|-| pmvsara

sl TR II'I-T-::I'II'I'I:EI.HIIJLIE DE TENAME
PRt TC PR RTLI L ey T4 b o 5 e

Cusagues, s 800 Fr_ el bucmah e [T Liry ey |0550

a3y

22

CANKL :IH"I'I:TEI:EF._'IIIIDUE 11E - FARAMR
anpicyreos o PTG

i e 5, B bt B B BasThon LB

anudrcezsii Usiedlecioiid

(R ETTLL VLN | i = rrrrl-Llull |q-

EL
CAHAL IHTEIID-[‘:H.HII]HE [E - PAHANA

apsaarnen we SEEATE TS
T e o il - [ ol I Gy

e |=_§|
EARAL I'ITFEm:I‘ln:rFl: DE PARARE
omumayeen o F TGO

Cearrees i S0 v il o Eian b T 0w ww G 1000

N LENTE u-nlwl-nu-'-

TITHEL R iy 13“
GANAL IRTENOGCELE] E PAHEMA

R IEAT T e ﬂ-ﬂ:
o S e i L S e bkt bt L i b 18

a2

CAMAL NTERDCEANIOUE B PANEMA
cmru st et L KN

i e slloi -1 o, G0 ekt B |5 Amscwhinr LENT

RS - NV S
-

TR I.u-..l'itu.l.r_Ll.l-.

)
TANAL INTERDSEANIDUE 1€ PAHAMA
ol b

aECIGATION Bt iR
e et B EL 1 T el il D LT o iyl 3 Bard

= En la era republicana hubo esporadicas emisiones e intermediacidon de valores, pero de
manera informal, sin ningun tipo de regulacion ni organizacidon y no ofrecia ni informacion
ni proteccion al publico inversionista.




= Decreto de Gabinete 247 de 1970: Primer intento de regular |la actividad de

valores
v' Medidas de proteccion al accionista minoritario
v Crea la primera autoridad

= En 1989 se crea formalmente la primera Bolsa de Valores del pais (Bolsa de

Valores de Panama).

|-



Como resultado del desarrollo del mercado de valores en la década de
los noventa:

= Se expide el Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999.

v" Crea la Comisién Nacional de Valores como organismo auténomo del Estado con

personeria juridica y patrimonio propio (autonomia en su integracion, financiera y
operacional). Contraste directo con antigua CNV creada en 1970.

v’ Le asigna funciones especificas de propiciar el fomento y desarrollo de un mercado
de valores.



Virtudes del DL 1 de 1999

e Establece claramente cuales son las actividades de intermediacion bursatil y los
agentes que en ella intervienen.

* Permite la intermediacion y asesoria de valores en o desde Panama.

e Contiene normas de proteccion a accionistas minoritarios o inversionistas no
institucionales como las acciones de clase.

e Establecid requisitos prudenciales para corroborar la solvencia moral y
financiera para otorgar licencia a los diferentes agentes que entran al mercado.

* Reglas claras de supervision y divulgacion de informacion.
* Procesos de intervencion, reorganizacion y liquidacion.

e Poderes regulatorios y sancionatorios.



LEY 67
1 DE SEPTIEMBRE DE 2011




SMV

Superintondencia dol Mercodo do Voloros

1. Reestructura la naturaleza juridica del Ente Regulador de
Valores.

a. Se modifica la CNV a estatus de Superintendencia del Mercado de
Valores

2. Refuerza el Consejo de Coordinacion Financiera y crea las
membresias cruzadas de los Entes Reguladores Financieros.

3. Introduce nueva Regulacion Técnica.




JUNTA DIRECTIVA
(5 miembros permanentes y 2 cruzados)

COMISION | @erintendeD

3 COMISIONADOS

Secretario General

[ Unidades Técnicas ]

Carrera del Funcionario de la
SMV




ACTIVIDAD RESPONSABLE

Actividad de Banca y Fiducia Superintendencia de Bancos

Mercado de Valores Superintendencia del Mercado de Valores
Seguros Superintendencia de Seguros

Otras Actividades Financieras IPACOOP, MICI, SIACAP

__ .



ENTES REGULADOS




CASAS DE VALORES




93 licencias vigentes a Mayo 2014
<> Incremento del 7.4% vs el periodo anterior
<> 70% clasificadas como Casas de Valores Independientes
<> 20% Casas de Valores Subsidiarias de Bancos

<> 10% como Bancos con Licencia de Casas de Valores respectivamente.
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LICENCIAS OTO
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e Solicitud de aplicacion presentada a la SMV

e Capital autorizado y capital pagado ($350,000.00)

e Referencias bancarias y procedencia de fondos

* Plan de negocios con proyecciones a 2 afios

e Borrador de los manuales de conducta y KYC

e Dos tercios de la directiva con trayectoria financiera

e Folleto informativo de las tarifas

|-




_________ d

Transacciones acumuladas de 50000 81754
enero a diciembre de 2013:
e $56,565 millones 40000
e 82% mercado internacional 30000
e 18% en el mercado local.

20000 14,84%

18.25%
10000
0

2012 2013

- uMercadoLocal  mMercado Internacional



- Casas de Valores Monto Transado

1 | Valores Bancolombia Panama, S.A. 4,397,522,052.38
2 |[Panama Wall Street S.A. 4,112,224,745.64
3 | SFCInvestment, S:A. 3,216,338,994.27
4 | IPG Securities, Inc 3,126,748,854.09
5 | Multi Credit Securities, Inc. 2,828 909,394.76
6 | BG Valores, S.A. 2,774,545,096.94
7 | MMG Bank Corporation 2,541,453,424.20
8 | Helm Casa de Valores, S.A. 2,514,635,721.31
9 | J.Safra Sarasin Asset Management, S.A. | 2,464,779,738.57
10 | AV Securities, Inc. 2,441,551,222.59
Otras Casas de Valores 26,146,256,950.77

| | Total de Monto Transado Ene-Dic 2013 56,564,966,195.51



ASESORES DE INVERSION




49 licencias de Asesores de Inversion a Mayo 2014

<> Incremento del 6.5% vs el periodo anterior

Principal funcion es dar asesoria competente a sus clientes; y en aquellos casos en
gue tengan facultades discrecionales en el manejo de cuentas de inversion de un
cliente, deberan administrar dichas cuentas e invertir los valores y dineros en ellas

depositados con diligenciay cuidado.
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e Solicitud de aplicacion presentada a la SMV

* Referencias bancarias y procedencia de fondos
 Plan de negocios con proyecciones a 2 afos

e Borrador de los manuales de conducta y KYC
 Dos tercios de la directiva con trayectoria financiera

* Folleto informativo de las tarifas
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FONDOS DE PENSIONES
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Regulado a través del Acuerdo 11-2005.

. o Actualmente operan en Panama dos Fondos de
| Pensiones:

— Progreso
— Profuturo

.o E|l objetivo de los Fondos de Pensiones es ofrecer
retornos superiores a los depodsitos bancarios vy
cuentas de ahorro a través de una cartera diversificada
de instrumentos de renta fija (o derivados de éstos)
emitidos por instituciones publicas o privadas en el
mercado local o internacional.
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EMISORES




186 Emisores
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B Comercio

M Servicio

H Otros

A Marzo 2014
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= VCN'S | mVCN'S I
E W Acciones : : B Cuotas de Participacion :
: Programa de deuda de Corto y Largo Plazo E ! M Acciones E

B Certificados de Participacion Fiduciaria Programa de Notas Comerciales




Marzo 2014

g 11 emisiones de valores g

] Sector Econdmico i
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ADMINISTRADORAS DE INVERSION
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En los ultimos afios las Administradoras de Inversion han mantenido una tendencia estable, a la
fecha operan en el mercado 18.

Entre las principales funciones de las Administradoras se encuentran las de administrar,
manejar, invertir y disponer de los valores y los bienes de la sociedad de inversidn.
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LICENCIAS A PERSONAS NATURALES
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e Corredor de valores: Persona natural que labore para una casa de valores y que efectue la compray

venta de valores u otros instrumentos financieros en nombre de una casa de valores, ademas podra
realizar asesoria de inversiones y la promocion y apertura de cuentas de inversion, para lo cual deberd

obtener la correspondiente licencia ante la Superintendencia.

* Ejecutivo principal: Todo ejecutivo o empleado de una casa de valores, de un asesor de inversiones,
de un administrador de inversiones o de una organizacién autorregulada que tenga responsabilidades
claves sobre el negocio, la administracidn, las operaciones, la contabilidad, las finanzas o la fiscalizacion
de las operaciones o de los empleados de dicha casa de valores, de dicho asesor de inversiones, de
dicho administrador de inversiones o de dicha organizacidn autorregulada. La Superintendencia
identificard, mediante acuerdo, las responsabilidades que deban ser consideradas como claves para los

efectos de este término.

* Ejecutivo principal de administrador de inversiones: Todo ejecutivo o empleado de un
administrador de inversiones que tiene la responsabilidad de ejecutar la politica de inversion de una
sociedad de inversiones o de un fondo de pensiones. Se considera que esta persona tiene

responsabilidades claves sobre el negocio.



Nombre completo, nacionalidad, niumero de cédula del solicitante. En el caso de

gue el solicitante sea extranjero, copia del documento que acredite su estatus de
residente en la Republica de Panama y su permiso de trabajo expedido por las

autoridades competentes.
Lugar y fecha de nacimiento del solicitante.
Fecha en que aprobd el examen correspondiente a la licencia que solicita.

Direccidon residencial, teléfono, fax, direccion de correo electronico y direccion

postal del solicitante.

Identificacion de |la Casa de Valores o Asesor de Inversiones para la cual ejercera
las funciones propias de la licencia que solicita, con una breve descripcion del tipo

de relacién que mantendra con la entidad regulada y de sus términos.



Muchas Gracias
www.supervalores.gob.pa

SMV

Superintendencia del Mercado de Valores

La informacién aqui contenida es propiedad privada de su titular. Queda terminantemente prohibida bajo la
ley su uso, reproduccion ,duplicaciéon, y/o distribucién mas alla de lo consentido por el titular. El titular no se
responsabiliza por los dafios o perjuicios ocasionados por el uso autorizado o no de este material.



