REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. /7

de 2017.

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucién SMV 155 de 28 de marzo de 2014, la Superintendencia
del Mercado de Valores otorgd Licencia de Asesor de Inversiones a PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP, INC., sociedad andnima, organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, debidamente inscrita a
Ficha 764559, Documento 2145618, de la Seccidén de Mercantil del Registro
Publico, desde el 23 de marzo de 2012;

Que de conformidad con lo establecido en el Articulo 3 del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, en adelante “Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores™, la Superintendencia del Mercado de Valores tiene como
objetivo general “..la regulacion, supervision y fiscalizacion de las actividades
del mercado de valores que se desarrollen en la Republica de Panamd o desde
ella, propiciando la seguridad juridica de todos los participantes del mercado y
garantizando Za transparencia, con especial proteccion de los derechos de los
mve;szomstas T

Que de conf01m1dad con lo establecido en el Numeral 4 del AI’UCUIO 14 del Texto
Umco de la Ley del Mercado de Valores, son atribuciones del Superintendente
.. Expedir, suspender, revocar, cancelary negar las licencias cuyo otorgamiento

estd a cargo de la Supermfendencza con arreglo a lo dzspuesio en la Ley del
Mercado de Valores”

Que el dia 19 de abril de 2016 se inici6 inspeccién espec1a1 al Asesor de
Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC;

Que durante el desarrollo de la inspeccion especial realizada, se observo que el
modus operandi del Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP,
INC., no es el apropiado para un Asesor de Inversiones ni se ajusta a lo
establecido en su plan de negocios;

Que mediante Resolucion SMV N°416-16 de 24 de junio de 2016, debidamente
notificada el 27 de junio de 2016, la Superintendencia del Mercado de Valores
ordend la suspensiéon de la Licencia del Asesor de Inversiones PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP, INC., “por un término de quince (15) dias hdbiles
contados a partir de la notificacion de la Resolucidén, hasta que el Asesor de
Inversiones subsane los incumplimientos a la Ley del Mercado de Valores que
han motivado la suspension y que la Superintendencia del Mercado de Valores
ordene el levantamiento de la misma u ordene otra medida

Que en vista de que el modelo de negocio que motivé la suspension de Licencia
de Asesor de Inversiones persistia, PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC, no
habia logrado subsanar los incumplimientos a la Ley del Mercado de Valores en el
término de 15 dias habiles del periodo de suspension, la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante la Resolucion SMV N°450-16 de 15 de julio de
2016, resolvio mantener la suspension de Licencia de Asesor de Inversiones
ordenada mediante la Resolucion SMV N°416-16 de 24 de junio de 2016 hasta
que PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC., subsanara los incumplimientos a
la Ley del Mercado de Valores que motivaron la suspensién y que la
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Superintendencia del Mercado de Valores ordenara el levantamiento de la misma
u ordenara otra medida;

Que después de diversos intercambios de comunicaciones e inspecciones, se
observo que el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC.,
ha subsanado los incumplimientos a la Ley del Mercado de Valores que
motivaron la medida de suspension;

Por lo antes expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores,
RESUELVE:

PRIMERO: ORDENAR el levantamiento de la suspension de la Licencia de
Asesor de Inversiones de PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC., ordenada
mediante la Resoluciéon SMV N°416-16 de 24 de junio de 2016, sociedad
anonima, organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panamd, debidamente inscrita a Ficha 764559, Documento 2145618, de la
Seccién de Mercantil del Registro Publico, cuya licencia fue otorgada mediante
Resolucion SMV 155 de 28 de marzo de 2014.

SEGUNDO: ADVERTIR a la parte interesada que, frente a la presente
Resolucion caben los recursos de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores, por un término de cinco (5) dias habiles, contados a partir de
la notificacion de la presente Resolucion, y el Recurso de Apelacidn ante la Junta
Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, por un término de cinco
(5) dias habiles, contados a partir de la notificacion de la presente Resolucion.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de jillio de 1999

y sus Acuerdos Reg’lamentariosa}y

'PUBLIQUESE, NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente




