REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV , FLF 20
(de /¥ de /4. /7 de2020)
T

5

TN

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la oferta
publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, aplicable a aquellas
obligaciones de pago a desembolsar frente a los inversionistas o que tengan condiciones y/o razones
financieras que cumplir desde el 24 de marzo al 30 de septiembre de 2020;

Que el emisor Kadima Holdings, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panamé bajo el Folio No155652397 el registro de Bonos Corporativos por un total de
Noventa Millones de Dolares (US$90.000,000.00);

Que el emisor Kadima Holdings, S.A., presenté mediante la plataforma SERI, Comunicado de Hecho
de Importancia en atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.3-2020 de 24 de marzo de
2020;

Que los dias 6 y 9 de abril de 2020, Kadima Holdings, S.A., solicito ante la Superintendencia del
Mercado de Valores el registro de modificacion de los términos vy condiciones de Bonos Corporativos
por un total de Noventa Millones de Délares (US$90.000,000.00). autorizadas mediante Resolucion
No.SMV-472-18 de 16 de octubre de 2018, misma que fuera presentada a través de la cuenta de correo
electronico tramites _smv(@supervalores.oob.pa:

Que la solicitud en referencia, asf como los documentos que la sustentan fue analizada por la Direccidn
de Emisores de esta Superintendencia, segun informes que reposa en‘el expediente de fecha 13 de abril
de 2020, remitiendo al solicitante correos con observaciones de fechas 9 y 13 de abril de 2020, cuales
fueron atendidos seguin correos electronicos del 13 de abril de 2020:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de Kadima Holdings, S.A., por un
total de Noventa Millones de Délares (US$90.000,000.00). en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién Serie Términos y Condiciones Originales ] : Condied Todificar
! ; > érminos y Condiciones a Modificar
Pago de Intereses v A Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada | Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
mes hasta su vencimiento, de no ser alguno de | vencimiento, de no ser alguno de esos un dia habil, el pago
Pago de Capital esos un dia habil, el pago se hara ¢l primer dia | se hara el primer dia habil siguiente. Se difiere el pago para
siguiente habil. marzo, abril v mayo 2020, éstos seran acumulados a la deuda

v pagaderos en el ultimo pago a la Fecha de Vencimiento.

Pago de Capital: 119 pagos mensuales por | Pago de Capital: 104 pagos mensuales por $40,000.00 de
$40,000.00 de capital e intereses y un Gltimo | capital e intereses v un altimo pago por saldo en la Fecha de
pago por saldo en la fecha de vencimiento Vencimiento. Se difiere el pago para marzo. abril y mayo
2020. éstos seran acumulados al saldo insoluto y pagaderos
en la Fecha de Vencimiento.
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Pago de

Intereses v

Pago de Capital

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su vencimiento. de no ser alguno de
esos un dia habil, el pago se hara el primer dia
siguiente habil.

Pago de Capital: 39 pagos mensuales a capital
por

$45.139.00 mas intereses y un ultimo pago por
saldo en la fecha de vencimiento

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
vencimiento, de no ser alguno de esos un Dia Habil, el pago
se hard el primer Dia Habil siguiente. Se difiere el pago para
marzo. abril y mayo de 2020, éstos seran acumulados y
pagaderos en 6 cuotas iguales a partir de septiembre de 2020
hasta febrero 2021,

Pago de Capital: 43 pagos mensuales a capital a partir de
septiembre 2020 por $45,139.00 mas intereses v un tltimo
pago por saldo en la Fecha de Vencimiento. Se dificre e
pago para marzo, abril, mayo. junio, julio v agosto de 2020.
¢stos seran acumulados al saldo insoluto y pagaderos en la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su vencimiento, de no ser alguno de
es0s un dia habil. el pago se hard el primer dia
siguiente habil,

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
vencimiento, de no ser alguno de esos un dia habil, el pago
se hara el primer dia habil siguiente. Se difiere el pago para
marzo, abril. mayo. junio, julio y agosto 2020, éstos seran
acumulados a la deuda y pagaderos en el ultimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de
Intereses v Pago

de Capital

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su

mes hasta su fecha de vencimiento, de no ser
alguno de esos un dia habil, el pago se hard el
primer dia siguiente habil.

Pago de Capital: 119 pagos mensuales por
$19.487.44 de capital e intereses v un altimo
pago por el saldo en la fecha de vencimiento.

Fecha de Vencimiento. de no ser alguno de esos un dia
habil, el pago se hara el primer dia habil siguiente. Se difiere
el pago para marzo, abril y mayo 2020, éstos seran
acumulados a la deuda v pagaderos en el ultimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Capital: 108 pagos mensuales por $19.487 44 de
capital e intereses v un ultimo pago por el saldo en la Fecha
de Vencimiento. Se difiere el pago para marzo, abril y mayo
2020, éstos seran acumulados al saldo insoluto y pagaderos
en la Fecha de Vencimiento.

Pago de

Intereses y

Pago de Capital

Pago de [ntereses; Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su fecha de vencimiento. de no ser
alguno de esos un dia habil, el pago se hara el
primer dia siguiente habil.

Pago de Capital: 119 pagos mensuales por
$92.310.25 de capital e intereses y un Gitimo
pago por el saldo en la fecha de vencimiento

Pago de Intereses; Mensual, fos dias 25 de cada mes hasta su
Fecha de Vencimiento, de no ser alguno de esos un dia
héabil. el pago se hara el primer dia siguiente habil. Se difiere
el pago para marzo, abril y mayo 2020, éstos seran
acumulados a'la deuda y pagaderos en ¢l altimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Capital: 108 pagos mensuales por $92.510.25 de
capital e intereses y un Gltimo pago por el saldo en la Fecha
de Vencimiento. Se dificre ef pago para marzo, abril y mayo
2020. éstos seran acumulados al saldo insoluto y pagaderos
en la Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses

G

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su fecha de vencimiento, de no ser
alguno de esos un dia habil, el pago se hard el
primer dia siguicnte habil.

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
Fecha de Vencimiento, de no ser alguno de esos un dia habil,
el pago se hara el primer dia siguiente habil. Se difiere el
pago para marzo, abril. mayo. junio, julio y agosto 2020,
¢stos seran acumulados a la deuda v pagaderos en el tGltimo
pago a la Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses

H

Pago de Intereses: Mensual, Jos dias 25 de cada
mes hasta su fecha de vencimiento, de no ser
alguno de esos un dia habil, ¢l pago se hara el
primer dia siguiente habil.

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
Fecha de Vencimiento. de no ser alguno de esos un dia habil,
el pago se hard el primer dia siguiente hébil. Se difiere el pago
paramarzo, abril, mayo, junio, julio y agosto 2020, éstos seran
acumulados a la deuda v pagaderos en ¢l altimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su fecha de vencimiento. de no ser
alguno de esos un dia habil. el pago se hara el
primer dia siguiente habil.

Pago de Interéses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
Fecha de Vencimiento, de no ser alguno de esos un dia habil,
el pago sc haré el primer dia siguiente habil. Se difiere el pago
para marzo, abril, mayo, junio. julio v agosto 2020, éstos seran
acumulados a la deuda v pagaderos en el nltimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su fecha de vencimiento, de no ser
alguno de esos un dia habil. ¢l pago se hara el
primer dia siguiente habil.

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
Fecha de Vencimiento, de no ser alguno de esos un dia habil,
el pago se haré el primer dia siguiente hébil. Se difiere el pago
para marzo, abril. mayo, junio, julio y agosto 2020, éstos seran
acumulados & la deuda y pagaderos en el Gltimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses

Pago de Intereses: Trimestralmente, los dias 25
de marzo, 25 de junio, 23 de septiembre v 25 de
diciembre de cada afo hasta su fecha de
vencimiento, de no ser alguno de esos un dia
habil. el pago se hara ¢l primer dia siguiente
habil.

Pago de Intereses: Trimestralmente, los dias 25 de marzo, 25
de junio. 25 de septiembre v 25 de diciembre de cada afio hasta
su Fecha de Vencimiento, de no ser alguno de esos un dia
habil, el pago se hara el primer dia siguiente habil. Se difiere
el pago para los trimestres pagaderos el 25 de marzo de 2020
¥ 25 de junio de 2020, éstos serdn acumulados a la deuda v
pagaderos en el ultimo pago a la Fecha de Vencimiento.
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Pago de Infereses v
Pago de Capital

Pago de Intereses v Capital: Mensual, los dias
25 de cada mes, mediante el pago de intereses
mensuales por los primeros 6 meses. v
posteriormente 113 pagos mensuales por
$21,302.76 de capital e intereses con un
ultimo pago por el saldo insoluto en la Fecha
de Vencimiento.

Pago de Intereses v Capital: Mensual, los dias 25 de cada mes.
mediante elpago de intereses mensuales por los primeros 6
meses. v posteriormente 113 pagos mensuales por $21,302.76
de capital e intereses v un altimo pago por ¢l saldo insoluto
en la Fecha de Vencimiento. Se difiere el pago de Intereses
para abril, mayo. junio, julio, agosto y septiembre 2020, éstos
seran acumulados a la deuda y pagaderos en el altimo pago a
la Fecha de Vencimiento.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos, por
un total de Noventa Millones de Délares (US$90.000,000.00), autorizadas mediante Resolucion No.SMV-
472-18 de 16 de octubre de 2018, de la sociedad Kadima Holdings, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

RESUELVE:

Término y Condicién

Serie

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones Modificado

Pago de Intereses v

Pago de Capital

A

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su vencimiento, de no ser alguno de
esos un dia habil. el pago se hara el primer dia
siguiente habil.

Pago de Capital: 119 pagos mensuales por
$40.000.00 de capital ¢ intereses v un Gltimo
pago por saldo en la fecha de vencimiento

Pago de Intereses; Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
vencimiento, de no ser alguno de esos un dia habil. el pago
se hara el primer dia habil siguiente. Se difiere el pago para
marzo, abril ¥ mayo 2020, éstos seran acumulados a la deuda
¥ pagaderos en el dltimo pago a la Fecha de Vencimiento.

Pago de Capital: 104 pagos mensuales por $40.000.00 de
capital e intereses v un ultimo pago por saldo en la Fecha de
Vencimiento. Se difiere el pago para marzo, abril y mayo
2020, éstos seran acumulados al saldo insoluto v pagaderos
en la Fecha de Vencimiento.

Pago de
Intereses v Pago

de Capital

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su vencimiento, de no ser alguno de
esos un dia habil, el pago se hara el primer dia
siguiente habil.

Pago de Capital: 59 pagos mensuales a capital
por

$45.139.00 mas intereses y un ultimo pago por
saldo en la fecha de vencimiento

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
vencimiento, de no ser alguno de esos un Dia Habil, el pago
se hard el primer Dia Habil siguiente. Se difiere el pago para
marzo, abril y mayo de 2020, éstos seran acumulados v
pagaderos en 6 cuotas iguales a partir de septiembre de 2020
hasta febrero 2021.

Pago de Capital: 43 pagos mensuales a capital a partir de
septiembre 2020 por $45.139.00 mas intereses y un Gltimo
pago por saldo en la Fecha de Vencimiento. Se difiere el
pago para marzo, abril, mayo. junio, julio y agosto de 2020,
éstos seran acumulados al saldo insoluto y pagaderos en la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su vencimiento, de no ser alguno de
esos un dia habil, el pago se hara el primer dia
siguiente habil.

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
vencimiento, de no ser alguno de esos un dia habil, el pago
se hard el primer dia habil siguiente. Se difiere el pago para
marzo, abril, mayo. junio. julio v agosto 2020, éstos seran
acumulados a la deuda y pagaderos en el ultimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de

Intereses v Pago

de Capital

Pago de Intereses; Mensual, los dias 25 de cada
mes hasta su fecha de vencimiento, de no ser
alguno de esos un dia habil, el pago se hara el
primer dia siguiente habil.

Pago de Capital: 119 pagos mensuales por
$19.487.44 de capital e intereses v un tltimo
pago por el saldo en'la fecha de vencimiento.

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
Fecha de Vencimiento, de no ser alguno de esos un dia
habil. el pago se hara ¢l primer dia habil siguiente. Se difiere
el pago para marzo, abril y mayo 2020, éstos seran
acumulados a‘la deuda y pagaderos en el ultimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Capital: 108 pagos mensuales por $19.487.44 de
capital e intereses y un ultimo pago por el saldo en la Fecha
de Vencimiento. Se difiere ¢l pago para marzo, abril y mayo
2020, éstos seran acumulados al saldo insoluto v pagaderos
en fa Fecha de Vencimiento.

Pago de
Intereses v

Pago de Capital

Pago de Intereses: Mensual, tos dias 25 de cada
mes hasta su fecha de vencimiento. de no ser
alguno de esos un dia habil, el pago se hard el
primer dia siguiente hébil.

Pago de Capital: 119 pagos mensuales por
$92.510.25 de capital ¢ intereses v un aitimo
pago por el saldo en la fecha de vencimiento

Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada mes hasta su
Fecha de Vencimiento. de no ser alguno de esos un dia
habil, el pago se hara el primer dia siguiente habil. Se dificre
el pago para marzo, abril v mayo 2020, éstos seran
acumulados a la deuda y pagaderos en el Gltimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Capital: 108 pagos mensuales por $92,510.25 de
capital e intereses y un Gltimo pago por el saldo en la Fecha
de Vencimiento. Se difiere ¢l pago para marzo, abril v mavo
2020. éstos seran acumulados al saldo insoluto y pagaderos
en la Fecha de Vencimiento.

A
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Pago de Intereses G Pago de Intereses: Mensual. los dias 25 de cada , .

B m} de veneimienta. de no ser Pago de Intercspsz Mensual, los dias 25 de cada mes l?astg S}i
alguno de esos un dia habil, ¢l pago se hara el Fecha de Vemjmnen_to, de ?w §er valguno/d§ €s0s gn dia habil,
prvimer dia sieuiente habil. i = el pago se haré el primer dia sgulgntg h_abe Se difiere ¢l

= pago para marzo, abril, mayo, junio, julio y agosto 2020,
¢stos seran acumulados a la deuda v pagaderos en el Gltimo
pago a la Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses H Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada . .

- mma de vencimiento. de 1o ser I?aao de ]r\tcresesE Mensual, los dias 25 de cada mes ]’1ast’a su
alguno de esos un dia habil. ¢l pago se hard cl Fecha de Vcn'cmnex‘ltoA dcvnolserlalgun(') qg‘ €505 un dia habil,
pr?mer dia sieuiente habil = el pago se hara ;I pmnerldmygu]‘eme habil. Se difiere el pago

= para marzo, abril. mayo, junio, julio v agosto 2020, éstos seran
acumulados a la deuda y pagaderos en el ltimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses 1 Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada . -

I m{l de Venéimicnto de no ser Pago de InFeres_esE Mensual. los dias 25 de cada mes ]'mstva su
alguno de esos un dia habil. ¢l pago se hara el Fecha de \/en’cnmer‘)toA dc‘nolscr' a[gun(? QG e'sos'u~n dia habil,
pr?mcr dia sieuiente habil. = el pago se hard u] pruner‘dlalsgménte habil. Se difiere el pago

= paramarzo, abril, mayo, junio, julio y agosto 2020, éstos seran
acumulados a la deuda y pagaderos en el ultimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses ] Pago de Intereses: Mensual, los dias 25 de cada . -

S ma de vencimiento. de no ser Pago de ImeresleSE Mensual, los dias 25 de cada mes f)astg §x1
alguno de esos un dia hbil, ¢l pago se hara ¢l Fecha de Ven(':nmel.]to. de'nolscr. algun(? QC e‘sos‘un dia habil,
pruimcr dia sieuiente habil i = el pago sc hara t?f pnmer‘dlaAsgm;nte habil. Se difiere el pago

N para marzo, abril. mayo. junio, julio y agosto 2020, éstos seran
acumulados a la deuda y pagaderos en el Gltimo pago a la
Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses K Pago de Intereses: Trimestralmente. los dias 25
de marzo, 25 de junio, 25 de septiembre v 25 de Pago de Intereses: Trimestralmente, los dias 25 de marzo, 25
diciembre de cada afio hasta su fecha de | dejunio.25 deseptiembre v 25 de diciembre de cada afio hasta
vencimiento, de no ser alguno de esos un dia | Su Fecha de Vencimiento, de no ser alguno de esos un dia
habil, el pago se hara el primer dia siguiente | habil. ¢l pago se hara el primer dia siguiente habil. Se difiere
habil. el pago para los trimestres pagaderos el 25 de marzo de 2020

v 25 de junio de 2020, éstos seran acumulados a la deuda v
pagaderos en el ultimo pago a la Fecha de Vencimiento.

Pago de Intereses v L Pago de Intereses v Capital: Mensual. 10s dias Pago de Intereses v Capital: Mensual, los dias 25 de cada mes,

Pago de Capital 2;(10 cada me; ;nediante ei paec; de ‘intérescs mediante elpago de intereses mensuales por los primeros 6
mensuales pof los primerO; 6 meses. v meses. v posl‘crmrmeme 1 13 pagos mensuales por $21-.302A76
posteriormente 113 pagos mensuales ’po-r de cap}ta] e mterescsly un ult[{no pago por ef saldo insoluto
$21302.76 de capital ; intereses con un en la Im‘gha de V.enc‘nmen‘to. Se difiere el‘pago de Imcryeses
altimo pago por el saldo insoluto en la Fecha bara abril, mayo, junio, julio, agosto y Sepnembr’e ,2020' estos
de Vcncin}iemo. seran acunm]:adosl a ‘la deuda y pagaderos en el Gltimo pago a

la Fecha de Vencimiento.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer ¢l
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 y Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Mayorca
Director de Emisores, a.i.

‘oag



