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Estimada Licenciada Llerena:

En cu pllmlento con el Acuerdo No. 8-2000 y eI Acuerdo No. 5-2004, tenemos a bien

tamne da lne Eatadne Einancierae Aniditadaos al 31 de diciembre de 7017 ||mfn

et IS PN
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su declaracién jurada debidamente notariada, acompafiado de un CD que contlene copia
de los Estados Financieros y la Declaracién Jurada en formato PDF, de las siguientes

Sociedades de Inversién.

Premier Asset Management, Inc.

Premier U.S. Fixed Income Fund, S.A.
Premier Institutional Bond Fund, S.A.
Premier Central American Bond Fund, S.A.
Premier Panama Fund, S.A.

Premier Index Fund, S.A.

Premier Latin American Bond Fund, S.A.
Premier Medium Bond Fund, S.A.

Sin otro particular por el momento, me despido.

Muy atentamente,

o0

Arnold E. gado Gale
VP de Fmanzas y Co ablhdad

PREMIER INVESTMENT FUNDS

Regulada ;y oarcr":sada por Ja Superintendencia del Mescado de V'ﬂnrm

c/o BAC International Bank » Apdo. 0819-06536. Panamd, Rep. de Panamd « wiwiw.fondopremier.com
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PREMIER PANAMA FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por
Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Con el Informe de los Auditores Independientes)

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que
su contenido sera puesto a disposicion del pablico inversionista y
del publico en general’
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(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, [nc.)
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KPMG)

KPMG Teléfono: (507) 208-0700
Apartado Postal 816-1088 Fax: (507) 263-9852
Panama 5, Replblica de Panama Internet:  www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva y Accionista
Premier Panama Fund, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Premier Panama Fund, S. A. ("el Fondo”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y notas, que
comprenden un resumen de otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de la Opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo-de Etica para

' Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores

(Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Replblica de Panama y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada
para ofrecer Una base para nuestra opinién.

' Responsabrhdades de la Admmrstracron y de los Encargados del Gobierno Corporattvo en re!ac:on '

con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracién determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error. .

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencidn de liquidar el
Fondo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que ésta.

KPMG, una sociedad civil panamena, y firma de la red de firmas miembros independiente de
KPMG. afiliadas a KPMG International Coccerative ("KPMG International”). una entidad suiza



Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» [dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los- estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcicnar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de
importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la evasion del
control interno.

« Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no
con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno dei Fondo.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

4

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa retacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad' del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que el
Fondo deje dé ser un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion en su conjunto, {a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.




Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno

que identifiquemos durante la auditoria.
K PHG

Panama, Republica de Panama
23 de marzo de 2018
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017

(En délares de E.U.A))
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El estado de situacién financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.
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PREMIER PANAMA FUND, S.A.
{Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset NManagement, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017

(En dolares de E.U.A))

(1)

(2)

(3)

(4)

Organizacion

Premier Panama Fund, S. A. ("el Fondo"), fue incorporado bajo la ley de sociedades
anénimas de la Republica de Panama el 16 de septiembre de 1999. E! Fondo fue autorizado
a operar como un fondo mutuo por ia Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé
el 28 de septiembre de 2000. Sus actividades estan reguladas por el Decreto de Gabinete
No.58 del 27 de octubre de 1993, por el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1899 y por la Ley
67 del 1 de septiembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no habia iniciado operaciones.

Al iniciar operaciones, el objetivo principal del Fondo sera obtener retornos de capital a largo
plazo por encima de los ofrecidos por depésitos a plazo fijo. Este Fondo espera obtener sus
retornos invirtiendo en acciones comunes y emisiones de deuda registradas en la bolsa de
valores autorizada para operar en la Republica de Panama.

La administradora del Fondo es Premier Asset Management, Inc., subsidiaria totalmente

poseida por BAC International Bank, Inc. (un banco registrado en la Republica de Panama).

Base de Preparacion de los Estados Financieros

a) Cumplimiento con Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”)
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva de la Administracion
del Fondo para su emision el 14 de marzo de 2018.

b) Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

c) Moneda Funcional y Moneda de Presentacion
Los estados financieros se presentan en délares (US$) de los Estados Unidos de
América (E.U.A), y son la moneda de presentacion y funcional del Fondo. Las
informaciones presentadas en délares de E.U.A. se expresan en unidades.

Efectivo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo mantenia depésito a la vista por $25,000 en BAC
International Bank, Inc., compafiia relacionada, el cuai no devenga intereses.

Patrimonio
El Fondo mantiene un capital autorizado y en circulacién de $10,000 dividido en 1,000,000 de
acciones comunes Clase B, todas con valor nominal de $0.01 y mantiene capital adicional
pagado por $15,000 sobre estas acciones. Las acciones Clase B tienen derecho a voto a
raz6n de un voto por accidn, las acciones Clase B no participan de las utilidades o pérdidas
del Fondo.

6




PREMIER PANAMA FUND, S.A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los E_stados Financieros

(4) Patrimonio, continuacion
El valor neto por accion de las acciones de Clase B es de $0.025 por accion.

Premier Asset Management, Inc. es el titufar de la totalidad de las acciones comunes Clase B
emitidas y en circulacion.

(5) Activos Netos Atribuibles a los Tenedores de Acciones Redimibles
El Fondo mantiene un capital social autorizado de $10,000 dividido en 1,000,000 de acciones
comunes Clase A, con valor nominal de $0.01 cada una. Las acciones comunes Clase A, no
tienen derecho a voto, sélo tienen derecho a dividendos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no habia vendido acciones Clase A.
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Premier US Fixed Income Fund, S.A., sociedad anénima inscrita a la ficha trescientos
setenta y cinco mil ciento treinta y dos (375132), documento setenta y ocho mil doscientos N
dos (78202) de la Secciéon de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico, cambio de e
BN
. - . - . . . A ! e
nombre inscrita a la ficha trescientos setenta y cinco mil ciento treinta y dos (375132), : oo
documento trescientos ochenta y nueve mil ciento setenta y ocho (389178) de la Seccion de - .
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico; Y :
Premier Panama Fund, S.A., sociedad andnima inscrita a la ficha trescientos sesenta y siete o .
\‘ R '
mil quinientos ochenta y ocho (367588), documento veintiséis mil doscientos setenta y tres AT
LSRR 2 .
(26273) de la Seccidén de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico; y-=s=s-eueue-u-eem--- e v
Premier Institutional Fund, S.A., sociedad andnima inscrita a la ficha trescientos setenta y co
dos mil doscientos uno (372201), documento cincuenta y ocho mil doscientos ochenta y
siete (58287) de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico, cambio de -
nombre inscrita a la ficha trescientos setenta y dos mil doscientos uno (372201), documento PRORIEL )
\:‘-ﬁ\l\l\u.- e |'.'
trescientos ochenta y nueve mil ciento setenta y tres (389173) de la Seccion de e
- s A
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico, el Presidente Ad-Hoc / Secretario, gerente e
y tesorero/gerente financiero con residencia en la Ciudad de Panam4, Provincia de Panama,
personas a quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el :
Acuerdo siete-cero-dos (7-02), de catorce (14) de Octubre de dos mil dos (2002) de la '
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panam4, por este medio dejan S
. . . Vo !
constancia bajo la gravedad del juramento, lo siguiente: R .
a. Que cada uno de los firmantes han revisado el Estado Financiero Anual s '
correspondiente a cada una de las sociedades que conforma el PREMIER INVESTMENT .
FUNDS DR
b.  Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones ;i';"“‘n",',_, R
S YL R :‘i‘.‘lnl.lll
falsas sobre los hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia |7 .
que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventay |\ =i ®
nueve (1999) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones A o
A ahta L
hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en  |**' . .

las que fueron hechas.
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d.

Que los firmantes:

d.1  Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la

empresa.

d2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacién de importancia sobre cada una de las sociedades que conforman el PREMIER

INVESTMENT FUNDS, sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el

periodo en el que los reportes han sido preparados.
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de cada una de las sociedades
que conforman el PREMIER INVESTMENT FUNDS, dentro de los noventa (90) dias

previos a la emision de los Estados Financieros.

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los

controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.
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do a los auditores de KPMG lo siguiente:
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e.1 Todas la deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacién de los
controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de cada una de las
sociedades que conforma el PREMIER INVESTMENT FUNDS para registrar, procesar y
reportar informacién financiera, ¢ indicando a los auditores cualquier debilidad existente en

los controles internos.

e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los controles internos de cada
una de las sociedades que conforman el PREMIER INVESTMENT FUNDS--------mmmmmmnev
f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no

de cambios significativos en los controles internos de cada una de las sociedades que
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