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ADVERTENCIA LEGAL

Las opiniones y puntos de vista vertidos en 
esta presentación son a título personal y no 

representan la posición oficial de la Comisión 
Nacional de Valores de Panamá



Misíón y Visión

• Misión La Comisión Nacional de Valores es un 
organismo autónomo del Estado, de carácter técnico, con 
personería jurídica y patrimonio propio separado e 
independiente del gobierno central con derecho a 
administrarlo, cuya función primordial es fomentar y fortalecer 
las condiciones propicias para el desarrollo de un mercado de 
valores en la República de Panamá, así como también 
orientar, supervisar y fiscalizar a todas las personas naturales
o jurídicas cuya actividad esté sujeta por mandato del 
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, a dicha Comisión.

• Visión Constituir un organismo que regule y ordene el 
mercado de valores para su potencial desarrollo como una 
nueva industria financiera del país y de la región. 



Temario

• Experiencia Personal (Que encontré)
• Actualidad (Que tenemos)
• Reestructuración Interna (Que está

cambiando)
• Reestructuración Externa (Que debe 

cambiar)



Del  Sector Privado al Público

• Inicio Estudios de la Ley de Valores en el 
2002

• Obtengo licencias en el 2009
• Meses después son nombrado 

Comisionado



Del Sector Privado al Público

• Tomo cargo en agosto de 2009
• Conozco la “otra cara” de la moneda
• Propongo mejorar el servicio
• Propongo reforzar la supervisión
• Amplío mis conocimientos



Organización Actual 

• Tres Comisionados de tiempo completo nombrados 
por el Presidente

• CNV está conformada por 7 Direcciones.

– Registro de Valores e Informe de Emisores
– Mercado e Intermediarios
– Pensiones y Fondos de inversión
– Legal
– Sancionatorio
– Administración
– Auditoria de Información Financiera



Datos y Estadísticas



Datos y Estadísticas

• Casas de Valores: 64
– En trámite: 10

• Asesores de Inversión:
– En trámite:

• Administradores de Inversión: 28
– En trámite: 0

• Administradores de Fondos de Pensiones: 3
– En trámite: 0

• Administradoras de fondos de Cesantias: 6
– En trámite: 0



Casas de Valores y Asesores de Inversión 1999-2000

Fuente: Comisión Nacional de Valores
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EVOLUCIÓN ANUAL EN EL NÚMERO DE AFILIACIONES A LOS
 PLANES DE JUBILACIÓN Y PENSIONES PRIVADOS EN PANAMÁ

Período: Diciembre 2000 - Febrero 2010

AFILIACIONES GLOBALES

Entre Diciembre 2008 y 
Diciembre 2009 el número 
de afiliaciones incrementó
en 5,620 nuevos partícipes 

lo que representa un 
aumento del 16%

El promedio anual de nuevas 
afiliaciones es de 

aproximadamente 3,378 
nuevos partícipes

Fuente: Comisión Nacional de Valores
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EVOLUCIÓN ANUAL DEL PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES Y JUBILACIONES 
ADMINISTRADOS EN PANAMÁ

Período: Diciembre 2000 - Febrero 2010

PATRIMONIO GLOBAL ADMINISTRADO EN MILLONES DE USD

Entre Diciembre 2008 y 
Diciembre 2009 hubo un 

incremento del patrimonio 
administrado equivalente al 19%

Fuente: Comisión Nacional de Valores



Datos y Estadísticas

• Emisores Registrados: 110
• Emisiones registradas ( en MM - 2010): $1,815.5

– En Trámite: $513

• Sociedades de Inversión (sin límitacíón): 27
– En trámite: 2

• Sociedades de inversión (venta extranjera): 5
– En tramite: 4

• Sociedades de inversión (privada): 28
– En notificación: 2



Perspectivas de la CONAVAL

• Plan de el órgano Ejecutivo
• Reforma a la Ley
• Permanecen los Acuerdos y Opiniones



Organización Prevista

• Junta Directiva de 5 a 7 miembros nombrados por el Presidente en
periodos escalonados.

• Superintendente nombrado por el Presidente

• Internamente conformada por 5 Direcciones y 5 unidades

Direcciones Unidades
Registro y Autorizaciones Seguridad e Informática
Supervisión Estudios Económicos
Administración Educación al Inversionista
Régimen Sancionatorio Relaciones Públicas
Jurídica Auditoría Interna



Perspectivas de la CONAVAL

• Actualización del Acuerdo 2-2004
– Casas de Valores (en consulta)
– Asesores de Inversión
– Licencias de Personas Naturales

• Recursos Propios
• Fondos de Cobertura
• Calificadoras de Riesgo 
• Proveedores de Precios



Perspectivas de la CONAVAL

• Integración Regional
• Participación Activa con los Gremios

– Cumplimiento de los Principios
• Supervisión automatizada



Muchas gracias

aabood@conaval.gob.pa


