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SECRETARIA GENERAL DE LA CORTE SUPREMA DE JUSTICIA-PLENO 

Panamá, 20 de septiembre de 2016. 

Licenciada 
MARELISSA QUINTERO DE STANZIOLA 
Superintendente del Mercado de Valores de 
la República de Panamá. 
E. S. D. 

Señora Superintendente: 

Oficio SGP-1908-16 

Para su conocimiento remito, copia autenticada de la Resolución de 18 

de agosto de 2016, emitida por el Pleno de la Corte Suprema de Justicia, 

dentro de la ACCIÓN DE AMPARO DE GARANTÍAS CONSTITUCIONALES, 

presentada por el licenciado JORGE MORALES, en representación de 

JOSUÉ ABSALÓN CHÁVEZ GONZÁLEZ, contra la Resolución SMV 25-15 

de 15 de enero de 2015, proferida por la SUPERINTENDENCIA DEL 

MERCADO DE VALO.RES. 

Devuelvo el antecedente en copias enviado a esta secretaría que 

corresponde al expediente que deriva del acto administrativo, según su nota 

número SMV-26986-JUR 05, que consta de dos (2) tomos. 

Exp.49-16 
m ag. 

Atentamente, 

~Cf· 
LICDA. YANIXSA Y. YUEN. 
SECRETARIA GENERAL 



CORTE SUPREMA DE JUSTICIA-PLENO 

PANAMA, DIECIOCHO (1 8) DE AGOSTO DE DOS MIL DIECISÉIS (201G). 

VISTOS: 

La Corte Suprvrnn de Justicia, Pleno, conoce de la acción dt• nntp.uo de 

derechos fundnment:lles incoada por el Licencbdo Jorge Mo1 alt•s apuderado 

judici:JI de Josué Absulón C l 1óve~ Coruólez, contra b 11l~~olución SMV ::S-1 S du 

1 !J de enero de 201 G pmfer ida po1 d Supelintendentt:: de Mercado de V dlor e•; 

(SMV). 

ACTO ACUSADO 

L<J Superintendenci~ tlt:: Mercado de VuiOJes lllediante nu:-;uiUCIUII ~MV 

2G-15 de 1 G de enero de 201 G, en el segundo resuelto decidió s:ulc.iOrKif 

administrativamente, con mult:1 úe veinte mil bulboas (13/. 20,000.00) ~~ Jo::iuú 

Absolón Chávez Gon.'.:llez, con c0tlula de identidad pt:r~onol N"8--11U-:.,uu, por 

in fracciones rnuy grovt~s segl!n lo dh;puf~sto en t-:1 articulo 2ü9, nurn~rul 1, lih.:ntl 

g, del Texto Único del Decreto Ley 1 de 1999. 

POSICIÓN Dfl ACCIONANTE 

El letrado expuso que el acto que se demanda vulneró el ar tículu ·rs y el 

derecho fundamental al debido proceso dispuesto en el artículo :S:' de 13 

Constitución Polltica, toda vez que l:.l autoridad acusad<.1 incumplió l.:On b::; 

forrnal idades estnbleciclas en la ley ni expedir el acto sin atender las t"L p•ts dd 

procedimiento sancionador contenidas en el artículo 2G2 del Texto único Je 9 de 

febrero de 2012, que comprende el Decreto Ley 1 de 1999, puesto que ~~utcionó 

a su rnandante sin haber ordenado rnetlbntt~ re~olu<.:ror1 rnot¡v;.¡tJa elullciu Úl1llll~t 



~ 
invt";li!)ación Pn •;u contra, por lo qut: ~~:: tw tll;:>conuduo l.t oblig.tciún qu~.: ti~IIQfl 

Por otro bdo ;,tttjuyó, que al incurnplir:;c con las lorrmtlltbtde~, l1•g. 1 ~ \!11 d 

J>rOCt:$0 s:tncionaúor !;e privó a su rt~pr e~cmbdo, d..: p~utic1par t ·rt ultlll:>rttu y lir11itó 

!;U cuntr ~ ~ u titulo pet ~on:J I, rnóximc t;ll<llldo no :;~ úictú llltd 1 t ·:-;oluctún tllotiv.tua 

Wl la que se expn~sr.u.tn los llt'chos y li.ls causas qut· lo OriiJHl<Hun 

Sum~1do Ll lo anlt>rior l";grimió, qut~ tatnpoco $t~ k• IWrtllilló al .,;ur'lur CII:JV~.! 

notificad~l a su repres(•ntndo nw diante edicto en plh·rta, trj.tdo t•l 1 D úe '' JU~to u,: 

2014, 1:11 las oflcimts de r-inanc1ul Pttciltt; " ~al>itmtldS l(Lh~ tto pudi.t $t·r ui.Jic~tJu 

t•fl tltch:ts i n~l:tbctune~. putque esbiJu lttl,:tVt:nida t: incluso tm ptu e$u d~ 

liquid.1ción forzo!:>~t. siunúo t::;te un lugar disti11to al donucillo dedw~ttlu en d 

proceso. 

INFORME DE AUTORIDAD 

St,ul/lula, rumitió a e!;t.l 0uperior idutf el infotrne requt t ido rttt•tfi.tllle N uta 1 r ~MV-

2G9G3-JUH OS de 12 eJe fubreto dt-> 201ü, Pll v i qut: •;u•,tuvo qu, rw;ull.t 

contrndictotio t! Ilógico que el uccionnnte en pdmet IU!Jdt etlum.:i.t 1:.~ ll·sulu tónquc 

ortlenó b invt:stiuacion ntlministrativu como un ht•clto de ~u ac~.:tóll y lut·!Ju 

paro la irnpo~ición c.lt: la !:>andón. 

A~,l trllsmo indico, que la n.::-;uluciótt que 011h:11u t:l Íttkíu lh~ la lttVt .. ti!J~tCÍÚil 

rt!ft~rt! C$ ttl huellO PllCOiltrado que oriuina una ÍllVe~IÍ!JaC..:ÍÓII aulliÍIIÍStr .1tiva, 110 

obstunle, 110 es óbice pnm investigar a todas l:.ts pe1 ~,onas qltt: hayan cwllttl>uidu 

! 



-------~ 
~~..1~1\ Dt"~-.. 

t~,8~= "4·~) 
con el hecho s::1ncionndo, ert el caso pmticular, del S( hñ~--~~mt ::; • . :'fr 1 

! (j • ) .. 1t " 
configlll<.1 corno per'5ona de irttt~rl:_s porqut• en las p~~t ~\s;. rt•, • · ,,,; parl...~:r- A 

~ :.A. ' '· ( ,. // 
<((· ~)~ ''"'~.,:-~·,..J '1 ~~Hlc ionar o descstirn:_tr los c~trgos, se negó u prestml:.tr b ir á,t; '1 >h~lh.W 
;;,.~M<\ ~~_4· 

en b entidnd en la que figuruba corno dir ~clor y representantoJ letJLII, cort::;Lttuyt:rtdo 

este solo heclto en causal de s~mción al ltmor del ur lkulu :?U !:J. nurrtt:r<.tl 1, lit~r .ti 

g, del Texto Único dt•l Dt1Crt•to Lt->y W 1 de IU99. 

Ademós puntu:lli:.có, que la C011duLia é.lcredituuu t:n 1111pedir loJ tnvt··.tig~tdull 

de 13 Dirección de lnveslianciones /\drnrnistrativas y Rt.':uimt•rt Sanciunati•Jr qu~dú 

pla:-:;rn~ttb dentro de bs pvsqui::;as y dt' los <tCLO'::l aúrllinistr:ttivos oujdu dt~ v:;l.t 

acción constitucional. 

Serinló igunlrncnte, que b excusu esgrimida por t:l uccionanle, ert ·u~mto :t 

quH no sB entregó In i1tfonnució11 solicitnda por lt:llla:> de conrid.:nd.tlid:Jd t 4 s 

f)llt!!il, puesto que I.J ~3MV t'"itét ouligada por illlfh:rio dt~ k:y a Clllllplit Cv ll thcltu 

aspecto, especi~hnentt~. en ca~os ú~ inve~tiuacior~t::s judicblt~s. 

Sumado a lo antt~rior, expresó qut~ a b <:rllitbd que lt'fJft:: . ..L'IlblJ~t 

lvg:.tlrner~tn el ~rnpari•:ta, PI ~l!flOr Josu<:. /\b·:~tlón Clt.tv~~ Con.ral~.-. ll~utv,llul•.:; 

Casu de Valores, S.A., se le cotnpruiJ~IIUII lw; inr1accronc:; liitput.J<.b~ pu1 1.1 01V1V, 

decisión que se encut·nlra f'n filllll'! . 

Manifn$IÓ asirni·mro, que no ltuiJo viol.1ción al dd>idu proce::;u, y •• qlh~ :;t; 

otdenó com~ctwnenlt~ la invl•sti~J'.ICÍÚJI :tdnunislr aliv...t; pu•:~to qut: nu • . .: i11ició 

solamente contr:l 13nnv3lores Casa úu Vr1lut~:::>, S.A. sino hu111Jil:ll contra L•Jtbs I,J::; 

personas que ltubier~tn incu111plido con el orclemunil"'nlo jurídico. t•::> d.~d,, u 

/\dujo b autorid.td, qut-- el ac.:t ivadur cut~slitudunallt :t utill.rddu u11 Jltl-diu no 

idóneo parn imprecar la resolución, debienuo util1.r~tr b dt•fll:lntla CUII A 1du:;a 

dt} l:ll1:y 3U de :woo, v11 concord:tncb con PI urlkulu ~G1 !i, llllllh~r'-11 :~di'! CúditJti 

Judicial. 



Por ültirno precisó, que u e bu úesestirt r~r se 1~1 

constitucional ~stendk:ndo a que b ~MV curnplió con I:Js nu11t 

cuyo objetivo general, es la supervbión y fiscalilaciórt tle 

propiciando nsl, la seguridatl jur itlica de todos los par trdpantes u el 11 tt•rc.:ado, 

g:w.mtiz~mdo transp<.u,:ncb y proteccrón d~ h..ls d,•rt-dms th~ lu::; inVt·r~iund:ts. 

DECISIÓN OCL PLENO 

Corresponde a este Tribumd Con~lrtuciomtl t~rrtilir :;u proriLIItCI unientu. 

lut:!JO dd ex:lr rtt-:n lh.•l acto acus.aúo, d infor111e de la uuturidatl dern.md.~d:l y lu~ 

antecedentes contentivo::; de la inw~tiuación on.kmad:r por f¡¡ Supt rink nút•rrcr.t 

úe Merc<:~do de Valores (SMV). 

Vernos tmtonces, qut: <·1 <reto abcaúo es vi ~t'\jllftdu rt·Sllt:llu úu b 

r e~wlución SMV 25-15 de ·15 de en<.:~u de ~O"l!j, t:llltlitlu purla ~·;Mv que·, lllt.:rurrú 

al senor Josué Ausalón Chóvez Gon.d.tlez con 13 rnultu de veinte 11111 lx1lbous 

(8/. 20,000.00), por h.tber incunitlo en una infracción muy ut;.~ve, Collsi--t,·llle wr 

ne~pr la inforn1:tción rt><¡ut•rida por la SMV en ocusiún dt· b invt-- tiu:..~c.:iún 

adrnini:;trativa seyuid:J u G:uwalores Cu:;a dt: Vulores, S.A., por urili:.--ar Id 

denomin::~ción "c::tsa d.~ V<llores" sir t conl~tr la :.~utor ización d~::uid:.1 

Por su parte, el <lcliv .. rtlor COII~litudon:ll t•!:l dd Clllt•rio qLr. lllt'IUII 

conculcados los articulo'> Hl y 32 dd 1- st:.ttu tu 1 w td:urH-III~tl. cu11 su·.lt.:llh v11 qt 11: 

13 SMV no cumplió con las etapns dd procedrrniento S311Cion~dor, ~egú11 lo qud 

PstoiJiece el mticulo 702 dd T ex tu Ú11it.:o dt>l Decreto Ley 1 de 199!1 y :::u-; l,·yv:.. 

rdonn:.tlon~ts y el ritulo 11 dt' la Lt·y 07 U(-! 1U1 1 :::ubre t!l llrt•rc;.tdo tk v:1l Jll::>. 

t:11 t•l sentido arguyó, qw~ no 58 t:xpidró un:~ r~':iolución motiv,tdu \ n I~J qut: 

~e ordt•rt:.tro uno invc>~tigación contra d senur Josut: Absalún Cllóvt·L Curt..':llt·..', 

privúnúolo así, tle tjt'rcer vi <k· red ro tk: ddt'll'i:.l ttl d{·st:unucer la exi~lt!IILI:I de u11 

proce~o ~~~su C011l1:.1 v igu...thllt·ltlt~. qut: se r~-lliLó lu nutilic~tciúrt de kt lt· .uludú11 

que admitió pruebas y concedió d tt:rntinu p,ml f¡.rs alcLfdCÍUilt'!:i , t:ll el llurnicilio 

·1 



d<• l"inancial Pacílico :1 s:11Jiembs que se encon!l ab:t 

podnrd:111te no ~a; f•ncontmrb c:n dicllu luuar . 

1\<>i l.ts cu::;~1-; 0 pruci•;,Hnus qlh' 1.1 ~ituaciur1 ju11dil::r a t:x:utllll.ll t'll lu 

toll ::ill '.:it:glii iUO resuL'IlOo CUII 1,1 ::i~IIICIO II COII rnulla th• Vl'lllh• 111il dól.lfl'!;o .11 ::it•nur 

lo que con:mur a d w ti culo 2G90 nunlt·r :11 1 o literal u dt:l 1 t•xtu Único dt•l IJ,·cretu 

Ley 1 Út: 199~ o l:t ()lit! consi•;t,· er1 ornitir o rd:11dar o 1 h'!JW inlullll:t<.:lull • '" c.1u:;~r 

ju~tilic:r d.ro <1 Lr !;upt ., inh.:ntft•rtci:t en r t:qllt:r in lit •nto por ' ... cllhJ
0 

111''1 ><·ce vrt u t•n 

virtutl tle lltvc~;tiu~•ci6n . Precepto que a 1.1 ldta t;Xp!t·~a· 

''ff/CllffÍf(lfl Ufl ÍllflUCCÍJII 1//UY (jf.!Vt: f<IS fJI.'fSUI/,I'J lflh' C0/1/c!(, 11 

ulurma de /d-; !:lf}tlivlll<~s c<.w:.:as, collducta•; u omi~tl.'llt":: 

f. [ il ¡JUI<;0/1,1 1/d(l/l~lf ojwhftca <flW WilfiCII O Íll(\'1//<1/t'olfl.!d/ olhjl/11() 

(/u lo~; ~I!JIIft ·rtlvs w.:(rJ.•;: .. 

<¡ Omitd, wt.uclt: o 1/IU<JtiV pwpurcwnm lltfumt.rt-tun ~;in ct~u: .. J 

ju•:tificn<ht, o J)IO{JOI(:iorw elatos f;rh;o•; ¡¡ l.t Su¡JcorínlcJfl<f, onct.l c:rt ,.¡ 
fllcltCO (/() l/11 WC]IWtiiiiÍr.)fl(u VSC:ti(U, Wlol ÍIISfJcJI..:C/Ófl CJ 111/.t 

tnvc:!;lic¡nclún wa/i.(<.~tf.t ¡Jur v•;t,l." 

antf'Ct ·út•lllt!S r ernititlo:> por par~~~ Úl! 13 SMVO advw lirno-; qtlt~ 1:1 ÍIIVt·'ili!J .tr..:tÓII • P 

(natur. tlt.S o jur ídit::ts) que llu1J1er a11 actu~ttlu pur y p<;~r.t u t'll r t•pr eM·nl.tc. 11 d..: l.t 

l.>ocit:tl:ttl im:luyt:ntlo t:ntre c-:;to~ a p~:r~unas (naturalt"i u Jlllldlt::ts) a t::11uu d·· ~u 

1\tlrninr:;tr:tt:ióflo Jufll.l Directiva y UI!JII.tl.lliU$ p.mt ddt:llllllt.ll pu·;riJI,··: Vtu. tl:IUih": 

a 1<~ L••Y d•·l Ml.'lc:uJu tll! V.tlort•s y bs Llisposiciom·s <¡lit! dt· :.tllulldll t•::;t.t últir11.t; 

1 

' 



1\•::;olución quv fun IIOiiftc:H.l:-t ptn::;onalttlellh~ al ~enur 

Con!:AI\>~, 1'1 13 th• rn:,yo tlt.! :'013. (Cfr. L 1-:') 

OI.J~t·rvd t•-;ta Sup~·rioridatl que como parlt: 

urdt•nó ll'C(·plar tlecbr:..tciórl jur atl:J ~ti ::;enor Jo::;uó /\IJ~o~lufl Chflv. ·! {' •11! .~k-!, 

prü~id\•lllt"' y fl'JHl'$t'ni:HIIe l1·gal de b socit.:datll3anv:llore~ C:t~:t th~ V:llor ··;, ~: /\., 

rutón ~ocia ! camubtl:t a L1anwtlores, S/\. (t. 349) 

J 11 virtud d0 lo ~trlh.lrior, el senor Josul: 1\b~;;¡lun Ch:lVl'! Cont~tl•• tt•.tli..'u 

~;u~ dl·pu•;idortt·"> t·l :'ü tlt~ :rgu-:;to de ~O 1 :5 y <.led:u u con tu durntclltu ,\v~·flid : t 

Jbii.Jo:t, Torrt: OOV/\, ptso 10. (f. 3G·1) 

Consta :ttlc-m3~. que en r8soludó11 <.!1~ 1.1 !.;MV tlt· 1 U dt• •;{·pticrnbtt· dv ¿o·13 

~;~~ un.lt:rtó inspección .1 las oltcilt~t:> de Lbnv.tiOhl::i C<t-;.t dt· V.tlort•::>, ; 1\ ~k:11do 

tlv~ign.tdu pt•r::;oll:tl tle b Oirt:cción Ut~ lrwt·~tig.~dufl /\dlltillbtr.Allv:t y 1 \·!JÍI IIl:ll 

Sancionador, la quf! fue pr:tctic:.tda segün acl3 de lll'.pt ·cciún vtslblt • a IOJ·•·; :57 1-

37 J, el di:l 23 dt..: ~;t-pll• ·ntbre de 20·13. 

/\dVIt•fh• p•;h~ J'l••flO qLh: 1"11 la lftii!Jl'IH.:Í.t th; III~Jh'Ci.:IUII, l.tl C(IIIIO l7 11:.1:1 t·fl 

PI ada, Si' ll• requinó ni ~enor Josu(· 1\IJ•;:tlón Ch:'JVt>/ Corv.lll~z inlorr11aciun 

relucionad:l a confltlfu•: con cliunft•s, (/,• tmiJ.tjtJ, f.H.:lwu'J, ruci!JtJ•:, fJIO(JII · .. ,/.¡•; du 

::t•rvicios 11 otw c/ocllfllt'lllo c¡ue u•:;puld.uo l.t'> o¡Mrdclollt": t!t• 13.tflv,¡/utc":, :U\, 

.t lo qu1: lt:•;pomltu, t¡Lh~ por twn.1·; tic: c.:unftt!onci.dit!.l(/ lf, ·hld t.'Ufl•,ull.u L'0/1 /u•; 

uúol):~tlos l.t <loctmwntución c¡uo potlríd olo!tj:lf, at.:uló mJf'rtr~ts, w;t,u .dJt•1flo " 

<lfJUtl.tt toc/.1 /.1 duc:WIIt'fll.tciun flt.:t.'t!•;,ui,l " /.1 SMV. C.tiJ•· imlrt.:ar, que •;,· 

CUIIIJJIOfflt•IIÓ a kllet ft•:;pw·:;(.l fJUf t:.•:criio, ::o/Jw l.t cfuC:tlllh lli.lt.'IÓfl ft..:lfll ·11(/.t t'/1 

d Mrmino cftJ lrt::; d1:1s (Cfr. l. 372) 

La ~urwrillh'lldl'llCia u~ Mcrc:.st.lu dt• V:tiOit"$ t:Xptuio l.t Vr~t.l Lle c. I!.J0:-.1 Út.: 

7 di! rn:tyu d1• ?O 1 "1, t•ll la cu:tl t•rttr e utr O':i :t:.pvdu·,, cum: luyu qu<: po:.:tiJI~:;Illt"llh: 

PI ·:vnur Jo~u~· /\b•;:1lun Cll:.tVt'? Gorv.tlt:.' (:unp:ui•;la) l!:t!Ji:t 11tcur11du •'11 Ull.t 

infr lCCIOfl IIIUY gr,tve, SPgt'rn vi ;Jrliculo 709, lllllltt•r<tJ 1, hlt·r:cl Clladu, d. 1 1 c: XlO 

¡, 



Único dt•l 0.-!crdo L,·y ·1 d<! 1 !J!J9, ul .. vid,•rH..:iw :.;,; un:t ncgacron ~~~~ c;,u~~•' 

... 
ju•;tiiiC~tla Ul! :;u p~rlt:, p.tra propordon:trlt• a uicll:l t•fllid<td J:¡ IIIIUflll.lciÚil <¡lh~ 4hJ 

corno :;e d0jó con~i~n:tdo ~n b rc~oludón dt· 13th: JUIIIO dt· :-'01,1, qtlt· Luncelllú 

<·1 tt:rrnino tJ,; cinco (S) d ins ll:"tiJilc:> a p~u tir Lit: b nollllc.tcróll, p:u ..1 1.• founul:.lción 

dt• ~u-:; :::tle~_¡:,dont s por t:~crilo. (1. SJ:') 

la SMV 1eali.'o dos drligenci:•s lo~ ub~ 13 y 14 tf,: :tyo:c:to d1• :•o 1·1. :ti Jonridho 

üiJ::.t:rnh:, •;,• lt• inturnro L~l nolillctdur 1!11 rt:cvpcióll qut• 110 ::..· •·ncunlr.IIJ:t, rnutivu·, 

por los cu:dt::>, ~v dt•Lluó la nutilic<.tdón por t•dJcto N"J~ d1• IU th• a~u~to d·· ~O 1·1, 

fijado Plnri~nto dia a bs 9:35 n.rn. (Cf1. f. S37) 

1),•1,1 notiltcac;iún por.·didu, ::;~.:: dt::jó b cordund.1 d•• H.l dt• :u¡u·;tu d·· :•u 1·1 

(f. ~11¿) ~ol>rt! b ftj:tcrull d<~ t·dit:to <>11 pu1:tla t·l mi:;ntu di:. ' 11 tlurnrcrlro ti. cl. tr.tdu 

por 1'1 •;. nor JOSlh'· 1\b:;:tlón e h:tVt•/ Gull..'~tlt:..'. a si COliJO tlt•l HllVÍU tft. 1:1 ,, •• uludóll 

<h: 13 de junro du ¿Ql•l por corrc-;polldt·llci:r:. tr:tV•"> th: 1.• Ui1< CLIÓrl C rwr.tl dt· 

Corh:o:; y l1•ll:ur:tlo-; (1. !J·IU) ,. Í.JU:tlrr•~·rrtc tlt· Lt H·11u:.rurr :tl,·orr•·o t·l ctru uL·u qu.· 

1 1 <11 ll¡>:H Í~l:t plüpur CIOIIÓ cll diiÍ\.)<!IICI:l Llc U e dar aciu11 Jlll :td.l (1 :3Ü11) 

!;urnado a lo arrlt·rior, <;,; t!Xpu~o t•ll diclta (.Ofl~t:utcr.t, <¡lh! l.t rrulllL:tciun 

t·lt·cltrad ,t por t•dtcto vil puvrl.t ~urlv lu•; vi• do~ d.· l.t rrutrllc.tciurr p•·r· ort.tl d·· 

1 

¡o:.J 
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rl"'~oluciones ~;Mv W:'3G-1S th· 27th~ abril d~ 20·ts y ~;Mv W JD-3:>-1!.) d·· 11 úe 

1 1 r~·curridu pruce:;al purriUdli..'allu tl~·nuta t¡lltll.t ~;rvJV Clllllplíu ~~ C.tiJalid.rd 

con PI procvdi111iPntu ":iancion:rdor mt la inv•·~,tr•J<tdún qtro · cuncluyú CL.II rnull.r 

impu¡·sta al ~~ ·r1or Jo.,; u{• J\l>~~~lón Clt<tv~~_, Cor L.<rlt ,_,, d1! collfll llltltbd t:u11 lu t¡llt! 

• 1\tlfcu/o :•o:•. l I.IJJ.IS (/,1/ ptu,;udttniunlo : . .rflt:tun.l<f,Jt 1 1 
JJfOCt,'(ftttllt:ft/U ::idllt.:iufl,l(/ut éUIII(JftJittltJ /1S ~ltjlllt:flltl:-i 
dt~p.rs· 

l. ('utiu /u !lv <IV<:fl!)llclc'tt•fltiS flltJVf.l'> 1.1 lltfllfffl.lt'IÓII 

ft!C,I!J,Itf.l VIl U::i/t:Jit'IIUCfU St:f.t tft: C,lf,fo..ft:f lll'•t'/V.Il/0 y 
c/u u· o o>·c.:lusJvu c.!t: /.1 :Ju¡Jt.:llnltm<f,,,, 1.1 y, 11111• V<l.! 

~01 Jduya, 1.1 Vil t:CC.:Ic..)fl tlllt:tll!)dd.l t;;f/11/11. 1 1111 tnfvlffl<l 

lfl/1: fJt.'ff/11(,1 lf<Jit '1/111/f.lf f,l Vt.t/llfitf.llf <flifllllt '/U dtl 1/11.1 

/1/Vt:•;[ltj;tÓÓ/1 tllffiiiiW.ilf.tiW<I tf Slljt:/US fti!JI:->(t.llftJ•; U CU/1 

ltt.:ullcJ.J y il ::-;u¡.-tus 110 t uuul.rclus ¡ Jtll /.1 
~llf1t'tllllt!llclt•f1CÍ.I IJLIU fJdtlid¡run u .tla<:l<:tl, tltwd.l o 
IIHlllt:d,flllt:tlft:, u/ fiiWt\1(/tJ tJv lt;flutU.'i (JIIIIdltl<'tltJ 

~ /uiC.:Jtl t/c• f.1 1/JVt!':ll!]dC-i.:Jfl ~;,¡ lftic.:i.u.l (, 11/JJ.IfiiWIJ/•' f.l 

//lVI •;/J,).IL'IWJ, civ tJ//C.:/0 U él /ltl/lt.'IÚ/1 (/t: /1,1/ltl, JJI<IC.IJ,uJ(c• 

tu:;u/uciun tllu/JV<~cl.l 1!1'1 'iclfJuf/JJ/tmdoJJiu IJ1d1.J 
w•;u/uciOII ·wu'l 1/v llttJFU olwlltJL'ttllí• •filo. 

3. /Jus,uwllu u 1/ts/tucctou tlul u.~¡JucftcJJJ/(.' •;lll•:c.:,dr.ud/1 

fue/u~ fu S tfUCtlfi/UII(US, cft•c:f,lf dL'ÍUIIU'i y c:VItft:tlc 'ÍdS 

1/tJt't:'\IIÍ.IS t'(l(l /.1 !JIIdii!I.HI ¡/,• clulc!t/111/1.11 •;t ~u /¡.¡ 

1/ICII/IIdO U 1/U U/1 Viu/.1< . ."/U/IUS cfu f<J l U}' c/t:fJ\/,JtC/1!/.J <fu 

Vufutc"; Uti.J vcE su rvc.IIJtJ /ot/.1 /.1 iflluttll.lt'lvll 

fiUCtJ::o~tÍ:J, :;.: t.!ttÚ/If,l Ll/1,1 V/~{.1 tfu C/1/I}IJS t:llf.t t:lt,tf .'>V 

Stltl.tf.ll;lafuc/.¡o;; 1.1:; /)VISOI/iiS ti.I(UWftJS 11 JWilftCllS I(IM 

1t.111 wsuii.H!u vim.:tt/,1(/.ts c.:n d ¡uoc;uo;u IJtt.ltu 
<fUt'lllllt 'tilo f/U St:l.l Sltj.:/V d WCIII SU U 11/Citf<:ll/tl 

·1 l't41Cltc,¡ !lt'flllit'IKI': l'u-.lt'tiPt ,, 1,11/lllillt".IL'IIIII <f.t l.1s 
fl<'t::Uti.IS ~JI/L'ttf,¡c./.1:> UJJ t:f fJIULVSO, 't' ltftlft!tl/.1 fil 

filliC/tt:cl c/u {JtltuiJ.IS, tl/1 /.1 Cll.tftUSIIII.II.III ,1(/tii/SifJft": 

/,1•; fltllt'fl.t'i lfltV <1/)Wkll 1/t/VIIIIdtiÓII ll!ftCI0/1,1/ <'11 

Cl/.1/t¡tlit•t ttllltlletii<J tftt f,¡ lt.lltll/ JCJull cftlf 

f !WC.:< •c filllitiiiiO 

!..J 1\ld!J.II•I'; U11.1 Vt.:! Cutlclwtlu l'l¡•clllllcfu (J.It.l!ol (I/ .Ie /it\1 
1 fu f'lllt:hil ~;, c:l c: ,¡;c:tfwlllt • lftlt:cl.u .1 11 c /1 ;¡ 1t • •:¡, lt '" tf, ·1 
'illjt'/u VII/CI/(, 1!/0 (JUI f.t ~;1/fJUI Íll/c:J Hft:11ci 1, IJIII< 'ti J Jllcfl ,, 

soltcil 11 c·u¡JI.I'> cltJ u'.iltl, flilld tfiiU <'11 1111 pl.1 ''' t'Oitllút 



-,"";:-<. c, 
~.[0 l 

tfv <:llll:U (/i.t•; /td!JI/t,:; fJU•,¡(" f!I<':JUfl(,lf ~11"5 tlftl'.)oiLK.J(/IJ':> 

¡>or <:s<.:lito 

. 
tJ. lnfOIIIIU ele: cun-;Ítft:l.II"ÍcJ/It!:"i f111<11t •.•; Cclttd!lltl.lld d.1p.1 

(/¡• f/l.!c/IL'.I tlt: fJ/1/r:/J,I~ Y .lft:(jii/CJ•;, ',o.J /tl,///!,1¡/,¡ t-f 
lllfOflllt' de• COfl~lt/.:t.IL'/Lill<:'; f111<1ft!S, 1'1/ c.:/lfl/<1 ~1'/¡J.t/ 1/ 

¡,,o; /u t:lw:; <JIIU 1t.¡y.u1 ~1tfu ¡lloh.!llc.Js • 

f. f t:llllilt:ICIÚII <f..-/ fJ/lJCt:•;u. 0v t/,11.1 JIOI /t:tiii//1.1</U t:/ 
fl/ OCt •:;o IIIUtftall/1: IU::iUll/L'IÚI 1 t:'fliJ<fítf,t fJUI t'f 
!:11/)e'/lllftJIItfun(u íJ ft~/1/ll/1<1 cJ,•f J>IOL'<.:Iflllllt'/1/U 

::11/IC'WII.Itfi.JI 110 c/v!Júl.t o,u/1/t:¡J,,.,.,, fiel'• .ulos 

u llllflll•]fi<IC.:k'JII y ci!}Ui.tllll<'lllu <le: Id vl.t lj(t/n:ln.tltvd .•:o 
puc!t.tlllltl<·f¡JcJ/11'1 /u.'> lt:C.:U/soo; u.-;f.¡/¡f,lt<ioJ•; e•nl.tl c:y 

eh:/ Mo~H:uc/u <fu Va/Ufo'>, ~mt¡•wjllll'lll ele• /.¡•; .tt'c'tU/It:o.; 
c¡11u ::o pllu<lw 1 inlu1 pune'/ en /u vio uuiJ< ., l.tlivu." 

Cunlrafio a lo ~~::uvt·ratlo por e l nccioll~H1le , l u•rno~ t.:ur•~-l:etauo qlr. 1.1 ~;Mv 

(naturalc•c; o jutidic~t·;) qué llubit'f~rn actuado por y p.u;r u 1•11 11 prt ... t:rli.H:iull tf,· 

cunt~u l.t :ruturi.'ació11 th! v:.>la t·ntid~rtl, , ... l.t qlh: •,t: t·~puo.;i,•tull lo·, h··Liru•; y,.¡ 

fund,rrnento dt: dt•rt·cllo, por lo CJlh! flw t1t:biu.uut·n!t• r11otivada. 

V1•mos, que d St·nur Cll:'rvt·~ Cun.'óle.' tuvo t.:unot:irnit•fl!u de L1 

IIIV<:~;tiu:rt:ión lltid.t<f:t COII!r.t u~IIIV~liUrt•<; C:t•::t dt• V:tloll·~. !; /\' 1'11 t.:.thd.ru Ul! 

pt•rson:-11 dv lit rL'~olución que ordvnó la ir1Vt ·~ t ig:tción, t:l IV dt• ¡HJo•;tu dt; ~01 J. 

(Cfr. fs. 1 :>) 

Nó!t:•:u qut• l:1 rllult:t ir nput•::l:t :rl :u.:dull:tnh: tft ·vi•·m • t ··: ll• ·1 lllt.:llr n: lutli<'IJtu 

vn t:1 qut• incur11ó, srn t.::tu~:t ju~;tifrt.:~td.r, por no ellllt>!J:rr a l.r ',MV le iniUJr11.1t:iun 

l.t qut· :.t: t:UIII¡>IUIIldiÚ f,tCtltt:u lud.t l.t tlO~.;UIIIt'lli.ICIÓII pur t·~t.:IIIO, ll ·~U dt: 

cun•;ult.rr t.:on los ;rbou:tlfo~;. •·11 un pla~o de tres (3) di.t•>. (Cfr. l. 37:!) 

1\~.riiii';IIIU ¡rdvt'ftunu:;, qut• t•l ¡,ctiv.edor Cull·.litucroll.d Ir r.• r 1 lrlu.:: u fu 

'J 



no <:jl'rcró el <.h·redto <le aducir y :.tport:u los t·l•"'lltt·ntu~ 1 

Por otra par t.·. con~l:tl:r11ros qu,• l,t 11:~oluctu11 tJ,• ·1 J t , 

1<: concPdió PI lvrrnino J,: cinco (!J) db~ h3bilt·~. IUC!JO dt: r1olti1C:IdO p.11~1 1 a •,,.,,t,u 

:~u~; :.rk:g:rcion' .;, ·~<~ l•! noliltcó por t>dictu ••11 pw rt.r, pu··~to qth: no 1 udo :.:d 

rtulifrciÚO IH·r sun:tlnJ•·rtlt• en L a•; do::; diliUPIICÍ: 1S t·l··du: u l.a·. p:u a t.alt .. , , ·f,•du·.; 

adürll: a•;, •;1~ d•~JO CUIIsl:IIICÍ.t LJlh' :.e lv ll'llllliú dit lt: 1 1 esoluciu11 :ti L·orii·O 

~l••drónicu, tfu COIIfoanlldad con l..t d11 t!CCÍutl y lo-; d<~lo·; suanfllf•,(r:rd ·; t·n b 

dt•cbración jur :.~tl:r d.: ?ü d,: :~vu:.:tu th· :w 1 J. 

No ub•;t.mh~ lo :mlt·r iur, c:r!Jt: pll~d-;:ar quv t·~ta 11ullltc:rdón por , Jicto Pll 

l>ltt·rta ::;urte iutwl.:s ,.f,·do:; que b Llll:t no!llu.:acióll p•·r:.:oll:-~1 d,• collturrJutlad con 

lo qlh: ~~·.taiJh·ct• d <.utículo 9·1 ch.: b Lvy 3U dt• 7000. 

LUt·uo th! ••·vh.:J<I:J-, l:1., corJ:.:t~uH.:r:ts 111corpor:•da::; ''" los""" t:••tf, rtl<:'$ por 

t·:>t:r Corpor;;ción de Ju:.:tici:r, pud~r11o:.: pulllu.rll.'.ll, qtt.: :rl :,, nur Ch:tV<:.' ~__; ll.',tl,·! 

St~ h: gar:u1titó <·1 derecho al dt·bido proceso tod:-~ v •• _.. que- lth·run salv:rqu ud.td.a·; 

lud.r:.: 1,1':: !FHdllti:t':i prut:t·~:tlt"> qW• :r~;~·~UI.IIOIIt:l t'Jt'ICII'IU dt•l dt lt!clto d l•·rt";;:r. 

rffu ~~·; a::;Í, f>llt'::i(O t¡lle lw• tldJid:llllt•fl(¡• 110l1ftt::1du d,: f.¡•; :tdt .at.:IUIJt••; 

rt>alitada~ por l:l ~MV t!rl c~rd:.t Ull:.l uu l.rs f¡t::;··~ en t•l prucl'dirnitmto ·:wwtull:tdor, 

•jt'\)lllllu IIOIIll:ldO en ··1 nrlículu 2G2 dt~l rt·xlu Úttit.:u Út•l Ducrvto L vy 1 d.· IUDU. 

1 11 tal ·:t·ntr lo, tuvu conucirnit·nlo dd c..::ugo !Jlh: 1·· ltr.· <:ndii!J·tdu • .r1h· Ull:t 

po:;riJit• Ílllr:tt.:CÍÚII lllliY w:rvt:, ~t'\)lrll b falt:l contvllid,tt•ll t•l :utículu :·G~J. lllllllCI:rl 

'1' lit.·r:il !.), h·x crt.. 1:11 corno ou•:t~rv,UIIU') l!ll l.t Vbt.r dt• C:uqo-::. 

A•:í l.r•; co•;:1~. :..e le COIICt7UÍÓ d h·rn1inu par.r adudr y pr••::it•flt,u r tllt·b:t".>, 

a•.i curnu p:11 :1 lurr nul:u ~u~ ~rlt·g:.rclolle::i ..,, d, ·1• 11:..1 dt:: ~u::; lll!t•r, ·· t·•:, • 111 

•·rrtiJ:uuu. no t·j,:rciú ,.¡ <J,~,~~cllu que k: :t::;i:.:ti:t y qut• 1,. hit; h 'Cullocidu. 

Ol>~er v:unu::; qu<J t·l St•nor Clr~rv~.' 1\IJ::;: tlón, inh!r V lito ,.11 ,.1 pr u~...:::.u ·.cquiJo 

por l:t ~:MV ¡ti pr UIIIUV<!I lo·: r vcursu·; dt· rt•coll~id, ·r .tt.lt.lll y ¡ 'fl' ·l:tt.:t• 11 p;u.t 

lU 



. ti) ... 

vía uuber nativ:l. 

<•du~tc iun por p:u lt: d\t la ~llpdu th·IILir·llcla de Mt:11.:.1du dt: V. lur< :'.i dur .11 tl..; , 1 

<¡lh: ltubit·ra h.:sion .• do ~;u (it:rccllo fund.um·ntal "' ddJidu fllUC• .u, pur 

aculad:• .... pur ('1 r.podcr~ltlo judí~,;b l J,·l acl'ion:tlll<:, ·.it·fldu lo prucvd ·11h: rn> 

cor•ct~dcr t'Sia <tcción de gar:tntía. 

PART[ HLSOLUliVJ\ 

[n llhi lito dt: lo t¡lh; ~llllt·ct.:d,•, lo~ Cül{ll ~;U I'IU lVI/\ Ul JU J IICII\, 

-- PLrNO, ~ldlllínbtrandu justicia t•fl llUIIIUrc th: 1:.~ l{t.:pt'•hlica y por mrturiJ .d d.: l.t 

Lt·y, NO CONCr=Dr Lt acdun de ~1111p~uo dt: dt.:tt>dtu~ fund.llll<'tll.,k··: i111 q>th··.t~• 

Goll.dllt.:.', contra l.t ,, .. ;oludón SMV-:I.!i-1!) th· 1G d.: t'll<'IU d.: :!01!i t'lllili 1 po1 t·l 

~LlflL'I Írt!t 'lllft·rth: Út! M..rcado de V:.~ lort·~ (SMV). 

Nulr 1 Í<Jli<''Jt!, 

' LO ANTERIOR ES FIEL COt--lA 
i-)1·: SU (IJ:H,I:'\ \L 

YANIXSA Y. YUCI-1 
Sl Cr{E r J\1{11\ CCNf:HAL l't1hbmá, • de de 

-- ll s .. .,.,,,;o Ge""' ,, rtf' lo 
CORTE SUPREMA Ol J\JSTrCit 


