REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION No. SMV -18
(de 7/ de. de 2018)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de modificacion de términos y condiciones
de valores registrados;

Que a Energia Natural, S.A., sociedad an6nima debidamente organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico de
Panama bajo el Folio N0.489501 desde el 26 de mayo de 2005; se autorizé mediante Resolucién SMV-
No.356-14 de 7 de agosto de 2014, el registro de Bonos Subordinados No Acumulativos con un valor
nominal no mayor de Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00);

Que el 15 de diciembre de 2017, Energia Natural, S.A., solicit6 mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de modificaciéon de términos y condiciones de
los mencionados Bonos Subordinados;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por esta
Superintendencia, segun informes que reposan en el expediente de fecha 8 de enero de 2018 y 9 de
febrero de 2018, sin que el tramite presentara observaciones, por lo que mediante correo electronico
de 8 de enero de 2018, se le comunicé al Apoderado Especial que podia proceder con la recopilacion
de las firmas de las aceptaciones por parte del porcentaje de tenedores de los valores registrados, siendo
aportadas el 8 de febrero de 2018;

Que la solicitud consiste en el registro de modificacion de términos y condiciones de los Bonos
Subordinados No Acumulativos con un valor nominal no mayor de Veinte Millones de Délares
(US$20.000,000.00) autorizados mediante Resolucion SMV-No.356-14 de 7 de agosto de 2014, en lo
que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion Término y Condiciéon Original Término y Condiciéon a Modificar
Tasa de Interés Tasa de Interés: Fija 6.50% Tasa de Interés: Fija 5.00%
Serie A
Tasa de Interés Tasa de Interés: Fija 6.50% Tasa de Interés: Fija 5.00%
Serie B

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion de términos y condiciones de los Bonos Subordinados No
Acumulativos con un valor nominal no mayor de Veinte Millones de Dolares (US$20,000,000.00)
autorizados mediante Resolucion SMV-No0.356-14 de 7 de agosto de 2014, de la sociedad Energia
Natural, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion Término y Condicién Original Término y Condicion Modificado
Tasa de Interés Tasa de Interés: Fija 6.50% Tasa de Interés: Fija 5.00%
Serie A
Tasa de Interés Tasa de Interés: Fija 6.50% Tasa de Interés: Fija 5.00%
Serie B




Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16

de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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