REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resoluciéon No. SMV - 699 -17
(de 22 de diciembre de 2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvi¢ delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que Star Group Investments, S.A., sociedad andénima constituida bajo las leyes de la Republica
de Panamé, mediante Escritura Pubhca Numero 6904.del 25 de abril de 2006, otorgada ante la
Notaria Cuarta del Circuito de Panama, inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del
Registro Publico a Folio 524278, ha solicitado mediante apoderados especiales el 28 de abril de
2017, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Garantizados y Bonos Subordinados No
Acumulativos, por una suma no mayor a Setenta Millones de Délares (US$70,000,000.00);

Que la referida solicitud, asicomo los documentos presentados fueron analizados por la
Direccion de Emisores, segun Informe que reposa en el expediente de fecha 21 de diciembre de
2017 remitiendo al solicitante observaciones mediante nota de fecha 12 de junio de 2017 y
correos electronicos de 17 de octubre, y 1de nov1embre de 2017 las cuales fueron atendidas el 6,
9, 19 de octubre y 1 de noviembre de 2017

Que una vez analizada la solicitud p‘resenta‘da ‘asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Star Group Investments, S.A,
ha cumplido con todos los requisitos legales aphcables para obtener un registro de valores para
su oferta publica; o et

Por lo anteriormente expuesto la Supermtenden01a del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Star Group Investments, S.A., para su oferta
publica:

Programa Rotativo de Bonos Garantizados y Bonos Subordinados No Acumulativos por un valor
nominal en conjunto no mayor a Setenta Millones de Doélares (US$70,000,000.00). Los Bonos
seran emitidos en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) y en sus multiplos. Los Bonos
seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio,
segun lo determine el Emisor, de acuerdo a las condiciones del mercado.

El saldo a capital de los Bonos Garantizados Serie A emitidos y en circulaciéon en ningin
momento podra exceder la suma de Treinta y Cinco Millones Délares (US$35,000,000.00).

El saldo a capital de las Series Subsiguientes de Bonos Garantizados emitidas y en circulacion en
ningun momento podra exceder la suma de Veintiocho Millones Délares (US$28,000,000.00).

El saldo a capital de los Bonos Subordinados No Acumulativos emitidos y en circulacion en
ningin momento podra exceder la suma de Siete Millones de Délares (US$7,000,000.00).
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Los Bonos seran emitidos de forma nominativa, registrada y sin cupones, y representados por
medio de anotaciones en cuenta. No obstante lo anterior, los inversionistas tendran derecho a
solicitar la materializacion de su inversion, mediante la emision fisica de uno o méas Bonos.

La Fecha Inicial de Oferta de los Valores Comerciales Negociables Rotativos serd el 15 de enero
de 2018.

La Fecha de Emision sera determinada por el Emisor antes de la oferta de cada serie de Bonos.
La fecha de emision y la fecha de oferta seran notificadas por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamé, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de oferta de la Serie
respectiva.

Los Bonos Garantizados Serie A seran emitidos con plazos de pago de capital de diez (10) afios,
contados a partir de la fecha de emision.

El saldo insoluto a capital de los Bonos Garantizados Serie A se pagara trimestralmente de
acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion:

1 Afio } 0.0 1 Afio 3 1.35° Ao S < IAfe 7 o 1AfI0 9 2.65%
H Ao 1 0.00% Il Afio 3 L37% I Afle 5 C1.98% Tl AR 7 2.37% TAfio 9 2.69%
I Atio ] 0.00% I Afio 3 1.39% I Asio 5 2.01% - 4 H Afio 7 2.40%% 11 Ao @ 2.74%
IV Afo ] 0.00% VAo 3 141% 1 IV Ao S 2.04% IV Aflo 7 2.44% IV Ao 9 2.78%
[Afto 2 0.00% i Afio 4 1.38% [ Afio 6 ‘ i TAfiog 2.48% 1 Ao 10 2.83%
I Afie 2 (0.00% 11 Afio 4 1.40% ARG 6 ' I Afio 8 2.52% 1T Asie 10 2.87%
HIAflo 2 0.00%% HFAde 4 ¥42% 1 MAjoe 111 Afio'$ 2.56% I Asio 10 2.92%
IV Afio 2 0.00% IV Afio 4 1.44% IViAfio 6 IV A8 2.61% IV Agio 10 33.59%

Las Series Subsiguientes de Bonos Garantizados podrén ser emitidas con plazos de pago de
capital de dos (2) a diez (10) afios, contados a partir de la fecha de emision de cada serie.

Para cada una de las Series Subsiguientes de Bonos Garantizados, el saldo insoluto a capital de
cada Bono se pagara mediante: (i) un solo pagoa capltal en su respectiva Fecha de Vencimiento;
o (ii) mediante amortizaciones a capital, en cuyo caso el Emisor tendré derecho a establecer un
perfodo de gracia para el pago del capital para una o mas series de las Series Subsiguientes de
Bonos Garantizados " (cada uno, un “Periodo de Grama ), el cual no podra ser mayor a
veinticuatro meses (24) meses contados a parmr de sus ‘respectivas Fechas de Emision. Una vez
transcurrido el Periodo de Gracia, si‘lo hubiere, el saldo-insoluto a cap1ta1 de los Bonos de cada
serie de las Series Sub51gu1entes de Bonos Garantizados se pagara trimestralmente hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de Redencion Anticipada de acuerdo a la tabla
de amortizacion que serd notificada a la Superintendencia de Mercado de Valores, a la Bolsa de
Valores de Panamd y a Latinclear con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de su Fecha de
Oferta Respectiva. La forma de Pago de Capital, el Periodo de Amortizacion y el Periodo de
Gracia, si lo hubiere, seran notificados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa de Valores de Panama y a Latinclear, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. El
Emisor comunicard a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de
Panama y a Latinclear con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de oferta
respectiva si el Pago de Capital sera mediante un cronograma de amortizacion con la inclusion de
la respectiva Tabla de Amortizacion o si serd mediante un solo pago en su respectiva Fecha de
Vencimiento. La Fecha de Vencimiento sera comunicada a la Superintendencia de Mercado de
Valores, a la Bolsa de Valores de Panama y a Latinclear mediante Suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva
Serie.

La tasa de interés anual de los Bonos Garantizados Serie A sera:

e Desde la fecha de emision hasta el primer aniversario de la fecha de emision: Fija 5.75%

e Desde el primer aniversario de la fecha de emision hasta el segundo aniversario de la fecha de
emision: Fija 5.75%

e Desde el segundo aniversario de la fecha de emision hasta el tercer aniversario de la fecha de
emision: Fija 5.75%




Pag. No.3
Resolucion No. SMV-699-17
{de 22 de diciembre de 2017

e Desde el tercer aniversario de la fecha de emision hasta el cuarto aniversario de la fecha de
emision: Fija 6.00%

e Desde el cuarto aniversario de la fecha de emision hasta el quinto aniversario de la fecha de
emision: Fija 6.00%

e Desde el quinto aniversario de la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento: La tasa que
Bancos de primera linea requieran entre si para depositos en Doélares a tres (3) meses plazo,
en el mercado interbancario de Londres (London Interbank Market) mas 450 puntos basicos,
con una tasa fija minima de 6.50%. Esta tasa variable se revisara trimestralmente, tres (3)
Dias Habiles antes de cada periodo de interés por empezar. La tasa variable de los Bonos
Garantizados Serie A no tiene un méaximo establecido.

La tasa de interés de las Series Subsiguientes de Bonos Garantizados y de los Bonos
Subordinados No Acumulativos seréd previamente determinada por el Emisor para cada una de las
series y podra ser fija o variable. La tasa variable serd la que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa que Bancos de primera linea requieran
entre si para depositos en Dolares a tres (3) meses plazo, en el mercado interbancario de Londres
(London Interbank Market). La tasa de interés serda notificada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama y a Latinclear,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la fecha de oferta respectiva. La tasa variable de los las Series Subsiguientes de Bonos
Garantizados y de los Bonos Subordinados No Acumulaﬁ‘vos se revisard trimestralmente, tres (3)
Dias Hébiles antes de cada periodo de interés por empezar y la tasa de interés efectiva se
notificard a la Superintendencia de Mercado de Valotes, a la Bolsa de Valores y a Latinclear tres
(3) dias habiles antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés. La tasa variable de las
Series Subsiguientes de Bonos Garantizados y de los Bonos Subordinados No Acumulativos no
tiene un méaximo establecido. :

El Emisor tendrd derecho a suspender el pago de intereses de los Bonos Subordinados No
Acumulativos, uno o ‘mas periodos de interés si: (a) El Emisor determina que estd en
incumplimiento, o que dicho pago de intereses lo hara incumplir con las obligaciones de hacer
detalladas en la Seccion (IINH(A)(11) del presente Prospecto Informativo; o (b) ocurre un Evento
de Incumplimiento o Insolvencia. ' .

En este caso, los Bonos Subordmados No Acumulatlvos no generaran ni acumularan intereses
durante el perfodo de suspension de generamon y pago de intereses detemnnado por el Emisor.

La suspension no const1tu1ra un Evento de Incump11m1ento de los Bonos Subordinados No
Acumulativos. La suspension podra hacerse para perfodos de interés en curso.

Cuando el Emisor decida ejercer este derecho, dara aviso ala Superintendencia de Mercado de
Valores, Bolsa de Valores de Panama, Latincleary al Agente de Pago y Registro mediante
documento escrito y a los Tenedores mediante aviso publicado en dos (2) periodicos de
circulacion nacional por dos (2) dias consecutivos.

En caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucion del Emisor o de decretarse su quiebra, el pago
del capital y de los intereses causados y no pagados correspondientes a los Bonos Subordinados
No Acumulativos estard subordinado al previo pago de las demads acreencias no subordinadas del
Emisor (las cuales incluyen, pero no se limitan, a los intereses causados y no pagados
correspondientes a los Bonos Garantizados). En consecuencia, en caso de liquidacion y/o
disolucién o quiebra del Emisor, los créditos no subordinados del Emisor tendran preferencia de
pago sobre los créditos derivados de los Bonos Subordinados No Acumulativos y estos a su vez
tendrén preferencia sobre las sumas que deban recibir los accionistas del Emisor con motivo de la
liquidacion o disolucion de este.

El Emisor garantizara las obligaciones derivadas de los Bonos Garantizados mediante la
constitucion de un Fideicomiso de Garantia.

El repago de capital e intereses de los Bonos provendra de los flujos generados por los contratos
de alquiler suscritos entre el Emisor y sus compaifiias relacionadas Mega Rent JD, S.A., Mega
Rent PTY, S.A. Y Mega Rent Trans, S.A., que seran administrados por el Fideicomiso de
Garantia.
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Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono seran calculados por el Agente de Pago y
Registro para cada Periodo de Interés aplicando la tasa de interés sobre el saldo a capital del
Bono, multiplicando la cuantia resultante por el numero de dias calendario del Periodo de Interés,
(incluyendo el primer dia de dicho periodo de inter¢s, pero excluyendo el Dia de Pago de Interés
en que termina dicho periodo de interés), dividido entre trescientos sesenta y cinco (365) y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia
arriba).

El pago de capital e intereses de los Bonos Garantizados tiene preferencia sobre el pago de
capital e intereses de los Bonos Subordinados No Acumulativos.

El pago de capital e intereses de los Bonos Garantizados no tiene preferencia sobre las demds
acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este
Prospecto y por las leyes aplicables en caso de quiebra.

Los fondos netos de la venta de los Bonos, luego de descontar los gastos de la Emision,
equivalen a US$69,454,287.50, de los cuales US$34,726,881.25 corresponden a Bonos
Garantizados Serie A, US$27,782,225.00 corresponden a Series Subsiguientes de Bonos
Garantizados y US$6,945,181.25 corresponden a Bonos Subordinados No Acumulativos.

De los fondos netos de la venta de los Bonos Garantlzados Serie A, US$29.462,107.00 seran
utilizados por el Emisor para cancelar los préstamos con Banco Panama, S.A. y Banistmo, S.A.
cuyos términos y condiciones se describen a continuacion: -

14.121.609.00 4.50% més FECT agosto def 2019

Banistmo. S.A. 3
Banco Panama, S.A. % 13.340,498.00 5.28% mas FECI Entre julio v octubre del afio 2034
Banco Panami. 5.A. § 300.000:00 . 5.65% mas FECI may-17
Banco Panama. S.A. 3§ 1.500.000.00 6.15% ngs FECI 17
Total % 29,452,’107;9& -

La fecha de vencimiento de los prestamos con Banco Panamd, S.A. por US$500,000.00 y
US$1,500,000.00 fue extendida al 20 de enero de 2018. El Emisor se encuentra al dia con el pago
de los 4 préstamos con Banco Panama S, A y Bamstmo, S.A.

El monto remanente de los fondos netOs de la. Ve’n“t'a de los Bonos Garantizados Serie A, que
equivale a aproximadamente US$5.264, 774. 25, y los fondos netos'de la venta de las Series
Subsiguientes de Bonos Garantizados, que equwale a aproximadamente US$27,782,225.00
(total: US$33,046,999.25 6 47.21% del monto autorizadode la presente emision), seran
utilizados por el Emisor para inversién en terrenos, mobiliario y/o equipos relacionados al giro
del negocio del Emisor, y/o cancelar obligaciones financieras que hayan financiado la inversién
en terrenos, mobiliario y/o equipos relacionados al giro del negocio del Emisor. Correspondera a
la administracién del Emisor decidir sobre el uso de los fondos remanentes de la colocacion de
los Bonos, en atencion a las condiciones de negocios y necesidades financieras de la empresa, asi
como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones
financieras de los mercados de capitales.

El uso de los fondos del monto remanente de los Bonos Garantizados Serie A y de las Series
Subsiguientes de Bonos Garantizados sera notificado por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de oferta de la Serie
respectiva.

Los fondos netos de la venta de los Bonos Subordinados No Acumulativos seran utilizados por el
Emisor para cancelar los Bonos Garantizados Serie A y/o las Series Subsiguientes de Bonos
Garantizados.

El repago de capital e intereses de los Bonos provendra de los flujos generados por los contratos de
alquiler suscritos entre el Emisor y sus compaiiias relacionadas Mega Rent JD, S.A., Mega Rent PTY,
S.A.Y Mega Rent Trans, S.A., que seran administrados por el Fideicomiso de Garantia.
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Los Bonos Garantizados estaran garantizados por un Fideicomiso de Garantia administrado por Icaza
Trust Corporation a titulo fiduciario.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversidn en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Star Group Investments, S.A, que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del
Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos
reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en
circulacion, y la presentacidn de los Informes de Actualizacidn, trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos.se dispondrd de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificaciéon. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacién, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley ’N‘o.fl de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV
No.408/2016 de 16 de junio de 2016. o ‘
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