REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No SMV %‘J%Q& -17
(de A0 de chassavipnd. de 2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que Financia Credit, S.A., sociedad andénima constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama, inscrita en la Seccion de Mercantil en la Ficha 624944, Documento Redi No. 1384907
desde el 15 de julio de 2008, ha solicitado mediante apoderados especiales el 17 de agosto de
2016, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos con un valor nominal total de
hasta Quince Millones de Délares (US$15,000.000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion
de Emisores, segtn Informe final del 20 de diciembre que reposan en el expediente, remitiendo al
solicitante observaciones mediante nota de fecha 14 de septiembre de 2017, y correos electronicos
2 de diciembre de 2016, 17 de febrero de 2017, 24 de abril de 2017, 10 de julio de 2017, 7 de
septiembre de 2017, 31 de octubre de 2017, 14 de noviembre de 2017, 13 de diciembre de 2017
las cuales fueron atendidas el 24 de octubre de 2016, 12 de enero de 2017, 24 de marzo de 2017,
29 v 31 de mayo de 2017, 16 de agosto de 2017, 4 de octubre de 2017, 11 de noviembre de 2017,
30 de noviembre de 2017, 15 de diciembte de 2017,

Que una vez analizada la solicitud presentada, as cbmo los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima. que la sociedad Financia Credit, S.A., ha
cumplido con todos los requlsltos Iegales aphcables para obtener un reg1stro de valores para su
oferta publica; : ,

Por lo anteriormente expuesto, 1a Supeuntendenma del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones, f

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de Financia Credit, S.A., para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos con un valor nominal de hasta Quince Millones de
Dolares (US$15,000,000.00). Los Bonos seran emitidos en forma nominativa, global, registrada y
sin cupones en denominaciones de Mil Délares (USD1,000.00) o sus multiplos, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América y la cantidad a emitir en cada denominacién dependerd de
la demanda del mercado. Los Bonos serdn emitidos en varias Series a determinar.

La Fecha Inicial de Oferta del Programa Rotativo de Bonos Corporativos serd el 15 de enero de
2018.

Para todas las Series que se emitan el plazo, monto, la tasa de interés, la fecha de oferta, la fecha
de emision, la fecha de pago de capital, la fecha de pago de interés, el periodo de pago de interés y
la fecha de vencimiento de la correspondiente Serie, serd notificada mediante Suplemento al
Prospecto Informativo al menos con cinco (5) dias hébiles de anticipacion con respecto a la Fecha
de Oferta de la correspondiente Serie a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
de Valores de Panama, S.A.
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La tasa de interés de cada Serie podrd ser fija o variable a opcién del Emisor. En caso de ser
variable, los Bonos de dicha Serie devengaran una tasa de interés equivalente a Libor a seis (6)
meses mas un margen aplicable que serda determinado por el Emisor segun la demanda del
mercado. Adicionalmente, en caso de ser variable El Emisor podra establecer una tasa maxima o
minimo para cada Serie. La tasa Libor se fijara cinco (5) dias antes del inicio de cada periodo de
interés utilizando la pagina del sistema de informacion financiero Bloomberg BBAM, o de sistema
que lo reemplace de darse el caso y la tasa efectiva se notificara a la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panamad y a Latinclear cinco (5) dias habiles antes de la fecha de inicio de cada periodo
de interés. En caso de ser fija, los Bonos de dicha Serie devengaran una tasa de interés que serd
determinada por el Emisor segtin la demanda del mercado al menos cinco (5) dias habiles antes de
la emision de cada Serie. Para todas las Series que se emitan la tasa de interés, serd notificada
mediante Suplemento al Prospecto Informativo al menos con cinco (5) dias habiles de anticipacion
con respecto a la Fecha de Oferta de la correspondiente Serie a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

El Periodo de Intereses comienza en la Fecha de Emision y termina en el dia de pago de interés
inmediatamente siguiente. Esto es a partir de la Fecha de Emision de la respectiva Serie. Cada
perfodo sucesivo que comienza en un dia de pago de interés y termina en el dia de pago de interés
inmediatamente siguiente se identificara como un “periodo de interés”. Si un dia de pago cayera
en una fecha que no sea un dia hébil, el dia de pago deberd extenderse hasta el primer dia habil
siguiente; pero sin correrse dicho dia de pago a dicho dia habil para el efecto de cémputo de
intereses y del periodo de intereses.

Los intereses pagaderos con respecto a-cada Bono serdan calculados para cada Periodo de Interés,
aplicando la tasa de interés correspondiente a dicho Bono al monto (valor nominal) del mismo,
multiplicando por los dias calendarios del periodo de interés y dividiendo entre 360 dias. El

monto resultante sera redondeado al centavo més cercano (medio centavo redondeado hacia arriba.
(365/360). :

El Emisor tendra la opcion de red1m1r una o_varias Series de los Bonos emitidos y en circulacion,
de manera anticipada a la par (sin penalidad), total o parcialmente (en montos minimos al 10 %
del valor de la Serie emitida y en. c1rcula010n) por sorteo, en cualqmer momento en fecha
coincidente con la fecha de pago de mtereses de los Bonos

En caso de que el EmisOr ejerza su defecho de redimir. de manera anticipada los Bonos, publicara
un aviso de redencion en dos (2) per10d1éos de vasta 01rcu1a010n en la Republica de Panamé por
tres (3) dias consecutivos y con no menos de treinta 3 0) dias de-anticipacion a la fecha propuesta,
y notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama de
esta decision al menos cinco (5) dias hébiles previos a la Fecha de la Redencion Anticipada
anunciada.

El Emisor constituird un Fideicomiso a mas tardar treinta (30) dias calendarios después de la
Fecha de Oferta del Programa Rotativo de Bonos Corporativos y contara con ciento veinte (120)
dias calendarios después de la Fecha de Emision o Fecha de Oferta de la respectiva serie, para
realizar la cesion de los créditos al fideicomiso.

El Emisor podra ceder al fideicomiso los siguientes bienes fiduciarios:

a. Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras facilidades
crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables, acciones, Bonos o cualquier bien
adquirido por Financia Credit, S.A., que cumplan con los términos y condiciones estipulados
dentro del Contrato de Fideicomiso y con las normas del Prospecto Informativo y cuyos
valores puedan ser determinables, originados en Panama o en cualquier pais donde el Emisor
mantenga sus operaciones

b. Aportes en documentos negociables producto de “Factoring”, originados en Panama o en
cualquier pais donde el emisor mantenga sus operaciones

c. Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa emisora fideicomitente y de partes relacionadas, colocados a
través de la Bolsa de Valores de Panama, que cumplan con los términos del Contrato de
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Fideicomiso y el Prospecto Informativo de los Bonos.

d. Aportes en efectivo en dolares moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica.
Estos representaran un Equivalente a la Par (1:1), en relacién a los montos colocados que
garanticen.

e. (Ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios, derechos o acciones
dimanantes de los bienes fideicomitidos.

f.  Cartera de bienes reposeidos, segin avaluo comercial. A la fecha de autorizacion del
Prospecto Informativo el Emisor no posee bienes re poseidos. No obstante si en algun
momento se llegaran a tener, estos contarian con una poliza de seguro, ya que los bienes
inmuebles en garantia de los préstamos de crédito se encuentran asegurados, asi como un
avaluo realizado por empresa de reconocido profesionalismo.

g. Adicional a los bienes fideicomitidos que se describen en los puntos anteriores, el Emisor
podra incorporar bienes inmuebles que se encuentren en Panama, que segin avaltio comercial
representen ciento veinte por ciento (120%) del valor de los valores en circulacion. Los bienes
inmuebles en garantia de los préstamos de la cartera de crédito estaran asegurados, asi como
con un avaluo realizado por empresa de reconocido profesionalismo.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Supezintendencia del Metcado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en el Prospecto Informatlvo o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos ptblicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Financia Credit, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucion queda sujeta al- oumphmlento de las obligaciones del Texto
Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, v sus reformas y los Acuerdos reglamentarios
que incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la
presentacion de los Informes de Actuahzacwn, tr1mestrales y anuales.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Recons1dera01on ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 con sus respectivas
Modificaciones y la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLiQUESE Y CUMPLASE

e it
Yola m‘&e/l S.
Directora de Emisores
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