REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

'Y 18

RESOLUCION No. SMV _=* /
~de 2018)

(de /7 de _ r717us

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el Articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de imponer
las sanciones que establece la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de
Emisores 0 a quien supla en su ausencia, imponer sanciones que establece la Ley del
Mercado de Valores, en casos de entrega tardia de Estados Financieros, Informes y/o
Reportes que deben ser entregados periodicamente a la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama;

Que mediante los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000, No.8-2000 de 22 de mayo
de 2000 y No.18-2000 de 11 de octubre de 2000 y sus modificaciones, la Superintendencia
del Mercado de Valores adopto las normas aplicables a la forma y contenido de los Estados
Financieros e Informe de Actualizacion Anual y Trimestral que deban presentar las personas
sujetas a reporte;

Que el Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, adopté criterios para la imposicion de
multas administrativas por la mora en la presentacion de Estados Financieros e Informes a la
Superintendencia del Mercado de Valores a cargo de personas registradas o sujetas a
reporte;

Que de conformidad con el Articulo 1 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, la
mora en la presentacion del Informe de Actualizacion Trimestral o Anual a cargo de los
emisores registrados se sancionara acumulativamente asi:

a) Multa de CINCUENTA BALBOAS (B/.50.00) por dia, durante los primeros
diez (10) dias habiles de mora;

b) Multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez (10)
dias habiles de mora;

¢) Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los
siguientes dias habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS
(B/.3.000.00) por informe moroso.

Que el plazo para la presentacion del Informe de Actualizacion Anual correspondiente al
periodo terminado al 31 de diciembre de 2017, vencio el 2 de abril de 2018;

Que Compaiiia Inmobiliaria San Felipe S.A., emisor con valores registrados, presentd su
Informe de Actualizacion Anual correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre de
2017, el 12 de abril de 2018, acumulando ocho (8) dias hébiles de mora;

Que el 4 de abril de 2018, la Direccion de Emisores, con fundamento en lo dispuesto en el
Articulo 53 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017, remitid correo electronico
al emisor, a fin que diesen las explicaciones por la mora en la presentacion del Informe de
Actualizacién Anual correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre de 2017;

Que el 5 de abril de 2018, el emisor remitid nota en la que expuso las respectivas
explicaciones por la mora en la presentacion de su Informe de Actualizacion Anual
correspondiente al periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, indicando lo siguiente:







Con motivo de la presentacion anual de los estados financieros de CISF y subsidiarias a la
Superintendencia de Valores, y de la presentacion anual de las declaraciones de renta
correspondientes a dichas sociedades realizamos audito y revision de todos los asientos
contables realizados por nuestros contadores con la firma independiente de auditoria
Baker Tilly Panamad.

A raiz de esta revision surgen registros que luego de andlisis y discusion con la
administracion de la empresa se recomienda reclasificar.

Tal fue el caso este aiio, y la discusion en torno a la correcta clasificacion de algunos
registros importantes se extendio mds alla del plazo establecido para la presentacion del
informe INA.

Que luego de evaluar las razones expuestas por el emisor, mediante la nota antes referida,
concluye esta Autoridad que las mismas no se enmarcan dentro de los supuestos previstos en
el Articulo 5 del Acuerdo No.8-2005, refiriéndose especificamente a, que no es por causas
imputables a fuerza mayor o caso fortuito o cese de operaciones como negocio en marcha, ni
tampoco se comunico a esta Autoridad, con caracter previo, que no se podia cumplir con el

plazo establecido, en aras de que tal circunstancia fuese de conocimiento del ptiblico en
general;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de
sus funciones;

RESUELVE:

Articulo Unico: Imponer a Compaiia Inmobiliaria San Felipe S.A., multa de
Cuatrocientos Balboas (B/.400.00), por la mora de ocho (8) dias habiles en la presentacién
de su Informe de Actualizacién Anual correspondiente al periodo terminado el 31 de
diciembre de 2017, cuyo plazo para la presentacion vencio el 2 de abril de 2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un
término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente
interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8§ de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias; Acuerdo No.2-2000 de 28 de febrero de 2000; Acuerdo No.8-2000 de 22 de
mayo de 2000; Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000; Acuerdo No.8-2005 de 20 de
junio de 2005, con sus respectivas modificaciones, Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo
de 2017 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dlrectora de Emisores
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