REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEI, MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV - 158+ 17
(de & de Ol de2017)

f.a Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus tacultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 vy sus leyes
reformatorias, atribuye al Supcerintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes
de registro de valores para ofertas pablicas v cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia
con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a Ia titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla en
su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que mediante el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores
registrados en la Superintendencia del Mereado de Valores;

Que la sociedad denominada Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A., sociedad andénima constituida
bajo las leyes de la Republica de Panama, inscrita a la Ficha 406331, Documento 273003 de la Seccién
Mercantil de! Registro Publico, desde el 24 de septiembre de 20013

Que el 22 de diciembre de 20106, la Sociedad Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A., solicité ante la
Superintendencia del Mercado de Valores ¢l registro de modificacion de los términos y condiciones de
los Bonos Corporativos por Ochenta Millones de Dolares (US$80,000,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de Amcrica, autorizado mediante Resolucion SMV No.534-10 de 5 de diciembre
de 2010,

Que la solicitud en referencia: asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la Direccion
de Emisores de esta Superintendencia, tal como consta en nota de obseryaciones de 2 de febrero de 2017
y el informe de 28 de marzo 2017, que reposan en el expediente:

Que la solicitud consiste en modificar los-términos y condiciones de los Bonos Corporativos en lo que
respecta a lo siguiente:

=~ Términos y Condiciones a

Ao e Términos y Condiciones Actuales-| X
Término J oy Modificar

Prueba Anual de | EBITDA del Emisor durante los 12 |EBITDA del Emisor durante los 12
Cobertura meses  inmediatamente  antertores /| meses  inmediatamente  anteriores /
| Amortizacion — Programada  Segun | Amortizacion Programada Segun
| Cronograma  de Pago de  Préstamo | Cronograma de Pago de Préstamo Estilo
Estilo Hipoteca (Monto: Saldo de la | Hipoteca (Monto: Saldo de la Serie B de
Emision y la Nueva Emision; Plazo: 15 | la Emision (Resolucion CNV No. 534-
anos: Tasa Anual: 6.58%) 10), la Emision 2014  (Resolucion
. SMYV No. 329-14) y la Nueva Emision
| (Resolucion No. SMV -115-17); Plazo:
! | 15 afos; Tasa Anual: 6.14%)

[ Vencimiento ['xi. Si se da una declaracion de xi. Si se da wuna declaracion de
Anticipado vencimiento anticipado con respecto a | vencimiento anticipado con respecto a la
la Nueva Emision, o | Emision 2014 (Resolucion SMV No.

’ 329-14) o la Nueva  Emision

. [(Resolucion No. SMV -115-17), o
La Emision estard garantizada por un|La Emision esta garantizada por un
Fideicomiso de Garantia en el cual BG | Fideicomiso de Garantia en el cual BG
Trust, Inc. actuara como Agente|Trust, Inc. actda como Agente
| Fiduciario  en  beneficio  de los | Fiduciario en beneficio de los Tenedores

Garantias
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Garantia
Hipotecaria

Certificacion

-

Emisor

Otros Af;-(.)l.‘l(-,;s_ dell ...

[0, \5}-] )

de 2017

Tenedores Registrados de los Bonos de

la presente emision, tanto de la Serie A
como los de la Serie B, y de los
Tenedores Registrados de los bonos de
una nueva emision publica de Bonos
del Emisor de hasta por la suma de
US$10.000,000.00 que actualmente se
encuentra en tramite ante la SMV (la
“Nueva  Emision™).  El  Agente
Fiduciarno estara obligado a efectuar
todos los actos inherentes a su cargo en
salvaguarda de los intereses de los
mversionistas, ante un incumplimiento
de lo pactado por parte del Emisor.

La Emnsion estd garantizada (y la
Nueva Fmision estara garantizada) por

extension de primera hipoteca vy

Lanticresis sobre las fincas 159709 'y
1243197 propiedad del Emisor, y sus

mejoras, segun lo establecido en la
del Secretario . del
Emisor

a)
b)

¢) Flujo de Caja Libre generado-entre
el 15 de dieicmbre de 2019y el 15

de diciembre™~de 2020. Sin
cmbargo, este  requetimiento no
aplicarda si (i) antes del 15 de

diciembre de 2019 la Serie A de la
Emision ha sido cancelada o
refinanciada o (11) durante los 6
mesces anteriores al 15 de diciembre
de 2019 el Emisor presentase al

Agente  Fiduciario,  una  carta
emitida  por una  institucion
financicra  aceptable  al  Agente

Fiduciario, certificando que dicha
institucion le ha aprobado al Emisor
una facilidad crediticia para el
refinanciamiento del saldo a capital
adcudado bajo la Serie A de la
Emision.

i ; -
| En caso de que los fondos indicados en.

Registrados de la Serie B de los Bonos
de la presente Emision (Resolucion
CNV No. 534-10), de los tenedores
registrados de los bonos al amparo de
la Resolucion SMV No. 329-14 del 11
de julio de 2014 (la “Emision 2014”) y
de los tenedores registrados de los
bonos al amparo de la Resolucion No.
SMV-115-17 (la “Nueva Emisién”). Fl
Agente Fiduciario estara obligado a
efectuar todos los actos inherentes a su
cargo en salvaguarda de los intereses de
los inversionistas, ante un
incumplimiento de lo pactado por parte
| del Emisor.

La Emision (Resolucion CNV No. 534-
10), la Emision 2014 (Resolucion
SMYV No. 329-14) y la Nueva Emision
(Resolucion  No. SMV  -115-17),
estaran garantizadas por extension de
primera hipoteca y anticresis sobre las
fincas 159709 y 243197 propiedad del
Emisor, 'y sus mejoras, segun lo
establecido  en la Certificacion del
Secretario del Emisor.,

a)
b)

¢) Flujo de Caja Libre generado entre el
I5 de abril de 2023 y ¢l 15 de abril
de 2024, Sin embargo, este
requerimiento no aplicara si (i) antes
del 15 de abril de 2023 la Serie B
de la Emision (Resolucion CNV
No. 534-10) y la Emision 2014
(Resolucion SMV No. 329-14) han
sido canceladas o refinanciada o (ii)
durante los 6 meses anteriores al 15
de abril de 2023 el Emisor
presentase al Agente Fiduciario, una
carta ecmitida por una institucion
financiera aceptable al Agente
Fiduciario, certificando que dicha
institucion le ha aprobado al Emisor
una facilidad crediticia para el
refinanciamiento del saldo a capital
adecudado bajo la Serie B de la
Emision (Resolucion CNV No.
534-10) y la Emision 2014
(Resolucion SMV No. 329-14).

En caso de que los fondos indicados en|
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los literales a) v b) cxcediesen en
cualquicr momento la suma de tres
millones de Dolares (8$3,000,000), los
mismos podran ser utilizados por el
Emisor para redimir anticipadamente
la Emision y la Nueva Emision al
100% de su valor nominal de forma
| pro-rata. Cualquier redencion
lanticipada dcberd ser realizada en
multiplos de un millon de Dolares
($1,000.000).

| Los fondos indicados en los literales a)
y b) que no fuesen utilizados para
redimir anticipadamente la Emision ni
la Nucva Emision seran aplicados al
pago la. Nueva Emision en su
respeciiva Fecha de Vencimiento,

(e

| Los fondos indicados en el literal ¢)
| seran aplicados al pago de la Serie A
| de la Emisién en. su-Fecha de
Vencimionto, salvo que la misma seca
refinanciada, cn euyo caso . seran
liberados v entregados al Emisor.

Tos literales  a) y b) excediesen en
cualquier momento la suma de tres
millones de Ddlares ($3,000,000), los
mismos podran ser utilizados por el
Emisor para redimir anticipadamente la
Seric B de la Emision (Resolucion
CNV No. 534-10), la Emision 2014
(Resolucion SMV No. 329-14) y la
Nueva Emision (Resolucion No. SMV
-115-17) al 100% de su valor nominal de
forma pro-rata. Cualquier redencién
anticipada debera ser realizada en
multiplos de un millon de Ddlares
($1,000,000).

Los fondos indicados en los literales a) y
b) que no fuesen utilizados para redimir
anticipadamente la Emision
(Resolucion CNV No. 534-10), La
Emision 2014 (Resolucion SMV No.
329-14), ni la Nueva Emision
(Resolucion No. SMV -115-17) seran
aplicados al pago de la Nueva Emision
| (Resolucion No. SMV -115-17) en su
respectiva Fecha de Vencimiento.

Los fondos indicados en el literal c)
seran aplicados al pago de la Serie B de
Ia Emision (Resolucion CNV No. 534-
10) y al pago de la Emision 2014
(Resolucion SMV No. 329-14) de
forma pro-rata en sus Fechas de
Vencimiento, salvo que las mismas sean
refinanciadas, en cuyo caso seran
liberados y entregados al Emisor.

Garantiia (carta dc¢-crédito Stand-By,
prenda  bercantil - sobre——deposito
| bancario  depbésitoen la Culenta de
Reserva  u otra garantia aceptable al
Agente Fiduciario) por $10 mittones a
favor del Agente Fiduciario (segln se
define a continuacion) que sera
| otorgada por el Emisor a mas tardar el
15 de diciembre de 2019. Esta garantia
se mantendra vigente hasta que la Serie
A de la DImision sea cancelada o
refinanciada como garantia del pago de
dicha emision. En caso de pago o
refinanciamiento de la Serie A de la
| Emision. ¢l Agente Fiduciario quedara
obligado liberar la  Garantia
Adicional.

d

' Sin embargo, este requerimiento no

Jilpliczn‘a} si (1) antes del 15 de diciembre

Garantia (carta de crédito Stand-By,
prenda mercantil  sobre  depdsito
bancario deposito en la Cuenta de
Rescrva u otra garantia aceptable al
Agente Fiduciario) por $10 millones a
favor del Agente Fiduciario (segin se
define a continuacion) que serd otorgada
por el Emisor a mas tardar el 15 de abril
de 2023. Esta garantia se mantendra
vigente hasta que la Serie B de la
Emision (Resolucion CNV No. 534-10)
y la Emision 2014 (Resolucion SMV
No. 329-14) sean canceladas o
refinanciadas como garantia del pago de
dichas emisiones. En caso de pago o
refinanciamiento de la Serie B de la
Emision (Resolucion CNV No. 534-10)
y la Emision 2014 (Resolucion SMV
No. 329-14), el Agente Fiduciario
quedara obligado a liberar la Garantia
Adicional.

Sin embargo, este requerimiento no
‘aplicard si (i) antes del 15 de abril de
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r ~Tde 2019 la Seric A de la Emision ha|[2023 la Serie B de la Emision
sido cancelada o refinanciada o (ii) | (Resolucion CNV No. 534-10) y la
idurunlc los 6 meses anteriores al 15 de | Emision 2014 (Resolucion SMV No.
diciembre de 2019 el Emisor|329-14) han sido canceladas o
presentase al Agente Fiduciario, una refinanciadas o (ii) durante los 6 meses
carta emitida por una institucion|anteriores al 15 de abril de 2023 el
financiera  aceptable al  Agente | Emisor presentase al Agente Fiduciario,
Fiduciario. certificando que dicha|una carta emitida por una institucion
institucion le ha aprobado al Emisor |financiera  aceptable  al ~ Agente
una facilidad  crediticia  para el |Fiduciario, certificando que dicha
refinanciamicnto del saldo a capital | institucion le ha aprobado al Emisor una
adeudado bajo la Serie A de la|facilidad crediticia para el
Emision. refinanciamiento  del saldo a capital
adeudado bajo la Serie B de la Emision
(Resolucion CNV No. 534-10) y la
Emision 2014 (Resolucion SMV No.

1_ 329-14).
- I , R S
Liberaciones b s
Permitidas l
| Liberaciones Permitidas = Total defLiberaciones Permitidas = Total de

Bonos en  Circulacion (Emision  y |Bonos. en Circulacion (Serie B de la
Nueva Emision) x 1.25 / total del arca | Emision (Resolucion CNV No. 534-
(en M2) de Business Park x total de{10), Emision 2014 (Resolucion SMV
areca (en M2) a liberar No.- 329-14) y Nueva Emision
(Resolucion No. SMV -115-17)) x 1.25
/ total del drea (en M2) de Business Park
x total de drea (en M2) a liberar

Por lo anteriormente expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones los Bonos Corporativos por
Ochenta Millones de Dolares  (US$30.000,000.00) de Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A.,
autorizados mediante Resolucion SMV No.534-10'de 5 de diciembre de 2010; en lo que respecta a lo
siguiente:

Término Términos y Condiciones Actuales- Termllil/loos d.‘i(f'fi::;g;mones
Prucba Anual de EBITDA dc¢l Emisor durante los 12 |[EBITDA del Emisor durante los 12
Cobertura meses  inmediatamente  anteriores /| meses  inmediatamente  anteriores /

Amortizacion  Programada  Segln | Amortizacion Programada Segln
Cronograma de Pago de Préstamo | Cronograma de Pago de Préstamo Estilo
Estilo Hipoteca (Monto: Saldo de la | Hipoteca (Monto: Saldo de la Serie B de
Emision v la Nueva Emision: Plazo: 15 | la Emision (Resolucion CNV No. 534-
anos; Tasa Anual: 6.58%) 10), la Emision 2014  (Resolucion
SMYV No. 329-14) y la Nueva Emision
(Resolucion No. SMV -115-17); Plazo:

' - | 15 afios; Tasa Anual: 6.14%)
T/Ehci:ﬁi?ntu - Txii. Si se da una declaracion de xi. Si se da wuna declaracion de
Anticipado vencimiento anticipado con respecto a | vencimiento anticipado con respecto a la
la Nueva Emision, o Emision 2014 (Resolucion SMV No.
329-14) o la  Nueva Emision

o | (Resolucion No. SMV -115-17), o

| Garantias 'La Emision estard garantizada por un|La Emision estd garantizada por un
Fideicomiso de Garantia en ¢l cual BG | Fideicomiso de Garantia en el cual BG
Trust., Inc. actuarda como Agente|Trust, Inc. actia como Agente
~|Fiduciario en  beneficio  de  los|Fiduciario en beneficio de los Tenedores
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 Garantia
Hipotecaria

Emisor

T)tros-;_A“porléswdel_ .

de 2017

Tenedores Registrados de los Bonos de
la presente emision, tanto de la Serie A
lcomo los de la Serie B, y de los
Tenedores Registrados de los bonos de
una nueva cmision publica de Bonos
'del Emisor de hasta por la suma de
USS10,000,000.00 que actualmente se
encuentra en tramite ante la SMV (la
“Nueva Fmision™). El Agente
| Fiduciario estara obligado a efectuar
todos los actos inherentes a su cargo en
salvaguarda de los intereses de los
inversionistas, ante un incumplimiento
de lo pactado por parte del Emisor.

La Emision estd garantizada (y la
Nueva Emision estara garantizada) por
| extension primera  hipoteca vy
anticresis sobre las fincas 159709 'y
243197 propiedad ‘del Emisor, y sus
mejoras, segun lo establecido _en la
Certificacion del Secretario del Emisor

de

d)
¢)

) Flujo.de Caja [rbre generado entre
el 15 de diciembre de2019-y-el-15

| de  diciembre sde  2020. Sin
. embargo, est¢requerimicnto  no
aplicara si (i) antes det—15"de

diciembre de 2019 la Serie A de la
Emision  ha sido cancelada o
refinanciada o (ii) durante los 6
meses anteriores al 15 de diciembre
de 2019 ¢l Emisor presentase al

Agente  Fiduciario, una  carta
emitida  por  una  institucion
financicra aceptable al  Agente

| Fiduciario, certificando que dicha
| institucion le ha aprobado al Emisor
una facilidad crediticia para el
refinanciamiento del saldo a capital
adeudado bajo la Serie A de¢ la
Emision.

—IiCélsltgcfoizime la Serie B de los Bonos

de la presente Emision (Resolucion
CNV No. 534-10), de los tenedores
registrados de los bonos al amparo de
la Resolucion SMV No. 329-14 del 11
de julio de 2014 (la “Emision 2014”) y
de los tenedores registrados de los
bonos al amparo de la Resolucion No.
SMV-115-17 (la “Nueva Emision”). El
Agente Fiduciario estara obligado a
cfectuar todos los actos inherentes a su
cargo en salvaguarda de los intereses de
los inversionistas, ante un
incumplimiento de lo pactado por parte
del Emisor.

" La Emision (Resolucién CNV No. 534-

10), la Emision 2014 (Resolucion
SMYV No. 329-14) y la Nueva Emision
(Resolucion No. SMV  -115-17),
estaran garantizadas por extension de
primera hipoteca y anticresis sobre las
fincas 159709 y 243197 propiedad del
Emisor, 'y sus mejoras, segin lo
establecido en la Certificacion del
Secretario del Emisor

d)
€)

)~ Flujo de Caja Libre generado entre el
15 de abril de 2023 y el 15 de abril
de 2024, Sin  embargo, este
requerimiento no aplicara si (i) antes
del 15 de abril de 2023 la Serie B
de la Emision (Resolucion CNV
No. 534-10) y la Emision 2014
(Resolucion SMV No. 329-14) han
sido canceladas o refinanciada o (i1)
durante los 6 meses anteriores al 15
de abril de 2023 el Emisor
presentase al Agente Fiduciario, una
carta emitida por una institucion
financiera aceptable al Agente
Fiduciario, certificando que dicha
institucion le ha aprobado al Emisor
una facilidad crediticia para el
refinanciamiento del saldo a capital
adeudado bajo la Serie B de la
Emision (Resolucion CNV No.
534-10) y la Emision 2014
(Resolucion SMYV No. 329-14).

| En caso de que los fondos indicados en
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Adicional
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'los literales a) y b) excediesen en

cualquier momento la suma de tres
millones de Dolares ($3.000,000), los
|mismos podran ser utilizados por el
Emisor para redimir anticipadamente
la Emision y la Nueva Emision al
100% de su valor nominal de forma
pro-rata. Cualquier redencion
anticipada debera ser realizada en
'multiplos de un millon de Dolares
($1,000,000).

Los fondos indicados en los literales a)
|y b) que no fuesen utilizados para
redimir anticipadamente la Emision ni
la Nueva Emision seran aplicados al
(pago  de Nucva Emision en su

| respectiva I'echa de Vencimiento.

la

|

} Los fondos indicados en el literal )

| seran aplicudos al pago de Ta Seric A

i de la- Emision en. su Fecha de

| Vencimiento, salvo que Ta-misma sea

refinanciada, cuyo caso  serdn
liberados y entregados al Emisors

cn

| Garantia, (carta de-crédito Stand-By,
\prenda mcrcantit sobre deposito
bancario depésito en la Clenta de
Reserva u otra parantia aceptable al
Agente Fiduciario) por $TO mittones a
favor del Agente Fiduciario (segun se
define @ continuacion) que serad
otorgada por ¢l Fmisor a més tardar el
15 de diciembre de 2019. Esta garantia
se mantendra vigente hasta que la Serie
|A de la I'mision seca cancelada o
refinanciada como garantia del pagoe de
| dicha emision. En caso de pago o
refinanciamicnto de la Seric A de la
Emision, ¢l Agente Fiduciario quedara
liberar la  Garantia

|obligado a
! Adicional.

| Sin embargo. este requerimiento no

los literales a) y- b) excediesen en

cualquier momento la suma de tres
miilones de Dolares ($3,000,000), los
mismos podran ser utilizados por el
Emisor para redimir anticipadamente la
Serie B de la Emision (Resolucion
CNV No. 534-10), la Emision 2014
(Resolucion SMV No. 329-14) y la
Nueva Emision (Resolucion No. SMV
-115-17) al 100% de su valor nominal de
forma pro-rata. Cualquier redencion
anticipada debera ser realizada en
multiplos de un millon de Déolares
($1,000.000).

Los fondos indicados en los literales a) y
b) que no fuesen utilizados para redimir
anticipadamente la Emision
(Resolucion CNV No. 534-10), La
Emision 2014 (Resolucion SMV No.
329-14), ni la Nueva Emision
(Resolucion No. SMV -115-17) seran
aplicados al pago de la Nueva Emision
(Resolucion. No. SMV -115-17) en su
respectiva Fecha de Vencimiento.

Los fondos indicados en el literal c)
seran aplicados al pago de la Serie B de
la Emision (Resolucion CNV No. 534-
10) y al pago de la Emision 2014
(Resolucion SMV  No. 329-14) de
forma pro-rata en sus Fechas de
Vencimiento, salvo que las mismas sean
refinanciadas, en cuyo caso seran
liberados y entregados al Emisor.

G.ai'aﬁtii'ai—_—(cai"t—a_-de crédito  Stand-By,

prenda  mercantil  sobre  deposito
bancario” deposito en la Cuenta de
Reserva u otra garantia aceptable al

Agente Fiduciario) por $10 millones a
favor del Agente Fiduciario (segun se
define a continuacion) que sera otorgada
por ¢l Emisor a mas tardar el 15 de abril
de 2023. Esta garantia se mantendra
vigente hasta que la Serie B de la
Emision (Resolucion CNV No. 534-10)
y la Emision 2014 (Resolucion SMV
No. 329-14) sean canceladas o
refinanciadas como garantia del pago de
dichas emisiones. En caso de pago o
refinanciamiento de la Serie B de la
Emision (Resolucion CNV No. 534-10)
y la Emision 2014 (Resolucion SMV
No. 329-14). el Agente Fiduciario
quedara obligado a liberar la Garantia
Adicional.

Sin

¢mbargo, este requerimiento  no

| aplicard si (i) antes del 15 de cliqi_;‘_mhrg:rbplicq_r_it__sii(rir)”gmt_gas del 15 de abril de
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Resolucion SMV No.‘6,‘§' -17

De 4 de d

Liberaciones
Permitidas

e 2017

‘de 2019 la Seric A de la Emision ha
sido cancelada o refinanciada o (i1)
durante los 6 meses anteriores al 15 de
diciembre de 2019 el Emisor
presentase al Agente Fiduciario, una
carta emitida una nstitucion
financiera  aceptable al  Agente
Fiduciario, certificando que dicha
institucion e ha aprobado al Emisor
una  facilidad para el
refinanciamiento del saldo a capital

por

crediticia

2023 la Serie B de la Emision
(Resolucion CNV No. 534-10) y la
Emision 2014 (Resolucion SMV No.
329-14) han sido canceladas o
refinanciadas o (i1) durante los 6 meses
anteriores al 15 de abril de 2023 el
Emisor presentase al Agente Fiduciario,
una carta emitida por una institucion

financiera  aceptable  al Agente
Fiduciario, certificando  que dicha
institucion le ha aprobado al Emisor una
facilidad crediticia para el

refinanciamiento del saldo a capital
adeudado bajo la Serie B de la Emision
(Resolucion CNV No. 534-10) y la
Emision 2014 (Resolucion SMV No.
329-14).

adeudado bajo la Secrie A de la
Emision.

)

| .
?

| Liberaciones  Permitidas Total de
Bonos e¢n  Circulacion  (Emision 'y

Nueva Emision) x 1.25 / total del area
(en M2) de¢ Business Park x total de
drea (en M2) a liberar

Liberaciones Permitidas = Total de
Bonos en Circulacion (Serie B de la
Emision (Resolucion CNV No. 534-
10), Emision 2014 (Resolucion SMV
No.  329-14) y Nueva Emision
(Resolucién No. SMV -115-17)) x 1.25
/ total del area (en M2) de Business Park

~|x total de drea (en M2) a liberar

Contra esta Resolucion cabe ¢l Recurso de Reeonsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores v de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del-Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cineo (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer ¢l reeurso de apelacion, sin interponer el recurso

de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto ey No.l de 8 de julio de 1999 y sus Leyes
reformatorias. Acuerdo No.4-2003 de 1 1-de abril de 2003 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de

junio de 2016.
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SENORA SUPERINTENDENTE, SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES DE PANAMA:

Nosotros, ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE, firma de abogados en
ejercicio, con teléfono  ndmero  269-2620, [ax:  264-3257, comreo clectrdnico
rmarquinez @alcogal.com, con oficinas en Calle 53 Este Marbella, Edificio Humboldt Tower,
Segundo Piso, Ciudad de Panami, Reptblica de Panamd, lugar donde recibumos notificaciones
personales,  actuando  en  calidad  de  apoderados  especiales  de  DESARROLLO
INMOBILIARIO DEL ESTE, S.A por este medio comparecemos ante usted con ¢ debido
respeto, 4 fin de notificarnos de la Resolucion SMV No. SMV-157-17 de 4 de abril de 2017 y
a su vez autorizamos al joven JOSE MIGUEL CEDENO, varén, panumefio, mayor de edad,

con cédula de identidad personal No. 8-887-361, para que pucda retirar dicha Resolucion.

Punamd, a la fecha de su presentacion.

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE,

—

Lorenzo Marquinez B.
Cédula No. 4-102-1363






