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Opinidén

Hemas auditado los estados financieros adjuntos de MiFinanciera, $.A. (la “Financiera”), que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, el
estado de cambios en &l patrimonic y el estado de flujos de electivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las principales politicas contables y otra informacién explicaliva.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablamente, en todos los aspectos importantes,
la situacidn financiera de la Financiera al 31 de diciembre de 2018, y su desempeno financiero y flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF's).

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccién de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para los Contadores Profesionales (Cédigo de Etica de IESBA) junto con los requerimientos élicos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Panamd, y hemos cumplido nuestras ofras
responsabilidades élicas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn,

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financiercs del afo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el
contexio de nuestra auditoria de ios estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra opinidn sobre los mismos,
y RO proporcionamos una opinidn por separado sobre estos asuntos.

Deloitte LATCO
firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte .

Provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos

Var Notas 3, 4, y 6 da los estados financiaros.

Asunto clave de auditoria

La estimacion para la provision para pérdidas
crediticias esperadas (PCE} en préstamos es uno de
los estimados mas significativos y complejos en la
preparacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

La NIIF g entré en vigencia el 1 de enero de 2018 que,
entre otras cosas, modifica los modelos de cdiculo de
deterioro para considerar las pérdidas esperadas en
lugar de las pérdidas incurridas.

Al 31 de diciembre de 2018, las PCE en préstamos es
un drea altamente subjetiva debido al nivel de juicio
aplicado por la Administracidn en la medicidén de las
provisiones por deterioro sobre préstamos, los cuales
representan el 80% de los activos de la Financiera.

Los procesos de estos modelos requieren un nivel
incrementado de juicio en la determinacion de las PCE
considerando factores como la identificacién y
clasificacién por etapas de los activos deteriorados ©
con un incremento significativo en el riesgo de crédito,
desarrcllo de la probabilidad de incumplimiento (Pl) y
pérdida dada el incumplimiento (PDIl) y el uso de
supuestos COMO escenarios macroeconomicos y
cnterios de segmentacion.

Cémo el asunto fue abordado en nuestra auditoria

Nuestro trabajo sobre la estimacién de la provision para
las PCE en préstamos se ha enfocado en la evaluacion
de fos controles intemos, asi como la realizacién de
pruebas de detalle sobre las provisiones de riesgo de
crédito. También hemos analizado el impacto en la
aplicacién inicial de la NIIF 9. Especificamente nuestros
procedimientos de auditoria en esta drea, incluye, entre
otros:

¢ Hemos evaluado los controles clave sobre el
proceso de estimacién de las PCE.

¢ Involucramos especialistas para determinar que
las metodologias utilizadas por la Financiera
fuesen apropiadas seqgun el marco de referencia de
las NIIF's.

+ Probamos una muestra de préstamos significativos
no identificados como deteriorados y retamos las
asunciones de la Administracion sobre Ssu
conclusion de que el crédito no estaba deteriorado
mediante el reproceso de la calificacion crediticia
del crédito utilizando la informacidn crediticia y
financiera actualizada del expediente de crédito vy
tomando en consideracidn, cuando estuviese
disponible, informacién publica gue mostrara un
evento de deterioro.

e Probamos wuna muestra para préstamos
deteriorados y evaluamos la medicién del deterioro
realizado por la Administracién a través de: (a)
evaluacion del valor de los flujos por garantia a
través de la revisidén de la informacién que da el
derecho a la Financiera scbre la garantia y la
revision de los valuadores independientes de la
Financiera (b} evaluacién del valor neto de
realizacién del avaluo y (¢) recomputando el valor
de las PCE.

e« Pruebas de control, asistido por nuestros
especialistas en sistemas de informacién para
probar las morosidades de la cartera de préstamo
y para probar la exactitud e integridad de la
informacién utilizada para el computo de los
pardmetros para el establecimiento de las PCE.

« Involucramos especialistas para reprocesar las
metodologias utilizadas por la Administracion en la
determinacion de las provisiones para las PCE.
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¢ Probamos los modelos principales con respecto a:
i} metodologia utilizada para la estimacion de los
parametros de pérdida esperada; ii) metodologia
utilizada para la generacién de los escenarios
macroeconomicos; iii) informacion utilizada en el
cdiculo y generacidon y iv) criterios para el
incremento significativo del riesgo de crédito y la
clasificacion por etapas de los préstamos.

Otra Informacidn

La Administracién es responsable de la otra informacién. La otra informacién abarca informacién incluida en el
Informe de Actualizacién Anual {IN-A), pero no incluye los estados financieros y el informe del auditor sobre los
MISMoSs.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos ninguna forma de
conclusion de aseguramiento sobre la misma.

Junto con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y, al
hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente inconsistente con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido en la auditoria o que de otra manera parezca tener errores materiales.

Cuando leamos el Informe de Actualizacién Anual, si concluimos que hay un error material en el mismo, se requiere
que comuniquemos el asunto a los encargados del gobiemo y que la Financiera atienda el error y prepare un Informe
de Actualizacion anual modificado para ser remitido a la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama.

Responsabilidades de la Administracién y los Encargados del Gobierno por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo
con las NHF's, y del control intemo que la Administracién determine como necesario para permitir 1a preparacion de
estados financieros que no contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Financiera para
continuar como negocio en marcha, revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en marcha
y usar la contabilizacion de situaciones de negocio en marcha a menos que la Administracién pretenda liquidar la
Financiera o cesar las operaciones, o no tiene una altemativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la Financiera.
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no tienen
errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinién. La
seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de
acuerdo con las Normas intemacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando éste exista. Los
errores pueden surgir de fraude o error y se consideran impontantes si, individualmente o de manera acumulada,
puede esperarse que influyan en las decisiones acondmicas de los usuanos realizadas tomando en cuenta estos
estados financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Nommnas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio profesional
y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentiticamos y evaluamos los riesgos de error importante en los estados financieros, debido a fraude ¢ error,
disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcicnar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error imporlante que resulte de fraude s mayor que unc que resulte de error, debido a que el
fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones arréneas, o la violacién
del control intemo.

. Obtenemos una comprensién del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disenar

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de expresar
una opinion sobre la etectividad det control intemo de la Financiera.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de |as estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracidn.
] Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracién de la contabilizacidn de situaciones de

negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre importante
an relacidn con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca de la capacidad
de la Financiera para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, se requiere que dirjamos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modifiquemos nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida en la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar que la Financiera deje de ser un
negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros reprasentan las transacciones y eventos subyacentes de manera
que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la
auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control intemo
que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobiemo una declaracion de gque hemos cumplide con los
requerimientos relevantes acerca de la independencia y ies comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente se puedan pensar como una ayuda a nuestra independencia, y cuando sea aplicable, salvaguardas
relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno, determinamos que esos asuntos fueron de la
mayor importancia en la auditoria de los estados tinancieros del periodo actual y, por 10 tanto, son los asuntos clave
de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las leyes o regulacicnes
impidan la revelacién pablica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera razonable se pudiera esperar que
las consecuencias adversas por hacero serian mas que los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

La socia del compromiso de auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un auditor independiente es
Lesbia de Reyes.

it

12 de abril de 2019
Panamd, Rep. de Panama



MiFinanciera, S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A.)

Estado de situacién financiera
al 31 de diclembre de 2018
{En balboas)
Activos Notas 2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 1,348,262 2,155,756
Préstamos 37,389,935 39,028,249
Menos:
Reserva para préstamos incobrables (3,399,666) (518,760)
Intereses y comisiones descontados no ganados (617,876) (728,667)
Intereses por cobrar 1,083,406 850,827
Préstamos neto 10 34,455,799 38,631,649
Mobiliario, equipo y mejoras 1 124,965 191,666
Activos adjudicados para la venta 12 2,735,285 2,657,136
Activo por impuestos diferidos 901,947 140,074
Qtros activos 8,13 4,803,576 1,373,521
Total de activos 44,369,834 45,149,802
Pasivos y patrimonio
Pasivo
Financiamientos recibidos 14 8,303,639 6,136,280
Documentos por pagar 8,15 3,175,000 3,936,200
Bonos y VCN's por pagar 16 16,987,677 16,757,595
Otros pasivos 17 2,772,751 2,057,868
Total de pasivos 30,239,067 28,887,943
Patrimonio
Acciones comunes 18 10,958,417 10,958,417
Acciones preferidas 19 3,043,498 3,043,498
Ganancias acumuladas 128,852 2,259,944
Total de patrimonio 14,130,767 16,261,859
Total pasivo y patrimonio 44,369,834 45,149,802

Las notas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros.



MiFinanciera, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Comoracidn Microfinanciera Nacional, S.A.)

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el afo terminado al 31 de diciernbre de 2018
(En balboas)

Ingresos por inlereses
Gastos por intereses

Ingresos neto pof interesas

Otros ingresos

Provision por pérdida en préstamos

Provision por pérdida en activos adjudicados para la venta
Gasto de personal

Depreciacion

Otros gastos

Ganancia antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Ganancia del afio

Las notas que se acomparfian forman parte integral de estos estados financieros.

=]

20
10
12
8,20
11
21

2018 2017
5,231,680 5,080,920
(1,980,827) (1,457,177)
3,250,853 3,623,743
575,220 504,282
(246,400) (342,738)
(204,000) (15,646)
(1,372,737) (1,445,486)
(86,949) (63.914)
(077,051) {887,438)
938,936 1,342,803
(215,912) (389,696)
723,024 953,107







MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Estado de flujos de efectivo
por ol afo terminado al 31 de diciembre de 2018
{En balboas)
Notas 2018 2017
Flujos de sfectivo de las actividades de operacidn:
Ganancia del afio 723,024 953,107
Aiustes por:
Reserva para pérdidas en préstamos 10 248,400 342,738
Reserva para activos mantenido para la venta 12 204,000 15,646
Gastos de impuesto sobre la renta 215912 380,696
Deprociacién y amortizacién 1" 86,949 93,914
Ingresos por intereses (5,231,680) (5,080,920)
Gasto de intereses 1,980,827 1,457,177
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) en préstamos neto 1,753,486 (4,709,236)
Aumento en otros activos (4.145,664) (796,029)
Aumento en otros pasivos 701,970 448,675
Electivo generado de operaciones
Impuesto sobre la renta pagado (261,876) (378,089)
Intereses cobrados 4,999,101 4,888,951
Intereses pagados 2 082,832 (1,459,082)
Electivo neto utilizado en las actividades
de operacion (790,683) (3,835,432)
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adquisicién de equipo, mobiliario y mejoras 1 {20,248) {170,273)
Activos adjudicados para la venta (282,149) {1,021,834)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (302,387) (1,192,107)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Producto de financiamientos recibidos 14 6,765,462 2,668,570
Producto de documentos por pagar 15 165,000 1,597,000
Emision de Bonos y VCN's 16 13,761,000 7,138,000
Cancelacion de financlamientos recibidos 14 (4,598,103) {347,222)
Cancelacion de documentos por pagar 15 {926,200) {440,036)
Redencion de Bonosy VCN's 16 (14,436,000) {4,726,000)
Impuesto complementario {46,669) -
Dividendos pagados sobre acciones comunes (221,810) (306.,462)
Dividendos pagados sobre acciones prefendas {177,094) (219,306)
Flujos de electivo proveniente de las actividades
de financiamiento 285,586 5,362,454
{Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (807,494) 334,915
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 2,155,756 1,820,841
Efectivo y equivalentes de electivo al final del aflo 9 1,348,262 2,155,758

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros.
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MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En balboas)

1. Informacion general

MiFinanciera, S.A. (la "Financiera”) es una sociedad anénima producto del cambic de nombre de la Financiera
Integra International Financial Corp., que fue adquirida medianie Escritura Plblica No. 1562 el 27 de febrero de
1997. Mediante Resolucion No. 86 de 16 de abril de 2014 emitida por la Direccién General de Empresas del
Ministerio de Comercio e Industrias, se auloriza a MiFinanciera, S.A. para operar como empresa financiera en
la Republica de Panamd, iniciando sus operacicnes como tal el 1 de septiembre de 2014, ya que de enero a
septiembre de 2014 se encontraban en el proceso de fusidn con la Empresa Mi Banco, 5.A. BMF la cual quedé
debidamente registrada ante el Registro Publico el 1 de septiembre de 2014. Su principal actividad es el
otorgamiento de préstamos, personales y comerciales mediante garantias de bienes muehles e inmuebles o
descuentos directos en el mercado local.

La Financiera es 100% poseida por Corporacién Microfinanciera Nacional, S. A.
En la Republica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley 42 de 23 de julio de 2001.

La oficina prncipal se encuentra ubicada en Calle 50, Edificio Plaza Calle 50, Local pl-1, Corregimiento de Bella
Vista, Distrito de Panama, Republica de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)
2.1 Normas e Interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados finrancleros

Durante el ano, existen NIIF's, efectivas desde el 1 de enero de 2018, las cuales se detallan a continuacidn,
No hubo interpretaciones a las NIIF ‘s que tuvieran un efecto significativo sobre los estados financieros.

NIIF 15 - resos de contratos con los clientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo Unico para el uso en la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificos
por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los ingrescs cuando el control de los bienes
o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo fa guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un
sencillo modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicados a todos los contratos con clientes. La
fecha efectiva serd para los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Financiera, la adopcién de esta norma no
tuvo un impacto en los estados financieros.

2.2 NIIF's nuevas y revisadas emitidas, pero aiun no son efectivas

La Financiera no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido
emilidas pero que aun no son efectivas.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza a la NIC 17. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y
medidos al valor presente de los pagos futuro de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La Financiera esta evaluando el impacto que
tendra la adopcion de fa NIIF 16 en su estado de situacion financiera y revelaciones.



MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financleros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En balboas)

La interpretacidn establece como determinar la posicién tributaria contable cuando haya incertidumbre sobre
los tratamientos de los impuestos a los ingresos.

La interpretacion requiere que la entidad:

a. Determine si las posiciones tributarias inciertas son valoradas por separados 0 como un grupo; y
b. Valore si es probable que la autoridad tributaria aceptarda un tratamiento tributario incierto usado, o
propuesto a ser usado, por una entidad en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos:
¢ Si es asi, la entidad debe determinar su posicién tributaria contable consistentemente con el
tratamiento tributario usado o planeado a ser usado en sus declaraciones de los impuestos a los
ingresos.
+ Sies no, la entidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en la determinacién de su posicién
tributaria contable.

Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

3. Politicas de contabilidad significativas
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIFs).

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico.

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria para transferir un
pasivo en una transaccidn ordenada; entre participantes del mercado en la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio sea directamentie observable o estimado utitizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Financiera tiene en cuenta las
caracteristicas del activo ¢ pasivo si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

32 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financleros estdn presentados en Balboas, la moneda funcional y de presentacion de la
Financiera.

El Balboa, unidad monetaria de la Republica de Panamé, estd a la par y es de libre cambio con el Délar de

los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite pape! moneda y en su iugar utiliza el
Délar estadounidense como moneda de curso legal.
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MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por ol afio terminado el 31 de diciembre de 2018
{En balboas)

3.3 Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es determinade al momento del reconocimiento
inicial.

3.3.1.1 Reconocimiento

La Financieta reconoce inicialmente los activos y pasivos financieros en la fecha en que se originan. Todos
los demas activos y pasivos tinanciercs se registran inicialmente en la techa de liquidacion, que es la fecha
en la que la Financiera se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero es medido iniciaimente al valor razonable mas los costos de transaccion que
son atribuibles directamente a su adquisicion o emision.

La ganancla o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado y que no forme parte de una
relacion de coberlura se reconoce en el estado de ganancia ¢ pérdida y otro resultado integral cuando el
activo financiero que se dé de baja en cuentas haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asf como
mediante el proceso de amortizacion.

3.3.1.2 Préstamos neto

Los préstamos nelo son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinabies que no colizan en
un mercado activo.

Los préstamos a clientes, son medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea inmaterial.

3.3.1.3 Costo amonizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, més o menos la amortizacion acumulada usando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al
vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro.

3.3.1.4 Baja de activos financieros

La Financiera deja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los fiujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Financiera no transfiere ni retiene
substancialimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
aclivo transferido, la Financiera reconoceré su participacion en el active y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar.
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Si la Financiera retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Financiera continiia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los recursos recibidos.,

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de
la contraprestacién recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otro
resultado integral y resultados acumulados se reconocen en ganancia o pérdida.

En determinadas transacciones, la Financiera retiene la obligacién de servir un activo financiero transferido
pot lo cual recibird una comisién. Los activos transferidos se dan de baja al momento de su transferencia si
han cumplido con las caracteristicas que lo permiten. Un activo o pasivo es reconocido por el contrato de
servicio dependiendo de la comisidn de administracién, si esta es mds que adecuada {activo) o es inferior a
la adecuada (responsabilidad) para realizar el servicio.

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control dei activo, se continlia reconociendo el
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.

3.3.2 Politicas contables ulilizadas a partir del 1 de enero de 2018

L os instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo comercial cuyo objetivo es recolectar los
flujos de efectivo contractuales, y que tienen fiujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de
principal e intereses sobre el monto principal pendiente (SPPI, por sus siglas en inglés), se miden
posternormente al costo amortizado.

3.3.2.1 Evaluacién del medelo de negocio

La Financiera realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que el activo financiero se
mantiene a nivel de carlera, ya que refleja la fooma en que se administra el negocio y se proporciona
informacion a la Administracidn. La informacién considera lo siguiente:

- Las politicas y objetivos de la Financiera para la carera y el funcionamientc de dichas politicas en la
practica. En paricular, si la estrategia de la Administracién se centra en obtener ingresos por intereses
contractuales, mantener un peril de tasa de interés particular, adecuar la duracion de los activos
financieros a la duracion de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a través
de la venta de los activos;

- Cémo se evalia el desempenio de la cartera y se informa a la Administracién de la Financiera;

- Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y como se gestionan dichos riesges;

Una evaluacién de los modelos de negocios para administrar los activos financieros es fundamental para la
clasificacién de un activo financiero. La Financiera determina el modelo de negocio a un nivel que refleja
coémo los grupos de activos financieros se administran juntos para lograr un objetivo empresarial paricular.
E! modelo de negocio no depende de las intenciones de la Administracidon para un instrumento individual, por
lo tanto, la evaluacién del modelo de negocios se realiza a un nivel mas alto de agregacién en lugar de
hacerlo instrumento por instrumento.

En el reconocimiento inicial de un activo financiero, se determina si los activos financieros recientemente
reconocidos son parte de un modelo de negocio existente o si reflejan el comienzo de un nuevo modeio de
negocio. La Financiera vuelve a evaluar su modelo de negocio en cada periodo de informe para determinar si
los modelos de negocios han cambiado desde el periodo anterior.
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3.3.2.2 Evaluacién sobre los flujos de efectivo contractuales si son Unicamente pagos de capital e intereses

A electos de esta evaluacién, se entiende por “principal® el valor razonable del activo financiero en el
momento del reconocimiento inicial. El "interés" es definido como la contraprestacién por el valor del dinero
en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al capital pendiente durante un periodo de tiempo
determinado y por otros riesgos y costas basicos de préstamo, asi como el margen de utilidad.

Los flujos de efectivo contractuales que son SPPI, son consistentes con un acuerdo de préstamo basico. Los
términos contractuales que introducen exposicién a riesgos o volatilidad en los fiujos de efectivo
contractuales que no estan relacionados con un acuerdo de préstamo basico, como la exposicién a cambios
en precios de acciones o precios de productos basicos, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que
son SPPI. Un activo financiero originado o adquirido puede ser acuerdo estandar de crédito indistintamente si
es un préstamo en su forma legal.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, la Financiera
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un
término contractual que podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicidn. Al realizar la evaluacion, la Financiera considera 1o siguiente:

- Eventos contingentes que cambiarian la cantidad y el calendario de los flujos de efectivo;

- Caracteristicas de apalancamiento;

- Prepago y términos de extension;

- Términos que limitan la reclamacién de la Financiera a los flujos de efectivo de activos especificados
{por ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y caracteristicas que modifican la consideracion del
valor del dinero en el tiempo {por ejemplo, reajuste periddico de las tasas de interés).

3.3.2.3 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan valores y préstamos cuyo objetivo es mantenerlos
con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del instrumento. Estos préstamos se
valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

3.3.2.4 Baja de activos

Un activo financiero {0, en su caso una parle de un activo financiero o una parle de un grupo de activos
financieros similares) se dan de baja cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

- La Financiera ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha transferido ni retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha transferido el control del activo.

- La Financiera se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una

obligacion de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero en
virtud de un acuerdo de “pass-through™.
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- Cuando la Financiera ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado
en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni transferido el control de! activo, el activo se reconoce en la medida que continla
la participacion de la Financiera en el activo. En ese caso, la Financiera también reconoce un pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y
obligaciones contractuales que la Financiera ha retenido.

La continua participacion gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por el menor
entre el valor en libros original de!l activo y el importe méaximo de la consideracion de que la Financiera podria
ser obligado a pagar.

La Financiera realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo transfendo
o parte de ellos. En tales casos, los activos transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas
transacciones son préstamos de valores y transacciones de venta y recompra.

34 Instrumentos de patrimonio emitidos y otros pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados u otros pasivos financieros.

3.4.1 Clasilicacidn como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasives financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contractual.

3.4.2 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los aclives de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Financiera se
registran por el importe recibido, netos de los costos directos de emisién.

3.4.3 Pasivo financiero
Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros o como otros pasivos financieros,

3.4.4 Qtros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo financiamientos recibidos, son inicialmente medidos al valor razonable,
neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método
de interés efectivo

3.4.5 Bajade pasives financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se exiingue la obligacién, en virfud de la responsabilidad,
cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en condiciones
sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican sustanciaiments, un
intercambio o modilicacién se trata como una cancelacion del pasivo criginal y el reconocimiento de una
nueva responsabilidad.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la contraprestacién pagada, incluyendo
cualquier activo cedido diferente del efeclive o pasivo asumido, se reconocera en el resultado del ejercicio.

35 Compensacion de instrumentos financleros

Los activos y pasivos financieros son cbjeto de compensacién, es decir, de presentacion en el estado de
shuacién financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién
de liquidar |la canlidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulianea.

3.6 Intereses

Los ingreso y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral bajo el método de tasa de interés efecliva para todos los instrumentos financieros que generan
intereses.

El métlodo de tasa de intarés efectiva es el método ulilizado para calcular el costo amortizado de un activo
financiero y de distribuir el ingreso por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es
la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estmada de un
instrumento financiero, ¢ cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libres.

Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.7 Ingresos por comisiones

Las comisiones, los ingresos y gastos de comisién que son parte integrante del tipo de interés efeclivo sobre
un activo financiero o un pasivo financiero se incluyen en la medicion del tipo de interés efectivo.

El ingreso por comisiones de los préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo es registrado
usando el método de interés efectivo, sobre una base devengada. Préstamos devengan intereses hasta que
son cobrados o se considere incobrable el crédito, momento en el que se dan de baja comisiones por origen
de préstamos, son diferidos y reconocidos durante la vida de los préstamos como un ajuste al rendimiento
mediante [a tasa de interés efectiva.

En el momento que los préstamos se pagan en su tolalidad, cualquiera de los importes pendientes de
amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de origen de préstamos directos, se
reconocen como parte del ingreso por interés. Ingresos diferidos netos de los costos, se presentan bajo el
rubro de préstamos en el estado de situacién financiera adjunto.

Otros ingresos y gastos por honorarios y comisiones son relacionados principalmente con honorarios por
transacciones y servicios, los que son regisirados como ingresos y gastos a medida que se den o reciben los
Servicios.

3.8 Identificacion y medicidn de deterioro
3.8.1 Politicas contables utilizadas antes del 1 de energ de 2018

La Financiera evalia en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los actives financieros estan
deteriorados.
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Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva que
demuestre que un evento que causa pérdida haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento tiene un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimadoes del activo financiero que puede ser
estimado con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

Dilicultades financieras significativas del emisor o del deudor;
Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o atrasos en el pago de los
intereses o el principal;

. La Financiera, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario,
le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;
Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;
La desaparicién de un mercado activo para el aclivo financiero en cuestién, debide a dificullades
financieras; o

. Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de los respectivos activos financieros
existe una disminucién medible en sus flujos futuros estimados de efectivo.

Las pérdidas por deterioro en activos reconocides al costo amortizado corresponden a la diferencia entre el
valor en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo. Las pérdidas son reconocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de
reserva para créditos dudosos.

Cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucién en el monto de la pérdida por deterioro, esta
disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en ganancia o pérdida.

La Financiera considera evidencia de deterioro de los préstamos tanto a nivel de un activo especifico como
colectivo. Todos los préstamos a nivel individual son evaluados en busca de delerioro especifico y los que no
son reconocidos como deleriorados especificamente son posteriormente evaluados en busca de cualguier
signo de deterioro en que se haya incurrido pero que aim no haya sido identificado. Los préstamos que no sean
individualmente significativos son evaluados colectivamente en busca de deterioro agrupandolos por
caracteristicas de riesgo similares.

3.8.2 Evaluacién individual y colectiva

3.8.2.1 Medicién del deterioro

Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado corresponden a la diferencia entre el
valor en libros del active financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo. Las pérdidas por deterioro de aclivos disponibles para la venta son calculadas
como la diferencia entre el valor en libros y ef valor razonable.

3.8.2.2 Reversion de deterioro

Para activos medidos al costo amortizado, cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucion en
el monto de la pérdida por deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en ganancia o
pérdida y ofro resultado integral.
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Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconacida por deterioro es reversada a través de ganancia o pérdida; de lo contrario cualquier
aumento en el valor razonable se reconoce a través de otro resultado integral.

3.8.2.3 Presentacion

Las pérdidas son reconocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de reservas para posibles
préstamos incobrables.

3.8.2.4 Cancelacion
La Financiera castiga ciertos instrumentos financleros cuando se determina que son incobrables.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la reserva para posibles préstamos incobrables. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el
importe de la pérdida ha sido determinado. Las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se
acredilan a la reserva.

3.8.3 Politicas contables utilizadas a parir del 1 de enero de 2018

La medicién de la provision para pérdidas crediticias esperadas para los activos financieros medidos a costo
amonizade requiere el uso de modelos complejos y suposiciones significativas sobre las condiciones
econémicas futuras y el comportamiento crediticio. También se requiere varios juicios significativos al aplicar
los requerimientos contables para medir las pérdidas esperadas, tales como:

. Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Eleccion de modelos apropiados y suposiciones para la medicidn de la pérdida esperada.
Establecer el nUmero y las ponderaciones relativas de los escenarios futuros para cada tipo de
producto/mercado v |a pérdida esperada asociada, y

» Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida esperada.

La Financiera reconoce provisién por pérdidas por PCE’s en los préstamos al costo amortizado,
con excepcidn de los activos financieros activos financieros que son adquiridos deteriorados, las PCE estd
requerido sean medidas mediante una provisién por pérdida a una cantidad igual a:

. PCE a 12-meses - PCE durante el tiempo de vida que resulten de los eventos de incumplimiento en
el instrumento financiero que sean posibles dentro de 12 meses después de la fecha de presentacién
de reporte, (referidas como Etapa 1); o

» PCE durantie el tiempo de vida, i.e. PCE durante el tiempo de vida que resulien de lodos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida del instrumente financiero, (referidas como Etapa 2 y
Etapa 3).

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédilo en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial. Para todos los olros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una
cantidad igual a las PCE de 12 meses.
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Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad de! valor presente de las pérdidas de crédito. Estas
soh medidas como el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la Financiera segun
el contrato y los flujos de efectivo que la Financiera espere recibir que surjan de la ponderacion de mdltiples
escenarios econdémicos futuros, descontado a la tasa de interés efectiva (T!E} del activo.

. Para los compromisos de préstamo suscritos, las PCE son ia diferencia entre el valor presente de la
diterencia entre los flujos de efectivo contractuales que sean debidos a la Financiera si el tenedor del
compromiso toma el préstamo vy los flujos de efectivo que |a Financiera espera recibir si el préstamo
es tomado; y

. Para los contratos de garantias financieras, las PCE son la diferencia entre los pagos esperados
para reembolsar al tomador del instrumento de deuda garantizado menos cualesquiera cantidades
que la Financiera espere recibir del tenedot, el deudor o cualquier ofra parte.

La Financiera mide las PCE sobre una base individual, o sobre una base colectiva para los porafolios de
préstamos que comparan similares caracteristicas de riesgo econémico. La medicién de la provision por
pérdida se basa en el valor presente de los flujos de efectivo esperados del activo, usando la TIE originat del
activo, independiente de si es medido sobre una base individual o una base colectiva.

3.8.3.1 Activos financieros deteriorados

Un activo financiero es de ‘crédito deteriorado’ cuando haya ocurrido uno o mas eventos que tenga un efecto
perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros con
crédito-deteriorado son referidos como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye
datos observables acerca de los siguientes eventos:

) Dificultad financiera imporlante del prestatario o emisor;
. Una violacion del contrato tal como un incumplimiento o evento de vencimiento,
) El presiador dei prestalario, por razones econdémicas o contractuales relacionadas con la dificultad

financiera del prestataric, le ha otorgado al prestataric una concesion que el prestador de otra
manera no consideraria;

. La desaparicién de un mercado activo para un valor a causa de dificultades financieras; o
. La compra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédilo
incurridas.

Puede no ser posible identificar un evento discreto Unico en lugar de ello, el efecto combinado de varios
eventos puede haber causado que activos financieros se vuelvan con crédito deteriorado. La Financiera
valora si los instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado son de crédito
deteriorado en cada fecha de presentacion de reporte.

Un préstamo es considerado con crédito deteriorado cuando una concesion es otorgada al prestatario debido
a un detericro en la condicion financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como resultado
del otorgamiento de la concesién el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido
de manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el activo se considera con crédito deteriorado cuando haya
evidencia observable de deterioro de! crédito, incluyendo satisfacer la definicion de incumplimiento. La
definicién de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcion del respaldo si
las cantidades tienen 90 o mas dias de vencidas.
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En la determinacién de si existe un aumento significativo de riesgo aplica los siguientes modelos:

e Para la cartera de consumo, se mide el riesgo a través de un modelo de scoring de comportamiento
en el cual se alinean variables de comportamiento de riesgo de crédito histéricas sobre cada
productc en base a ponderacién por cada variable hasta obtener un puntaje del riesgo de crédito.

) Con respecto a la carlera corporativa y otros créditos, la Financiera mantiene un sistema de
indicadores internos de calidad crediticia.

3.8.3.4 Incorporacion de informacion prospectiva (‘forward looking’)

La Financiera usa la informacion prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo indebido en su
valoracién del incremento significativo del riesgo de crédito, asi como también en su medicién de las PCE.

3.8.3.5 Préstamos modificados ¢ renegociados

Un préstamo modificado ¢ renegociado es un préstamo cuyo prestatario esta experimentando dificultades
financieras y la renegociacién constituye una concesién al prestatario. Una concesién puede incluir la
maodificacion de términos tales como una extensién del plazo de vencimiento, la reduccion en la tasa de interés
establecida, la reprogramacion de los flujos de efectivo futuros, y la reduccién de la cantidad nominal del
préstamo o la reduccion de los intereses devengados, entre otros.

Cuando un activo financiero es modificado, la Financiera verifica si esta modificacion resulla en una baja en
cuentas. De acuerdo con las politicas de la Financiera la modificacién resulta en una baja en cuentas cuando
da origen a términos signilicativamente diferentes. Para determinar si los términos modificados son
significativamente diferentes a los términos contractuales originales, la Financiera considera lo siguiente:

- Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo contractuales después de la modilicacin ya no son
SPPI, cambio de moneda o cambio de contrapare, la extension del cambio en tasa de Interés,
vencimiento, acuerdos de pago. Si elios no identifican de manera clara una modificacién imporiante,
entonces;

- Una valoracién cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los flujos de efectivo
contractuales restantes segun los términos onginales con los flujos de efectivo contractuales segun los
términos revisados, ambas cantidades descontadas al interés efectivo original.

Si la diferencia en el valor presente es mayor que 10% la Financiera considera que el acuerdo es
sustancialmente diferente llevando a una baja en cuentas.

La baja en cuentas de un activo o pasivo financiero es la eliminaciéon o reduccién de un aclive o pasivo
financiero previamente reconocido en el estado de situacion financiera de la Financiera.

En el caso cuando el activo financiero es dado de baja en cuentas, la PCE es recalculada a la fecha que se dio
la baja en cuentas para determinar el valor neto en libros del activo a esa fecha. La diferencia entre este valor
en libros revisado y el valor razonable del nuevo activo financiero con los nuevos términos llevard a una
ganancia o pérdida en el des-reconocimiento. El nuevo activo financiero tendra una provisién por pérdida
medida con base en las PCE a 12 meses excepto en los casos en que el nuevo préstamo se considera que se
ha originado con deterioro. Esto aplica solo en el caso en que el valor razonable del nuevo préstamo es
reconocido con un descuento importante para su cantidad nominal revisada porque permanecs un alto riesgo
de incumplimienio que no ha sido reducido. La Financiera monitorea el riesgo de crédito de los activos
financieros modificados ¢ renegociados, mediante la evaluacion de informacion cualitativa y cuanttativa, tal
como si se considerara el crédito clasificado como vencido segun los nuevos términos.
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El Comité de Crédito revisa y aprueba cada présiamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente de
tas garantias y condicion del cliente.

421 An li
La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los aclivos financieros:
Exposicién mdxima
2018 2017
Depdésitos en bancos 1,314,863 2,069,049
Préstamos neto 37,389,935 39,028,242
Total 38,704,798 41,097,291

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito de la Financiera al
31 de diciembre, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicion al riesgo

de crédito.
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La siguiente tabia ilustra la distribucién de los niveles de morosidad con respecto a las diterentes categorias
de préstamos de la Financiera:

2018 Consumo Corporative Total
Cartera
Corrientes 1,378,347 11,239,778 12,618,125
0 - 30 dias 5,579,386 13,806,781 19,386,167
Monto bruto (cartera corriente) 6,957,733 25,046,559 32,004,202
Morosos
31 - 60 dias 396,791 137,351 534,142
61 - 90 dias 69,918 141,680 211,598
>91dias 190,603 2,035,332 2,225,935
Monto bruto (cartera morosay) 657,312 2,314,363 2,971,875
Total monto bruto cartera 7,615,045 27,360,922 34,975,967
Total monto bruto cartera renegociados 472,605 1,941,363 2,413,968
Valor en libros
Préstamos 37,389,935
Resena para préstamos incobrables (3,399,666)
intereses y comisiones descontadas

no ganadas (617.876)
intereses por cobrar 1,083,406
Valor en libros, neto 34,455,799
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2017 Consumo Corporativo Total
Cartera

Comientes

0 -30dlas 7,633,680 26,159,037 33,792,717
Monto bruto (cartera corriente) 7,633,680 26,159,037 33,792,717
Morosos

31 - 60 dias 474,732 387,160 861,892
61 - 90 dias 88,178 10,271 98,449
>01dias 386,272 1,650,321 2,036,593
Monto bruto (cartera morosa) 949,182 2,047,752 2,996,934
Total monto bruto cartera 8,582,862 28,206,789 36,789,651
Total monto bruto cartera renegociados 172,660 2,065,939 2,238,599

Valor en libros

Préstamos 39,028,250
Resena para préstamos incobrables (518,760)
intereses y comisiones dascontadas

no ganadas (728,667)
Intereses por cobrar 850,827
Valor en iibros, neto 38,631,650

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo e informacién de la cartera
de préstamo, y las premisas ulilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

. Deterioro en préstamos - El deterioro en préstamos se determina considerando el monto del principal
mas los intereses, considerando el 1émino contraciual. De acuerdo a la politica de reserva de la
Financiera, se considera que un préstamo esta deteriorado y en elapa de incumplimiento significativo,
cuando el valor de los costos de intereses y capilal hayan alcanzado una morosilad mayor de 90 dias.

. Morosidad sin deterioro de kos préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro aquellos
préstamos, cuya morosidad sea menor a la etapa de incumplimiento mencionada en el punto anterior y
establecida en la politica de reserva por deterioro de la Financiera,

. Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se le ha hecho una

reestructuracion debido a alguin deterioro en la condicién financiera del deudor, y donde la Financiera
considera conceder algin cambio en los pardmetros de crédito.

-28 -






MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financleros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En balboas})

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tlipos de activos financieros, se presentan
a conlinuacion:

% de exposicién qus estd sujeto a
requerimiantos de garantias

2018 207 Tipo de garantia

Préstamos a3% 02% Bienes muebles, bienes
inmuebles

Los préstamos estan sujetos a evaluacion crediticia individual y pruebas de deterioro. La solvencia general

de un cliente corporativo tiende a ser el indicador mas relevante de la calidad crediticia de los préstamos que

le han brindado. Sin embargo, la garantia proporciona seguridad adicional. Se aceptan como garantia

bienes mueblas e inmuebles y otros.

Concentracion del riesgo de crédito

La Financiera monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacién geogréfica. El andlisis
de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros es la siguiente:

2018 2017
Depdsitos Depésitos
en bancos Préstamos an bancos Préstamos
Concentracion geogréfica:
Panama 1,314,863 13,156,677 2,069,050 13,608,130
Chorrera . 5,998,468 - 5,568,873
Azuero - 3,235,337 - 3,262,988
Chiriqui - 7,850,605 - 8,230,112
Coclé - 1,902,977 - 1,683,514
Veraguas - 5,245,871 - 6,674,633
1,314,863 37,389,935 2,069,050 39,028,250
Intereses por cobrar - 1,083,406 - 850,827
1,314,863 38,473,341 2,069,050 39,879,077

Las concentraciones geogréficas de los préstamos, lineas de crédito, compromisos adquiridos y pasivos
contingentes estan presentadas segun la concentracion geografica de los clientes.
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5.1 Modelos de valuacién

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, la Financiera considera el mercado principal o ! mejor mercado
en que se podria realizar ia transaccidn y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria.

Para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, la Financiera utiliza los mercados activos y los precios
observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negoclados en mercados activos, la Financiera utiliza
informacién observable de mercados para aclivos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos
no son negociados activamente en mercados observables y la Financiera debe utilizar técnicas altemativas
de valoracién para determinar la medicién de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamaio del
dilerencial de oferta-demanda y el tamafio de la inversidn son factores considerados para determinar la
liquidez de los mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financleros que no se valian a vailor razonable en
forma constante (pero se requieren reveiaciones del valor razonable)

Exceplo por lo que se detalla en la siguiente tabia, la Administracion considera que l0s valores en libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en fos estados financieros, se aproxima a
su valor razonable:

Valor en libros Valor razonable
2018 2017 2018 2017

Activos financieros:
Préstamos 37,389,935 39,028,250 37,888,426 40,300,644
Pasivos financleros:
Financiamientos recibidos 8,303,639 6,138,280 8,469,712 6,395,243
Documento por pagar 3,175,000 3,936,200 3,228,500 3,936,200
Bonos y VCN's por pagar 16,206,000 16,893,913 16,530,120 19,271,326

27,684,639 26,966,393 28,228,332 29,602,769

ivos fin g

Para los activos con vencimiento a corlo plazo {inferior a tres meses), el saldo en libros, neto de deterioro, es
una aproximacién de su valor razonable. Tales instrumentos incluyen: depdsitos en bancos.

Préstamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de efectivo
futuros estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 5% (2017:
8.28%).
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Financi

El valor razonable estimado para los financiamientos recibiklos representa la cantidad descontada de flujos
de electivo futuros estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa
de 7.58% (2017: 7.46%).

Documentos por pagar
El valor razonable estimado para los documentos por pagar recibidos representa la cantidad descontada de

flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una
tasa de 7% (2017: 6.63%).

Bonos y VCN's por pagar

El valor razonable estimado para los bonos y VCN's representa la cantidad descontada de fiujos de efectivo
futuros estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 8%
(2017:7.20%).

6. Camblos en las polfticas contables significativas

La Financiera ha adoptado iniciaimente la NIIF 9 - Instrumentos financieros, en adelante (*NIIF 97), desde el 1
de enero de 2018. Varias otras normas nuevas entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no
tienen un efecto material sobre los estados financieros de la Financiera.

El efecto de la aplicacion inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguiente:

. Un incremento en las pérdidas por deterioro reconocidas por activos financieros, detallado en Nota
42.1.

6.1 Reconocimiento
La NIIF 9 establece requisitos para reconocer y medir activos financieros, pasivos financieros y aigunos

contratos para ia compraventa de elementos no financieros. Esta norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos
financieros, en adelante ("NIC 397): Reconocimiento y medicion.
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El siguiente cuadro resume el impacto, neto de impuestos, de |a transicién a la NIIF 9 sobre el saldo inicial de
las reservas y déficit acumulado.

Efectos de adopcién

Estado de
dtuacion
31 de financiera de
diclembre de apertura 1 de
2017 enero de 2018
Activos (NIC 38) Deterioro {NIIF 9)
Efectivo y equivalente al efectivo 2,155,756 - 2,155,756
Préstamos neto 38,631,649 (3,211,390) 35,420,259
Activo por impuesto diferido 140,074 802,847 842,021
Total de impacto 40,927,479 (2,408,543) 38,518,936
Patrimonio
Ganancias acumuladas 2,259,044 (2,408,543) {148,599)
Total de impacto al 1 de enero 2018 2,259,944 (2,408,543) (148,599)

6.2 Clasificacidn y medicidn de activos y pasivos financieros

La NIIF 8 conserva en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros. Sin embargo, elimina las categorias anteriores de la NIC 39 para los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y cuenias por cobrar y disponibles para la venta.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un etecto significativo en las politicas contables de [a Financiera,
relacionadas con los pasivos financieros. El impacto de la NilF 9 en la clasificacion y medicion de los activos
financieros se detalla a continuacion:

Bajo la NIIF 8, al momento de reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amonizado: VRCOUI - inversién de deuda; VRCQUI - instrumento de patrimonio; o VRCR. La clasificacion de
los activos financieros conforme a la NIIF 9 generalmente se basa en el modelo comercial en el que se
administra un activo financiero y sus caracteristicas contractuales de flujo de efectivo.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las siguientes condiciones y no
es designado como VRCR:

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuye es mantener activos para obtener flujos
de caja contractuales, y

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente (SPPI).

Un instrumenio de deuda es medido a VROUI si cumple ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
designado como VRCR:

- El activo es mantenido dentro de un modelo negocios cuyo objelivo es cobrar los flujos de efectivo
coniractuales y vender estos activas financieros, y;

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.
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Al momento del reconocimiento inicial de una inversién de capital que no se mantiene para negociar, la
Financiera puede elegir irevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de la inversion
en QOUI (Otras Utilidades Integrales). Esta eleccion se realiza para cada inversion.

Todos los actives financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o VRCOUI como se describe
anteriormente se miden a VRCR. En el reconocimiento inicial, la Financiera puede designar irrevocablemente
un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse al costo amortizado o a
VRCOUI, asi como a VRCR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente un desbalance contable que
surgiria de lo contrario.

Un activo financiero (a menos que sea un crédito comercial sin un componente financiero significativo que se
mida inicialmente al precio de la transaccién) se mide inicialmente a valor razonable mas, para un elemento
que no es un VRCR, los costos de transaccién que son directamente atribuibles a su adquisicion.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicion posterior de los activos financieros:

Activos financieros a costo amortizado: estos actives se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas cambiarias vy el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia
o pérdida ocasionada por baja de cuentas se reconoce en resultados.

El efecto de adoptar la NIIF 9 sobre los valores en libros de los activos financiercs al 1 de enero de 2018 se
relaciona unicamente con los nuevos requerimientos de detenoro.

A continuacién, la clasificacion de los activos sujetos a pérdidas esperadas y las provisiones establecidas
conforme a las politicas contables adoptadas para cumplimiento de ta NIIF 9 el 1 de enero de 2018,

Etapa 1 Etapa 2 Elapa 3 Total
Saido al 31 de diciembre de 2018
Préstamos 16,227,171 5,883,307 15,279,457 37,385,935
Resena para pérdidas esperadas (215,569) (117,497) (3,066,600) (3,399,666)
Préstamos netos 16,011,602 5,765,810 12,212,857 33,990,269

La politica de préstamos de la Financiera se aplica a todas las clases de préstamos.

La reserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrr las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamientc de crédito, inherente a la carlera de préstamos y compromisos de crédilo y contratos de
garaniias financieras, utllizando el método de reserva para pérdidas credilicias esperadas. Los aumentos a la
reserva para pérdidas credilicias esperadas son efectuados con cargo a ulilidades. Las pérdidas crediticias
esperadas son deducidas de la reserva, y las recuperaciones posteriores son adicionadas. La reserva
también es reducida por reversiones de la reserva con crédito a resultados. La reserva atribuible a los
préstamos a costo amonlizado se presenta como una deduccién a los préstamos vy la reserva para pérdidas
crediticias esperadas para compromisos de crédito y contratos de garantias financieras, tales como cartas de
crédito y garantias, se presenta como un pasivo.

-39 -



MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por e afo terminado el 31 de diciembre de 2018
{En balboas)

La Financiera mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un imporie de probabilidad
ponderada no sesgado que se determina mediante [a evaluacién de un rango de resuitados posibles; b) el valor
del dinero en el tiempo; y ¢) informacién razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de la presentacién sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronéstico
de las condiciones econdmicas futuras.

El modelo de pérdidas de credito esperadas refleja el patrén general de detenioro o mejora en la calidad
crediticia de los préstamos. La cantidad de pérdidas de crédito esperada reconocido como una reserva o
provision depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de
valoracion:

- 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (etapa 1), que se aplica a todos los préstamos {(de
reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro significativo en la calidad del crédito, y

- Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida (etapas 2 y 3), que se aplica cuando se ha
producide un aumento significativo en el riesgo de crédito de forma individual o colectiva. En estas
etapas 2 y 3 se reconocen los ingrescs por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una
disociacién total entre el reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan
sobre el importe bruto en libros. En ia etapa 3, cuando un préstamo posteriormente se convierle en
crédito deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los ingresos por intereses se calculan
sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto después de deducir la reserva por deterioro). En
anos posteriores, si la calidad crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser
objetivamente relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificacién crediticia
del prestatario), entonces la Financiera debe, una vez mas realizar el calculo de los ingresos por
intereses.

La provision para pérdidas crediticias esperadas incluye un componente activo especifico y un componente
basado en una férmula. El componente activo especifico, o de la asignacién especitica, se refiere a la
provision para pérdidas en créditos considerados deteriorados y evaluados individuaimente, caso por caso.
Una provision especifica es establecida cuando los flujos de caja descontados (o valor razonable ohservable
de garantia) del crédito es menor que ei valor en libros de ese crédito. El componente basado en la férmula
{base imponible del colectivo), cubre la cartera crediticia normal de la Financiera y se establece con base en
un proceso que estima la pérdida probable inherente en la cartera, con base en el andlisis estadistico y juicio
cualitativo de la gestioén. Este analisis debe tener en cuenta la informacidn completa que incorpora no sélo
datos de mora, pero otra informacién crediticia relevante, como informacién macroecondmica prospectiva.

Las pérdidas esperadas, son una estimacién ponderada de probabilidad del valor presente de las pérdidas
crediticias. Estos se miden como el valor presente de la diferencia entre los flujos de efective adeudados a la
Financiera en virlud del contrato y los flujos de efectivo que la Financiera espera recibir derivados de la
ponderacién de mulliples escenarios econdmicos futuros, descontados con la tasa de interes efectiva del
activo. Para los compromisos de préstamo no desembolsados, la pérdida esperada es la diferencia entre el
valor actual de los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Financiera si el titular del compromiso
retira el préstamo y los flujos de efectivo que la Financiera espera recibir si el préstamo esta vigente; y para
los contratos de garantia financiera, ia pérdida esperada es la diferencia entre los pagos esperados para
reembolsar al tenedor del instrumento de deuda garantizado menos los montos que la Financiera espera
recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.
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Pérdida dado el incumplimiento: PDI s un estimado de la pérdida que surge en el incumplimiento. Se
basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y las que la Financiera
esperaria rechir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes del colateral y de los
mejoramientos integrales del crédito,

Incorporacién de informacién prospectiva (“forward looking™): Cuando la Financiera mide las PCE usa
informacién prospectiva razonable y con soportes, que s basa en supuestos para el movimiento futuro
de los diferentes orlentadores econdmicos y c6mo esos orientadores se afectarén unos con otros.

Incremento importante del riesgo de crédito: Tal y como se explica en la Nota 3, las PCE son medidas
como una provision igual a las PCE de 12 - meses para los activos de la etapa 1, o las PCE durante el
tiempo de vida para ks activos de la etapa 2 o los activos de la etapa 3. Un activo se mueve hacia la
etapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconocimiento
inicial,

La NIIF 9 no define qué constituye un incremento importante en el riesgo de crédito. Al valorar si el riesgo de
créditc de un activo se ha incrementado de manera importante, la Financiera tiene en cuenta informacion
prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa.
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8. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

A continuacion, se detallan los saldos y compromisos significativos por cobrar y pagar a las partes relacionadas:

2018

Activos
Préstamos (i)

Cuentas por cobrar (ii):

Corporacion Microlinanciera Nacional, S.A.

Rapi Préstamos, S.A.

Grupo de Senicios Financieros, S.A. (La Financiera)
Total cuentas por cobrar
Total activos

Pasivos
Documentos (i)
Cuentas por pagar (i)
Rapi Préstamos, S.A.
Grnupo de Sendicios Financieros, S.A. (La Financiera}
Total cuentas por pagar
Total pasivos

Ingresos:
Inlereses sobre préstamos

Ingresos por administracion
Total ingresos

Gastos:
intereses sobre documentos por pagar

Salario
Beneficios a empleados
Otros

Total gastos

Direciores y
personal gerencial

clave Entidades Matriz Totat
464,266 - - 464,266
. 251,079 - 251,079
- 2,976,082 - 2,976,982
- 3,228,061 823,323 4,051,384
464,266 3,228,061 823,323 4,515,650
1,815,000 - - 1,815,000
- 1,586,514 - 1,586,514
- 244,385 - 244,385
- 1,830,899 - 1,830,809
1,815,000 1,830,899 - 3,645,899
75,7@ = - 75,7@
12,962 . - 12,962
88,665 - - 88,665
26,361 97,891 97,851 222143
59,994 - - 59,994
11,125 - - 11,126
534,328 97,801 97,891 730,110
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Directores y
personal gerencial
2017 clave Entidades Matriz Total
Activos
Préstamos (i) 398,180 - - 398,180
Cuentas por cobrar (ii):

Corporacién Microlinanciera Nacional, S.A. - - 300,194 300,194

Rapi Préstamos, S.A. - 99,622 - 99,622

Grupo de Senicios Financieros, S.A. (La Financiera) . 626,677 - 626,677
Total cuentas por cabrar - 726,299 300,194 1,026,493
Total activos 398,180 726,209 300,194 1,424,673
Pasivos
Documentos (i) 1,810,000 - - 1,810,000
Cuentas por pagar (ii):

Rapi Préstamos, S.A. - 1,450,000 . 1,450,000
Total cuentas por pagar - 1,450,000 - 1,450,000
Total pasivos 1,810,000 1,450,000 - 3,260,000
Ingresos:

inlereses sobre préstamas 273,544 - - 273,544

Ingresos por administracion - 111,673 - 111,873
Total ingresos 273,544 111,873 - 385,417
Gastos:

ntereses sobre documentos por pagar 47,513 72,500 - 120,013

Salario 269,833 - - 269,833

Beneficios a empleados 64,760 . - 64,760

QOtros 47,513 . - 47,513
Total gastos 420,619 72,500 - 502,119

()  Mantiene iasas que oscilan entre 11% a 14% (2017: 12% a 15%). Los vencimientos de préstamos
varian conforme al lipo de cartera y van hasta el aflo 2046 (2017: 2022). Las cuentas por cobrar no

devengan intereses y no tienen vencimiento.

(i) Las cuentas por cobrar y pagar con parte relacionada no fienen vencimientos, ni mantienen tasa de

interés.

(i) Las tasas oscilan entre 5.75% a 8.00 % (2017: 5.75% a 7.75%). Estos documentos por pagar
mantienen vencimientos hasta el aflo 2021 (2017: 2021).
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10.1 intersses por comisiones descontadas no ganadas

Las comisiones por administracidn de préstamos y costos directos de origen de préstamos son diferidas e

incluidas en el saldo neto de préstamos por cobrar,
Comisién diferida de préstamo

Saldo al inicio del afio
Comisiones del ano a ser diferidas
Amortizacion durante el aifo

Saldo al final del afto

2018 2017
728,667 559,999
1,178,208 1,164,250
(1,268,999) (995,582)
617,876 728,667

Las tasas que la Financiera pacta con sus clientes son fijas a corto plazo. Dichas tasas pueden ser
modificadas por junta direcliva, previa notificacién a los clientes, segin lo establecen los contratos de

préstamos y pagarés firmados con los clientes.

11. Mobiliario, squipo ¥ mejoras

Los mobiliario, equipo y mejoras, sé resumen a continuacion:

Maejoras a Ia
Mobillario y Equipo de propiedad
Total equipo computo arrendada
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2018 2,144,333 348,868 1,031,985 763,480
Adiciones 20,248 4,668 9,237 6,343
Disminuciones (1.887) - - {1,887)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,162,694 353,536 1,041,222 767,936
Depreciacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2018 (1,952,667) (279,110) {1,000,403) (673,154)
Gasto de depreciacion (86,949) {22,301) {8,459) (56,189)
Disminuciones 1,887 - - 1,887
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (2,037,729) (301,411) (1,008,862) {727 ,456)
Saldos netos 2018 124,965 52,125 32,360 40,480
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13. Otros activos

Gaslos pagados por anticipado

Impuesto sobre la renta pagado por adelantado
Depdsitos en garantia

Fondo de cesantia

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar relacionadas

Total

14. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:

Garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios
Préstamos otorgados por:
Bancos (i)
Otras entidades financieras (ji)

2018 2017
86,194 3,058
179,935 58,241
55,474 56,881
69,906 112,369
360,683 116,479
4,051,384 1,026,493
4,803,576 1,373,521

2018 2017
- 582,772
6,425,857 3,034,148
1,877,782 2,518,360
8,303,639 6,136,280

{i) Préstamos a tasa fija de 5.75% a 8% (2017: 6% a 7%), con vencimientos entre octubre de 2018 y junio
2021. (2017: octubre 2018 y mayo 2021) estan garantizados con cesion de cartera de préstamos.

(ii) Préstamos a tasa fija de 5.75% (2017: 5.75%), con vencimiento entre marzo 2020 y julio 2022 (2017:
marzo 2020 y julio 2022), con garantias de cesion de cartera de préstamos.

El movimiento de los préstamos por pagar se detalla a continuacién para propositos de conciliacién con el

estado de flujos de efectivo:

Saldo al inicio del ailo
Producto de financiamientos recibidos
Pagos de financiamientos

Saldo al final del afio

2018 2017

6,136,280 3,814,932
6,765,462 2,668,570
(4,588,103) (347,222)
8,303,639 6,136,280
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15, Documentos por pagar

La Financiera ha emitido documentos privados por la suma de B/.3,175,000 (2017: B/.2,537,000) con tasa de
interés promedio de 6% a 8% (2017: 6.43%) que vencen entre 2018 y 2023.

Un detalle de los documentos por pagar se muestra a continuacion:

2018 2017
Hasta un ano Entre 5.75% y 7% 1,935,000 2,896,200
Entre dos a tres afos Entre 6% y 8% 300,000 880,000
Entre tres o mas 7.75% 940,000 160,000

3,175,000 3,936,200

El movimiento de los documentos por pagar se detalla a continuacion para propésitos de conciliacidon con el
estado de flujos de efectivo:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 3,936,200 2,779,236
Producto de documentos por pagar 165,000 1,597,000
Pagos de documentos por pagar (926,200) {440,036)
Saldo al final de! afio 3,175,000 3,936,200
16. Bonos y VCN's por pagar
A continuacién, el saido de los bonos y VCN's emitidos al 31 de diciembre:

2018 2017
Bonos (i) 7,254,000 9,745,000
VCN's (i) 8,952,000 7,136,000
Intereses 9,930 12,913
Comisiones (228,253) (136.318)

15,987,677 16,757,695

0 Bonos

La emision de bonos fue aprobada el 23 de septiembre de 2015, por un monto de B/.20,000,000 de los
cuales al 31 de diciembre se habian emitido B/.16,206,000 (2017: B/.9,745,000).
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Los bonos estan respaldados por el crédito general de fideicomiso de garantias de cartera de préstamos.
Un detalle de las series vigentes se muestra a continuacion:

2018 2017
Bonos corporativos Serie A con vencimiento
en el aito 2018 y tasa de interds 6.25% - 7,300,000
Bonos comporativos Serie C con vencimiento
en octubre del afo 2020 y tasa de interéds 6.75% 2,445,000 2,445,000
Bonos comporativos Serie D con vencimiento
en marzo del aio 2023 y tasa de interés 7.75% 1,000,000 -
Bonos compormtivos Serie E con vencimiento
en mayo del afo 2023 y tasa de interés 7.75% 1,000,000 -
Bonos comporativos Serie F con vencimiento
en junio del alto 2023 y tasa de interés 7.75% 1,000,000 -
Bonos comporativos Serie G con vencimiento
en septiembre del afo 2021 y tasa de interés 7.00% 819,000 -
Bonos corpomativos Serie H con vencimiento
en septiembra del afo 2023 y tasa de interés 7.75% 990,000 -
Sub-total 7.254,000 9,745,000
Intereses 9,930 12,913
Comisiones (228,253) (136,318)
7,035,677 9,821,595
(i VCN's

Mediante resolucion fechada el § de 6 de 2015, la Superiniendencla del Mercado de Valores de Panama
autorizé la Emisién y Oferta Publica de un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (en
adelante los “VCNs") en forma global, rotativa, nominativa, registrados y sin cupones, en varias Series, por
un valor nominal de hasta diez millones de délares (B/.10,000,000), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y con denominaciones ¢ muiliplos de mil délares (B/.1,000.00} moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panam4 y su listado en la Bolsa de Valores de Panamaé, S.A.
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Un detalle de las series vigentes, se muestra a continuacion:

VCN’s serie B con vencimiento en abril del afio 2018
y tasa de interés de 6.25% - 2,136,000
VCN's serie C con vencimiento en abril del afio 2018
y tasa de interés de 6% - 3,000,000
VCN'’s serie D con vencimiento en mayo del afio 2018
y tasa de interés de 6% - 2,000,000
VCN's serie F con vencimiento en marzo del afio 2019
y tasa de interés de 6.00% 2,500,000 -
VCN'’s serie H con vencimiento en marzo del afo 2019
y tasa de interés de 6.00% 1,000,000 -
VCN's serie | con vencimiento en mayo del afio 2019
y tasa de interés de 6.00% 1,825,000 -
VCN's setie J con vencimiento en septiembre del afio 2019
y tasa de interés de 6.25% 1,932,000 -
VCN's serie K con vencimiento en junio del affo 2019
y tasa de interés de 6.00% 1,695,000 -

8,952,000 7,136,000

El movimiento de los bonos y VCN's por pagar se detalla a continuacion para propésitos de conciliacion con
ol estado de flujos de efectivo:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 16,881,000 14,471,000
Producto de bonos y VCNs 13,761,000 7,136,000
Pagos de bonos y VCNs (14,436,000) (4,726,000)
Saldo al final del afo 16,206,000 16,881,000
17. Otros pasivos

2018 2017
Cuentas por pagar relacionadas 1,975,247 50,800
Cuentas por pagar operaciones de préstamos 365,189 1,274,666
Prestaciones laborales 240,948 228,618
Dividendos de acciones preferidas por pagar 63,288 52,700
Otros impuestos 24,594 126,884
Intereses por pagar 10,681 36,023
Otros 92,804 288,277

2,772,751 2,057,868

-51-



MiFinanciera, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Corporaciéon Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financleros
por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En balboas)
18. Accliones comunes
2018 2017
50 millones de acciones comunes con valor nominal
de B/.0.01 cada una, emitidas y en circulacién. 500,000 500,000
Capital pagado en exceso 10,458,417 10,458,417
10,958,417 10,958,417
19. Acciones preferidas
Fecha de emisién 2018 2017
4 de diciembre de 2013 200,000 200,000
1 de marzo de 2014 2,723,498 2,723,498
11 de mayo de 2015 120,000 120,000
3,043,498 3,043,498

Las acciones preferidas tienen un valor nominal de B/.100 c/u, sin derecho a voz ni a voto emitidas en forma
nominativa registrada y sin cupones, pagan dividendo anual preferido neto de impuesto de dividendo
equivalente al 6.5% anual del valor nominal de las acciones preferidas emitidas y en circulacion; a pantir del
tercer aniversario de la fecha de emisidn, dicho dividendo se calculard y pagard a razén de una tasa de
interés neta de impuestos de 7.5% anual sobre su valor nominal.

Durante el aflo terminado el 31 de diciembre, se pagaron dividendos sobre las acciones preferidas por un
total de B/.177,094 (2017: B/.219,396).

20. Otros ingresos

2018 2017
Gastos legales 173,780 271,404
Comision de seguros 52,256 46,208
Manejos 129,655 103,086
Otros 219,529 83,584
575,220 504,282
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Gastos de personal

2018 2017
Salario 786,576 876,013
Cuota patronal 160,854 154,468
Vacaciones 91,609 89,957
Décimo tercer mes 86,205 83,485
Gastos de representacion 61,984 61,974
Prestaciones laborales 48,560 21,839
Otros 136,949 157,750

1,372,737 1,445,486
21. Otros gastos

2018 2017
Honorarios profesionales 356,553 198,402
Impuestos 113,143 121,048
Alquileres 178,037 179,449
Vigilancia 217 71,287
Comunicacién 39,461 39,104
Reparacién y mantenimiento 41,586 25,021
Electricidad y agua 21,656 25,329
Transporte y combustible 22,085 15,418
Judiciales, notariales y registros 14,345 13,411
Papeleria y dtiles de oficina 14,129 9,002
Seguros 5,118 4,149
Publicidad 53,960 30,086
Vidticos y alimentacion 24,695 38,674
Dietas 11,125 9,625
Otros 80,960 99,532
977,051 887,438

22. Compromisos y contingencias
Compromisos

La Financiera como arrendatario:

Contratos de arrendamiento - La Financiera celebré diversos contralos de arrendamiento operativo no
cancelables para sus instalaciones de oficinas y puntos de venta, con plazos hasta 3 afios. La mayoria de los
contratos de arrendamiento requiere que la Financiera pague los impuestos de propiedad, seguros y otros
costos directos de las propiedades arrendadas.
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El gasto de impuestos, se detalla a continuacién:

2018 2017
mpuesto sobre la renta corriente 174,938 354,873
impuesto diferido por diferencias temporales 40,974 34,823
Total de impuesto sobre la renta 215,912 389,696
2018 2017
Total de ingresos segun libros 6,806,900 5,585,202
Menos: exentos y no gravables {588,356) (22,664)
Total de ingrasos gravables 5,218,544 5,562,538
Total de costos y gastos 4,735,313 4,242 400
Menocs: exentos y no deducibles (216,520) (99,354)
Total de costos y gastos deducibles 4,518,793 4,143,046
Renta neta gravable (método tradicional) 699,751 1,419,492
impuesto sobre la renta 25% 174,938 354,873
La conciliacidn del impuesto diferido del afio anterior con el actual es como sigue:
2018 2017
Impuesto diferido activo, al inicio det afto 140,074 174,897
Mas:
Ajuste de adopcién de NIIF 9 802,847 -
Resena de bienes adjudicados 41,047 (484)
Resena para créditos dudosos (82,621) (34,339)
Impuesto diferido activo, al final del afio 901,347 140,074

24, Eventos posteriores

La Financiera ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 12
de abril de 2019, la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse.

Con base a esta evaluacién, se determind que no se produjeron acontecimientos posteriores que requieran
el reconocimiento o revelacion en los estados financieros.
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25. Aprobacion de ios estados financieros

Los estados financieros por el affo terminado el 31 de diciembre, fueron aprobados por la Administracion y
autorizados para su emision el 12 de abril de 2019.
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Seilores

MMG Bank Corp., S.A. — Agente Fiduciarlo
Fidelcomiso MIFinanciera, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Fideicomiso MIFINANCIERA, S.A. {"'el Fideicomiso™),
que comprenden el estado de activos y fondos en fideicomisos al 31 de diciembre de 2018, y el
estado de cambios en los activos netos atribuibles al fideicomitente correspondientes al
cjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyenun resumen de ias politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicormiso al 31de diciembre de 2018, asi como
sus resultados y fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NItF).

Base de |a opinlon

Hemaos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditona (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante enia seccion Responsabitidades del auditor en relacion con |a auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los
requerimientos de etica aplicables a nuestra auditona de los estados financieros enla Republica
de Panama y hemos cumplido fas demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

THE POWER OF BEING UNDERSTOO0D
AUDIT | TAX | CONSULTING
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Otros asuntos

Los estados financicros de Fideicomiso MiFinanciera, S.A. por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2017. fueron auditados por otros auditores en cuyo informe fechado 26 de marzo
de 2018, emitieron una opinion sin salvedad.

Responsabllidades de la Administracién por los Estados Financleros

La administracion del fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NItF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros que estén libres de
errores de importanciarelativa ya sea. debide a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad del Fideicomiso de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la
base de contabilidad de negocio en marcha, excepto sila direccion tiene intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativarealista.

La administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera del
Fideicomiso.

Responsabllidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores de importancia relativa debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade de
seguridad, peroc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte errores de importancia relativa cuando existe. Las manifestaciones erroneas pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdomicas que 10s usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA's, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamaos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseflamos y. realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos. obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
manifestaciones erroneas de importancia relativa resuitante de fraude es mayor que en el
caso de manifestaciones erroneas de importancia relativa debido a error, ya gue el fraude
puede implicar 13 colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente erroneas o la evasidon del controlinterno.

e (Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad def control interno de la entidad.



e Evaluamos lo adecuado de Ias politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por 3
administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado. por 13 administracion, de la base de contabilidad de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no
incertidumbre de importancia relativa en relacion con eventos o condiciones que pudieran
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a .a conclusion de gue existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que llamemaos |3 atencion en nuestro informe de auditoria
sobre las revelaciones relacionadas con los estados financieraos o, si tales revelaciones son
insuficientes, maodificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar gue |3 entidad no pueda continuar como un Negocio en
marcha.

¢ Evaluamaos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
revelacones y si los estados financicros representan las transacciones y
eventos subyacentes en una forma que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la administracion en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y oportunidad de ejecucion de la auditoria y los hallazgos significativos de
auditoria, incluyendo posibles deficicncias significativas en el control interno que se identifiqguen
durante la auditoria.

RIM ‘Qwrme SA.

29 de marzo de 2019
Panama3, Republica de Panama.



FIDEKCOMISO MIFINANCIERA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

ESTADOS DE ACTIVOS Y FONDOS EN FIDEICOMISO

31DE DICIEMBRE DE 2018
Notas 2018 2077

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo 6 B/. 10,000 B/ 10,000
Derechos sobre documentos por cobrar, neto 7 10,290,336 10,969,476
Derechos sobre bienes inmuebles hipotecados 8 1,033,000 -
Activos netos atribulbles al ideicomitente B/. 1,333,336 B/. 10,979,476
Fondos en fideicomiso

Aportes dei fldeicomitente 9 8/. 1,333,336 B/. 10,979,476
Fondos netos en fideicomiso B/. 11,333,336 B/. 10,979,476

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financleros.
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FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES AL FIDEICOMITENTES

POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

Saldo al 31de diclembre de 2016
Aportes del fideicomitente
Saldo al 31 de diclembre de 2017

Aportes del fideicomitente

Aumento de derechos sobre bienes inmuebles hipotecados
Devoluciones al fideicomitente

Provision para pérdidas esperadas

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Aportes del
fideicomitente

B/. 5,000

10,974,476

10,979.476

1,023,800
9200
(368,582)
(310,558)

B/. 1,333,336

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financleros.
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FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

. INFORMACION GENERAL

El Fideicomiso MiFinanciera, S.A. {el "'Fideicomiso”) es un fideicomiso irrevocable constituido
conforme al Contrato de Fideicomiso de fecha 27 de junio de 2016 (el Contrato de
Fideicomiso™) celebrado entre MiFinancicra, SA. como Fideicomitente y MMG Bank
Corporation como Fiduciario.

El objetivo general del Fideicomiso es garantizar el cumplimiento de las obligaciones a cargo
del Fideicomitente derivadas de los honos corporativos rotativos de hasta B/.20,000,000,
cuyoregistro y oferta publica fue autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores
de Panama mediante resolucion SMV No. 591-15 de 15 de septiembre de 2015, a favor de los
tenedores y de este fideicomiso.

La administradora es MMG Bank Corporation (la "Fiduciaria"} es una sociedad anenima
incorporada en Panama y estd autorizada para dedicarse a la administracion de fideicomisos
en 0 desde la Republica de Panama de acuerde con la Reseclucion Fidutiaria No. SBP-
FID.0009-2013 de 14 de junio de 2013

El negocio de fideicomiso en Panama csta regulado mediante 1a Ley No. 1del 5 de enero de
1884 como ha sido modificada por la Ley Na. 21 del 10 de mayo de 2077, asi como
resoluciones y acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Las obligaciones y facultades de [a Fiduciaria son las siguientes:
La Fiduciaria tendralas siguientes obligaciones:

Recibir en Fideicomiso los Bienes del Fideicomiso.

— Administrar los bienes del fideicomiso para que la fiduciaria pueda autorizar el traspaso y
liberacion total o parcial de los derechos reales sobre parte de las fincas, conforme a
solicitud del Fideicomitente y limitaciones establecidas en el contrato.

- Enviar trimestralmente ala Superintendencia del Mercade de Valores de Panama como
parte del Informe de Actualizacion Trimestral de la Fideicomitente, una certificacionenla
cual conste los hienes que constituyen los bienes del Fideicomiso.

- Enviar trimestralmente al Fideicomitente uninforme de su gestion.

- Cumplir con las obligaciones que le impone el contrato y la diligencia.

- Anteincumplimiento enlo que respecta ala emisién de bonos, la fiduciaria esta obligada a

efectuar todos los actos inherentes a su cargo en salvaguarda de los intereses de 10s

tenedores de los registros, incluso 1a ejecucion y liquidacion de los bienes del fideicomiso.

La fiduciaria se compromete a notificar al Fideicomitente y al agente de pago, ante el

evento deincumplimiento de los bonos de acuerdo con el procedimiento estipulado.



FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

La Fiduciaria tendra las siguientes facultades:

- Ejecutar todos los actos que estime necesarios para ¢l cumplimiento adecuado de sus
funciones y obligaciones derivadas en el Fideicomiso.

- Contratar la prestacion de servicios profesionales que sean requeridos para el ejercicio
de los derechos y obligaciones que adquiere bajo el Fideicomiso, inCluyendo a manera de
ejemplo, servicios legales. de contabilidad y auditoria, de comun acuerdo con el
Fideicomitente.

Los bienes del Fideicomiso de garantia estan compuestos por cfectivo y equivalentes de
efectivo, por cartera de prestamos y comerciales cedidos al fideicomiso mediante endoso
de pagares en favor de |a Fiduciaria, cartera de préstamos personales y comerciales con
garantias hipotecarias cedidas al fideicomiso y bienes inmuebles transferidos en favor del
fideicomiso conformado por 6 fincas.

El Fideicomitente tiene como obligacion sustituir los contratos de préstamos cedidos /
documentas por cobrar / pagarés con una morosidad mayor a 120 dias por otros que se
encuentren al dia y que sumados a los existentes en el Fideicomiso cumplan con la
cobertura, asi como sustituir las garantias que requieran ser reemplazadas.

El Fideicomiso estara vigente hasta la fecha en que todas las obligaciones garantizadas se
extingan.

La oficina principal de la Fiduciaria esta localizada en Costa del Este, avenida Paseo del Mar,
Edificio MMG Tower, piso 22, ciudad de Panama, Republica de Panama.

. ADOPCION DE PRONUNCIAMIENTOS NUEVOS Y REVISADOS

El Fideicomiso ha adoptado todas las Normas e Interpretaciones Contables nuevas o
modificadas emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB’) que

son obligatorias para el periodo de informe actual.

Cualquier norma ¢ interpretacion contable nueva o medificada que aun no sea cbligatoria no
se ha adoptado anticipadamente.



FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
{MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

Las siguicntes Normas e Interpretaciones Contables son las mas relevantes para el
fideicomisa:

NIIF 9 instrumentos Financieros

El Fideicomiso adoptd la NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. La norma introdujo nuevos
modelos de ¢lasificacion y medicion para activos financieros. Un activo financiero se medira
al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar los flujos de efectivo contractuales que surgen en fechas
especificas y que son unicamente principales e intereses. Una inversion de deuda se medird
a valor razonable a traves de otro resultado integral si se mantiene dentro de un modelo de
Nnegocio cuyo cbjetivo es mantener activos para cobrar los flujos de efectivo contractuales
gue surgen en fechas especificas que son unicamente capital e intereses, asi Como ventas.

El activo sobre |3 base de su valor razonable. Todos los demas activos financieros se
ciasifican y se miden a valor razonable con cambios en resultados, a menos que el
Fideicomiso realice una eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial para presentar 1as
ganancias y perdidas en instrumentos de patrimonio {que no se consideren para
negociacion ni se consideren contraprestaciones contingentes reconocidas cn una
combinacion de negocios), en otro resultado integral (ORI). A pesar de estos requisitos, un
activo financiero puede ser designado irrevocablemente como medido a valor razonable a
traves de ganancias o perdidas para reducir ¢l efecto o eliminar un desajuste contable Para
los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la norma
requiere que la parte del cambio en el valor razonable que sc relaciona con el riesgo de
crédito propio del Fideicomiso se presente en ORI (a menos que cree una discrepanciaconla
contabilidad). Los nuevos requisitos de contabilidad de cobertura mas simples ticnen 13
intencion de alincar mas estrechamente el tratamiento contable con las actividades de
administracion de riesgos del Fideicomiso. Los nuevos requisitos de deterioro utilizan un
modelo de ‘pérdida crediticia esperada (PCE’) parareconocer una provision.

El deterioro se mide utilizando un método de PCE de 12 meses a menos que ¢l riesgo
crediticio en un instrumento financiero haya aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, en cuyo caso se adopta el metodo de PCE de por vida. Para las
cuentas por cobrar. se encuentra disponible un enfoque simplificado para medir las perdidas
crediticias esperadas utilizando una provision para perdidas esperadas de por vida.

impacto de adopcion:

Como resultado de la adopcion e implementacion de esta norma el valor de los derechos
sobre los documentos por cobrar se 3ajusté producto de la provision para perdidas
esperadas. (Vernota7)



FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

3. RESUMEN DE POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD
a) BASE DE PRESENTACION

El estado financiero ha sido preparade de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sobre la basce del costo historico. excepto por 1as
propiedades y mejoras las cuates se presentan a su valor razonable. El Fideicomiso a
traves del plan de implementacion metodologico realizo las adaptaciones necesarias a 1a
NIIF 9, incluyende cambios requerides en su modelo de calculo de provisicnes, de forma
tal que cumpla ¢on los requisitos de deterioro y pérdida esperada establecidos por la
norma internacional.

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active 0 pagado para
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicién, independientemente de si ese precio sea directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo
o un pasivo, la Fiduciaria tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado temarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del
activo o pasivo alafecha de medicion.

b) MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

El estado financiero esta expresado en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica
de Panama, 1a cual esta a la par y es de libre cambio con el Dolar (USS) de los Estados
Unidos de America. La Republica de Panama no emite papel moneda propio, y en su lugar
utiliza el Dolar de los Estados Unidos de Ameérica como moneda de curso legal.

c) ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias: efectivo y
equivalente de efectivo, derechos sobre documentos por cobrar, derechos sobre
garantias hipotecarias y derechos sobre bienes inmuebles hipotecados. La clasificacion
de los activos depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y es
determinada al momento de su reconocimiento inicial. Los activos financieros son
medidos inicialmente a su valor razonable, se incluye ios costos gue son directamente
atribuibles a su adquisicion o emision.



FIDEKCOMISO MIFINANCIERA, S.A.
{MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

Desde ei 1de enero de 2018 el Fideicomiso clasifica todos los instrumentos financieros
basados en ios modelos de negocios para la administracion de esos activos financieros y
en funciondelos términos contractuales.

Elmodeloincluye tres categorias de clasificacion para los activos financieros:

e Costo Amortizado (CA)
» Valor razonable con ¢cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI)
e Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Todos los activos financieros son medides a su costo amortizado.

La norma elimina las categorias existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta su
vencimiento, prestamos y partidas por cobrar.

Evaluadon del modelo de negoclo

El Fideicomiso determino el mode o de negocio para los instrumentos f nancieros para
reflejar, de la mejor manera, con el fin de documentar como se gestionan los mismos. La
informacion que fue considerada incluyo lo siguiente:

e Las politicas y 10s objetivos senalados para Ia cartera y la operacion de esas politicas
cnlapractica gue incluyen la estrategia de ta gerencia para definir:

i. Elcobrodeingresos porintereses contractuales.

i. Mantener un perfil de rendimiento de interés definido.

iii. Mantener unrango de duracion especifico.

iv. Poder vender en cualquier momento por necesidades de liquidez o con el fin de
optimizar el perfil de riesgo / retorno de un portafolio con base en las tasas de
interes, los margenes de riesgo, la duracion actual y la meta definida.

e Laformaenquesereportaalaalta gerenciadel Fideicomiso sobre el comportamiento
delos instrumentos financier os;

» Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio} y la forma en que se administran
dichos riesgos;

e La frecuencia y ¢l valor de 1as ventas en anos, 1as razones de esas ventas y las
expectativas sobre la actividad ge ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para vender y cuyo rendimiento es evaluado
solamente con base en el cambio de su valor razonable son medidos a valor razonable
con cambios en resultados debido a3 que estos no son mantenidos para cobrar flujos de
caja contractuales. ni para obtener flujos de caja contractuales y vender estos activos
financieros.
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FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
{MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

Evaluacion si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
Intereses

Para el proposito de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interes” se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de credito asociado al
monto del principal vigente 3 un periodo de tiempo particular y por otras riesgos basicos
de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de
rentabilidad.

Al evaluar silos flujos de caja contractuales son selamente pagos de principal e intereses,
el Fideicomiso se enfoCo en los terminos contractuales delinstrumento.

Al'hacer esta evaluacion el Fideicomiso considera:

s Eventos contingentes gue podrian cambiar el monto y/o periodicidad de los flujos de
caja.

Condiciones de apalancamiento,

Terminos de pago anticipado y extension.

Terminos que limitan al Fondo para obtener flujos de caja de activos especificos.
Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo.

Deterigro de activos financieros

La NIIF 8 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de perdida
crediticia esperada (PCE).

EiFideicomiso aphca el modelo de deterioro alos activos financieros que no son medidos
a valor razonable con cambios en resultados (VRCR):

e [erechos sobre documentes por cobrar.
s QDerechos sobre garantias hipotecarias.

No se reconoce perdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio y
deuda, ya que no son medidos a valor razonable con cambios enresultados.

La evaluacion no presento un incremento significativo en el riesgo de creédito de un activo
financiero es uno de los juicios criticos implementados en el modelo de deterioro.



FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
{MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Las reservas para perdidas se reconocen por el monto equivalente a 1a perdida esperada
crediticia (PCE) de 12 meses en los siguientes ¢asos:

* Inversiones eninstrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de credito
bajo alafechadereporte;y

e Otros instrumentos financieros sobre Ios cuales ¢l riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Para el resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equivalente a
la pérdida esperada crediticia (PCE) durante el tiempo de vida total del activo.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrurmento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la
fechadereporte.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

Se determing si el riesgo de credito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial considerando informacion razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
incluyendo informacion y analisis de caracter cuantitativo y cualitativo basados en la
experiencia historica y 1a evaluacion experta de crédito incluyendo informacion con
proyeccion a futuro.

El Fideicomiso ha tomado como principales indicadores del incremento significativo en el
riesgo las variaciones y los dias de morosidad y puntuacion de cobros.

d) DERECHOS SOBRE BIENES INMUEBLES HIPOTECADOS

El Fideicomiso tiene derechos sobre bienes inmuebles y presentados en el estado de
activos y fondos en fideicomiso a sus montos revaluados, siendo el valor razonable el
determinado en 13 fecha de revaluacion, menos perdidas acumuladas por deterioro
subsecuentes.

Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera significativamente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables a 1a fecha al final del periodo sobre el cual se informa, esto para garantizar el
cumplimiento de Ias obligaciones del fideicomitente.
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FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

e) DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

f)

En ia fecha de cada estado de activos y fondos en fideicomiso, 1a Fiduciaria revisa los
importes enlibros de 10s activos no financieros para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con et objeto de determinar el alcance
dela pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera).

El imparte recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de
ventay el valor de uso. Al evaluar el vator de uso, los flujos de efectivo futuros estimados
se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que
refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero en
¢l tiempo y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos
futuros de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo {unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se
reconoce una perdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una perdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a fa estimacion revisada de su
importe recuperable, de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el
imparte en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de
valor como ingreso.

Al 31 de diciembre de 2018, la Fiduciaria no ha identificado deterioro de los activos no
financieros.

ACTIVOS EN FIDEICOMISO

Los activos que se reciben en fideicomiso se registran y se presentan al costa histarico,
excepto por los dereches sobre bienes inmuebles hipotecadoes, los cuales se presentan a
su valor razonable.

g) APORTES AL FIDEICOMISO

Todos los derechos cedidos, los cuales incluyen efectivo y equivalente en efectivo,
derechos sobre documentos por cobrar, derechos sobre garantias hipotecarias,
derechos sobre bienes inmuebles hipotecados y |0s contratos de servicios Conexos, son
reconocidos comoe aportes al patrimonio del Fideicomiso conforme se reciben.
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FIDEICOMISO MIFINANCIERA, S.A.
(MMG Bank Corporation como Agente Fiduciario)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2018

h) RETIROS DE APORTES AL FIDEICOMISO

Corresponden a todos los desembalsos o retiros de derechos sobre bienes inmuebles
que debe efectuar la administradora del Fideicomiso de conformidad y en cumplimiento
con el Contrate de Fideicomiso.

1) MEDICION DE VALOR RAZONABLE Y PROCESO DE VALUACION

Valor razonable es et precio que seriarecibido por vender un activo o pagado al transferir
un Pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la
fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual 1a
Administradora de los Fideicomisos tenga acceso en el momento. El vaior razonable de
un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Para estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Administradora de los
Fideicomisos utiliza datos observables cuando éstos estan disponibles. Periodicamente
la Administracion informa a la Junta Directiva las causas de las fluctuaciones mas
significativas en el valor razonable de los activos y pasivos, para informacion sobre las
tecnicas de valuacion y datos de entrada utilizados en el valor razenable de los activos y
pasivos.

La Administradora de los Fideicomisos revela las transferencias entre niveles de la
jerarquia del valor razonable al final del afo durante el cual ocurrio el cambio.

4, ADMINISTRACION DEL RIESGO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31de diciembre de 2018, los riesgos de instrumentos financieros del Fideicomiso son
limitados basados enlos montos en el estado de activos y fondos en fideicomiso.

a) RIESGO DE CREDITO

Los Fondos en Fideicomiso estan expuestos al riesgo de credito, gue es el riesgo de que
la contraparte no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los activos
financieros gue potencialimente presenta riesgo crediticio para los Fideicomisos
consisten en depdsitos ala vista colocados en MMG Bank Corpor ation (el Banco).
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b) RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Administracion de los
Fideicomisos de cumplir con todas sus obligaciones por causa. entre otros, de un retiro
inesperado de fondes por parte del Fideicomitente bajo las condiciones establecidas en
las leyes paralos retiros de la Administracion de los Fideicomisos, 1a reduccion en el valor
de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el
descalce entre activos y pasivos, y la falta de liquidez de los actives. La Administracion de
los Fideicomisos administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos 3 Su
vencimiento en condiciones normales.

Los vencimientos de les activos son determinados con base al periodo remanente a la
fecha del estado de activos y fondos en fideicomiso hasta la fecha de vencimiento
contractual. Al 31de diciembre de 2018, los vencimientos de los actives son menores a un
ano.

5. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

La Administradora del Fideicomiso efectua estimaciones y juicios que afectan los montos
reportados de los activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal. Las estimaciones y
juicios son continuamente evaluados y estan basades en la experiencia histarica y otros
factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

- Valor razonable de los instrumentos financieras: La administradora del Fideicomiso
miden el valor razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los
datos de entradas utilizados al hacer las mediciones. La administradora del Fideicomiso
tiene establecide un proceso y una politica documentada para ia determinacion del
valor razonable enla cual se definen las responsabilidades y segregacion que funcionen
entre las diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido
aprobado por el Comiteé de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos y 1a Junta Directiva.

- La NHF 13 especifica una jerarquia de las tecnicas de valuacion en base a si la
informacian incluida a esas tecnicas de valuacion son observables 0 no observables. La
informacion observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes
independientes; la informacion no observable refleja los supuestos de mercado del
Fideicomiso.
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Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

- Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos identicos a los que la entidad pueda acceder enlafechadela
medicion.,

- Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares
0 utilizacion de una técnica de valuacion donde todas las variables son chtenidas de
informacion obscrvable del mercado para los activos o pasivos ya sea directa o
indirectamente. En algunos casos. el Fideicomiso emplea informacion de referencia de
mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos
descontados donde tcodas las variables e insumos del modelo son obtenidos de
informacion observable del mercado.

- Nivel 3: Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar €l valor
razonable mediante un modelo de valuacion, el Fiduciario se apoya en entidades
dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles o bien de las propias entidades
administradoras del activo o pasivo que se trate Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a traves de descuentc de flujos o bien
valuaciones que emplean observaciones historicas de mercado.

Valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso que no son medidos a valor
razonable en el estado de activos y fondos en fideicomiso (pero se requicre revelaciones del
valor razonable).

A continuacion, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y
pasivos financieros significativos no medidos al valor razonable clasificados en el Nivel 3:

Valor enlibros Valor razonable
2018 2017 2018 2017
Activos:
Derecho sobre
documentos
por cobrar B/. 10,290,336 B/. 10,969,746 B/. 1,964,538 8/. 11,615,578

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones mas relevantes con partes relacionadas incluidos en los estados
financieros, se detallan a continuacion:

2018 20%7

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo B/. 10,000 B/. 10,000
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7. DERECHOS SOBRE DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 los derechos sobre documentos por cobrar, netc de provision
para perdidas esperadas estan compuestos por:

» (Carterade préstamos persconales y comerciales cedidos al Fideicomiso mediante endoso
de pagares en favor del Fiduciario. por la sumade B/. 5,611,455 (2017:8/. 8,775,854).

e (arlera de prestamos personales y comerciales con garantias hipotecarias cedidas al
Fideicomiso, por la suma de B/. 4,989,435 (2017:8/.2,193,622).

Etapail Etapa 2 Etapa3 Total

Saldo al 1 de

encrode 2018  B/. - B/. - B/. - B/. -
Derechos sobre

documentos

por cobrar 10,600,894 - - 10,600,894
Provisién para

perdidas

esperadas (310.558) - - {310,558)

Saldo al 31 de
diciembre 2018 8/. 10,290,336 B/. - B/. - B/. 10,290,336

8. DERECHOS SOBRE BIENES INMUEBLES HIPOTECADOS

Los derechos sobre bienes inmuebles hipotecados se resumen como sigue:

2018 2017
Alinicio del afic B/. - 8/. -
Aportes 1,023,800 -
Aumento 9,200 -
Alfinal del afo B/. 1,033,000 B/. -

Para determinar el valor razonable al 31 de diciembre de 2018 se uso como hase los avaluos
realizados por valuadores independientes no relacionados con el Fideicomiso y con el
Agente Fiduciario. Estos avaluos fueron realizados por 1as compafias Avance 3 abril 2016 y
AlR. Avaluos amayo 2018.

Elvalor razonable de las propiedades se ha clasificado como un valor razonable Nivel 3 sobre

la base de la tecnica de valoracion y variables no observables significativas usadas, en
apego a las Normas Internacionales de Valuacion.
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A continuacion, se presentan los detalles de tos terrenos en propiedad e informacion sobre la
jerarquia de valor razonable:

Nivel 3

2018 2077

Propiedades y mejaras B/. 1,033,000 B/. -

El Fideicomitente en sus estados financieros contabiliza 1as propiedades bajo el método de
costo de adqguisicion menos depreciacion y 1as perdidas acumuladas por deterioro, por lo que
el valor en libros del Fideicomitente de las fincas en fideicomiso es de B/. 948,242 (2017: B/.
0.00).

. APORTES DEL FIDEICOMITENTE

Los gportes del Fideicomitente consisten en:

2018 2077
Saldo alinicio del afio B/. 10,979,476 B/. 5000
Aportes del fideicomitente 1,033,000 10,974,476
Devoluciones al fideicomitente (368,582) -
Provision para perdidas esperadas {310,558) -
Saldo ai final det afio B/. 11,333,336 B/. 10,979,476

10.HECHOS POSTERIORES AL PER{ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

n

La Fiduciaria ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2018, para valorar la
necesidad de posible reconocimiento o revelacion enlos estados financieros adjuntos. Tales
eventos fueron evaluados hasta el 29 de marzo de 2019, 1a fecha en gue los estados
financieros estaban disponibles para emitirse. Con base en esta evaluacion, se determino
que no se produjeron acontecimientos posteriores gue reguieren ¢l reconocimiento o
revelacion de los estados financieros.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
por el Comite de Auditoria de la Fiduciaria el 29 de marzo de 2019.

*H e
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