REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
ACUERDO 18-00

{de 11 de octubre de 2000)

ANEXO No. 1

FORMULARIO IN-A

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL

Aino Terminado el: 31 de diciembre de 2016

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No. 18-00 DE 11 DE

OCTUBRE DE 2000.
RAZON SOCIAL DEL EMISOR : LEASING BANISTMO S.A.
VALORES QUE HA REGISTRAPO : Bonos Corporativos
Resolucién CNV No.153-10 del 3 de mayo de 2010
Fecha Titulos Monto Vencimiento
2011 Bonosserie G US$ 10,000,000 2016
2011 Bonos serieH US$ 7,000,000 2016
2012 Bonosseriel US$ 10,000,000 2017
2012 BonosseriedJ US$ 8,000,000 2016
2013 Bonos serie K US$ 8,000,000 2018
2014 BonosserieL US$ 15,000,000 2018
2015 Bonos serie M US$ 45,000,000 2019
2015 Bonosserie N US$ 35,000,000 2019
2016 Bonos serie O US$ 30,000,000 2020
2016 Bonosserie P US$ 40,000,000 2020
TELEFONO Y FAX DEL EMISOR : Teléfono: 263-5855 (Teléfono)

DIRECCION DEL EMISOR:

Edificio Torre Banistmo, Calle 50, Panama

Replblica de Panama. aimee.t.sentmat@banistmo.com

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de
que su contenido serd puesto a disposicion del pitblico
inversionista y del piiblico en general.”
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I. INFORMACION DE LA COMPANIA

A. Historia y desarrollo del Emisor

1.

2.

{ Parte

La razdén social del Emisor es; LEASING BANISTMO S.A.

=]

El emisor es una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la

Republica de Panama.

. El emisor es una sociedad constituida mediante Escritura Piblica No. 4,765 de 27 de marzo de 1987,

otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama y debidamente inscrita en el Registro Publico
a la Ficha 191342, Rollo 21271 e Imagen 0002 de la Seccion Mercantil del Registro Publico desde el
dia 23 de abril de 1987. La existencia de la sociedad es perpstua.

Domicilio Comercial:
Apartado Postal:
Correo electrénico:
Teléfono:

Edificio Torre Banistmo, Calle 50, Piso 09. Panama, Rep. De Panama.

Apartado 0834-00076, Panamd, Rep. de Panama.

aimee.t.sentmat @banistmo.com

263-5855.

. Al cierre del periodo fiscal terminado el 31 de diciembre de 2016, no se han observado eventos de

importancia en el desarrollo del negocio del Emisor referentes a: reclasificaciones financieras, fusion,
consolidacién, adquisicién o disposicién de activos de importancia, distintos de los que se relacionen
con el giro normal de sus negocios.

El emisor ha realizado las siguientes emisiones en el mercado de valores nacional:

Fecha
2011
2011
2012
2012
2013
2014
2015
2015
2016
2016

Titulos
Bonos serie G
Bonos serie H
Bonos serie |
Bonoes serie J
Bonos serie K
Bonos serie L
Bonos seris M
Bonos serie N
Bonos serie O
Bonos serie P

Monto
US$ 10,000,000
uss 7,000,000
Us$ 10,000,000
Us$ 8,000,000
Us$ 8,000,000
US$ 15,000,000
Us$ 45,000,000
Us$ 35,000,000
US$ 30,000,000
US$ 40,000,000

Vencimiento
2016
2016
2017
2016
2018
2018
2019
2019
2020
2020

6. A continuacién se presenta el Estado de Cambios en el Patrimonio por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Informe de Actualizacién Anual
31 de diciembre de 2016
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2016 2015
Acciones comunes
Saldo al inicio del afo B/, 28,345,150 B/ 28,345,150
Utitidades no distribuidas
Saldo al inicio del afio (4,524,916) {5,152,099)
Utilidad neta 2,868,067 627,183
Saldo al final del afo B/ (1,656,849) B/. {4,524,916)
Total inversién del accionista
Saldo al inicio del afo B/. 23,209,436 8/. 22,676,961
Utilidad neta del ano 2,868,067 627,183
Impuesto complementario (93,990) {94,708)
Saldo al final del afio B/. 25,983,513 B/. 23,209,436

7. La principal entidad financiera con la cual mantiene relaciones es Banistmo S.A. miembro del Grupo
Bancolombia S.A.

Estado de Capitalizacién y Endeudamiento

Pasivos 2016 2015
Total de bonos por pagar, nete B/ 123,118,738 B/. 83,618,552
Total de otros pasivos 4,422,101 6,063,353
Total de Pasivos B/, 127,540,839 B/. 99,681,905
Fondo de Capital

Capital pagado B/. 28,345,150 B/ 28,345,150
Utilidades no distribuidas {1,656,849) (4,524,916)
Impuesto complementario (704,788) {610,798)
Total de Fondo de Capital B/. 25,983,513 B/. 23,209,436
Total de Pasivos y Capital B/, 153,524,352 B/. 122,891,341
Relacidn Pasivo/Patrimonio 5.0 4.3

B. Al 31 de diciembre de 2016, no se ha presentado oferta de compra o intercambio por terceras partes.

Informe de Actualizacién Anual J
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B. Capital accionario.

El capital accionario de Leasing Banistmo S.A. se encuentra compuesto como se describe a continuacion:

1.

Capital autorizado y pagado

a.

Nimero de acciones autorizadas:
De acuerdo al Pacto Social, la cantidad de acciones que puede emitir la sociedad es de quinientas
(500) acciones, todas sin valor nominal.

Numero de acciones emitidas y completamente pagadas, y emitidas y no completamente pagadas;
Se han emitido quinientas (500) acciones a favor de Banistmo S.A. sin valor nominal.

Valor nomninal por accién o si las acciones son sin valor nominal:
L as acciones emitidas son sin valor nominal.

Numero de acciones suscritas y no pagadas:
Se han emitido quinientas (500) acciones a favor de Banistmo S.A. sin valor nominal.

Una conciliacién del nimero de acciones en circulacién al comienzo y al final de cada aio:
Al 31 de diciembre de 2016 se mantienen quinientas (500) acciones sin valor nominal emitidas

desde el 27 de marzo de 2014.

2. Si hay acciones que no representan capital, nimero y principales caracteristicas de tales acciones:
No aplica, toda vez que las quinientas (500) acciones sin valor nominal representan el capital social.

3. Indique la cantidad de acciones del Emisor mantenidas en tesoreria:

Ninguna.

4. Mencionar si hay capital autorizado pero no emitido o un compromiso de incrementar capital:

No aplica.

5. Indicar:

a. Cantidad de valores en circulacién consistentes en derechos de suscripcién — preferentes o no — o
valores convertibles y el capital autorizado o el incremento de capital y cuando aplique, la duracién
de la autorizacion; (incluir la informacién de los bonos, montos, resoluciones, fechas, enire otros

Fecha Titulos Monto Vencimiento
2010 Bonos serie A Us$ 15,000,000 2015
2010 Bonos serie B US$ 2,000,000 2013
2010 Bonos serie C Us$ 6,800,000 2014
2011 Bonos serie D Uss 6,000,000 2015
2011 Bonos serie E us$ 7,000,000 2015
2011 Bonos serie F us$ 7,000,000 2015
2011 Bonos serie G uUs$ 10,000,000 2016
2011 Bonos serie H Us$ 7,000,000 2016
2012 Bonos serie | USs$ 10,000,000 2017
2012 Bonos serie J UsS$ 8,000,000 2016
2013 Bonos serie K UsS$ 8,000,000 2018
2014 Bonos setie L Us$ 15,000,000 2018
2015 Bonos serie M US$ 45,000,000 2019
2015 Bonos serie N US$ 35,000,000 2019
2016 Bonos serie O US$ 30,000,000 2020
2016 Bonos serie P US$ 40,000,000 2020

Informe de Actualizacién Anual
31 de diciembre de 2016
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b. Categorias de personas que tienen derecho de suscripcion preferente para las porciones
adicionales de capital.
No aplica.

¢c. Términos, condiciones y procedimientos para la emisién de las acciones correspondientes a tales
porciones.
No aplica.

C. Pacto social y estatutos del emisor

1.

A la fecha, no existen en el Pacto Social estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre El
Emisor y sus Directores o Dignatarios en los que éstos tengan intereses, de forma directa o indirecta.

. A la fecha, no existen disposiciones en el Pacto Social del Emisor con relacion a los directores,

dignatarios, ejecutivos o administradores, en cuanto a la facultad para votar en una propuesta, arreglo
o contrato en la que tenga interés, la facultad para votar por una compensacién para si mismo o
cualquier miembro de la Junta Directiva, retiro 0o no de directores, dignatarios, ejecutivos o
administradores por razones de edad, y niimero de acciones, o para ser director o dignatario.

En el Pacto Sccial del Emisor se establece una preferencia a favor de los accionistas que deseen
comprar las acciones de |a sociedad que sus accionistas deseen traspasar, preferencia que podran
ejercer pagando como precio de dichas acciones el valor que tenga en los libros de la sociedad al
cierre del periodo fiscal inmediatamente anterior. Si son dos (2) o mas los accionistas que quieren
ejercer las preferencias establecidas en la Ley o en el Pacto Social, entonces cada uno comprara las
acciones en venta en proporcion al numero de acciones que ya le pertenecen. Todas las acciones de
una misma clase son iguales entre si, confieren los mismos derechos y estan sujetas a idénticas
obligaciones y restricciones. No obstante lo anterior, la administracion y manejo de todas las
operaciones del Emisor son controladas por Banistmo, S. A. quien posee el 100% de las acciones
emitidas y en circulacién de la Compaiiia.

En el Pacto Social del Emisor no se establecen acciones para cambiar los derechos de los tenedores
de las acciones, sin embargo la Junta de Accionistas podra reunirse para cualquier asunto que sea
sometido a su consideracion.

Conforme al Pacto Social de Emisor dispone que todos los afos habrda una reunién ordinaria de la
Junta de Accionistas para cualquier asunto debidamente sometido a consideracidn de los accionistas.
Habré ademads, reuniones exiraordinarias cuando sean convocadas conforme a la Ley, el Pacto Social
o los Estatutos de la Sociedad. Las reuniones de accionistas serén convocadas por la Junta Directiva
de la sociedad por intermedio de! Presidente de la sociedad o de cualquier Dignatario designado por
éste. También, debera ser convocada por la Junta Directiva, el Presidente o el Secretario de la
sociedad a peticion escrita de uno o mas accionistas de la sociedad.

A [a fecha, no hay limitaciones en los derechos para ser propietario de valores del Emisor.

A la fecha, las acciones del Emisor son de libre circulacién y no existe restriccidn alguna para su
traspaso, solo el derecho preferente de los accionistas.

A la fecha, existe una sola clase de acciones comunes vy la totalidad de las mismas son propiedad de
Banistmo, S. A. Adicionalmente el Pacto Social del Emisor dispone que podran incorporase de tiempo
en tiempo sumas al capital social de la sociedad conforme a las resoluciones que acordadas por las la
Junta Directiva.

Informe de Actualizacién Anual
31 de diciembre de 2016
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D. Descripcion del negocio

1.

Giro normal de negocios

El emisor se dedica al arrendamiento financiero de bienes muebles tales como: vehiculos a motor,
maquinarias, equipo rodante, equipos de oficina, equipos meédicos, entre otros.

Descripcidn del negocio
Arrendamiento financiero de bienes muebles

El contrato de Arrendamiento Financiero se encuentra regulado mediante la Ley No. 7 de 10 de julio de
1990, la cual establece que el Ministerio de Economia y Finanzas queda facultado para reglamentar
las disposiciones de dicha Ley. El contrato de arrendamiento financiero es definido en la Ley No. 7 de
10 de julio de 1990 como una operacion en la cual una parte (El Arrendador) celebra, segun la
indicacion de la otra parte (El Arrendatario), un Contrato en virtud del cual El Arrendador adquiere un
bien mueble (E! Equipo) dentro de los términos aprobados y especificados por el Arrendatario, en la
medida que estos conciernan a sus intereses, y celebra un Contrato de Arrendamiento con El
Arrendatario, confiriendo a éste el derecho a utilizar el equipo mediante el pago de alquileres por un
término o plazo definido.

El negocio de leasing ha registrado un crecimiento superior al 15% en los Ultimos afios, como
consecuencia de las necesidades de financiamiento de activos muebles por parte de diversos agentes
econdmicos, todo esto enmarcado dentro de un entorno econdmico de crecimiento.

Asi, con una tasa de crecimiento anual de 5,0%, en el 2016 se confirmé la normalizacion de la
economia panamefa, la cual ahora se encuentra creciendo mas en linea con su potencial. En este
sentido, aunque han moderado sus tasas de crecimiento, los sectores de construccién, comercio,
energia, inmobiliario y financiero siguen siendo los pilares de la economia panameia, explicando cerca
del 70% del crecimiento anual.

Para el 2017 esperamos que dicha tendencia se mantenga en la medida que los distintos
componentes de demanda mantendran una dindmica similar al 2016, de esta forma las compras
privadas y el consumo publico mantendran su crecimiento, la inversién mantendra su crecimiento por
los grandes proyectos en ejecucion y las exportaciones se recuperaran luego de un 2016 muy discreto.
De esta forma anticipamos que el sector de la construccién mantenga un rol protagdnico sosteniendo
el crecimiento del pais en 2017, generando asi una gran oportunidad para que el arrendamiento
financiero y alquiler de equipos mantengan su senda de crecimiento.

Los principales jugadores del negocio de Leasing son: Finanzas Generales (Banco General), Aliado
Leasing, Global Bank, Metro Leasing, Multileasing Financiero y BAC. Todos estos agentes presentaron
crecimiento en sus carteras durante el 2016, lo cual es un reflejo de la dinamica positiva del mercado
durante este afio. Sin embargo, Leasing Banistmo S.A. en 2016 logrd un crecimiento de 25% en el total
de activos, lo cual le esta posicionando como un agente relevante del mercado.

Principales Mercados

La Compaiiia esta enfocada en atender el mercado local y su base de clientes responde a distintos
sectores econdmicos. Se concentra en la atencion de clientes existentes de la arrendadora y en la
bisqueda de nuevos negocios utilizando la plataforma de Banistmo S.A. Los segmentos que presentan
mayor actividad dirigidas al producto son: comercial, construccion e industrial.

{a) Estaciones Climaticas
Las estaciones climaticas no afectan de forma significativa el negocio del Emisor.

Informe de Actualizacion Anual W
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{b)Canales de Mercadeo
Leasing Banistmo S.A. estd en la capacidad de utilizar todos los canales de distribucion del Banco.

(c) Patentes, Licencias Industriales
A la fecha, no existen patentes, licencias industriales, comerciales o contratos financieros de los
cuales El Emisor sea dependiente y que afecten significativamente el negocio o rentabilidad de las
mismas.

(d) Posicion Competitiva
A la fecha, El Emisor no ha heche declaraciones acerca de su posicion competitiva,

{e) Regulaciones Piiblicas
El Emisor, en cumplimiento de la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990, se registré ante la Direccion de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, asi como en el Registro de
Arrendadores Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas. Por tanto, se encuentra
debidamente autorizada para el ejercicio de la actividad de arrendamiento financiero de bienes
muebles, de conformidad con la Resolucién 077 de 25 de septiembre de 2008 emitida por el
Ministerio de Comercio e Industrias.

En adicion a las normas que regulan en Panama a las sociedades andnimas y donde El Emisor es
una de ellas, las Instituciones Pudblicas que controlan su funcionamiento administrativo (no operativo
y sin planilla) son:

a. El Ministerio de Comercio e Industrias, en cuanto a su licencia comercial.

b. El Ministerio de Economia y Finanzas en cuanto a su tasa Unica, rentas e impuestos nacionales.
c¢. El Municipio de Panama en cuanto a tasas e impuestos municipales.

4. Tributos
Ver Seccidn VI Tratamiento Fiscal del presente formulario.

5. Litigios Legales
El Emisor no mantiene juicios o demandas de naturaleza administrativa, judicial o arbitral o de
conciliacién que pudiese tener una incidencia, impacto significativo o material adverso al negocio al 31
de diciembre de 2016.

6. Sanciones Administrativas

La Superintendencia del Mercado de Valores no ha impuesto al Emisor sanciones que hayan sido
ejecutoriadas al 31 de diciembre de 2016.

informe de Actualizacion Anual
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E. Estructura Organizativa

Leasing Banistmo S.A. es una Subsidiaria 100% de Banistmo S.A; a continuacién se presenia la
estructura organizacional al 31 de diciembre de 2016.

Bancolombia S A.

Banistmo S.A.

Leasing Banistmo S-AL

Estructura QOrganizacional al 31 de diciembre de 2016

Presidencta Banistino STA.
y Gerente General

Vicepresidencia Empresas 'y
Gobierno

Directora de Leasing y
Hacturacion

Gerente de Gerente de Cjecutivo de Ejecutivo de
Ventas | Producto Ventas Ventas
Leasing Leasing Leasing Leasing:

Informe de Actualizacion Anual
31 de diciembre de 2016

s



F. Propiedad, Planta y Equipo

No aplica.

. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, entre otros

A la fecha, El Emisor no ha invertido en investigacion y desarrollo, patentes 6 licencias.

. Informacién sobre Tendencias

El crecimiento y desarrollo de las empresas de arrendamiento financiero en la Republica de Panama ha
sido positivo, creciendo en promedio 4.8% anual en el nimero de empresas. A Noviembre 2016 se
registran 144 empresas de arrendamiento financiero en el Ministerio de Comercio e Industrias (MICI).
Dicho crecimiento ha sido principalmente por los proyectos estatales, el crecimiento de las ventas de
vehiculos 3.2% (2016) y la dinamica del sector construccién en los afos anteriores.

El sector construccion ha sido de los de mayor relevancia para el arrendamiento financiero a pesar del
proceso de normalizacion registrado entre 2015 y 2016. A pesar de la desaceleracién de la econoria en
2016, se espera que el sector construccion siga siendo uno de los impulsores del crecimiento econdmico
en 2017, el cual se estima sea de los mayores crecimientos en la regién.

ll. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Los activos liquidos se encuentran compuestos por: depositos en bancos por un total B/.16.0 millones
comparado con el total de B/.23.8 al 31 de diciembre de 2015.

La totalidad de los activos liquidos de Leasing Banistmo S.A. se encuentran en cuentas bancarias de
Banistmo S.A.

Para mayor detalle presentamos el siguiente cuadre con la posicidn de activos liquidos de Leasing
Banisimo S.A. al 31 de diciembre de 2016.

Cambio
Activos Liquidos diciembre-16 diciembre-15 % Monto US$
Total Activos liquidos 16,067,670 23,843,862 (32.6%) {7,776,192)
Préstamos netos 136,106,072 97,136,393 40.1% 38,969,678
Total de Activos Productivos 152,173,742 120,980,255 25.8% 31,193,487
Otros Activos 1,350,610 1,911,086 {29.3%) {560,476)
Total de Activos 153,524,352 122,891,341 24.9% 30,633,011

. Recursos de Capital

La empresa ha mantenido una mezcla de recursos propios y deuda, los cuales se han utilizado
principaimente para mantener la cartera de arrendamientos financieros.

Sus principales fondos de operacion provienen del flujo de caja generado por los ingresos procedentes de
arrendamientos financieros. El capital de trabajo para otorgamiento de leasing se da a través de la
colocacion de bonos en el mercado bursatil de Panama.

e

Informe de Actualizacion Anual
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De igual forma, el principal compromiso de Leasing Banistmo S.A. es la emision de bonos que realiza la
entidad; el detalle de los bonos que se mantienen con sus respeclivos vencimientos se muestra a

continuacion:

Bonos corporativos, serie J, emitidos en julio de
2012, con vencimiento el 5 de julio de 2018,
pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos, serie G, emitidos en
septiembre de 2011, con vencimiento el 2 de
sepliembre de 2016, pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos, serie H, emitidos en
noviembre de 2011, con vencimiento el 29 de
noviembre de 2016, pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos, serie |, emitidos en febrero de
2012, con vencimiento el 17 de febrero de 2017,
pagaderas trimestralmente.

Bonos corporativos, serie K emitidos en abril de
2013, con vencimiento el 15 de abril de 2018,
pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos serie L emitidos en noviembre
de 2014 con vencimiento el 14 de noviembre de
2018 pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos serie M emitidos en marzo de
2015 con vencimiento el 20 de marzo de 2019
pagaderos trimestraimente.

Bonos corporativos serie N emitidos en octubre de
2015 con vencimiento el 6 de octubre de 2019
pagaderos trimestraimente.

Bonos corporativos serie O emitidos en Abril de
2016 con vencimiento e B8 de Abril de 2020
pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos serie P emitidos en Junio de
2016 con vencimientc el 30 de Junio de 2020
pagaderos trimestralmente.

2016

500,000

2,400,000

7,500,000

25,312,500

26,250,000

26,250,000

35,000,000

123,212,500

2015

1,500,000

1,500,000

1,400,000

2,500,000

4,000,000

11,250,000

36,562,500

35,000,000

93,712,500

El proposito de estos compromisos es fondear la cartera de la entidad, estos fondos se generan
mediante la amontizacidon de la cartera de préstamos para hacer frente a los compromisos.

No se estima realizar pago de dividendos, ni devolucion de fondos de Capital a los accionistas de la
empresa; por lo cual consideramos gue no habra cambios en este rubro, ni costos relacionados.

Informe de Actualizacién Anual
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C. Resultados de las Operaciones

Ingresos

11

Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos de Leasing Banistmo S.A. reportan un total de B/.7.9 millones lo
que representa un aumento de B/.2.2 millones o (38.7%) con relacién a los B/.5.7 millones registrados al
31 de diciembre de 2015; como resultado del satisfactorio crecimientc de las operaciones de
arrendamiento financiero.

Cambio
Ingresos diciembre-16 diciembre -15 % Monto
Intereses sobre arrendamientos 7,149,768 4,688,599 52.5%| 2,461,169
Otros Ingresos 764,016 1,018,233 | (25.0%) (254.21 ili
Total de ingresos 7,913,784 5,706,832 38.6%| 2,206,952

Gastos

Leasing Banistmo S.A. reporta al 31 de diciembre de 2016 un total de gastos de operacion y reserva por
B/.5.0 millones esto representa una disminucién de (B/.33.9) mil é (-0.7%) con relacién a los B/.5.1
reportados al 31 de diciembre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2016, el gasto de interés totaliza B/.4.0 millones lo que representa un aumento de
B/.1.7 millones o con relacién a los B/.2.3 millones (75.0%) reportados al 31 de diciembre de 2015,
justificado por las emisiones de bonos realizadas en el transcurso del afio 2016 para fondear el

crecimiento del negocio.

Cambio
Gastos diciembre-16 | diciembre -15 o Monto
Gasto de intereses Bonos 4,011,877 2,292,724 75.%1 1,719,153
Financiamientos 47 -1 100.0% 47
Total de gastos por intereses 4,011,924 2,292,724| 75.0%| 1,719,200

Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2016 ascienden a B/. 327,6 mil; esto
representa un aumento de B/.61,7 mil 6 (23.2%) con relacion a los B/.265,9 mil reportados al 31 de

diciembre de 2015.
Cambio
Gastos generales y administrativos diciembre-16 | diciembre-15| % Monto
Honorarios y Servicios Profesionales 50,262 45,281 10.9% 4,961
Otros 277,350 220,650 25.7% 56,700
Total gastos generales y administrativos 327,602 265,941 | 23.2% 61,661

Informe de Actualizacion Anual
31 de diciembre de 2016
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Para mayor detalle, presentamos a continuacién un cuadro que muestra el comportamiento de los
ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 respectivamente.

Cambio
Ingresos diciembre-16 diciembre-15 % Monto
Intereses sobre arrendamientos 7,149,768 4,688,599 52.5% | 2,461,169
QL 764,016 1,018,233  (25.0%) (254,217)
Total de ingresos 7,913,784 5,706,832 38.7% | 2,206,952
Gastos
Gasto de intereses Financiamientos 47 - 100.0% 47
Gasto de intereses Bonos 4,011,877 2,292,724 75.0%1| 1,719,153
Gastos de comisiones 89,139 55,107 61.8% 34,032
Gastos generales y administrativos 327,602 265,941 23.2% 61,661
Impuesto sobre la renta 1,001,918 235,885 324.7% 766,033
Reserva de préstamo {418,866) 2,231,962 (118.8%])| (2,650,828)
Provision para bienes adjudicados 34,000 {1,970) (1826.3%) 35,970
Total de Gastos 5,045,717 5,079,649 (0.7%) {33,932)

D. Analisis de Perspectivas

Las perspectivas del negocio son positivas, por lo que se espera seguir creciendo de manera rentable. No
se anticipan circunstancias futuras que puedan afectar el negocio de forma adversa.

lil. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. ldentidad
1. Directores y Dignatarios
Jaime Veldsquez — Director y Presidente

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de nacimiento: 15 de marzo de 1960

Direccion: Avenida Los Industriales, carrera 48 # 26 — 85, Torre Sur, Piso Bvo., Medellin-Colombia
Identificacién: PE082108

Correo electronico: jvelasqu @bancolombia.com.co

Namero de teléfono: (574) 404-2199

El Sr. Velasquez es Economista de la Universidad de Antioquia. Ocupd varias posiciones gerenciales
entre los afios 1989 y 1997 en el Departamento Econdmico y el Departamento de Relacién con
Inversionistas de Bancolombia S.A., en &l afio 1997 fue designado come Vicepresidente Financiero, y
desde el afo 2012 ejerce el cargo de Vicepresidente Corporativo de Estrategia y Finanzas de
Bancolombia S.A. En el afio 1997 fue designadc como Vicepresidente Financiero, y desde el afio 2012
ejerce el cargo de Vicepresidente de Estrategia y Finanzas de Bancolombia S. A. El 27 de marzo de
2014 se ratifica como miembro de Junta Directiva.

Actualmente participa como miembro en las juntas directivas de las siguientes sociedades: (i}

Bancolombia (Panama), S.A.; (i) Banistmo Asset Management Inc.; (iii) Banistimo Capital Markets
Group Inc.; (iii) Banistmo Investment Corporation S.A.; (iv) Financomer S.A.; (v} Grupo Agromercanitit

Holding S.A.; y (vi) Banistmo S.A.
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José Humberto Acosta Martin — Director y Vice-presidente

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de nacimiento: 22 de julio de 1962

Direccién: Calle 31 No. 6-39 Piso 11, Bogota-Colombia
Identificacién: PEO76811

Correo electrénico: joacosta @bancolombia.com.co
Namero de teléfono: {571) 488-5932

El Sr. José Humberto, es Administrador de Empresas de la Universidad Externado de Colombia, y
curso estudios de MBA en INALDE en Bogota Colombia. Se ha desempefado como profesor de la
Universidad del Rosario en el Postgrado de Evaluacién de Proyectos. Fue profesor de la catedra del
Diplomado de Finanzas de la Universidad Sergio Arboleda. Ha ocupado varias posiciones dentro de
Bancolombia, en el afio 2005 ejercid la posicion de Director de Banca Internacional y desde el afio
2011 asumid la Vicepresidencia Financiera.

El 8 de octubre de 2016 es nombrado como Director y Dignatario (Vicepresidente) de la junta directiva
de Banistmo, S.A. Actualmente participa como miembro en las juntas directivas de las siguientes
sociedades: (i) Banistmo, S.A.; (i) Bancolombia (Panama), S.A.; (iii) Banistmo Asset Management Inc.;
{iv) Banistmo Capital Markeis Group Inc.; (v} Banistmo Investment Corporation, S.A.; y (vi) Financomer
S.A.

Gonzalo Toro - Director y Tesorero

Nacionalidad. Colombiana

Fecha de nacimiento: 4 de mayo de 1960

Direccién: Avenida los Industriales, carrera 48 # 26 — 85, Piso 10, Medellin, Colombia
Identificacion: PEQ90198

Correo electronico: gotoro@bancolombia.com.co

Niomero de teléfono: (574) 404-1848

El Sr. Toro es Administrador de Negocios de la Universidad EAFIT y realizé un diplomado de Gerencia
para Bancos del Extranjero en la Universidad de Pennsylvania. Desde 1994 y hasta 2003, se
desempefié como Vicepresidente de Banca Corporativa e Internacional de Bancolombia S.A., desde el
afio 2003 ha ejercido el cargo de Vicepresidente Corporativo de Empresas y Gobierno de Bancolombia
S.A. El 27 de marzo de 2014 se ratifica como miembro de Junita Directiva.

Actualmente participa como miembro en las juntas directivas de las siguientes sociedades: (i)
Banistmo; (i) Bancolombia {Panama), S.A.; (iii) Banistmo Asset Management Inc.; (iv) Banistmo Capital
Markets Group Inc.; (v) Banistmo Investment Corporation S.A.; (vi) Financomer S.A.; y (vii) Grupo
Agromercantii Holding S.A.

Maria Cristina Arrastia Uribe — Directora y Secretaria

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de nacimiento: 08 de diciembre de 1965

Direccion: Avenida los Industriales, carrera 48 # 26 — 85, Piso 07, Medellin, Colombia
Identificacion: PEO78813

Correo electronico: marrasti@bancolombia.com.co

Numero de teléfono: (574) 404-2313

La Sra. Arrastia Uribe es Administradora de Empresas de la Universidad EAFIT de Medellin desde

1984, realizd un Diplomado sobre direccionamiento estratégico en la Universidad de Los Andes, en el
afio 2001, a su vez realizdé una Diplomatura en Geopolitica para el afic 2004 y un Diplomado PHD -
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Alta Gerencia en la Universidad EAFIT en el 2006. En cuanto a su experiencia laboral cabe destacar
que ingresé a Bancolombia S.A. en 1991 como Subgerente de la Mesa de Dinero, cargo que ocupd
durante tres afos. Luego se desempefid como Gerente Regional de la Banca Corporativa en
Antioquia, y desde 1998 es la Gerente Regionai de la Banca de Personas y Pymes de Antioquia. En
agosto de 2009 es nombrada Presidente de Sufi. En Octubre de 2011 con la nueva estructura del
Grupo Bancolombia, es nombrada Vicepresidente Inmobiliaria y Consumo Especializado. En Julio de
2015 es nombrada Vicepresidente Corporativa Banca Personas y Pymes de Bancolombia S.A. El 22
de octubre de 2015 se ralifica como miembro de la Junta Directiva.

Actualmente participa como miembro en las juntas directivas de las siguientes sociedades: (i) Banistmo
S.A.; (i) Bancolombia (Panama), 5.A.; (iiij} Banistimo Asset Management Inc.; {iv) Banistmo Capital
Markets Group Inc.; (v} Banistmo Investment Corporation, S.A.; (vi) Financomer S.A.; y (vii) Grupo
Agromercantil Holding, S.A.

Mauricio Rosillo — Director

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de nacimiento: 19 de abril de 1969

Direccion: Calle 31 No. 6-39 Piso 11, Bogota, Colombia
Identificacion: PE07080408

Correo electranico: mrosillo @ bancolombia.com.co
Numero de teléfono: (571) 488-6020

El seiior Rosillo es abogado de la Universidad Javeriana con especializacion en legislacion financiera
en la Universidad de los Andes, cuenta con una Maesiria en Derecho Econémico en la Universidad de
Georgia (EEUU), y cursos en Yale, Harvard, NYU, Northwestern-Kellog, |ESE-Wharton-Ceibs,
Universidad Libre de Bruselas asi como en el FMI, Banco Mundial, |IOSCO, CFTC, SEC. Es profesor
en las Universidades de los Andes y Javeriana, y Director del postgrado en Derecho del Mercado de
Capitales de esta ultima Universidad. Es Conferencista en foros nacionales e internacionales y
Columnista del diario Ambito Juridico. Es Presidente del Comité Juridico de la Asociacién Bancaria
desde el 2011 y designado dentro de los 100 Gerentes méas exitosos del aiio 2012 por la revista
Gerente. Ha sido Superintendente de Economia Solidaria , Director General de Regulacién Financiera
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Rector del Mercado de la Bolsa de Valores de Colombia y
Presidente del Autorregulador del Mercado de Valores —AMV-, Ha sido miembro de las Juntas
Directivas de La Previsora Compaiia de Seguros, Leasing Bancoldex, BCH, Fiduestado, Valores
Bancolombia, Tuya, Banca de Iinversion Bancolombia, Fiduciaria Bancolombia, entre otras.
Actulamente ejerce el cargo de Vicepresidente Juridico y Secretario General de Bancolombia S.A. El
31 de marzo de 2016 se designa como miembro de la Junta Directiva.

Ademas participa como miembro en las juntas directivas de las siguientes sociedades: (i) Banistmo
S.A.; (ii) Bancolombia (Panama), S.A.; (iii) Banistmo Asset Management Inc.; (iv) Banistmo Capital
Markets Group Inc.; (v) Banistmo Investment Corporation, S.A.; (vi) Financomer S.A.; y (vii) Grupo
Agromercantil Holding, S.A.

Michael Bettsack — Director

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de nacimiento: 12 de noviembre de 1941

Direccién: Centro Comercial Bal Harbor, Punia Paitilla, Piso 01, oficina 43¢, Replblica de Panama
ldentificacion: 8-97-552

Correo electrénico: michael @bettsack.com

Numero de teléfono: (507) 273-8571
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El Sr. Bettsack es Economista con énfasis en banca de la Universidad de Pennsylvania. Se
desempeiié como asesor del Ministerio de Economia y Finanzas de Panama. Ha ejercido el cargo de
Presidente de diferentes compaiiias fuera del sector financiero, y como profesor de la Universidad de
Panama. El 27 de marzo de 2014 se ratifica como miembro de la Junta Directiva.

Actualmente participa como miembro en las juntas directivas de las siguientes sociedades: (i) Rey 4,
S.A.; (i) Reit (Real Estate Investment Thrust); (i) DUISA (Distribuidores Unidos Internacionales, S.A.);
(iv) Banistmo S.A.; (v) Banistmo Asset Management Inc.; (vi) Banistmo Capital Markets Group Inc.; (vii)
Banistmo Investment Corporation, S.A.; y {viii} Financomer S.A.

Jaime Aleman - Director

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de nacimiento: 14 de noviembre de 1953

Direccion: Swiss Bank Building (MMG Tower), 2™, Floor, East 53™ Street, Marbella, P.O. Box 0819-
09132, Republica de Panama

Identificacion: 8-209-1193

Correo electrdnico: jaleman@alcogal.com

Ndmero de teléfono: (507) 269-2620

El Sr. Aleman es licenciado en Economia de la Universidad de Notre Dame, con estudios en derecho
de la Universidad de Duke, fue asociado de Icaza, Gonzédlez-Ruiz & Aleman, Asesor Juridico del
Presidente de Panama, Ministro de Gobierno y Justicia de Panama, Embajador de Panama en Estados
Unidos; actualmente socio de Aleman, Cordero, Galindo & Lee. Ha pertenecido a la Junta Directiva de
varias entidades financieras.

El 27 de marzo de 2014 se ratifica como miembro de la Junta Directiva. Actuaimente participa como
miembro de las juntas directivas de las siguientes sociedades: (i) Aleman, Cordero, Galindo & Lee
Trust (Panama), S.A.; (i) PKB Banca Privada {Panama),S.A.; {jii) Travelex Panama, S.A.; (iv) Banistmo
Asset Management Inc.; (v) Banistmo Capital Markets Group Inc.; (vi} Banistmo Investment
Corporation, S.A.; (vii) Financomer S.A.; (viii) Leasing Banistmo S.A.; {ix} Banistmo S.A.

Felipe Chapman - Director

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 16 de septiembre de 1967

Direccion: Torre Banco General. Piso 08, Calle Aquilino de la Guardia, Marbella, Ciudad de Panama -
Replblica de Panama

Identificacién: 8-291-172

Correo electronico: fechapman@indesa.com.pa

Numero de teléfono: (507) 300-5560

El Sr. Chapman tiene un BA en Economia de Brown University y MBA dei INCAE Business School.
Cuenta con méas de 20 afos de experiencia profesional en asesorfa financiera y estratégica,
inversiones, analisis econdmico, mercados de capitales y banca de inversion, tanto en Panama como
la region de Centroamérica. El 27 de marzo de 2014 se ratifica como miembro de la Junta Directiva.

Es socio Director de INDESA, firma de capital panamefio de asesoria financiera y estratégica,
especializada en: compra, venta, fusiones y valoracién de empresas; levantamiento de capital y deuda,
e investigacidn y andlisis econémico. Actualmente, es Presidente de las juntas directivas de: INDESA
Holdings, Latinex Holdings, Bolsa de Valores de Panama, PKB Banca Privada (Panamd), S.A., Latin
Clear {Central Latinoamericana de Valores, S.A.). También forma parte de las juntas directivas de:
Banistmo Asset Management Inc., Banistmo Capital Markets Group Inc., Banistmo Investment
Corporation, S.A., Financomer S.A., Leasing Banistmo S.A., Banistmo S.A.
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Aimeé Sentmat — Apoderada General

Nacionalidad: Panamena

Fecha de nacimiento: 12 de febrero de 1970

Correo electronico: aimee.tsentmant@banistmo.com
Numero de teléfono: (507) 321-7100

Fax: 210-7602

La Sra. Aimeé es Licenciada en Finanzas de la Universidad Catdlica Santa Maria la Antigua y posee
un MBA de la Universidad Nova Southeastern. Ocupo el cargo de Vicepresidente de Banca Comercial
en el Banco Latinoamericano de Exportaciones entre los afios 1997 y 2002, y desde entonces se
desempefié en Hsbe Bank (Panama), S.A. ocupando varios cargos como VP Corporativo en el periodo
de agoslo de 2002 a noviembre de 2004, posteriormente de Noviembre de 2004 a Febrero de 2007
como Supervisora de Segmento Superior de Banca Comercial, de Marzo de 2007 a Diciembre de 2008
como Jefe de Banca Mundial, de Enero 2009 a Diciembre 2002 como Jefe de Canales de
Distribuciones en Servicios Financieros Personales, de Enero 2010 a Marzo 2011 como Director
Ejecutivo de Servicios Financieros Personales y de Marzo 2011 a Octubre 2013 como Director
Ejecutivo, Jefe de Banca Comercial para el manejo de pagos y cobros en efectivo y servicios
comerciales. En el afio 2013 fue nombrada como Presidente Ejecutiva de Banistmo, S. A.

. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, El Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores,
asesores en general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

. Asesores Legales

ARIAS, ALEMAN Y MORA ha asesorado a Leasing Banistmo S.A. en la preparacion de los contratos
legales y consultas relacionadas de acuerdo al tema. El contrato principal es la Lic. Nilka Mora.

SUCRE, ARIAS Y REYES ha asesorado a Leasing Banistmo S.A. en la preparacion de los contratos
legales y consultas relacionadas de acuerdo al tema. El contrato principal es el Lic. David Sucre.

. Auditores

El auditor interno es el Sr. Juan Carlos Arias Osorio Vicepresidente de Auditoria, con oficina en Edificio
Torre Banistmo, Calle 50, Piso 12, Panama; Teléfono No. 321-7130, Fax No. Apartado Postal 0834-
00076 Panama4, Republica de Panama; correo electrénico: jarias @ banistmo.com.

Asimismo para el ejercicio econdmico 2016 la firma de auditores encargada de la revision y
certificacion de los estados financieros es Deloitte, Inc., con oficinas en la Torre Banco Panama, piso
12 Avenida Boulevard y la Rotonda Costa del Este, Panamd; Teléfono No. 303-4100, Fax No. 269-
3386, Apartado Postal 0816-01558 Panama, Republica de Panama; el contacto principal con los
auditores externos es La Castro, Luis Antonio (LATCO-Panama) lacastro @ deloitte.com.

La firma de auditores encargada de la revision y certificacion de los estados financieros emitidos al 31
de diciembre de 2014 y 2015 es PWC Panama, con oficinas en la Avenida Samuel Lewis y Calle 55-E,
Teléfono No. 206-9200, Fax No. 264-5627, Apartado Postal 0819-05710, Panama, Republica de
Panama. Ei contacto principal con los auditores externos es la Licda, Diana Lee, Socio;
diana.lee @pa.pwc.com,
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5. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

A 1a fecha, ninguna de las personas descritas en los numerales 1 y 2 de la Seccion A Capitulo lll, han
sido designadas en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios,
clientes o suplidores del Emisor.

B. Compensacion

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016, los Directores y Dignatarios no recibieron
dietas.

C. Gobierno Corporativo

Los negocios y asuntos de Leasing Banistmo S.A. son dirigidos por una Junta Directiva que esta
compuesta por ocho {(08) miembros. Los miembros de la Junta Directiva son elegidos por la mayoria de
los accionistas presentes en las asambleas de accionistas en las que haya quérum. La Junta Directiva de
Leasing Banistmo S.A., a su vez elige a los Dignatarios. No existe contrato formal de prestacion de
servicios entre Leasing Banistmo S.A. y su Junta Directiva. La relacidn se rige por lo establecido en el
Pacto Social, El Cédigo de Buen Gobierno y Cédigo de Etica de la compaiiia.

A continuacién se presenta informacién sobre la adopcicn total, de principios y procedimientos de Buen
Gobierno dentro de la organizacion Leasing Banistmo S.A. De conformidad con las guias y principios
dictados mediante Acuerdo No. 12 del 11 de noviembre de 2003, para la adopcion de recomendaciones y
procedimientos relativos al Buen Gobierno Corporativo de las sociedades registradas, Leasing Banistmo
S.A, cumple con lo siguiente:

1. La asignacién directa y expresa de supervisién de todas las actividades de la organizacion en la
Junta Directiva con las responsabilidades inherentes.

El Cadigo de Buen Gobierno contempla los principios y medidas de Buen Gabierno relacionados con el
funcionamiento de la Junta Directiva entre las que se encuentran sus derechos y obligaciones, sus
principios de actuacion.

Dentro de sus principales responsabilidades se encuentran las de velar por su propio desempeno y
estricto seguimiento a principios de buen gobierno, actuar y promover un comportamiento ético y
transparente, seran responsables de la seleccién de la alta gerencia, tendran facultades de aprobacién
asi como deberan promover la integridad de los sistemas de control.

Adicionalmente el Pacto Social establece las facultades que mantendra la junia directiva para el buen
funcionamiento del negocio.

2. El establecimiento de criterios precisos de independencia aplicables al perfil de los directores
basados en la desvinculacién del equipo de la alta gerencia y de los accionistas con posiciones
controlantes.

Existen criterios de independencia aplicables a la designacién de directores con respecto a sus perfiles
establecidos en el Cédigo de Buen Gobierno de Banistmo S.A. y su Subsidiaria que son de aplicacion
a Leasing Banistmo S.A. en su calidad de subsidiaria.

Adicionalmente los miembros de la Junta Directiva no participan en la gestién administrativa diaria de
la Compaiiia. Dentro de los criterios de seleccién se toman entre otros su especialidad en consonancia
con el negocio, habilidades analiticas y gerenciales, vision estratégica del negocio, objetividad y
capacidad de presentar puntos de vista, independencia, competencias especificas en cuanto a sus
conocimientos financieros, industria o riesgos, de asuntos juridicos o temas comerciales.
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3.

La revisidn y adecuacién de la estructura e integracién de los miembros de la Junta Directiva de
manera que se realicen los ajustes necesarios y encaminados a lograr una ejecucién eficaz.

La integracion de los miembros de la Junta Directiva se basa en los criterios de seleccién asi como en
las incompatibilidades establecidas en el Cddigo de Buen Gobierno de Banistmo S.A. y Subsidiarias
que son de aplicacin a Leasing Banistmo S.A. en su calidad de subsidiaria.

La formulacién de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.

La Junta Directiva posee control sobre la administracion de los negocios. Igualmente se cuenta con
una estructura y procedimientos que permite evitar que un grupo reducido tome control de poder.

La constitucion real y efectiva de las Comisiones de Apoyo tales como: de Cumplimiento y
Administracién de Riesgos, de Auditoria, asi como la delegacién de las facultades necesarias
para que éstas puedan ejecutar su labor ademéas de ser en esencia entes consultivos y de
apoyo permanente a la Junta Directiva.

Se cuenta con un Comité de Auditoria de Banistmo S.A. que mantiene un alcance a sus subsidiarias,
en este caso Leasing Banistmo S.A. el cual el cual tiene coma objetivo principal en servir de apoyo a la
Junta Directiva en la supervisién de la efectividad del sistema de control interno de Banistmo, S. A. y
Subsidiarias, contribuyendo con guias explicitas para la Junta Directiva y la administracién del Banco
sobre sus responsabilidades para la mejora y reduccion del riesgo.

Como parte de su objetivo especifico se encuentra el velar porque el sistema de control interno tenga
politicas y procedimientos que contribuyan al logro de los objetivos estratégicos de Banistmo, S. A. y
Subsidiarias y del Grupo Bancolombia en general, de forma tal que el Banco cuente con la estructura
administrativa y operacional adecuada para este fin, asi como para el logro de los objetivos de control
interno establecido dentro de los parametros, regulaciones y leyes aplicables.

De igual manera se cuentan con Manuales y Estatutos de Auditoria Interna adoptados por la entidad
para el funcionamiento de un adecuado sistema de control.

Se cuenta con un Comité de Administracién de Riesgos de Banistmo S.A. que mantiene un alcance a
sus subsidiarias, en este caso Leasing Banistmo S.A. el cual contempla en sus objetivos el desarrollo e
implementacién de un modelo de administracion de riesgos, a su vez desarrolla una metodologia
integral para la identificacién y medicién de los riesgos existentes y potenciales enfocado en medicion
de desempefio contra niveles estandares, entre otros.

La adopcidén de medidas y procedimientos necesarios para cumplir con los requerimientos de
suministro de informacién, confiable, transparente y oportuna a todos los que tengan interés en
la sociedad.

De acuerdo al Cédigo de Buen Gobierno, se contempla con las medidas y procedimientos necesarios
para suministrar informacion relevante conforme a los principios y medidas de buen gobierno,
relacionados con la informacion y transparencia financiera y no financiera asi como los canales de
informacion para los accionistas, junta directiva, entre otros.

Realizacién de reuniones de trabajo con el fin de monitorear el cumplimiento de los planes y
estrategias de la empresa, con la frecuencia que se estime necesaria y apropiada.
Se realizan reuniones de junta directiva, junta de acciones y comités de apoyo donde se presentan los

planes y estrategia de |la empresa, las cuales se realizan periédicamente conforme a sus reglamentos,
y las decisiones adoptadas se plasman en las actas correspondientes.

FinY
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8. La elaboracién y ejecucion de métodos claros y ptiblicos de la forma en que se elaboran las
actas en que se toman las decisiones, designacién de las personas y el lugar en que éstas son
guardadas o custodiadas.

En las reuniones de las diferentes instancias corporativas y comités se presenta informacion relevante
del negocio, asi como la designacion de directores, apoderados constan en las actas
correspondientes, a su vez estas son custodiadas de forma fisica y electronica.

9. El reconocimiento del derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion y
asesoramiento necesario para el cumplimiento de sus funciones de supervisién, estableciendo
los mecanismos adecuados para el ejercicio de este derecho.

En atencién al Cddigo de Bueno Gobierno los Directores y Dignatarios reciben con antelacion a cada
reunion la correspondiente presentacion para que pueda ser evaluada y analizada, a su vez reciben
capacitaciones anuales para el mejor desempeiio de sus actividades.

10. La elaboracién y aplicacién de reglas que permitan la ejecucién de los deberes de los
miembros de la Junta Directiva, con énfasis en el manejo de conflictos de interés, de acuerdo
sea establecido por el resto de los miembros de la Junta Directiva, en caso de situaciones que
puedan afectar negativamente la sociedad, el deber de confidencialidad y el uso de los activos
de la sociedad extensivas a los accionistas significativos en especial medidas de cautela para
las transacciones que se realicen entre éstos y la sociedad.

El Codigo de Buen Gobierno y el Cédigo de Etica esiablecen las premisas y crilerios en materia de
conflicto de interés que son adoptados por el Emisor para el manejo de los mismos. En materia de

Confidencialidad al ser sujetos regulados se cumple con este deber por norma y procedimientos
internos.

11. La adopcidn responsable de los procedimientos que permitan la divulgacion rapida, precisa y
confiable de la informacion.
A través de las reuniones periddicas de junta directiva son informados los directores y dignatarios de
los asuntos de mayor relevancia del negocio con la finalidad de estar informados y adoptar decisiones
segun correspondan para el buen funcionamiento.

12. La definicidn del organigrama o estructura organizativa de la sociedad.

Por medio de las reuniones de junta directiva es aprobada la estructura organizacional.

13. La definicién del plan de negocios asi como los riesgos corporativos inherentes al mismo

Por medio de las reuniones de junta directiva son aprobados los planes de negocios, metodologias y
manuales de riesgos.

14. Los parametros para la determinacién de las retribuciones salariales, dietas y demas
beneficios.

No aplica

Informe de Actualizacion Anual
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D. Propiedad Accionaria

1. Propiedad Efectiva de Acciones

CANTIDAD DE

CANTIDAD DE % QUE
ACCIONES ACCIONES % RESPECTO . REPRESENTAN
GRUPO DE EMPLEADOS AUTORIZADAS EMITIDAS SIN DEL TOTAL NUMERO DE RESPECTO DE LA
SIN VALOR VALOR DE ACCIONES | ACCIONISTAS CANTIDAD TOTAL
NOMINAL NOMINAL EMITIDAS DE ACCIONISTAS
Directores, Dignatarios
Ejecutivos y N/A N/A N/A N/A N/A
Administradores
Otros Empleados N/A N/A N/A N/A N/A
Banistmo S.A. 500 500 100% 1 100%

A la fecha de esta solicitud no existe ninguna opcién emitida sobre las acciones u otros valores del

Emisor.
IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. Accionistas del Emisor

Identidad, nimero de acciones y porcentaje accionario de que son propietarios efectivos la persona o

personas que ejercen el control.

Nombre:

Namero de Acciones emitidas sin

valor nominal :

Porcentaje Accionario

B. Composicion Accionaria del Emisor

500

Banistmo S.A.

100% de las acciones emitidas y en circulacién del Emisor.

NUMERO DE ]
. *% DEL NUMERO
GRUPO DE ACCIONES ACCIONES % DEL NUMERO | \yyyrpo pE DE
EMITIOAS SIN DE ACCIONES | ,cciONISTAS |  ACCIONISTAS
VALOR NOMINAL
1-500 500 100% 1 100%
TOTALES 500 100% 1 100%

C. Persona Controladora

La administracién y manejo de todas las operaciones son controladas por Banistmo S.A., quien posee el
100% de las acciones emitidas y en circulacién de la Compania.

D. Cambios en el control accionario

A la fecha no existe ningun arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de control

accionario del Emisor.

informe de Actualizacion Anual
31 de diciembre de 2016
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V. PARTES RELACIONADAS, VINCULO Y AFILIACIONES
A. Negocios o contratos con partes relacionadas

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, los detalles de los saldos y transacciones
entre partes relacionadas son los siguientes:

Compaiiia Matriz Compaiiias Relacionadas
2016 2015 2016 2015
Activos
Depdsitos a la vista en bancos locales 16,067,670 23,843,862 - -
Arrendamientos financieros 206,321 318,881 - S
Gastos pagados por adelantado 5,000 5,000 93,762 03,948
Pasivos
Bonos por pagar, neto de comisiones 123,118,738 93,618,552 - &
Intereses acumulados por pagar 520,970 418,720 o
Otros pasivos - 34,469 - 504,929
Compaiiia Matriz Compaiiias Relacionadas
2016 2015 2016 2015
Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos - 32,188 - :
Gasto de intereses sobre:
Bonos 4,01,877 2,292,724 o =
Préstamos 47 - - -
Gasto por servicios bancarios y
otros:
Comisiones 1,443 2,964 - -
Gaslos generales y administrativos
Servicios administrativos 24,000 24,000 = -
Comisiones pagadas a agencia
fiduciarias - 15,000 - -
Comisiones pagadas por Corretaje 15,000 - 65,811 35,711

VI. TRATAMIENTO FISCAL

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compania estdn sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (03) Gltimos aiios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de
2016, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafiias estan exentas del pago de! impuesto sobre la
renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en
valores listados en la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A.

Informe de Actualizacion Anual
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Mediante Gaceta Oficial No. 26488-A, se publicd la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, por la cual se
modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. A partir del 1 de enero de 2011, la tarifa del
impuesto sobre la renta para las entidades de arrendamiento financiero es de 25%.

La Ley No. 52 de 28 de agosto de 2012, restituyo el pago de las estimadas del impuesto sobre la renta a
partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del impuesto sobre la renta
deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre de cada aiio.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, introduce la modalidad de tributacién presunta del impuesto sobre la
renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil
balboas (B/.1,500,000), a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor
entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la
renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por
ciento (4,67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método presunto

o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto

aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran

solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el célculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.
VIl. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen y titulos de participacién

1. Acciones y titulos de participacién

CANTIDAD DE .
TIPO DE VALOR Y VALORES ) CAPITALIZACION DE

CLASE EMITIDOS Y EN LISTADO BURSATIL MERCADO

CIRCULACION
Acciones Comunes 500 N/A N/A
2. Titulos de deuda
TIPO DE VALOR Y CLASE VENCIMIENTO MONTO EMITIDO LISTADO
BURSATIL
N/A N/A N/A N/A

B. Descripcion y Derechos de Titulos
1. Capital accionario

a) Informacion del capital accionario:
+ Acciones autorizadas: 500 acciones comunes.
500 acciones comunes totalmente pagadas y liberadas.
500 acciones comunes sin valor nominal.
No existen acciones suscritas no pagadas.
Durante el periodo fiscal terminado al 31 de diciembre de 2016 se mantuvo en 500 el nimero
de acciones emitidas y en circulacion.

AY

informe de Actualizacion Anual
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b} A la fecha, no existen acciones del Emisor que no representen capital.

¢) Alafecha, El Emisor no cuenta con acciones en tesoreria.

d) Existen 500 acciones comunes autorizadas y emitidas. No existe compromiso de incrementar el
capital en conexidn con derechos de suscripcién, obligaciones convertibles u otros valores en
circulacién.

e) Existe una sola clase de acciones comunes y la totalidad de las mismas son propiedad de
Banistmo S.A.

2. Titulos de Participacién

A la fecha, no existen titulos patrimoniales o de participacién de naturaleza distinta a las acciones
de capital del Emisor.

>
—
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Resumen Financiero
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Presentamos el resumen financiero de los eslados de utilidades integrales y cuentas del Balance
reportado al 31 de diciembre de 2016 y los tres periodos fiscales anteriores.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31-dic-16 31-dic-15 31-dic-14 31-dic-13
Ingresos por intereses y comisiones 7,149,768 4,688,599 3,405,993 4,474 117
Otros ingresos 764,016 1,018,233 969,290 793,075
Gastos por intereses y comisiones 4,101,016 2,347,831 999,923 1,426,065
E':g\::ilg; gara perdidas en arrendamientos (418.,866) 2231962 (853,545) (162,373)
Provision para deterioro de bienes
disponiblez. para la venta (1.970) (1,970) ey G
Gastos generales y administrativos 327,602 265,941 286,766 438,741
Utilidad antes de Impuesto sobre la renta 3,869,985 863,068 3,940,169 3,565,170
Impuesto sobre la renta 1,001,919 235,885 1,007,484 972,638
Utilidad 2,868,067 627,183 2,932,685 2,592,532
Acciones emitidas y en circulacion 500 500 500 500
Utilidad o pérdida por accidn 5,736 1,254 5,865 5,185
BALANCE.GENERAL 31-dic-16 31-dic-15 31-dic-14 31-dic-13
Activos liquidos 16,067,670 23,843,862 14,566,234 | 14,684,520
Arrendamientos Financieros por cobrar 138,233,193 99,796,886 | 53,230,737| 51,643,137
Reservas para cuentas incobrables (2,127,121) (2,660,493) (471,030) (1,324,575)
Aclivos Totales 153,524,352 | 122,985,289 68,454,016] 67,526,668
Bonos por Pagar 123,118,738 93,618,552 38,525,000 42,225,000
Otros Pasivos 4,422,101 6,063,353 7,252,055 5,494,685
Total de Pasivos 127,540,839 99,775,853 45,777,055 47,719,685
Capital Pagado 28,345,150 28,345,150 | 28,345,150 | 28,345,150
Ultilidades no distribuidas (1,656,849)| (4,524,916) (5,152,099) | (8,084,784)
Impuesto complementario (704,788) (610,798) (516,090) (453,383)
Total Patrimonio 25,983,513 23,209,436 22,676,961 19,806,983
RAZONES FINANCIERAS:

Total de Pasivos/Patrimenio 4.9 4.3 2 2.4
Préstamos/Activos Totales 88.7% 79.0% 78.0% 77.0%
Gastos Generales y Adm./Ingresos Totales 4.14% 4.66% 6.55% 8.33%
Morosidad/Reservas 170.1% 37.70% 262.40% 94.10%
Morosidad/Cartera Total 0.7% 1.00% 2.30% 2.40%

Informe de Actualizacidn Anual
31 de diciembre de 2016 l P W\
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros auditados del Emisor para el ano terminado al 31 de diciembre
de 2016 auditados por Deloitte.

IV PARTE

DIVULGACION
El emisor divulgara el Informe de Actualizacion Anual mediante el envio de una copia del informe
respeclivo a los accionistas e inversionistas registrados, asi como cualquier interesado que lo
solicitare. La fecha probable en la cual se podra acceder al Informe de Actualizacién Anual es el
30 de enero de 2017.
Panama, 10 de febrero de 2017.
FIRMA(S)
El informe de Actualizacién Anual debera ser firmado por la o las personas que, individual o

conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, seguin su Pacto Social. El nombre de
cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

M W
Aifpeé Senfmat

Presidenta Ejecutiva
Banistmo S.A.

Informe de Actualizacidn Anual
31 de diciembre de 2016
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Deloitte.

Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 e Informe de los Auditores
Independientes del 9 de febrero de 2017

“Este documento ha sido elaboradoc con el
conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del ptiblico en
general”

Deloitte LATCO
Firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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e 0 i e o 1 Contadores Piblicos Autorizados
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Forre Banco Panama, piso 12

Avenida Boulevard y la Rotonda

Costa del Este, Panama
Apartado 0816-01558
Panama, Rep. de Panaméa

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Teléfono: (S07} 303-4100
Fax: (507) 269-2386
infopanama@deloitte.com
Sefiores www.deloitte.com/pa
Accionista y Junta Directiva de

Leasing Banistmo S.A.

Hemaos auditado los estados financieros de Leasing Banisimo S.A. (“la Compaiiia®}, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, y el estado de ganancias o pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de electivo por el afio lerminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, asi como un resumen
de las principales polilicas contables y ofra informacion explicativa.

En nueslra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspectos importantes, la
siluacion financiera de Leasing Banistmo S.A. al 31 de diciembre de 2016 y su desempeiio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas intemacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
da confermidad con esas nommas se describen detalladamente en la seccién de Responsabilidades del Auditor en la
Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Comparila de acuerdo con el Cédigo
de Etica para los Contadores Profesionales (Cadigo IESBA) junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
nueslra auditoria de los estados financieros en Panama, y hemos cumplido nuesiras ofras responsabilidades élicas de
acuerdo con estos requerimientos y el Cadigo IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto clave de auditoria Como al asunto fue abordado en nuestra auditoria
La Compaiiia mantiene una reserva para pérdidas en Hemos probado el disefio y la implemeniacion de
arrendamientos financieros al 31 de diciembre de controles clave de la provision para pérdidas en
2016 asciende a B/.2,127,121. Véase la Nota G a los arrendamientos financieros.

estados financieras.

Para una muestra de préstamos ideniificados con

La identificacion de los eventos de deleriora vy la delerioro individual, evaluamos los modelos vy los
determinacian del gasto por deterioro requieren la supueslos de fa Administracién relacionados con la
aplicacion de juicios significativos por parle de la determinacidn de la provision de deterioro. Nuestro
administracian, en particular la estimacion del monto trabajo incluyo el calculo de la provisicn.

de la estimacitn de los flujos de efectivo esperados.

Para la reserva colecltiva evaluamos la informacion

Existe el riesgo de que la administracién regisire un recibida en el modelo de deterioro considerando los
evento de deterioro que no ocumié 0 que no diferentes segmentos de a cartera con caracteristicas y
iderrifique un evento de deterioro por lo que el gasto riesgos sintiiares, informacion de las pérdidas hisloricas,
por deterioro reportado no fuese correcta. las condiciones econdmicas acluales y nuestro

conocimiento del negocie discutido con la
Adminisiracién. Comprobamos la mecanica del modelo

La politica de detericro se describe en la nola 3.2 de de deierioro.

los eslados financieros.

Las revelaciones relacionadas al deterioro de [os
préstamos se consideran apropiadas y comprensivas en
los estados financieros.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otro
auditor, cuyo reporie fechado 20 de febrero de 20186, emitio una apinion no modificada.

Deloitte LATCO
firma miembro de

Daloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte,

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativoe por los Estados
Financieros

La Administracién es responsable de ia preparacion y presentacion razoenable de los estados financieros de acuerdo con
las NIiF's, y del control intemo que la Administracidon determine como necesario para permitir [a preparacion de estados
financieras que no contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados finandieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compaidiia para
conlinuar como negocio en marcha, revelar, segiin sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utiizar la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion pretenda liquidar la Compainiia o
cesar las operaciones, o na tiene una allemativa mas realista que hacero.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compaiila.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener a seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunio no fienen errores
importantes, ya sea debido a fraude o efror, y emitir un informe del audilor que incluye nuesira opinién. La seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una audiloria flevada a cabo de acuerdo con las
Normas Internacicnales de Audiloria siempre detectara un eror importante cuando éste exista. Los errores pueden surgir
de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de manera acumulada, puede esperarse que influyan
en las decisiones econamicas de los usuarios en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Inlemacionales de Auditoria, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s I|dentificamos y evaluamos los riesgos de errar importanie en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos evidencia de
audiloria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error importanie que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debide a que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones errdneas, o Ja violacion del contrel interno.

s  Obtenemos una comprensién del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de

auditoria que sean apropiados en las circunslancias, pere no para el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del conlrol interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables ulilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

» Concluimos sobre lo apropiado del uso por parle de la Adminisiracion de la base de confabilidad de negocio en
marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una inceridumbre importante en relacion con
evenlos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca de la capacidad de la Compafiiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que
dirijamos la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
dichas revelaciones son inadecuvadas, modifiguemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la

. evidencia de auditoria.obtenida en la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los-eventos o condlmones
fuluras pueden causar que la Compaiia deje de ser un negocio en marcha.

¢  Evaluames la presentacion, estruciura y contenida generales de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los eslados financieros representan las {ransacciones y eventos subyacenfes de manera que fogren su
presentacion razonable.

e O

9 de febrero de 2017
Panama, Rep. de Panama



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.}

Estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2016

{En balboas)
Notas 2016 2015
Activos
Depositos a la vista en bancos locales 4,16, 18 16,067,670 23,843,862
Arrendamientos financieros por cobrar 155,930,363 112,559,030
Menos:
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros ] (2,127.121) (2,660,493)
Intereses y comisiocnes no devengadas (17.6987,170) {12,762,144)

Arrendamientos financieros por cobrar, neto 4,6, 16, 18 136,106,072 97.136.393
Activos mantenidos para la venta 7 109,500 115,000
Activos intangibles, neto 8 129,996 115,646
Impuesto sobre la renta diferido 12 531,780 665,123
Otros activos 9,16 __579.334 1,015,317
Total de activos 153,524,352 122,891,341
Pasivos y patrimonio
Pasivos:

Bonos por pagar 4,10,16, 18 123,118,738 93,618,552

Bonos por pagar, neto 123,118,738 93,618,552

Intereses acumulados por pagar 16 620,970 418,720

Otros pasivos 11, 16 _3,901.131 5,644,633
Total de pasivos 127,540,839 99,681,905
Patrimonio:

Acciones comunes 4,13 28,345,150 28,345,150

Déficit acumulado (1.656,849) {4,524,916)

Impuesto complementario (704,788) (610.798)
Total de patrimonio 25,983,513 23,209,436
Total de pasivos y patrimonio 153,524,352 122,891,341

Las notas en las paginas 7 a la 30 son parte inlegral de estos estados financieros.
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Leasing Banistmo-S.A.
[Entidad 1004 subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de ganancias o pérdidas

por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

Ingresos por intereses sobre arrendamientos:
Intereses sobra arrendamientos

Gastos por intereses:
Bonos
Financiamiento
Ingresos netas por intereses, antes de provisiones

{Disminucidn) aumento de provision para deterioro
en arrendamiento financiero

Aumento {reversion) de provision para detenoro de hienes
disponibles para la venta

Ingresos netos por intereses después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios financieros y otros:
Gastos por comisiones
Otros ingresos

Total de ingresos por servicios financieros y
otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Honararios y servicios profasionales
Amortizacion
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de! impuesto sobre la renta

Impuesta sobre la renta
Utilidad neta

2016 2015
Notas
16 7,149,768 4,688,599
16 4,011,877 2,292,724
16 47 -
3,137,844 2,395,875
6 (418,866) 2,231,962
7 34,000 {1,970}
3,522,710 165,883
16 (89,139) (55,107)
14 764,016 1,018,233
674,877 983,126
50,252 45,201
8 16,723 11,604
15, 16 260,627 209,046
327,602 265,941
3,869,985 863,068
12 1,001,918 235,885
2,868,067 627,183

Las notas en las paginas 7 a la 30 son parte integral de estos estados financieros.



Leasing Banistmo S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.) = “
Estado de cambios en el patrimonio
por el aio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)
Acciones Déficit Impuesto Total
comunes acumulado complementario de patrimonic
Saldo al 31 de diciembre de 2014 28,345,150 (5,152,099) (516,090) 22,676,961
Utilidades integrales:

Utilidad neta - 627,183 - 627,183
Total de utilidades integrales - 627,183 - 627,183
Otras transacciones de patrimonio:

Impuesto complementario - - (94,708) (94,708)
Salde al 31 de diciembre de 2015 28,345,150 (4,524,916) {610,798) 23,209,436
Wilidades integrales:

Utilidad neta - 2,868,067 - 2,868,067
Total de utilidades integrales - 2,868,067 - 2,868,067
Otras transacciones de patrimonio:

Impuesto complementario - - {93,990) {93.990)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 28,345,150 {1.656,849) (704,788} 25,983,513

Las notas en las paginas 7 a la 30 son parte integral de estos estados financieros.



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banisima S.A.}

Estado de flujos de efectivo

por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efective neto utilizado en
las actividades de operacion:
{Disminucién) aumento de provision para deterioro en amendamientos financieros
Aumento (reversion) de provision para deleriore de bienes disponibles para la venta
Amortizacion
Gasto de impuesto sobre la renta
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Arrendarnientos financieros por cobrar
Otros activos
Olros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Intereses y comisiones recibidas

Interesas pagados

Impuesto scbre la renta pagado

Efective neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucion de bones por pagar

Emision de bonos

Impuesto complementario

Efaclivo neto provisto por las actividades de financiamiento

{Disminucion) aumento neto en efectivo
Depositos a la vista al inicio del afo

Depésitos a la vista al final del afio

Las notas en las paginas 7 a la 30 son parte integral de estos eslados financieros.

-
R

2016 2015
2,868,067 627,183
{418,866) 2,231,962
34,000 {1.970)
16,723 11,604
1,001,918 235,885
(7.149,768) {4,688,599)
4,011,924 2,202,724
(38,550,813) (46,608,648)
376,410 (886,593)
{2,105,084) {500.036)
(42.783.556) {48,313,671)
7,149,768 4,688,509
{3,909,674) (2,036,793)
506,993 (780.482)
(37,182.368) {45.815.164)
{40,499,814) {24,812,500)
70,000,000 80,000,000
{93,990) {94,708)
20,406,196 55,092,792
{7.776,192) 9,277,628
23,843,862 14,568,234
16,067,670 23,843,862




Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado e 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

1. Organizacion y operaciones

Leasing Banistmo S.A. (la “Compaiila®) esta constituida bajo las leyes de la Repiblica de Panama, e inicié
operaciones en mayo de 1990. La Compaiiia se dedica al arrendamiento financiero de equipo, mobiliario,
maquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio de 1990, por
medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de Bienes Muebles dentro y fuera de
la Reptiblica de Panama. La Ley No.7 establece, entre otros, requisitos referentes al capital minimo, duracion
de los contratos y periodo de depreciacion.

La Compaiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. {la “Compaiia Matriz™}, junto con
otras sociedades también propiedad del Grupo, mantiene una administracion conjunta que ejerce influencia
importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las compaiiias relacionadas, y, por
consiguiente, ciertas transacciones entre la Compania y las sociedades del Grupo reflejan intereses comunes.
La dltima compaiiia controladora es Bancolombia, S. A.

La oficina principal de la Compaiiia esta localizada en Plaza Edison, Avenida Ricardo J. Alfaro, Panama,
Republica de Panama.

2. Base de preparacion

2.1.  Declaracion de cumplimiento

El estado financiero que se presenta, ha sido preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (en inglés,
Internacional Accounting Standard Board — IASB), ast mismo como las inlerpretaciones emitidas por
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

22, Base de medicion

Los estados financieros son preparados sobre la base de costo historico, exceptuando los aclivos y pasivos
clasiticados como mantenidos para la venta que se reconocen al menor costo entre su valor en libros y su valor
razonable menos los costos de venta.

2.3.  Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Repiblica de Panama,
la cutill esta a la par y es de libré cambio con él dalar(US$) de los Estados Unidbs de América. La Repuablica
de Panama no emite papel moneda propioy, en su lugar, el dolar (US3) de los Estados Unidos de América,
es utilizado como moneda de curso legal o moneda funcional.

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
3.1. Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo
¥ equipo rodante y se registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia entre el
monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados, y se amortiza
como ingresos por intereses sobre arrendamientos durante el plazo del contrato de arrendamiento, bajo el
método de tasa de interés efecliva.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
(En baiboas)

3.2. Deterioro en arrendamiento

La Compaiiia evalia en cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de deterioro de un préstamo
o cartera de arrendamiento, (en adelante, serén referidos como “arrendamiento”). El monto de pérdidas en
arrendamiento determinado durante el periodo se reconoce como gasto de provision en los resultados de las
operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en arrendamiento. La reserva se presenta
deducida de los arrendamientos financieros por cobrar en el estado de situacion financiera. Cuando un
préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

Dificultad financiera significativa del prestatario o emisor;

Impagos o moras de parte del prestatario;

Reestructuracion de un préstamo o avance por parte de la Compaiiia en condiciones que de otra
manera la Compaiiia no consideraria;

Indicaciones de que un prestatario o emisor entre en bancarrota;

La desaparicion de un mercado activo para un instrumento;

U otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios adversos en el
estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en la Compaiiia, o las condiciones
econdmicas que se correlacionen con impagos en los activos de la Compaiiia.

La Compaiiia evalda elementos de deterioro en activos tanto individuales como colectivos. L.os arrendamientos
que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente en busca de deterioro agrupandolos
por caracteristicas de riesgo similares.

Arrendamientos individualmente gvaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos individualmente evaluados se determinan con base en una
evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro,
para un arrendamiento individuaimente significativo, éste se incluye en un grupo de arrendamiento con
caracteristicas similares y se evalia colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados y de realizacion de la garantia (en
caso de haberla), descontados a 1a tasa efectiva del arrendamiento, contra su valor en libros actual y el monto
de cualquier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el estado de ganancias o pérdidas. El
valor en libros de los arrendamientos deteriorados se rebaja mediante el uso de la cuenta de reserva para
pérdidas en arrendamiento.

Arrendamientos colectivamente evaluados ’

Para la evaluacion colectiva de deterioro, la Compaiia aplica la metodologia a aquellos activos que se pueden
considerar significativos dentro de la cartera vigente o aquellos con caracteristicas homogeneas en la cartera
vigente o vencida. Se utilizan modelos estadisticos donde se considera la probabilidad de incumplimiento, las
perdidas historicas, recuperaciones, rodamientos de la morosidad en una ventana de tiempo determinada y
factores socioecondmicos sobre las condiciones econémicas actuales del Pais. Dependiendo del tipo de activo,
se-aplican diferentes metodologias: el net flow rates (tasas de rodamiento) o el historical loss rates (tasa
histérica de pérdida).



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

Reversion de pérdida por deterioro

Si en un periado subsecuente, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye y la disminucidn pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
arrendamiento. El monto de cualquier reversion se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas.

3.3.  Activos mantenidos para la venta

El grupo enajenable de activos y pasivos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se
espera sea recuperado a través de upa venta y no mediante su uso continuado, es clasificado como
mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos
o los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se valian nuevamente de acuerdo con las
politicas contables de la Compania. A pantir de esta clasificacidn, se reconocen por el menor valor entre su
importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Se reconocera una pérdida por deterioro por
las reducciones iniciales o posteriores determinadas en el grupo de activos y pasivos.

Esta condicion se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata o si la transaccion de venta es altamente probable y se espera concretar
dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y
posterior de activos y pasivos como mantenidos para la venta se reconocen en el estado de ganancias o
pérdidas.

Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y posterior de activos y pasivos como mantenidos para la
venta se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas.

3.4. Activos intangibles
Programas informaticos

Los software son adquiridos por la Compaiiia son contabilizados al costo menos la amortizacion acumulada y
el monto acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

El gasto en software desarrollados internamente es reconocido como un activo cuando la Compaiiia es capaz
de demostrar su intencion y capacidad para completar el desarrollo y usar el programa de manera que genere
beneficios econdmicos futuros, y pueda medir con fiabilidad los costos para completar el desarrollo. Los costos
capitalizados de los software desarrollados internamente incluyen todos los costos airibuibles directamente al
desarrollo del programa y son amortizados durante sus vidas utiles. Los software desarrollados mtemameme
son contabilizades al costo capitalizado menos la amortizacion acumulada y ehdeterioro del valor.

El gasto posterior en software es capitalizado sélo cuando aumentan los beneficios econdmicos futuros
integrados en el activo especifico con el que se relaciona. Todos los otros gastos son registrados como gastos
a medida que se incurren.

Los software se amortizan en resultados en base al método de amortizacion lineal durante su vida Gtil estimada,
desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida util estimada de los software para el
pericdo actual y los comparativos es de cinco afios. .

Los meétodos de amortizacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio financiero y se
ajustan si es necesario.
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Leasing Banistmo S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Banisimo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas}

3.5. Deterioro de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida o activos intangibles que no estan listos para su uso,
no estan sujetos a amortizacion y son evaluados anualmente a través de pruebas de deterioro. Los activos
sujetos a amortizacién son revisados por deterioro cuando los eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor en libros puede no ser recuperable. Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que
el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable del activo menos los costos de disposicion y el valor en uso.

Para propositos del analisis de deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas bajos para los cuales existen
flujos de efectivo en gran medida independientes {(unidades generadoras de efectivo). Deterioros anteriores de
activos no financieros (distintos de la plusvalia) son revisados para su posible reversion en cada fecha de
reporte.

3.6. Bonos por pagar

Los bonos por pagar son medidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

3.7. Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de ganancias o perdidas para
todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del plazo relevante. Cuando se calcula la
tasa de interés efectiva, la Compaiiia estima los flujos futuros de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas futuras de crédito.

El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contralo que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los
costos de transaccion es el costo original, directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicién de
un activo o pasivo.

3.8. Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre transacciones a corto plazo y otros servicios son reconocidos
como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimientd a corte plazo El ingfeso reconocido bajo el
método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidos y
amortizados como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida del arrendamiento.

Las comisiones de arrendamientos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre arrendamientos en el
estado de ganancias o pérdidas.

3.9, Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Compafia tiene una obligacién presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado donde es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la
abligacion. -
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

3.10. Capital por acciones

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo con los términos
contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son presentados como un componente
dentro del patrimonio.

Los costos de originacidn directamente atribuibles a la emision del instrumento de capital son deducidos del
costo original de dichos instrumentos.

3.11. Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el afio, utilizando las
tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que resultan enfre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. El impuesto diferido se
determina usando tasas impaositivas que han sido promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se esperan aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
sa realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen tnicamente en la medida en que sea probable que futuras
ganancias fiscales estén disponibles para que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes con los pasivos por impueslos corrientes y cuando los activos y
pasivos por impuestos diferidos relacionados se deriven del impuesto de las ganancias correspondientes a la
misma autoridad fiscal ya sea en la misma entidad fiscal o diferentes entidades gravadas donde exista la
intencion de liquidar los saldos en términos netos.

3.12. Uniformidad en la presentacion de estados financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en los estados financieros.

Algunas cifras y revelaciones en los estados financieros del 2015 han sido reclasificadas para adecuar su
presentacion a la del 2016.

L LI

3.13. Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compafiia )

No hay normas y enmiendas adoptadas por primera vez para el afo que inicié el 1 de enero de 2016 que hayan
tenido un impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

3.14. Nuevas normas y enmiendas atin no adoptadas por la Compahia

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el aiio terminado e! 31 de diciembre de 2018, y no han sido adoptadas anticipadamente por
la Compaiia. La evaluacion del impacto de estas nuevas normas se preserta a continuacion:

» NIiF 9- Instrumentos Financieros: La NIIF 9, emilida en noviembre de 2009, incorpord nuevos
requerimientos para la clasificacién y medicion de activos financieros. La NIIF 9 fue posteriormente
maodificada en octubre de 2010, para incluir los requerimientos para la clasificacién y medicion de pasivos
financieros y para la baja en cuentas, y en noviembre de 2013, incluyo los nuevos requerimientos para la
contabilidad de cobertura general. En julio de 2014, se emitid otra version revisada de la NIF 9
principalmente para incluir: a) requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones
limitadas a los requerimientos de clasificacién y medicion al introducir una categorfa de medicion a “valor
razonable con cambios en otro resultadc integral” (FVTOCI} para ciertos instrumentos deudores simples.
Requisitos claves de la NIIF 9:

¢ La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion se midan posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro
de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. También se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocios cuyo objetivo se cumpla al recolectar los flujos de efectivos contractuales que son
Gnicamente pagos de capital e intereses y vender activos financieros. Todas las ofras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimeonio (no mantenida para negociar)
en otro resultado integral, sélo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en ganancias
o pérdidas.

s Con respecto a la medicién de los pasivos financieros que estan designados al valor razonable con
cambio en los resultados, la NIIF 9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo sea reconocido en otro
resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de les cambios en riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree 0 aumente una disparidad contable en ganancias o pérdidas.
Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no son
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas.

Bajo 1a NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al valor
razonable con cambio en los resultados era reconocido en ganancias o pérdidas.

+ Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, en oposicion al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
en la que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En ofras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento credilicio antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

-12.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

s Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se encuentran disponibles enfa NIC
39. De conformidad con ia NIF 9, los tipos de transacciones ideales para la contabilidad de cobertura
son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipes de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras ideales para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “relacién econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien en o a partir del 1 de
enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada en forma anticipada.

NIIF15- Ingresos de Contratos con Clientes: En mayo de 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un
modelo extenso y detallado que utilizaran las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de
contratos con los clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 - Ingresos, la NIC 11 - Contratos de Construccion y las interpretaciones relativas en
la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso para representar
la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que |a entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: ldentificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de rendimiento en el contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una obligacion
de rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios basado en una obligacion de
rendimiento particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos prescriptivos en
la NIIF 15 para poder afrontar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion anticipada permitida.

NIIF 16 Arrehdamientos: El 13 de enero de2016 se emitio la NIIF 16 Arrendamientos, 1a cual regmplaza
la actual NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina fa clasificacion de los arrendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los
arrendamientos son reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los
arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea
como aclivos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y equipo. La NIIF
16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion
anticipada es permitida para entidades que tambien adopten la NIIF 15 — Ingresos de Contratos con
Clientes.

-

Por la naturaleza de las operaciones financieras de la Compaiiia, la adopcién de estas normas tendra un
impacto importante en los estados financieros, aspecto que esta siendo evaluado por la Administracion.



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S5.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

4, Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una entidad y un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la Compaiiia se relacionan
principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado de situacién financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compaiiia tiene 1a responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion
de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comités en su Compaiiia
Matriz para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesta la Compaiiia.
Entre estos comités estan los siguientes: Comité de Administracion de Riesgos, Comité de Crédito, Comité de
Gestion de Aclivos, Pasivos y Capital y Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria de la Compaiia supervisa la manera en que la Gerencia monitorea el cumplimiento de
las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos que afronta la Compafiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna en
su rol de supervision. Auditoria Interna realiza revisiones periodicas de los controles y procedimientos de
administracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditorta.

Los principales riesgos identificados por la Compaiiia son los riesgos de crédito, liquidez o financiamiento,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacién:

4.1.  Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Compaiia no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualguier pago que debia hacer a la Compaiiia de conformidad con
los términos y condiciones pactados al momento en que la Compaila adquirié u origind el activo financiero
respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen procesos y controles a
seguir para la aprobacion de arrendamientos.

Los Comités asignados por la Junta Directiva y la Administracion de la Compaiiia vigilan periddicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo de crédito para la
Compaiiia.

La Compaiiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de credito, como se resume a
continuacion: .

Formulacién de politicas de crédito:

Las politicas de crédito son formuladas en coordinacion con las unidades de negocio y las unidades de riesgo,
mediante el flujo de aprobiacion de politicas de crédito y el Comité de Administracién de Riesgos, el cual a su
vez reporta a la Junta Directiva. .

Establecimiento de limites de autorizacion;

Los limites de autorizacion son aprobados por la Junta Directiva, segin recomendacién del Comité de
Administracion de Riesgos.

-14 -



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo 5.A.)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En baiboas)

Limites de concenlracion y exposicion.

Los limites de concentracion y exposicion, tales como limites por industrias especificas, y limites por grupos
economicos, son establecidos para aquellos segmentos que se consideren necesarios por el Comité de
Administracion de Riesgos, tomando en consideracion el nivel de capital de la Compaiiia y el tamaiio de la
cartera de arrendamientos financieros por cobrar, y apegandose a las normas bancarias vigentes en Panama.

Desarrolio v mantenimiento de evaluacion de riesgo:

Las evaluaciones de riesgo se hacen por cartera yfo producto para clientes del segmento de Empresas y
Gobierno.

Revisién de cumplimiento con politicas:

La revisién del cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones anuales de los clientes. Esas
evaluaciones son revisadas periddicamente por el Comité de Auditoria.

-15-



Leasing Banistmo S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

Anéalisis de la calidad crediticia:

La siguiente tabla analiza 1a cartera de arrendamientos por cobrar de la Compaiiia, que esta expuesta al riesgo

de crédito y su correspondiente evaluacion:

Maxima exposicion

Valor en libros, neto

A costo amortizado

Grado 1: Normal

Grado 2: Bajo — riesgo razonable

Grado 3: Subnormal

Grado 4. Dudoso

Monto bruto

Reserva por deterioro

Intereses y comisiones descontadas no ganadas

Valor en libros, neto

No morosos ni deteriorados
Normal

Morosos no deteriorados
31 a 60 dias
61 a 90 dias

individualmente deteriorado
0 a 90 dias

91 a 180 dias

181 dias 6 mas

Dudoso

Reserva por deterioro segin la metodologia de
provision

Irdividual '

Colectivo

Total reserva por deteriaro

-

Cartera vencida
91 a 180 dias
181 dias o mas

-16 -

2016 2015
136,106,072 97,136,393
149,631,925 109,921,444

2,269,306 1,142,521
565,198 519,850
3,463,934 975,215
155,930,363 112,559,030
(2,127,121) {2,660,493)
{17,697,170) {12,762,144)
136,106,072 97,136,393
149,631,925 109,921,444
2,269,306 1,142,521
565,198 519,850
2,834,504 1,662,371
2,066,781 S
151,625 15,784
1,245,628 959,431
3,463,934 975,215
1,197,986 2,087,634
928,135 572,859
2127121 2,660,493
151,525 15,784
1,245,627 959,431
1,397,152 975,215
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aito terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Tal como se detalla en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion a riesgo ¢ informacion de los
activos deteriorados y las premisas ulilizados para estas revelaciones son las siguientes:

] Morosos sin deterioro de lgs arrendamisnios:

Son considerados en morosidad sin deterioro los arrendamientos por cobrar donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente presentan atraso, pero la Compaiiia considera que no
hay deterioro considerando el tipo y nivel de garantias disponibles sobre los montos adeudados a la
Compaiiia.

[ Politica de casligos:

La Compaiila determina el castigo de un arrendamiento individual o de un grupo de arrendamientos
que presentan incobrabilidad; después de efectuar un analisis de las condiciones financieras hechas
desde que no se efectud el pago de la obligacidn y cuando se determina que la garantia no es suficiente
para el pago completo de la facilidad olorgada. Para los arrendamientos de montos menores, los
castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la ubicacion y tipo de cliente en relacidn a los
arrendamientos por cobrar otorgados por la Comparila.

Los arrendamientos por cobrar se encuentran concentrados en el sector comercial y estos prestatarios se
encuentran domiciliados en su totalidad en la Republica de Panama.

4.2,  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la incapacidad para cumplir de manera plena y oportuna con las obligaciones de pago
en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos y/o a la necesidad de asumir
costos excesivos de fondeo. El riesgo de liquidez se puede ver afectado por diversas causas, tales como: retiro
inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos,
la reduccion en el valor de las inversiones, 1a excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular,
el descalce entre activos y pasivos, la faita de liquidez de los activos.
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banisimo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

La siguiente tabla analiza los vencimientos contractuales de los principales aclivos y pasivos de la Compaiila
en agrupaciones de vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion
financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual. Aquellos rubros que no tienen vencimiento
contractual como los depdsitos en bancos, se presentan en la primera banda.

2016 Hasta 1 Det1al De 3 meses De1as Masde 5 Sin
mes meses a1 aio afios afos Vencimiento Total

Activos:
Depésilos a la vista en

bancos 16,067,670 - - - - - 16,067,670
Arrendamientos

financigros, netos 331,821 161,440 2,698,972 106,872,030 26,041,809 - 136,106,072
Total de Activos 16,399,491 161,440 2,698,972 106,872,030 26,041,809 - 152,173,742
Pasivos
Bonos por pagar - - 500,000 122,712,500 - - 123,212,500

2015 Hasta 1 Deta3d De 3 meses Det1as Masde 5 Sin
mes meses a 1 aiio afos afos Vencimiento Total

Activos:
Cepositos a 1a vista en

bancos 23,843,862 - - - - - 23,843,862
Arrendamientos

linancieros, netos 32,682 186,814 2,764,172 73,625,005 20,527,720 - 97,136,393
Total de Activos 23,876,544 186,814 2,764,172 73,625,005 20,527,720 - 120,980,255
Pasivos
Bonos por pagar - - 4,400,000 89,312,500 - - 93,712,500

4.3. Riesgo de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca el margen financiero y/o se
disminuya el valor econémico del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los que se mantengan posiciones dentro o fuera del balance, cambios en los factores asociados
a las tasas de interés o cambios en las mismas tasas o en los tipos de cambio. E! objetivo de la administracion
del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que se mantengan dentro de
los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el rigsgo.

-. -En la compafiia los rigsgos de mercado son identificados, medidos, monitoreados, controlados y comunicados
para adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacion de los mismos y para la obtencion de perfiles
de riesgo-retorno acordes con las politicas de la entidad, manteniendo las pérdidas esperadas en niveles
tolerables. Los lineamientes, politicas y metodologias para la gestion de riesgos de mercado son aprobados
por la Junta Directiva.

. Riesgo de tasa de interés - es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a la disminucién del valor
econdmico del patrimonio o por la reduccion en el margen neto de interés, como consecuencia de
cambios en las tasas de interés. El impacto de estas variaciones podria reflejarse en el margen
financiero y en consecuencia, en el patrimonio debido a los riesgos inherentes en las transacciones
activas y pasivas.
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

La gestion del riesgo de tasa de interés consiste en monitorear y controlar estos posibles impactos buscando
la maximizacién en la relacién riesgo/rentabilidad del libro bancario. La aprobacion, seguimiento y control de
las metodologias, politicas, lineamientos y estrategias para la administracién de los riesgos de tasa de interés,
se encuentra a cargo del Comité de Administracién de Riesgos y del Comité de Gestidn de Activos, Pasivos y
Capital.

Las metodologias utilizadas para el control del riesgo de tasa de interés en las actividades del libro bancario
son los analisis de brechas de tasas de interés y de sensibilidad ante cambios hipotéticos de las tasas de
mercado. En los analisis de brechas de tasas de interés, se evalian la exposicién acumulada por los flujos de
caja, por cada uno de los tipos de tasa de interés a los que se encuentra expuesto el balance, con el fin realizar
un seguimiento sobre la gestion de los saldos, tasas y plazos al reprecio.

La tabla que aparece a continuacidn resume el gap de tasa de interés, con base en los plazos de reprecios de
las tasas de interés de los activos y pasivos financieros, ubicados por bandas de tiempo.

2016 Hasta 3 Deta3 De 3 meses De1as Masde 5
mes meses a1aifo ailos afos Total
Activos
Amrendamientos financieros por
cobrar, neto 3,316,874 7,187,966 29,368,415 87,675,433 8,557,284 136,106,072
Pasivos
Bonos por pagar 4,462,500 6,750,000 32,137,500 79,862,500 - 123,212,500
Total sensibilidad tasa de inlerés {1,145,526) 437,966 (2,769,085) 7.812,833 8,557,284 12,893,572
2015 Hasta 1 Deia3 De 3 meses Del1as Mas de 5
mes meses a 1 afio afios afios Total
Activos
Armrendamientos linancieros por
cobrar, nelo 2,931,817 4,905,442 20,795,691 61,497,644 7,005.799 97,136,393
Pasivos
Bonos por pagar 3,087,500 5,100,000 23,562,500 61,962,500 - 93,712,500
Total sensibilidad lasa de interés {155,683} (194,558) {2,766,809) (464,856) 7.005,799 3,423,893

4.4.  Riesgo operacional

Riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones del recurso
humano, de los procesos, de & tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a talesfactores. Dentro de esta definicién se establece
la tecnologia de la informacidén como un factor o categoria de riesgo, la cual por su naturaleza debe ser
gestionada de forma especializada. Para efectos de la Compaiiia, 1a definicion de Riesgo Operacional también
incluye el riesgo legal y reputacional cuando estén asociados a los factores previamente mencionados.

La gestidon de Riesgo Operacional en la Compaiiia se apoya en el desarrollo de estrategias para la gestion e
implémentacidn de politicas, metodologias y herramientas para su administracion; estando cada uno de estos
elementos disefiados para apoyar a la Compaiiia en el desarrollo de sus planes estratégicos, brindando
andlisis de los riesgos y direccionando las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de un manejo
adecuado de los riesgos. Adicionalmente, proporciona un marco integral para asegurar que la Compaiiia
considera y administra efectivamente el riesgo operacional, de manera tal que se mantengan las pérdidas
operacionales dentro de los niveles aceptables y estemos protegidos ante eventos de pérdida operacienal y
gque sean previsiblas en et futuro, 0
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

La administracion del riesgo operacional comprende las etapas de identificar, medir, monitorear, mitigar, ¥
controlar e informar: asi como mantener las pérdidas dentro de los niveles aceptables y proteger a la entidad
de pérdidas en el futuro previsible.

Los duefos de procesos de todas las lineas de negocio y areas funcionales en la Compaiiia son responsables
del disefio y ejecucion de los controles para mitigar el riesgo operacional y de monitorear y evidenciar la
efectividad de los controles que estén operando dentro de sus procesos diarios.

Los niveles de control interno adecuados podran determinarse tomando como referencia la escala y naturaleza
de cada operacion de negocio, pero deben mantenerse en cumplimiento con los estandares minimos
establecidos por la Compaiiia.

El marco de gestion de riesgo operacional comprende las siguientes responsabilidades:

. Asignacion de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas de defensa para la
administracion del riesgo operacional y el mantenimiento de un ambiente de control interno apropiado,
bajo la supervision de una estructura de gobierno formal.

. Identificacion, medicion y evaluacion de los riesgos operacionales y controles en subprocesos,
productos, canales, componentes tecnolégicos, proveedores y casos especiales de negocio, a través
de a evaluacion de riesgo operacional.

° Escalamiento de eventos operacionales {pérdidas potenciales, cuasi pérdidas) e identificacion y
reporte de incidentes de pérdida operacional y reporte de pérdidas agregadas.

. Monitoreo de indicadores de riesgos claves — el monitoreo continuo de los indicadores de riesgo
operacional establecidos por las lineas de negocio o funciones de soporte para los principales riesgos,
y seguimiento a que sean controlados dentro los limites de tolerancia establecidos por la
Administracion.

Adicionalmente, dentro de la unidad de riesgo operacional se incluye la gestion de la Unidad de Continuidad
de Negocio cuyo objetivo se enfoca en velar por la integridad de las personas y la imagen de la Compaiiia,
cumpliendo con las regulaciones locales y garantizando a nuestros clientes, accionistas y socios estratégicos
que en condiciones de contingencia (interrupcion o inestabilidad en la operacion) la Compadia esta en
capacidad de brindar una respuesta efectiva, organizada para continuar con la prestacion del servicio y las
operaciones criticas, a través de la definicién, implementacion y administracion del programa de Continuidad
de Negocio.™™ e <t . - : Se .

Dentro del alcance de Gestion de la Unidad de Continuidad de Negocio se establece la responsabilidad de
todas las areas en participar del programa de Continuidad de Negocio, siendo responsables del disefio,
actualizacion, implementacién y prueba de sus estrategias de recuperacion; tomando en consideracién los
riesgos para el negocio, analisis de impacto al negocio (BIA), las necesidades de recursos y la comunicacion
efecliva.

El marco de actuacion de la Unidad de Continuidad de Negocio define cuatro frentes como pilares de su gestion
siendo dichos frentes: tecnologia, infraestructura, operalivo y personas.
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Leasing Banistmo S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

4.5, Administracion de capital

A diciembre 2016, Leasing Banistmo S.A. cuenta con B/.28,345,150 (2015: B/.28,345,150) en acciones
comunes emitidas, muy por encima de los Cien Mil Balboas (B/.100,000) de capiial minimo pagado establecido
por la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990 del Ministerio de Comercio e Industrias de Panama.

5. Uso de estimaciones y juicios en la aplicacién de politicas contables

La Administracion de la Compaiia, en la preparacién de los estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante
el periodo. Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

6. Arrendamientos financieros por cobrar, neto

El perfil de vencimientos de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a continuacion:

2016 2015
Pagos minimos de arrendamientos
financieros por cobrar:
Hasta un afo 3,441,520 3,372,516
De 1 a 3 afios 38,240,003 27,721,196
De 3 a § afios 82,896,539 56,429,350
5 afios y mas 31,352,301 25,035,968
Total de pagos minimos 155,930,363 112,559,030
Menos: intereses no devengados {17,697,170) {12,762,144)
138,233,193 99,796,886
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros (2,127,121) {2,660,493)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 136,106,072 97,136,393

El movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros se detalla a continuacion:

X L 2016 | 2015

Saldo al inicio del afio . 2,660,493 471,030
{Disminucion) aumento de provision para deterioro : {418,866) 2,231,962
Préstamos dados de baja O {114,506) (42.499)
Saldo al final del afio 2,127,121 2,660,493

Al 31 de diciembre de 2016, los arrendamientos mantienen tasas fijas que oscilan entre 4% y 9% (2015: 4% y
10%).
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banisimo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas}

7. Activos mantenidos para la venta

El resumen de los activos mantenidos para la venta se presenta a continuacién:

2016 2015
Bienes muebles 143,500 115,000
Reserva para pérdidas por deterioro {34,000) -
109,500 115,000

El movimiento de deterioro en activos mantenidos para la venta se resume a continuacién:

2016 2015
Saldo al inicio del afo - 20,733
Aumento (reversion) de provision para deterioro 34,000 {1,970)
Transferencia de reserva - {18,763)
Saldo al final del aiio 34,000 &

8. Activos intangibles, netos

Los activos intangibles estan compuestos por actualizacion de softiware de aplicacion contable, el cual se
resume a continuacién:

2016 2015
Software en uso 119,805 13,476
Software en proceso 26,165 114,897
Amonrtizacién acumulada {15,974) (12,727)
Saldo neto 129,996 115,646

El movimiento de amortizacién acumulada de software en uso, se resume a continuacion:

) - et . 2016 2015
Saldo al inicio del afo - (12,727) (1,123)
Amortizacion cargada a gasto del afio (16,723) {11,604)
Disminuciones P 13,476 -
Saldo al final del afio {15,974) {12,727}
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo 5.A.)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

9, Otros activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

Cuentas por cobrar y otros
Bienes adjudicados comercializables, neto
Gastos pagados por adelantado

Ei resumen de los bienes adjudicados comercializables, se resume a continuacion:

Bienes inmuebles adjudicados comercializables
Depreciacion de bienes adjudicados comercializables
Deterioro

10. Bonos por pagar, neto

2016 2015
470,126 624,915
98,358 101,598
10,850 288,804
579,334 1,015,317

2016 2015
117,121 124,966
- (4,605)
(18,763) (18,763)
98,358 101,598

Al 31 de diciembre de 2016, la Compariia mantiene bonos por pagar a Banistmo S.A. por B/.123,118,738

(2015: B/.93,618,552) los cuales se detallan a continuacion:

Serie Fecha de emisién  Fecha de vencimiento
Serie G Sepliembre 2011 2 de septiembre 2016
Serie H Noviembre 2011 29 de noviembre 2016
Serie | Febrero 2012 17 de febraro 2017
Serie J Julio 2012 5 de julio de 2016
Serie K Abril 2013 15 de abril 2018
Serie L. Noviembre 2014 14 de noviembre 2018
Serie M Marzo 2015 20 de marzo 2019
SerieN . Octubre 2015 « 6 de oclubge 2019
Serie O Abril 2016 8 de abril de 2020
Serie P Junio 2016 30 de junio de 2020

Cornisiones pagadas anlicipadas

-
e
—

Pagos

Trimestral
Trimestral
Trimestral

Trimestral
Trimestral

Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral

2016 2015
: 1,500,000
2 1,400,000
500,000 2,500,000
: 1,500,000
2,400,000 4,000,000
7,500,000 11,250,000
25,312,500 36,562,500
26,250,000. 35,000,000
26,250,000 -
35,000,000 5
(93,762) (93,948)
123,118,738 93,618,552

Estos bonos mantienen tasas de interés en un rango entre 2.40% y 3.70% (2015: 2.40% y 3.40%). Los bonos
estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones generales del mismo.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S5.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

11. Otros pasivos

Los otros pasivos se resumen a continuacion:

2016 2015
Cuentas por pagar, proveedores 2,538,775 3,500,747
Cuentas por pagar, relacionadas - 539,398
Segquros por pagar 387.426 534,798
Depdsitos de garantias 140,721 238,847
Cuentas por pagar, y otras 834,209 830,843

3,901,131 5,644,633

12. impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiia estan sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) dltimos afos, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,
de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las companifas estan exentas del pago del impuesto sobre la
renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjaras, de 10s intereses ganados sobre depédsitos
a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados
en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y negociados en la Bolsa de Valores de Panama.
Mediante Gaceta Oficial No.26489-A, se publico la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, por la cual se modifican
las tarifas generales del impuesto sobre la renta. A pariir del 1 de enero de 2011, la tarifa del impuesto sobre
1a renta para las entidades de arrendamiento financiero es de 25%.

La Ley No.52 de 28 agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del impuesto sobre la renta a partir de
septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del impuesto sobre la renta deberan
pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre de cada aiio.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, introduce Ja modalidad de tributacion presunta del impuesto sobre la
renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
{B/.1,500,000), a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: {(a)
la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatso punto sesenta y siete por ciento
(4.67%). : D )

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el método presunto o
gue, por razon de la aplicacion de dicho mélodo presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto
aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo fiscai de que se trate, podran
solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el calculo del impuesto bajo el mélodo ordinario de ¢alculo. *

-
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo 5.A.)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

El detalle del gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2016 2015
Impuesto causado:
Periodo corriente 874,762 783,251
Ajuste de ejercicios anteriores {6,187) -
868,575 783,251
Impuesto diferido para reserva en arrendamientos financieros 133,343 (547,366}
Total de gasto de impuesto sobre la renta 1,001,918 235,885

La conciliacién de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta con la renta neta gravable se detalla
a continuacion:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,869,985 863,068
Impuesto a la tasa corporativa nacional 25% 967,495 215,767
Ingresos exentos, extranjeros y no gravables {110,591) (547,366)
Costos y gastos no deducibles 151,201 567,484
Impuesto sobre la renta afios anteriores (6,187) &
Gasto de impuesto sobre la renta 1,001,918 235,885

r‘;_
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,869,985 863,068
Gasto del impuesto sobre la renta 1,001,918 235,885

Tasa efecliva del impuesto sobre 1a renta 26% 27%
La conciliacion del impuesto diferido aclivo es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 665,123 117,757
Mas (menos).

Impuesto diferido para reserva en arrendamientos financieros {133,343} 547,366
Saldo al final del afio 531,780 665,123
13. Acciones comunes
La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:

2016
Cantidad Cantidad
de de

acciones Monto Acciones Monto
Acciones autorizadas sin valor nominal 500 - 500 -
Acciones emitidas sin valor nominal
Saldo al inicio y al final del afio 500 28,345,150 500 28,345,150
14, Otros ingresos
El desglose de otros ingresos se presenta a continuacion:

. 2016 2015
Ganancia por terminacion de contratos 379,565 687,328
Otras comisiones ganadas 1,885 1,655
Ingresos ganados en pdlizas de seguros 59,771 93,340
Ingresos por gastos legales y notariales ~ 161,906 139,990
Ganancia en'venta de bienes adjudicados . 17,314 s
Otros ingresos 143,575 95,920
764,016 1,018,233
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

15. Otros gastos

E! detalle de otros gastos se presenta a continuacion:

Mantenimiento y aseo

Impuestos varios, distintos de renta
Gastos sobre bienes adjudicados
Seguro de fianzas

Otros

16. Saldos y transacciones con partes relacionadas

2016 2015
42,312 27,379
87,522 79,212

7,049 9,486
2,082 2,036
121,862 80,933
260,627 209,046

Los estados financieros incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas los cuales se resumen asi:

Compaiiia matriz

Compaiiias relacionadas

2016 2015 2016 2015

Activos

Depdsitos a la vista en bancos locales 16,067,670 23,843,862 - -
Arrendamientos financieros por cobrar 296,321 318,881 - -
Gastos pagados por adelantado 5,000 5,000 - S
Pasivos

Bonos por pagar 123,118,738 93,618,552 & &
Intereses acumulados por pagar 520,970 418,720 - -
Otros pasivos - 34,469 - 504,929

Los términos y las condiciones se basan en los préstamos otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo
de crédito. Al 31 de diciembre de 20186, los arrendamientos financieros con partes relacionadas tienen fecha
de vencimiento entre noviembre 2017 hasta diciembre de 2020 y tasa de interés anual que oscilan entre 6% a

7.5% (al 31 de diciembre de 2015 tienen vencimiento entre enero de 2

anual que oscilan entre 6.5% a 9%). - =
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los
montos agregados producto de las transacciones arriba relacionadas:

Compania matriz Compaiiias relacionadas
2016 2015 2016 2015

Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos . 32,188 & =
Gastos de intereses sobre:
Bonos 4,011,877 2,292,724 - -
Préstamos 47 - - .
Gasto por servicios bancarios y otros:
Comisiones 1,443 2,964 by = -
Gastos generales y administrativos
Servicios administrativos 24,000 24,000 S =
Comisiones pagadas a agencia

fiduciarias - 15,000 - -
Comisiones pagadas por corretaje 15,000 - 65,811 35,711

17. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016, no existen reclamos legales interpuestos en contra de la Compaiila.

18. Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un proveedor. Para todos los demas
instrumentas financieros, la Companiia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valuacion.

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada de
técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

. Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pésivos idénticos a los
gue la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicion.

. Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria incluye precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados aclivos, precios cotizados para aclivos o
pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valoracion donde
los datos de entrada significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.
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Leasing Banistmo S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros

por el aio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

. Nivel 3: Esta categorfa contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de valoracion
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la medicion del valor
razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados para
instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no observables, reflejan la

diferencia entre los instrumentaos.

El 31 de diciembre de 2016 y 2015, no exislen instrumentos financieros medidos a su valor razonable en &l

astado de ganancias o pérdidas.

La siguiente tabla resume el valor en libros, el valor razonable y el nivel de jerarquia de valor razonable de
activos y pasivos financieros significativos, los cuales no se miden a valor razonable en el estado de situacion

financiera:

2016

Activos:
Depdsitos en bancos
Arrendamientos financieros por cobrar

Pasivos:
Bonos por pagar

2015

Activos:
Depésitos en bancos
Arrendamientos financieros por cobrar

Pasivos:
Bonos por pagar

Medicion a valor razonable

Valor Valor en
Nivel 2 Nivel 3 razonable libros
16,067,670 - 16,067,670 16,067,670
- 136,752,159 136,752,159 136,106,072
- 122,391,294 122,391,294 123,118,738
Medicién a valor razonable
Valor Valor en
Nivel 2 Nivel 3 razonable libros
23,843,862 - 23,843,862 23,843,862
- 93,842,415 93,842,415 97,136,393
- 94,514,313 94,514,313 93,618,552

gt
-
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciemhbre de 2016
(En balboas)

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados en los activos y
pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en fa jerarquia de valor razonable deniro del
Nivel 2y 3:

Instrumento financiero Teécnica de valoracién y datos de entradas utilizados

Depdsitos en bancos Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su
valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

Arrendamientos financieros por El valor razonable estimado para los arrendamientos financieros por
cobrar cobrar representa la cantidad descontada de flujos futuros de efectivo
estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable,

Bonos por pagar El valor en libros de los bonos por pagar con vencimiento de un afio o
menos, se aproXima a su valor razonable dada su naturaleza de corto
plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un aiio, se utilizan los
flujos futuros de efectivo descontados a una tasa de interés actual de
mercado para determinar su valor razonable.

19. Aprobacion de los estades financieros

Los estados financieros por aiio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados por la Administracion
y autorizados para su emision el 7 de febrero de 2017,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfonc: (507) 303-4100
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Sefiores
Accionista y Junta Directiva de
Leasing Banistmo S.A.

Hemos auditado los estados financieros de Leasing Banistmo S.A. (‘la Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, y el estado de ganancias o pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, asi como un resumen
de las principales politicas contables y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Leasing Banistmo S.A. al 31 de diciembre de 2016 y su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de Responsabilidades del Auditor en la
Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo
de Etica para los Contadores Profesionales (Codigo IESBA) junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Panama, y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos y el Codigo IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto clave de auditoria Cémo el asunto fue abordado en nuestra auditoria

La Compaiiia mantiene una reserva para pérdidas en
arrendamientos financieros al 31 de diciembre de
2016 asciende a B/.2,127,121. Véase la Nota 6 a los
estados financieros.

Hemos probado el disefio y la implementacion de
controles clave de la provision para pérdidas en
arrendamientos financieros.

Para una muestra de préstamos identificados con

La identificacion de los eventos de deterioro y la
determinacion del gasto por deterioro requieren la
aplicacion de juicios significativos por parte de la
administracion, en particular la estimacion del monto
de la estimacion de los flujos de efectivo esperados.

Existe el riesgo de que la administracion registre un
evento de deterioro que no ocurri6 o que no
identifique un evento de deterioro por lo que el gasto
por deterioro reportado no fuese correcto.

La politica de deterioro se describe en la nota 3.2 de
los estados financieros.

Otros Asuntos

deterioro individual, evaluamos los modelos y los
supuestos de la Administracion relacionados con la -
determinacion de la provision de deterioro. Nuestro
trabajo incluyo el calculo de la provision.

Para la reserva colectiva evaluamos la informacién
recibida en el modelo de deterioro considerando los
diferentes segmentos de la cartera con caracteristicas y
riesgos similares, informacion de las pérdidas historicas,
las condiciones economicas actuales y nuestro
conocimiento del negocio discutido con la
Administracion. Comprobamos la mecéanica del modelo
de deterioro.

Las revelaciones relacionadas al deterioro de los
préstamos se consideran apropiadas y comprensivas en
los estados financieros.

Los éstados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otro
auditor, cuyo reporte fechado 20 de febrero de 2016, emitié una opinién no modificada.

Deloitte LATCO
Firma miembro de

Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
las NIIF’s, y del control interno que la Administracion determine como necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha, revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizar la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion pretenda liquidar la Compaiiia o
cesar las operaciones, o no tiene una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compaiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no tienen errores
importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinién. La seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando éste exista. Los errores pueden surgir
de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de manera acumulada, puede esperarse que influyan
en las decisiones econémicas de los usuarios en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error importante en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debido a que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones erréneas, o la violacion del control interno.

e Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la base de contabilidad de negocio en
marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre importante en relacion con
eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca de la capacidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que
dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modifiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida en la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e  Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,

y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren su
presentacion razonable.

e O

9 de febrero de 2017
Panama3, Rep. de Panama



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de situacion financiera

al 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Activos
Depésitos a la vista en bancos locales

Arrendamientos financieros por cobrar
Menos:
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros
Intereses y comisiones no devengadas
Arrendamientos financieros por cobrar, neto

Activos mantenidos para la venta
Activos intangibles, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos:
Bonos por pagar
Bonos por pagar, neto

Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Déficit acumulado

Impuesto complementario

Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Notas

4,16, 18

6
4,6, 16, 18
7
8

12
9, 16

4,10, 16, 18

16
11, 16

4,13

2016 2015
16,067,670 23,843,862
155,930,363 112,559,030
(2,127,121) (2,660,493)
(17,697,170) (12,762,144)
136,106,072 97,136,393
109,500 115,000
129,996 115,646
531,780 665,123
579,334 1,015,317
153,524,352 122,891,341
123,118,738 93,618,552
123,118,738 93,618,552
520,970 418,720
3,901,131 5,644,633
127,540,839 99,681,905
28,345,150 28,345,150
(1,656,849) (4,524,916)
(704,788) (610,798)
25,983,513 23,209,436
153,524,352 122,891,341

Las notas en las paginas 7 a la 30 son parte integral de estos estados financieros.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de ganancias o pérdidas

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

Ingresos por intereses sobre arrendamientos:
Intereses sobre arrendamientos

Gastos por intereses:
Bonos
Financiamiento
Ingresos netos por intereses, antes de provisiones

(Disminucién) aumento de provision para deterioro
en arrendamiento financiero

Aumento (reversién) de provision para deterioro de bienes
disponibles para la venta

Ingresos netos por intereses después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios financieros y otros:
Gastos por comisiones
Otros ingresos

Total de ingresos por servicios financieros y
otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Honorarios y servicios profesionales
Amortizacion
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Notas

16

16
16

16
14

15, 16

12

2016 2015
7,149,768 4,688,599
4,011,877 2,292,724
47 -
3,137,844 2,395,875
(418,866) 2,231,962
34,000 (1,970)
3,522,710 165,883
(89,139) (55,107)
764,016 1,018,233
674,877 963,126
50,252 45,291
16,723 11,604
260,627 209,046
327,602 265,041
3,869,985 863,068
1,001,918 235,885
2,868,067 627,183

Las notas en las paginas 7 a la 30 son parte integral de estos estados financieros.



Leasing Banistmo S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de cambios en el patrimonio

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Utilidades integrales:
Utilidad neta
Total de utilidades integrales
Otras transacciones de patrimonio:
Impuesto complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Utilidades integrales:
Utilidad neta
Total de utilidades integrales

Otras transacciones de patrimonio:
Impuesto complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Acciones Déficit Impuesto Total
comunes acumulado complementario de patrimonio
28,345,150 (5,152,099) (516,090) 22,676,961
- 627,183 - 627,183
- 627,183 - 627,183
) - (94,708) (94,708)
28,345,150 (4,524,916) (610,798) 23,209,436
- 2,868,067 - 2,868,067
- 2,868,067 - 2,868,067
- - (93,990) (93,990)
28,345,150 (1,656,849) (704,788) 25,983,513

Las notas en las paginas 7 a la 30 son parte integral de estos estados financieros.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de flujos de efectivo

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion:
(Disminucién) aumento de provisién para deterioro en arrendamientos financieros
Aumento (reversion) de provision para deterioro de bienes disponibles para la venta
Amortizacion
Gasto de impuesto sobre la renta
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Arrendamientos financieros por cobrar
Otros activos
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Intereses y comisiones recibidas

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucion de bonos por pagar

Emisién de bonos

Impuesto complementario

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo
Depositos a la vista al inicio del afio

Depdsitos a la vista al final del afio

2016 2015
Notas

2,868,067 627,183
6 (418,866) 2,231,962
7 34,000 (1,970)
8 16,723 11,604
12 1,001,918 235,885

(7,149,768) (4,688,599)

4,011,924 2,292,724

(38,550,813)

(46,608,648)

376,410 (886,593)
(2,105,084) (900,036)
(42,783,556) (48,313,671)
7,149,768 4,688,599
(3,909,674) (2,036,793)
(506,993) (780,482)

(37,182,388)

(45,815,164)

(40,499,814)

(24,812,500)

70,000,000 80,000,000

(93,990) (94,708)
29,406,196 55,092,792
(7,776,192) 9,277,628
23,843,862 14,566,234
16,067,670 23,843,862

Las notas en las paginas 7 a la 30 son parte integral de estos estados financieros.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

1. Organizacion y operaciones

Leasing Banistmo S.A. (la “Compafiia”) esta constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, e inicio
operaciones en mayo de 1990. La Compafiia se dedica al arrendamiento financiero de equipo, mobiliario,
madquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio de 1990, por
medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de Bienes Muebles dentro y fuera de
la Republica de Panama. La Ley No.7 establece, entre otros, requisitos referentes al capital minimo, duracion
de los contratos y periodo de depreciacion.

La Compafiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. (la “Compafia Matriz”), junto con
otras sociedades también propiedad del Grupo, mantiene una administracion conjunta que ejerce influencia
importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las compafias relacionadas, y, por
consiguiente, ciertas transacciones entre la Compafiia y las sociedades del Grupo reflejan intereses comunes.
La ultima compafiia controladora es Bancolombia, S. A.

La oficina principal de la Compafiia esta localizada en Plaza Edison, Avenida Ricardo J. Alfaro, Panama,
Republica de Panama.

2. Base de preparacion

2.1. Declaracion de cumplimiento

El estado financiero que se presenta, ha sido preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en inglés,
Internacional Accounting Standard Board — IASB), asi mismo como las interpretaciones emitidas por
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

2.2. Base de medicion

Los estados financieros son preparados sobre la base de costo histdrico, exceptuando los activos y pasivos
clasificados como mantenidos para la venta que se reconocen al menor costo entre su valor en libros y su valor
razonable menos los costos de venta.

2.3. Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panam4,
la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica
de Panama no emite papel moneda propioy, ensu lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América,
es utilizado como moneda de curso legal o moneda funcional.

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1. Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo
y equipo rodante y se registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia entre el
monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados, y se amortiza
como ingresos por intereses sobre arrendamientos durante el plazo del contrato de arrendamiento, bajo el
método de tasa de interés efectiva.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

3.2. Deterioro en arrendamiento

La Compafiia evalla en cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de deterioro de un préstamo
o cartera de arrendamiento, (en adelante, seran referidos como “arrendamiento”). El monto de pérdidas en
arrendamiento determinado durante el periodo se reconoce como gasto de provision en los resultados de las
operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en arrendamiento. La reserva se presenta
deducida de los arrendamientos financieros por cobrar en el estado de situacion financiera. Cuando un
préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

. Dificultad financiera significativa del prestatario o emisor;

. Impagos o0 moras de parte del prestatario;

. Reestructuracion de un préstamo o avance por parte de la Compafia en condiciones que de otra
manera la Compafiia no consideraria;

. Indicaciones de que un prestatario o emisor entre en bancarrota;

) La desaparicién de un mercado activo para un instrumento;

. U otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios adversos en el

estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en la Compafiia, o las condiciones
econdmicas que se correlacionen con impagos en los activos de la Compafiia.

La Compaiiia evalla elementos de deterioro en activos tanto individuales como colectivos. Los arrendamientos
gue no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente en busca de deterioro agrupandolos
por caracteristicas de riesgo similares.

Arrendamientos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos individualmente evaluados se determinan con base en una
evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro,
para un arrendamiento individualmente significativo, éste se incluye en un grupo de arrendamiento con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados y de realizacion de la garantia (en
caso de haberla), descontados a la tasa efectiva del arrendamiento, contra su valor en libros actual y el monto
de cualquier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el estado de ganancias o pérdidas. El
valor en libros de los arrendamientos deteriorados se rebaja mediante el uso de la cuenta de reserva para
pérdidas en arrendamiento.

Arrendamientos colectivamente evaluados

Para la evaluacion colectiva de deterioro, la Compafiia aplica la metodologia a aquellos activos que se pueden
considerar significativos dentro de la cartera vigente o aquellos con caracteristicas homogéneas en la cartera
vigente o vencida. Se utilizan modelos estadisticos donde se considera la probabilidad de incumplimiento, las
pérdidas histéricas, recuperaciones, rodamientos de la morosidad en una ventana de tiempo determinada y
factores socioeconémicos sobre las condiciones econémicas actuales del Pais. Dependiendo del tipo de activo,
se aplican diferentes metodologias: el net flow rates (tasas de rodamiento) o el historical loss rates (tasa
historica de pérdida).



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Reversién de pérdida por deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
arrendamiento. El monto de cualquier reversion se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas.

3.3. Activos mantenidos para la venta

El grupo enajenable de activos y pasivos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se
espera sea recuperado a través de una venta y no mediante su uso continuado, es clasificado como
mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos
o los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se valian nuevamente de acuerdo con las
politicas contables de la Compafiia. A partir de esta clasificacién, se reconocen por el menor valor entre su
importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Se reconocera una pérdida por deterioro por
las reducciones iniciales o posteriores determinadas en el grupo de activos y pasivos.

Esta condicidon se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata o si la transaccion de venta es altamente probable y se espera concretar
dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién. Las pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial y
posterior de activos y pasivos como mantenidos para la venta se reconocen en el estado de ganancias o
pérdidas.

Las pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial y posterior de activos y pasivos como mantenidos para la
venta se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas.

3.4. Activos intangibles
Programas informéticos

Los software son adquiridos por la Compafiia son contabilizados al costo menos la amortizacién acumulada y
el monto acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

El gasto en software desarrollados internamente es reconocido como un activo cuando la Compaiiia es capaz
de demostrar su intencién y capacidad para completar el desarrollo y usar el programa de manera que genere
beneficios econdmicos futuros, y pueda medir con fiabilidad los costos para completar el desarrollo. Los costos
capitalizados de los software desarrollados internamente incluyen todos los costos atribuibles directamente al
desarrollo del programa y son amortizados durante sus vidas (tiles. Los software desarrollados internamente
son contabilizados al costo capitalizado menos la amortizacion acumulada y el deterioro del valor.

El gasto posterior en software es capitalizado s6lo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros
integrados en el activo especifico con el que se relaciona. Todos los otros gastos son registrados como gastos
a medida que se incurren.

Los software se amortizan en resultados en base al método de amortizacion lineal durante su vida Util estimada,
desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida til estimada de los software para el
periodo actual y los comparativos es de cinco afos.

Los métodos de amortizacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio financiero y se
ajustan si es necesario.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

3.5. Deterioro de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida Gtil indefinida o activos intangibles que no estan listos para su uso,
no estan sujetos a amortizacion y son evaluados anualmente a través de pruebas de deterioro. Los activos
sujetos a amortizacion son revisados por deterioro cuando los eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor en libros puede no ser recuperable. Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que
el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable del activo menos los costos de disposicion y el valor en uso.

Para propdsitos del andlisis de deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas bajos para los cuales existen
flujos de efectivo en gran medida independientes (unidades generadoras de efectivo). Deterioros anteriores de
activos no financieros (distintos de la plusvalia) son revisados para su posible reversién en cada fecha de
reporte.

3.6. Bonos por pagar

Los bonos por pagar son medidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

3.7.  Ingresosy gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de ganancias o pérdidas para
todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del plazo relevante. Cuando se calcula la
tasa de interés efectiva, la Compafiia estima los flujos futuros de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas futuras de crédito.

El célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los
costos de transaccioén es el costo original, directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicion de
un activo o pasivo.

3.8. Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre transacciones a corto plazo y otros servicios son reconocidos
como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el
método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidos y
amortizados como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida del arrendamiento.

Las comisiones de arrendamientos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre arrendamientos en el
estado de ganancias o pérdidas.

3.9. Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado donde es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del valor de la
obligacion.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

3.10. Capital por acciones

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo con los términos
contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son presentados como un componente
dentro del patrimonio.

Los costos de originacion directamente atribuibles a la emision del instrumento de capital son deducidos del
costo original de dichos instrumentos.

3.11. Impuesto sobre larenta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el afio, utilizando las
tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que resultan entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas que han sido promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se esperan aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen (nicamente en la medida en que sea probable que futuras
ganancias fiscales estén disponibles para que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes con los pasivos por impuestos corrientes y cuando los activos y
pasivos por impuestos diferidos relacionados se deriven del impuesto de las ganancias correspondientes a la
misma autoridad fiscal ya sea en la misma entidad fiscal o diferentes entidades gravadas donde exista la
intencién de liquidar los saldos en términos netos.

3.12. Uniformidad en la presentacién de estados financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en los estados financieros.

Algunas cifras y revelaciones en los estados financieros del 2015 han sido reclasificadas para adecuar su
presentacion a la del 2016.

3.13. Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compafiia

No hay normas y enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inici6 el 1 de enero de 2016 que hayan
tenido un impacto material en los estados financieros de la Compafiia.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

3.14.

Nuevas normas y enmiendas aun no adoptadas por la Compaiiia

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, y no han sido adoptadas anticipadamente por
la Compaiiia. La evaluacion del impacto de estas nuevas normas se presenta a continuacion:

e NIIF 9- Instrumentos Financieros: La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009, incorporé nuevos
requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros. La NIIF 9 fue posteriormente
modificada en octubre de 2010, para incluir los requerimientos para la clasificacién y medicion de pasivos
financieros y para la baja en cuentas, y en noviembre de 2013, incluy6 los nuevos requerimientos para la
contabilidad de cobertura general. En julio de 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9
principalmente para incluir: a) requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones
limitadas a los requerimientos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral” (FVTOCI) para ciertos instrumentos deudores simples.
Requisitos claves de la NIIF 9:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién se midan posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro
de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. También se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocios cuyo objetivo se cumpla al recolectar los flujos de efectivos contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses y vender activos financieros. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar)
en otro resultado integral, sélo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en ganancias
o pérdidas.

Con respecto a la medicion de los pasivos financieros que estan designados al valor razonable con
cambio en los resultados, la NIIF 9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo sea reconocido en otro
resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o0 aumente una disparidad contable en ganancias o pérdidas.
Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no son
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas.

Bajo la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al valor
razonable con cambio en los resultados era reconocido en ganancias o pérdidas.

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, en oposicidon al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
en la que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.
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Notas a los estados financieros
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e Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se encuentran disponibles enla NIC
39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones ideales para la contabilidad de cobertura
son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras ideales para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “relacién econémica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestién de riesgo de una entidad.

La fecha efectiva para la aplicacién de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien en o a partir del 1 de
enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada en forma anticipada.

NIIF15- Ingresos de Contratos con Clientes: En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un
modelo extenso y detallado que utilizaran las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de
contratos con los clientes. La NIIF 15 reemplazaréa el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 - Ingresos, la NIC 11 - Contratos de Construccion y las interpretaciones relativas en
la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso para representar
la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

e Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

e Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de rendimiento en el contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una obligacion
de rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios basado en una obligacién de
rendimiento particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos prescriptivos en
la NIIF 15 para poder afrontar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcién anticipada permitida.

NIIF 16 Arrendamientos: El 13 de enero de 2016 se emiti6 la NIIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza
la actual NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacién de los arrendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los
arrendamientos son reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los
arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea
como activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y equipo. La NIIF
16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion
anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 — Ingresos de Contratos con
Clientes.

Por la naturaleza de las operaciones financieras de la Compafiia, la adopcién de estas normas tendra un
impacto importante en los estados financieros, aspecto que esta siendo evaluado por la Administracién.
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

4. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una entidad y un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la Compafiia se relacionan
principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compafiia tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion
de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comités en su Companiia
Matriz para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales estd expuesta la Compaifiia.
Entre estos comités estan los siguientes: Comité de Administracion de Riesgos, Comité de Crédito, Comité de
Gestion de Activos, Pasivos y Capital y Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria de la Compafiia supervisa la manera en que la Gerencia monitorea el cumplimiento de
las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos que afronta la Compafiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna en
su rol de supervision. Auditoria Interna realiza revisiones periédicas de los controles y procedimientos de
administracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Los principales riesgos identificados por la Companiia son los riesgos de crédito, liquidez o financiamiento,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

4.1. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Compafiia no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compafiia de conformidad con
los términos y condiciones pactados al momento en que la Compaiiia adquirid u originé el activo financiero
respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen procesos y controles a
seguir para la aprobacién de arrendamientos.

Los Comités asignados por la Junta Directiva y la Administracion de la Compaiiia vigilan periédicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo de crédito para la
Compaifiia.

La Compaiiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Formulacién de politicas de crédito:

Las politicas de crédito son formuladas en coordinacion con las unidades de negocio y las unidades de riesgo,
mediante el flujo de aprobacion de politicas de crédito y el Comité de Administracion de Riesgos, el cual a su
vez reporta a la Junta Directiva.

Establecimiento de limites de autorizacion:

Los limites de autorizacion son aprobados por la Junta Directiva, segin recomendacién del Comité de
Administracion de Riesgos.
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Limites de concentracion y exposicion:

Los limites de concentracion y exposicion, tales como limites por industrias especificas, y limites por grupos
econdémicos, son establecidos para aquellos segmentos que se consideren necesarios por el Comité de
Administracidon de Riesgos, tomando en consideracién el nivel de capital de la Compaifiia y el tamafio de la
cartera de arrendamientos financieros por cobrar, y apegandose a las normas bancarias vigentes en Panama.

Desarrollo y mantenimiento de evaluacién de riesgo:

Las evaluaciones de riesgo se hacen por cartera y/o producto para clientes del segmento de Empresas y
Gobierno.

Revisiéon de cumplimiento con politicas:

La revision del cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones anuales de los clientes. Esas
evaluaciones son revisadas periddicamente por el Comité de Auditoria.
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Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

Analisis de la calidad crediticia:

La siguiente tabla analiza la cartera de arrendamientos por cobrar de la Compaifiia, que esta expuesta al riesgo

de crédito y su correspondiente evaluacion:

Méaxima exposicién

Valor en libros, neto

A costo amortizado

Grado 1: Normal

Grado 2: Bajo — riesgo razonable

Grado 3: Subnormal

Grado 4: Dudoso

Monto bruto

Reserva por deterioro

Intereses y comisiones descontadas no ganadas

Valor en libros, neto

No morosos ni deteriorados
Normal

Morosos no deteriorados
31 a 60 dias
61 a 90 dias

Individualmente deteriorado
0 a 90 dias

91 a 180 dias

181 dias 6 mas

Dudoso

Reserva por deterioro segun la metodologia de

provision
Individual
Colectivo
Total reserva por deterioro

Cartera vencida
91 a 180 dias
181 dias o mas
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2016 2015
136,106,072 97,136,393
149,631,925 109,921,444

2,269,306 1,142,521
565,198 519,850
3,463,934 975,215
155,930,363 112,559,030
(2,127,121) (2,660,493)
(17,697,170) (12,762,144)
136,106,072 97,136,393
149,631,925 109,921,444
2,269,306 1,142,521
565,198 519,850
2,834,504 1,662,371
2,066,781 -
151,525 15,784
1,245,628 959,431
3,463,934 975,215
1,197,986 2,087,634
929,135 572,859
2,127,121 2,660,493
151,525 15,784
1,245,627 959,431
1,397,152 975,215




Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Tal como se detalla en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion a riesgo e informacion de los
activos deteriorados y las premisas utilizados para estas revelaciones son las siguientes:

° Morosos sin deterioro de los arrendamientos:

Son considerados en morosidad sin deterioro los arrendamientos por cobrar donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente presentan atraso, pero la Compafiia considera que no
hay deterioro considerando el tipo y nivel de garantias disponibles sobre los montos adeudados a la
Compaiiia.

° Politica de castigos:

La Compafiia determina el castigo de un arrendamiento individual o de un grupo de arrendamientos
que presentan incobrabilidad; después de efectuar un analisis de las condiciones financieras hechas
desde que no se efectud el pago de la obligaciéon y cuando se determina que la garantia no es suficiente
para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los arrendamientos de montos menores, los
castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la ubicacién y tipo de cliente en relacion a los
arrendamientos por cobrar otorgados por la Compaiiia.

Los arrendamientos por cobrar se encuentran concentrados en el sector comercial y estos prestatarios se
encuentran domiciliados en su totalidad en la Republica de Panama.

4.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la incapacidad para cumplir de manera plena y oportuna con las obligaciones de pago
en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos y/o a la necesidad de asumir
costos excesivos de fondeo. El riesgo de liquidez se puede ver afectado por diversas causas, tales como: retiro
inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos,
la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en particular,
el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

La siguiente tabla analiza los vencimientos contractuales de los principales activos y pasivos de la Compariia
en agrupaciones de vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion
financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual. Aquellos rubros que no tienen vencimiento
contractual como los depdsitos en bancos, se presentan en la primera banda.

2016 Hasta 1 Dela3 De 3 meses Delab Mas de 5 Sin
mes meses a1l afo afios afios Vencimiento Total
Activos:
Depositos a la vista en
bancos 16,067,670 - - - - - 16,067,670
Arrendamientos
financieros, netos 331,821 161,440 2,698,972 106,872,030 26,041,809 - 136,106,072
Total de Activos 16,399,491 161,440 2,698,972 106,872,030 26,041,809 - 152,173,742
Pasivos
Bonos por pagar - - 500,000 122,712,500 - - 123,212,500
Hasta 1 Dela3 De 3 meses Delab Més de 5 Sin
2015 = - > >
mes meses alafo afnos afnos Vencimiento Total
Activos:
Depositos a la vista en
bancos 23,843,862 - - - - - 23,843,862
Arrendamientos
financieros, netos 32,682 186,814 2,764,172 73,625,005 20,527,720 - 97,136,393
Total de Activos 23,876,544 186,814 2,764,172 73,625,005 20,527,720 - 120,980,255
Pasivos
Bonos por pagar - - 4,400,000 89,312,500 - - 93,712,500

4.3. Riesgo de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca el margen financiero y/o se
disminuya el valor econémico del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los que se mantengan posiciones dentro o fuera del balance, cambios en los factores asociados
a las tasas de interés o cambios en las mismas tasas o en los tipos de cambio. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que se mantengan dentro de
los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

En la compafiia los riesgos de mercado son identificados, medidos, monitoreados, controlados y comunicados
para adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacion de los mismos y para la obtencién de perfiles
de riesgo-retorno acordes con las politicas de la entidad, manteniendo las pérdidas esperadas en niveles
tolerables. Los lineamientos, politicas y metodologias para la gestion de riesgos de mercado son aprobados
por la Junta Directiva.

. Riesgo de tasa de interés - es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a la disminucién del valor
econdémico del patrimonio o por la reducciéon en el margen neto de interés, como consecuencia de
cambios en las tasas de interés. El impacto de estas variaciones podria reflejarse en el margen
financiero y en consecuencia, en el patrimonio debido a los riesgos inherentes en las transacciones
activas y pasivas.
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La gestion del riesgo de tasa de interés consiste en monitorear y controlar estos posibles impactos buscando
la maximizacién en la relacion riesgo/rentabilidad del libro bancario. La aprobacién, seguimiento y control de
las metodologias, politicas, lineamientos y estrategias para la administracion de los riesgos de tasa de interés,
se encuentra a cargo del Comité de Administracién de Riesgos y del Comité de Gestion de Activos, Pasivos y
Capital.

Las metodologias utilizadas para el control del riesgo de tasa de interés en las actividades del libro bancario
son los analisis de brechas de tasas de interés y de sensibilidad ante cambios hipotéticos de las tasas de
mercado. En los analisis de brechas de tasas de interés, se evallan la exposicién acumulada por los flujos de
caja, por cada uno de los tipos de tasa de interés a los que se encuentra expuesto el balance, con el fin realizar
un seguimiento sobre la gestion de los saldos, tasas y plazos al reprecio.

La tabla que aparece a continuacion resume el gap de tasa de interés, con base en los plazos de reprecios de
las tasas de interés de los activos y pasivos financieros, ubicados por bandas de tiempo.

Hasta 1 Dela3 De 3 meses Delab Mas de 5
2016 = ~ ~
mes meses alafo anos anos Total
Activos
Arrendamientos financieros por
cobrar, neto 3,316,974 7,187,966 29,368,415 87,675,433 8,557,284 136,106,072
Pasivos
Bonos por pagar 4,462,500 6,750,000 32,137,500 79,862,500 - 123,212,500
Total sensibilidad tasa de interés (1,145,526) 437,966 (2,769,085) 7,812,933 8,557,284 12,893,572
Hasta 1 Dela3 De 3 meses Delab Mas de 5
2015 ~ ~ ~
mes meses a1l afo afios afios Total
Activos
Arrendamientos financieros por
cobrar, neto 2,931,817 4,905,442 20,795,691 61,497,644 7,005,799 97,136,393
Pasivos
Bonos por pagar 3,087,500 5,100,000 23,562,500 61,962,500 - 93,712,500
Total sensibilidad tasa de interés (155,683) (194,558) (2,766,809) (464,856) 7,005,799 3,423,893

4.4, Riesgo operacional

Riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones del recurso
humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores. Dentro de esta definicion se establece
la tecnologia de la informacion como un factor o categoria de riesgo, la cual por su naturaleza debe ser
gestionada de forma especializada. Para efectos de la Compafiia, la definicion de Riesgo Operacional también
incluye el riesgo legal y reputacional cuando estén asociados a los factores previamente mencionados.

La gestion de Riesgo Operacional en la Compariia se apoya en el desarrollo de estrategias para la gestion e
implementacion de politicas, metodologias y herramientas para su administracion; estando cada uno de estos
elementos disefiados para apoyar a la Compafiia en el desarrollo de sus planes estratégicos, brindando
andlisis de los riesgos y direccionando las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de un manejo
adecuado de los riesgos. Adicionalmente, proporciona un marco integral para asegurar que la Compafia
considera y administra efectivamente el riesgo operacional, de manera tal que se mantengan las pérdidas
operacionales dentro de los niveles aceptables y estemos protegidos ante eventos de pérdida operacional y
gue sean previsibles en el futuro.
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La administracion del riesgo operacional comprende las etapas de identificar, medir, monitorear, mitigar, y
controlar e informar; asi como mantener las pérdidas dentro de los niveles aceptables y proteger a la entidad
de pérdidas en el futuro previsible.

Los duefios de procesos de todas las lineas de negocio y areas funcionales en la Compafiia son responsables
del disefio y ejecucién de los controles para mitigar el riesgo operacional y de monitorear y evidenciar la
efectividad de los controles que estén operando dentro de sus procesos diarios.

Los niveles de control interno adecuados podran determinarse tomando como referencia la escala y naturaleza
de cada operacion de negocio, pero deben mantenerse en cumplimiento con los estandares minimos
establecidos por la Compaiiia.

El marco de gestion de riesgo operacional comprende las siguientes responsabilidades:

. Asignacién de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas de defensa para la
administracion del riesgo operacional y el mantenimiento de un ambiente de control interno apropiado,
bajo la supervisiéon de una estructura de gobierno formal.

. Identificacion, medicién y evaluacién de los riesgos operacionales y controles en subprocesos,
productos, canales, componentes tecnoldgicos, proveedores y casos especiales de negocio, a través
de la evaluacion de riesgo operacional.

. Escalamiento de eventos operacionales (pérdidas potenciales, cuasi pérdidas) e identificacion y
reporte de incidentes de pérdida operacional y reporte de pérdidas agregadas.

. Monitoreo de indicadores de riesgos claves — el monitoreo continuo de los indicadores de riesgo
operacional establecidos por las lineas de negocio o funciones de soporte para los principales riesgos,
y seguimiento a que sean controlados dentro los limites de tolerancia establecidos por la
Administracion.

Adicionalmente, dentro de la unidad de riesgo operacional se incluye la gestién de la Unidad de Continuidad
de Negocio cuyo objetivo se enfoca en velar por la integridad de las personas y la imagen de la Compaifiia,
cumpliendo con las regulaciones locales y garantizando a nuestros clientes, accionistas y socios estratégicos
gue en condiciones de contingencia (interrupcién o inestabilidad en la operacién) la Compafia esta en
capacidad de brindar una respuesta efectiva, organizada para continuar con la prestacion del servicio y las
operaciones criticas, a través de la definicién, implementacion y administracién del programa de Continuidad
de Negocio.

Dentro del alcance de Gestion de la Unidad de Continuidad de Negocio se establece la responsabilidad de
todas las areas en participar del programa de Continuidad de Negocio, siendo responsables del disefio,
actualizacién, implementacién y prueba de sus estrategias de recuperacion; tomando en consideracion los
riesgos para el negocio, andlisis de impacto al negocio (BIA), las necesidades de recursos y la comunicacién
efectiva.

El marco de actuacion de la Unidad de Continuidad de Negocio define cuatro frentes como pilares de su gestion
siendo dichos frentes: tecnologia, infraestructura, operativo y personas.
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4.5, Administracion de capital

A diciembre 2016, Leasing Banistmo S.A. cuenta con B/.28,345,150 (2015: B/.28,345,150) en acciones
comunes emitidas, muy por encima de los Cien Mil Balboas (B/.100,000) de capital minimo pagado establecido
por la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990 del Ministerio de Comercio e Industrias de Panama.

5. Uso de estimaciones y juicios en la aplicacion de politicas contables

La Administraciéon de la Compafiia, en la preparacidon de los estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, ha efectuado juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante
el periodo. Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

6. Arrendamientos financieros por cobrar, neto

El perfil de vencimientos de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a continuacion:

2016 2015
Pagos minimos de arrendamientos
financieros por cobrar:
Hasta un afio 3,441,520 3,372,516
De 1 a 3 afios 38,240,003 27,721,196
De 3 a5 aflos 82,896,539 56,429,350
5 aflos y mas 31,352,301 25,035,968
Total de pagos minimos 155,930,363 112,559,030
Menos: intereses no devengados (17,697,170) (12,762,144)
138,233,193 99,796,886
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros (2,127,121) (2,660,493)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 136,106,072 97,136,393

El movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros se detalla a continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 2,660,493 471,030
(Disminucién) aumento de provision para deterioro (418,866) 2,231,962
Préstamos dados de baja (114,506) (42,499)
Saldo al final del afio 2,127,121 2,660,493

Al 31 de diciembre de 2016, los arrendamientos mantienen tasas fijas que oscilan entre 4% y 9% (2015: 4% y
10%).

-21 -



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

7. Activos mantenidos para la venta

El resumen de los activos mantenidos para la venta se presenta a continuacion:

2016 2015
Bienes muebles 143,500 115,000
Reserva para pérdidas por deterioro (34,000) -
109,500 115,000

El movimiento de deterioro en activos mantenidos para la venta se resume a continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio - 20,733
Aumento (reversién) de provisién para deterioro 34,000 (1,970)
Transferencia de reserva - (18,763)
Saldo al final del afio 34,000 -

8. Activos intangibles, netos

Los activos intangibles estan compuestos por actualizaciéon de software de aplicacion contable, el cual se
resume a continuacion:

2016 2015
Software en uso 119,805 13,476
Software en proceso 26,165 114,897
Amortizaciéon acumulada (15,974) (12,727)
Saldo neto 129,996 115,646

El movimiento de amortizacion acumulada de software en uso, se resume a continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio (12,727) (1,123)
Amortizacion cargada a gasto del afio (16,723) (11,604)
Disminuciones 13,476 -
Saldo al final del afio (15,974) (12,727)
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9. Otros activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

2016 2015
Cuentas por cobrar y otros 470,126 624,915
Bienes adjudicados comercializables, neto 98,358 101,598
Gastos pagados por adelantado 10,850 288,804
579,334 1,015,317
El resumen de los bienes adjudicados comercializables, se resume a continuacién:
2016 2015
Bienes inmuebles adjudicados comercializables 117,121 124,966
Depreciacion de bienes adjudicados comercializables - (4,605)
Deterioro (18,763) (18,763)
98,358 101,598
10. Bonos por pagar, neto

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia mantiene bonos por pagar a Banistmo S.A. por B/.123,118,738

(2015: B/.93,618,552) los cuales se detallan a continuacion:

Serie Fecha de emision Fecha de vencimiento Pagos 2016 2015

Serie G Septiembre 2011 2 de septiembre 2016 Trimestral - 1,500,000
Serie H Noviembre 2011 29 de noviembre 2016 Trimestral - 1,400,000
Serie | Febrero 2012 17 de febrero 2017 Trimestral 500,000 2,500,000
Serie J Julio 2012 5 de julio de 2016 Trimestral - 1,500,000
Serie K Abril 2013 15 de abril 2018 Trimestral 2,400,000 4,000,000
Serie L Noviembre 2014 14 de noviembre 2018 Trimestral 7,500,000 11,250,000
Serie M Marzo 2015 20 de marzo 2019 Trimestral 25,312,500 36,562,500
Serie N Octubre 2015 6 de octubre 2019 Trimestral 26,250,000 35,000,000
Serie O Abril 2016 8 de abril de 2020 Trimestral 26,250,000 -
Serie P Junio 2016 30 de junio de 2020 Trimestral 35,000,000 -
Comisiones pagadas anticipadas (93,762) (93,948)

123,118,738 93,618,552

Estos bonos mantienen tasas de interés en un rango entre 2.40% y 3.70% (2015: 2.40% y 3.40%). Los bonos
estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones generales del mismo.
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(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

11. Otros pasivos

Los otros pasivos se resumen a continuacion:

2016 2015
Cuentas por pagar, proveedores 2,538,775 3,500,747
Cuentas por pagar, relacionadas - 539,398
Seguros por pagar 387,426 534,798
Depdsitos de garantias 140,721 238,847
Cuentas por pagar, y otras 834,209 830,843

3,901,131 5,644,633

12. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafia estan sujetas a revisiébn por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,
de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafiias estdn exentas del pago del impuesto sobre la
renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos
a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panamay de las inversiones en valores listados
en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y negociados en la Bolsa de Valores de Panama.
Mediante Gaceta Oficial N0.26489-A, se publicé la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, por la cual se modifican
las tarifas generales del impuesto sobre la renta. A partir del 1 de enero de 2011, la tarifa del impuesto sobre
la renta para las entidades de arrendamiento financiero es de 25%.

La Ley No.52 de 28 agosto de 2012, restituy6 el pago de las estimadas del impuesto sobre la renta a partir de
septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del impuesto sobre la renta deberan
pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre de cada afio.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, introduce la modalidad de tributacién presunta del impuesto sobre la
renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,500,000), a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a)
la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método presunto o
que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto
aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran
solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

El detalle del gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

Impuesto causado:
Periodo corriente
Ajuste de ejercicios anteriores

Impuesto diferido para reserva en arrendamientos financieros
Total de gasto de impuesto sobre la renta

2016 2015
874,762 783,251
(6,187) -
868,575 783,251
133,343 (547,366)
1,001,918 235,885

La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta con la renta neta gravable se detalla

a continuacion:

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto a la tasa corporativa nacional 25%
Ingresos exentos, extranjeros y no gravables
Costos y gastos no deducibles

Impuesto sobre la renta afios anteriores

Gasto de impuesto sobre la renta

.25

2016 2015
3,869,985 863,068
967,495 215,767
(110,591) (547,366)
151,201 567,484
(6,187) -
1,001,918 235,885




Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,869,985 863,068
Gasto del impuesto sobre la renta 1,001,918 235,885

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 26% 27%
La conciliacién del impuesto diferido activo es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 665,123 117,757
Mas (menos):

Impuesto diferido para reserva en arrendamientos financieros (133,343) 547,366
Saldo al final del afio 531,780 665,123
13. Acciones comunes
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

2016
Cantidad Cantidad
de de

acciones Monto Acciones Monto
Acciones autorizadas sin valor nominal 500 - 500 -
Acciones emitidas sin valor nominal
Saldo al inicio y al final del afio 500 28,345,150 500 28,345,150
14. Otros ingresos
El desglose de otros ingresos se presenta a continuacion:

2016 2015
Ganancia por terminacién de contratos 379,565 687,328
Otras comisiones ganadas 1,885 1,655
Ingresos ganados en pdlizas de seguros 59,771 93,340
Ingresos por gastos legales y notariales 161,906 139,990
Ganancia en venta de bienes adjudicados 17,314 -
Otros ingresos 143,575 95,920
764,016 1,018,233
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Notas a los estados financieros
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15. Otros gastos

El detalle de otros gastos se presenta a continuacion:

Mantenimiento y aseo

Impuestos varios, distintos de renta
Gastos sobre bienes adjudicados
Seguro de fianzas

Otros

16. Saldos y transacciones con partes relacionadas

2016 2015
42,312 27,379
87,522 79,212

7,049 9,486
2,082 2,036
121,662 90,933
260,627 209,046

Los estados financieros incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas los cuales se resumen asi:

Compalfiia matriz

Compaiiias relacionadas

2016 2015 2016 2015

Activos

Depdsitos a la vista en bancos locales 16,067,670 23,843,862 - -
Arrendamientos financieros por cobrar 296,321 318,881 - -
Gastos pagados por adelantado 5,000 5,000 - -
Pasivos

Bonos por pagar 123,118,738 93,618,552 - -
Intereses acumulados por pagar 520,970 418,720 - -
Otros pasivos - 34,469 - 504,929

Los términos y las condiciones se basan en los préstamos otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo
de crédito. Al 31 de diciembre de 2016, los arrendamientos financieros con partes relacionadas tienen fecha
de vencimiento entre noviembre 2017 hasta diciembre de 2020 y tasa de interés anual que oscilan entre 6% a
7.5% (al 31 de diciembre de 2015 tienen vencimiento entre enero de 2016 hasta julio de 2018 y tasas de interés

anual que oscilan entre 6.5% a 9%).
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En balboas)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los
montos agregados producto de las transacciones arriba relacionadas:

Compafiia matriz Compafiias relacionadas
2016 2015 2016 2015

Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos - 32,188 - -
Gastos de intereses sobre:
Bonos 4,011,877 2,292,724 - -
Préstamos 47 - - -
Gasto por servicios bancarios y otros:
Comisiones 1,443 2,964 - -
Gastos generales y administrativos
Servicios administrativos 24,000 24,000 - -
Comisiones pagadas a agencia

fiduciarias - 15,000 - -
Comisiones pagadas por corretaje 15,000 - 65,811 35,711

17. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016, no existen reclamos legales interpuestos en contra de la Compafiia.

18. Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un proveedor. Para todos los deméas
instrumentos financieros, la Compafiia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valuacion.

La Companiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada de
técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable:

. Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicion.

. Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria incluye precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos, precios cotizados para activos o
pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valoracién donde
los datos de entrada significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.
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Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

o Nivel 3: Esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de valoracién
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la medicion del valor
razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados para
instrumentos similares donde los supuestos 0 ajustes significativos no observables, reflejan la

diferencia entre los instrumentos.

El 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen instrumentos financieros medidos a su valor razonable en el

estado de ganancias o pérdidas.

La siguiente tabla resume el valor en libros, el valor razonable y el nivel de jerarquia de valor razonable de
activos y pasivos financieros significativos, los cuales no se miden a valor razonable en el estado de situacion

financiera:

2016

Activos:
Depdsitos en bancos
Arrendamientos financieros por cobrar

Pasivos:
Bonos por pagar

2015

Activos:
Depdsitos en bancos
Arrendamientos financieros por cobrar

Pasivos:
Bonos por pagar

Medicién a valor razonable

Valor Valor en
Nivel 2 Nivel 3 razonable libros
16,067,670 - 16,067,670 16,067,670
- 136,752,159 136,752,159 136,106,072
- 122,391,294 122,391,294 123,118,738
Medicién a valor razonable
Valor Valor en
Nivel 2 Nivel 3 razonable libros
23,843,862 - 23,843,862 23,843,862
- 93,842,415 93,842,415 97,136,393
- 94,514,313 94,514,313 93,618,552
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Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En balboas)

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados en los activos y
pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor razonable dentro del

Nivel 2 y 3:

Instrumento financiero

Técnica de valoracién y datos de entradas utilizados

Depdsitos en bancos

Arrendamientos financieros por
cobrar

Bonos por pagar

Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su
valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

El valor razonable estimado para los arrendamientos financieros por
cobrar representa la cantidad descontada de flujos futuros de efectivo
estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

El valor en libros de los bonos por pagar con vencimiento de un afio o
menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto
plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un afio, se utilizan los
flujos futuros de efectivo descontados a una tasa de interés actual de
mercado para determinar su valor razonable.

19. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados por la Administracion
y autorizados para su emision el 7 de febrero de 2017.
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DECLARACION NOTARIAL JURADA
En mi despacho Notarial en la Ciudad de Panama, capital de la Republica de Panama y
cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a los siete (7) dias del mes de febrero de
dos mil diecisiete (2017), ante mi Licenciado JORGE ELIEZER GANTES SINGH, Notario
Publico Quinto del Circuito de Panamd, con cédula de identidad personal numero ocho -
quinientos nueve — novecientos ochenta y cinco (8-509-985, comparecieron personalmente:----

Los suscritos, AIMEE THALIA SENTMAT PUGA, mujer, panamena, mayor de edad, casada, con
cédula de identidad personal de la Repiblica de Panama No. 8-335-357, con domicilio en la
Ciudad de Panama, Republica de Panama, actuando en su condicion de Representante Legal y
JUAN GONZALO SIERRA ORTIZ, varon, colombiano, mayor de edad, casado, con pasaporte de
ja Republica de Colombia No. AO537350, con domicilio en la Ciudad de Panama, Republica de
Panama, actuando en su condicién de Vicepresidente Financiero, respectivamente, de LEASING
BANISTMO S.A. sociedad debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, inscrita a la Ficha 191342, Rollo 21271, Imagen 2 de la Seccién de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama, en lo sucesivo denominados
conjuntamente los Firmantes, personas a quien conozco y a fin de dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Acuerdo 8-2000, de 22 de mayo de 2000, modificado por el
Acuerdo 10-2001 de 17 de agosto de 2001, el Acuerdo No. 7-2002 de 14 de octubre de 2002, el
Acuerdo 3-2005 de 31 de marzo de 2005, y el Acuerdo 6-2011 de 12 de agosto de 2011 de la
Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama (Hoy Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama), por este medio deja constancia bajo la gravedad del juramento lo siguiente:

a. Que cada uno de los Firmantes, han revisado el Estado Financiero Anual correspondiente al 31

de diciembre de 2016 de LEASING BANISTMO S.A.

b. Que a sus juicios, los Estados Financieros Anuales no contienen informaciones o declaraciones
falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia que
deban ser divulgados en Virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve {1999},
sus reglamentos y modificaciones, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas

en dicho informe no sean tendenciosas o engafosas a la luz de las circunstancias en las que

fueron hechas. B

¢. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacién financiera
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incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicién

financiera y los resultados de las operaciones de LEASING BANISTMO 8.A., para el periodo
f correspondiente del primero (01) de enero de dos mil dieciséis (2016) al treinta y uno (31) de

diciembre del dos mil dieciséis (2016).

d. Que los Firmantes:

d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos de LEASING

BANISTMO S.A.
d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la informacion de

importancia sobre LEASING BANISTMO S.A., sean hechas de su conocimiento, particularmente

durante el periodo en el que los reportes han sido preparados.
s
N d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de LEASING BANISTMO S.A. dentro de

| los noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados Financieros.

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los

controles internos con base en las evaluaciones efechuadas a esa fecha.

e. Que cada uno de los Firmantes han revelado a los auditores de LEASING BANISTMO S.A y al

Comité de Auditoria lo siguiente:
e.l Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de los
controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de LEASING BANISTMO S.A.,
para registrar, procesar y reportar informacién financiera, e indicando a los auditores cualquier

debilidad existentes en los controles internos.

e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u otros empleados

que ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los controles internos de LEASING BANISTMO

S.A.
f. Que cada uno de los Firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de
cambios significativos en los controles intermos de LEASING BANISTMO S.A., o cualesquiera
otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha

de evaluacién, incluyendo la formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o

debilidades de importancia dentro de la empresa.
287

29

30.

Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de

Valores de la Republica de Panama.
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Firmado en la Ciudad de Panama, Republica de Panama a los siete (7) de febrero de dos mil
diecisiete (2017).

LOS DECLARANTES:

Gt

AIMEE THALIA SENTMAT PUGA

Pasaporte No. AO537350

Representante Legal - Vicepresidente Financiero
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ACTA No. 206
NOTARIA VEINTE (20) DEL CIRCULO DE MEDELLIN
DECLARACION JURAMENTADA

En la ciudad de Medellin, Departamento de Antioquia, Republica de Colombia, a los
catorce (14) dias del mes de febrero del afio dos mil diecisiete {2017), ante mi
BLANCA YOLANDA BERMUDEZ BELLO, Notaria Veinte (20) del Circulo de
Medellin, comparecieron: JAIME ALBERTO VELASQUEZ BOTERO, identificado
con la cédula de ciudadania namero, 71597909 expedida en Medellin, nacido en
Medellin, Antioquia, con 56 afios cumplidos, hijo de, LUIS EMILIO VELASQUEZ
GOMEZ y ANA BOTERO DE VELASQUEZ direccion Cra.48 No. 26 -85 Direccion
General, Torre Sur Piso 10E, teléfonos, 4042199, de la ciudad de Medellin,
Antioquia, de estado civil, casado, profesién economista; y GONZALO DE JESUS
TORO BRIDGE identificado con la cédula de ciudadania numero, 71579251
expedida en Medellin, nacido en Medellin, Antioquia, con 56 afos cumplidos, hijo
de, GABRIEL TORO MEJIAy LILIAN BRIDGE DE TORO direccion: Calle 18AA Sur
No. 29C-170 Casa 105; teléfono 3212101, de la ciudad de Medellin, Antioquia, de
estado civil, casado, profesion u ocupacion Administrador de negocios.

Quienes pidieron voluntariamente les fuera recibida declaracién extra proceso, la
cual recibe la suscrita notaria y la deja consignada en la presente acta, con
fundamento en el Decreto 1557 de 1989, el Articulo 299 del Coddigo de
Procedimiento Civil. Acto seguido el compareciente fue prevenido scobre la gravedad
del juramento, en términos del Articulo 269 del Codige de Procedimiento Penal, el
cual se entiende prestado por el Procedimiento Simple de esta Acta. Seguidamente
el compareciente se expresé de la siguiente manera:

La declaracion aqui contenida la hago bajo la gravedad de juramento libre de todo
apremio y no tengo ningin impedimento para rendirla ni para suscribir esta actay a
sabiendas de las implicaciones legales que acarrea jurar en falso.

Actuando en su condicion de Tesorero, respectivamente, de LEASING BANISTMO
S.A. sociedad debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de
la Republica de Panamd, inscrita a la Folio 191342, desde el jueves 23 de abril de
1987 en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama,
en lo sucesivo denominados conjuntamente los Firmantes, a fin de dar cumplimiento
a las disposiciones contenidas en el Acuerdo 8-2000, de 22 de mayo de 2000,
modificado por el Acuerdo 10-2001 de 17 de agosto de 2001, el Acuerdo No. 7-2002
de 14 de octubre de 2002, el Acuerdo 3-2005 de 31 de marzo de 2005, y el Acuerdo
6-2011 de 12 de agosto de 2011 de la Comisién Nacional de Valores de la Republica
de Panamé (Hoy Superintendencia del Mercado de Valores de Panama), por este
medio deja constancia bajo la gravedad del juramento lo siguiente:

a. Que cada uno de los Firmantes, han revisado el Estado Financiero Anual
correspondiente al 31 de diciembre de 2016 de LEASING BANISTMO S.A.

b. Que a sus juicios, los Estados Financieros Anuales no contienen informaciones o
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre
hechos de importancia que deban ser divulgados en Virtud del Decreto Ley uno (1)
de mil novecientos noventa y nueve (1998), sus reglamentos y modificaciones, o
que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas.
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c. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus
aspectos la condicion financiera y los resultados de las operaciones de LEASING
BANISTMO S.A., para el periodo correspondiente del primero (01) de eneroc de dos
mil dieciséis (2016) al treinta y uno (31) de diciembre del dos mil dieciséis (2016).
d. Que los Firmantes:
d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimientc de controles
internos de LEASING BANISTMO S.A.
d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda
la informacion de importancia sobre LEASING BANISTMO S.A., sean
hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los
reportes han sido preparados.
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles interos de LEASING
BANISTMO S.A. dentro de los noventa (90) dias previos a la emision de los
Estados Financieros.
d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la
efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas
a esa fecha.
e. Que cada uno de los Fimnantes ha revelado a los auditores de LEASING
BANISTMO S.A y al Comité de Auditoria lo siguiente:
e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y
operacion de los controles internos, que puedan afectar negativamente la
capacidad de LEASING BANISTMO S.A., para registrar, procesar y reportar
informacién financiera, e indicando a los auditores cualquier debilidad
existentes en los controles internos.
e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion
u otros empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los
controles internos de LEASING BANISTMO S.A.
f. Que cada uno de los Firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia
0 no de cambios significativos en los controles intemos de LEASING BANISTMO
S.A., o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales
conlroles con posterioridad a la fecha de evaluacion, incluyendo la formulacién de
acciones correclivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia
dentro de la empresa.
Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama.

Firmado en la Ciudad de Medellin, Republica de Colombia a los siete (7) dias del
mes de febrero de dos mil diecisiete (2017).

NOTA. La Suscrita Notaria informd al declarante que en todos los tramites ante
autoridad administrativa o de cualquier indole, se suprimieron como requisito ias
declaraciones extra juicio ante Notario. Bastara la afirmacion que haga el particular
ante la autoridad (ART. 7 DEC 0019 DE 2012).

No obstante, lo anterior, el declarante insistié ante la Notaria la elaboracion de la

presente declaracion, por tanto, se ie hizo saber el derecho que tiene de leeria por
si mismo.
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& La presente declaracion se expide a solicitud y ruego del interesado para tramites

Ch Ny legales pertinentes en Panama.
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“ ‘\ No siendo otro el motivo de la presente Acta, se levanta después de ser leida y
ey , ‘aprobada por los que en ella intervinieron, quienes en constancia firman.
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