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DECIARACION WOTARIAL TURADA ——mrm—————————e

En la Ciudad de Banamd, Capital de la Repdblica y Cabecera del
Circuito Notarial del midio nombre, a luos ocke [f) dias del
mes de marze de dos mil dieclsiete (2017), ante mi, NORMA
MARLENIS VELASCO CEDENO, Notaria Pihlida Ducdécima del
Cirenite MNotarial de Panam&, portadora de la céduld de
identidasd personal nlmers peho-  dosgientes  clineusnta-
trescientos treinta ¥y  osho {B-250~338) , conparecid
personalmente FELIPE CHAPMAN, vaidn, panamefio, mayor de edad,
con ¢édula dé identidad ¥No,B8-29%91-172, en su condicidn de
Presidente y Represemtznte Lwudgal de LATINEX HOLDINGS, INC. {en
adelante, la “Sgriedad”), FERNANDO ARAMBURU PORRAS, vardn
panamefo, mayor de edad, con cédula de identidag ¥o. PE-4-296,
en su condicidh de Tesorerc de la Hociedad, Myrna E. Palamo,
mgier, panemefia, mayor de edad, con cédula de identidad No.g&-
338-760, en su condlcidén de Gersate Financiers [(en adelante,
los “Firmantes”), en cumplimiente a lo dispuasts en el Acuerdo
Ne. B de 22 de mayo de 2000, por el cnal se adoptan lag Nomas
Aplicables a ls Fomma y Contenido de los Estados Financiersds,
segin el misme ha sidé adicicnado y madificado por divazsos,
acuerdes, entre #lios, per el articule Tergere del Ecouerdo
No.T7 de 14 de octubre de Z00Z, togdos estos acuardos axpedidos
por la Superintendencila del Mercado de Valeres, per este medio
declaran, hajd la gravedad de Jjuramente, lo siguienmte:-~-—--—
a. Due gada uno de los Firmentes ha revisade les Ratados
Financieros Auditados Anuales de LATINEX HOLDINGS, INC. para

el afia que termina el 31 de diciembre de 2016,--- z
b. @ue a julecio de los Firmantes, los Estados Fipancierns
Amiales ng c¢ontiensrd Informacicdnes o deelaraciones falsas

gobre hechos de imporiancia, ni omitén (nformacidén sabre

——
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echos de dmportencia, ni omiten informacién sobre hechos de

2‘ impertancia gue deban zer divulgados en virtud del Texte Uniso

dal Decreto ley 1 de § de jullo de 1998, sus modificaciones y
reglamentes, o que deban ser divulgadss para gue  las
declaraciones hechas en tichdd informes no sean tendencicsas o
engafiosas a la luz de las sircunstanclas en las que fueren

hechas. - —— e e ——

¢. Que a Fuicio de los Firmantes, loaa Estados Finaneleros
Anuales y cualguier otra informacién finansiera incluida en
ipg mismes, representan razpnablefente en todos sus dppectos
la condicldn fiinanciera y los resultados de las operaciones da
LATINEX HOLDINGS, INC. er les Estados Flranciares Auditados,
para el periode que termina el 31 de diclefbre de 2016, ——~=o—-

d. Que los Firmantes son responsasbles der——--——=——s e

——-1.Estdblecimients v mantenimiente de controles interfids en

la empresas,-- -—

—--Z.Hemos diseftade los mecapismos de contrel interne que
garanticen gque tada la Inferpacién de impertancia sobre
LATINEX BOLDINGS, INC., sean hechas de sus conocimientos,
particulazmente durante el peziodse en el gue los reportes han

sido preparades.- : SO SRR s s

~~~3.Hemos evaluado la sfeoctividad de los controles internes
de la compafila dentro de lps novente (99) dias previos a la
enistén de les Estades PFlnancieros Anumles gue termina el 3%

de diclermbie de Z016.~——r——essm—ree s ==

=== .Hemdis presentado en los Estades Financieros Anuales sus

conclusiones sebre la efectividad de los controles internas

von base en lés éyaluacionss efectvadas a esa fecha. ——————

e. Que cada uno da los Firmantes ha revelado a los auditares

de LATINEX BOLDINGS, INC. lo siquiente: — e

—_——
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-~—-1. Todas las deficiencias significativay que surjan en el "
marce del disefio y pperacién de los controles interties, gue

puedan afectar nagativaniente la capacidad de LATINEX BOLDINGS,

INC. para segistrar, procesas Yy reportar informaca:édn

financiera, e indicado a los auditeres coualquler ciebilidadi

axistente @i los g¢ontroles internos.—-- -
~—~=2. Cpalguier fraude, de impbrtancia o no, que inveliuéren z
la administracién u otrdos empleades gue wejerzan un zel‘

sigiificative en la ejecusidn de leos controles interncs de

LATINEX HOLDINGS, INC.-~~ ——

---3. Que themos ravelads ‘a los auwdltores exterpnes 1la
existencia o no de cambies &ignificativas en los conbtroles
igterncs de LATINEX HOLDINGS, IRC., ¢ cualesguiexa otros '
factares oue puedan afectar en forma importante tales
contréles won podterioridad a la fecha de su evaluacidn,
ingluyenda la formuladidn de acclones corrvect vas con respecte

a deficiencias o debilidades de importanciz dentro de 1la

enpresa. - - e - =
La presgrite Declaracién Jurada por los Flrmantes se haps para|l
ser adiuntada g los Estades Financiergs Anuvales Auditados de

LATINEX HOLDINGS, INC. cerréspondientes al afic 2016 que sa

—

presentaran a la Superintendencia del Mercade de Valores de la

Reptiblica de Fanamd,-- = = i

leida como te fane esta declaracidn al comparsciente en
presengds dé  los  Testifos Instrumentales ALEXIS GUFERREL

RODRIGUEZ, <con ecéduls d&ulio- cuaecnpelentos ochenta y seis-

swisisientos slete (B-486-607) y SIMION RODRIGUEE, varén,

soltéro, con eédula de identidad persenal nimero nudve- ciento
setenta y ouatre- dosclentod (9-174-200), a quienes cofivzco,

y son habiles para ejercer el caryo, lo ancontrareon conforms, ;

n ot
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le impartieron su aprobaclém y para constancis la firman todos

juntos con los testiges, pér ante mi, el Notario que doy fe,

Felipe Chapman
Cédula No. §-281-172

Presidente y Representante lLzgal

- B

L ] X
Ternghdo Aramburi P. Myeris E. Palomo
Céfula No,PE-6-296 Cédula No. B-333-760

Tesorery Gerentes Finanelero

3 )
GueTTe riguez Simion ofiguesz
Tastigo Testige

Ul o)
e

ORMA REENTS VELASCO J

Notaria Plblira Duodé
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Liccnciada

Maretizsa Quinters de Stanziola

SUPERINTENDENCIA DEL

MERCAD{ DE YALORES

Cludad,-

Estimada liceneiada Quinitero:

Dande cumplimiento a las disposieiones establecidas en el Acuerdo No.8-2600 de 22 de
mayo de 2000 v sus modificaciones, por este medic remitimos el Informe do Actualizaeién
Anual y los Estades Financicres Auditados de Latinex 1oldings, Inc. y Subsidiarias para
¢l periodo {3scal que finalizd e] 31 de diciembre de 2018, junto con la Declaracion Jurada
ctorgada anle Notario Pdblico y dos {2) CD's que reguiersn las Circulares correspondientos,

Sin otro partieulsr quedamos de usted;
Atentamente,

Anyelis Marrerong,
Oficial de Cumplimi

BVP

Adj.: lo indicado,

Avenidd Fedetice Boyd ¥ Calle 49. Edificio Bolsa de Volores de Pahoma m Tel.: (507) 267-1966 w Fax: [307) 269-2457
E-mgil; lotinex@panabela.com
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Latinex HoldIngs, Inc. y Subsldiarias

Informacion General

31 de diclembre de 2016

Dignatarios

Felipe E, Chapmm Prexidente
Fernando Arambunt P, Tesarero
Leopoldo Arosemena Secretario

Doemicilio Social

Ave. Federico Boyil y Calle 49, Edificio Bolsa de Valores de Panamd.

Abogados

Morgan & Morgan
Qwens & Watson
Rosas ¥ Rosas
Sucre & Asociados

Bancos y Otras Institueciones Financieras

BAC Internaciong! Bank, Inc,
Bunco General, 5. A.

Banco Internacional ds CostaRica, 5. A.
Banco La Hipotseards, S. A
Banco Fuomumi, 8, A,
Banistmo. 5, A,

Citibank, N. A.

Cicarstréam Banking
Euomcledr Bank

(lebal Bank Corporation
Multibunk, Ing.

Prival Bank, 5 A,
Scotizbank (Panami), 5. A,

Auditores

PricewaterhouseCoapers Punamd



Latinex Holdings, Inc. y Subsidlarias

Indice para los Estados Financleros Consolldados
31 de diciembre de 2016

Piginas

Informe de Revisién | -5
Estados Financieros Consolidados:

Estado Consolidado de SituaciGn Financiera 6

Estade Consclidado de Resultados 7

Estado Consolidado de Utilidad Integral 8

Estado Consolidado de Cambios en el Parimonio 9

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo 10

Nortes a los Estados Financieros Consolidados 11-36
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Informe de los auditores independientes

A la Junta Dirsctiva y Accionisias de
Latinex Holdings, nt. ¥ Subsidiarias

Infornte sobre Iz auditoria de los estados financieros cansalidades
Nuestra opinitn

En nuestra ppimién, los ostados financiercs consolidades que se soompatian de Latinex Holdings, Inc. y
Subsidiarias (la “Compafiia™} presentan razonablements, ¢n todos sus aspectos materisies, Is situacion
financiera de la Compafiia al 3] de diciembre de 2016, as{ como su dasempefio financiero y sus flujos de
sfectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normzw Intemacionales de
Informamién Fnancism

Lo que hemos auditado

Lo estados findncieros consolidados de ta Compaiiia comprenden:

2 estude corenlidado de situicion finameiera al 31 de diciembre de 2016:.

] estade consulidads de resultados por el afio rminado en esh fochs,

o] estada consplidads de wtilidad integral por gl afio terminade en esa fecha;

¢l estade consolidadn de cambics en el patrimonio por el aito terminado en esa facha;

¢l estado conselidado de flujos de efective por ol afio terminado en esa fecha; ¥

las notas a los estados financieray eonsalidados, que incluyen un resumen de las politicas contables
stpnifieatives

Base pars I opiniin

Hemos llevado a cabo nuestra muditoria de genformidad cun las Normas Internacionales de Auditorda,
Nuestras responsahilidades de acuerde con diches normas se deseriben més adelante en la seccidn
Responsabilidedus el wuditor en relacidn con la auditoria de loy ustados financleros consolidados de
nuestro informe.

Consideramos que la evidencia do audhioria gue hemos obtenide es suficiente y apropiada para
proporcionar uny base para nuestzaoplnién,

Indlependencia

Somos independientes de la Compaiiis de conformidad con el Cadigo de Ftica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etfca para Contadores (Cddige de
Etica del TESBA) v los requerimientos de éica qus son relevantes para nuestra auditorfa de los
estados finapcieros consolidados en la Repiiblica de Panamd. Hemos cumplide las demés
responsbilidades de- ética de conformidad con el Cédige de Etica del IESBA y los
equerimientos de étice de Ia Repidblica de Panamd

1 PricewaterhouseCoopers, SA., Plaza PwC, pise %, Calle S8-y Avs. Riserdo Arango, Urbanisacisn Qbarrio
T (507} 206-9200; Apartade 0B9-05770, Fanamd - Repiblic de Pararmd, wivw.pw comyinteramericas



A ln umta Direetiva y Acciomistas de
Latinex Holdings, The. y Subsidiarias
Phigira 2

Asuntos claves de |a auditoria

Liog asuntos clave de la anditotia son agquellos que, segin nussiro juicio ?mfesmnal, han sido de la mayor

slgnificatividad en nuestra auditoria de los estados finan
asuntos han sido tratados en el contexty dy mestra auditory de los estados

{iode actyal. Estos
g consolidedos en

financisros consolidados del

4 conjumts ¥ et (4 formanidm de muestra apinidn sobre estos, y no exprasamos una epinidn por separdy

sobre edtos genmins,

Valuacion de las Inversiones Dispoutbles para
la Venta

Nos enfocamos en [a determunacidn del valor
rizonahle de lag inversiones dispopitles pam la
venta, debido & gue [ Gerencis utiliza como su
puncupnl precic do referenciy, los précios de las
iransacciones de compras y vontas realizadas a
través de ls Bolsa de Valores de Panamf, sue 2 el
mercado ordenado itmde s tansa el IDG% dr las
itversiones clagificadas en Wivel 1 v 2. La
Gerencia aplice su  Juicie para determinar si el
movinmiento ¢s suficleate para determinar su valor
de mercado, Cuando no existen suficienies
movingenns, la Gerencis bz conbatado un
proveedor independienie que utilizh modelos de
valupcidn besados on datas observables para
daterminar su valor raganable. Asimismo gdsten
inversiones en ol Nivel 3, pars las que su valor
razanable no se hase en datos observables y s
miden al costo por ser instrumentes de capital.

Vénse Mol 6 para los detalles de las inversiones y
Nota 3, donde so presenta inforriscidn sobro ia
clasificacitn de |ag inversiones en los Nivelea [, 2
¥ 3,

Forma en lg cual nuestra suditoria sbordd el
asunio

Nuestros procedimientos de auditerfa incluyeron lo
signisnte:

1) Obtuvimes un entendimignty y evaluames &l
procaso nfilizado por M Compaliia para la
clasificasitn, medicifin ¥ confabilizecién de ln
irvarsionss,

2) Revisamos las coneilieciones d¢ lag inversiones

segln [os estados de cuenta de los custodios y

los registros de la Compafiia para verifizar {a

existencia de lds§ inverziongs disponibles para

ln venta.

Pam rovisar lo detormisaeidn de log velorss

mzbnzlres efectoada por parte de la Gerenicig,

seleccionames una musstea de  inversionss
clasificadas en Nivel | ¥ 2y observamos:

3}

e (Jue existiese un wvolumen razonable de
transseciones o la Bolsa de Valores de
Pardmg como fuente de presio de im
mercado ordenade,

+ En o] case de inversiones con informacitn
faponible, comparames con fuentes de
jeecios de diferentes provesdores.

w Bapn  upa muestra de  las  invewmiones

glatificadas en Nivel 2 que pressnvan hajo-

pivel de Wansaccionss y phra los cosles o
ullizan modeles dessrrollades por la
Gerencia, los comparamos con modelos
desarrollados internuiente por nosotros,



Ala Junta Diteetiva y Accivnistas de
Latinex Heldings, Ine. y Subsidiarias
Pdgina 3

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Compaiia en relacidn
con los estudos financieros consolidadoy

La gerencia es responsable de la preparacifn y presentacion rezenzble de Joz eatadis finspcieros
eonsolidados de conformided con laz Nermis Internacionales de Informacién Financiem, v del contral
interno quie 14 gerenais eonsidere necesario para permitir la preparecin de esados financierps libros de
errares materiales, debide a fraude o error. En |n preparecitn.de os estados fnancieros consolidados, la
perencia es responsable de evaluar Iz eapacidad de la Compaiiia de continuar como nsgocio en marcha
revelando, segin tirresponda, 16§ asumtos relacionados con negosit en marchz y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, 8 menes.que la gerenci tenga [g Intencidn de liquidar ls Campadils o
de cesar sus operaciones, o biea no exista otrs altemative realista. Los responsables dsl gobiems de ke
Compafife son responsables de la supervizsién del proveso de reportes de informenidn financiera de [a
Compafifa.

Responsahifidades del auditor en refacién con le auditorfa de Jos estados finaneieros consolidados

Nuestros objetivos sen. oblener una segurided tezonsble deque los estados financieros consolidados en
su conjunto estin Libres de orrores materizies, debido a fiaude o error, y emitie un inforve de auditorfa
que contiens nussta opinidn. Una seguridad razbnable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
que una sudiforfa realizada de conformidad con fas Normas Internacionsles de Auditoria siempre detests
un ¢rror material exando existe. Los emores pusden deberse a fraude o ovrer y e consideran meteriales
si, individualmenie o de forma agregads, podria rasooablememte esperarse que influyan 20 las decisiones
LoonAmitss que los teuarios toman besindose e 1os astados Houncimos consolidsdog,

Come parts de una anditoria de conformitlad con las Normus Internacionales de Auditoria, splicaros
nuestro Juicio profesional y mantenemes uns metitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorie. Tambidn:

«  Kentifieames ¥ evaluamos los riesgos g erores materisies en los estados financierss conmolidados,
debido a freude o error, disefiamoy ¥ aplicames procedimientos de anditoris para responder & diches
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditaria sufieients y aprepiads para propgreionar una bage para
nuesten opinidn. B! riesgo de no detectar un error material debide a fraude es mis elevado de aquel
que resnits de un error, ya que ¢l fraude pusde implicar coluzidn, falsificacifn, omisiones
deliberades, manifestacionss inlencionadaments errdnexs o enulacion del contral inteme.

aad i



A la Junta Directive y Accionisies ds
Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias
Pagina 4

»  Qbtznemos un entendimiento del control ineewno relevants pars |8 auditorin con ol fin de diseflar
procedimientas de suditeria que. sean adscundos sn funoifn de las creunstancizs, ¥ no con la
Tinghidad do eqresar una opinion sobre 12 ¢fledoia del eontrol intemo de ta Compafifa,

« Evalugmes lo apropisdo de las politfoas conmbles utilizadas y. la ruzonabiliderd de las estimaciones
contables y las revelnciones relacionsidas sfectondas por b gerencia.

»  Concluimos sobre el uso apropiade por la gersncis de I base do contubilided de negosio en mancha
y, basados en la evidencia de auditerls obtenids, conclulmos sobre si existe o no una jncetidnrmbre
material relacichada con hechos o vondicianes que puedan generar dudas significatives sobre la
capacidad de 12 Compaibia para continuey comoe negocio en marcha, 51 llegames s la ennclusidn de
que &xiste una ineertidymbre material, Yo requicre gue lamemos [ ateneién sr nuestro informe de
-auditorfd sobre las revelaciones cormespondientes en los estadds finmmeteros cansolldadas o, ¢i dichas
reveiaciones no.son adecuadas, que expresemos ana opinidn modificads. Nuestras conclusiones se
basan en & evidencin de auditcrfa obiepita hasta la foche de miemro Informe de auditerfa. S
embarge, hechos o condiciones futuras puaden set cavsa de que la Compsiia defe de comtinuar coino
un gegooic en marche.

+ Evaloamos la presentacién genersl, la estructura v el contenidn de jos exwades financierss
consolidades, intluyenda las revelagiones, v si los estados financieros cansolidadas rspresenten Iss
transacciones ¥ los hechos subyacentas de un mode que logten o presentacion razonable.

»  Obanemds ovidencia suficiente vy apropiuda de auditorin réspécto de la informaoidn financicra. de kas
entidades o astividades de negoeios que-confornan la Compnflia para expressr una opinifn sobre Ios
estados financieros consalidados. Somey responsables do la direcsion, supsrvisidn y jecution de la
auditoria de la Compafifa. Somos los finices resporisables de nuestra opinidn de suditorta,

Nos comunicamos con los respotsables del gobieno de la Campaiita en ralacion con, entre otros asuntos,
&) ajcance planificado ¥ la oportunidad de la auditorts, asi como los hallazgos sigmificativos de Ja
audilorfa, inchuyende cuslquier deficiencia significativa del contral interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

and



A 1o Fumta Directiva-y- Accionistas de
Latinex Haldings, Inc. ¥ Subsidiarias
Péging 5

Otra infermsacidno

Ia Cerencin es responsable do la otra informacién. La ora informacidn se refiers al Informe d2
Actualizaoidn Anunl" (pero qus no incluye los estedos financioros consolidadas ni nuestro
correspondients informe de auditoria sobre los mismos), S¢ sspera que €] “Informe de Actualizacién
Anual™ esté disponible para nosotros despinds de la focha de nuestrs. opinidy de auditosia.

Nuestra opinidn sobre los estados {inimeierds comsolidados no abarea la otra informacién y ne
expresamos ninguns forma de conclusién que proporeions un grado de seguridad al regpecio. En relacién
con nuestre auditorla de los estados finaneiaros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la ottr
informacian identificada mnteriormene v, al hecerlo, considerar 5 |a otra Iformacién es materinkmente
inconsistente con los estdos fmansisros oonsolidados o nuestros conecimientos ebtenides en la
auditoria, o parecigra s8r que existe un error material.

El socio sncargade de la anditorfa que he elsborado esie infprme da Jos auditores mdependientes e
Dizna Les.

Aot enasCrmfare
24 de febrorg de 2017
Penamd, Repiiblica de Pansma

Cal



Latinex Holdings, Inc. y Subsldiarias

Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciemhbre de 2016

{Cifras en bailboas)
2016 2015
Activos
Efectivo y cuentas de ghorro (Nata 5) 2405 444 2,280,342
Depésitas a plazo fijo (Nota 5) 1,411,892 997,121
Inversiones disponibles para Ia vonta (Nota 6) 7,683,648 6,993,182
Intersses por cobrar 44,539 27,669
Cuentas por gobrar, nelo 174,323 562,608
Gustos pagados por anticipado 60.885 29,605
Imipuesto sobrs iz renta pagado par amticipade 75,697 -
Propiedades, mabiliario y equipos, rieto (Nota 7) 747,928 859,440
Depésitas de garantfa y otros actives 159,409 157,996
Total de activos 12763763 11,907,963
Pagivos y Patrimonio
Pasivos
Gastos acurmubados y reétenciones por pagar 231635 419,233
Impuesto sphre Ji renla por pagar 12,594 138,757
Dividendos por pagar (Notas 16 ¥ 18} 184,893 180,271
Cormisiones cobradas por anticipado’ 266,539 2200918
Total de pasivos 695,681 960,179
Contingencias y compromisos (Notaz 13y 19)
Pamimonip :
Acciones comunes (Nota 17) 5783458 3783458
Acciones cn lgsorerfa, ul costo (Nota 17) (118.459) (118,459)
Reservi de revalorizacién de inversionex disponibles
para la venta 341,160 282,415
Impuesto complamentario (41,156) ~
Utilidades no distribuidas 6,103,081 5,000,370
Total de putrimonio — 12068084  __ 10,947,784
Total de pasivos y patimonia 12,763,765 — 11,907,965

Las notas que sg adjuntan son parie imegral de estos syados financisres cansolidados.

B
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados

Aho terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifeas en baiboas)
2016 2015
Ingresos
Comisiones 5,398,864 4,974,136
Agencia de pago ¥ transacciones de mercado B
internacional 31,100 380,905
Cuotas de mantenimiento 408,953 405,183
Ingresos fingncieros (Nota ¥) 405,343 364,649
Tnscripeiones de empresas y emisionss 42,630 34,315
Servicia de administraeion 257386 252,332
Ingresos por venta d= puestos - 105,000
Foro de Inversionistas 117,500 90,575
Asamblea Fiub - Amiversario - 156,187
Otros (Nota 10) 204,713 254 260
Total de ingresos 7214485 1,017,544
Gastos Generales ¥y Administrativos
Gastos de personal {Notas 11 y 16) 1,599,987 1,448,075
Depreciscitn v amartizacién (Nota ¥} 188 961 202.27%
Asamblea FIAB - Agtiversano - 197 246
Foro de Inversionistas 50,727 33,809
Seguro 152,870 109,317
Tarifa de supervisitn 203,535 198,730
(asto de custodia y de agencia de pago, registro
¥ (ransferencia 727,058 657.689
Dtros gasios administeativos (Nota 12) 1,119,384 1,180,342
Total de gastoy generales y administrativos 4.042.522 3.947.689
Ulilidad antes dsl impuesto sobre la renta 3,171,967 3,069,855
Impuesto sobre 1n renta (Nota 15) (888.746) (1.029.143)
Utilidad neta I 1.k W rd Y 2,040,713
Utilidad bdsica por aceién (Nota 14) 01547 — 015383

Las notay que se adjuntan son parie integral de eytod estados fihancieros comselidades.
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Utilidad Integral

Ano terminado el 31 de diciembre de 2016
_chfra% en batboas)

2016
Utilidad neta 2,283,221
Otras Partidas de Utilidad Integral:
Partidas que pueden ser subsecnentemente
reclasificadas a resaltados;
Cambio neto en €l valor razonabie en
inversiones disponibles para la venta (Nota 6) 58,745

Total de utilidad inlegrs] 2341966

2015

2,040,712

(83.172)
—1.257,540

Las notas gue se adjuntan son parte integral de estos estades fimmcierey consolidados,
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Ano terminado el 31 de diciembre de 2016

(Etftas ef balbois)
Riseren de
Revalorizaciin
de loversiones
Acchowes Aculooes en Dispanitles Uitiidades ny Imipresto .
_Comgocs . Teeoeveis  _parals Yenn Dderibgldsy.  Cotnplegictinno __ Totwl |
Suldoal fdeonerode 2ME __ S73A88 _ {IiB45e) QuEMIS 3000970 : 10947784
Utilidad Tnegral
Utitidnd nisru _ - . 226530 - o Y 3
Cramhie detn of &l viler ’

rozanhle de i

srvweesiohis dispentbiey .

e |2 veven M B - CO 7 . =h . SB745
Taut de anlidad inieged 2 ! BL5 5 A ! < 111 R L 17
Trunsuerlones-con Arcionistus

Tzl somplathesptic - - = - i41.)56) {4158

Tividerdos declurmiol

{Natn 14) E B x __fLIB0SIey - (LIBSIN
“Total de grmapeoigy Etm .

RIS 3 -~ _ ILNRUSIGY | o098 _ (221666

Salip af 31 de dicembre de ) y

016 SN (UIR4SH  de1ied 610368 (4LASH _ 1200003

Snidoal | de enars da 2005 -3 TERA5E tS g0 JEIT __daenleh o IDIZOTIS

Lilidud Integral .
Uliligud aieta = . L4012 . U712
£'smhio aetd gn o valor

ticonalthede bns

\svistones dispreies

e T v (N ) = - 45, T3 = - (N
'Frotnd the i Piedeed) Yomagrad > R < M i/ W 51"+ e A S N |-y e | .
Transacebamey-2on Addiusisns

Bividanduis declsradios

Watw 18 = = r — H80510) = 1LIERAD
Triad de pansaccionss-Fon
sevionenias - '] [T ) T SN N & .+ % 1 11}3
Faljo al 31 de dighenbme e
a1 ] =—:-M {H‘Emj IM =me —_——

Las notas que se adjuntan son parte mtggral de estos estudos Tinancieros consolidados.
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Latinex Holdings, Inc, y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre de 2016
(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de Ias actividades de operacidn
Utilidad antes de! impuesto sobre fa ren
Ajustes pard eoneiliar la utilidsd sntes del impuesto
sobre 1a renta con el efectivo neto pioviats por las
actividades de operacign:
Deprectucidn ¥ amortizacldn
Ingrasos flnanclarns .
Camblos netot-on actives y pasives de operacitn:
Disminueidn {aumento) en cuentus por cobrar
Aummente ¢n gastos pagados por anticipudo
Disminucidn en gastos seumubados y retencionas
por pagar _
Awmento gn earnisiones cohradas por anticpatdo
(Anmentg) disminucidn en depdsitos de garantia y
tares activos
Impueste sobre a repla pagadn
Intercses recitidos.

Bfectivg nito pravisto por s setividgdes de
aperaeidn

Flujos de efectiva de las actividades de inversidén
Depdsitos 1 plazo fijo
Compra de Inversignes disporiiblés pirn 12 vonta
Ventas y réedenclones de Inversiones disponible purs la vonty
Compry de mehiliatio y equipo

Efective nera wilizade en Jas antivitdides de
versfn
Flujos de efecilvu de lus actividades de tinanciamiento
Impucsto complementario
Impuesto sobre dividendos pagados
Dividendos pagudos

Efective nete utilizedo en las selividades de
fitancigmisnto

Almenio ot on ol efectivo
Efectiva al infeio del afio

Efectivo al final del afo

2016 2015

3,171,967 3,069,855
188,96 202277
(40r5,343) {364,640)
388,285 {115,045)
(3280 (7.870%
(187.59%) (71,2813
45,641 21.942
£1.413) 62,88
tlﬁ??Lﬁgﬁl (629.647)
2466057 2,534,086
{414,771} 72,956
(3,432,744} (3,581,832
2,801,023 3,240.978
(71449, (60.875)
1123041 {3‘23.?"'}3}'
(41,156) =

{1,175 8%8) !
(1.217.044) [1368.779)
125,102 B36,534
2780347 1443808
___ 2405444 2.28(.342

Las notrs que se adjuntan purte integral de estos estadgs financieros consolidados.
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diclembre de 2016
(Ciiras &n Lalboas)

1.

nformacién General

Latinex Holdings, Inc. (la “Compefifa”) es una sociedad anénima constimida de acuerdo
con lus leyes panamenas semin Escritura Priblica No.15,135 de 28 de junio de 2010, La
Compafifa es duefia del 100% de las acciones de Latinex, Inc., que a su vez es duefia del
J00% de la3 acciones de Bolsa de Yalores de Panam4, 8. A. y Central Latinoamericana de
Vulores §. A,

Bolsa de Valores de Panamd, §. A, 5 una sociedad anSnima constituids de atnerde con las
leyes pamamefias, Medlante Resolucion No.CNV-349 del 30 de marzo de 1990 de ia
Superintendencia del Mercado de Valores. la Compafifa fue antorizada a operar una bolsa
de valores en 1a Reptblica de Panamid.

Central Latingamericans de Valores, 8, A. es una sociedad andnima constituida de acuerdo
con las leyes panameiias, Mediante Resoluciin No.CNV-68-97 del 23 de julio de 1997 de
la Superintendencia del Mercado de Valores, la Compadifa fue attprizsde para operar el
negocio de administracién, custodis, compensacidn y liquidacidn de titwlos valores en la
Repiblica do Panamé.

De jgual forma, Centml Lalneamedeana de Valores, 5. A, medianie Resolucidn
No.FIDOCE-2006, obtuve uns licencia Aduciard, emifida por 1a Superintendescia s
Bancos de Panamd, que la faculta pars dedicarse al negocio de fideicomiso en o desde 1y
Reptiblica de Punamd, El negocio de fideicomise en Panamd esté regulade mediante 1a Ley
No.l del § de engro de 1984 y el Deercto Ejecutivo No.16 del 3 de octubre de:1984.

Como parte de la recrgenizacin legal corporativa, & partir del | de enero de 2011 se
consolidmm =n Latinex Holdings, [ne. Tas operaciones de Bolsa de Valores de Panamd, 5. A,
y Central Latinoamericana de Valores, 5. A, bajo el método de combinscion de negocios.

Gobierno Corporativo

Resumen de politicas

La Compaitia adopts los principios de Gobierno Corporativo de maners voluntaria, Dicha
gestidn de attorregulacidn se efectus con el objetivo de velar por Ios mejores intereses de
los soticmisles en particular v de s Compaiifa y sus Subsidiarias en general. Los objetivos
del Gobierns Corparative son los siguisntes propdsios:

» Apoyar a la Junta Directiva en ¢l examen, cvaluacién y vigilueciz permanente. dal
sislema contable y financiero de 1a Compaiia.

Verificacitn constante de los eriterioz de independensia del auditor externo,
Seguimienta & los procediniizntos de los sistemas de control intermo de gestitn.
Establecer un marco claro de identificacién, verificacién y control del seygo.
Dispositlones claras para la delegacidn de autoridad y responsabilidad.

Estublecimiento de procesos eficientes de toma de decisiones,

Estabieser gofes explicitas para el fimcionamiznaio de la Junta Direetiva, en cuanto 2
polfticas para |a toma de decisiones.

L L R LENL T O |
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2016

{Cifras &n balpoas)

1.

Informacién General (Continuagion)
Gobierno Corporative (continnacion)

Resumen de politicas (comtinuacion)

Lu responsabilidad de la aplicacidn de los princlpios de Gobierno Corporative recas en la
Tunta Divectiva y 1a aplicacidn de los principies de contral de independencia financiera se
ingirumenta g través del Comit de Anditorfa,

La Compafita cucnlu con Jos sigoientes Comitds de trabaja nombrados por la Junis
Directiva:

Comités de Latinex Holdings, Inc.

Comité de Auditorfa: Esti sompuesto por al menas tres mismbros de s Junta Dircetiva de
la Compefifa o suy Subsidiarias, todos independientes de la Administracidn. En el Comité
participen, sin derechio-a voto, las Gerentes Generales, Subgerentes Generales, Oficiales de
Cumplimientiy de las Subsidiarias y el Auditor Interno de Ja Compaiifa, Loy nombrumientos
de los Directores son revisadus snualmente. Su principal funcidn es velar por la integridad
de Ja informacién finmmciera de In Compaiifa y sus Subsidiadas, y velar por la-ejecucidn de
los controles internos,

Comité de Etica y Cumplimiento: Esté integrado por un mfnimo de tres {3) miembros de 1a
Junta Directiva de la Compuaiifs ¥ dos (2) miembros que pertenccen a las Juntas Directivas
de cualquiera de las otras empresas del grupo econdmice, quienes tehdrfn voz ¥ voto gn las
reumignes, Do igoal forma, patticipan con deyecho & voz, los Gerentas Genexales, los
Oficiales de Cumplimicnts y ¢l Anditor fnerne.  Su principal funcidn es planificar,
coordinar y velar por ¢l cumplimiento de |a legislacién vigente cn materia de Prevencién de
Blangueo de Cupitaley, Financiamiznto del Terrorismo y Financiamiento dg 1a Proliferacifn
de Armas de Destruccidn Musiva, 25f como velar que los Mismbros y Emisores de Valores
cumplan con todas las Reglas Tnternas de 1a Compafifa,

Comité Ejecutive: Bstd compuesio por log dignatarics de la Junta Directiva y participas
sin deretho & vouo 105 Gurentes Generales de lag Subwidiarias. Se encarga de asesordr,
conocer v decldir sobre los asimios que la Gerencla Generul de las Subsidiarias deba
someter & su ¢onsiderncién, (ales como criterics, nomas ¥ poiiticas admudstratives;
Anancizres requeridas para ¢l debido funcionamisnto de lu Compafifa ¥ sus Subsidiarias, as{
comt log demis ssunlos que le delegue la Junta Direetive,

Comité de Inversiomes. Estd compuesto por seis miembros de la Junta Directiva de la
Compaiifa ¥ participan sin derecho 2 vota los Gerentes Generales de |25 Subsidiarias, Sw
encarpa de establecer las reglas ¥ pufas internus de inversién de renta fija y varable,
incluyendo los lfmites mdximos a invertir, requisitos financieros de las empresas en las que
invierte Lalinex Holdings, Ing. v sus Subsidiarias.
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

MNotas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diclembre de 2016
{Cifras én balboas)

Informacion General (Continuaciin)

Otros Comités
Las subsidiarias de la Compafifa cuentan con Comtés de trabajo nombrados por la Junta
Directiva que actian sobre dreas especificas de operacidn. Estos Comités son:

a) Comités de Trabajo de la Boiva d¢ Valores de Panamd, S. A,

Comité Efecutivo: Hstd compuesto por los dignatarios de la Jupta Directiva y participe
sin dergcho a voto ¢l Gerente General de la Bolss. Se encarga de wiesorar, conocer y
decidir sobre los asuntos gue {2 Gerencia General deba someter a su consideracidn.
Verifivs y somete a la consideracién de la Junta Directiva criterios, normas y polfticas
administrativas, financicras requeridas pare ¢l debido funcionamiento de la Compaiiia,
adeiniy de los asuntes que le delepue la upty Drrectiva,

Comité de Auditorfa: Bstd compuests par 4l menos tres miembros de la Junta Directiva
de 1& Compafiia Matriz o sus subsidianias, tedos independientes de Ta Administacian.
En ¢l Comité participsn, sin derecho a voto, Gerente General, Subgerente General, el
Oficial de Cumplimiento de [ Bolsa y el Auditor Interno de la Compufifa Matriz. Loy
nembrami¢ntos de los Dircelurss son revisudos anuslmente.  Su pincipal foncitn es
velir por ia intégridad de la informacidn financiers de |3 Bolsa; y valar por Ia ejecncidn
de los controles intemnaos

Comité de Etica ¥ Cumplimiento; Extd integrado por un minimo de tres (3) miembros
de la Junta Directiva de la Bolsa y dos (2) miembros que pertenecen a las Juntas
Directivas de cualquisra de las otras empresas del grupoe econdmico, quienes tendrén
voz ¥ volo en las reimiones, De igonal forme, participan con derecho a voz, los Gerentes
(Generalos, los Oficiales de Complimienite y &l Auditor Taterne,  Su principal funcion ey
planificar, coordinar ¥ velar por el cumplindenta de la legislacidn vigente en materia de
Prevancién de Blanqueo de Capitales, Financiamjento del Terrorismo v Financiamiento
de la Proliferacion de Armas de Destruecién Masiva, asi como valar que los Miembros
y Emiseres de Valores cumplan con todas Tas Reglas Internas de 1a Bolsa.

Comiié Técnico: Inteprade por un nrimme de wes directores y €l Gerents General de la
Compafiia o quien éste designe. Se encarps de evaluar las emisiones de valores para s
inscripeion en la compafifs ¥ establece las polfticas de divulgacidn de informacion,
presenliacion de informes, estadox financieros a Tos emisores de valores. Revisa la
compoyicidn del fndice accionario de la Compafifa caando se amerite, y demds
funciones relevantes,

Comité de Supervision de Operaciones Bursdtiles: Estd integrade por un minimo de
cintt personas, en donde |a mitad méds uno deben ser ox Presidentes y los otros
directores de la Compafifa, Estd encargado de resalver los casos disciplinarios que
Junts Pirgctiva, Gerencia General v Oficial de Cumplimiento determinen que ameriten
evaluacidn, potencisl sancidn y respestiva toma de decisiones sobre cada caso,
copforms a Ia legistaridn de valores y a las Reglas Internas de la Compaiida,
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Latinex Holdings, Inc. y Subslidiarias

Notas a los Estados Financleros Consolidados
31 de diciembre de 2016
Lifrag en balboas)

| 3

Informaciin General (Confinuacion)
Otros Comités (continuacién)

b) Comirés de Trabajo de In Cantral Latincamericana de Valores, §. A.(Latin Clear)

Comité Ejesutive: Estd compuesto por los dignatarios de fa Junta Directiva ¥ participa
sin derecha i volo el Gerente General de Latin Cleur. Se encargn de a5esorar, conocer y
decidir sobre loy usunioy que la Gerencid General deba someter a su consideracion.
Verlfics y somete a la consideracion de fa Janta Directiva criterios, normas y polfticas
admimstrizivas, financieres requeridas pars ¢l debido funcionamiento de la Compuiifa,
udemds de 1os asuntos que le delepus la Junta Directiva,

Comité de Auditoria: Estd compuesto por al menos tres miembros de 1a Tunta Directiva
de la Compunifa Matriz o sus subsidiarias, rodos Independientes de 1¢ AdministraciGn.
En el Comité participan, sin derecho 2 votp, Gerente General, Subgerente General, ¢l
Ofigial de Cumpiimiento de lu Compaifa y el Anditor Interno de ta Compaiiia Matriz,
Les nombramientos de los Directores son revisados snualments. Su principal funcién
cs velar por la integridad de Ia informacidn finencierd de 1a compaiiia; y velar por ls
ciecusian de los controles internos,

Comité de Efica y Cumplimiento: Estd integrado por un mfnimo de tres (3) micmbros
de {a Junta Directiva de Latin Cléar y dos (2) miembros que pertenecen # las Juntas
Dizectivay de cualquiera de lgs otras empresas del grupo econdmice, quienss tendrin
voz ¥ voto en las reuniopes. Die {pual forma, participan con derecho # voz, los Gerentes
Generales, les Oficiales de Complimiente y el Auditor Interno. Su prineipe! fimcidn ex
planificir, coordinar'y velar porel cumplimiento de L legislagidn vigente en materia de
Prevencifin de Blanques de Capitales, Financismiento del Terrorismo y Financiamiento
de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva, asf como velar que 105 Micmbros
y Emisores de Valores cumplan con todas las Reglas Internas de Latin Clear.

Comité {-Lénk: Bl Comité -Link, estd integrado por cinco miembros de la Junta
Directiva de Latin Clear. De lu misma manera, forma parte de dicha Comité el Gerente
General de Latin Clear con derecho a voz, pero sin veto. Se encarpy de asesorar a la
Tuntda Directiva, ndemis de establecer polfticas, lineamientos y reqomendaciones pon sl
tema de marketing, eslrupturs tarifaria, y demds geetiones con custadios globales,
emisores, Participanles, instituciones financieras imemacionales, enlre olos. Entre sus
shjetivor estd que Latin Clssr tnantenga enlaces de custodia mmsfromterizos, que
cumpian con los estdndarex y sigan las mejores prdcticas internagipnales, con estos
custodios globales.
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latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financleros Consclidados
31 de diciembre de 2016

(Ciftas 6n balboas)

1.

Informacién General (Cantintaelin)
Otros Comités (continuaciin)

Comité de Manejo y Administracion de Riesgos: Resuelve los criterios para minimizar loy
viesgos inherentes a las operaciones de custodia, administraciSn, compensacién y
liquidacién de valores, asl como identificar, implementar y recomendar las mgjores
priicticas interpacionales en cuanto ul manefo y adminittracion de viesgos de Ia industria de
las centrnles de custodia,

Independencia de Directores ¥ Ejecutivos

La Companfs cs una sociedad de tenencia pdbliva; cuyas acciones comunes s¢ negocian en
la Bolva de Valores de Panamd, 8. A, A la fechn, no existen acoionistas controladores y los
Ditectores to son directa i indirectamente, ni individodl, ni conjuntaments propictanios
¢fectivos de un nimero contrelador de acciones de la Compaiiia; Ningidn dirgetor en forma
direots o indirecta es un proveedor de impottancia de bienes o serviclos s la Compafia; sin
embargn, algunos Directores son gjecutivos de socisdades con relaciones sustanciales con
la Compaiifa v so5 Subsidiarias. Los ejecutivos de Ias Subsidiarias son independientes de
los Divpetores y de Jos acciordstis,

Reglamento Interno
La Compailfa a través de sus Subsidiarias cuenta con Reglamentos Internos que norman el
fimcionamientn de las mizmas, basado en principios generiles del Gobiemo Carporativo.

Cadigo de Conducta

La Commpuiifd y sus Subsidiarias him adoptade un Codigo de Condueta para gsegurar que
tpdos los Direclores, Dignatarios, Ejecutives Principales, Colaboradorey y Representanies
de la Compafifs complan com las mis altas normas de conducta.  El Cédigo gobicrna
relaciones con principies de honestidad, diligencia vy lealtud, los conflictos de interés,
informacién  privilegieda, contrales admimstrativos, téenicos y fislecos; contiene reglas
especificay relucionadas con [a protccitn de informacién confidencial mediante acuerdos
de confidencialidad que debersy firmar Dirediores, Dignatarios, Ejecutivos Principales,
Colabaradores y Regresentantes de ta Compafifa,

A través de los Oficiales de Cumplimiento de las Subsidiarias se asegura la difusién y
gjecucitn del Codigo mediants programas de espacitacidn y comunicasitn intermna.

Fetor oitades financieros consplidades fueron aprobados para su emision por 1a Junta
Directiva ¢l 22 de febrero de 2017,
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2016

{Cifras anbelbidas)

2,

Resamen de las Politicas de Contabilidad Stgnificativas

A continuecion se presentan las polfticas de contsbilidad més importantes utilizadas por la
Compaiiia en la preparacién de esios estades financieros consclidados; las cuales fueron
zplicadas congistentemente en o afio anterior.

Base de Preparacion

Luos estades financieros consolidados de la Compaiifs hun side preparados de acnerdo con
las Normss Tternaciomples de Informacién Financiera (NIIF), sobre la base de costo
histdrice, madificado por la ravaluacidn de las inversionés disponibles para 1a venta.

La preparacidn de los estados financieros consolidados de conformidad con NIIF requiers
el uso de ciertss estimaciohes de contabilidad crfticas. También, reqguiere que la
Adminisiracion use su juicle en €] proceso de la aplicacitn de luy polfticas de contabilidad
de ln Compafify ¥ sus Subsidiarias, Las drcas que mvolucran un alto grado de juiclo o
complejidad, o dreas donde Jos supuestos y estimaciones son significativos pura los estados
finsncieros consalidadoy, se revelan en i Notn 4.

Nuevas Normas y Enmiendas Adoptadas por la Compaiifa

No hay normas v enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inicid ¢l 1 de enera
de 2016 gue hayan tenido un impacte material en los estados financieros consclidados de Ja
Compafifa,

Nuevasy Normas y Enmiendas aiin no Adopladay por ke Compania

Nugvas normas, interpretaciones y enmiendus 4 normas ontables han sido publicadas, pero
no son mundatorias para ¢l aio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016, y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafiia. La evaluncidn del impacto de estas nuevas
normas &e présenta a continuacid:

- NIIF 9 - Instumentos Financieros, La NIF 9 se reflere a la clasificagion,
reconocimiento, medicidn y baja de los activés financictos y pasivos financieros &
introduee noevas reglas para [y contabilidad de cobertura. En julio de 2014, el TASB
reallzd cambios adicionales ¢n las reglas de clasificacidn y medicidn, 'y también
inttoduid un nuevo modelp de deterioro, Estay dltimas enmiendas completan ahora {2
nueva norma de instrurmnentes financieros. La Compuiifa estd en procieso de evaluar el
jmpacie tofal de lt NITF 9. Esta normia es efectiva para Jos perfodos snuales que
inician en o después del 1 de enere de 2018 y se permite 1a adopcifn anticipada.



Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financlieros Consolidados
31 de diciembre de 2016

{(Cifras en balbogs)

2

Resumen de Ias Politicas de Contabilidad Significativas (Continnacidn)
Base de Preparacion (continuacidn)
Nuevas Normas y Enmiendas aiin no Adoptadas por la Compatita (continsuacién)

- NIEF- 15 Ingresos de contratos con clientes - El TASB emidé una nuevy norma pary el
reconecimicento du ingresos. Esia norma reamptazard la NIC 18, que abarca contratos
de bienes y servicios y {a NIC 11 que cubre los contratos de construceidn, La nueva
normi se basa en el principio de que los ingresos sc reconocen cuando gl contrpl del
bien o gervicio es transferido v un cliente, por lo que ¢l concepto de cantrol sustituye al
concepto actual de los riesgos ¥ beneficios. La Norma permite un enfoque retrospective
modificado para la adopeidn, Bajo este enfoque las entidades reconccerfin ajustes
transitorios en las utilidedes no distribuidas en la fecha de la aplicacién inicial sin
reesirupturay el peripdo comparativo. S6lo se necesitard aplivar lzs nuevas reglas & los
contratos gue no se han completade en la fecha de Ja aplivacin imcial  La
Administracién estd evaluando el impacto de esta nueva normy actualmente, y no se
pucde extimar el impacte de la adopcitn de esta nonma en los estados fAinancieros
consolidados. Esta norma es efeetiva para pericdes anuales que comienzan en o
después del | de enero de 2018 y se permite la adopeidn anticipada,

No existen oiras normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y que ain ro son efectivas
que podrian tener un impacto material en la Compafifa.

Politica de Coudsolidacidn

Los estades financeros consolidados incluyen activoy, pasives; patrfimonio y 10s resultados
de las opevaciones de Latinex Holdings, Ine. y sus Subsidiarias: Latimex, Inc., Bolsa de
Valores de Panamé, 8. A. y Central Latinoamericanu de Valeres, . A.

El cantrel s2 obtiene cuando ka Compaiiin tiene-el poder de dirigir las polftices financieras y
de opericidn de una empresa en Ia cual mantiene Inversidn, para obterer beneficios de sus
actividades, Lus subsidiarius som aguellas entidades en las cuales la Compafifa tiene directe
0 indirectamente mis del 50% dai capital con derecho a voto y/o ejerce control.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que la Corftrpaiia obliene cantrol hasta
¢l momento cn que el control termiing. Los resultados de Jas sybsidisnus son ineluidos en el
estado consolidado de resultades desde la fecha efectiva en 14 cual la Compafifa obtiene el
control.

Tados 1gs saldos y transacciones significativas cnire has empresas fugron eliminados en la
consoldaeidn,

B e
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Resumen de las Polfticas de Contabilidad Significatives (Continuseidn}

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguiemtes cateporfas: activos fimancieros
disponibles pars la venta ¥y cuentas por cobrir. La Administracidp determina la
clasificacién de los actives desde su reconocimiernio inicial.

Cuentas por Cohrar

Las cuentas por cobrar son secondeidas inicialmenty al valor razonable y posteriormente, al
costo amertizadn, menos eualgquier provisién por deterloro o incobrabilidad. Una provisidn
por detericro pata cuentas por cobrar es establecida cusndo existe evidencia ohjetiva de gue
la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los mentos de acuendo con los Srminos
originales. Sc consideran indicudores de que la cuenta por cobrar estd deteriorada, las
dificultades fmancieras significativas del dendar, probabilidad que el deudor entre en
quiekra o retrgenizacion financiers, y el incumplimiento o morosidad de los pagos. El
maonte de 1a provisidn es 1a difertneda entre 8] vilor en libros del activo y &l valor presente
de tos flujos Anuros estimagdai de efectivo, descontados a la tasa efectiva de interds
original. Cuando una cuenta por ¢otwar es incobrable, se da de baja contra la cuenta de
provisidn. La recuperacidn posterior ds los montog previamente dadas de baja s¢ reintegru
8 la reserva ¥ posteriormentle s} se determina gue hay exceso, usta 5¢rd reversada afectandy
el estade eomvolidado de resultados.

Inversiones Disponibles para Ia Venta

Los aétvos financieros disponibleg para la venta son re¢onocidos inicialmente a su valor
razonable, que es la consideracidn en efectivo incluyendo los costos de wansaccidn, y
subsecuentemente medidos a) valor razonabie con gandncias y pérdidas recanocidas en el
estado comsolidado de utilidad integeal, hastz que e wtvo fingneicre ¢ considers
deteriorado o dado de bajs, en cuyo caso Jas ganancizs o pérdidas actmuladas en el
patrimenits son reconecidas en resultados del sfio corrients:

El interéy cs valewlado usando el método de interés efectivo ¥ ¢s reconocido en el estado
consolidudo de resultados. Lo dividendos de los instrumentos de capitsl disponibles para
la venty son recomocidos ¢n el exiado consolidsdo de resultades cuando se establece el
derecha de 1z enlidad para recibir ¢l pago.

La Comipefifa evalia a la fechu de! estado consolidado de sitvacidn financiera & cxiste
evidensia ohiativa de que un activo fimanciero o grupo de activos [mancieros estd
deteriorade, En el caso de fnstrumentos de capitul clasificados como disponibles parz le
vent, una dismimucién significativa o prolongada det valor razonable de 1a inversidn por
debaje de su cost es comsiderado en la determinacitn del deteroro de [os dctivos, Sitl
evidencia existe para los actives financieros dispanibies para 12 venta, 1a pérdida acumulada
- determinada con base en la diferencia entre el coste de adquisicidn y el valor razonshie
actual, meaos cunlguier pérdida por deterioro del activo financiero previamernte reconocida
en gananciss ¢ pérdidas es removida del patrimonio y reconocida en el estade consolidado
de resuliades.
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2.

Resumen de lag Politicas de Contabilidad Significativax (Continoacidn}

Propiedadus, Mobiliario y Equipos
El edificio, mobiliario y equipos se presentan al coste menos deprectacidn y smortizacién
acumuladas. Lz depreciacién y amertizicidn son calculadas en base a linea recta sabre ta
vida sstimada dal activo como sigus!

Vida Titit
Edificin 6.67% 15 afioy
Mejoras 20% 5 aripd
Mobiliario 10% a33.33% 3 8 10 afios
Equipo 10% a 33.33% 3 a I} afios

La vida (itil de los 2etives e revisada y wjustida, si &$ apropiado, a Ia fecha de cada estado
consolidado de sttugei6n financiera,

Los costos de los wtfeulos no capitalizables se cargan a gastos y costos a medida que
incurren. El posto de las reparacionas mayores se cupitaliza cuando es probable que del
mismo st deriven beneficios econdmicos fumirns, adicionales o los origmalmente
evaluados, siguiendo las pautas nermeles de rendimients para ¢ activo existenty.

Las gananciés o pérdidas en retiros de activos se determinan al comparar el importe neto
abtenide per 1z venta contra ¢l valor en libros de las respectivos activos, Las ganancias o
pérdidas en log retiros de acltivos fijos se incluyen en los resultados del petfodo.

El edifieio, mobiliano y equipos se revisan por deterioro slempre-que los acontecimientos o
Tos cambits en cireunstancias ndigquen que el valor en libros pusde no ser recuperable; Ei
valor en Tibros de un activo se reduce inmediatamente 4 su valor vecuperabde i €] valor en
librus de un activo es mayor que el valor recupersble estimado.  El monto recuperable es !
mis alto entre el valor razonable del active menos el costo de venta y su valor en uso,

Reconocimiente de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en funcién de los beneficios econdmicos que fluyen hacia 1a
Compafifa y los ingresos puedsn ser [deitmente medidos. El erlterio especifico de
reconochmiento dehe también ser vatisfecho antes de que el ingreso sea reconocido.

Cornisitrey

Las comisiones son reconocidas cuimdo se cjecmtan las trinsacciones diarias que realizan
los puestos de bolsa para la compra y venta de valores, Las comisiones por custodia y
seTvicios se recanocén como ingresos cuando se devengan,

Cuatas de mantenimienic
Una cuota mensual de mantenimiento para ¢ada puesio de bolsa ez cobrada segin las
ransacciones mensuales que haya generado. -
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2.

Resumen de las Polilicas de Contahilidad Significativas (Continuactéa)
Reconaocimiento de Ingresos (continuacién)

Servicios de administracidn
Los servicios de sdministracign se reconocen como ingrest cuando se devengan.

interés
El ingreso por fnterés ey reconopido sobre una bise propomional af dempa, mediuate el
método de interés.efective.

Venta de pueitos
La venta de puestos se reconpee como ingreso en base a los términos y condiciones del
contrato,

Impuesio sobre la Renta

El impuesto sobre la renta #s reconocido en los resuliados de cperaclones del perfodo
corriente El impuesto corriente se refiere 4l impueato de la renta nets gravable del perfode,
utilizando la tasa de impuesty sobre I renta vigente 2 la fecha del estado consolidudo de
situacion financiera.

Otros Ingresos
Los otros {ngrescs se reconoeen bajo el método de devengadd en base a términos pactados
y cuande el servicio ha side brindadg,

Distribucidn de Dividendos

La distiboridn de dividendoa 4 los accionistas de la Compaifa es reconocida como un
pusive en e} eslado consolidadn de situacion finmtisrn desde e parfodo an el cual los
dividondos son declarados por ta Junta Directiva de la Compaiifa.

Informacidn de Segmentos
Un sepmente del negocio ¢s un comprnente identificable de la CompaBfy, encargado de

sumninjatrar un Uinico produtte o servicio, ¢ bien un conjunio de ellos que s encuentrun

relucionadns y qiie se caracteriza por estar sometido a risygos ¥ rendimientos de naturaleza
diferente 2 los que carresponden a otros segmentos del negocio denwo de la misma
empresg, U segmenio geografico ey un componente identificahle de 1a empresa eneargado
de snminisirar produetos o servicios dentro de 4o entomp ¢eondmico espeafficn, y que se
caracterizi por estar sometide a resgos y rendimisntos de naturaleza diferente o los que
correspomiden & otros componentss opefativos que desarrollan su actividad en entornos
diferentes, La Compaiiia a través de sus Subsidiarias mantiene tres szgmentos del negoein,
operar una bolsa de valores; operar un negocio de administracién, custodia, compensacidn
y liguidacidn de tftulos valgres; y udministrar las inversiones de la- Compaiifa, Jos cuales se
desarrallzn on 1y Repiiblica de Panamd,
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2.

Resumen de ias Politicas de- Contabilidad Signiticativas (Continuacion}

Unidad Monetaria

Los estados financieros consolidados estin expresados en balboas (B/.), unided monetaria
de 1a Repiiblicu de Panamd, la cusl =3t a la par con el ddlar (US$), unidad manetaria de los
Estados Unidas de América. El délar (US$) circuls y ¢5 de libre cambio en ls Repiiblica d2
Panama.

Adminisiracidn de Ricsgos Financicros

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafifa estén expuestas a una variedad de riesgos financicros:
resgo de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de flujo
de efective de 1msa de interéy), riesga de crédito, resgo de liuidez y riesgo de capiwd. El
programu global de adminisiracidn de riesgo se enfoca en la falta de previsibilidad de los
mercadoy financleros y trata de minimizar los efoctos adversos potenciates-¢n el desempeiia
financiero de 1a Compafiia.

{a) Riesgo detasa de inierés

La Compafifa estd expuesta a varios ricsgos {de flujo du efectivo y valor razonsble)
asocindos con el efecto de las fluctusciones de mercado en las tasas de interés. La
Compafifs mitiga este riesgn mediante €] extablecimiento de pufzs para inversionss
relizadas.

(b) Riesgn oy erédite

Et riesgo de crédito es adminisirado a nivel de Is Compaifa. El riesga de crédito se
origing en loy instrumentaos de renta fija Incluidos en las inversiones disporibles parala
venta y cuenlus por cobrar,

El prsdess de sgleceion, aprobacidn y segnimiento de inversioney se cifie a criterios ¥
procesas internos onentados a diversificar lg cartera de inversiones y mitigar los riesgos
del mercade y aquellos inherentes u Iz natursleza de los titulos v cmisores. La
responszabitidad de este proceyo yuce en &) Comité de Inversiones.
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3. Adminisiracion de Riesgos Financierus (Continuacidn)

Factores de Riesgos Financieros {continuacién)
(b) Rivsge de crédite (continnacidn)

El monitorec constante del descmpefo y el movimiénto del mereado lo hace iy
Adrinistracidn que reports al Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones reporty
4 la Junta Directiva cuandn se reguicren cambios en las polftices y critertos de
inversidn.

Los critetios de selegcidn consideran primero divarsificacién por seztores econdmices y
grupos econdmicos. Estos criterios limman las posiciones de determinedo grpo a
porcentsjes fijos del pabrmonio total y sus desviagicnes temporeles reguizren
aprobacidn del Contité de nversiones.

El segunda eriterio de scleceitn de inversiones considera 1a rentabilidad y {a liquidez de
los emiscres. Este eriterio permite inverkion en valgres listados en 1y Bolsa de Valores
de Param4 de al menos el 75% de las inversiones. Sdlo se permite invertir hasta o
méximo del 25% da] portafolin en inversiones extranjeras con grado de mversidn.

A continuacién se detallan las inversiones de instrumentos de renta fije incluyendo los
depitsites 4 plazo por sector econdmico:

2016 __2pis
Sectar [manciero 4,719,392 34% 3,892,383 52%
Sector no [financiero 2385254 27% 1,907,124  2%%
Sector imernacional 75,546 1% 244,210 3%
Sector fandos muotuas 1,216,349 144 1,151 975 15%
Sector gobiemo 323576 4% 351,805 5%

— SIRIT 1% 1627497 _100%

2.
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3.  Administracion de Riesgos Financieros (Continoacién)

Factares de Riesgos Financieros {continuacion)

(c) Riesgo de Hyuide:

E] riesg de liguidez es e riesgo de que Iz Compafifa no pueda cumplir con tadas sux
obligacionss, La Compsfifa mitiga este rissgo, al mantener suficiente efactivo &
instrumentos de alea liquidez.

La'siguiette tabla analiza los sctivos ¥ pasives financieros de 1a Compafifa por fecha de
veacimiento, Dicho andlisis s¢ muestra segiin fa fecha de vencimiento contractual y son
flujos de efectivo sin descontar al velor presente del estado consolidade de sitwacién

fimarciers,

31 de dlciembye de 2016
Efestiva y cuents deo shirros
Drepdelias a plamm fjo-
Inversiqnes tapanies pars In

yenty
lntgteycy e cobrar

Coentps por cobrar, neto
Guntoy pagsdon porantietpade
Impucsto kb In rerits pugadd

Pl talgicipeda
Propiudadu, mohitlario y

squlps, nots

Dupaisiios e zaninthy y ooos

Rokivag

Tobu) de aativos

Giystod acoretifudos y

TelendInHCE PoT PRER
Tropseosten aohins [ rents por

gy

Drividendes por pagat
Comusianss cobrades por

ruiielpodo
Total de pinives

Dol iztain chie wt

HIG

2,405,444
1411802

2,485,480
44,539
174323
641, 8RS

5,607

76,540

Bin
laSafes Misde5agos Yencimlentn

| 966,715 1,661,642 LR T

5664800

Menos de on
vl

25

Total

3| 625

12,534
|8 453

ek
44
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A,

Administracién de Riesgos Financieros (Continuncidn)}

Factorcs de Riesgos Financieros {continuacién)

(¢) Riesgo de ligguidez

31 de dicicmbre de 2015

Hfective ¥ uentss de ahorros

Depdsliora plaza fijo

Tnvérnanes dispombles pera ly
vetily

Tatereses por cubmr

Cucnies por colear, neto

Craptos pagediod por anticipado

Progrimdades, mobilimo ¥
BfLpo. HEE

Pepdantoy de garmitih y oiroy

petivie

Tetalde pitves

Gagtor scumulados-y
relenclttge Ted Hper
Fmpuesta sabre la tents poy

P.:f-’.‘*

Dividerlon por phgar

Crmigianes cobrilis por
anticipsds

Total do pusbyis

Memas die Ein
un oo 1 aSpips [fgsde S gins  Yypeimlento
2,280,342 G
1A0.000 BAT, 121 -
2231 566G 1.420,689 1.826.053 F5147R)
AN -
964,505 - - -
w608
6,884 164 568 bR7 981
» ) =
5,308,768 3R AT 22197 L 00T
M de 4in
OTL A 8 S iy Mds de § aiioy  ¥encimlento
416278 2455 -
B39 TET . -
150,271 - = i,
— 340918 - -
—SiT22e : 2433

Administraciin del Riesgo de Cagital
Log abijetivos de lu Compafia cuando administra sy eapial es garantizar lu capacidad de lu
Compafifa pura continuar como neggeio en marcha, 2s{ como mantener ung estructura de
capital dpiime qiie reduzea ¢l eosto de capital. B] toral del capitm] estd determinado como

¢l total del patrimonio.

2250342
997,121
6,993 182
2766ﬁg
562,608
2,505

859440

11,907 563

Tuotal
419,233

139,957
1883

220958

—260.175

Para mantsner o ajostar [y sstrtctura de capital, 1a Compadfa pedria gjustar¢l monto de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital i los accionistas, recomprar o emitir

nueves feciones,
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3.

Administracién de Riesgos Financieros (Conlnmacidn)

Administracion det Riespo de Capital (continuaclén)

El Decreto de | de jullo de 1599 (Ley de Valores), reformado mediants Iu Ley No.67 de 1
de septiembre de 2011, y el Articuln No4 del Acuerdo No.7-2003 exige que las entidades
autorreguladas que funcioren &n Panamd tengan un capital minimo de doscientos cincuenta
mil balboas (B/.250,000). Las Subsidiariss Bolsa de Valores de Panams, 3, A. y Central
Latincgrnericana de Valores, S A. mantienen un monto de capital superior g sus requisitos,

No obstants, 1o snterfor se procurd mantener un nivel de capital para poder sufragar sus
gastos de expansitn ¢ innovacidn tecnolégica, Como prictica, s Compafifa procura retener
entre ¢l 40% y 50% de sus utilidades unuales para mantener esa relacién de capital,

Valor Razonable de los Instrumentos Financleros

Lu Compafifa establece ung jerumquia de lag téonicas de valoraeidn en funcion de si el
soporte de Tay téericas de valorucitn es observable o ng ebservable. Eslos dos tipos de
soportes han ¢reado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 11 Precios que sc cotizan {pe ajustados) ¢n mersados aétivas para activos o paslvos’

ldénticos.

Nivel 2: Informaciones o datos, diferentes. & los precios que se cotizan en mercados
activos que son observables para el aglivo ¢ pasivo, ya sea directas {(por ejémplo,
lag precios) o indirectamente {por ejemple, derivados de los precios)

Nivel 3:  Las informaciomes del active o pasive que no sc basan en datos de mercado
pbiservables (soportes no observables).

La siguicnie tabla presenta los valores razonables de las instrumentos financieros que poses
la Compufifa clasificados segtin su Nivel de jecarquia del valor razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

31 de diciembre de 2016
Tnversiones disponibles

para |3 veata __ 18704093 _ J806753 _ G402 _ 7681648
31 de diciembre de 2015
Inversiones disponibles i _

para la veniy —L979811 _ 3006960 _____ g402  6993.1%2
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Administraciin de Riesgos Financieros (Continuacidn)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (confinuacién)

La metodotogfz de valor razonable de los instrumentos financieros que mantiene la
Compefifa clasificados segin su nivel de jerarqufa de valor ruzonable se describe a
continuacién:

Nivel 1 - Se (san los precies sin ajustar de compras v ventes que se reportan en la Bolsg
de Valores de Panamd, §. A. al clerre del 31 de dictembre. Esis nivel incluye las acciones y
fondos que marcaron por encima del 68% de actividad burstil.

WNivel 2 - En este nivel se incluyen bonos e instrumentos de denda. Se unsan precios
obtenides te sistema electrénico de informacidn bursétil para las inversiones que muestran
transacciones de compra y venta durante el pericdo, Para las inversiones con bajo nivel de
movimienty de {ransacciones, la Compafifa valora ¢l instrumento en una fecha que hays
sico observada una trapsaceidn importmte (B/.100 mil) y catibra un diferencial sobee 1a
tasa de descuento para obtener ¢l valor observade ¢n esa fecha, La Compafifa analiza el
prospecio de 12 emisién y lista lag caracteristicas del instrumento local, coma flujos de caja
y opclenglidad de redencién anticipuda, Se valora ¢l instrumento, utilizando los niveles de
mercada en lu fecha de valoracitn, y el diferencial talibrado en la fecha de observacidn. El
modelo de valorscién construys 1a tasz de descuento de 13 siguienie mapera

¢, Libores Ia tusa base

b, Sele suma riesgo corporative

c. S¢le sumariesgo pafs

d. Sele suma diferencial calibrado

Nive! 3 - No son abservables y se mide al costo las aceiones de capital.

Juicios Crfticos

Los juisios criticos son continnamente evaluados y-extdn basados en la experigncia histdrica
y otros [zctoms, incluyendo expectativas de evenlos fuluroy gue se éreen son razonables
seglin las circunstancias.

Juicios Crfticos en la Aplicactén de las Polfticas de Contabilidad de 1a Entidad

{a} Deteriorg de activas financigres dispontbles para la venta

La Compafifa sigue la gufa de la NIC 39 para determinar cudndo un setive financiero
disponible para la vegta estd deteriorado.  Esta determinaciSn requisrs fuicip
significativo por parte de 1o Adminisiracide. Al determinar este juicit, la Compatiia
evalia, entre otros factores, I duracién y grade para el cual el vular razonable de una
inversidn es menor que s coslo, la condicién financiera y la perspectiva del negocio g
cone pluzo de 1a compadifa invertida, incluyendo factores tates como ¢l desempetio de
la industrin y del sector, cambios en 14 teenologfa ¥ en las operaciones, y o flujo de
efectrvy finanéiero,

-26-
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4.

Juicios Criticos (Continuacién}

Juicios Crfticos en la Aplicacidn de las Politicas de Contabilidad de la Entidad
(contlnuaciin}

() Valor Ruzonuble de lus instrumentes finaneieros

El wvalor razomtble de los inspumentos financierod que no son colizados en los
mercados dctivos son decenminados psando réenicus de valuucién. Cuundo las téonicas
de valuacidn {por ejempla, modetos) son usadas para determinar los valores razonables,
ellas son validadas y revisadas periddicamente por persona! calificads, En la medida de
lo posible, los modelos usah solamente inférmacidn obscrvable, sin ¢mbargo, dreas
tales como riesge de orédito {propio y de la conreparte), volatilidades y correlacionss
requieran juicio para hacer los estimados, Los cambiog en los sipuestos auerca de estos
factores pustieran afectar el valor mzonsble reportady de los instrumentos financiervs.

Efectivo, Cuentas de Ahorre y Depisitoes a Plazo Fiju
La Compafifa mantiene cucntas de ahurro por BL1,526,184 (2015: B/.1,858,543) que estdn

incluidas en & rubro de efectivo, con tasas de interés entre (001% v 2.00% (2015 0.1% ¥
2.00%,.

La Compaiila mantiene depdsites a plazo fijo por B/.1,411.892 (2015; B/997,121), con
tasas de inlprés entre 3% y 4% ¥y vencimientos varios hasta diciembre de 2017 (20135
2.65% y 3.63 % y vencimientos viries husta febrero de 2{116),

El valor razonable del efectivo y depdsitos en bancos es similar al vator en libros, por su
naturaleza u corto plury,
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6.

Inversiones Disponibles para la Venta

A continuesion se detalla I cartera consolidada de las tnversiones disponibles para la

venta:

Tipo de Inversiin
Acciones de eapital v acciénes preferentes con
tasas de interss unual de 6.75% ¥ T.75%.

Vulores Comerciales Negociables {VCN's), con
tasay de interds anual de 2.73% a 5.25% ¥
vencimientos varios hasta el 37 de noviembre de
2017

Fondos rmuttos de inversién £n renta fija

Bonos corporativos  emitidos por compafifas
localeg, con tages de interds anual entte 3% y 7%
y vencimientos vddes hasta ol ) de agosto de
2070

Euro bones de lx Repiiblica de Panami, con tasa
de interés anual de 9.375% y vencimiento el 1 de
abril de 2029

2016

373,423

1,830,173

1,216,349

3,938,127

325,576
—71.683.648

El movimlento de estas inversiones se presenta & contimiagitn:

Salde al imicio de? afio

Compras

Ventas ¥ redenciones

Cambio neto en el valor razonable

Suldo al final del afio

2016

6,993,182
3,492,744
{2.801,023}
. 58745

— 1.683.643

2015

362,806

1,669,543

1,151,975

3,476,653

31,80
6993182

2015
6,735,500

3,581,832
(3,240,978}

6993, 182

Al 31 de diciembre de 2014, la subsidiariu Latinex, Ing, manticne un total de inversiones
fideicomitidos a fuvor de su subsidiaria Central Latinoamericana de Valores, 8. A. por
B/.2,863.687 {(2015: B/2.363,983), inclnidas en ¢l total de inversiones disponibles para la
vents y depdsito a plazo fijo por B/300,000 (2015, B/-) eon fines de garantizar lus

operaciones de esa subsidiaria,

-2R-
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7.

Propiedades, Mobiliario y Equipus, Neto

El movimiento de propiedades, mobiliario y equipos s¢ presenta a continuati6n;

Salcly netes 1 e comen e 2016
Adicamwn
Dleseartess

Deprecoachin dol afin

Raldp tutn yl 3| g Iﬂ.{umhhm
de201H

Al gnsta
Depreciaada y pntieiitn
umylagey

Snteles wiztes wf 31 tle AT e
de it

Ealdn poto 41 1 de eneetd de 2015
Ao
Dentavira

Beprediueiin et it

Salde nety ul 3 di diciembre
de 2015

Al femin
Diegrooincidn ¥ smorimstein

aeunwiades

Relldts netgal 31 de disfambre.
de 2015

33 fie distimhen dé 2016
Mejgras n In Equipo de Equipn
—Bdifida  _Prggicdw). _Mehillgriv  Cowmpoaders; _Redapiz  _ Tolg)
LS 1,605 a4 HEk 120195 4159 BER A
23 1181 36,892 = T1.690
(1B} @y il

— flemgger {8700y FIGRLIY  SLWKG (RIS __ JIRR.SGL

95.95%

- R A

25,745

PR 1. - X} ¢ R -

| 433278

152456 239,450 1145516 ADI0.4F

— BRI _ (I045) _ (ked0)) _ (L.OAGE6L 5906 _ RAITIATY

—Is __ 3RME ___ §E3a Sa.485 4 kL. VA7
Mejorusalu Equipa gz Fmipn

_Edifjcly = _Propicdad . _Boblliady = Computsdorss __RBodomie  __ Tota)

I8 23,308 i A4 45348 TR T 0,54

- 2.E06 7.989 53050 - 80873

) = l_"-‘-l

1,445 278 l4ga el 1161817 S 30013
{5213 CLIESIS . GIB2077) | (AMLATR)  BmSsE) | (T140 804}

BT JLGNE __ dfgkh 20185 LA R K C1

De acuerdo l avalué realizado el 3 de mayo de 2016 ¢l valor #ctual del mercado de lu
propiedad es de B/.3,375,000.
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8.

Informacién de Segmento de 1as Subsidiarias

A continuacidn detalle de ta mformacidn de segmento de las subsidiarias:

Hjjrusm.
Cumpurnes
Apeocts e plupy ¥ bamaciies do
nere ada AnEmorHLs]
Cruizy de mentenimtent:
Inpresms o 2o
Erbvnlendou tecthlslng e 1lfuldloias
Tnaerpeaiies do. ctpresst ¥ smasones
Fora de Invpesinnishs
Nervlcias e witistracin
Ot :
ol do pnison

Gastor Guporgled ¥ Adbdnbarativie
Clabi de irurnpl
Lbetpretdattedin i atbabtiuundy
Fota de Trvbimipnanys.”
Heguro
Takin de wmgpevipidn
Cinsnn e iz y o dpenca da fog,
IRl Y wapesed
Ehirae gusften Hebmmhlictaiy s
Tonl de_pisdos porerpdta v admunimaregs

{3kl prvies e fprersio sobme b reum
Tonl de sstvow

Tl e panivrs

Iopreica
drplevatia o i b Ul sniionte il

Tngresos finmiciern
Divigzmdis recibidi en snbsidiarian
Rervicnw da adramistmeuadn
Invenpruanes de einpeiaes ¥ aotbakos
s e fuvetusinlns

it

Tangeanin Vankil i puaTs
Do
Tiat div e

Coantim Generaleay ddminisrativen
Uluntan de po iuul
Tepreriacitm ¥ ampriicacicm
Axniilicg FLAN - S v lulbin
Parg de Invervionlslad

Fanfu, o sappepeiain

Gaste de cintoehi 3 d& ngempla de paga
nogintrd 9 aTRTe NG

O gmsters etz

Total de gaatés gencrales ¥ adlima)choitivos

Uiladad anres d J:ppuum wabme b romip
“Tetnl if= peiven

Tk de pusay

2487 416,417 . - 5308 464
- W0, Lk . = 490,164
fl: ELE 4408 . 408,043
ey EIN ] 33837 . A0

[Frp B9 902 144 1 m
ALBy . * 42,63
17500 . - - = 117,340
LA L 157,348

2 L4355 : = 2007
uwn:.m A58 358 2240 G6H TG T14,469
BN, TPR 4] At L WY
12EA47} &7kl - - b et
A0AT . 50,797
Bl FnlH T LS
|k Ba ¢ DRI EY.TH o 10535
- TIIOES - 727,054
— e 0445 A2 1,415,304
— LEMSAX FNTERT Lot ERT X v §
— LaLL262 2800 AL 3T
AZileass AZIREIT L2293 L84 BB (226330
1153557 HATHE gL 1], 706 955 495 51
A H
Forprrmedinoften i Teraluen

Mol | Cosie Bl . Tl
R8T, 1IRETM0 A ATLIM
B0, - - Ve
1 oy 131 das) - - Aus_Las
610,550 162,144 203594 104 364540

15,384 Lz ALT N EE: 0 R U
b LE Oy b 23,152
HHS =N s
il %74 [TVE L]
86,67 - 156, R7
135, P . 10%,0an
— IR REE: b s = 244 1)
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9.

10.

11.

Ingresos Financieras

A contituragion se preserta el deialle de los ingreses fingncicros:

2016
Tntereses 331,386
Dividendos — TES57

— 403343

Otros Ingresos
Lo otro ingresos se detallan de lu sigiiente manera:

2016
Alquileres de oficinas, comeo y equipo 27.99%
Sanciones 12,000
Otros 164,715

—204,713

Gastos de Personal
Loy gastos de personal se detallan de la signicnie mminera:

2016
Salarjos 834,929
Gastos de representacion 328,837
Partivipagion en utilidades 196,652
Prestaciones laborales 163,359
Indemnizaciones y prima de amigiicdad 76,150

1,509,987

Al 3| de diciembre de 2016, el iptal de coluboradores era de 39 (2015 36).

2015

295,128
69,523

— 364,649

2015

$2.663
35,000

2018

797915
250,370
241,28
138,122
— 20391

— 448,079
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Notas a los Estados Financleros Consolidados
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12. Otros Gastos Administrativos

A continuacién se detallan los otros gastos admintstrativos:

2016 2015

Homorarias prafesionales 223,608 172,746
Proyecios cspeciales 116,955 178973
Impuestos 114,669 125305
Dietas 87,150 99.550
Laz y teléfono 79,227 73,448
Mantenimientu PH 78,258 47,012
Mantenimienio 63,136 58,627
Reuniones, charlas y eventos 50,354 39,569
Viajes al extarior 32,877 34.464
Donaciones 41,018 42,569
Asociaciones 27,808 17542
Servicias electrduicos de infarmacisn 26,830 25,8(13
Gastos legales 23,243 13,208
Entrenarmiento, clrsos y seminarios 16,212 23,961

Publicidad 14,899 11,573
Transporte y gasolina 10,065 14,003

Papelers y ttiles de oficina 2,125 10,149

Gastos bancarios 6,185 5,004
Cubtas y sussripeiones’ 1,847 5,641

Otros 85,738 100,758
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13.

14,

Activos en Administracion y Custodia

En el curge normal de sus actividades, Central Latinoamericana de Valores, 5. A. mantene
en custpdia activos financieros de terceros en forma fiduciaria, segin lo estahlecido en el
Decreto Ley No,67 de 1 de sepriembre de 2011. Al 31 de diciemlre, ¢l valor de los activos
que mantenia en custodia ascendfz a:

2016 2015
Depésilns e gfectivo 14,829 328 4,556,004
Renta fija 7.364,483,890 7.287,756,421
Renta variahle 4.479,050,252 4,003,754 ,060
Valores dal Estado 5,129,228, 873 4,683,194 843
Fondos de inversién 2.558,504,854 1,781,248,428
Pagards 261,743,484 214,372,593
CERPANER 37135851 ﬁz,ﬁﬁ, 50
Total en ¢ustpdia — 20364976212 __ 18047217798

Para loy efectos de mitigar los tiesgos Inherentzs al nsgocio, Central Latinoamericana de
Valores, 5. A. mantiene uny péliza de fidelidad von wna compaiifu sseguradom de [a
localidad.

De conformidad con la normativa vigente y a lo establecido en las: Reglas Iniernas de
Central Latincamericana de Valores, 5. A, y como parte de las salvagnardas de las
actividades financieras de los participantos, la central ds custodis mantiens, al 31 de
diciembre de 2016, un 1otal combinado de BA1, 770,000 (2015: B/, 625,000) como fianzas
y/e garantfas en respaldo de fus obligaciones de los paricipamtes. Dichas fisnzay vie
gurantias se encuentran debidamente segregadas ¥ s manejan en cuentas de orden de Latin
Clear.

Utilidad Bésica por Accidn

La utilidad bdsica por aecién mide e] desempefio de una entidad sobre el perfodo reportedo
y la migma se calcula dividiendo ia utilidad neta stribuible a los nceionistas entre el nimero
promedin ponderado de accignes en ¢irculacién durante el perfodo.

El cdleulo de 1a wrilidad bisics por sociGn se presénty o continoacion:

2016 2015
Utilidad neta e 283221 2040712
Niimero promedio ponderadey de aogiones — 14756375 _____l14,756373
Utilidad neta por accion 0,1547 0.]1383

=33
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15. Impuesto sobre la Renta

De acuerdo # 1a Jegislatién panemediy vigente, la Compaiiiz esid excenta del pago del
impuesto sobre la renta en conceplo de ganancias provenientes de fuente exiranjera.
También estdn exentos del pago de impuesto sobre la rents, los intereses ganados sobre
depdsites a plazo en bancos Jocules. los intereses ganados sobre los valores del Estado
Panarneilo & inverdones en valores cmitidos a través de Bolsa de Valotes de Panamd, S. A,

E! impuesto sobre la rénta es el siguiente:

2016 2015
Impmesto sobre Ta renta del periodo 703,853 766,960
Impuesto sobre dividendos 184,893 262,177

—B88746  ___ 1029143

El impusste sobre 1a renta ey calculado basado en la utilidad neta gravable. La concilacids
de 1a utilided nsta gravable, coh 1a utilidad antes del impuesto sobre la renta segin los
cstados financieros consolidades se presenta a continuacion:

2016 2015
Utilidad segtin estados financieros consolidados 3,171,967 3,069,355
Menos: Tngresos exentos y/o no gravubles (398,449) (364,649)
Mas:  Gastes no dedueibles 41,895 362,659
Rentia riea gravable 2815413 3067865
Impuesto sobre la renta causado 25% — U853 766,966

Sepin regntaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre In enta de las compaiifas
estdn Mujelas & Fevisidn por las antoridades fiscates de la Repoblica de Panamd por los
dltimos tres efios, incluyendo ¢l afio tenminado el 31 de diciembre de 2616,

-34-



Latinex HoldIngs, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2016
{Cilras en balboas)

16. Saldos ¥ Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones més signifieativa® con partes relacionadas se delallan a

continuacidn:

2016 2015
Dividendos por pagur 184,893 180271
Compensacita al personal ¢lave — 1,071 882 — 977423

17. Acciones Comunes

Las acciones comunes emitidas ¥ en tesorerfa e rosumen 2 continuncidn:

2016 2015

Acciones Comunes en Circulucidn

Tipo “A" [ 1,405,100 11,805,100

Tipa “B" 2951275 2951,275

14.756,375 |5,;z§g;. 78

Acciones en Tesoreria

Tipo "A" (540, 820) (640,820)

Tipa “B" (160,2039) (150.205)

— (801025 ____(§D1.025)

A continnacidn se prasenta ¢l movimiento del perfodo:

2016 20185

Nimero de Wimmera de.
Accionets Conmoes en Circolaclin | _Accieoes  _ Mogly Aeglones — Mooty
Salde inigig] y final 14756375 5783488 14736375 5783453

2016 2015

Nitmpvo de Niimreen de
Acclones d¢ Tesoreria Aeciopss  __Mopta = _Acciones __Monto
Saldo iniciul ¥ [1nal —(jolms ____fLIA450) {01025y ___ {LI&439)
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11,

Y.

Declaracidn de Dividendos

La-Junta Directiva en reunin del 25 de febrero de 20156 aprabé un pago de dividendos a los
accionistas, lal como se deseribe a continuacicn:

Dividendo Dividendo Fecha de Fecha de
Tipo de Dividendo Declarado por Accién Declaracitn Pago
2016
Ordinario 1188510 0.08 25 de [ebrero de 2016 Trmestral
2015
Crdinatio 1180510 D08 25 de febrero de 2815 Trimestral

Al 31 de diciembre de 2016, Y mantienan B/, 184,893 (2015: B/.180,271) en dividendos
por pugut.

Contingencia

Con respaots al proceso de demanda judicial imerpussta por Bolsa de Valores de Panamd,
S: A, a AGB Cuambios, 3, A., y los siguientes procesos judiciales; la diligencia fue fallada a
favor de ia Bolsa y se espera realizar un recobro eventualmente a través del remate del
puesto, ordenado por el Juez Decimocuarto de! Circuito de lo Civil del Primer Circuito
Judicial de Penumd., Déhido a la naturaleza del monte del cobro, el mismo no se ha
reflejado en ¢l estado consolidadt de resuliados,
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Estado de Resultades Coneplidade
Al 31 de Diclpmbre da 2016
Boksa de Central Elithinacdpnes
Valorzs dg Earbirasnripticna BWEy Tatin Todad Latinos, Lot Total
Fanaf, S84 deMalores, 4, - Latinew, Int %ub Tatal Clear Inr Holfings, IbC.  Eliminaclones  Consolidado

Ingresos:
Fomriones 3752 507 PR me e 5,358 A5 5,348 884 5,348,264
Agencia de Pagoy Trznfacciones de Mert.
intaragtions! ETER ] 378,100 378,100 273,100
Cypas de mantenimiants 260,353 148,560 A0E 353 408,853 408,553
Servicios de administracion T IRE 5% 388 257,385 257,306
Ingresns Fnanciergs 38,165 31,656 3385904 4035 405 325 i8 405,343
ividendos recdtidos de Sirbsiliris EETL L | 1902144 1513707 95403 L0014 01y
InseHpisonas e Ampree y arahiones LS Ex ] 4FH30 &2,630 41 530
Fouo de [rversipnisTas 115508 117,500 x50 117,500
Ot A1 142,545 713 4,413, 204,713

Total de ingresr 175 345355 2,340,648 9:135 178 19,563] [ROLAE 1 (1907, 144} 7210485
[ admin 62
Gastos de peryinal 80%,379 51508 1,595,957 3,509,887 1,599,987
Oeprorbatidt: v amatilzaa G 126493 62459 188961 182 851 188,561
Asambles FTAR [ Anhwersario - o o
Fntaae Invasiumlyag 727 BQ, 727 50,757 SO’
Samingrin Bolcm = -
rnplesto dir Cividrndod =
Segutn mAG .09 I=rEf ET A p] 52870
Tarite de Suprvisiio 10054 A0y, the] 00,643 200,643 2,892 203,535
Gastos de fustadin y de Agencia de Pago, Reglstroy
Tanstenencs 123 bsm 727.058 72,058 727,058
Otras gastoy genesalbsy administratives 510,920 A5 1,453 1,135,835 1,135,835 2540 1,118,384

Totel de gasta: generales y adminisirativas IATEEA2 2,165,086 1453 4037081 - 4,037 081 5441 4,042,572
Wtdad weres ol impwnite sobre b ronta TAMEY 1A it 3 235 195 & o9 057 {553 G073,554 5S4 13,302 144 31YL567
tmpyesto wibrelé renta 50,755 3aipes 184,893 RBE. 745 - HRR.TAE BEE. 156
Utilidad neta 1,085,878 1,060,171 2,054,302 4,200,351 19,563 4,190,783 5423 {L502, 1440 2,283,221
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Razdn Social del Emisor:

Valores que ha registrado:

Nimems de Teléfonos
¥ Pax del emisor:

Direccidn del Emisorn
Dirercidn de comren
Electrdnico de| Emisot

Sitio Web;

SQUPERUAL MAR 1 7a09:33
Repiblicg de Panamd
Superintendencia del Mercado de Valores

Asuerdo 1800
{de 11 de octubre del 2000)
Anexo No.l

Formulario IN-A

Informe de Actualizacién Anual

Afio terminado al 31 de diciembre del 2016

Latinex Holdings, Inc,

Acciongs comunes

Tgi: 269-1966: TFax: 269-2457

nidg Fi Edencn Bmﬂ _alk: 49

latinex@pansbolsa.com
wwrw latinencholdings.com
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Latinex Holdings, inc.
1. PARTE
1. INFORMACION DE LA COMPARNIA

A. Historia y Desarrollo del Solicitante

Latinex Holdings, Inc. y Subsidiariss (en adelante la “Compaiifa”) es una sociedad andnima
constituida de acuerdo ¢on las leyer panamefias segin Escritnra Piblica Ne 15,135 de 28 de junio
de 2010, Latinex Holdings, Inc. et duefia del 100 por ciento de las acciones de Latinex Inc., que a
su vez es duefia del 100% por ciento de las acciones de Bolsa de Valores de Panama, S.A. y Central
Latinoamericana de Valores, S.A

Balsa de Valores de Panama, 8.A. s uua sociedad sandnims constituida de acuerds con las leyes
panamefias. Mediante Resolucién CNV-349 del 30 de marzo de 1990 dz {2 Comisidn Nacional de
Valores, la Compailiz fue autorizeda a operur una bolsa de valores en la Republica de Panamé.
Central Latinoamericana de Valorss, S.A. es urla sociedad andnima constitnidz de acuerdo con las
leyes panamelns. Mediante Resolucidn No, CNV-68-97 del 23 de julio de 1997 de ln Comisién
Nacional de Valores, la Compaiifa obtuvo la Heencla pars operer el negoeio de adminisiracién,
castodia, compensacién v liquidacitn e titulos valores.

Como parte de la resrpanizacidn legal corporativa, a partir del 1 de encro de 2011 se consolidan en
Tatimex Holdings, Inc. las operaciones de Bolsa de Valoes de Panamd, 8. Ay Central
Latinoamericana de Valores, 5. A, bajo el método de combinacién de negocios.

E! 30 do septiembre de 2015, finaliza la gerencia general de ¢l sefior Roberto Bremes P., 4 partir del
01 de octubre de 2015, la licentisds Olga Cantillo hz sido designada como Vicepresidenta
Ejecutive y Gerente de la Bolsa de Valores de Panamé, S.A.

A pantir del 18 de noviembre de 2016 finaliza Ia gerencia genersl del sefor Fvin Diaz en la Central
Latinpamericana de Velotes, S.A,

B. Pacto Socjal ¥ Estatutos del Solicitante

El Pacto Soclal de Latinex Holdings, Inc. establece como objetivo principal la adquisicién y
tenencia de acciones o participaciones de capital soeial de sociedades comerciales, nacionales o
extranjeras, que s¢ dediquen al negocsio ds Bolsa de valores, centrales de valores, centrales de
compensacian y Haquidacion, pero podeé adquirr v teasy acciones de omas soaiedades comerciales y
celebrar t0da clese de contrates, transaceiones y negocios licltas, sunque éstos sean stmejantes al
ohjetivo princlpal antes indicado.

B.1 Aspectos Soliresalientex el Pucte Social:

a). Capital Social: ¥i capital social autorizado de Latinex Holdings, Inc. esté constitnido por
VEINTICINCO CINCO MILLONES DE DOLARES (US325,000,000.00), dividido en veinre
millones (20,000,000} de acciones comunes clase A, con valer nominal de un Délar norteamericanty
{USS1.00) cada una, ¥ cinco millones {5,000,000) de aceiones comunes clase B, con un valor
nominal de un Délar norteamericane (U§1.00) cada una.
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Todas las acciomes de la sociedsd, tanto las acciones comunes clase A como las acciones conmnes
clase B, tendrén los mismos dercchos y privilegios, incluyende, sin limitaciones igoales darechos a
dividendos ¥ otras distribuciones, salvo:

(i) que cada pecidn comin ¢lase B durd a su tenedor derecho a (1) voto en todas las Junfas
Generales de Accionistas y las scclones conmnes clase A no tendrdn derecho de volo, excepto
cumndo se trale de xeformas a este pacto socia) que afecten adversamente derechos directos y
sustameiales de las aouiones communes clase A,

(i) que ninguna persoma o grupo ecomdmico, actuando individualmente o en conclerto, podré
directa o Indirectamente actuando a travéy de interpésita persana, serpropictario o controlar més ded
{5%) del total de acciones emitidas ¥ en sirculacién de las acciones comunes clase B, salvo en log
casos excepelonales contermplados en Clausura Sexta de este paeto socinl,

{Iii} que las acciones comunes clase B podefm ser objets deé conversidn en acwiones comunes clase
A, 0 redencidn, segln lo detenmine }a Junts Directiva, en casos de. violacion  la limitacion de
concentracion de propiedad y contro] establecida en este pacto soeial,

(iv) solo los tenedores de acciones comunes clase B tendtfin derecha a elegir a los miembros de la
Junta Directiva d¢ I8 sociedad,

{v) la sociedad podrd, de tiempe en tlempa, mediante resolucién de su Jiots Directive, cmitir y
vender acciones. por ¢l precia que ésta cotsidere convenisnte,  Las acciones serdn emitidas s6lo en
forma ngminativa y tolalmente pagadag y liberadas,

Las modificscitnes a] capital no son mds rigurosas que las requeridas por la Ley,

b). Derecho de tos Acclonistas (Derecho de adquisicién preferente): En cadz aueva emisién de
una clase, los temedores de acciones de dicha clase tendrén derecho preferente de suscribir las
acciones por ser emitidas de dicha clase en propercidn a Jas acciones de dicha clase que a la sazén
sean propietarios. El valor de emisldn, la forma de pago de las acciones asi suscritas, al igual que
los derechos ¥ privilegios de las accioncs que mo sean tomalmente pagadas, deberin ser
determinadas por la Junta Directiva al momento de autorizar la emision, Salvo que la Junta
Directiva fije otro término, los acelonistas dispondrdn de treinta (30} dias catendatios contados a
partir de la fecha de la notificacién correspondiente pare hacer valer su derecho de adquisicicn
preferemte de confrmidad con las eondiciones fijadas por ia Junta Divectiva.  Transcurride este
petiodo, 1s Junta Directiva quedard en libertad, a su discrecidn, de emitir y vender, las acciones
restanles no suscrites por log acrionistss a cualquier persons natural o jurfdiea, por el precio que
estime conveniemte, Siempre que no sea inferfor al ofrecido a los accionistas. Serd nula Ia emision
de acoionds que comravenga el derecho de suscripeion preferente indicade. No ohstante, quedan
excluidas del dergcho de suseripeion preferents, que se menciona amiba, las sceiones que: {) s
eivdtan g carnbio de acciones del capital social de otras sociedades o persdnas furldicas que la Junta
Directiva hays autorizado adquirir; ii) a través de una bolea de valores v qoe scan ofrecidas en
general al pibhice Inversionista, inchiyendy 4 los accionistas de las sociedad; 1ii) como resultado de
opciones otorgadas a Directores, Dignatarios, ejecutivos cleves o empleados de la sociedad o sus
subsidiarias de conformidad con planes de opeianes de compra. de acciones aulorizadas por la Junta
Directiva de la sociedad.
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B.2 Disposiciones Sobre Conflictos De Intereses:

#). El Pacto Social de Larinex Holdings, Inc. expresamente permite la celebracidn de negocios;
‘sugoripeidn de caniratos o iransaccivnes entre la sociedad y cunlquier otra socledad en la que wno o
vérips Direerey/Tignatarios sean a su vez Directores 0 Dignaiarius de Ta oira sociedad o sea que
setien mdividuabmente, o esién interesados en el neégogio o acte.

b). El Pacto Saclal no estipula normas o reglas relacionadas con: 2) la facultad de los directorss,
dighatarios, eipcutivos o administradores de votar en una propuesta, arregle. o contrato en el que
tengan interés, b} la facultad para votar por una compensscion para si mismo cualquier miembro de
1z Junta Directlva, en ausencia de quérom independiente; &) retiro ¢ no retire de directores,
digrarerios, ¥edutivos o administradores por razones de edad; v d) nimero de seciones requeridas
para ser dircetor o dignatario.

B.3 Organos Sociales:

Asamblea General de Accionistas: Legalmente reunids, constituye €l poder supremo de la
sociedad, pero cn ningln caso dicha asambiea podrit privar a los accionistas de sus derechos
adquiridos, ni imponerles acuerdos o disposicionds que cortravengan la Ley o el Pacto Social,

Son atribuciones y facultades privativas de lu Asamblea General de Accionistas:
Reformar ¢l Pacto Social

Designar  remaver los directores

Aprobar anualmente los Estadoes Fimaneieros presantados por la Jumta Directiva.
Los demés que le designen 1n Ley, ¢l Pacto Social y los Estatutos

Las reuniones dec la Asamblea Gemeral de Accionistes, va sean ordinarias o extragrdinarias, se
lievardn a cabo en la Repiblica de Panama,

Exn todas Ins reunipnes de la Junia General de Accionistas, 1os accionistas podran hacerse presentes
¥ votar por medin de sus represertantes legales o por medlo de epodarados mombrades por
docureento pihlico ¢ privade, con o sin facultad de sustitucide,

a). Reuniones de los Accionistas; Habrd una reunién general de accionistas todos los afies, dentro
de los primercs cuatro (4) meses al cierre fiscal, en la focha ¥ en el lugar que por resolucidn
disponga la Junta Directiva sometido 2 |4 reunibn. Et una reunidn anual podrd examiparse
cuskquier asuntg que podrda decidirse & una reunién extrmordinaria, si asl se Incluyere on el aviso
de Iz mising. Ademdés, la Junta Directiva o el Presidente de Ia $ociedad deberfin canvocar una
rennidn extraordinaria de la Junta Genern] de Accionistas cuando asf lo seliciten por sserito uno o
més accionistas tencdores de accionud ommunes clase B due sepregenten por 1o menos un cinco por
ciento (5%} de lus acciones comunes dlage B emitidas v en clroulacién.

b). Citaciones: La sitacion a las reundones de aceionistas deburf hacerse con no menos de diez (10)
diss ni mds de sezenta (60) dfas dv antelacion a la fecha de la reunidn, de cualquiera de las
siguientes maneras: mediante ¢l envio de la misma por correo postal, telex, comeo electrénico ¢
cnirega pemsonal 3 cada accionista regisitatdo con derecho e vote. Los sccionistas tenedores de
aceiones comunes clase A serdn citardos a las Juntas Generales de Accienistas ¥ podrin partigipar en
Jaz mismas con voz, pero sin derecho de volo; 3u pressticia no serd refevante pars la deferminacion
del quérum y cualyuisr defeeto 8 la convoghteria a a dichos accionistas, de cewir, o dard derecho
a la invalidacin do la Junta General d¢ Acciomstas. Scrdn vilidos 1os acuetdos tomados en
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cualquier Junta General de accionistas aungue no se haya efettuado la convecatoda en la forma
prevista, sismpre ¥ cuando en dicha reunidn cstén presente o representados todos los tenedores de
accionss comunes luse B o, estando presentés o representadas ¢] nimero de elios necesario para
que hsya qudnam, todos los tenedores de attiones comunes clese B ausente renuncien al derecho de
convoeatoria , con amterioridad o posteriondad a Ia reunidn, e propdsito de los asunioy a que se
refiere tales acusrdos.

). Quirnm y Votacidn: En toda rearidn do los accignistas constituird quorum la presencia de
accionistas que representen al menos la mitad més una (1) de las acciones comunes ¢lase B emitidas
y en circulacitn en la fecha fijada por la Jute Directiva o ¢| Presidente coms fechs de registro para
los propdsitos de la reunidn. La fecha de registro no podrd ser Sjade més de cuarerta (40) dias de
antelacidn a la fecha de la Tunta General de Accionistas. E la segumda convoceatoria, el quérum se
constituira con &l nimere de tenedores de accionds comunes clase B que se encuentren presentes
representados en Iz Janta General de Acgcionisias,

Todas lag resolueiones de la Juma General de Accionistas deberdn sef aprobadas por ol voto
afirmativo de tenedores de ucciones comunes ¢lase B o sus apoderados que representen no menos
de la mitad més de (1) de las actiones vamunes ¢lase B presentes en la reunidn, salvo las que a
continuacion $e ermmerat, para kas cusles setd necesario &l voto afirmativo de no nwnos de la mitad
mias una (1) del total de Jas acciones comunes clase B emilidas y en eirculacidn de Ia sociedad: (A)
reformas el pacto soctal, (B) aprobar fusiones de esty speiedad con otras sociedades; (C) dar en
prenda, hipoteca o de enalquier otz firma gravar o dar en garanua los bienes muebles o mmoebley
de tas sociedsd para garantizar obligacioney de terceros, salvo que dichos terceros sean subsidiariag
de Ia sociedad ¢ sotiedades en las que In sociedad tenga un interds cometcial; (D} vender, permutar
9 en cualquier otra forma enajenar tdos o suslancielmente todos lod bienes dir [s seciedad; (E}
disolver la sociedsd; v (F) remover de sus curgos # los Direotores de la sociedad. No obstante lo
anterior ¥ lo establecido en otras Cléusulas de este paato social, toda reforma a este pacto social que
afecten adversamente derechos direstos y sustanciales de los tenedores de las aciones comunes
clase A deberd, ser aprobada por €l voto afirmativo de tenedores de acciones comunes clase A o sus.
apoderados que representen no menos de la mitad mAs de (I} de las acciones comunes tlase A
emitidas y en circulacidn, votando per Sepmrado como alase.

d). Adopcidn de acuerdos sin citucion: Serdn vilidog los atuerdos tomiados en cualquier Junia
General de Acciunistas, aunque no se hiays ofectuado la comvocatoria en & forma antes prevists,
slempre ¥ cusndo en dicha reunion cstén présentes o representados todos los accionistas o, estando
presentes o representados el mimero de ellos necesarios para que haya qudruns, todos 1os accionistas
ausentes renuncien al dérecha de convocnloria previa, & propdsito de los ssuntes @ que se refieren
1ales aeuerdos,

Tunta Directiva: constard de no menoy de dine (5) nimis de diez {(10) miembros principales y de
w5 respectivos suplentes, Dentro de dicho minimo y méximo el nimero efective de diréctores
podra ser elegido por los tencdores de las secjones comunes clase B por perfode de des (2) afios ¢
por perdodos distintos segin se conternple en Jos Estannos. Lo tenedores de accionss comunes
clase B también podrén nombrar Birectores suplentes, segin 1os contermplen los Estatwtos, Dentro
de dicho minimoe y méxime, ¢l mimero de Directores principalss y sus suplentes serd fjada en log
Eslatutes o de tigmps en tHempo pott resolugidn de Jos tenedores de acciones comumes clase B en
Junta General de Accionistag,

). Eleccién: Los Directores principales v suplentes sordn postulados por ndmines que congtardn de

un derector principal ¥ su spplente v glegides por un témino de dos (2) afos en forma alterna a
razén de la mitad o l= mitad mis uno de los direstores por afio, segin sea el caso. Los Directores no
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podrin ser removidos por razones de edad. Pars ser Director o Dignataric no $e requiere ger
accionista. Parz ser Dignatario s¢ requizre ser Director,

b). Faltas y vacantes: En caso de fallas temporales ¢ absoiutas de un Director prineipal, este serd
reemplazado por sz suplette. En caso de vacantes en in Junta Directive por falta absaluta de un
Director principal ¥ de su suplente, las mismas serdn Henados por acuerdo de 1a mayorfa de la
propia Junla Ddrectiva, aungue fuare meoos gue el quirum, hasta tanto se cfeotie la proxima
reunidn de aoeionfstys.

Resumen de politicas del Gobierne Corporativo

La Compailia adoptdy los pringipios de Gobierne Comporative de mancra veliniariz. Dicha gestion
de autorregulacion se efectud con ¢ objetivo de velar por los mejores interesies de log accionistas gn
particiilar y de la Compafia y sus Subsidiarias en general. Los abjetivos del Goblemo Corporative
que se adoptaron a partir de su implementacion ticnen los sipmientes prapdsitos:

- Apoyar a la Junta Direstiva en el examen, ovaluscldn v vigilancia permanente del sistema
contable y financiers de Ta Compaiia.

Verificacidn constante de los criterios de independentia del auditor externe,

Sepuimients a 105 procedimtientos de los sisternas de control imemo de pestidn.

Establecer un mimee elar de identificasion, verificacldn y control del riesgo

Disposiciones claras para la delogacidn de autoridad y responsabilidad.

Establecimiento de procesos eficientes de toma de decisiones,

Estublecer guias explicitas para la Junta Directiva, Comité Ejecutive y Alta Gerencia en cuamnto a
politicas para la toma de decisiones.

A & R AL #

La responsabilidad de la aplicaeién de los principios de Gobierno Cotporativo recae en la Junta
Directiva y la apHeseion de los prineipios de control de independencia financiera se instrumenta &
ravés del Comité de Auditoria.

Comité de Audiroria: Esté compugsio por 8] menos {res miembros de la Junta Directiva dela
Compafifa o sus Subsidiarias; todos independientes de la Adminjstracidn. En el Comité
participan, sin derecho a voto, 10§ Gerentes Generales, Subgerentes Generales y Oficiales de
Cumplimjento de las Subsidiarias ¥ ¢l Auditor Interne de la Compaiifis. Les nombramicntes
de los Dirgetores son revisados anualmente. Su principa] fimeidn es velar por la integridad de
1a fnformacién financiera de la Compadila y sus Subsidiaries; v velar por la ejecucién de los
controles intérnos,

Comité de Krica » Cumplimiento: Bstd integrado por un minimo de tres (3) miembros de la
Jumia Direciiva de la Bolsa y dog (2} miembros que pertenecen a las Juntas Directivas de
cualquiers de lag otras empresas del grupo econdunico, quicnes tendsin voz ¥ votg en las
reumianas. De igual forma, participan eom dereche a yor, los Gerentes Generales, los
Dliciales de Cumplimiento 'y ¢ Auditor Tnternw, Su principal funcién es plamficsr, coordimr
y velar por ¢l curiiplimiento. de la leyislacién vigente en materia de Prevencidn de Blangues
de Capitalés, Financiamiento del Terrorismo vy Finantiamiento de la Proliferscién de Armas
de Destrucgitn Masiva, as{ como velar que los Miembros y Emisores de Valores cumplan
con todas las Reglas Internas de la Compailia.

Comité Ejucutivo: EstA compuesto por los dignatarios de la Junta Dircotiva v participan sia
derecho a vote los Gerentes Generales de Jas Subsidiarlas. Se encarps de asesomr, conocer ¥
decidir sobre los asuntos que In Gerencia General de las Subsidluxias deba somcier 2 su

IN—A 3l Dig. i6



consideracifn, tales como critetios, normas y politicas administrativas, financietas
requeridas para el debido funcionamiento de la Compafila y sus Subsidiarias, asi como los
demds asuntos que le delegue Is Junta Directiva,

Comité de Inversioney: Esté compuesto por seis miembros de la Junta Directiva de la
Compatiia y participan sin derecho a voto los (erentes Genernles de las Bubsidiarias, Se
encargs 8 establecer las reglas v pulds intermas de inversidn de rents fija y variable,
incluyendo log limites mAxiomos a Invenir, requisitos finimcieros de las empresas en lag qus
inviert¢ Latinex Holdings, Inc. y sus Subsidiarias.

Otros Comités
Las subsidiarias de la Compafifa cuentan con Comitds de trabajo nombrades por la Junia
Directival que actiian sobre freas especificas de eparacion, Estos Comités son!

a) Comitéy de Trabajo de la Bolsi de Vilores de Panamd, 8.A4.

Comité Ejecutive: Estd compuesto por los dignatarios de la Junta Directiva y participa sin
derécho 2 voto €] Gerente General de ls Bolsn, Se encarga de asesorar, congeer ¥ decidir
sohre los asuntos que la Gerencia General deba someter a su consideracian, Verifica y somere
a la consideracidn de la Junta Directiva criterfos, normas y polfticas adinistrativas,
financieras requeridas pars el debido finlcienamiento de la Compafile, ademés de los asuntoy
que le delugus la Junta Birectiva,

Comité de Auditorfa: Hsta compuesto por al menos ires miembros de 1z Junta Directiva de la
Compafiln Matriz o sus subsidiarias, todos independi¢nies de la Administracibn. En el
Comité partitipan, sin derecho a volo, Gerente Geénernl, Subgerenie General, el Oficial de
Cumplimiento dz la Bolss y 1 Auditor Interno do la Compafifa Matriz. Los rombramientos
de los Direotores som revisados anualments. Su principal funcién es velar par la integridad
de la informacién financiera de la Bolsa; y velar par la giecucidn de los coniroles internos.

Comité de Etica y Cumplimienta; Ests integrade por un minimo de tres (3) mismbros de 12
Jurta Directiva de la Bolsa ¥ dos (2) miembros que pertenecen a lag Juntas Directivas de
cuslquiers de las ofras empresss dél grupo econdmice, guiencs tendrin voz ¥ voto en las
reumiones. g igual forma, participan ¢on dereeho a voz, los Gerentes Gemerales, los
Oficiales di: Cumplimiento y &l Auditor Interno. Su principal funcion es planifiear, coordinar
y velar por ¢l cumplimiento de [a leglslacion vigente en materia de Prevencién de Blangueo
de Capitales, Financiamiento del Ferrorismo y Financiamiento de la Proliferacidn de Armas
de Destruccidn Masiva, asi como velar que los Miembros y Emisores de¢ Valares cumplan
con todas tas Reglas Internas de In Bolsa,

Comité Téenico: Integrado por un mimimo de tres dircetores y ol Gerente General de s Bolss
¢ quign ds1a designe. Se encarga de evaluar las emisiones de valores pary su inscripeidn en la
Bulsa y estzblece las politicas de divilpacidm do informacitn, presentacion de informes,
estados fiermieros o los emisores de valorss. Revisa la composicitn del ndice accionario de
la Compéfifa cuando se amerite, v demds funciones refevantes.

Comité de Supervisién de Operacianes Bursdtiles: Bstd integrado por un minimo de cinco
personas, en donde la mitad mds uno deben ser ex Prasidentes y los ofros directores de la
Bolea. Estd encargado de resolver log casos diseiplinarios gque la Junta Direeliva, Gerencia
Generz] y Oficial de Cumplimiento determinen que ameriten evalusoiés, potencial sancion v
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respectivd tome de decisianes salve cada caso, conforme a la legislacién de valores v a lag
Reglas Internas de la Bolsa,

b) Comitéx de Trahajo de lu Central Latinoamericuna de Valores, S.A, (Latin Clear)

Comiré Efecutive: Tsié compueste por les  dignwtarios de la Junda Dinectiva y paricipa $in
derecho a voto ot Gerente Genersl de Latin Clegr. Se encarga de asesosar, conocer y decidir
sobre los asuntos que la Gerenciz General deba someter 2 su consideracién.  Venfica y
somete a fa consideracitn de la Junte Directiva criterios, normas y politicas administrativis,
fianciceras requeridas para € debide funcionamiento de 1z Compailia, ademds de los dsuntos
dque le delegus la Junts Directiva,

Comité de Auditoria; Esta compuesto per-al monos tres miembros de Ia Jurma Directiva de la
Compafila Matriz o sus subsidiaiaz, todos independientes de la Adminisiracién. En e
Comité participan, sin derecho a volo, Gerente Genera, Subgevente Geperal, ol Oficial de
Cumplimiente de la Compsfila ¥ el Auditor Interns de la Compafia Matriz. Los
nombramientos de les Directores son revisados snuslmente. Su prineipel funcién es velar
por ia integridad de la informucidn financiers de [a compafiia; y veler por la ejscucién de los
controles internus.

Comité de Etica y Cumplimiente: Esta integradd por un tinimo de tres (3) niembros da la
Junta Directiva de Latin Clear ¥ dés (2) miembros que pertenecen g las Juntas Directivis da
cualquiers de las otras empresas del grupo econdico, quiencs tendrdn voz ¥ voto en lag
reuniones, De igual forme, participan con derecho a8 voz, los Gerentés Cenerales, los
Oficiales dc Cumplimiento y al Anditor Interno, Su principal fimeidn ¢s planificar, coordinar
v velar por ¢l cumplimiento de s legislacién vigente en materia de Prevencién de Blanqueo
de Capitales, Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas
de Destruceién Masiva, asi como velar que los Miembros y Emisores de Valores camplan
con today las Reglas Internas de Lutin Clear.

Comité i-Link: El Comité i-Link, estd integrado par cineo miembros de ta Jumta Directiva de
Latin Clear, De la misma manera, forma parte de dicho Comité ¢l Gerente General de Latin
Clear con durecho @ voz, pero sin volo. S encarga de asggorar 3 la Junta Directiva, ademds
de establecer poilticas, lincarmientos ¥ recomendaciones cen ¢l tema de markeling, estructura
tartfaria, v dumids gestiones con custodios globales, emisores, Participantes, imstituciones
financleris inrernacionales, entre otros.  Entre sus objetives estd que Latin Clear mantenga
enlaces, de cugtodia transfronterizos, que cumplan con los estdndares y sigan las mejores
préagcticas internagionales, con estoy custodios plobales.

Comité de Munejo y Administracién de Riesgos: Resuelve los eriterios para minimizar los
riesgos inherenies a lag opcraemnes de custedia, administracitn, compengacidn y liquidacidn
de vilores, avl como identificsr, implementar ¥ recomendar lay mejores précticas
intermacionales en cwmio al ywanefo ¥ admmisracién de despos de 1 industria de las
centrales de custodia,

Comité de Operaciones de Custodia: Asesorg a la ThHrectiva sobre las reglas internas de
operaciones de la central de custodia vy revision de lag estructuras tarifarias. Ademds debe
reuntrse pare gnalizar polenciales cambios legales en la custodia cuando ol caso lo amerite;
asi como reyisar, analizar ¥ recomendar los nuevos estdndares internacionales en materia de
opesaciones, homologacion y tecnologla sobre las centrales de custodia,
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Independencia de Directores y Ejecutivos

La Compaiifn ¢4 una sociedad de tenencia piblica, cuyas sceiones comunes se négocian en la
Bolsa de Valores de Panamé, 8, A. No existen, a ls fecha, accionistas eontroladores y los
Dircctores no sun directa i inditeclamente, ni individual, ni conjuntamente propietarios
efectivos de un nimero controlador de acciones de lz Compafiia. Ningiin director en forma
direeta o [ndirecia es un proveedsr de importancia de bienes o servicios s la Compafifs; sin
embargo, alginoy Dircetores son ¢jecitivos de sociedades con relaciones sustangiales con la
Compaitla y sus Subsidiaras, Los sfecutivos de las Subsidiaras son independientes de los
Directores v de l0s aceionistas,

Reglamento Interno
12 Compsitia a través de sus Subsidiarias cuente con Reglamentos Itemos que norman el
funcionsmiento de las mismas, busada en principias penerales del Gobierno Corporativo.

Codign de Conducta

La Compaifs y sus Subsidiarias han adoptado un Codigo de Condueta para sscgurar qus
todos los Direciores, Dignatarios, Bjecutivos Principales, Colaboradores y Representantes de
la Com;:aﬂia cumplan con las més alias normas de condusta. El Codige gobierna relaciones
con principios de honestided, diligencia y lealiad, los conflictos de interés, informacién
privilegiada, controles administradvos, téenicos y fisicos; contiene replas espécificas
relacionades con la profeccidn de mformacitn  confidencial mediante acucrdos de
confidencialidad que debesdin firmar Directdres, Dignatarios, Ejeentivos Principales;
Colaboradores y Representantes de le Compaiila.

A través de los Oficiules de Cumplimiento de las Subsidiarias se asegura la difusién y sjecuion del
Cidigo mediante programas de capacitacion y somunicacién interna.

C', Descripcidn del Negocio

Dado a que Latinex Holdings, Inc. y sus Subsidiarias es la duefia del 100% de las acclones de
Latinex Tne., que & 51 vez es duedia del 103% de lag acciones de Bolsa de Valores de Panama, S.A.
y Central Latinoamericana de Valores, 5.4, son ésias dog Glfimaz sociedades que desanollan al
negoeit y mantienen operaciones.

La Bolsa de Valores de Panamd, $.A. tione ¢oma cbjeto reunir & las corapaiifas negociadoras de
vglores invcritas en 1z misma a fin de que en su seno se realicen operaciones de compra— venta de
distintas clase de valozres. Su funcidn gonsiste en adminisirar ¥ regular este progeso y recibir una
cumisidn que variard segim el tipo de titulo negoeiado en su valor,

£n la actualidad Ta Bolsa de Valpres de Panamad, 5.A. ¢s 1a tmica bolsa o valores que opera on
Tanama.

En relacién 2] nagoeio de Central Latinvamaricana de Valores, 8.A., s un depésito centratizado di
vatares por medio del cual pusden realizarse operdcionsy de cusiodia, compensacion, Hguidacidn y
administracidn clectronica de valores,

Central Latinosmericana de Valores, S.A. brinda los servicios completos de una moderna central de
qustodia de valores, ofreciendo lw servicios de custodia; administracién, compensacitn y
liquidacitn de valores eh ol mercade, numteniends los csténdares internecionales de control de-
riesgos, en los aspectos relacionados con la puarda, edministracitn y transferencin de valores, en un
gmbiente de inmovilidad fisica,
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A continuacién se defallan los principales servicios que brinda Central Latingamericana de Valores,
S.A. (Latin Clear):

Depésitos y Custodia
Aperiura de cusntas para partigipantes, ssgregada por Posivién Propia o de Teroeros
r Depdsite y retire de timlos valores
+ Inmovilizacitn v Desmaterializacidn de valores
Emirega cantri pago (ECF)
Servicios de Tergere No Vinculade on Ciertas Piblicas de Adquisicitm de Acciones
Custodia Internacional (A través de su cuenta en Clearsiream, CCV's Centroamérica)
Transferencias de valores con o sin pago

- - - n

Admimistracitn / Percchos Patvimnniates
Pago de dividendos (efectivo 0 actiones)
Pago de intercses

Amortizaciones

Canjes-splits

Suscripciones

Manejo de prends electronica

- L [ ] L L] -

Mecanismo de Comrpensacion y Liguidacidn efectrinica

El modelo da Bapidacién wilizado es ef de neteo contingo de efectivo {transaccidn por tramsaceién),
gjecutando todas 1as operaciones dol mercado on T+2; este modele de liguidscdn cumple con las
principales recomendaciones del BIS (Bank for International Settlements) y otras recomendaciones
establecidas par Tntemational Securities Services Assouiation (ISSA) como ko son salvaguardar a
los participantés de los vesges finemeiveros, elimimndo el Hesgo operative, reduciendo costos v
creando enlaces sficientes en el mereado, ademés de unificar los estindarcs de sepuridad, dar a losg
participantes disponibilidad de fondos ¢l mizsmo dia y neteo de operaciones.

Estas recomendaciones estén basadas en el Grupo de los Treinta (G-30}, que cred un Comité
sanformado por Baneos, Custodios Globales, entre otros, gue & finales de la década de los ochenta
srnitieron nueve regomendacionen que tenian como objetive reducir el riesgo, mejorar la eficiencia
¥ promover 1a estandarizadidn entre lag sentrales de custodia internacionales,

Central Latinoamericana de Valorss, S.A, hace In liquidacién en T+2, a través de la Cémara de
Compensacién del Banco Nacional de Panami, climinando con esto & riesgo de crédito v
Brindando fondos Hquidos disponibles el mismo dia (“same day funds*) 4 sus Participantes.

{Otros Serviciog

» Programa de Préstamo de Valores

» El sisterma de Latin Clear caleuls el cddigo internacipnal ISIN (International Securitiss
Identification Number), para los valares y facilitar su negociacion en otras plazas bursatiles.

» Sistema de informacion en Hnea pare log pasticipartes (Consultis por pantalla, inventarios de
titulos, esiado de-cuents, confirmasinnes, entre olros).

» Latin Clear, a solicitud de sus participantes, brinda la Facilidad de Acceso al Sistema SICUS
(Sistema de Custodis y Administracién de Valorss), paza que éstes puedan llevar un menejo
automatizado de su back office, en lo que a valores se refiere.

» Custodia de pagarés y Certificados de Participacién Negociablés (CERPAN).

= Servicios de Agencia de Pago, Reglstro y Transferencia de Vielores.

En abril del ¢fio 2014, Latin Clear y EuraClear suscribieren un Acusrdo de custodia imtemecional,
denominado “i-Link™, ¢} cual tieng entro sus objeivos los signientes:
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» Intemacionalizar el mercado de valores panamedio ¥ lograr que emisores domésticos
puedan convertir sus valores en lo que se denomina valores “euroclearables™, cuando antes
solo estaban enmarcados en el Ambito local.

# Entre los beneficios, que genera egte Acuerdo por low emigores esting generar mayor
liquidez, amplar la gamz de inversionistes, reducir cogtos de emitir en metados
imternaciorales, y anmentar ta visibilidad en el moreado internacional.

5 Para log irversionistas mternacionales, Hene una nueva opeidn al poder sccedear al mercadn
de valores panamefio, 1o que generaria una demanda adicional al mercado, lo cual es
beneficinso tanto para emisorss, puestos de bolsa, inversionistas, estructuradores, Bolsa de
Valotes y Latin Clear.

¥ La conexién de Papamd 2 la plateforma de Euroclear, ayuda a crear uma infragstructura
robugta, pera los valores panmmefits, Fsta conexién estd propramada para levarse a cabo en
tres fases:

» 1 Paser Valores del Fstado de la Repiblica de Panamd v Valores Cuagl
Gubernamentales {(Fidelcomiso ENA Sur, Fidcicomiso ENA None y Aeropuerto
Internacional de Tocwmen), La I Fase ys estd operativa desde abril def 2014,

o [l Fase: Valores de Renta Fije Corporativy (programada pars implementarls durante
¢l afio 2017)

» O Fase: Valores de Renta Variahle (no tiehe fecha determinada, todavis).

D, Estructura Organizativa

Lalinex Ioldings, Inc. es una sociedad holding Lenedors del 100% de las acciones de Latinex, Ioc,
la cual & su vez es tenedora del 100% de las acciones de la Bolsa de ‘Valores de Panamd, S.A. ¥
Central Latinoamericana de Valores; 8.A., sociedades éstas las que son las aperativas,

Al 3] de diciembre de 2014, Latinex Holdings, Inc. tiene la siguisnte Estructura Corporativa;

Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias
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BVP: Boisa Valores de Papsrd, S AL
LC: Central Latinoamaricana de Valores, §.A

E. Propiedades, Planta y Equipo

Latinex Holdings, Inc., a través de Ilns empresss operadures, cuenta con edificie, mobiliarios,
equipo de oficing, equipa de compito ¥ softwares por un total neto de $747,928 al 21 de diciembre
de 2076. -

El edificip, mobiliario, equipo y mejoras ke presentan al costo manos depreciacidn y amortizacion
acumuladas. La depreciacién y amortizacidn se caleulan en base a linea recta sobre |a vida dril
estimada dé los slivos;

Edificin 1.33% ¥ 6.57% sobre 30 v 15 affos

Mejoras 20% sobre S afios
Mobiliario 10% sobre 10 afics
Equipo 10% a 33.33% sobre 3 a 10 afios

F. Investigacidn v Desarrollo, Patentes, Licencias

[hado & que Latinex, Holdings, Tne es unn sociedad holdlng, la mvestigacidn y dasarrolle, patentes y
licgnciag les realizan la Bolsa de Valoves de Panamd, 8.A, v Central Latinoamericana de Valores,
S.A

La Bolsa de Valores de Panamd, S.A., posee licencias de programas de eomputadoras {saftwars),
siendo la més importente 1a licencia para &t uso del Software de Aplicacidor a ohjeto que la empresa
pueda utilizar diche software para operar el sistems de transacciones efectrénioo (SITREL).
Igualmente, la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. estd debidamente Superintendencia del Mercado
de Valares para prestar los servicios de una bolsa de valores en la Repiblica de Panama,

Far su parte; Central Latinoamericana de Valores, S.A. estd autorizadas por la Superimtendencia det
Mercadp de Valores para ofrecer |05 servitios dé una Cemtral de Valores y otilize on sistenja
informético llamado Sistema de Informacitn de Custodis, el cunl estd desancliade et una base de
datos llamada Progress, Ia cual mantiene un manejador de bases de datos relacionales y cuenta con
un lenguaje de progmmeacidén de cuarta generasiom ¥ de estructura abicrts, lo que hace factible
ceordiner y comunicarse con otros sistemes que se snouentren programados en lenguajos 4 bases
-de datos que curnplan con las normgs ODBC (Open Database Cormestion),

Este sistemna realiza también el mangje completo de todes log servicios de custodia de los valores
que se negocian eh ef mercado bursati] y extrabursdtil, Pérmitiendo de maners cffcaz el registro de
kas emislones, depésitos, refiros y movimdentos de los mismos entre participantes, sin olvidar el
proceso de recorpras. fgualmente elictia ¢l cileulo ¥ pago de los interescy v sovortizaciones del
gapital de los valorss de acuerdo con ta infermacidn registrady Sicus ademis repisha todas las
lransacciones segin el movimiento de los valores generando una compensaciin de manera
glectrénica.

Ambas empresas operadoras cuentan con todas fas licencias ¥ permisos para ol manejo de los
softwares que utiliza para las aperasionds que desarrollan.
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. Informacidn sobre tendencins

1a Bolsa de Valoras de Panamé, S.A. por ser 1a Gnica empreda que realiza operaciones de Bolsa de
Valores en la Repiiblica de Panamd, Ias innovaciones tecnoldgieas mas recientes se dan en otros
mercados, Obviamente, debido al tamaflo de lox mercsdos donde operan estas bolsas, mles como
New York Stock Exchange, London Btock Exclzmge, Tokio, Madrid, ¢l mereado NASDAQ enlre
otros pugden Fwoiporar tecoologias més sofisticadas que 1a que utiliza actualmente la Bolsa de
Valores de Panams, S.A. En la redids que €l mercado requiers la utilizacion de tesnologles més
gvanzadas la empresa utilizara la mas apropiada para el mercado. En conclusidn, para el lamafio de
mercado y los tipos de producto que sSe nsgocian actualmente, la empresa considers que el nivel de
tecnologia es similar al de los mas desarrollados en igusles condiclones.

En relacidén a loy servicios de custodia, administracitn, compensacidn y Honidacién de valores que
otorga Central Latincamericana de Valores, 5.A. no son prestados ei la aetuplidad por ninguna olra
institu¢ién n el pais. No obstante, algunos bancos prestan oy servicios de custodia de valores
{Hsicos) como un servicio complementerlo a sus inversionistas ¥ que cn amchos casos tiene un
costo marginal. Sin smbargo, comparando los servicios completos que presta  Latin Clear, no
podemes considerar dichos servicios comsy una competencia activa.

[l servigio brindado por una cemral de custodia, como fo es ¢l manejo de valores bajo el
mecamisme de snotaidn en clemtz gemora mayor sepwridad parm el mercade, baciendo la
Begocincidn di los valores de mmanera mids Agil, transparente y eliminando lox riesgos de crédito v
entrega de titulos epmo oeurrla en el pasudo, Adicionaimiente, se oftecen |0s servicios de wobro de
dividendos, intercses, amortizaciones, capital, compensacion y Hyuidacidn de les operacionds de
mercado, inmovilizecion y desmaterializsoidn.

Actualments; la mayorla de los  paires de América cuentan con una central de custodia,
compensacidn v liquidacién de valores. Latin Clear es miembro fundador de ACSDA (America’s
Central Securities Depositories Association].

Tendencias en Custodia:
» Custodia y.admmistracidn centralizada de valores; mereados bursitil v edrabursiiil
* Inecorporacién de la mayor cantidad de perticipantes: bursdtiles v extrabursftiles, doméstivos
y éxtranjeros
e Desmaterializacidn/lnmovilizacion de valores
« Custodia transfronteriza

Tendencins g Compensacién y Liguidacién:
» Lograrmeyor interaccién eon custodins globales
Liquidacidn centralizada de operaciones bajo esquemes de ntrega contre pago
Administraaidn de Sistemas de Salvagmardas Financieras
Conexidn de CCVs con sistemas de pagoe.
Redueeium de los periodos liquidacién.
Trmlamisnto eficiente de inenmplindemos
Intercambio de informacidn con Jos CCV s de diferantes mercados,
Colateralizacidn transfronterizg de trapsacciones,
Neteo transfronterizo de pagos
Préstamo de valores transfionterizo
Finalidad da tfansacciones.

AP el R e S |

Tendencias en el entorno Teenaldgico:
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« Comunicaciém ¢lectrénica con partic{pantes, computador-computador
» Operaciones electrénicas y canectividad global
* Operaciones por Internet

I1. ANALISIS DE RESULTADQS FINANCLEROS

Resultados Financieros sl 31 de diciembre de 2016

A. Liquidez

Al 31 de diciembre de 2016 existian activos circulantes por un total de $5,002,953; los pasivos
tirculantes reflejan la yuma de $695,681 siendo ¢l capital neto de trabajo de $5,307,272,

Consideramos que el nive] de liquider #ctual, de esth empresa tenedora de las acciones de Latinex,
Inc. y ésta a su vez de las acciones de 1& Bolsa de Valares de Panamé, S.A, ¥ de Latin Clear, es
consistente can lua requerimientoy inmedlatos emanzdos del giro normal del negogio de sus
subsidiarias. La reztn de liquidez de la empresa a] 31 de diciembre de 2016 cra de 3.63,
comparados & 5.80, al 31 de diciembre del 25815; reflejanda una aumento de 2.83,

El 25 de febrero de 2016, 1a Junta Directiva de la saciedad, decland un dividendo ondinario en
efeativo. por un total anual de $1,206,339, con una Frecuencia de pago trimestral.

B. Recursos de Capital

Al 31 de diciemiie de 2016, Ia empresa no mantiene pasivos generadores de intereses, siendg
financiada 1z mayoria de sus activos con Tecursos. prepios de 1a sociedad, tal como lo indica la
relacién patrdmenio entre activps qie al 31 de diciembre de 2016 era de 0.95, camparados a .92, al
31 de diciembre de 2015,

Al 31 de diciambre de 2016, Latinex Holdings, Inc., contaba con un patrimomio total de
‘$12,068,084, versus $10,947,784 al 31 de diciembre del 2015, lo que equivale 2 un 1023% de
aumento en ¢ pattimomia,

El total de acciones unitidas y en cireulagion de Latinex Holdings, Inc. al 31 de diciembre de 2016
era de 14,756,375 segregndos en tipo A 11,805,100 ytipo B 2,951,273,

lgualmente las Unlidades Retenidas pasuron s $6,103,081 2l 31 de diciembre del 2016 de
£5,000,370 ! 31 de diciembre de 2015; reflejando un aumento de 22.05%.

C. Resultades Operativoy

Para el afio 2016, Latinex Holdings, Ine. generd Ingresos totales por la sumad de $7,214,489,
mientras que los pastos ascendicron a 34,042,522 lo que refleja una uilidad antes de impuestos de
$3,171.967, versus La uthidad antes del impuesto sobre }a renta de $3,069,855 a! 31 de diciembre de
2015, reflejando un aumento de 3.33%.

Por su parte [a utilidad neta despuds de impuestos reflefd 1a suma de $29283221 al 31 de diciembrz
de 2016, comparada con los $2,040,712 durante ¢l mismo pericdo del afio anterior, implicando un
aumento de 11.58%,
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Para el afio 2014, la utilidad neta por accidn fue de $0.15, mientras que para el 31 de diciembre da
2015 fue de 80.14,

En relacién a loy ingresos de ln compafiis, ¢l rubro principal proviene de las Comisiones, la cual
refleja al 31 de dicleanbre de 2016 el monte de $5,398,864, 1o que s¢ traduce en un sumento del
8.54%, con relacién al mismg perfade del afio antenjor; aepuidos en orden de mportancia por 41
rubre de cuolas de mantenimiento por $408,953 reflejan un mumento de 0.93% ¥ ¢l vubro de
ingresos Ananeigres por $4035,343 reflajan un aumento de 11.16% en relacidn al misme periodo del
afio 2015,

En cuanto al total de los gastos generales y administrativas, pars gl 31 de diciembre de 2016, estos
réflejan un aunento del 2.40%, en comparacién al mismo perfode del 2015; &l pasar de $3,947,689;
1 $4,042,522 explicados principalmente por el incremento de rubro de “Gasios de personal y Gasto
de custodia y de agencia de pagy, registro ¥ hensferencia”, ¢ primero Gasto de Personal con
ingremento del | 0.49%, dado a la contzatacién de persons] adiciomal para acometer tuevos negocios
en las ampresas oparadoras, v el segundo con un ineremento de 10.55%, en virtud de Gastos de
custodia y de agenaly de pago, registro y transferencia.

El total de activas de la empresa reflejaron un total de $12,763,765, cuyd principal componente son
las inversiones de 1a compadia, reflejando un 60.20% del total de activos, ssguidos por &l nibro de
efoetive, cuentas de shorro, por el orden del 18.85%, asi como el de Propiedad, mobiliario y equips
por el orden del 5.86%, del ol de 1os agtivos de la empresd,

D¢ acuerdo al avalud realizado ¢l 03 de mayo de 2016 gl valar actual del mercads del PH Bolsa de
Valores de Panama, 8.4, ¢s de $3,375,000.00.

Por su parte, la compaiiia registré pasives por un total de $695,681, explicados principalmente por
eomisiones cobradas por anticipado; gestos acumulados y retenciones per pagar; dividendos por
pagar e impuesto sobre la renta por pagar por el orden del 38.32%, 33.30%, 26.58%, 1.81%,
respectiviments,

Comnquiera que ta compafifa mantiens obligacioned a terserss, la razén dendd/parimonio refleja un
0.06, al ciérrs del 31 dv diciembre de 2016 comparados 4 0.0 4l 31 de dicienshre d¢ 2015,

Al 31 de diciembre de 2016, el vilor en libros por accién de la compafila, era de $0.82 por accidn.
Bl predio de mercado de la accitn de Latinex Holdings, Inc., al 31 de diciembre de 2016, cerrd en
§1.94 Tipo A y $2.00 Tipo B por accidn.

La capitalizacidn de In empresa, al 31 de diciembre de 2016 ara de 28,804,444, Tipo A 22.901,894
v Tipe B 5,902,550 & esta fechd Ja etnpresa mantenia 640,830 acelones tipo A v 160,205 acciones
tipo B en tesoreriz.
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Anilisis de Perypectivas;

A continuacién se detalla, un anélisis de las principales perspectivas y desempaiio operativo de las
dos ompresas eperitivas de Latinex Holdings, Inc. (Bolsa de Valores de Panamé, 8.A. y Central
Ltinoamericana Je Valores, S.A.).

Bolsa de Valores de Panami, S.A.

Al 31 de diciembre de 2016, la Bolsa de Valores de Panamé, 8.A, reflejé un volumen total de
negociacién de $7,376.64 millones, I que refleja un auments del 40.59%, con relacion al mismo
periodo del afio anterior.

Por su parte e meroaide primaric, gigue con la tendencia historica de ser el primupal componente de
l#s negociaciones de ln plaza bursitil, ya gue represents 1 53.33% del 1otal negoatado al 31 de
diciembre de 2016, sepuido por el rubro secundariey que representd durante el eudrto trimestre del
affoun 28.59% v por las negociaciones del mercado las recompras un 17.08% del total negociado.

En cuanto al crecimiento de las operaciones de Bolsa, al 31 de diciembre de 2016, ¢l mercado
primario reflgja un sumento del 15.66%, €l mercado secundario reflgjando un aumento del 44.33%,
luego las recompras reflejando un aumento 277.91%, con refacién al mismo periodo del afio
anterior

Por su parte, al 31 de diciembre de 2016, se listaron en la Bolss de Valores de Panama, 8.A. un total
de veintisiete emisiones en el mereado pritmario, por un tatal de § 3,460.60 millones.

Por otro lade, 4l charto trimestre del aito 2016, el Indico accionarie de s Bolsy, denominadg
“BVPST”", marcd 413.29 unidades, 1o que representa un rendimiento anual del orden del 2.45%.

Central Latinoamericana de Valores, 8.4,

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de custodia ent Latin Clear cerrd con la cifra de $20,350
msllones,

Bl crecimiento de los saldos de custodia, para el afio 2014, refleja un incremento del 12.82% en
somparacién al mismo periodo del afio previo.

La composicion de la custodia, por lipo de instrumento & 31 de diciembre de 2016, se detalla de la
siguiente maners: Renta Fija 38.65%; Renta Variable 22.01%; Valoms del Estado 25.20%; Fondos
12.57% ¥y Documentos Negoeiables 1.57%,

Al cierre del 31 de dicismbie de 20186, ¢ monto total de nperaciones prevesado por Latin Clear
asciende g $43,115.50 millones, 2sto moluye operacionss de depdsitos, refiros, transferencias de
vitlores, pago de derechos econdmicos, mangjo vy administrazion de docmmentos negociables, entre
CRIDE,
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1. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ASESORES ¥ EMPLEADOS
A. Identidad

1. Directores, DHgnatarios, Ejecutives y Administrativos

Felipe Chapman Director- Presidente

Naglonalidad; Panamefa

Fecha de nacinmenta: 16 de septiembre de 1967

Domicilio Comereial: Torre Banco General, Piso 8, Calle Aquiling De La
Guardia

Apartado Postal; 87-1660, Panmng 7, Panama

Email: Tehapmanizillsouth.net pa

Teléfono: (307) 300-5560

Fax: (507) 263-7637

Tiene un BA en Fconmomia de Brown University ¥ MBA del INCAE Business School. Es Socio
Director de INDESA, firma panamsfiz de ssesoria estratégica y financiera especializada en: comprs,
venta, fusiones ¥ waloracién de enpresas; levantamiento de cepital y deuds; investigacidn y andlisis
ccondmico. INDESA también proves financiamicnto de deuda subordinada y realiza inversiones de

capital en commaittas ¥ proyecios en marcha.

Fernando Aramburii Porras Director- Teyorera

Nacionalidad: Panzmiia

Fecha de nacimienta: 19 de octubre ds 1930

Domicilio Comercial Consultarfz ¥ Desarrollo, S.A(COIDESA) Calle &1
E. Urh. Gbarrio N° 9B

Apartado Postal: Apdo. 6-2141 ¢l Doredo, Panamd, Repiblica de
Panarmi

Ernail: fap@ewpanama.nct

Teléfono: (507) 2633818

Fax: (507) 263-3818

Obtuvo su B.A. on Economia de [a Universided del Pacifico, Lima Peri. Posteriormente complets
st Maestria y Thoctorado en Economis en la Universidad de Boston en 1976, Fue miembro de la
Comisién Bancaria Nacional en 1994, Fundader y Presidents de Educredito — Cospae, Presidente de
la Bolsa de Valores de Panamd, $.A. {1994) Dmegtor del IRIE (1996-19598) v Ministro e
Ecanomia y Finanzis en 1999. Fue Gerente General y de Finanzas de Petroterminal de Panamd,
5.A. (1982-1856), Ademis se desempefid como Presidente y Direcior de Girupo Financiero Capital
desde 1990 hasta diciembre de 2003 y entre engro de 2001 y funin de 2002 fue Vicepresidente
Ejecutive y CGurenie General de Azucarera Nacional, §.4. Actualmenie se desempefia como
Presidente de 13 etmpresa de consullorla finaneiera COIDESA,

Leopoldo Arosemcna. Director-Secretario

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacinento: 4 de abril de 1975

Diomicilio Comercial; Torre Banco General, Calle Aquilimy De La
Guardia
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Apartado Postal: 0816-00843
Email:

: Jjarosemenai@gbgeneral.com
Teléfano: {507) 303-8085
Pax: {307)303-8147

Es Diregtor de ASSA Cla de Segures, Director Suplente de LatinClear, Director Suplente de Liberty
Technologies ¥ Vigilante de la hunta Directiva de Banco de Finanzas, 8.A. ¥ Metropolfiana de
Sepguros, S.A ademids o3 Director de la Fundaeidén Amigos del Nifio con Lenceriy y Céncer. Posee
una licenciatura en Finanzas y una maestria ¢n Finanzas ymbas dé Mercer Unjversity (Georgie,
USA).

Arturo Gerbauwd De La Guardin Director- Sub-Secretario
Macionalidad: Panamedfio

Fecha de nacitnient 20 de agosto de 1963
Cédula: 8$-230-1876

Domicilio comereial: MMG Tower, Piso No. 2
Apertado Postal; 6-1014, El Dorado, Panama
E-Mail: gerband@ialcogal.com.pa
Teléfone: 269-2620

Tax: 2643257

Gtaduado en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Santa Maria la Antigua; tiene una

Maesttia en Derecho (IL.M.) Facultad de Derecho de la Universidad de Duke, Durham, North
Carolina, Estadios Umidos,

De 1988 2 1990 fue socio de 1a firma Grimaldo, Tejeia y Gerbaud.

Dec 1991 al presente ha laborado en la firma Alemin, Cordero, Galindo & Leg, de la tual ¢s socio,

Ademas es Dirsctor Suplente de 1a Bolsa de Valores de Panamé, §.A: y miembro del Colegio de

Abogados de Panam4,

Forms parte d¢ la Comisién Presidencial de Alto Nivel para Modernizar los Mercados de Capitales.

2. Ejecutivos dv lus Subsidiarias:

Olga Cantillo Vicepresidenta Ejecutiva y Gerente General de
Baolsa de Valores de Panami, 8.A.

Nacionalidad: Parameiis

Fecha de nacimisnto: 10 de mayo de 1969

Cadula; B-330-784

Domicilio Comercinl: Edificic Bolsa de Valores, calle 49 y Avenida
Federico Boyd

Apartado Postal; 0823-00963

Email: ocartiltof@pmabolsa.com

Teléfany; {507) 269-1968

Fax: (507) 269-2457

Actualmente Vicepresidenta Ejecutiva y Gerente General de la Bolsa de Valores de Panamd, 5.A. v
hasta potubre de 2015 fuc Vicepresidente de Operacianes en MMG Bank Corporation. Curs6
gstudios en Banca y Finanzas y cuenta con még de veinte (20) afios de experiencia profesional en fa
industria financiers con especialidad o ¢l ramo de mercagdo de valores. He tenida bajo su carpe
responsabilidades de Operaciones de Inversiones y Bancaries en bancos.y on casas de valores 2

20
N AY D b

i



nivel local y regional. Fue Direclora ¥y Presidenta de la Central Latinoarsericana de Valoroy
{LATINCLEAR) y Directora y Vicspresidenta de Latinex Holding, Inc, Es mismbto fundadora de
Women Corporste Directors — Capitule Penamé y Asociads del Instituto de Gobierno Corporativo-
Panams4,

Maria Guadalupe Caballere O, Sub-Gerente CGeneral de
Central Latinoamericana de Valores, 8,A.
Nacionalidad: Panamefia
Fecha de nacimnjento: 8 de julio de 1978
Domicilio comencial: Edificio Bolsa de Valores de Panamd, Planta Baja
Apartado postal: 823-4673, Panamd
E-mail: mesballaro@latinclear.com
Teitfone: 214-6105
Fex: 214-8178

Actualmente Sub-Cierente General de Latin Clear, Obtuve el Hitulo de Licenciada en Finanzes en la
Universidad Santa Maria La Antigua {UUSMA) y cuenta con més de 12 afios de experiencia en la
industrin financiera con especialidad en el mercado de valores. Ha temido a su cargo
responsebilidades de operaciones de inversiones y bancarias, tsnto en bancos y casa de valores de la
Plaza panamedia come intemacionalss.

3. Asesores Legaley

Actoglments la empresa 0 cuenta con un asesor legal interne, por lo que o asesoria legal de
Latinex IToldings, [ne. se adquiere a través de: Sucre & Asociados

Latinex Holdings, Inc. estd certificads como una sociedad andnima organizada v existente de
sonformidad con 18s leyes de la Repiiblica de Panamd y que log actos referentes B este registro de
sociones comunes han sido debidamente eprobados por los érganos corporatives pertinentes de Ia
soctednd.

Domiciltic Legal da Suere & Asocigdoy es Edificio Ave. S, No. 97, eatre calle 71 y 72, San
Francisco, Ciudad de Panamé; telétone 270-4410; fax 226-7920); pdgina web; wwiw.syn.contpa

4. Auditores

Latinex Holdings, Inc. contratd Jog servicios de mudinwia de la firma de auditores
PriceWaterHouseCoopers para la gleboracién de los Hstados Finemeieros auditados y los arqueas
bimensuales de valores.

Contacilo Principz! en PriccWaterHonseCoopers: Licda, Diana Lee (Socia)
Teléfono: 206-9200; Fax: 264-5627

Direceidn: Avenfda Samuel Lewis y Calle 35 &

Apartado 0819-05710, Panamd, Rep. De Panama

Correo electrénico: dizna.les{@papwe.cém
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5. Designacién por acoerdos o entendimientos

No existe contrate formal de prestacién de servicios entre Latinex Holdings, Inc. y los migmbros de
su Junta Directive. La relacidn se rige por lo establecido en el Pacto Social, los Estatutos y lo
acordade por msolucion de la Junts de Acgiomistas. Se han ¢stablecido dietas para los directores
principales y suplentes que asistan a las rewnmones ordinatiay y extradrdinatias de Ta Junta Directive.

B. Compensaciin

Durante ¢l afin fiscal ¢l terminado 2] 31 de diciembre de 2016, Latinex Holdings, Inc junto con sus
sociedades operativas {Bolsa de Valores de Panamsé, 5.A. y Central Latinpamericena de Valores,
8.A.) pagd en concepto de Gastos de Personal, incluyendo compensacién s los  Ejecutivos y
personal administrativo un total de §1,599,947,

C. Practicas de 1n Dirvectiva

Los negocios v agumntos de Latinex Holdings, Inc. son dirigidos por la Junta Directiva. Actualmente
la componen diez {10) Directores Principales y diez (10} Directores Suplentes. La Junia Directiva,
segln su paclo social puede estar integrada por un mimero minimo de cineo (S) y hasta por diex
(10) mizmbros principales con sus respectivos suplentes.

Les Directores principales y suplentss serin postulados por ndminas que constardn de un Director
principal y su suplente, elegidos por un término de dog (2) afivs en forma alterns, & razén de la
mitad o la mitad més uno (1) de los Directares par aiio, segin sea <l caso,

A. contivmacidn se detslla la fecha de vaeimiento de los periodos de los. actuales Directores de

Latinex Holdingy, Inc.

Direet i Vengimiento dél perfodo
Felipe Chapman 2015-2017
Fernando Aramburi 2013-2017
Leopolde Arosemena 20152017
Arturg Gerbend 201 6-2014%
Marielena Garcia Maritano 2015-2017
Rolando Arias 2016-2018
Federico Albert 2015-2017
Jorge Vallaring M. 2016-2018
Santiago Ferpimdea 2016-2018
Roberto Brencs 2016-2018
Directores Suplentes Yeprimient
Carlos Mendozs 2015-2017
Rafael Mésearella 20152007
Bpgelio Rengifo 2016-2018
Christine Mulletr 2015-2017
Ricardo Zarak 2016-2018
Dani Kuznieki 2015-2017
Roberio Alfare 2016-2018
Edvardo Daminguez 2015-2017
Ménica de Chapman 20162018
Juan Carlos Ardya 2016-2018
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). Empleados

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l total de colaboradores de Latinex Holdings, Inc. unto con los de las
Subsidiarias (Bolsa de Valores de Panams, 5.A, y Central Lstinnamericana de Valores, 8.A) era de
39 anpleados, los cuales 2 conlinuacién se detallan:

Bolsa de Valores d¢ Panamé, 8.A. 21
Central Latinoamericanz de Valores, 8.4, 18

E. Propiedad Accionaria

A la fecha, Latines Holdgs, In¢. cuents don un tofal de 14,756,375 acciones emitidas y en
circulacitn segregados e Tipe A 11,805,100 y Tipo B 2,951,275,

Al 31 de diciembre de 2016, la compitia mantenis 801,025 acciones en Tesorerfa. Al 31 de
diciemnbre del 2016, las acciones de Latinex Holdings, Inc. rellzjaban un precio de mercado de
US51.94 Tipo A y US$2.00 Tipo B, por lo que la capitalizacién ds 1a empresa al 31 de diciembre de
2016 es de US$ 28,304,444, Tipo A 22,901,894 y Tipo B 5,902,550 con respecto 2! 31 de diciembre
de 2015 era de § 28,922,495, Latinex Holdings, Inc. cuenta con 102 acclonistes al 31 de diciembre
del 2015 igual 2 1z del 31 de diciembre de 2014, Ningim dccionists posee mibs det 13% del total de
lss acciones emitidas y en eivculacidn de 1a sociedad,

|02 propietarios de Latinex Holdings, Tne. son fag Casas de Bolsa, Bancos, la Bolsa de Valores de
Panama, 8.A., Compafifas y personas natumles. A conmfinuacion se detalla un cuadro con Ia
compuosicidn accionaria de Larinex Holdings, Ine, v su elasificacion segim tipo de secionista.

En cuanto ‘s la propiedad accionaria, seis {6) Directores de la sociedad y dos (2} Ejecutivos poseen.
en total 2,746,879 scciones de la misma v no se contempla ningin ameglo que implique el
reconocimienty de opeiones sobre acciones u otras valores de la seciedad, Salvo estos Directores,
ningin oro Director, Pignatario o empleado poseen accivones de la soriedad.

% ﬂ-ﬂl
Grupo de Emmm Al | Acciones
Directores, Dignatarlos y Eiecilivos 2,746,879 19%
Ctros empleados { 0%
TOTALES 2,746,879 19%

No s¢ contempla ningim acuerde, ni el Pacto Social, sus emmicndas y estatutos incluyen =
Birectores, Dignntarios, Ejecutivos o empleados en el capital de la sociedad,
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1V. ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. Accionistas de Latinex Holdings, In¢. segiin Tenencia de Accignes

Tipo A
MNo. de Accignes de 24 del Namerao de
Diclembre, 2016 Circulscién Ay
Banco 1,858,300 16%
Compeiiias 0 165,562 TEY,
Personas Naturales 780,938 %
Fotalex 11,805,100 100%%
Tipo B
: No. de Acciones de %, del Namero de
Diciembre, 2016 Circulacidon Acciones
i 533,075 18%
Cq.mpaﬁiaﬁ, 2219633 T5%
Persomas Naturales 198,547 T
Toizles 2,951,275 10054
lipo A
terml No. de Acciones de %4 del Numero de
Die rey 2013 Circulacidn Accliones
[areo 1,702,300 | 4%
Compitias 9,605,452 B2%
Persomas Naturales A9T.348 494
Totales 11,805,100 6%,
Tino B
. No. de Acciones de % del Ndamero de
Diciecibre, 2615 Circulacifn Acgianes
Bunca 363,963 12%
Coanpafilas 2,456,243 83%
Personas Naturales 131,667 5%
Totales 2,951,275 1009,
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B. Presentacién tabular de ln composicién acclonaria de Latinex Holdings, Inc.

Tipo A
Diciembre, 2016

. = = - i
Grapode Acciaass | NITETO e Arcones | |t 0l M e e d | e
1700 g 0% ] 0%
701-20,000 224,674 2% <y 36%
20,001-70,000 1,137,915 10%% 30 29%
70,001 o més 10,442 511 88% 36 35%
Totales 11,805,100 100% 103 160%%
Tipo B
Diciembre, 2016
Geupa ax Asstones | D | Accues ob chrestosti | Accintus | Anoutn
1700 4375 0% 13 13%
701-20,000 328,996 11% 50 51%
20,001-70,000 1,010,757 34% 22 2%
70,001 e mas 1,606,947 54% 14 14%
Tolales 1951,275 100% 99 10045
Tipo A
Digiembre, 2015
i Arsion s Nimero de Acciones % del Nﬁn_lern de_ .‘-’ﬁIElern de %N_l.’lmarn
en Circulacidn Acclones en circulacidn | Accionistas | Accionista
1-708 0 0% 0 (%%
701-20,000 221,864 2% 36 35%
20,001-70,0600 1,127,950 10% 29 29%
70,001 0o més 10,455,286 89% 36 35%
Tatales 11,505,100 100% 101 100%
Tipo B
Diciembrz, 2013
1-700 3,325 0% 10 10%
701-20,000 315,606 11% 52 53%
20,001-70,00C 1,111,964 38% 23 23%
0,001 o mag 1,520,380 52% 13 14%
Totales 2,951,275 100" 9% 100%:
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. Persona coniroladorn
No aplica para la empresa ya que ninguna persona controle ia mayoria aceionaria,

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Negocios o contratos con purtes relacignadas

Actualmente, s Bolsa de Valores de Panamé, S.A y Latin Clear se prestan servicios reciproeos,
parda lo cuat han susérito un contrate de prestacion de dichos servicios.

De igual forma, los directores del Emisor ¥ yus subsidiarias son comunes,

B. Partes relacionadss goe brindan servicios relacionados a) regisiro de valores ohjcto de Is
oferts piiblica

No aplica

C., Interés de Expertos y psesores
No splica

VL. TRATAMIENTO FISCAL

Esia secgion e metamente informative por 10 gue no constituye una garantfa schre o] ratamicnto
fiscal que ¢l Ministerio de Feonomds ¥ Finanms dard a las aeclones comunes registredas.  Cada
accionista de 1a sociedad deberd informarse de los aspectos fiscales antes de ceder, transferir, v
engajenar sus accianes.

El tema lo desarrolle f Titulo XV1 del Texto Unico dit Decreto-Ley 1 de § de julio de 1999,
especificamente &} Artieplo 334 que reguls el Impuesto sobre 1a renta con respecto a las gananciag
de cepital.

El articulo 334 i i letm dice:

“Para los efectos del impuesto sobre la remte, del intpuesto sobre
dividemdos y del impuesto complementari, no se considerarén gravables
lss ganancias ni deducibles 1is pérdidas que dimanen de la enajenacion de
valotes erratidos o garanrivadns por el Estade.

Iguzl tretamiento tendoin las ganancias y las pérdidas provenientes de In
enajenacidn de valores registrados en [a Superntendencia del Masado de
Vatores, slampre que dicha enajenacion se de:

1. A través de una bolsa de velores u olro mereado organizade; o

2, Como resultado de una fusidn, una consclidecidn o ung reorganizacion
corporativa siempre que en reemplazo de sus neciones, el accionista reciba
tmicaments otras acciones en la entidad subsistente o en una afiliada a
esta, No obstante, lu cntidsd subsistente podrd pagar a sus accionistas
hasta una por ciento {(1%4) del valor de las aceiotos recibidas por dichos
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iceionisias en dinero y omos bienes con la fmalidad de evitar
fracgionamiento de acciones.

En caso de que una persone disponga de valores que hubiese recibido
como regultado de las enajenaciones deseritas ¢n log numerales 2 y 3
anfeiiores, se tomard el promedio ponderado del precio pagado por dicha
persena parz adquirir Jos valores, para los efectos de calcular el impyesto
sobre la renta, de causarse dste™

De jgual forma, sepln L establecido en la formativa vigente, la soojedad
retiene en la fuente & 0% de] ingreso sobre dividendos, cuandn 2sie

aphique,

VII. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen de 1n Estructura de Capitalizacion

Tixlas las accioney de Latinex Holdings, Inc. son nominativas.

A continnacién se presenta una tabla ¢on los valores emitldos ¥ en otreulacitn:

2016
. Cantidad d¢ Valores . i Capital Pagndo
Tipo devalor y €lase | o iidos y en circulacion | P313° BUREE! | ) 31 de Diciembre del 2016
Acciones conmues 5.783.458
Tipo A 11,805,100
Tipo B 2,851,275
Total de Patrimanio 12,068,084
2015
" Cnntidad de Valores : £1s Capital Pagado
Aipo b yaIoy St emitidos y en circulacion it s fatie o Al 31 de Diciembre del 2015
Acciones comunes 5,783,458
Tipo A 11,805,100
Tipo B 2,951,275
Total de Patrimonio 10,947,784

B. Deseripcion v Derechos de timloy

El siguiente cuadro rufleja el movimiento de la coloeacion de acciones comunes de la sociedad al
final de cada afio desde inicic de operaciones en =i afo 2016.
completamente pagadas, dichas acciones tienen wun valer nominal de $1.00 per accidn, ¥ valor de
mercado en U831 .94 Tipo A y 11852.00 Tipo B por accidn al 31 de diciembre de 2018,

Todas las acciones son
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Latinex Holdings, Inc.
Detalle de las acciones emitidas y en circulacion, afio 2016

Aiio Numero de acciones
W6
Tipo A 11,805,100
Tipo B 2,951,275
14,758,375
Latinex Holdings, Inc.
Detalle de las acciones emitidas y en cireulacion, aflo 2015
Ao Nimero de accioncs
2015
| Tips A 11,805,100
Tipo B 2,951,275
14,756,375

Todas las secloney  han sido pagedas en efective.  Actualmente 1z empresa mantiens 640,820
asciones Tipe A ¥ 160,205 accienes Tipo B de aeciones en tesoreria; el 97% de las acciones
emitidas y en ciroulacién permanocen inmovilizadas en la central de custodia baje el régimen de
tenencia ndivecta gus establece el Decrers Ley No. 1 det 8 de fulio de 1999,

E!l capital total de acciones autorizadas g3 de 25,000,000 acciones, por lo que Jas acciones e
circulacion representan 59% del total de aggiones amtorizadss.

Todas las acciones tienen idénticos derechos econdmicos, pero solo las agciomes po B tendrin
derecho de voth a razon de un voto por aecidn,

C. Informacién de Mercado
Hasty la fecha, Latinex Holdings, Ine. po ha emitido ningdn valer 2 través de Olerta Piiblica Iidcial,

El 25 de abril de 2013 fue aprobado por la Asamblea de Accionistas eleotuar el splil y canje de las
acclones comunes cud una relacién de 3:1 por cada aceién commin. T ténedor de las acciones
comunes al 28 de agosio de 2013 reclbid cuatro (4) acciones Tipo “A” y una. {1} aceidm Tipo “B",
las cuales se negocipn bajo el Smbolo Bursétil “LTXH” Tips A y "LTXHB Tipo B v ¢l precio de
mereado al 31 de dicizmbre del 2013 era de $1.95 Tipo A v 51.80 B por acelén.

Las acciones Tipo “A" y *B”, posect idénticos derechos voondricos, pero las “B" tendrdn derecho
de vota y las “A™ no.

Aprobada la noave gstruetura de capital; la Asambles de Accionistas aprobd limitar 1s tenencia de
1as acciones Clase *B"™ hasta 5% a cualquier persona o grupo va sea directa o indirectamente. A log
tenedores que # la fecha excedan de esta politica se les permitird mantener su porcentaje, pero no lo
podra aumentar,

%
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. Informacién Adicional

La solicitud de regisiro de acciones comunes de la sociedad estd sujeta a las leyes de la Repiblica

de Panamid 'y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores sobre.
la materia.

Copias de los documentos que amppran y cemplomentan la informacidn presentada en egte
formulario pueden ser libremente exeminadax por cudlquiar interesado ¢n las oficinas de la
Superintendencia del Mercado de Valores ubicadas en Calle 30, Edificio Capital Bank, piso 8,
La informacién contenida en este Formulario, incluyendo sus anexos, es sélo responsabilidad de
Latinex Holdings, Ine. Ni los Asesores Legales, o los Auditores de la sociedad asumen ninguna
responsabilidad por ¢f contenido de ests formulario,
La informacién presemiada on este dosumetto informativo puede ser revisada en las oficinas de la
Superintendencia del Mercado de Valeres v la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Anexos

Los anexos qus se presentan a conlinuacidn son responsahilided exclusiva de Latinex Holdings, Inc.

Les Estados Financierds auditados son respomsabilidad exclusiva de Latinex Holdings, Inc,

e /
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[T PARTE

Latinex Holdings, Inc.
RESUMEN FINANCIERG
ESTADD DE SITUACION -
FINANCIERA AND 2016
Veniss 0 Ingresos Totales T.214,489
Margen Operativo e
(astos Gentrples ¥ T
Administrativos 4042522
Utilidad o Pérdids Nets 2,283.221
Attiones emilidus ¥ en
cireulavisn Tipo A 11,B0%,100.00
Acciones cmitidas v en
ciroulacién Tipo B 2.951,225.00
Uhilidad (Pérdida) por accion 015
Depreciacion y Amartizacion 1 58,0481
Utilidades o pérdidas no
reCurTenties R
BALANCE GENERAL AND 2016
Aptive cireulante 6,002,953
Activos Totales 12,781,765
Pastvo cirpulante 695,681
Deuda g Largo Plazo 0
Ateronts Preferidas a
Cupitn] Pagado 3,783 458
Utilidades Petentidas 5,103,081
Toml Fakitmotio 12,068,084
RAZONES FINANCIERAS '
Dividende pagado | Accidn 0.08
Ddeuds Tota} / Patromords 0.06
Capital de Trithge 5,361,272
Bezon Cemmiente B.63
Utilidad Operativa / Gastos 0.00
Financisrosg s
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ESTADO DE SITUACION

FINANCIERA AND 3015
Ventar o Ingresos Totales T.017,544
Margen Operativo ——e
e
Utihidnd o Pérdida Nets 2,040,712
‘“‘i“;‘iﬂﬁ;ﬁ‘}ﬁ e 11,805,100
it S 2951275
Utilidad {Porcdida) por accion 0.14
Dhepreciacion y Amorizacion 202,277
Utilldadss ¢ perdidas ne o

fecurrentes

BALANCE GENERAL | ARO 2015
Antlvo clecalante 5,567,288
Activos Tolales 14,507,963
Pashve clroulante 360,179
Deuds 2 Largo Plazo 0
Ascienes Preferidas ]
Capital Pagado 5783458
Utilidades Retenidas 5,000,370
T'otul Patrhmerme 10,347,784
Dividendo pagado ¢ Aceidn 0.08
Deudn Tots] / Patrimenin 0.09
Capital de Trubujo 4,807,109
Razdn Cormienme 3B
UulidadF(_J;}ermflw t Gastos 0.00

inangiercs
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111 PARTE:
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2016

Auditores Externos: PricewaterhonseCoopers Panam:
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IV PARTE

Gobierno Corporativo

De conformidad con las gnias y principios dictados medianie Acuerdo No.12 de 11 de noviembre
de 2003, para la adopeién de rewomendaciones y procedimientog relativos el buen gobierno
corporativo de las seciedades registradas, responda a las siguientes prepuntas en {a presantacion due
se ficluye a coritinactdn, sin perjuicio de las explicaciones adicitnales que se estimen necesarias o
convenientes. En caso de que la socledad registrada se cncuentre sujeta 2 oiros regimenes
espectales en la muteria, elaborar al respecta.

Contenido minimio -

s

lndlquﬂ 5i se h;m adoptado o lp interno de la organizacitn rﬂglav. 0 pmccdmncntcrs de
buen gpbierno corporative?  En caso afimmmlivo, & son basadas en algmna

reglanientacitn specifica

LATINEX HOLDINGS, INC. ha adoptado principios geperales de buen gobierno
corperativa, 1os cuales se gucueniran contemidos sn el Cddigo de Buen Gobiemno
Comporative de sus respectivas ampresas subsidiarias, asl como on o Cddigo de
Conducta

Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes 1emas:

a. Supervigién de las sctividades de |a organizacidn por 1z Junta Directiva.

Los estatutosde LATINEX 1IOLDINGS, INC, contemplan la responssbilidad de la Junta
Directiva de supervisar y dingir s actividades de Ia orgmizacion. Lo anterior también es
de aplicaeion para cade una de las Juntas Directives de las empresas subsidiarias, cuyas
responiabilidades principales se encuentran contenidas en el Codigo de Buen Gobiemo
Corporativo.

b. Existenciz de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores
frenle nl conirol aceionaric.

Laos criterios de independencia aplivdbles a la designacién de Directores fremte al control

-accionario estin conterplados en ¢l Cédigo d¢ Buen Gobiemo Cexporgtive de las

empresgs subsidisriag,

g. Existencis de criterios d¢ independencia aplicables a la designacion de Directores
frente & la admimistracion.

105 criterios de independensia aplicables 3 la designacidn de Directores frente 2 Ia
administracian estin comtamplados en ¢l Codige de Buen Gobiemo Corporativo de las
empresas subsldisras.

d. La formuilacién de reglas gue gviten dentro de lz organizacién el control de poder en
un grupo reducido de empleadoy o directivos.

Li formulacidn de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un
grupo reducido de papleados o dirctivos, esta contemplada en ¢ Cédige de Bueg
Gaobiemp Corporativo,

IN- A3 B 16



e. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracién
de Riesgos, de Auditoria.

Los eslatulos de LATINEX HOLDINGS, INC. contempls la facgltad de la Junia
Directiva (e constitnir un mimero veriable de Comités cn log cuales podrd delegar sus
funciones. A nivel de Ins empresas subsidiarias, ests facultad también cstd contemplada
en sus respectivos Reglamenttos Infernos de operacian.

Al 31 de diciembre de 2016 estaban conformados en LATINEX HOLDINGS, INC. los
siguientes Comités: Auditorfa, Eiecutivo ¢ Inversiones.

f. La celebracién de reuniones de trabajo de la Junta Directiva ¥ levanteamiemto de actas
que reflgien 1o toma de decisionesz.

La Junty Directiva de LATINEX HOLDINGS, TNC. sc reime timesiralmenie y las
Junias Directivas de las empresas subsidiarias se rednen mensualmente, En todas las
reuniones de Directiva sc proparam las actas como constancia de las mismas, reflejando
lag dectsiones tomadas,

g Derecho detodo director y dignatario a recabur y obtener informacién.

51 pueden recabar ¥ obtensr informacion.

3, | Indique si se ha adoptado un Cadigo de Frica. B caso afirmativo, seiiale su método de
divnlgacidn & tmienes va dirigido.

LATINEX HOLDINGS, INC. y subsidiariay han adoptado un Cédige de Conducta
dirigido a Directores, Dignatarios, y Colaboradores. Tste Codigo se ha entregado a cada
una de estas persanas,

Fanta Directiva -

4. | Indique si las reglas de gohierno corporativo establecen pardmetros 2 I Junta Directiva

en relacidn com los stguientes aspeclos:

a, Politicas de informacion ¥ ecomunicacion de lg empresa para con sus acgionistas y
tereerns.

El Cédigo de Buen Gobiemo Corporative de les empresas subsidiurias establecen las
politicas de comunicacitn y trurperencia informativa,

b. Conflictos de intereses emre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la “
toma de decisiones. I

Esté conternplado mn ef Codigo de Conduets que ha sdoptada LATINEX HOLDINGS,
INC, y sus eompaiiias subsidiarizs. Be igual forma, a nivel de las etpresas subsidiarias,
también estd conemplads en ol Codigo de Buen Gobierno Corpergtivo y ¢ ¢l
Reglamento Inierno de operacion de cada compafils,

¢. Politicas y procedimientes para |a geleceibn, nombramiento, retribucién v destitucién
de lns principales ejecutivos deé 1z smpresa,
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Esta contetiplado en los estatutos de LATINEX HOLDINGS, INC. como una
responsabilidad de la Junta Directiva y a su vez, en el Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo de las compadiss submidiarias.

d. Sistemas de evaluacién de desempefio de los ejecutivos clave.

En base & resulindos con respecto al presupucsto.

¢. Control razonable del riesge.

El Cédigo de Buen Gobisrno Corporative de las empresas subsidiariay establece
responsabilidades a la Junta Direutivi en relacidn @ la revisitn y direccidn de [a politica
de resgo y sistemas de control,

f. Repisiros de contabilidad spropiados que reflgjen sazonsblemente la posicidn
financiera de la empresa.

El C6dige de Buen Gobiemo Corporstivo de las empresas subsidiwrias sstablege
responsabilidedes a la Junta Direetiva en relacién a lz integridad de los sistemas de
contabilidud ¥ de los estados financietos de Ia sociedad,

“ g£. Protecciém de tos actives, preveneion y deteccidn de fraudes y otras imegularidades.

El Cédigo de Buen Gebierno Corporativo de las empresas subsidiarias establece
respotsabilidades 3 ky Junta Directiva en relacidn 2 18 supervision y arbitreje pera evitar
gl uso frawtalente de atlivod corporativos y abuso en iransuccioncs eptre partes
interesadas ¥ la implantacién de sistemas de control,

h.  Adccuads representacidén de todos lps prupos  accionarios, Incluyendo log
minoritarios.

(Esta informucion debe suministramse en todo case de ofertas piblicas de acciones. Para
ofertas piblicas de otros valores, se suministrard s0lo cugndo sea de importancia para €l
piblice inverstonista a juicio del ¢misor),

El Cédign de Buen Gobierno Corporativo: de las empresas subsidiaries esteblece los
dereches ¥ tratamiento equitativo de todos los acefonistas.

!

Compndicitn de 1a Junta Directive

2, Namero dtll'jirt:mom de la Sociedad

Hasta dicz Directores Principales v diez Directorss Suplentes,

b. Numero de Directores Independientes de 1n Adminigtracifn

Diez Dirgetores Principales y diez Ditectores Suplentey,

€. Nimero de Directores Independientes de los Accionistas

Dos Drrectores Principales ¥ dos Dirsetores Suplentes,
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- Acclonlitas

Prevén las reglas de gOblEIIICI eromﬁw mecanismos pa:a asegmar ¢l goce de Ios
derechos de los accionistas, talts como:

a. Acceso @ informacion referente 4 criterios de gobierno corporative y su observancia.
{Esta informaeidn debe syministrarse én todo caso de oferiag plihlicas de actionss. Para
ofertas piblicas de otros valors, se suministrurf s0lg cuando sea de importaccia paa el
piblico inversioniste a juicio del amisor),

El Cédigo de Buen Gobierno de las empresas subsidiarias establece &l acceso de
informacion sobre la estructura y politica de gobierno corporativo.

b. Acceso a informacién referente 8 eriterios de seleceidn de auditores externos.

(Esta informeacion debe suministrarse en todo caen de ofertay piblicag de acciones, Para
ofertas pablicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importanéia para f
piiblico inversionista a juiclo det enuser),

El Cédign establece que la informacién financiera de 13 sociedad serd preparada y
auditada por Contadores Publices Autorizados independientes de solida reputacion,

¢. Ejercicio de su derecho a volo on reuniones de accionistas, de conlormidad con el
Pacta Social y/o estatutos de la sociedad.

{Bsta informacian debe suministrarze en todo easo de ofertas pliblicas de aceitmes, Para

olertas piblicas de otros valores, sc suministrard solo cuando sea de importancia para el

piblico inversionista a juicio del emisor).

8¢ esmblece ¢ derecho a voto on Juntas Gensrales de Accionistss, de acuerdo a lo
dispuesto en el Pacto Social de la sociedad y sus Estautos.

d. ‘Acceso a informacién refareme a remuneracidn de¢ [os miembros de 1a Junta Directiva,
(Esta informacidén debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de a¢ciones, Para
ofextas piblicas de otros valorgs, se suministrard solo cuando sea de importancia para el
pitblico inversionista & juicio del emisor).

T Cédigo eytsiblece 2l actesd do {ntmeacion sobye la reminerscidon de los miembros de
la Juma Directiva.

¢.. Accesoa informacion referente » remuneracién de los Ejecutivos Clave,

(Esta informacion debe suministrarss en todo caso de ofertas piblicas de acciones. Para
ofertas piblicas de otros valores, se suminigtrarg solo cuando sea de imponancia para el
pithlico mversionista a julcie del emizor),

El Cédign estublece el acceso de informaaidn sobre la remuneracidn de los Fjeeutivoy
tlave

f  Conociniento de low esguemas de rammeracion scojonmia v ohts beneficios
ofrocidos a los empleados de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de acciones. Para

ofertas piblicas de otros yalores, sc suministrard solo cuando sea de importancia para ¢l

piiblico inversionista a juicio del emisor)

Fl Cédizn patabilace ¢l acteso defnformiacién referenten fos empleados,
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Comités

| Prevén I&h rr:glas de gobistne corporativo la conformacién de comne.s de apoyo tales

COmo.

a. Comité de Auditoria , o su denominacion equivalente

El Commité de Auditoria: Fstd compuesto por tees (3) miembros de la Junta Direetiva de la
Compadiis ¢ sus Subsidiarias; todos Independiontes de la Adminmistracidn, Fn ¢l Comité
participan, van derecho s vaz, 1og Getentes Generales, Subgerentes Gesterales y Oficiales
de Cumplimiento de las Subsidiarias y el Auditor Interno de la Compadife. Los
nombramignios de los Directores son revisados anualmente. Su principa! funcidn es velar
por la integridad de la informacion financiera de la Compafita v sus Subsidlarias; y velar
por 12 gigcucién de los contreles infernas,

b. Otros:

Comité Ejecutivo: Estd compuesto por los dignatarios de 1a Junta Direcliva y participan
sin dereche a voto los (erentes Generales de las Subsidiarias. Bl Conyité se encarga de
asesorar, conocer y decidir scbre los asumos que las Gerencias Genersles de las
Subsidiarias deban someter a su consideraeitn, Verificn y somete a la consideracitn de
la Junta Dircctiva criterics, nopmas y politicss administrativis, finencieras y éticas
requeridas para ©] debido fimcionamiento de la Compadia y sos Subuidiarias, ademnds de
los asuntos que le defepue la Junta Directiva.

Comité de Inversiones: Bsth compuesto. por seis miembres de la Junta Directiva y
participan con dercehog-a vaz los Giaonles Generales de a5 Subsidiarias, Se encarga de
establacer lus reglas y guias internes de inversidn de venta fija y variable, ingluyendo los
lMmites shdximos a invettir, requisitos financieros de las empresas en las que invierte las

Compaiiias.

Bn ¢aso de ser afirmativa Ja respuestz anterior, s¢ emcuentran constituidos diches
Cormnitéd para ] periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Auditoria

§i.

b, Comit de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

A mvel de las empresas subsidigrias, se emcuentran debidamente constituidos los
(.‘o:mlés de Etica y Cumplimiento, conforme & 1o requerido por la Ley 2% de 2015 v el
Acnerde No.6-2015 de ta Superimtendencia del Mercado de Valores,

¢. Cormite de Evaluacion y Postulacién de directores independientes y cjecutivos elave,

No.

d. Comité Ejecutivo

8i

e, Comité de Invarsiones
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Si

e Conformucion de los Comités

10.

Indigue edmo ¢cstdn conformados loy Comnités de:

a. Auditorla (nimero de miemnbros ¥ cargo de quiénes lo conforman, por ¢jemple, 4
Directores -2 independientes- y ol Tesorero).

4 Directoras, todos independiantes, Participan con derechy a voz los Gerentes Generales,
Subgerentey Generales y Oficiales de Cumplimiento de las Subsidiaries y el Auditor
Interno de (s Compafia. Los pombramientos de Jos Direttores son revisados anualmente,

b. Admiinistracidn de Riesgos
No s he conformado diche Comité & & fecha del preseme reporte,

c. Bvaluneifn v Postulacion de directores independientes ¥ gjecutivos clave,

No se ha conformado dicho Comité 4 In [echa del presente reportc.

d. Comité Ejecutivo:

Esta eompussto por los dignatarios de la Junta Directive y participan con derecho & vz
los Gerentes Generales de las Subsidiarias.

c. Comité da Inversiones

Extd cotnpueste por seis mismbros de 1a Junta Directiva y participgn con derechos g vz
los Gerentes Generales de las Subsidiarias.
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V PARTE
Divulgacién:
El emisor dividgard esla informacidn en la  péginx  web: www.panabolsacom v
www . lati ings.com a parth-det 31 de marzo del 2017,
Firma:

Olga Cantillo
Apoderada

Nota: “Este docurmento ha sido preparsdo con ¢l conocimiento de que su contenudo serd puesto 2
disposicign del piiblico inversionista v det miblieo en generat”

1
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