Acuerdo 3-2020
SMV Registro abreviado de |las

Superintendencia del Mercado de Valores

Repabiica de Panams modificaciones de ciertos términos
y condiciones de la oferta publica
de valores registrados

(Medida especial y temporal ante la situacion del pais — COVID-19)



...con el presente acuerdo la Superintendencia agiliza la
tramitacion de este registro y procura servir de puente de
comunicacion entre los emisores e inversionistas, sin desconocetr,
afectar ni limitar los derechos de cada uno de estos grupos,
establecidos en cada uno de los instrumentos en que se fijaron los
terminos y condiciones de la oferta publica de valores inicialmente
registrada, donde es importante dejar claro, y para tranquilidad de
los inversionistas, que este Regulador no esta adoptando
medidas que suspendan sus derechos, sino que procura se
respete la voluntad de ambos grupos, expresada finalmente en las
aceptaciones necesarias de los tenedores frente a la propuesta
recibida de los emisores, de modo que sea esta la que determine
los intereses de ambas partes y defina las modificaciones que esta

Superintendencia finalmente registrara... , ,



Aplica unicamente a las modificaciones
de los términos y condiciones de la oferta
publica de valores registrados en la SMV,
de aquellos emisores que tengan,
efectivamente, obligaciones de pago
que desembolsar frente a los
Inversionistas o que tengan condiciones
y/o razones financieras que cumplir
desde la entrada en vigencia del
Acuerdo (el 24 de marzo de 2020)
hasta el 30 de septiembre de 2020.



Comprende exclusivamente la modificacion de los siguientes
puntos, dentro términos y condiciones de la oferta publica de los
valores registrados:

1.

2.
3.
4

Fecha de vencimiento de los valores, fechas y forma de pago
de intereses (cuando aplique) o de capital.

Tasas de interes.

Razones y/o condiciones financieras.

Fecha de redencion de los valores, forma o causales para
solicitar redencion de los valores u otros pagos relacionados
con la redencion

Plazo para Ila declaratoria de incumplimiento para Ila
subsanacion de hechos que puedan constituir eventos de
iIncumplimiento o causales de vencimiento anticipado. Dicho
plazo de subsanacion no podra ser mayor a treinta (30) dias
calendarios, contados desde la ocurrencia del incumplimiento.



AN

NO es nhecesario presentar a

la SMV la solicitud formal que
establece el articulo 2 del
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de
abril de 2003.




SMV

Superintendencia del Mercado de Valores

Republica de Panama

Proceso

MM“

DlVUIgar electronicamente el Comunicado

Publico* de hecho de importancia en el SERI
(SMV). Ademas, divulgarlo en la misma fecha en la
Bolsa de Valores y en |la Central de Valores, a
través de los medios que estos determinen.

*Nota: este Comunicado Publico debe cumplir los requisitos establecidos en el articulo 3. Una
vez divulgado, inicia automaticamente el proceso de registro ante la SMV. En el evento de
que existan variaciones a los términos y condiciones inicialmente divulgados, el emisor debera
divulgar un nuevo Comunicado Publico, que contenga el cuadro comparativo de los nuevos
términos y condiciones que se pretenden modificar (ver articulo 4).



Proceso

mwm“

ok
Enviar® una notificacién a la SMV, por

escrito o electronicamente, y adjuntar Ilos

siguientes documentos:

1. Certificacion de los tenedores.

2. Copia del acta del organo competente que
aprobo la modificacion.

3. Copia de las aceptaciones de los tenedores o
de la certificacion que de fe de ello.

4. Comprobante del pago de la tarifa de registro
ante la SMV.

*Nota: esta notificacion debe enviarse dentro de los 60 dias calendarios ss.
a la divulgacion del Comunicado Publico. Vencido este plazo, sin que el
emisor haya obtenido las aceptaciones necesarias de |os tenedores, debe
cumplir con lo establecido en el ultimo parrafo del articulo 5.




Proceso

”M‘

Cumplidos los requisitos antes mencionados, la
SMV emitira, en un plazo maximo de 3 dias
habiles, I|a resolucion que registra Ila
modificacion de los términos y condiciones, la
cual notificara por correo electronico y surtira
efectos inmediatamente.
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SMV

Superintendencia del Mercado de Valores

Republica de Panama

Toda modificacion que se pretenda realizar a
los términos y condiciones de una oferta
publica de valores registrados en la SMV,
debe ser autorizada por el porcentaje de
@ tenedores que indique el respectivo

prospecto informativo, el propio valor u otros
documentos de la oferta.

Cuando los documentos o titulos constitutivos
de derechos referentes a la oferta publica
cuya modificacion se pretenda, no
contemple porcentaje requerido para la
autorizacion de modificaciones a los términos
y condiciones, se requerira el 75% de las
aceptaciones de todos los tenedores de
dichos valores.



La modificacion a los términos vy
condiciones de la emision surtiran
efectos con la notificacion de la
resolucion que expida la SMV.



7
7]

El registro de las modificaciones a
los téerminos y condiciones de
ofertas  publicas de valores
registrados en la SMV no implica
aprobacion ni recomendacion
por parte de esta Autoridad a las
mismas.



El Acuerdo 3-2020 entro a regir desde el
24 de marzo de 2020 y estara vigente
hasta el 30 de septiembre de 2020; sin
embargo, abarcara las modificaciones de
los téerminos y condiciones de la oferta
publica de valores registrados en Ia
Superintendencia, cuyo proceso de registro
bajo este Acuerdo se haya iniciado durante
el plazo antes mencionado.



SMV

Superintendencia del Mercodo de Valoras

Repiblica de Panama

S

Descargar Acuerdo 3-2020 :},&



