

























































































Deloltte .
Asuntos Clave de Auditoria

Valuacion de propiedades, planta y equipo,

La entidad realiza anualmente un estudlo de analisis de deterios para la cual reallza proyecciones de
fiujos de caja descontado utilizande ciering supuestos de negocios,  para lo cual existe sl figsgo que
en |a determinacion de s supuestos de negotios utilizades por la Administracion para calgular los
flujes futures, no sean mzonabies con base en lzs condicienes actuales y previsibles en el futurd,

Procedimientos Aplicados para Atender ¢l Asunto Clave en la Efecucién Auditoria

Involucramos especiaiisias para

- Ewvaluar fa metedologia utilizada por ia entidad para caleular el valor en Uso de |as unidades
generadoras e efectivo '

- Evalar los supuestos ufiizados por |2 entidad para ver b razonabilidad de las tasas de
descuentos sean apropiadas en cada caso

-+ Revisar los flujes proyoctades sean consistentes con la informacion base auditada en los
contratos utilizados para su proyeceion.

Los resultados de las pruebas realizadas para obtener evidencia de deterioro no se encontrd indicios
de deferioro para ibs actvos evaluades.

Ctra Informacion

La Administracién es responsabla de |a ofra informacion. La otra informacidn abarea informacion
incluida-en &l informe de actualizacidn anual, pero no se incluye en fos estados finangieras y enal
informe del auditor sobre los mismos. El Informe de actuallzacién anual se espera ghe gsté
disponible para nosotros después de la fecha del informe del auditor.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubra ja otra informacién y no expresaremos
ninguna forrma de conclusidn de aseguramiento sobre la misma.

Junto con nuesira auditoria de los g2tades financleros, nuestra responsabilidad es leer [a oira
informacion arriba [dentificada cuando esté dispanible y, al hacerio, considerar sl (a ofra
Infarmacitn es materiaimente inconsistente con los estadgs financiers o con puestro sonncimiento
abtanide an la albditoria a que de oira menars parezca tener srores materiales.

Cuando leamos el informe de actuallzacién anual, 8l concluimos que hay un error mateval en el
mismo, se regulere que comuniquemos &l asunto a los ancargados del gabierna y describir las
acciones aplicables basado en las normas e la entidad supervisora.

Responsabilidades de la Admintstracion y los Encargadas del Gobierno por los Estados
Financieros

La Administragion es raspensable de |a praparacién v presgntaciin razonable de los estados
financieros de acuerdo con 1as NiF's, y del contral interno que fe Administracion determine coma
necesario para permitir la preparacion di estados financisres que no cotterigan errores importantes,
ya saa dabldo a frauds o armor

Al preparar los estados financleros, la Administraclén es responsable de evaluar ia capacidad de la
Empresa para continuar como negotle &n marcha, revelar, seglin sea aplicable, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y usar la contablilizacibn de situaciones de negocio en
marcha a menos que la Administracion pratenda liquidar la Empressa o cesar las operaciones, o no
tlerre una altsmefiva méas realista que hacerlo
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Los encargades del.gobiemo son responsables de supernvisar el proceso de informacién financiera de
la Empresa.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objativos son oitenar la seguridad razonable de que los estados financlerss en su corjunto
no tienen errores Imporantes, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe del auditor que
incluye nitestra opiridn. La seguridad rezonable es un alto nive] de segunidad, pera mo es una
garantia de que una auditoria lievada a cabo de acuerde con ias Normas Intermacionales de
Auditoria slerpre detectara un error importante cuando aste exista. Los errores pueden surgif de
fraude o error y s& consideran importantes si, Individualmente o da manera acymulada, puede
esperarse gue Influyan en las declsiones econdmicas de los usliarios realizadas tomando en cuenta
estos estades financierss

Como parte de una Auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria,
Ejercemos el Juicio Profesional y Mantenemos el Escepticismo Profesional Durante toda la
Auditoria. También:

* ldentificamos ¥ evaluamos ios riesgos de eror impoertante an los estados financierns. debido &
fraude o error, disefiamos y realizamos procedimlentos de auditorla en respuesta a esos
riesgos, ¥ obtenernos evidencla de auditoria que sea suficiente y apropada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un errar importants que resulte de
fraude es meyor que uno que resulte de error, debide a que el fraude puede involuomr
coluslén, falsificacion, omisiones intancionales, declaraciones ermdneas. o la viclacion del
control intemne

+ Obtenemos una comprension ded tontrel Interno refevants para la auditoria ton & fin de
disefiar procadimientos de auditoria que sean apropiados en [as circunstancias, paro no para
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intetno de [a Empresa.

e Evaluamos o aproplada de las ptificas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revalaciones relacionadas hechas por la Adminisiracion.

s Concluimes scbite lo apropiatio del Uso por parte da |a Administracion da la contabilizacion da
situaciones de negotio en marha ¥, ton base en 1z évidencia de auditaria ohienida, si existe
una incertidgumbre Imporanta en relscién con eventos o condiclonss gue puedan dar lugar a
una duda gignlficativa acarca da ia capacidad de la Empresa para continuar como negoclo en
marcha Sicanclumos que existe una incertidumbre imponante, se requiare que dirffamos |a
atencidn en nuestre informe de audltoria a las revelaciones relacionades en los estados
financieros o, st dichas revelaciones son Inadecuadas, modifiguemos nuestra opinion
Nueshas conclusiones se basan en Iz evidencia de auditoria cbtemda en ka fecha de nuestro
informa tle audiiorta, Sin embarge. los eventos o condiciones futuras puedsn causar que la
Empresa deje de ser un negocio en marcha.

» Evaluamos |l presentacidn, estrustura v contenido generales de los estados financieros,
incluyandc |as revelaciones; y s los estados financierte representan las ransacciones y
eventos subyacentes de manars que logren su presentacian razonable.

Comumicamos a fos encargados del gobiemo sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significatives, incluyende cualiuler deficiencla
significativa en el control intfemo qua identificamos durante nuestra auditoria.
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También proporcionamos a los encargades del gobiierno una daclaracin de que hemos cumplido
con los requerimientos relevantes acerca de [ independencia v kes comunicames lodas las
refaciones v olros asuntos que razonablamente se puedarn pensar como una ayuda a nuestra
independencia, y cuando sea aplicable, salvaguardas refationadas

A partlr de log asumos comunicados B (05 encargados del goblemo, determinamos que esos asuntos
fueren de la mayor impartancia en la auditiria de los estados financieras del periedo actual y por lo
tanto, son los asuntos clave de auditoriz Describimos estos asuntos en nuestro Informe de audiforfa
a menos que Ias leyes o regulaciones Implidan la revelacion piblica del asunto ¢ cuando, en
clreunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro
Informe de zuditor’a pomue de manera razonable se pudiera esperar que las consectiencias
agversas por hacearlo serian mas que ios baneficios de interés pdblico de dicha comunicacikon

B socio del compromise de auditoria que rigina este informe de suditoria emitide par un auditor
mdependiente &s Visitacion Perea

17 de marzo de 2017
Panama, Rep, de Panama



Bahia Las Minas Corp.

Estedo de wituaciin financlers
al 31 de diciembrs da 2015
(En délares de los Esfados Unidos de Améiita)

Achivos

Atlivog torrentes
Efsdivo y equivalente de efaciiva
Depisitos restringiios dal fideicomisg
Cuentas por cobrar gomisrolales y olras

Inventaro de combusiible
Gaslos pagadns por anticioadn ¥ otre-dciivas

Axtlvds oorrentes itiales

Aclhens ne oomienies
Propiedades, planla y equips
Dagisitns de gerentia v alos satives
Aotlvos no cocrentes por impuestos

Fpihvan ne gonfentes totles
Activos totales

Pattvos y posicion da los acefonistas

Paslyns correatos
Pomidn cormente de bories gogatatives y otres
Deuda con paries-relacionades
Cuantas por pagar comerclales y obras
Intareses gsumulsdes por pagar
Gastos acumulades por pagar y olros pesivas
Pashvos comientes iotplas

Peglas ho corrlentes
Bomos torporatives par pagary debdd finshcism
Creidda subordinads
Dauds con parles relacionsdas
Deuda a largs plazo-acoionists
Provisiin para prestationes labomles

Pasnos no ciuriemtas iolalks

Pasivos totales

Posickin do low scofgniaias
Aociones comunes
Accines prefaridas
Actiones en tesoreria
Dé&fct acumulaty

Prsickdn de accronlsiass {otales
Telat de paéivas y posiclin de acciopista

Les natus que e gesmpatftan son parta mtegral de estos estados fnarskres

Notas 2018 2015
T 23,858 27,856
= 4804 575 7,884,655
6.8 17,047,101 16,079,828

4,905,002 4,167,265
10 651,385 1,803,456
7 512,.}?1 30,058,481
8 867,508,261 65,0652 000
1,131,784 1,085,800
3,287,814 1.870,957
72,017,850 72,868,587
54,530,220 102,047,078
11 36,484,857 35.219.693

8. 11,12 35461648 25,500,000
613 2,665,257 15,565,838
12 1,081,883 1,221 268

1,161,172 1,005,413

B3ATE 507 78812612

1 66,560,107 79,787 851
B, 12 49,363,132 53,614,780
8 6,817,564 6,917,694
§ 51,751,742 81,731,742
15 788,407 826,319
175,340,882 182678354

250,215,809 271,280, BOD

11,16 215,313,808 216,313 BBE
6 11.480 11,168
16 | (kT 5 (847,225

{376, 164,402y {283,924 663}
{158,686.574) (158 443,890}
89,530,230 102,947,078




Bahia Las Minas Corp.

Estado de ganancias o pérdidas
por el aito terminado el 31 de diciembre de 2016
{En délares de los Estados Unidos de América)

Yenta de enemgia y capacidad
Oiras gananoiag y pérdidas
Energla y capacidad compraifa

Combusible

Opergcién y mantenimiento

Depraciacion

Raversidn por deteriorn

Costos financieras

Gasfos stiministrativos

Gestos de parsonal

Ganancia (pérdida) antes del | SR

impuesto sobre la rents

Banancia (pérdida) del afo

-6~

Notas

18

2016 2015
88,505,820 89,045,243
(590,785) 2,190,208
(16,406, 108} {18,048,008)
(26,585,082) (38,333,825}
(10,535,478} (10,231,821
{7.031,638) (6,712,461)
- 7,440,334
{9,863,230) (13,000,088)
(7,773.758) (8.773,467)
(8.530,142) (7,985,030)
8,189,643 (2,408,513)
567 588 -
B.757.241 (2,408.513)




Bahija Las Minas Corp.

Estada de cambios en la posician

por el afio tarminado e 31 da diciembre de 2016

(En daleres de los Estados Unldos de Amérioa)

Saldo zl 31 da diciembre de 2014

Agiories de o5 accionistes
Pérdida dal afio

Salda al 31 de diclambra de 2015
Ganancta del afio

Saldo al 31 de diclembre de 2016

Acgionss Acciones Acciones an Dificit

COMUTES preferidas tazorens acumuiado Total

118,416,787 11,480 (B47,225)  [381513,150) (263,832 .428)

#7297 121 - - 97,887 121
- s - {2,408,513) {2,408,513)

298,213 BRB 31,160 {847,225  (2BI.521663)  (168.443,820)
- - £ 8,767 241 8,757 241

216,313,868 11,180 (B47.225) (375,154,422 (195588 578}

Les netas gua se acampalian son parke integral de estos estedos financieros.



Bahia Las Minas Corp.

Estado de flujos de efectiva
por el aiio terminado el 31 ds diciembre de 2016
{En délares de los Estados Unidos de América}

Flujos de efectiva por actividades de operacidn
Ganangiz {pérdida) del afio
Ajustas port

Deprepiacion

Coslgs financieros

Impuesto sobre la ranta diferido

Impuesto sobre ia renta

Descarte de active fijo

Ravergion de pérdida por daterioro

Camtios en el capital de trebaio!
Aumento en cuenlas por cobrar comersiales vy oirgs
{Aumanto) disminuclin en inventarios de combustible
Dizminucion (aumanto) en gastos pagados por anticipade,

depdsitos en garantis ¥ otros actives

Disminucidn en cusntas nor pagar comensiales y olres
Aumeanlo en gastes acmulados porpagss y olros pasivos
(Cisminucion) aumenta en provision para presiacionas laborales

Efeclivo geharade por las aperaciones
(nlereses pagados

Efectiva por actividades ds operadion

Flujos de efactivo por actividades de inversidn
Dismmucion (aumenlo) en depdsiios en bance raslingidos
Adaquisicidn de plania ¥ equipo

Flujos neto de efectivo utllizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financlacion
Aporie de los accionistas
Capitalizacién de Ia deude subordinada
Preducto de linea de crédits large plazo ralzcionada
Producio de deuda a large plazo actlonists
Protucio de deuda confante
Fago de deuda condenis
Page de bones corporatives

Flujos de efectivo neto {ufilizado en) generado por
actividade=z de financiacidn

Aumants neta de efectivo

Efectivo al principlo de! afic

Efectivo al final del afio

Lae rotas que s¢ acompafiatson parle inlagral de estos estados financieros.

2016 2015
8,757,241 (2.408,513)
T031.838 6,712,161
9,863 730 13,000,008
(1,416,817} -

840,219 2
3465 -

- 440,334
25,087,978 8,563 402
{967, 873) {1210 458;
(737,707 2,105,203
1,476,887 (1,975,746)
{8,728,900) {3,188,912)
155,750 412 577
grog 11808
17847240 6,038 870
(9,756 582)  _(14.474,588)
8,191,648 (8,435,515
3,000,271 {3,255,878)
{4,671,364) {8,135,565)
{1,671,083) (8,291,533
= 47,710 808

- 48,405,298
5,700,000 17,000,000
- 4,448 822
3,500,000 7,500,000
{3,500.000 -

C{18.216.893) (124250000

6.518,893) 110,637,008
652 184

22 5968 22815
23,668 22,996




Bahia Las Minas Corp.

Notas » log estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembra de 2016
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.  Informacién general

Mediante Escriture Pibllea Ne.141 del 12 de eneto de 1998, fue constituida la sociedad andnima Empresa de
Gernermcion Electrica Bahia las Minas, 5.A {EGEMINSA). La Empresa fue ¢reada como resuliado de ia
reestucturacion del Institie de Recursos Hidrdulicos y Electrificacion (IRHE) mediante Resolicion No. 266 dal
27 de noviembre de 1897,

Durante el mes de agosto de 2000, mediante Escritura No. 7088, EGEMINSA, camblé su nombre a Bahia Las
Minas Corp., (la "Empresa”} también canccida por las siglas (FBLM®),

Entre Ios principales objetivos y funciones de i Empresa se encuentran |a de establecer, gestionar y llevar a
caho, en gereral, of negocio de generacion de energla termoelécirica; adquirin, construlr, instalar, operar,
explotar, arendar, subdmerdar y mantener plantas de generacian termoeléotricas, con sus respectivas (Ineas
de conexion a las redes de fransmision ¥ equipos de ransformacion e instalaciones ¥ mangjo de combustibles,
con el fin de producir y vender energla en &l sisiama eléctrico nacionat 2 intemacional.

La actividad de generacién eléctrica esta suieta a la Ley No.6 dei 3 de febrero de 1887, Esta ley establece que
la construocian y explotacion de plantas de generacion hidroeletrica y geo-termoetléctrica y las actividades de
transmisiin vy distribucitn de electricidad para el setvicio publico estardn sujetas al régimen de concesiones v |a
construccion y explotacion de plantas de generacitn termoeléctrica at régiman de licencias. Las concesionas y
llcencias seran olorgadas por &l Ente Regulador de los Servicios Pitlicos (ERSP), actualmente la Autorigat
Nacienal de log Senvicios Pdblicos (ASEP). La Empresa, conforme a esta Ley, obtuvo de manera automatica la
licencia de operacitin para 'a generacion de energia eléctrica medianta la explotacion y opsracion de las planias
de generacion termosléctrica dehominadas Planta 8 de enero, ubicada en Cativa, Provincia de Coldn, Planta
Maunt Hope y Ia Planta Rolando Benavides ubicada en el coregimmiento de San Frangisco, estas dos ditimas
plantas desincorporadas en fecha posterior.

El Gablerno de 1a Replhlica de Panama, a traves de Licitacién Plblica Internacional No, COMVA-002-98,
adjudico a Enron Interngcional Panamé, S.A- [EIPSA), posteriormente Prisma Energy Internationat Panama
S.A. {PEIPSA), subsidiatia en aque! entonces de Enron Corﬁ.. la venta del bloque del 51% de las acclones da
EGEMINSA. El Contrafo de Compraventa de Acciones fue firmada por el comprador v al vendedor en
noviembre de 1898 con fecha efectiva de 14 de eneru de 1959, La Lay No.6 establace que el comprador dgl
51% de las acciones de la Empresa renunciz al derecho preferents de compre de las accitmes remanentes.

| a Empresa fiene uUna ficencia para ta explotacitn v operacién de una planta de generaclon termpeléctrica fla
*Licencia") otorgada por e} Ente Regutador de los Servicios Publicos {"ERSP"), hoy la Autoridad Nacional da log
Servicios Publicos ("ASEP"). Dicha Licencia autoriza a la Empresa para prestar el servicio piblico de
generacion de energla eléctrica a través de uns planta termoeléctrica identificada como B de enera, ubicada en
la Provincia de Coldn, Repuiblica de Panama {la “Planta”). La Licencia tembién auteriza & 'a Empresa a tener
an propiedad, peseer, opsrar y mantener fas instalacibnes que ampara la Licencla y a vender 12 energla
generada por la planta, La Licenciz tigna un plaxo de 40 afos que vence en diciembre (e 2038, y podria ser
extendida por uh perlade adicional de 40 afics segin mutuo acuardo entre el Emiscr ¥ [a ASEP

En el afio 2006, ta totalided de las acciones de Priama Energy fue adguirida por Ashmor Energy Internatianal
{AEl). A partir de! 7 de septiembre de 2008, Pristna Energy ¥ la Emprisa dejaron de ser afiladas de Enron
Corp. En diciembre de 2006, Prisma Ehergy fue absorbida por AEl ¢ la Empresa torme et nombre de Ashmaore
Energy International,

AE| sjecutd un Contrato de Compraventa de Acclones can Sugz Enargy Intemational Luxembourg, S.A,
{*SEIL"), una afilfada de Suez Energy International, mediante el cual SEIL adquirié iz totalidad de las acciones
de AEl en la Empresa. La transferencia de las acciones se hizo efective, asumiendo Suez Energy Intemational
tar Administracion de Bahla Las Minas Corp. a partir del 14 de marzo de 2007.



Bahia Las Minas Corp.

Motas a los estados financieros
por el afio terminada 1 31 de diclembra de 2016

{En délares de los Estados Unidos de América)

GDF Suez ejecutd un contrato de compraventa de acciones con Celsia $.A. E.S.P, madiants ef cual adquirie la
totalidad de las acciones de GDF Suez en la Empresa. La transferencia de las acelones se hizo efectiva el 2 de
diclamnbre de 2014, Celsia 8.A. E.5.P. es una tompaitia colombiana especializada an los negncios de
generacion y distribucion de energia elSeirica, listada en [a Bolss de Valores de Colombis.

Las oficings principales de la Empresa se encuentra ubicada en el pise 2 del Edifivio P. H. Nightfall {Torre
Arges}, Santa Maria Business District, Lizno Bonito, Panama.

2.  Adopcién de las Normas Internacionales de Informaclén Financiera (NIIF) nuevas y revisadas

2.1 Las enrilendas a las NIIF que son obligatorfamente efactivas para el aito actual

Actugiments [a Empresa ha aplicado una sarie de enmiendas a 1as NIIF s em|itidas por el Consejo de
Normas Intermnacionales de Contabifidad (IASB) gue son obllgatoriamente efectivas para el perfodo contable
gue [nician en o después del 1 de enero de 2016,

Enmiendas a las NIIF 10, NIIF 12, NIC 28 - Entidades de inversién: Aplicacion de fa excepcion de
eonsoalidacion

La Empresa ha eplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual. |as enmiendas acleran que ia
BXEncidnh de preparar estados financiercs consolidados esth dispanibia para una entidad fMatriz que es upz
subsidiaria de un entidad de inversidn, incluso st i entidad de inversién mide todas sus subsidiarias al valor
razonable da acuerdo con [a NIIF 10, Las enmilendas tambign aclaran que el requerimiento por una entidad
de Invarsién para que tunsolide una subsidiara que preste serviclos relaclonados para lss primeras
actividades de inversion aplican solo para subsldiarias que no son entidades de irversion por si mismas,

La aplicacién de esia enmienda no ha tenide impacto en los estados financleros de lz Empresa como la
Empresa no es una Entidad de Inversién y no tiene una subsidiaria, asociada o negecio canjunto que
callfique como una Entidad de Inversion.

Enmienda NIIF 11 - Contabifizacion para adquisicion de intereses en operaciones conjuntas

La Empresa ha aplicade estas enmiendas por pimera vez en el afio actual,  Las enmiendas proveen gulas
sobré como contabllizar para ls adquisicion de una operacion conjunta que constituye un negocic come se
define en NIiF 3 - Combinaciones de Negocios. Especificamente, la enmienda establece que fos princiyios
relevantes en |a contabilzacidn para combinaciones de negocios en la NIIF 3 y otras normas deben ser
aplicadas. El mismg requerimianto debe sér aplicado para la formacion de una oparachén conjunta si un
negocio existente es contribuido para Iz operecion conjunta por una de los participantes que participan en la
QPErECON conjunia.

Un operador conjunte @5 reguerido también para revelar la informacién relevante reguerida por la NIIF 3 ¥
ciras normas para tormbinaciones de negocia

La aplicacion de sstes enmiendas no ha tenido impacto en (og estados financieros de la Empresa como la
Emprega no tuve nihguna transaccion de este tipo en el ano en actual,

-10-



Bahia Las Minas Corp.

Naotas a los estados financieros
por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2018
{En délares de los Estados Unidos de América)

Enmiandas a la NIC 1 - Iniclativa de revelacior:

Ls Empresa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en e ano actual,  La enmienda aclara que una
entidad no necesita provesr Una revelacion especifica requerida por una NIIF 7 la infommzcién resultante de
esta revelacifin no es malerial, y ta guia da 8 base de acumular ¥ ne acumular informacion para proposifos
de revelacion.  Sip embarge, ia enmienda reitera que una entidad dabe considerar proporcionar revelacion
ediclonal cuando cumpls con los requenmientos sspeclficos en las NIF es insuficlents para permitir a os
usuarios de estados financleros entender el Impacto de transacciones, eventos y condiciones particulares
sobra la posicidn financiera de la entidad v los resultados financlercs.

Ademas, las enmiendas aclaran que la partivipacion de la entidad an los olros resultados integrales de las
asociadas y las empresas conjuntas contabilizadas ulilizando el método de la participacian debe presentarse
separadamente de las derlvadas de la Empresa y debe dividirse en [a parte de las parfidas que, de aclanie
5on ¢tras NIIF: () no se reclasificarén posteriormante en resultados; Y (i) se reclasificerén postariormante en
resultados cuande s cumptan condiciones especificas.

En cuanto a la esfructhura de los estados financlenoy, las entiendas proporcionan ejemplos de ordenacion
sistematica o agrupacién de las notas,

La aplicacidn de esias modiicaciones no ha producido ningtin impacta en ef restitade financiero nien Ia
sitvacion finamciers de 1a Empresa,

Enmiendas a la NIC 16 y Ia NIC 38 - Aciaracidn de métodas acegtables de depreciacion y amortizacion

La Empresa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. |as enmiendas a la NIC 16
prohlben a las entidades uflizar un método de depreciacion basado en Ingresos para ks elementos de
propledad, planta y equips. Las enmiendas a la NIC 38 intreducen una presuncién refutable de que los
Ingreses no son una base apropiada para la amortizacion de un active intangible. Esta présuncion sdlo
puede ser refutada er: las siguientes dos clreunstancias:

« cuando el activo intangible se expresa como una medida de los Ingreses; o
» cuando se demugste gue jos ingresos ¥ el consum de Ins beneficios econdmicos del active
Intangible estdn aliamente comelacionados

Comao la Empresz uilliza ya el método de depreciacion y amortizacion lineal para sus activos materiales e
intangibles respectivaments, la aplicacisn de estas modificaciones no ha tenido impacto alguno en las
cuentas anuales de la Empresa

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricuftura: Plarmtas productoras de frutos

La Empresa ha aplicado estas enmiendes por prinrera vez sn el afio actual. Las enmiendas definen una
planta para produch frutos y requieren qus los activos biolégicos gue cumplan la definicién de una planta
para producir frutos se cantabiicen coms Propledad, Plants ¥ Equipo de acuerdo gon 1a NIC 16, en lugar de
1a NIC 41. Los productas que eracen e las Plantas para produci-frutos siguen siendo conlabilizados b
acuerdo con la NIG 41,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacte en Ios estados financieros de la Empresa, ye
gue |a Empresa na se dedica a actividades agricolas.

Mejoras anualaes e las NIIF 2012-2014

La Empresa ha aplitado estas enmiendas pot primera vez en el afio actual. Las Mejoras Anvales de las NIF
del Ciclo 2012-2014 incluyen una serie de enmiendas a diversgs NIIF, gue se resumen a cantinuagion:
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e lasenmiandas a la NIIF 5 introducen una gula especifica en la NIiF 5 para cuando una entidad
rectasifica un active (o grupa de dispasicion) de mantenido para la venta 2 mantenido para
distribucion & los propietarius (o viceversa), Las enmiendas aclaran gue tal cambio debe
considerarse como una continuacidn del plan original de disposician y por o tanto no se aplican
los raquisitos establecidos en la NIIF 5 con respecto &l pian de cambic de venla. Lasenmiendas
también actaran las gulas para cuando la contabilidad mantenide para distribucion se
descantinua

» Las enmiendas a |a NIIF 7 proparrienan orientacion adigional para aclarar st un contrato de
sefvicis continla su participacién an un active transferido para los fines de las revelaciones
requeridas en refacidn con los actives transferidos.

= Lassnmiendas a la NIC 19 aclaran que I tasa utilizada para descortar las obiigaciones por
bensficios post-empleo debe ser determinata por referencia sobre los rendimientos de bonos
corporativos de alta calidad en sl mercado 3l final del periodo yeporiade. La evaluaclén de banos
carperatives de alta calidad en un mercado activo debe ser a nivel monetario (gjemplo, la misma
moneda como los beneficios son para ser pagados). Para Jas monedas para las cuales ro
existe Un marcado activo debarfan utillzarse los rendimientos del mercado al final dal perinde
sobre los tiulos pablicos denominados en esa monega.

I.a aplicecién de estes medificaciones ne ha tenido mingdn efecto en los estados financiercs de la Empresa
2,2 NIIF 's nuevas ¥ revisadas emitidas pere no son efectivas.

La Empresa no ha aplicade las Normas irternacionales de informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas.
pero que aiin no son sfectivas:

NIIF 8 - Instrementos Financicros 2

NiIF 15 - Ingresos provenignhtes de contrates con clientes (y las aclareriones relaclonadas) 2
NIiF 18 - Arrendamientos 3

Enmiendas a la NHIF 2 - Clasificacidn y medicidn de {ransacclones de pagos basados en

acclones 2
. Enmiendas a la NIIF - 10 y a Iz NIC - 28 Venta ¢ contribucitn de activos entre un inverssr y
su asnciado o negouon conjunto 4
. Enmiendas a la NIC T - Iniciativa de revelacion 3
. Enmiendas a la NIC - 12 Reconocimiento de impuesto diferido ectivo para pérdidas no
realizadas 1
1 Efectivis para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2017, con aplicacion
ternprana permitida.
2 Efectivo para periodos anuales gue inlglan en o después  del 1 de enero de 2018, con aplicacion
temprana permifida.
3 Efectivo para periodos anuales que inician én adespués  del 1 de enerc de 21019, con aplicacion
temprana permitida,
4 Efeciivo para periodos anuales que [nlcian en o despuas de una fecha a ser detenminada.

NIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2008 inirodujo nuevos requerimientes para la clasificacion y medicion de

activos financieros. NHF 8 fue posteriormente enmendada-en octubre de 2010 para incllir los requisitos para
la ciasificacitn y meadicién de los pasfvas financieros y para 2f des-raconacimiernto, y en noviembre de 2013

para incluir Ins nuevos requstimientos generales para la gontabilidad de cobertura. Dira version revisads de

la NIIF 9 se pubfi¢d en fufio de 2014, gringipalmante para incluir:
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a} los requerimientos de deterioro de los activos financieros; y

b} enmiendas limitadas para la clasificzclén y medicion  de reguerimientos mediants [a Introduccion de
clertos instrumentos de deuda simples medidos por categorfa & "valar razanable a través de otng resultadp
integral * (FVTOCI).

Raguerimientos Claves de NiF 9;

Teodos fos activos firancierns reconocidos quse estén dentro del aigance de la NIIF 9 son requeridos para ser
subsecuentaments medidas a costo amortizado o a valer razanable  Espenfficernents, inversiones de deuds
que son manfenidaes dentro del odelo de negoclo cuyo objetivo es para recaudar los flujos de efective
contractual, ¥ gue tienan fiujos de efectivo contractuales que son Unicaments pagos 4l principal e intereses
sobre el saldo pendiente son generaiments medidos a coslo amartizado al fina! el pericdo subsecuente.
Instrumentos de deuda que son mantenidos denfro de un medelo de negacio cuye objetivo es majorar ambos
para recaudar flujos de efectivo contractuales y venta de activos financieros, y que tignen ¥rinos
contractuales que dian origen a pagos dnicamente a capital e interese en fechas especificas sobre el monto
del saldo pendients, son generaimente madidos a valor razonable a través de ciros resultados infegrales.

Tados jos otros instrumantos de deuda e instrumentos de patrimenla son medidos  a sy valor razonable 8!
final del periodo contable subsecuente, Ademas, bajo NIIF 9, tas entidades pueden hacer una elegeion
Trxvocable para presentar cambios subsetuerntes en el valor Fazonabla de una inversidn de patrimonio [gue
no es mantenida para regociar ni confraprastacion contingents reconecida por una adguirenia en Una
combinacion de negocios para la cual se aplica la NIIF 3) en ofros resuitados integrales, von solo los
ngresos por dividendas generalmente s& reconocen en I2s ganancias y péndidas,

Con respecto a la medicidn de pasivos fimancieros designados al valor razonable 1 través de ganancias y
pérdidas, NIIF § raquisre que &l monto del cambio en el vaior razonable de los pasivos financieros que es
atribuibie a cambios en el riesgo de crédito de que pasivos estén presentados en otro resultado integral, a
meros el retonocimiento de tales cambies en ofro resultads Integral podria crear o amglier un desajuste en
la contabilidad de ganancias o pérdidas. Cambios en el valor razonabie atribuible ai riesgo de crédito en s
pasives financieres no son subsecuentementa reclasificados a ganancise o pérdidas.  Baje la NIC 39, o
monto total de un eambio en el valor razoneble de los pasivos financieros designados como valor rezansble 4
traves de ganancias o pérdidas es praseniado en ganancies o pérdidas.

En relacion al deterioro de activos financlercs, la NUF 9 requiere un modelo de pérdida crediticia esperada,
en contraposician 2 un modelo de pérdida crediticia incurrida bajlo la NIC 39.  Ej modelo de pérdida
crediticla esperada reguiere que una antidad contabllice las pérdidas crediticias esperadas y los cambio &n
las pérdidas creiiticias esperadas en cads fecha del reporte para reflejar los cambios en el riesga de crédiio
desde el reconacimienta inicial,  En olras palabras, no es mas necesario gue un evento de crédito que ha
ocirrido ames de gue se reconuzca pérdidas credificias,

Les nueves requerimientos generales de contabilidad de cobertura mantienen tres tipos de mecanismos
para la contabilitiad de cobertura eciualmente disponitiles an la NIC 39, Bajo NIIF 9, mayor flexibilidad ha
sidto infrodueides para jos tipos de transaecinnes elegibles para contabilidad de eoberturs, especificamernte
amplianda los lipos de instrumentos que califican para instrumentos de cobertura ¥ el po de riesgo del
componente de partidas ho financieras que sun elegible para coniabilidad de cobertura Ademads, ks prugba
de efectividad ha sido revisada y reemplazade por & principio de “relacion econdmica’  Evaluacion
ratrospectiva de ia efectividad de cobertura también no es mas requerida. Reguerimienios de revelacién
mejorada acerca de [as aclividades de adiministracidn de riesgo de la entidad han sido también introducidos.

Basado en un andlisis de los aclives financleros. y paglives flnancieros al 31 de diciemtre de 2016 sobre la

base de Heches y cireunstancias que existfan a ess fecha, tos directores de |a Empresa han realizadt la
evaluacion prelimines del impacto de |2 NIIF 9 para los estados financieros de la Emprasa como sigue:
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» Todos los otros actives financiares y pasivos financieros continuaran siendo medidos sobre la
misma base que actuaments se adoptan bajo NIC 38,

Detefioro
Activas financleros medidos a costo amortizado seran sujelas pam provision de defariore bajo NIIF 9.

L.a Empresa espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas crediticias esperadas de por
vida para sus cuentas por cobrar segin lo reguerido o permitido por ia NUIF 15. Los directores de la Empresa
consideran en retacion a los préstames para partes relacionatias (nota 6). Silas péndldas de crédito
esparadas de por vida o a 12 meses deberfan ser reconvtidas dependeria sobre si hay un incremento
significativo en el rieggo ge crédite de estas partidas desde a) reconocimients inicial de la facha de jnicio de
apliicacion de NIIF ©. Los directores estén evaluando la magnifud de este impacto.

En general, los directores anticipan que la aplicacion del maodslo de pérdida crediticia esperada de NIIF g
resultera en el reconocimisnto de pérdidas crediticias anticlpade para las partidas respectivas y estan
evaluando actuaimente el impacto potencial,

NIF 15 - Ingrescs por contratos con ciientes

La NilF 15 establece un modele integral Unica para que las enfidades utilicen para contabilizar los iIngresos
derivados de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara a la actual guld de recanocimisnto de ingrescs
inciuyendo la NIC 18 ingresos, la NIC 11 - Coniratos de construocion y las Interpretaciones relacionadas
cuapdo ésta se haga sfactiva. '

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad debe reconacear log ingresas para represerdar la
transferencia de bienes o servicios promelidos a los clientes en una cantidad que rsfisje la contraprestacion a
la que Iz entidad espera tener derecho a camblo de esos bienes o serviclos. Especfficamente, la Norma
Intrizduce un enfoque de 5§ pasos para el reconocimianto de ingreses:

Paso 1. Identificar e! {los) contrato (s} con un cliente

Paso Z: ldentificar lag obligaciones da desempefio en el contrato

Faso 3. Deterrninar ef precio de la transacclon

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion pata las obligaciones de desempedio en € confrato
Pago 5: Reconocer ios ingresos cuandg {o como) la entidad satisface la ebligacién de desempafio

Conforme a Ia NiIF 15, una entidad reconoce los ingresos cuande {a como) se satisfice 1as obligaciones de
desempefio, es detlr, cuando el "controd” de Ips bienes y sarvicles subyacentes de ta obligacion de
desempafio particular es transferida af clients,

Muchas mas guias normativas han sido afiadidas en la NIIF 15 para tratar con escenarius especificos.
Ademas, revalaciones extensas son requeridos por NIIF 15,

En abrl de 2015, &l |1ASB emifié-ackaraciones a la NJIF 15 en ralacion cop I2 idantificaciin de obligacienes de

desempefio, las consideraciones del prircipal con respeciy al agente, asi como las guias para aplicadion de
lisencias.
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La Empresa reconcce 0§ Ingresos procedentes de las siguientes fuentes princlpales:
. Venta de energis y capacidad

Las directeres estén atn an proceso de evaluar el impacto totl de |a aplicacién de lz NIIF 15 en los estatos
finencieros de la Empresa y no es posible proporsionar una egtirmacian financlem razonable del efecto hasta
que fos direstores realicen |a revision detaliads. Como resultado, fa evaluacion prefiminar anterior estd sujeta
a cambios. Los ditectores no tienen |3 Intencién de la aplicacion temiprano esta noma v 1a intencitn de
utilizar &) método retrospectivo completo en [a adopcién,

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un motdelo complets para la ldentificacian de acuerdos de arrendarniento y tratamianies
contables tanto para los arrendadores cormo para los arrendatarios. La NIIF 16 reemplazara las actuales
directrices de armendamiento incluyende fa NIC 17 - Arrendemientos v |as interpretaciones relacionadas
cuando se hace efectiva,

La NiIF 16 distingue los airendamientos y los contratos de serviclos sobre ja base de st un activo identificade
es controkado por un clisnie. Las distinclones ga los amendamientos operativos (fuer de balance) y los
arrendamientos financlerss (en el balance) se slirmnan para la contabllidad del arrendatario y se reemplazan
pot un modelo an &f gue un activo de detecho de uso y un pasive correspondiente deben sar reconocidos
para todos los arrendamlentos de los arrendatarios (es declr, todo en el balance), exgeplo [os
‘arrendamiantos a corto plezo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

El active de derecho da uso se mide iniclaimente al costo y postericrmente s mitle ai costh (con clertas
excepeiones) menos (@ deprediacion acumulada y las pérdidas por deterioro, sjustadas para cualquier
reevaluacion del pasivo por arrendamients, £l pasivo por arrendamiento se calcula inicialmente por el valor
actual de los pagos de errendamiento gue no 82 pagan en esa fecha Posteriorments, el pasivo por
arrendamiento se ajusta a los pagos de intarsses y arrendamientos, asl como al impacto de las
modificacionss de arrendamiento, entre otros, Adermdas, la clasificacidn de los flujos de efectivo también se
vera afectada ya que jos pagos de ammendarmients aperativo segln la NIC 17 se presentan como fiujos de
efectivo operativos; mientras que en el madalo NIIF 18, Ios pagos de arrendamienma se dividirin en un capital
¥ una porcion de interases que se presentaran como fiujo de efective de financiamiento y de operacion
respectivamente.

En contiaste con la contabilidad del armendatario, a NIIF 16 lleva sustancialmente adelante los
requerimientos contables de! arrendador en Ja NIC 17 y continua fequiriendo gue un amendador clasifique un
armendamiiznto como un arrendamiantt operative o un arrendamiento financiero.

Ademds, la NIIF 16 requiere ravelaciones extensas

Al 31 de diciembre de 2016, la Empresa no mantjene compromises de arrendamiento operativo y
arendamienos financierss.

Modificaciones a fa NIfF 2 - Clasificacion y medicion de transacciones de pago basado en acciones
Las enmiendas actaran lo siguiente:
1. Al estimar &! valor razonable de un pago basado en actiones Miquidado en efectivo, la contabilizacion de

los efectos de las condicianes de adquisicion y de no adquisicién debe sequir el mismo enfoque que
para los pagos bagados en accionas.
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2. Cuando g legislagion tributaria exija que una entidad retenga un niimero determinado de ingtrumentos
de patrimonio equivalenies al valor monatario de la obligacion tributaria del empleade para satisfacer la
cbligacion trititaria del empleado gue se rémite a |3 autoridad tributaria, es decir, 8! acuerdo de pago
basado en acciches tiene una “caraciaristica de liguidacion netz", tal arreglo debe clasificarse como
liguidado en forma da capital en su totalidad, slempre gue ef pago basado en acclenes hublera sido
¢lasificado como [lguidado por capital s] no hublera incluido 12 caracteristica de liguidacion reta.

3. Una madificacién de un pago basado en sccienss qua camble Ja fransaccién de fiquidada en efectivo a
fiquidada por acciones debe contabilizarse coma sigue

I la respeneabiiidad original se da da baja,

11} el pago basado en acciones con hguidacion de acglonss s& reconoce en la fecha de modificasian
del valor razonable del instrumento de patrimenie etorgads en la medida en que los servicios hayean
sido prestados hasta la fecha de medificacion; y ,

W) cualguier difersncia entre el importe en libros del pasive en la fecha de modificacion y ef impotte
reconocido en el pafrimonio neto deba ser reconogido en resultados infmediatamente,

Las enmiendas son efectivas para los perfodos anuales que comiencen & partir del 1 de enero de 2018 con
la aplicacion anticlpads vermitida. Se aplican disposiciones especifices de transigidn, Los Administradores de
la Empresa no pravén gue la aplicacién de las modificaciones en 2l fufure tendrd un impacto sighificativo en
las cuantas anuales consciidadas de la Empresa, ya que fa Empresa ho tiena acuerdos de pago con base en
acciones fiquidados en efective nl ningln tipe de retencion con Impuestes en relation con los pagos basados
en acciones.

Enmiendas a la NNF - 18 ya Ja NIC - 28 Venta o contribucion de aclfvos enfre un Inverasor ¥ su
asociado © Joint Venture

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se refieren a situaciones en |as que existe ung venta o
contribucion de activos entre un inversar y su asociada o ernprasa conjunta. En concreto, Jas enmiendas
estipulan que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una filial que no contiene una
gempresa en una fransaceién con una ascoiada o una empresa conjunta que se canfabiliza por el métedo de
ia parficipacion, se reconocen en la ganancia 4 pérdides solo en Ja medide de los intereses de ks inversoces
no vinculados gn esa asociada o emprasa confunta. Del mismo modp, las ganancias y perdidas resultantes
de la revalorizacién de las inversiones nstenidas en una antigua filial {que se ha convertiis en una asoalada o
una emprésa conjuria que se contabiliza por e} métode de ia participacion) al valor razonable se ressnoten
en Iz ganancia o pérdide de la subsidiara sk en la medida de los Intereses de los inversionistas no
vincylados en la nueva asociada 0 empresa conjunta,

La fecha de entrada #n vigor de las enmiandas adn no ha sidy fiada por el IASE; sin embargo, se permile la
aplizacién anticipada de las enmisndas. Los diectores de la Empresa no anticipan un impacto dado qua no
mantiene ascciada o empresa conjunita.

Enmiendas a la Iniclativa de Dividgacibn de la NIC 7

Las enmiendus requieren que una entided propordione revelationes que permitan 2 los usuarios de o
estados financieros evaiuar los cambios en los pasivos derivatfos de |as actividades de financiacian,

Las enmiendas se aplican prospectivamente para los periodos anusles que comiencen en o después del 1

de enerd de 2017 con la aplicacion anticipada permitida. Los Directores de la Empresa no prevén que la
aplicacion de estas modificaciones tengan un Impacto malsrial an los estados financieros de la Empresa.
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Enmiendas a la NIC 12 - Reconocimiento de actives por Impuestos diferidos por pérdidas no
reaiizadas

Las enmisndas aclamn kb giquiante:

1. Las disminuciones por debajo del costo en ef fmporte en libros de un ingrumente de deuda a tipo fijo
medido al valor razonable para la que la base imponible permanace al coste dan lugar a una diferencia
ternporal deducibls, independientemente de si el tenedor del instrumento de deuda espera recuperar el
imports en libros del instrumento de deuda por venta o par Usg, o 8| es probable gue el emisor pague
tedos los flujes de efectivo contractuales.

2, Cuando una entldad evalia sf se dispone da beneficios Imponibles can los que pueds utiizar una
diferencia termporal deducible v ta legisiaclon fiscal restringe la utiiizacion de j2s pérdidas a la deduceion
de los ingreses de un tipo especifico (per ¢jemple, las pérdidas de capital s6i0 pueden compensarse ton
las ganancias de capial), una entidad &valiia una diferencia temporal deducible sn combinacion con
olras diferencias lemporarias deduclbles de ese tipo, pero separadamente de otros fipos de diferencias
temporarias deducibles.

3 Laestimacion de la srobable utilidad gravable futura puede inciuir la recuperatian de algunos de los
activos de una entldad per més de su importe &n libros sT hay svidencia suficiente de gue es probable
que la entidad lo [ogre, 'y

4. Al evaluar sl se dispene de suficientes beneficios imponibles futuros, 1a entided debe comparar las
fiferenciag temporarias deducibles con ias gananeias imponibles futuras, exchildas las deducciones
fiscales resullantes de 1 reversian da esas diferencias temporerias deducthles.

Las modificaciones se aplican retroactivamente a fos ejercicios anuales que comiencen a partir del 4 da
enero de 2017, con |a aplicacion anficipada permitida. Les Directores de la Emprasa no prevén gue la
apficacion de estas modificaciones tenga un Impasto material en los estados financieros de la Empresa.

3.  Politicas de contabilidad més significativas
31 Declaracion de eumpiimianin

Los estados financiaros han sido preparades de acuerdo con las Normas |nternacionales de Informacion
Financiera.

3.2 Base de preparaciin

Los estados financieros han sido preparados sobre & base del costo histdrico, ta) como se explica més
abgjo en las politices contables. Por io general, al costo histdrico se base en el valor razonable de la
contraprestacion olergada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es &f precio gue se recibria al vender un aclivo o se pagaria para trangfenir un pasive en una
transaccion ordenada entre participantes det marcado en la fachs de medicidn, independieniemente de & ese
precic es directamente observable o estimado utlizando ofra técnica dé valorcion. Al estimar e valor
razonable de un aotivo o un pasivo, ia Empresa toma en cuenta las caracteristicas del aclivo © pasivo silos
participantes del mercado tomarfan esas caracterfsticas al momente de fijar el presio def activo o pasive a la
fecha de medicién. El valor razonable para efectos de medicidn ylo revelacién en estos estados financieros
sstan determinacos spbre esta base, excepio per las mediciones que tienen algunas similitudes al valor
razonable pero no 2on considerados como tz2les, tal comeo el valor en use de fa NIG 36.
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En adicion, para efectos de Informacién financiers, las mediciones del valor razonable estan clasificados en
Mivel 1, 2 y 3 basado en el grado en que sean observadas los datos de entrada a las mediciones del valer
razunable v |a importancla de los datos para [a madicién del valor mzZonable en su lotalidad, que se describan
COMIG Siglie:

. Nivel 1°  Los dates de eéntrada son praciss colizados {nd ajustados) en mertados activos pama achives
o pasivos idénticos a lo que |a entidad pueda acceder en la fecha de madicion;

. Nivel2: Los datos de entrada son distintos de los preclos cotizados incluldes en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, ya sea directa o Indirectamente; ¥

v Nivel 3  Lbs datos ge entrada no son observables para el active o pasivo.
las politicas contables principales se expresan a continuacién,
3.3 Instrumentos financleros

Los activos y pasivos financieres son recanacides cuando la Empresa se convierta en parte de las
disposiciones contragtusies del instrumenta,

Los activos y pasives financierns se miden [nictaimente a su vaior razonable. Los costos de transaccién que
son directamante alribulbles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financierss son agregados o
deducidos del valor razonabla de los activos o pasivas finangieros, como fuera el caso, en el reconocimiemnte
Infetal,

331 pActives finenciercs
Los activos financlercs se clasifican basicamente en o sigufente categorla; comerclales y otras cuentas tior

tobrar. La clesificacién depende de la naturaleza y propasito de les activos financleros y se determina al
mpments del reconacimianto inicial. '

332 Méfodo del interés efective

Ef método del interés efectivo es ur métode da calcule del costo amortizado de un activo financiero y de
asignacion de ingresos por concepto de intereses durante el periodo en cusstion, La taga de Interés efsctiva
es |z tasa que exactamente descuanta los Hujos futuros estimados de efectivo (incluyende todas las
comisiones pagadas o recibidas que forman parte Integral de la tasa de interés efectiva y costos de
transaccidn) a través de la vida esperada de! activo finenclero, &, donde fuera aproplada, de un plazo méas
brawe,

Los ingresos se reconocen sobre una base de Intenés efective para los instrumentos de deuda,

A continuaclan un detalls d¢ los activos financieros incluidos en ¢ estado da situacidn finenciera al final dal
pariodo en que se infarma.

3.3.2.9 Cuentas por cobrar comerciales y oiraa cuentas por cobrar
Las cuentas por colirar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financlerns no derivados con
pagos fijos o determinables que no se encuantran cotizados en un mercado activo, Las cuentas por cobrar

comercizles y otras cuantas por cobrar son resenccidas inicialmente al valor razonahble y subsecuentemente
medidas al coslo amertizado usando e] méfodo de interés efactivo, menos Iz provigidn por deterioro,
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Las cuentas por cobirar comerciales y otras cuentas por cobrar son Importes debido a los cobros de fa
energla vendidas y entregadas a los clientss en el curso normal del negacio.

2322 Deterioro de activos financieros

Las attivas financiercs, se evaliian para indicadores de detericro al final de cada afic sobre el cual se
informa. Los actives financieros estaran detariorados cuando exists evidencia objetiva del deterioro, como
resultado de uno o mas eventos que ocurieran después del reconccimiento iniclal del activo financiero, Iz
estimacién de los fiujos de efectivo futuros de| activo han sido afectados,

Li evidencia objetiva de deferioro deberia Inclulr

a Dificuttades financieras sighificativas del emisor o del obligado; o

- Incumplimientos de las clausules contractuales, tales compo impagos o moras en &) pago de |os interésas
o &l principal; ¢

. Es probable que 8| prestatario entre en quiebra o en ofra fora de reorganizaclon financiera;

. La desapariciin de un mercado activo por 2508 activos financieros debido a dificuitades financieras.

Pam ciartas categorfas de activos tinancizres, como cuertas comerciales por cobrar, un 2etive cuyo deterioro
ha sido evaluado individualmente, y se ha ancontrade que no asts individualmenta deteriorado, debe ser
incluido en la evaluacitn colectiva del deterioro, Entre la evidencia objetiva de que una carfera de cuentas
par cobrar podria estar defetiorada se podria incluir la experrndia pasada de la Empresa con respecio al
cobro de Jos pagos, un ncremento en el nimere de pagos atrasados en la cartera que superen el perjodo de
crédite promedie de: 30 dfas, ast come eambies observables en las condiciones econdmicas locales v
nacionales que se ralacionen con el incumplimignio en los pagos.

Para activos financieros registrados & costo anortizado, el importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, v descontados a la tasa
original de interés sfective del activo finenciern.

El importe en libros del active financiere se raduce por la pérdlda por deterioro medianie ei uso deuna
cuenta de reserva. Cuando una cuenta por cobrar comercial se considera incobrakle, es elfminada contra la
cuenta de resarva, La recuperasion postariar de los mondos previamente ellminados se conviette en créditos
contra la cuerta de reserya, Los cambios en el valor en libros de |a clients de reserva son reconocidos en
ganancia o pérdida,

Para los aclivos financieros valorados a costo amortizado, s, en un perfodo pesterior, el impore de la
pérdida por deteriore disminuye vy |a disminuciin puede ser objetivarnente relacionada con un evento ocurrido
después de que al dateriorn fue reconoeide, |a pardida por deterioro previamente resonocida se revierte a
fravés de ganancls o pirdida en la medida en que & valor en (ibros de [a inversidn a ta fecha que el deterioro
se reversd no exceda Io que el costo amortizato habrla gido sl el deteriore no hublera side raconocido.

3.3.2.3 Baja de activos financleros

La Empresa da de baja un activo financiern sblo cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
sfectivo del activo financiero edpiran, o transfiere activos financieras y de forma sustancial todos los riesgas y
baneficios de propistiad de los activos a ofra entidad. i la Empresa no retiene nf transfiere sustancialmente
todas fos riesgos v beneficios de la propiedad y continda reteniends el ¢ontrol del active finanhciero, la
Emprasa reconocera su participacion en el activo y un pasive asociado por las santidades que tenga que
pagar. Sila Empresa retiens sustanciaimenta todaos los riesgos y beneficios de propiesdad de un activo
financiero transferido, [a Empresa continda reconociende el gctive financliars y réconoce asimismo, préstame
cotateral por los ingreses recibidos
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Al dar de baja un active financiero en su fetalidad, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma
e {a contraprestacion recibida y por recibir, y la ganancia ¢ pérdida acumulada que habla sido reconocida en
otrc resultado integral y #cumulados en el patrimonio se recenocs en ganancia o pardida.

333 Pasivos fingncieros

3.2.3,1 Otros paslvos financieros

Los pasivos financiercs &l periodo en que se informa estan ¢lasificados como otros of financieros.
Les otros pasivos financiercs, Incluyendo deudas, y las cuentas por pagar comerciaies, son iniciaimente
medidos al valor razonable, neto de los costos de [a transaccidn ¥ son subsecuentaments medidos ai costo
amertizado usanda 2l método de interéz afectlve, con gastog de imterts reconocidos sobre 1a base de tasa
afactiva.

El métode del interés efectivo es un métode de calculo del costo amurlizado de un pasive financiero y de
asignacion de gastos por concepto de intereses durants el parfoda on cuestion. La tasa de Interés efectiva es
la tasa que exactamente descuenta recibos futlros estimades de efectivo (incluyendo todes las tasas sobre
los puntos pagades o recibidos que forman parte Integral de [a tasa da interés efectiva y costos de
transareion) a través de |a vida esperada del pasive financiero, o, donde fuera aproplada, ¢a un plazo mas
hrove,

3.3.3.2 Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja [os pasivos financiercs cuandoe, y solamente guando, las ¢deudas financieras se
liquidan, cancaian o expiman,

L.a diferencia entre el importe en libros del pasivo financiere dada de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se recchoce en ganancia o pérdida.

34 Propladades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo es presentada en el estado de situacion financiera al costo, menos |a
depreciacidn acumulada ¥ las pérdidas por deterioro reconocidas.

Las propiedades en procese de constructlon para produccion son registradas al costo menos cualguler
pérdida por deteriom reconoeida, El costo incluye los honararios profesionales y, £n el caso de aguelios
activos cualificados, los costos por préstamos capitalizados canforme a la politica contabie de la Emprasa,
Dichas propiedades se ciasifican en las calegarlas apropiadas de prepiedades, planta y equipo al momentn
de su terminacion y cuando estin listas para su use prefendide. La depreciacion de estos activos, igual que
en e caso de las otras propledades, se iniviz cuando los activos estan listos para su use pravigto,

Las renevaciones y mejoras importanies se capitalizan, mientras que los reamplazos mendres, reparaciones
y mantemmiento que na mejoran el activo nl glargan su vida 04 restente, se cargan contiz operdciongs a
medida que se efectiian. £l terreno no =a deprecia. Los equinos son reconocidos al eoste menas la
depraciacion acumulada y eualquier perdida par deterioro reconucidas.

La dapreciacion y amortizacidn se calcutan por el método de linea recta para distribulr, en forma sisterndtica,
el costo de los activos sobre los afios de vida 0fil estimada. La depreciacion es reconocida a fin de eliminar
gl sosio menos sus valores residuales, sobre sus vidas Utiles, utilzando &l método de Ia iinea recta, Las
vidas Otiles estimadas, los valores residuales ¥ el método de depreciacion son revisados al cierre de cada
afic spbre el que se irforma, siends el efecto de cualquier cambio en las estimaciones, registrade sobre una
base prospectiva.
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S da de baja una partida de propiedades, planta y equipo al memento de su disposicion o cuande ya no se
espera que surjan beneficios econdmices futuros del uso continuado del active. L& ganancia o pérdida que
surja de la venta o retiro de un elemento de propiedades, planta y equipo se determina como la diferencia
entra los ingreses por las venias y el Importe 2n bros del activ, y se le reconoce en ganandla o pérdida,

3.5 Deterioro daf valor de los activos langibles

Al cierre de cada afio sobre el que se informa, la Empresa revisa los importes en libros de sus activos
langlbles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de su vaior. En tal caso, se estima el mohto recuperable del activo a fin de determinar ef aicance de
la pérdida por deteriora del vator (de haber aiguna). Cuando ha es posible estimar el mornto recuperable de
un aclivo individual, la Empresa estima el monto recuperable de |a unidad generadora de efective a la que
petteheca dicho ectivo. Cuando se identifica una base rezonable ¥ consistente de asignacion, los artives
corporativos son tambian asignados a las unidades generadorss de sfective mndividuales, o son asignados al
grupo mas pequefic de unidades generedoms de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
aslgnacion razonable ¥ consistente.

El mento recuperable s el mayor entre al valor razonable menos los costos parg la vanta y el valor en uso.
Al medir el valor en usa, Ios flujos de efeciivo futures estimados son descontados a su valor actual wlilizanda
una tasa de descueric antes de impuestos gue refisla las vajoraciones actuales de! mercado respecte al
valor temporal del dingro v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado jas
estimaciones de flujo de efeciivo futures.

Si el monto recuparabie de un activo (o de una unidad generadora de efectivo) se estima por debajo de su
imparie en libros, ef impotte enTibres det active {o da Ia unidzd generadora de efeetivo) se reduce a su monio
recupemble. Las pérdidas por deterioro del valor se reconocan inmediatamente sn resuliados, salve ¢urando
gl activo se registra & un monto revaluads, en cuyo caso se debe cansiderar |a pérdida por deterioro def valor
como una disminucian en ta revaluacion.

Cuando posteriormants una pérdida por deterioro del valor se revarsa, el importe en libros del activo (o de fa
unidad generadora de sfactive) aumenta al valer estimado revisado de su monte recuperable, de tal manera
tue el importe en libros incrementado no excede el importe en fibres que se habrfa calowlade si no se hublera
reconocido la pérdida por deterioro del valor para dicho activo (& unidad generadors de efectivo) en afios
amerores. Le mversion de una pérdida por deterioro es reconoeide automaticamente en ganancia o pardida.

Una pérdida por detericro del valor no se revertiva por causa del paso del iempoe (en ocasiones a esto se le
ganomina “reversidn del proceso de descuerto”™}, incluso si e! inporte recuperable del activo llegue a ser
rayer que su importe en libros.

38 Beneficios 8 empleados

Regulaciones laborales vigentes, requleren que al culminar ia relacion laboral, cualquiera que sea su causa,
el empieador reconozca a favor del empleads una prima de antigiiedad a razon de una semana de salario
por caita afo de servicio. Adicionalmente, |2 Empresa esta obligada a indemnizar & aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No-existe plan alguno de reduccion material de personal que haga
necesaria la creacidn de una reserva por ¢l porcentaje exiglde per las regulaciones labarsles, por este
congapto.

lL.a Empresa ha establecido reserva pars la prima de antigiiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de ios salarios devengados, exigitdos por las regulaciones faborales vigentes. Los cuales estan
depositados en un fonda de cesantta administrade con un agents fiduciario privatio e independiente a la
Empresa, dichos fandes astan incluidas e el estado de situacion financiers come pravistan para
prestaciones labarales.
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3.7 Costos de douda

| o costes por préstamos atribuidos direciemente a la adauisieién, construccion o praduccidn de adivas
calificados, los cusies constituyen activos que retuiersn de n perlodo de tiempo substancial para sU 4so o
verta, son symados al costo de estos activps hasta el momento en que estén fistos para su uso o venta.

El ingrese perclbide por s inversién temparal de préstamas especificos pendientss de ser desembolsados en
activos aptos se deduce de los.costos por préstamos elegibies para su capitalizacidn,

La capitelizacidn es suspendida cuande ef activo se haya compietado todas o practicamenta todas las
sclividades necesarles para la preprracion del activo apto para el uso al gue va destinado.

Todes los ofros castes de dedda son reconecidos en ganancia 6 pérdida en el periode en el cual se ncurren,
3.8 Impuestas

El impuesto sobrs 1a renta del afieo represantz la suma tel impuesto sabre |a renta corrients y el impuesto
diferido.

38.1 Impuesto conlente

El mmpuesto corriente & pagar se basa en las ganancizs fiscales registradas durante el afio. La renta graveble
del afo difiere de l& ganancla antes de impuesto repertado ¢| estado de ganancia o pérdida, debido 3 los
efectos que producen aquellas partidas reconocidas come gravablesing gravables y deducibles/no
deducibles. El pasivo por concepto de impussto corriente se calcula utilizando 2 tasa vigente a |a facha del
estado de siuacitn financiera.

3.5.2 Impuesto diferido

El Impuestn diferldo se reconoce scbra las diferencias tempararias antre el importe en {ibros de los axtivos v
pasivos Incluitdes en los estados financieros v |as bases fisgales commesporidientes utifizadas para determinar
la ganancia fiscal.

El pasiva por impuesto difsrido se reconuce generalimente para todas las diferencias temperarias imponibles.
Se reconoce generalmente un activo por impuesto diferida, por todas las diferenclas femporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que ia entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra ias gue
pueda utilizar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarlas surgen de la plusvalla o del reconoaimiento inicial (distinte &l de una combinacian de
negocios) de ofrog activos y pagivosen una aperacion gue no afecta la ganancla fiecal ni la ganancia
centable

El importe en libros de un activo por impueste diferido se somete a revision al cierrs de cada perlodo sobre el
que se informa ¥ se reduce sl importe oel saldo del active por Impuestos diferides, en la medida en gue se
estime probabla que no se dispondm de suflcientes ganancias gravadas, en et fuluro, como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte dal active, '

Los activos y pesivas por impuestos difaridos se miden a las tasas fiscales que se espera sean de apllcacion
en el pariodo £h el que el pasivo se cancele o el activo se reallce, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
qua al final del periodo sobre el que se informa hayan side aprobadas o terigan sustancialmente terminado ef
proceso de aprobacion

La medicién de Ivs pasives porimpuestos diferidos y de los attives por impuestes diferidos reflgja las

cohsacuencias fiscales que se derlvarian de la forma en que 1a entidad espera, al cierre dal periode scbra al
fue se informa, recupearar o liquidar e! importe en (bros de sus activos v pasivas,
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3.8.3 Impuesto comignte v diferido

Los impuestos corrlantas y los impuestas diferitios deberdn reconocersa en ganantis o pérdida, excepto
tyando sa refieren a alementos gue son reconacidos en offo resuliado integral o directamente enel
patrimonic, en cuyo caso al impyests comrante y diferido también se reconoce, respectivamentsa, en otto
resultado Integral, o directamente en | patrimonio.

39 Reconocindento def ingreso

Los ingresas se miden el valor razonable da |a contrapartida, recibida o por recibir y es reconocido cuando
es probable.gue la entidad reciba los beneficios economicos asaciados con la transaction y el importa de
los ingresos puede sar medita de forma flable.

351 Venia [2 ¥ capacidad

La venta de energia se reconoce cuando Iz anergla producida es entregada a Ips clientes conforma a las
liquidaciones mensueles preparadas por e Centro Nacionat de Despacho (CNL) ¥ con base en los precios ¥
cantidades de kilovatios-hora contratados ¢ vendidos en el mercada ocasional. El mgreso por capacldad es
raconocido mensualmente con base a lo pactado en los contratos cen las empresas de distribucidn eléctrica
o vendida an &l mercado scasional o &l mercado de reserva.

La energia no fatturada al final del mes es eslimada con base en informacion Interna y extema, esta dltima
suministrada por el ente regulador del mercedo de energia Centro Nacional de Despacho. Las estimaciones
y supuestos relevantes son revisados regularmentz. Las myisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en g periodo en que la estimaclan es revisada y eh cualquler pariods faluro sfectatie.

382 Prestacion de servicios

Los ingresos son reconocldos en fimcién de que los beneficios econdmicos fluyan haciz la Empresa y los
Ingresos puedan sear faciimente medides, Los ingresos por sarvicins se reconocen cuande el servicio es
afectivamente prastads v aceptado por el cllente,

La Empresa brinda servicios de operacidn y mantenimients a compafifas relacionadas.
210 Moneda funcicnal y de presentacion

Los estados financlaros estan expresates en balboas {(BY.), ja unidad monetaria de la Repiblica de Panama,
la cual esta a Iz par ¥ es de libre cambio con &t dolar (US$) de los Estadoes Unides de América. La Replblica
da Panama no emite papel moneda praple, ¥ en su lugar utliiza el ddlar de los Estados Unidos de America
come moneda de curse legal

4, Negocio en marcha

Los estados financieros que se acempafian han sido preparades sobre las bases do un negocic en marcha
que contemplan |z reallzacion de activos y la satisfaccidn de pasives en el curso normeal del negocio,

Durante los Gltimos cinco afos, la Empresa ha incurrido en pérdidas netas recurrentes productos de los
compromisos que ha adquirido en contrates de ventas de energia, los cuales no han podido ser ejercidos con
rentabilidad per problemas en la construccian de [a planta en &l periodo proyectada e imperfecciones en la
negeciacion del contrato que no permite & la entidad alcanzar fog niveles de rentabilidad esperados.
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Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018, la Empresa cbiuvo una utilidad por US$8,757,241
(2015 una pérfide por LIS$2,408.513), al 31 de diciembre de 2016 la Empresa geners, flujo de efectivo en
oparaciones por USH3, 188,183 (2015: negetivo US$B,435,818) y mantiene una deficiencia patrimonial af 31
de diclerbre de 2016 per US$159,686,579 {2016: US$188,443,820)), Los estados financieres no neluyen
ningin ajuste relativo a la realizacion del valer en libros de activbs o del monto y clasificacion da los pasivos
resultados de la situacién indicada.

Las planes de la Administracién se detallan continacion;
»  Capitalizacion de las Deudas Subordingdas con el BNP & CTC Curazeo.
= Inversiones que mejoran la eficiencia energética de Ias unidades de generacion,

» Serealizara una intervencibn mayor pera realizar un reemplaze de tubos de lz caldera y lavado cuimict
con el fin de minimizar las salidas forzadas por tubos rolos, en esta perada se reallzan mejoras al
sistema de manejo de cenizas volatiles v se atenderdn los mantenimientos preventivos por hores de
operacion a los principales equipes de la central. Esto con el fin de incremantar la confiabilidad,
disponibllidad v eficiencia de la Central.

& Fuentes clava para la estimacidn de la incertidumbre

A continuacion, se digcuten las presunclones basicas respecia al futurd y otras fuentes claves de
incertidumbre en |as estimaciones, al final del periodo sobre gl cual se reporta, las cuajes implican un rissgs
de ajustes materiales an los importes en ks de los activos y pasivos durante el préximo perfodo financierg

5.1 Vida itil de [a planta de géneracién

Al determinar ia vids (! de los activos la Administracion realiza clertas estimaciones relacionadas al perfodo de
vida Gfil esperada. La vida Otil de las plantas de generacidn ha sido estimada en 30 afos, fomando en
consideracion que técnicamente la planta fiene capacidad para operar en este iempe y s2 espera que el activo
generard beneficios econdmicos futuros por ese tismpo,

5.2 Dueterioro del valor de los activos

Detarminar si las unidedes generadoras de energla han sufrido deterioro implica &l céloulo del valor en uso de
fas mismas. El célculo del velor en uso requiere que fa entidad determine los flujos de efectivo futurs que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuentt apropiada para calcutar el
valor actual. Cuando jos flujos de efectivo futuros reales son menores de los esparados, puedsa surgir Lna
pérgida por detarioro. Anuaiments ia Empresa realiza analisls para determinar si existe deteroro, y en cuyo
ca5n 58 reconoce £n el estado de ganancias o pérdidas, de no existir detenoro fa Emprasa no realiza un
reconocimiento del mismo.

El valor en #bros de las propiedades, plantz y squipo al 31 de diclembre de 2016 es de US$67 598,261
{2015. US$69,862,600) luego de una pérdida por deteriors de US§144, 205 267 reconocida durante el 2044 y
pesterior reversian reconocida durante el 2015 por USE7 440,334,

La Empresa eferitia revisidn anual del monto recuperable de sus plantas, producto de lo cual reconocid
pérdida por deteriord dsl yalar de US$144, 205,267 al 31 de diciembre de 2014, que fueron recanccdas en ef
estado de gangncia ¢ pardida. Al 31 de diclembre de 2015, US$7 440,334 de la pérdida por deterioro
raconocida en el 2014 fue reversada.

En la Nota 8.1 se presenta mayor informacion scbire ka pérdida por deterioro y posterior revarsion.
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8.  Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los detalles de las transacciones entre la Empresa y oiras partes relacionadas g2 presentan a continuacion:

6.1 Partes relacionadas - entidades del Grupo

6.1.1 Transaccionss comernigles

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al cierre dal periodo sobre el que se informa:

Zaldos adeudados pot Saldos adebdados a
pavlesrelaciahadas peries refaclonidas
216 2tri8 2014 2018
Altemegy, S.A. 146,863 171,150 74,401 488,013
Bontex, 8.A, 1,847 8,838 15,567 13,456
Celsia Cenlroamérica, 5. A 48, 586 67,327 516,778 1,033,302
Celsia Colombia 1,642 1,642 -
Concreto, 5.6, 71.848 141,512 -
TG Cumzap BLY, = 24 659 -
270,888 1,213,226 809,746 2,434,671

L as clientas por cobrar partes relacionadas corresponden a cargos por venta de energia, venta de cenizas ¥
otras transacciones enire relacionadas ligadas a reembolses de gastos,

6,12 Deuds con partes relagionadas
Deuda subordinada
Lieuda relacionsda

Dreuda a largo plezo acclonista
Facilidad de crédito

Intereses acumutadoes por pagar

Las {asas de interés y los vencimientos da éstas deudas se preserttan en las Notas 11, 12 y 14.

2016 2015
80,314,750 53 644,780
6,817 54 & 817 544
51,731, 742 51,731,742
25,500,000 25 500,000
100,337 140,108
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6.1.2 ingresos ¥ gastos con narles rejacionadas

2018 2015
Ingresos;
Servicios administrativos y operatives 1,245, 608 1,246,514
Venia de cenizas 100,188 311,634
Alquiler de tierre 120,000 120,000
1 488597 1,678,048
Gastos:
Servicios administrativos 5,142 032 4,503,844
Costos financiaros 2,881,781 6,141,741
8,803 823 D,645,585

Laos servicios adrministrativas incluyen servicios administratives v de personal brindados por Celsia
Centroamérica, S8.A,

Al 31 de diciembre de 2016, i companiia refacionada Celsla Centroamérica, 5.A. decida |2 condonacion de
deudz que mantenia Bzhla Las Minas Carp. por los servicios administratives gerencizkes de los perfodss 2011,
2013, 2014, 2015, por un monto de US$1 535,729, reconnciznds el mismo como una baja en los gastos

administrativos para el parfode 2016,

B.1.4 Compensacién del personal clave de |a gerencia

La compensacién de los directores y otros miembros clave de Ia gerencla durante el afio 2016 fue de

US$442,533 (2015 US$325,560).

6.2 Partas relacionedas - gubernaineniales

2016 2015
Cuentas por cobrar 16,694,323 8.483 852
Eastos-acumulados por pagar 161,488 140,261
Cuentas por pagar 1,850,885 1,683 797
Gasios - parles ralacipnadas gubermamaentales
Caja de Seguro Social 048 578 884 440
Direccién Gereral de Ingrescs 400 443
Autoridad Nacional de los 3ervicios Publlcos 538 540 781,555
Taus electrifiscion rural A1.224 e
Costos financiems con el Banco Naclonal de Panama 1,254,870 3,705,165
2,815,613 4.852,604

El Gobierno de Panama (et "Gobiermna") tiene participacién & influencla significativa en las entidades de
generacion y distribucion eléctrica mixtas. En el caso de la entidad de transmisién, el gobieme mantiene al
100% de centrel. Dado a que €l Gobierno tiene participacién en las 3 distribuidoras y an algunas generadoras
aléctricas del pals, ingresos por vents de energla por montas importantes son efectuados a dichas entidades,
Asimismo, el goblerno tiers influencia significativa con algunas empresas generadoras con las cualss |a

Empresa mantiene fransacciones materiales de compra-vents de energla.
.26~
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r Efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en banco restringidos

El efective y equivalentes de efectivo al 31 de diclembre se datalla a continuacian:

Cajz menuda
Banco General, 5.4
Depdsitos en banco restringidos

Depositos en kantn reshingidos

Tatal efectivo y equivalentes de efectiva

2016 2016
11,000 21,800
12,658 1,966

_ 4,884 6265 7,884,696
4,908,283 7,807,892
(4,884.695)  (7,884,898)

23,668 22 986

Al 31 de diciembre da 2016, 12 Empresa tene fondos restringidos depositados e Barco Ganersl, SA - BG
Trust por LIS$4,884,625 (2015: US$HY, 884, 888) los cudles forman parte dal Fideicomiso de Garantia te la
Ermision Publica de Bonog por US$175,000,000 tal y como se describe en la Nota 11.5. Bl uso de los firidosan
estps cuentas se encuentra restringito al cumplimieots de los términes v ¢ondiciones del instruments de

fideicomiso.

B. Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

El detalie de las cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, se muestran a

contnuacion:

Cuentas por cobrar comenciales
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Diras cuentas por cobrsr

L Empresa mantania las siguientes cuentas por cobrar comersiales:

Empresa de Distbuckin Eléctrica Metro-Oeste, &, A.
Flekira Noreste, S.A '
Empresa de Transmision Eléctnca, 8.4,

Enel Fortuna, $.A.

AES Panama, $.4,

Empresa de Distribucksn Eléetrica Chirigui, 8. A,
Ciiros

Tolal

~27-

2016 2015
16,766,016 14,748 532
270,886 1,213,228
10,788 148,074
17 047,701 16 079,828

2016 2018
803,798 813326
16,397 180 13,256,053
165,981 401 816
84,083 110,784
54,476 157 606
148,794 130,589
71,693 78,358
16, 786,016 14,748,632
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8.1 Cuentas por cobrar comerciales

El perlodo promedio da crédite sobre fa vanta es de 30 dias después de emitida la fectura. La Empresa se tige
par {as reglas del mercado mayonista de slectricidad emitide por ia Autoridad Nacional de Servicios Plblicos
{ASEF) que estabiece la obligacion de pags a 30 dias de recibida 1a factura, lanio para las cuentas locales
oo las extranjeras.

Les cuentas por cobrar comerciales reveladas en los pérrafos anteriores incluyen ios montos (ver abajo el
andlisis de antigiedad) que estan vencidos al clerre del periodo sobre el que se informa, pero para los cuales
la Empresa no ha reconocido ninguna provislén para cuentas incgbrables debide a que neo ha habido ringtm
catnbio significativo en lx cafidad credificia ¥ [os importes que atin se consideran como recuperables.  La
Empresa considera queé las cuentas por cobirar no estan deterforadas, debide a que s5on empresas del sactor
elgctrico establecidas y que la relacitn da negocios es constante.

Antighedad de las clentas por cobrar comerchales morosas pem no deterioradas.

2016 2016

120 dias o mas - 51,87

= 51,97

g, Propiedades, planta y equipo

El detalle de las propledades, planta y equipe del estado de situacion financiera af 31 de diciembre, se presenta
a continuacidn:

‘Importe en libros de; 1 [ 205
Unidedes genemitorss de energla 42,520 436 45,107,092
Sub estaciones Z.480,089 2,720,768
Temenas 411,738 411,738
Maguineria y equlpo 488 827 867,237
Mobiliario, mejoras y ciros 25,182 207.078
GConstricciones en proceso 7. 167,814 7,573,266
53,5117 5687 58,897 180
Imuantario de matarizles, neto 14, D8G50 13,284, 520
67,688, 261 &9, 862,000
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Ef movimients de Ia propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion:

Hnidades ) Oonsirorcionas
Getrsioms- Sun Mg ia Anejores n
de Endngla palalrlagtes TTrerme ¥ #qiipas ¥ Ercass. ‘rgg_l_

Camko

Al 27 de diekinrie die 214 455 895 330 13,070,958 411,738 1,883,960 un m 3, Zi5480 4!!‘:': A8 18

Auilcianas por comprow . - - 8,087,790 1==-.ﬁ5£—

Cepaaizaones 1.785.884 . - umm:

Dlaminuciones - i

4431 tie diciembry de 2015 457 566,00 TR 4:‘!?&' '__xm % m $18

Al ke por compris . I,aﬂam

Capllulizacionss 4,178,562 -

MHaminudones - ____ﬂﬁ—l

Al 39 de ditlombre da 2048 461 p42.B76 13,830,500 ﬂ*..‘m: ﬁ.m.m ammi ‘mm'& 455 OTRERT
[Depretiacidn anmulbds

A3 e clichmmiane He 21 (413,057 217] AT A5 ) R0 1) AL 5T - (435, BTH 407

Eonon para & aho teizr 34t Lo 1B} - {225 B} PEL ey 16,712,181

Péredicha par tedericrn T.440,534 . - T.oaab x4

Dlsminecionss - - . . 534,357

) 81 ds diciombre de 201% {412.550223) (49,110, 188) - {HEE.?-B} i - {434.033,93T}

targos pare el affo (8.397.419) HEh) - fustsA) b - {7 031,626

Revardiin de porndide par

Tty - = =

Dituerirre (s - - bEpsh * B B5D

At ditimbes de20{s (418978 &4 8 11,364,007 _iBumaann ___ BSusE * 44 7.505,008)
Wabor neto o ibros N

A de dciombus de 216 42426 434 b R 4117 167 528 35,185 EAL AT 53,511,567

A3t do dickente e D14 45,107 00} id078a 411730 V67 257 207,078 T575.268 8,5 A

0.1 Peérdidas de deterioro en el valor y posterior raversidn

En el 2014, la nueva Adminisiracion reslizé une valoracion gue tenla como objetivo reflejar ja capacided de
generacion de flujo de caje de los activos de [8 planta, en sus condiclones téocnicas ¥ comerciales actuates,
asl como considerando (as decisiones que hasta la fecha han tomeada los diferertes érganos de la sociedad,
gon lo cual, fa vida Uil presente de los activos se estima hasta 2023, La valgracion en conjunto con ies
pérdidas recurrentes, conllevaron a realizar una revision del monto recuparable de los activos, que condujoa
fa estimacitn dg una pérdida por deterioro e J5$144,205,267.

Al 31 de diciemiire de 20186, la Administracién realizéd una reavaluacion de sus estimaciones siguiendo
algunos cambies en el plan de recuparacibn, ya que en ef afio 2014 {3 proyeccion se realizd hasta el afio
2023 basandose en el astado de los acthvos recibidos de la agministracién anterior. Las proyecciones
efectuadas en la vzloracion del 2015 se realizaron hasta el afio 2038, teniendo en cuanta que los plahes de
mantenimienta correstive y preventivo que se estén aplicando, penniﬂran una eantinuidad de 1a vida (il de
los activos hasta 2028,

El valor presenta nata de los fiujos descontados de la Empresa es de US$78,108,612, cifra mayor &l valaran
bros de ta Ernpresa de US§70,687 678, por b cual, se aprobd el reconceimiento de una reversitn de
deterioro reconacide en el afio anterfor par US$7? 440,324, acorde con las Nermas Intarnacionales de
Informacion Financiera,

£} valor razonable de la Empresa, fue estimado por medie del descuento de flujos de caja, para lo cual se
utilizd una tasa de descuento de 7.31% anusal.

El importe recuperable de los activos fijos par valor de US$78,911,493 (2015: US$78,108,012) ha sido

determinado sobra la base del cAleulo del valor en use, que utiiza las proyecciones de flujos de efectivo
basados en los presupusstos financieros aprehades por Jos direstores por un parlode de 23 afios.
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Las hipttesis claves usadas en los caigulos del valor en uso para las unidades generadoras de efective son

las siguientes:

Confrate de capacidad dclp
cormbinado

Ventas de energla del contrato PPA
planta de carbdn

Tasa de descuanto

Al 31 de diciernbre de 2015 [a entidad mantiena un contrato de
capacidad para gl cicle vombinado hasta 2016, L as poyecciones
asumen que entre 2l afie 2017 y 2038 (z entigad realizara venta de
potencia al sput del 100% de su capacidad. Las inversiones
realizades sersn para manteper los activos en funcionamients
hasta el afic 2038, En el afic 2038, Ia planta deja de operar debldo

a 1a expiracitn de Iz licencla de generacin.

Las proyecciones asumen que Ja planta cutnple con el contrato
BME-017-06 y una homplogacion de estas condiciones para un
contrato hasta diciembre da 2023, ¥ que por lo tanto, el régimen de
aperacion no se modiflears y el Capex Inverfido hasta esa fecha
saré de mantenimiento de los activos.

Con i3 resolucion AN No. 9188 — Elec del 23 de octubre de 2015
gue modifics ef contrato DME-07-06, sa incrementd 1a tarifa del
sonfraio en USH15MWh, principalmente, por iz modificacion del
mdice del carbon en el precio de vents dal gontrato, asi camo, &
reconocimiento y actualizacién en la tarifa de coslos aseciades al
acarreo marftimo y sequro, cargue y manejo terrestre, operacian ¥
mantenimianto y mantener el cargo de potencia en USS 28.7Kw-
mes, &stas son ks condiciones del contrato OME-G17-08 v que se
deba hemologar en un nuevo contrato hasta diclembre 2023,

Los precios asociados a los contratos de capacigad del ciclo
combinado, el PPA de anergia de la planta de ¢arbon y los precios
parg venia en spol, se basan en subvestos que la Administracidan
tonsiders son spopiades, considerando el analisis de la
ofertaiemands de energla para esos afios y an el andlisis de fuente
de combustible gue estardn disponibles en ese momento para la
oparasion de los activos.

Lg tasa de descuento es la tesa antes de impuestios, que reflela las

evaluaciones actuaias del mercado correspondientes: al valor
temporal del dinera vy de los rigsgos espectficos del activo para los
cusles las estimaciches de flujos de efective futuros no hayan sido
ajustadas,

La Administracién considera que los valores asignades a la
hipbtesis clave son colarentes con fuemies extamas de
informacion.,
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8.2 Depreclacitn
Las siguientes vidas fueran usadas en &f calouic de la deprecmaton:

Wida it Taga de
_promadia dopreciaclén
Plania de carbén 30 afios 3%
Planta da dicle combinado 25 afios 4%
Equipo redante 5 a 10 afios 10% - 20%
Enuipoe de ofina 3 a5 afios 20% - 33%
Magulnaria y equinos $a 25 afios 4% « 20%

Mejoras y otros Saisahos  6.67%-20%

8.3 Inventarfo da materiales

LU resumen del inventario de materiales incluye plezas y repuestos al 31 de dicismbre se muestra 2
eantinuacion;

2016 2015
tnventario de repuestos 14,085,694 13,638,856
Reserva para Inventario cbsoleto - {355,138}

Inveantaria de repuestos, nelo 14,086,694 13,284 820

8.4 Activos dados en garantfa

Tal y como se describe en la Nota 11.5, actives per un valer de US$205,000,000 forma pare de los activos del
Fideicomiso de garsntta de la emisién piiblica de bonos pur USE175,000,000.

10. Gastos pagados por anticipado vy otros activos

El detalle de |os ctros activos se presenta a continuacion:

2016 2045
Seguros pagades por anficipado 83,760 14175
Anticipo a proveedores 567,625 1,889,281

651,285 1,803,486
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{En dblares de Jos Estados Unidos de América)
11. Facilidad, linea de crédito rotativa y deuda a largo plazo

Las obligaciones con parte relacionada son:

2016 2015
Corio plazo
CTC Curazac B.V. 25,500,000 25,500,000
Largo plazo
Celsia Centroamiérica, 8, A. 6,517 504 6,817 584

32,417 554 32,417,584

Las abligaciones porlinea de crédito rotativa v deutla a largo plazo se detallan a comimmacion:

e 2015
Facllidad de cradito Comieie  Luigh plaze Teinl Cordente  Largo plizo Totat
Linea de crbdito rotativa
Banktne S, A, 13,000,061 43,000,000 13,000,000 = 13,000,000
Ranco Ganetal, 8.4 8,000,000 - 9,000,000 9,000,002 = 000,000

Deuda a largo plazo:
Banco General, 5.4, - prastamo

sindicado
Sindieado « Tranto B - 16,350,000 16,351, Ba0 - 143,250,000 15, 250,000
Barios comoratives emitidos 13,484,957  51.650.660 B, 144.550 12219855 65144656 10,364,445
5487 67,000,609 TR4ed5eE 35216880 ED,394,658 115614449
Cogta de emision de bonos - {358,552) (259,552) (808, 805) {806.508)
Titet 35484857  €5,650,107 T2 154,984 35210808 7RIS 15,087, 544

Al 31 de diciempre [z Empresa tenia fas sigulentes finegs de créditos de Jas cules s usaron an este afio
US$ 22,000,000 {2015; US$22,000,000),

Linea de crédito rotativa

La Empresa mantiens una linea de créditc por la suma de US$15,000,000 con Banistmo 8.A., la cual fug
renovatia durante el afio actual y serd revisada en peviembre 2047, Su renpvackon estard basads en el mutuo
acuerdo entre las parfes. Al 31 de diciembre de 2016, ks Emprasa liene deudas por pagar de US$13,000,000
{2016 US$13,000,000) relacionada a esta linea de crédito. '

11.1 Linea de crodite sindicado

- La Empresa tishe faciiidades da créditos de corto plazo para capital de trabajo storgados por el Banco
General, 5.4, mediante una linsa da crédito por USS$S 000,000 (2015: US$5,00D,000) para capltsl de
trabajo, la cual fue renovada con vencimiento al 31 de enero de 2017 Al 31 de dickembre de 2018, Ia
Empresa habla utilizado la Iinea de crédito por US$5,000,000 (2015: US$E,000,000).

- La Empresa mantenia al 31 de diclernbre de 20186, linez de crédito hasta por 1a suma de US$20,000,000
para la ernisidn de cartas de crédito Stand By y Flanza de Cumplimiento. Esta [inea ha sido olorgada por
Nacional de Seguras de Panamé y Cantroameérica, $.A., a través de una flanza de cumplimienio por la
suma de UB$S 700,000.

=32 -
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11.2

11.3

La Empresa mantenfa una linea revoivente de crédito con disponibifided hasta LiS$6,000,000 con Bance
General, 5. A. La misma vence en maya 2017 y su finalidad as para financiamiento de combustible. Al
31 de diclembre de 2016, la Ermprasa frabia utilizado (a linea de crédito por US$4,000,000 (2016
LUS$4,000,000).

Facilidades de crédito

La Empresa tiene contratos para facifided de créditos con CTC Curazae B.Y, per LUIS$7,000,000, con
vencimiento el 31 de enero de 2018, las cuales devengan intereses a una tasa LIBOR de tres (3) mesas
mas 4% anual. Al 31 de diclembre de 2015, la Empresa habia utilizado fa suma de US$7,000,000 por
este contrato.

La Empresa tlene un Contrato da Linea de Crdditn de hasta US§18 500,000 con CTC Curazao BV. con
vencimiento et 2 defebrero de 2018. Devenga intereses & una tasa LIBOR g tres (3) meses méas
margen da 4% anual. Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa habia utilizada Is suma de DS$18,500,000
por esta contrato

La Emprasa tiene un Contrato de Linea de Crédito de hasta US$9,000,000 con CTC Curazao B.V. con
vencimienic & 2 de febrers de 2018, Devenga inlereses a una tasa LIBOR de tras (3} meses més
margen de 4% anual Al 31 de diclembrs de 2016, la Empresa habia ulilizado |a suma de US36,700.000
por este coriratn.

Préstamo sindicada - ramo B

Préstamo por valor de LJS$15,250,000 ton vencirientc en 25 de mayo de 2019 estd garantizado por la
Repibiica de Panama

El dia 9 de agosip de 2007, se dio el cierre del financiamiente a través do una emisidn de bonos corporativas
suscritos en su totalided por Banco Gensral, $.A., Portigon AG New York Branch {antes West LB AG New
York) y Banco Naclonal de Panama pera cbtener Jos fondoes necesarios pana el Proyecto de Reconversion y
refinanciar la deuds existerite de la Empresa.

11.4

Bonos gorporativos emitides

1141 Monty

Suscripeion tolal de LUS$175,000,000 divididos en Serie A de US$100,000,000 v Serie B1 de US$&0,000,000
de los cuales la Emprasa ha emitide US$139.500,000 y una Serle B2 de US$18,000,000 a Is fecha sin emitir

Adicionalmente 1z facllidad de proveer:

-

Una linea rotafiva por US$5,000,000.
Dos fianzas con Elektra Noreste, S.A. por US$9,700,000 cada una,

A continuaelén el saldo de los benos emitides al 31 de diciembre:

206 2015
Serie A 30,834,659 40,322,248
Serie B1 34,308,897 38,042,203

66,144,556  78.384.448
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114.2 Vencimiento

Bonos da amortizacian trimestral can vencimignto en el perfodo 2020-2022 en tres series A, B1, B2, Los bongs
Serie A vanceran e fa fecha de pago de capital mimere cuarenta (40] de dichos bonos. Los bones dé la Setie
B1 vencendn en la fecha de pago de capital pimero cuarenta y seho (48). De llegar a emitirse, los bonos deja
Serie B2 venceran a mas tardar el 30 de diniembre de 2021.

11.4.3 Paguete de sequridad

El instrumento ofrece como garantias fodos Jos actives del amisor, sus.contratos, cuentas por cobrar y
depdsitos bancarios. El contrato esta sujete g |a debida diligencia en las dreas amblentales, enicas y
comarciales.

11.4.4 Covenants financleros

Para el aiic 2015, la Empresa obtuva Ung exoneracitn de los compromisos financieres, que es valido hasta el
31 de diciembre da 2018.

La Empresa estima renegociar en el primer trimesire de 2017, los covenants de contrato de bonos y
regociar una nueva exoneraclén hasta el 31 de diciembre de: 2017

Los Covenanls consisten en:

. A partir del primer-aniversario de la fecha de terminacién de la construceitn ¥ con posterioridad a (a
misma, martener al final de cada periodo fiscal una razén de deuda no subsrdinada / EBITDA gl
no exceda 4.5 disthinuyendo 0.5 cada dos afios hasta el olerre del 2018 y postarior a esa fecha 2.5.

11.45 Tasade inierés

Los bonos devengan unha fasa de interés anual de Libor tres meses, méas un spread crediticio de 3% para |a
Serie A y 3.25% para la Serie B

11.5 Fideicomiso de garantia

Al 31 de diclembra-de 2016, la Empresa mantiene un contrata de Fideicomiso de Garaniia como parte de un
acuerdo de financiamiento a large plazo para garantizar la deuda del tramo B; las obligaciones adquiridas
mediante la emisibn de los bonos y la linea de crédito sindisada, Como resultade de estos contratos, se ha
caonsiderado un Fidelcomiso de Garantia con |os siguientes actives:

a)  Los fondes relacinados a cuentas bancarias para propdsiics especificos como Ios sen sjecucion, exceso
da efectivo, retencidn, reserva de saryicios de deyda, sendcigs de deuda, sequros, traspasos, garantiss,
compravanta de energla y capacidad, v gastos de operacién ¢ mantenimianio, jas cuales estan
depositatias en Banco General, 8.A. - BG TrustInc.

b}  Prmera Hipoteca y anticrasis a favor del BG Trust Inc, en sy figura de fiducizrio, hasta la suma dg
U$$200,000,000, constituida mediante escritura publica Ne. 19777 de 9 de agosta de 2007, inscrits a
ficha No 414562 y documente No,1249008.

¢]  Hipoteca de bien mueble a favor de BG Trust Inc. hasta la suma de US$5,000,000, sobre todos los
equipos, rapuestoes & inventario de parlas y piezas propiedad de la Empresa, segin se detallanen la
escrifura pihlica No.19,778.de 9 de agosto de 2007, inserita a ficha No 2314987, documento No. 1217333
de la sereidn de hienes muebles del Registro Piblice,
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dY  Prenda mercantil sobre 51,000,000 acciores comunes sin valor nominal, de a sotiedad Bahia Las
Minas, Cofp., organizada y existenie de conformidad don las leyes de Panam3, reprasentadas por el
cerfificado de accion No.429, fechiada 20 de abril de 2003, cuys original reposa en la custodia de BG
Trust Ing.

2) Lacesién a favorde BG Trust Inc. de todos los dinerss producto de las ventas di: energfa y/o capacidad,
ya sea en el mercado ocaslonal o regional, ventas por contratos o ventas para fa expurtacion, as{ como
de todos los contratos relacionades con el proyecto, las flanzas de cumplimients y pdllzas de seéguro,
cartas de crédito y demas garantias.

12. Deudasubordinada

A cortinuacion ury reslimen de la deuda syberdinada:

2016 2015
Benco Nacional ds Fanamd 26,219,956 26,219,956
CTC Curazao B. ¥, a4 0od 824 27,304,924

60,314,780 53,614,750

Con fecha 2 de diclembra de 2014, €TC Surazan, B.V., asumid obigacién gue la Empresa mantenia con GOF
Suez CC Division B par I suma de USE83 841,542

En reunion de junta directiva celebrada el 14 de noviembre 2013, se aprobd capitalizar parte de la deuda
subordinada y se firmé un acuerdo 003-2014 el cual fue refrendado por la Contraloria General de la Replbfica
el 25 de julio de 2014 y fue emitido un chequa del Ministaric de Economia ¥ Finanzas e! 1 de octubre de 2015
por US$47,710,808 el cual se utilizé pare el pago de deuda subordinada y los intereses acumulados que

tenia. Y por otra parte CTC Curazeo B.Y. autorizd la disminucién de |a deuda por US$50,186,313.

Las deudas estén subordinadas al page de los bones corporatives, Los intereses davangan una tasa de interés
promedio de 4.76 % (2015:4,75%).

|.a sigulente tabla muestra el vencimiento de la deuda subordinada al 31 de diclembire de 2016:

Afic 2016 2015

2016 - 461,648
2017 10,951,648 3,800,000
2018 3,800,000 3,800,000
2018 3,800,000 3,800,000
4o 24,277,229 24,277,229
2021 3,800,000 3.800,000
2029 3,800,000 3,800,000
2023 5,875,903 9,875,903
Total 80,314,780 53,614,780
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13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
La Empresa manilene ias siguiantes cuantas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar:

2016 20156
Cuentas por pagar proveedores locales 4,513,788 5,741,633
Cuentas por pagar relacionadas 609,746 2,434 BT1
Cuentas por pagar provesdores exiranjsros 578,358 1,217,858
Guentas por pagar sector eléctrico 3,668,364 6,171,478
0,688,257 15,565,938
14. Deuda a large plazo accionistas
Les saldos de la dewds a largo plazo accionistes de ambas acuardos son;
201% 2M5
Repiblica de Panamad - acsionista clage B 25,348 564 25,348 554
Celsia, §. A, ESFP. - accionista clase A 28 382 188 26,383 188
51,731,742 54,731,742

Al 31 de diciembre de 2018, se han cumplido os acuerdos firmados en &l 2013 entre el Ministerio da
Economia v Finanzas &n representacién de [a Replblica de Panama Accionista clase B y Suez Energy
imemational Luxemburgo Accionista clase A, los Acuerdos Mo.00Z-2013 v 007-2013 rafrendado por a
Contraloria General de 2 Republica de Panama el 8 de marzo de 2013 y 13 de saptiembre de 2013,

15. Provislén para prestaciones laborales
De acuerdo con ki legislacion laboral vigents, 2 la terminacion de todo contrata por iempo indefinido, cualguicrs

que sea {a causa de terminacian, el trabajadar tendra derecho & reclbir de su empleador una prima de
antigliedad, a razén te una semana de salaric por cada afic de-frabsjo desde el [nicio de la relacion laboral,

El movimiento da Iz provisidn para pnima antigiiedad se presenta a continuacién

2016 2015
Baldg de la provisitn al Inicio det afio 826,312 814,416
Aumento del afic o7 212 24,431
Cargos conira la provisiin {(t35,184) _{82.528)
Saido de ta provigidn al final del afio FBB. AT 26,318

La Empresa manliene un fondo dencminado de cesantia pera cubrirel pago de 2 prima de antigliedad de los
trabajadores y una pareidn de la indemnizacién por despido injustificado o renuncia justificada, que establece el
Cddigo de Trabaj, El fondo de cesantia 58 mantiene colotado en una Empresa fiduciaria iocal, amparade en
urggontratn te fidelcamiso. El saldo ded fordo al 31 de diclembre de 20185 asciende a US$1, 046,600 (2015:
US$879,241),
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16. Patrimonio

La Empresa mantiene acciones sequn 6 mendiona a continuadion:

Acciones comunsas;
Autorizadas 100 millones de acciones sin valor
nominal, emitidas 88,887,608 y en ciroulacisn 98,522,737

Acciones preferidas.
Autotizadas 3,555,448 accinnes sin valor noraingl
amitidas y en circulagidh 6,216

Asciones en tesoreria;
471,047 acclones

2016 2015

218,313 885 216,313,858

11,180 11,180

(847 225) (847 225

Las acciones preferidas se denominan clase C. Esias tienen prefaranicias solamente en la distribucion de
dividendos, pero ng lisnen derechos acumulatives y no tienen fecha d= redencion

En Junta Directiva calebrada o 14 de novismbre 2015 se ratifico la capitalizacion de pare de Iz deuda
subordinada y se autorizd |a incorporgcion de US$97,897,121 al patrimonio de (2 Empresa, US$50,186,313 por
parie de Celsia $.A. E S P, accionisia mayaritario Clase A y US$47,710,808, recibido an afectivo, por parte de
Iz Repablica de Papami, accionista clase B. B lotal capitaizads intrementd &) valor de las gctones de

LiS$1,189 por accién a US$2,165

Al 31 de diciembre de 2016, se mantlene canstituido prenda mercantll sobre 51,000,000 de acelones
comunes de la Empresa para establecer Fideicomiso de Garanifa da (8 Emisién Pablica de Bonos por

US%175,000,000 seqin se describe en la Nota 11.4.

17. Gastos de pearsonal

Los gastos de personal y otros gastos se detaltan de la sigulente manem:

Salarics

Gastos de representacion

Vataciones, décimo tercer mes y bonos
Frima de antigiieded e indemnizacion
.Duotas patronales

Total

37

2016 2015
4525724 4,320,536
120,804 179,644
2,554,960 2,454,411
366,075 145,760
40,679 $84,440
8,530,142 7 BBEDID
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18. Otras ganancias y pérdidas

Las ofrds ganancias y pérdidas se defallan a continuacion:

216 2018
intergses de fandg de cesarntia 28,880 28871
Servicios administrativee y cperativos 1,246 508 1,245,614
Alquitar de tierra 120,000 120,060
Ingresos financleros 13,568 13,010
Dlres, neto {2,000,729) 4115
Total ~ {550,785) 2,190,208
19, Costos financieros
Los cestos finantlares se detallan de le sigliente manera:

2018 2015
Inereses con paries relacionadas 3681791 5,144,743
Intereses con paries relacionadas gubamamentales 1,284,870 3,206,166
Intergses con otras etidades financieras 433 588 4,236,353
Total de intereses 9,950,648 12 554 250
Gastos comislones bancarlas 512581 415,828
Tatal de cestos finangisros 8,863,230 13,000,088
20, Impuesto sobre la renta

2016 2045
impuesto corriente 849,218 -
Impitesto diferido 448 817) -
Telal de costos financieros {5A7 598) £

Las declaraciones del impuesto sobre 1a rerta, inclusive la del afo ferminado el 31 de diciembre de 2016, estin
suletas a revisidn por las auteridades fiweales para fas tres (itimos periodos fiscales de la Empresa, seglin
regulaciones vigentes. También la Empresa esta sujeta a rayisién por las Autaridades Fiscales en relacion a|
cumplimiento con ¢l Impuesto de fimbre.

Con la entrada en vigangia de |a Ley No._ 8 de 15 de marzo de 2010, el Articule 883 del Codigo Fiscal indica
que las personas jurlticas anuales deben pagar el impuesto scbre a renta sobre |z gue resulte mayor entre: {1}
la ranta neta gravable caloulada par el métode tradicicnat establacide en el Tiulo | del Libyo Cuarto del Cadigo
Fiseal, o (2) 1a rerta neta gravable qus resulie de aplicar af total de Ingresos gravables el cuatro punto sesenta y
slate por ciento (4.67%),

La Empresa mantiene aprobackin para la no aplicacion del CAIR durante el perioda fiscal 2(H6, aprobado por
las Autoridades Fiscales, desde el periode 2013 ¥ los tres aiios siguientes.
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La Empresa ha reconocido Impuesto sobre la renta diferido sobre fa porcidn correspondients al arrastre de
pérdida de perodos anteriores, dado que se estima obtener resultades positives en un futuro cercano, Las
sstimaciones reallzadas pam los proximios periodos prasentan resultados positivas fiscalss y es probable que
este beneficio sea ulilizade. '

El 29 de agosto de 2012, fa Ley No, 52 entrd en vigor modificando las normas sobre el régimen de Precios
de Transferentia con &f objetivo de reguiar fos precios, para efectos fiscales sobre trensacciones realizadas
gnire partes relacionadas, con la consideracion de que dichas transacciones son similares a las realizadas
gon partes independientes. Segin estas normes, los contribiuyentss que realicen operaciones con paries
relacionadas que lienan un impacto en Jos ingresos, costos y deducciones en fa determinacion del ingreso
impanible a sfectos del impuesto sobre la ranta para el perledo en el que se declara o una operacitn se leva
a cabo, deben preparar un informe anual sabre las operaciones walizadas dentro de los seis meses
siguientes a la finalizacidn del periodo impositivo correspandisnte (formulario B30).

Dichas transacciones debardn sometarse a un estudio con el fin de establecer el cumplimisnte con el
supuesto contemplado en ka Ley. A 1a fecha de estos estados financleros, la Empresa estd en el procesa de
completar dicho ahallgls, sin embargo de acuerdo a la Administracian, no se espera que &l mismo tenga un
Impacts material en la esfimacion del impuesto sebre la renta del pariode.

20.1 Diferencias temporarias deducibles no reconocidas, pérdidas fiscales no utliizadas y crédifes
fiscales no utiffzados

2016 2015
Las diferencias femporarias deducihles, pérdidas fiscales no
utillzadas y creditos fiscales no ulilizados para los cuales no se
han reconocido impuestos diferidos activos son atribuibles 2
In siguiente;
- Beneficio por arrastre de pérdida 15,839 632 24,713,840
- Pardidas por detarions rio deducidas fiscalmente 52,232,025 55,442 ag2
- Créditos fiseales no ulllizados (ver Nota 20,23 24,765,180 24,785,180
92 936,747 104,922, 112

Da acuerdo al Arffeulo No.S de la Ley No.31 del 30 de diciembre de 1991, las pérdidas en toperaciones
carrientes que raflejase lz Empresa podrdn sar deducidas en forma proporcional durante los proximos 5 afies.
Dichas pérdidas o pedrdn reducir en més de! 50% la renta heda gravable de dichos afics.

20.2 Crédito Impuositivo por inversién

En virtud de la Ley No,54 de 22 de jullo de- 1898, por la curl se diotan medidas para g establidad juridica de 1as
Inuer;sgmes. la Efnpresa se acogio al beneficio que presentaba el Articuio 6 de la Lay No 28 de 20 de junis
de 1995,

Los contribuyentes tienen dereche a un crédito fiscal por inversicn, el cual puede ser apficado como Una
disminucion hasta por el cinco por clento (5% del impuestic sabre la renta causado enel afio. El Articulo 1238
del Decreto Ejecutiva Np.274 de 29 de diciembre de 1886 por el tual se reglamenta la Ley No.28 de 20 da junio
de 1995 referenis 3 la universalizacisn de incentivos tributarios sefala que las inversiohes que dan derecho al
crédito en impuests scbre @ renta sof inversiones en infragstructura que asegure fa ghiencion y/o continuidad
en el suminisiro da energla eléctrics necesarias para las operaciones productives.



Bahia L.as Minas Corp.

Notas a los estados flnancieros
por el ano terminade el 31 de diclembre de 2016

{En détares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa rmantenla disponible para su utilizacion futura un crédito fiscal per
irversion de US$24,765 190, para el eual no g¢ ha reconocido un impuesto diferide activo ya que ne se espera
abtener utilidades gravahles en un futuro cercano con guie compensar dicho active. Al 31 de diciembre de
2018, los activos relns adquiridos mediante lz Ley No.28 del 20 de junio de 1895 asociados al chédito por
fmvergidn son USS8,008 766 (2015: US§9,590,740).

21. Compromisos y contingencias

21.1 Compromisocs para suministro de energia y capacidad

Al clarre del 2016, 1a Empresa tenla los slguientas compromisas relevantes para suministro de potencia fime

anerglia asociada!

Contrato de potericia ¥ energla vigente al 31 de diclembre de 2016:

No. de Tipo de ‘
contrato contrato Empresa MW Periodo de suministro
DME-17-06 | Potencla y | Elektra Noreste, S.A. | 108 | 1 de enero de 2010 al 31 de diciembre]
Energla de 2018

Contratos de reserva de patencia vigentes al 31 de diclernbre. da 2016:

No. de contrato Contraparte Fecha de inicio
No.GG-002-06 Pedregal Power Company & ge Rl 13/10/05
No GC-031-05 IGC/ER! PANAM Thermal Generating Limited 14112105
No.GG-008-08 Imversiones y Desanolios Balboa, S.A. 05/06/08
No. 6608 Generadora del Atlantico, 5.4, 16/08/09
No. 10808 Istmuz Hydro Powar Corp. 15/12/09
Mo, BLM-004-10 Empresa ¢z Canetacion Elécidca, S.A. 05/08/10
No. G4-11 Erwl Fortunz, 5.A. D&07(1
No. G&-005-11 Paso Anche Hydro Power, Gorp. 270711
SIN ideal Panama, S.A, 28/07/11
No. GG-001-12 Alternegy, 8.4, 19/09/12
No. EGC-002-12 Bontex, 5.A. 18f12112
No. o114 AES Panamé, 5.A, 01701114
No.01-2014 Autoridad del Canal de Panama 29110/14
SIN Valley Rise Investment Corp. 1OV0B/15
SN Comoraclan de Energia det Istmo Ll 08/14/2016
SN Fountain 040¢/1E
SIN Hidro Panemsa 03 10/16
SIN Las Perlas Norte §Tr12015
S/N Las Perlas Sur 18M2/15
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Entre |as clausulas més importanies de los contratos vigentes &f 31 de diclembre de 2016 estén fas siguientes:

" Las partes se tlgen por las Reglas para et Mercado Mayorista de Electricidad establecidas en fa
Resolucion de Junta Direcfiva Ne.505 et Ente Regulador de Tos Servicios Plblicos de 24 de abrl da
1898. Las Reglas dej Mercado tendran prelacion sobre los documentos de los contratos para resclver
cualquier discrepancia, contradiccitn o cunflicto entra ambos.

. Los contratos establecen que el vendedor debe presentar la cuenta mensual dentro de log primeros
cinco dias calendario del mes sigulente a| mes vencido. |a cuenta mensual deberd ser pagada por el
comprader denfro de Jos treinta dias ealendario. En caso de cualquler reclamacion sobre 13 cuenta
presertada, sl comprador no retentird el pago de la misnra, ni de |las subsigulentes.

. La Emprasa roelbird ol pago por petencia segun la Potancia Firme Contratada, al precio indicado an los
confratos slempre, por cada K de Potencla firme que ponga a dispasicion del compradoy,
independientemente de que se genere o no. En caso de que la Empresa no cumpla con la potencla
firme objetive del contrato, el comprador aplicara penalidades ante el incumplimiento de dicha
disponibifidad,

) En el caso de incumplimiento por parle de la Empresa, &l comprador podri dar avise de terminacian
inmediata del conlraie anfe cualguier contravencion materia! del mismo, siempre que la Empresa haya
sido notificada por esarito indicands la violacion en detalle v exigiendo e remedio de ella, y que no sea
solucionada dentro de treinta dias despuss de la nofificacitn, De la misma fonma el comprador padrd
resolver el contrato inmediatamente dada la acurrencia de los sigulentes cases: guiebra declarada de
la Empresa, cesion de los blenes da la Empresa, que afecten sustancial y adviersamente ls sjscucton
del contrato, liguidacion de la Empresa, en caso de qua |os bienes de Iz Emprasa resulten embargados
¥ rematados; ¥ bi la Empresa transfiriese el contretdo sin 2 consentimiento del comprador.

22. Contingenclas

En el afio 20086, fa Empresa fue notificada de un pliego de cargos formulado por &l Ente Regulador, hoy
ASEP, por supuestas violaciones de nermas del sector elécirico. Este proceso sanclonador va dingide
cortra la Empresa ¥ utras empresas del sector, Especificameante, [a ASEP alega que han sido vipladas
disposiciones dal Regkrmento de Operacidn y de la Ley No.6 da 3 de febrero de 1857, ralaclenadas z la
imposibilidad de algungas plantes de generacion de entrar en linea muerta ¥ en |2 formatién de islas
eléctricas; a que no se cornpletd la secusncia de apertura de Jos intermiptores de polencia de algunas
subestaciones; la falta de capacitacién y entrenamiento de algunos Agentes del mercatlo en |as operaciones
de restablecimiento del SIN y la Desachlalizacldn del Reglamento de Operation sobre Normas de
Emergencia, El proceso se encuenira en tramite,

Al 31 de diciembra del 2016, no se ha reconocido pasivos para contingeneias.

23, Compromlsos para desembolsos por mantenimlentos mayores, adquisiciones de activos y
otros

Al 31 de diciembre de 2846, 1a Empresa mantiens compromisos por desembolaos por mantenimientos
misyares, adquisicién de activos y olros compromises por valor die USH0.00 (2015: LIS$4,524, 358).

24. Administracion de riesgo de instrumentos financieros

Un Instrumento financiers es cualquier contralo que origina un activo en una entidad y un pasivo finangiero
de instrumento de capital en otra entidad,
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Estas instrurnentos exponen a la Empresa a varios tipes de riesgos. Los principaies rfesgoes identificados por
la Empresa son los riesgos de capital, crédito, mercado, liquidez v financiamiento, los cuales se describen a
sortinuacion:

a)  Administracion del riesyo de capital
La Empresa administra su capital para asegurarse que pueda:

. Continuar come un negocio en marcha mientras maxima los retornos al accioniste a través de la
optimizacién dal saldo de la deuda y del capital,

. Proporcionar un rendimiento adecuado al accionista, estableciendo presios a los productos y servicios en
proporcion al nivel de riesge,

Le Adminfstracidmtiene planes definidos para mejorar la posicion de la Empresa come se describe en la Nota 4,

La estructura de eapltal de la Empresa consiste de efectivo y equivalentes de efective y &l capital atribuible a fos
tenedores de accianes, compuesto por el capital emitido, reservas y déficit acumuladn. Para mantener o
ajuster la estructura de capltal la Empresa puede ajustar el importe de ios dividendos pagados al actionista,
devolver capital &l acclorista, emitir nusvas acgiones o vender activos para reducir Iz deuda.

5 Riesge de crétlito

La Administracitn de |a Empresa tlene instrumentos financietos con un riesgo minimo de pérdida debide a que
Ias reglas del mercado elécirico establecen el cobro y pago a 30 dias de entregada la factura

v  Riesgo de figuidaz

La Administracion de fa Empresa monitorea &1 riesgo de liguldez a través de una planeaciin de los futurms fujos
de efectivo para asegurar el cumplimientc de Iés compromisgs. El monitoreo consiste en 1a preparacién de un
reporte proyectads de Ios flujos de efectiva esperados v los desembeolsos programados, et cual es revisado
saemanal y mensuaimente. Para proyectar los flujos de efectivos esperados la Empresa considera la fecha de
cnbro de sus instrumentos financiercs y Jos desembelsos programados basado en la fecha de vencimiento de
lzs obligaciones

La informacidn qua se presenta a continuacidn muestra los activos ¥ pagivos de i Empresa en agrupaciones
de vencimiento basadas en el resto de! perlode en |a fechz del estado de situacion financiera respecto a la
fecha de vencimiznto eontractual:

Hasta De 2a Dz4a DeGa Mi=de
1afo 3 afics & afios 10 aflos 1 afies Tatal
2016
257267, 258
Parivos
Ceudas financleras 47,500,000 - - - 47 500,000
Bofrs camporativy 13484887 PRODTIA  42.696,177 25882277 - BLO3A 5eE
Dauda subordinania parps I
tetaciariadas 10,951,848  T.E00000 ABOFT.ERE 136700 - 60,3, TG
Deuda subordinada pattes
relasionatias local 6,917,584 . B.E17.554
Deuda lamo plaze setionisias - - - 51,731,742 51,731,742
Cusntes por pagir comarciaies:y
niras cuentas por page 9,686,267 - - . - 8,600,287
Intereses aecumulados por pagie 1,081,583 - - 2 - 1,087 B9
Total de pashes B2Y14,658  IABBGTI4 A0 TTHA0E  ATAVETHE  §1T0,T42 Y Ba72dt
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Hasta De2a Ceda Pe Ga Miasde
1-afia 3 afios G afics 1) afos 10 akos Totsl
2045
Pagiuis
Creudss fnancharas 47,500,004 - = = - 47,500,000
Bongs corporativo 13219803  25,519774 20,685 570 32 571,502 - 93,007,845
Delda subordinade partes
reistionbdes - 8081648 ZROVF 220 17,476,003 - 53,514, 780
Deuda subordinagla parkes
relaclonadas local = - - 5.017,504 - 6,017,654
Tomiicta lamo phas sodionistas = = 5 - BLTM.742  B1,TS0742
Cluemtas por pagsar comeitiaies y
olras cuentas por pagar 16,565,938 - - o - 15,585,938
intersses acumulados por pager 1,221,268 - - - - 1,241,268
Totel de pasives. 77,507 098 34,581,422 48773805 56,964 899 E1.731,742 269,559,187

o Riesgo de mercado

La Empresa no ha tenide transacciones significatives gue ta expongan al fieago de mercado duranie el perfado.
Tampoce cuenta con insfrumentos financieros o valores de capifal que la expongan al riesgo da mercado, ni
mantfene activos importantes que generen ingresos por intereses, pof [o tante, sus fiujos de caje operativos son
Independientes de ios cambios en las iasas de interss del mercado.

247 Valor razoneble de los instrumentos firancieros

24.1.1 Val nable de |os acti sivos financieros no medido al valor rezonatile sobre una base
rexcur; e7o nara | 3les se feqliere revgluacisn de valor @

Ei valor razenable de los instrumentos firancisros es la cantldad por la cual puede ser intercambiado un
active entre up comprader y. un vandedor debidamenta infarmados ¢ pueda ser cancelaia una chiigacion
enfre un deudor y un acreedor que tenen suficiente Informacion y gue realizan una transacaidn fbra.

Excepto por los pasivos financiercs incluidos sh el cuadro de abajo, la Administracidn considera que e/ valor
en libros de los activos y pasivos financieros en st estado de situacion financiera se aproxima a su valor
razanable por su naturajeza de corto plazo.

2018 2015
Valoren WValor Vator en Valar
Hbaros rronahle libros razonable.

Pasivos financieros:
MNivel 3:

Bonos por patar 15,144,556 $5, 144,556 78,364,449 78,364,440

Cetda subordinadz ¥ relationada 6,270,726 56,222 520 BD,532,374 60,747 5233
Total de pasivos financieros 121,415,282 121,367,078 138,858,523 138,512,082

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracién para estimar el vaior razonable de los
finarciamientos reclbidos:

Borios por pagar - El valor razonable de los bonos por pager 52 aproxima a su valor an flbros, va que los

instrumentos estdn pactados a tasa de Interés variable v ¢l diferencial crediticio ests relacionado al
desempeiio de la Empresa tomando en consideracion el EBITDA.
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Bahta Las Minas Corp.

Notas a los estados financieros
per el aho terminado ef 3t de diciembre de 2016
{En dblares de los Estados Unidos de América)

Dstida subordinada y refacionada - Tasa de descuento de 5,4% {2015: 5.37%) en basa a tasas promedic da
mercado vigentes para operaciones similares ' '

Estas estimaciones son suhj&tiva:s por sy naturaleza, involucran incaridumbres y elementos criticos de julcls
¥ por lo fanto, no pusdaen ser determinadas con exacthud. Cambios en los supuestes o eriterios pueden
a r en fonmna significativa las estimaciones:

El valar razonable de los pasivos financleros incluidos en el Nivel 3 se han determinado de acuerdo con los
modelos de valoracidn generaimente aceptados sobre la base de un andlisis de fiujo de caja descontade, v
el Insumo mas imporiante es la tasa de descuento-que reflsja el Hesgo de créadito de [a contraparie.

25. Informacion por segmento

Como se revela en la Nota 1, la Empresa se dedica af negocio de generaclon de energla Termoeléctrica a
través de una concesion otorgada por el Goblerno de Panama. La energla producida £s vendida
principalmente a (as tres distribuidoras de energla en el pals. Conforme a la Administracion, la informacidn
reporiada al encargado de foma de declsiones esta basada en los datos financieros y operatives de la
Empresa; &n consecuendia, en opinign de la Administracién, la informacidn financiera gue se incluye en el
estado de situacidn financlera y el estado de ganancia ¢ pardida, '

26. Hechos ocurridos después del perinda sobre el que se informa

L & Empresa ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembra de 2018 para valorar ja necesidad de
posible reconooimients o reévelacion en los estzdos financleros adiuntos. Tales eventns fueron évaluados
hasta el 17 de marzo de 2017, Ia fecha eh que ostos estados financiercs estaban disponibles para emltisse,
27. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financlerocs por el afio terminade e/-31 de diciembre de 2018 fueron aprobedos por la

Administracion y aulorzadas para su emlsién segiin acla de reunién de Junta de Accionistas el 17 de marzo de
217,

LR R Bt
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PISTALIA 400 580

—— DECLARACION NOTARIAL —w--—r——m——————————~
En la Cludad de Panami, CTapital de la Repliblica y Cabecera del
Circuity Notarial del misme nombre, a lds veinte {20) dia del
fies de marzo de dos mil dievisiete (2,0i7), ante mi VICTOR
MANUEL ALDANA APARICIO, Notaric Piblice Octavo del Clrcuite
Notarial de Panami, portador de la cédula de identidad personal
nimers cuatro— ciente salete~ selsclentos veintisiete {(4-107-
6211, comparecieron  personalmente  SUSANA  ORTIZ, mujer,
colombiana, mayoer de edad, sdltera, vecins de esta cludad, con
pasapbrte alimers AN siete cince dos dos cuatra (¥es [BNT52243),
en su caiidad de Lider del Area Financiers y JAVIER GUTIERREZ,
vardn, colomblana, mayor de edad, casado, vecino de esta ciludad,
con pasaptrre nimero AQ uno cuatro dos cingco uno uno (AQI42511),
en su calidad de Gerente General, Vicepresidents Ejeoutive vy
Representsnte Legal de BARIA LAS MINAS CORP., sociedad anénima
inserita a la Fiche trescientos cuardfiita mil cuatrocientos
cmarenta y une {340,441}, Rollo .cinsuenta y siete mi}
novecientos ovchenta y tres (57,983) Imagen noventa y dos {0087}
de la Sewvcidn de Micropeliculas (Mercantil) del Reglsteg
Piklico, todos con domicilioc en P.H. Rightfall {Torra Xrgosi,
Pise 2, Santamarid Business District, West Boulevard, Llano
Benito, Juan DRiaz, Distiito de Panami, Provincia de Panand,
disposicionss qontesndidas en el Acuerde siete-vero dos (7-0E) da
catorcé (14) de octubre de dos mil dos (2002) de la Comisifia
Nacional de Valores de ia Replblica de Panamé, por este nedis
dejan constancia bajo la gravedad de juramente, lo siguiente: ~-
a. Que cada uno de Llos firmantzes ha revisado el Estado.
Financierc Anual correspandiente a BAHIA LAS MINAS CORP,——-———=m

b. Que a sus juicios, los Estados Fipancieros no contiersisy |




informacicnes o deolarsciones falsas ssbre hechos ds
importancia, nd omiten infermacifn sobre hechos de impoitaniddd
gque debgn ser divulgades en wirtud del Decrets ey ung (1) de
mil noveciéntos noventa y nueve [19%5) y sus reglawmentos, o que
deban ser dlvulgados para yue las dbclaragiopnes hechas en dicho

informe no sean terdengidsas ¢ wengaficeas a la Loz de  las

clrconstincias en las que fueron hechas. ————
¢. Que a sus Julocigs los Estados rinancieres Anuales y cualguier
otra informmeién financiera indlnida en les mismes, reprasentan
razomablemente en bodos sts aspechkos, la cundieldn Linangiera ¥
los restltades de las opperaciones de BAHIA LAS MINAS CORP.,
pava ol pericde corresponsicente del cero une (01) de enero de
dos il dieciséis (2016) al treinte y une (31) de diciembre del
dog mil dieciséis {2016). ~—e—-s : et s

4. Que los firmantes: d.1 Stn responsables del establecimients y
mantenimiente de controles internos en la empresaj— d.2 Han |
diséfiade les mecanismos de oontrol interne gue garanticen gue
toda informacidén de impertancia scobfe BAHIA LAS MINAS CORP. ¥
sus subsidiariss conswlidsdas, sean hechas de su gonocimiente,
partlieularmsarnte durante gl periodo en 8l gue los reportes han
sldy preparades.—-- d.3 Han evaluade la efectividad de .os
ceonttbles internos de BAHRIA LAS MINAS CORP., dentre da los

noventa (90) dias previss a la emisisn de los Estados

Fingncdargy. -~ : e - S
.4 Han presentade en les Estados Financieros sus doncluaipnes

sohre la efectividad de los cdntroles internss ogh base en les

evaluaciones efectuddas a esa fecha. = e
e. Que cada uno de los Firmantzes ha revelads a los auditorss de
BAHIA LAS MINAS CORP. lo siguisnte: e.l Todas 1as defidiénclas

significativas gue surian en el marco del disefio y gperagion de
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los controles intetnos, due puedan afectar negativamente la copasidsd de
BAHTA IAS MINAS OORP., para registrar, procesar y reportar informacion
finanalera, ¢ indicado a los auditores cualquler debilidad existente en los

vontrales inceriios,

e.?2 Coalguler frasde, de irportancdia o no, gue  involucre & la
administracidn u otros ampleadcs que ejerzan un rel significative en la

ejecucién de lod gontroles interncs de BAHIA TAS MINAS CORP.

f. Que cada um de los Firmantes ha revelado a los auditores externos la
existencia o no de carbios significativos en los comtroles internos de |
BAHTA LAS MINAS CORP. o cualesguiera ctres factorss que puedan afectar dn
forma Importante tales contyoles ocon postéridad a la fecha de su
evaluacitn, Ingluyende la formulacién de seciones correctivas con respecto
a deficiencias o debilidades de importancia dentrn de la espresa. ————--
Esta declavacitn la hacemos pars sey presentada ante la Superintendencia
dal Mercado de Valores.

LEIDA oo le fue la misma en pregengia de los testigos ingtrimentales,
SELIDETH DE EMELINA DE LECON CARFASCO, cin cédulz de identidad personal
namere sels- glncuenta ¥y nueve ciedto cuarenta y siate (6-58-147) vy
ROEERTQ GARRIDC VISUETTE, con cfdula de identidad persondl nimere ocho-
ciento noverta y wno- Seisclentos cincuenta y ung (§-181-851), mayores de
edad y vedings de esta cludad, a quisnes conpzoo y son hébiles para ejercer
el cargo, l# encontrd conforme, le impertid su aprobacién y la firma para
congtancia, junto con los testigos mencicnados, por ants mi, el Notario que
doyy fe. " T
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CON VISTA A LA SOLICITUD
132668/2017 {0} DE FECHA 30/03/2017
QUE 1A SCTIEDAD

SAHIA LAS MINAS CORP.

TIPO DE SOCIEDAD: SOCIEDAD ANONIMA

SE ENCUENTRA REGISTRADA EN [MERCANTIL) FOUC N© 340441 (S} DESDE £L JUEVES, 22 OE ENERO DE 1598
- QUE LA S0CIEDAL SE ENCUENTRA VIGENTE

= QUE SUS CARGDS SON:

SUSCRIPTOR: LUIS FERNANDO ARAMBURL PORRAS
SUSCRIFTOR: RAMON ALBERTO PALACIOS TEIADA

AGENTE RESIDENTE: TAPIA LINARES Y ALFARO

DIRECTOR: RAFAEL DLIVELLA

DIRECTOR SUPLENTE: OTTO ELGER

DIRECTOR SUPLENTE: JUUANA MATALLANA

GEBENTE: PAOLA VALDES (GERENTE DE ASUNTOS CORPORATIVOS)
GERENTE: RENE RIVERA {GERENTE DE ASUNTOS REGULATORIDS)
GERENTE: JUAN WONG {IEFE DE CONTABILIDAD)

SECRETARIO: MARIA KARINA PINZON

DIRECTOR: RICARDC ANDRES SIERRA

DIRECTOR:! ESTEBAN PIEDRAHITA

DIRECTOR: 10SE AGUSTIN MOSCOSO

DIRECTOR: VIRGILIO STSA

PRESIDENTE: RICARDO ANDRES SIERRA

TESORERD: ESTEBAN PIEDRAHITA

DIRECTOR SUPLENTE: CARLOS MARIO ISAZA

VICEPRESIDENTE EJECUTIVC: IAVIER GUTIERREZ ALZATE

- QUE L& REPRESENTACION LEGAL LA EJERCERA:
JAVIER GUTIERBEZ ALZATE

- QUE SU CAPITAL £5 DE ACCIONES SIN VALOR NOMINAL

EL CAPITAL AUTORIZADO DE LA SOCIEDAD ESTARA COMPUESTO DE CIEN MILLONES

DE ACCIONES COMUNES SIN VALOR NOMINAL DIVIDIDAS EN CINCUENTA ¥ UN MILLO-

NES DE ACCIONES CLASE A ¥ CUARENTA ¥ NUEVE MILLONES {49,000,000) DE

ACCIONES CLASE 8; AS| COMO DE TRES MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y CINCO

ML CUATROCIENTOS CUARENTA Y SEIS ACCIONES PREFERIDAS CLASE £ TAMBIEN

SN VALOR NOMINAL TODAS, LAS ACCIONES COMUNES SERAN EMITIDAS EN FORMA NOMINATIVA.

ACCIONES: NOMINATIVAS
~ QUE S DURACHON ES PERPETUA
- QUE 5U DOMICILIO ES PANAMA , CORREGIMIENTO CIDAD DE PANAMA, DISTRITO PANAMA, PROVINCIA
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