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Por este medio, hacemos de su conocimiento que, según la revisión de información financiera auditada 
al 31 de diciembre de 2018, el Comité de Calificación de Equilibrium Calificadora de Riesgo ratifica la 
calificación BBB.pa otorgada a Banisi, S.A. como Entidad, así como la calificación A- .pa asignada a las 
Series A, B, C, D y E de Bonos Corporativos Garantizados contempladas dentro del Programa Rotativo 
de Bonos Corporativos de hasta US$50.0 millones. Del mismo modo, otorga la categoría A-.pa a la 
Serie F de Bonos Corporativos Garantizados, a emitirse bajo el Programa Rotativo de Bonos 
Corporativos de hasta US$50.0 millones. La Perspectiva se mantiene Estable. 

A su vez, se adjunta el informe de calificación de riesgo con los fundamentos del rating, disponible 
también en nuestra página web: www.egui librium.com.pa. 

Calificación Categorla Definición de Categoria 
Refle¡a adecuada capac1dad de pagar el capital e 1ntereses 

Entidad BBB.pa en los términos y cond1c1ones pactados La capac1dad de 
pago es más susceptible a pos1bles camb1os adversos en 
las cond1c1ones económ1cas que las categorías supenores 

Programa Rotativo de Bonos Corporativos Refle¡a alta capac1dad de pagar el cap1tal e mtereses en los 

(hasta por US$50.0 millones) A- pa térmmos y cond1oones pactados La capac1dad de pago es 
más suscept1ble a pos1bles camb1os adversos en las 

Senes A, B, C, D y E condiCIOnes económ1cas que las categorías supenores 

Programa Rotat ivo de Bonos Corporativos Refle¡a alta capac1dad de pagar el cap1tal e mtereses en los 

(hasta por US$50.0 millones) (nueva) térm1nos y cond1ciones pactados La capac1dad de pago es 
A-.pa más suscept1ble a pos1bles cambios adversos en las 

Serie F cond1c1ones económ1cas que las categorías supenores 
Perspectiva Estable 

La extensión ".pa" indica que está referida a una calificación local {Panamá); es decir, comparable con 
otras entidades panameñas. Por su parte, los signos ·+"y "-" se emplean para expresar menor o mayor 
riesgo relativo dentro de una misma categoría. La perspectiva indica el escenario más probable de la 
calificación a futuro . 
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Fundamento: Luego de la evaluaoón reahzada, el Com1té de 
Cahf<cac<ón de EqUihbnum dec1d1ó otorgar la categorla A- pa 
a la Sene F de Bonos Corporativos Garantizados, la m<sma 
que se contempla dentro de un Programa Rotat<vo de Bonos 
Corporat<vos (en adelante, el Programa) de hasta USSSO O 
m1llones Al m<smo t1empo, dec1d1ó rat1ficar la cahf<caoón A
pa a las Senes A, B, C, D y E de Bonos Corporat<vos 

Garant1zados contempladas ba¡o el m<smo Programa y 
mantener la categorfa BBB pa como Ent<dad a Ban1s1, S A (en 
adelante. Bams< o el Banco) La Perspect<va es Estable 
La cahf!Caoón as<gnada a la Ent<dad se sost1ene en el 
dmam1smo de la cartera de créd<tos a lo largo de los ült1mos 
e¡erc1C10S, mostrando una tasa de creom<ento mteranual 
promed10 de los ült<mos cuatro e¡emcios del 38 29%, el 
m1smo que ha estado enfocado pnnopalmente en créd<tos 
locales. específiCamente en créd1tos personales y pr~stamos 
de autos, segmentos core del negoc1o del Banco Pondera 
pos<t<vamente, la adecuada cobertura de reservas (especifica 
y d<ni'lm1ca) sobre a la cartera morosa y venc1da, la cual 
resulta por enc1ma del 100% y, compara favorablemente 
contra el promed1o del S1stema Bancano Nac1onal Tamb1én 
se resalta, el hecho que la forma de pago de una parte 
<mportante de los créd<tos de consumo se realice ba¡o la 
modalidad de descuento d~recto por plan<lla A lo antenor se 
suma, el comprom1so del acc1on<sta del Banco matenalizado 
en los nuevos aportes a cap1tal reahzados a ra1ón de U S S S O 
m<llones anuales promed1o desde el 2014, asi como en la 
cap<talizao ón del Integro de ut<hdades de Bams1 desde el 
<n<C<O de sus operaciones Respecto a lo antenor, cabe 

lll nomencJalllra ·pa· re lle¡a nosgos sólo compwables en e/ Panamá 

menc<onar que diChas cap<tahzaoones corresponden a un 
acuerdo de fortalecimiento del lnd1ce de Adecuaoón de 
Cap1tal {IAC) hasta el ai'lo 2023, el cual <ncluye la 
cap<tahzaoón del 100% de las ut<l<dades y el aporte de 
USSS O m1llones por año No menos Importante resulta el 
perfil de nesgo del portafoho de mve~<ones del Banco. cuyo 
ob¡et <vo pnmord1al es respaldar la liqu<dez de Ban1s1 y el cual 
a la fecha evaluada se encuentra adecuadamente 
d<vers1ficado y con un perfil de nesgo ba¡o, cons<derando que 
todos los <nstrumentos mant<enen grado de mvers1ón, ya sea 
mtemaoonal o local 
Por otro lado, la calificao ón de las Senes A, B, C. D. E y F de 
Bonos Corporat<vos Garant<zados, cons1dera favorable el 
F<de<com<so de Garantfa que respalda los <nstrumentos 
evaluados y el cual comprende créd<tos ced<dos cuya 
cobertura sobre las Senes em<t<das y en circulaCión en 
n1ngün momento deberá ser menor al 120% del saldo de las 
m<smas En ese sent1do, la categoría de nesgo as1gnada 
cons1dera pos<t<vo el hecho que d1chos préstamos ced1dos en 
garantla corresponden a créd<tos persondles a ¡ub1lados 
(eqUivalente al 8 31% de la cartera total de préstamos del 
Banco), cartera que ostenta la mora más ba¡a dentro de los 
productos del Banco (O 72% a la fecha de corte evaluada) 
Se cons<dera <gualmente que, segun detalla el Contrato de 
Fide<com<so de Garantia, d<cha cartera deberá presentar en 
todo momento una cahficac1ón Normal (nmgün créd<to 
otorgado en garantla podri'l estar en mora por un plazo 
mayor a 60 dlas), caso contrano, deberá ser reemplazada por 
nueva cartera No menos relevante resulta señalar que el 
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repago de la cartera de préstamos personales otorgados a 
JUbilados es realizado directamente por la CaJa de Seguro 
Social de Panam~. hecho que reduce el nesgo creditic1o de 
esta cartera Respecto a lo antenor, es perttnente menoonar 
que la SuperintendenCia de Bancos de Panamá por medio del 
Acuerdo 4-2013, cons1deran como m1tigante la clave de 
descuento de la Caja de Seguro Soc1al, con una ponderac16n 
del 85% del valor del saldo del pagaré 
No obstante lo anterior. a la fecha lim1ta a Bantst poder 
contar con una mayor calificaoón la baja diversificación en 
sus fuentes de fondeo, las cuales exhtben una 1mportante 
concentraCión en los depósitos de clientes, los cuales 
financtan en un 82% los activos del Banco, y a su veL, 
mantienen una concentración en sus pnnopales 
deposttantes por e noma del 38% Respecto a esto último. es 
tmportante señalar la alta tasa de renovactón que mantienen 
los depósitos a plazo, la cual se s1túa por enCima del 90%, 
hecho que aminora en parte este nesgo de liquide7 
As1mtsmo, se toma en cons1derac1ón que el61% de las lineas 
aprobadas que Bamsi mantiene con dos enttdades 
financ1eras se mant1enen utthzadas En lo que respecta a la 
corresponsalía, el Banco cuenta con dos bancos 
corresponsales t>n el el(tenor. y a la fecha evaluada no 
mant1ene líneas aprobadas Otro factor cons1derado, es la 
reduc1da escala de operaoones de Bamsi, la cual a pesar del 
crecimiento observado en los últimos anos y el 
postoonamtento alcanzado en los segmentos de préstamos 
personales y de autos, cont1nua manten1endo una baJa 
part1C1pac1ón dentro del Sistema Bancano NaCional 
Respecto a lo antenor, es oportuno destacar que a pesar de 
la alta compet1t1vidad que ex1ste en el sector de consumo en 
la banca panameña, Banisi logra pOSICtona~e dentro de los 
15 bancos con mayor part1cipactón del mercado en d1chos 
segmentos Tamb1én. se evaluo la relaoón que presentan los 

gastos operativos respecto a los mgresos financteros del 
Banco, la cual a pesar de la tendencta positiva en los últimos 
ejercictos, hecho que permtte obtener un ratto de eficienCia 
operac1onal en n•veles más adecuados, continúa en pos1C1ón 
desfavorable con respecto al mdteador promed1o del 
Ststema Bancano NaCional, stt uaoón que recoge tamb1én el 
menor t1empo de operaCión del Bantst en relaCión a otros 
bancos de la plaza panameña En esa línea, mtsmo 
comportamtento se observa en los indteadores de 
rentabilidad ROAA y ROAE, Io que aun logrando una notable 
meJorfa. el promedio de SBN se mantiene por enoma, Es 
pertinente agregar que el Banco se encuentra trabajando en 
dtve~os proyectos para potenoar la banca dtg1ta~ hecho que 
se esperarla tmpacte postttvamente en el medtano plazo en 
la reduwón de los costos operattvos Tambtén se debe 
1ndtCar que el Banco presenta nesgas estructurales prop1os 
del giro del negocto, toda vez que el 69% de su cartera de 
créditos es t~ concentrada en préstamos personales y de 
autos S m embargo, el n 49% de la cartera del Banco cuenta 
con garantlas No menos importante es sei'lalar que el Banco 
t1ene espaoos de meJOra en temas relaoonados a prácticas 
de Gob1erno Corporativo, esto a pesar de los avances 
logrados por Banist a lo largo de los últ1 mos eJeroctos 
Cabe resaltar que para este último eJeroc1o se observa un 
aJuSte en los ind1cadores de sufioenc1a patnmontal, como 
resultado de un mayor tncremento en los acttvos 
ponderados por nesgo que en los n1veles de Patnmonio, esto 
a pesar del plan de fortalecimiento del Patrimonto 
manten1do por el Banco en los últ1mos anos, por lo que el 
reto del Banco es segutr reforzando su Patrimonto 
Fmalmente. Equtlibnum segu1~ el desarrollo de los eventos 
que puedan tmpactar en el ntvel de riesgo actual de Ban1S1, 
comunteando oportunamente al mercado cualqUier 
mod1ficación al respecto 

Factores Crfticos que Podrfan Uevar a un Aumento Potencial en la CaUficadón: 
• 01ve~1ftcaoón de las fuentes de fondeo 
• Reducc1ón en la concentrac1ón de los pnnopales depos1tantes 
• Creetmiento sosten1do de la cartera de crédttos que conlleve no solo a una mayor dtvers1ficaoón de cartera, smo que 

tamb1én a una mayor partte1paC1Ón de mercado en los segmentos de negooo donde actualmente opera 
• 01sminuc1ón conSIStente del peso de los ga~tos operattvos con relaCión a los tngresos fínaneteros 
• Mayor número de bancos corresponsales 
• Fortalecim1ento y creomiento constante del lnd1ce de Adecuaoón de Capital 

Factores Crfticos que Podrfan llevar a una Disminución Potencial en la Calificación: 
• Detenoro sosten1do en el lndice de Adecuación de Cap1tal y/o lncumpl1 m1ento de los planes de capttaltzactón de 

uttlidades y de aportes de capital para los s1gutentes onco eJerooos 
• Detenoro sosten1do en la calidad de la cartera de créd1tos, tncluyendo cobertura de cartera con reservas por debaJO de 

100% 
• Incremento en la concentractón de los pnnc1pales depositantes. asl como una reducc1ón en los fnd1ces de renovac16n de 

depÓSitOS 
• Flexibthzac16n de las polft1cas del maneJO de l portafolio de 1nvers1ones 
• Mod1f1caoones regulatonas y/o legales qut> afecten el desarrollo del negoc10 
• Surg1m1ento de nesgas reputac1onales que afecten al Banco o a la tmagen de sus acoomstas 

limitaciones encontradas durante el proceso de evaluación: 
• Ntnguna 

2 
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DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO 

Generalidades y Hedlos de Importancia 
Banis1, S A cuenta con L1cencia General otorgada por la 
Supenntendenoa de Bancos de Panamá (SBP) a través de la 
Resoluoón N° 110-2007. El Banco inició operaciones el31 de 
marzo de 2008, siendo subs1d1ana en ese momento al 100% 
del Banco de Guayaqu1l S A 

Cabe ind1car que al momento de inic1ar operaoones el Banco 
tuvo como razón social el nombre de Banco de Guayaqu1l 
(Panamá), S.A Posteriormente, med1ante Resolución SBP W 
0128-2011 del 27 de sept1embre de 2011, la SBP autorizó la 
modificac1ón de la razón social a Banisi, S A Por otra parte, 
el 14 de abnl de 201 4, med1ante ResoluCión SBP N° 0041-
2014, la SBP autonzó la venta del 100% de awones del 
Banco a la sociedad Banisi Hold1ng. S A 

El Banco abnó su Casa Matnz en Panamá en ¡unio de 2013, 
en línea con su estrateg1a de consolidación en el mercado 
panameño Es así que, desde sept1embre de 2013, el Banco 
inició la contrataCión local de un equipo de ventas comercial 
y de consumo, 1mplementando productos y procesos 
enfocados en la sociedad panamena Ban1s1 es un Banco con 
enfoque en préstamos personales y préstamos de autos 

Resulta Importante menc1onar que, de acuerdo con lo 
informado por la Gerenc1a del Banco, el 08 de marzo de 
2018, en junta General de Accionistas, se aprobó el 
.ncremento de cap1tal por US$5 O millones proven1ente de 
nuevos aportes del accionista, asl como la remversión del 
100% de las ut1hdades generadas De esta manera, se 
mant1ene el1ncremento promed10 anual de cap1tal sooal de 
US$5 O m1llones observado en el Banco desde el e¡emcio 
2014, d1cho plan de capitali zación culm.narfa en el año 2023 
Cabe señalar que, al 31 de dic1embre de 2018, el cap1 tal 
soc1al ascend1ó a US$35 O m1llones 

Como hecho de relevancia, cabe 1nd1car que Ban1s1 abrió 
nueva sucursal en Costa del Este el19 de d1oembre del 2018, 
siendo ésta la segunda sucursal del Banco 

Grupo Económico 
El Banco es subs1d1aria al 100% de Ban1s1 Hold1ng. S A (en 
adelante Bams1 Holdmg), empresa panameña constitUida el 
27 de sept1embre de 2013 Es de señalar que el Banco es la 
ún1ca sociedad que 1ntegra Ban1si Hold1ng. no ex1st1endo más 
compañlas de acuerdo con el reporte de Estados F.nancieros 
Aud1tados 2018 de Ban1s1 Holdmg. S A 

Composldón Acdonaria, Directorio y Plana Gerencial 
El Acc1onanado, junta D.rect1va y Plana Gerenoal de l Banco 
se presentan en el Anexo 11 1 del presente 1nforme 

Partid padón de Mercado 
A continuación, se detalla el porcenta¡e de part1opaoón del 
Banco en cuanto a préstamos, depós1tos y patnmon1o con 

' Al 31 ~ dl(lf~ ~ 2018. lo1 cr~•tos ~ son ~rclwvo\ ~ Coud<ld ~ 
Pan<~<na B.lno~ no "-llent coloc..ocoo~ tn ti onttnot ~~ pals Hdsta ti t¡rruno 
2016 st mantuw OPf<l'C~ en Zona l•br• dt Colón 
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respecto al Si~tema Bancario Naoonal (base consolidada), el 
cual agrupa las cifras de todos los bancos de Licenoa 
General que operan en Pana~ 

;•, t . ;:.ac ~... ~· ' \ 
~u :!•n:.arc .... ,.s C~16 r:•r 'Jt'6 

GESTIÓN DE RIESGOS 

La junta D.rect1va del Banco t1ene la responsab1hdad de 
establecer y v1g1lar las polltiCas de adm1n1straoón de nesgas 
de los InStrumentos finanoeros Para la adm1n1straoón y 
vigilancia penódiCa de estos riesgos ex•sten los s•gu•entes 
comités Comité de Auditarla, Com1té de Créd•to e 
Inversiones, Comité de Admin•strac•ón Integral de Riesgos, 
Com1té de Prevención de Blanqueo de Capitales, Com1té 
E¡ecut1vo, Com1té de Gob•erno Corporativo, y Com•té de 
Tecnologla 

Es de señalar que, por el negocio del Banco, este se 
encuentra expuesto a nesgo de créd1to, nesgo de l1qU1dez, 
nesgo de mercado, nesgo operaoonal y al nesgo de 
prevenoón de blanqueo de cap1tales y fmanoam1ento del 
terronsmo En adición a las políticas de internas para el 
mo01toreo de los nesgas descntos, el Banco está sujeto a 
las regulaoones de la SBP 

ANÁUSIS FINANCIERO 

Activos y Calidad de Cartera 
Al 31 de d1oembre de 2018, los act•vos totales de Ban1s1 
asoenden a U5$443 3 m1llones. un 26 07% supenor a lo 
reg•strado en diciembre de 2017 DICho comportamiento 
obedece fundamentalmente a la expans1ón de la cartera de 
préstamos (+24 66%), la m1sma que constituye el pnncipal 
act•vo product•vo del Banco con un saldo de US$351 6 
millones, representando el 79.33% de los act1vos totales 
As1m•smo, existen otros rubros que aportaron al 
creo miento del balance, s1endo el incremento del efect1vo y 
equ1valentes (+133 83%) y el portafolio de .nvcrs10nes 
(+20 68%) 

Respecto a la cartera de préstamos, el crec•m•ento se d1o a 
tanto a mvel local ( t 19 34%), como en la cartera extenor 
(+57 71%) A la fecha de este informe, el Banco continúa 
enfocado en el mercado local ', el cual comprende el82 45% 
de su cartera de créd1tos, mientras que el 17.55% restante 
corresponde a préstamos otorgados en el extran¡ero, 
especfficamente en Ecuador (86 13% y 13 B7% 
respect•vamente, al 31 de diciembre de 2017) 

Al anahzar la cartera según t•po de créditO, se mantiene la 
concentración en créditos de consumo, los que representan 
el 74 44% de la cartera total al 31 de d•ciembre de 2018 
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(7618% al31 de d1oembre de 2017) As1m1smo, los créd1tos 
corporat1vos mant1enen una part1cipac1ón del 25 56%, 
respecto a los 23 82% reportados a diciembre de 2017 Al 
analizar la distri buc1ón de la cartera según t1po de producto, 
el Banco mantiene su concentrac1ón en préstamos 
personales y de autos , los cuales representan el 37 28% y 
31 52% respect ivamente, al 31 de d1ciembre de 2018 
(41 62% y 30 49%, respectivamente, al corte f1scal 2017) 
Lo antenor, se encuentra alineado con la estra teg1a del 
Banco en donde ambos productos son considerados el core 
del negoc1o y, con¡untamente con los préstamos 
h1potecanos, son los productos que sustentaron el 
crec1m1ento de la cartera de créditos durante los últ1 mos 12 
meses Respecto de la cartera h1potecana, el Banco retomó 
la colocaoón de este producto en el e¡erCICIO 2017, 
total1zando la cartera USS 16 S millones al c1erre fiscal 
evaluado, mcrementando un 107 79% entre períodos 
Cabe resaltar, que mientras la cartera local está enfocada en 
el segmento de Consumo (espeoalmente préstamos 
personales y de autos) con una partiopaoón en conjunto de 
88 58%, la cartera extranjera se concentra en los sectores 
económicos Comercial e Industrial, con una participaoón 
del 36 61%y 28 45%, respectivamente 

En el s1gU1ente gráf1co se muestra la evoluc1ón de la 
compos1c1ón de la cartera de préstamos según t1po de 
producto 

Ewtudón de Li DlstnbudOn de Li CM!eta de cnd~cn por 
Producto 
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Es relevante menc1onar que la cartera de préstamos 
personales otorgados a ¡ub1lados asoende a US S29 2 
m1llones al31 de d1c1embre de 2018, representando el 8 31% 
de la cartera total de préstamos El fnd1ce de morosidad de 
esta cartera se ha manten1do en mveles ba¡os desde el 
e¡erooo 2015, ubicándose en O 72% al 31 de d1ciembre de 
2018 El detalle de d1cha cartera resulta relevante deb1do a 
que son créd1tos ced1dos en garantla de las Senes cal1ficadas 
A, B. C. D. E y F de Bonos Corporativos Garan t1zados del 
Banco' Cabe md1car que, según md1ca el Prospecto 
Info rmatiVO al cual pertenecen las senes menoonadas. los 
créd1tos ced1dos al F1de1comiso de Garantía no podrán estar 
morosos en pago a capital e 1ntereses por más de 60 dias 
calendanos Lo antenor, ha s1do venficado por EqU1l1bnum 
med1an te la Certificac1ón del F1duoano 

Por otro lado, al 31 de d1oembre de 2018 la concentrac1ón 
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(consolidado a n1vel de grupo económico) de los 10 mayores 
deudores equivale al 12 82% del total de la cartera de 
créd1tos del Banco, ratio que muestra me¡oria respecto a los 
13 22% al31 de d1c1embre de 2017 De tomar los 20 mayores 
deudores, la concentración se mantiene sm cambios 
1mportantes ubiCándose en 19 32% (18 96% al 31 d1ciembre 
de 2017) Cabe menoonar que, de cons1derar el saldo de los 
depós1tos que mantienen como garantía, se reduoria la 
concentraCión de los 20 mayores deudores a 14 30% sobre 
el total de la cartera 
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Anali1ando la calidad de cartera del Banco, los créd1tos 
v1gentes representan el 97 68% del total de los préstamos 
brutos Por otra parte, se observa una disminuc1ón de 9 96% 
en la cartera venoda en los últimos 12 meses. producto de 
cast1gos real1zados durante el año por un total de US 53 4 
m1llones, los cuales representan O 96% del total de la 
cartera de préstamos al corte evaluado De acuerdo con lo 
man1festado por la Gerenoa del Banco, el mayor cast1go de 
crédi tos obedece a un créd1to empresanal puntual de USS 1 2 
m11lones, cuya actividad estaba ligada al sector de la 
construcc1ón Cabe agregar que dicha operac1ón contaba con 
una garantía real que cubrfa en 2 S veces la expoSICIÓn 
creditiCia Respecto a la cartera morosa. la m1sma muestra 
un aumento del33 63% con relac1ón a lo reportado al 31 de 
d1oembre de 2017, producto de atrasos en créditos del 
segmento de Consumo principalmente en el rango entre 31 
y 60 dfas 

En linea con lo antenor, el Banco logró reduCir los 
md1cadores de moros1dad1 del Banco. al ubiCarse en 2 32% 
(2 66% al 31 de d1c1embre de 2017) y en n1veles por debajo 
delmd1cador promedio observado en el 5BN que se ub1ca en 
3 26% al 31 de d1c1embre de 2018 Por su parte, en lo que 
respecta al rauo de mora que incorpora los cast1gos del 
Banco, éste se ubicó en 3 26%. ligeramente por enoma del 
mdKador de 3 06% reg1strado en el m1smo período 2017 A 
conunuao ón, se presenta la evoluoón de los md1cadores de 
moros1dad del Banco 

1 lndte• dor de more»>dad oncl~ cr~oto~ mor~ y wncodo\ 
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En cuanto a los n1veles de reservas del Banco. al 31 de 
d1oembre de 2018 las provisiOnes especifiCas reg1stradas 
dentro de los act1vos del banco, reg1straron un saldo de 
USS2 7 m1llones. d1sm1nuyendo en 10 12°A. con relac1ón a 
d1oembre 2017, producto del cast1go de cartera venoda por 
USS3 2 m1llones Asim1smo. de cons1derar la totalidad de 
reserva específica (mcluye act1vo y patnmon1o), esta 
muestra una reducoón del 15 14% En contraparte, la 
reserva dm~miCa aumentó en 30 27% durante los últ1mos 12 
meses, totalizando U5S6 9 m1llones. alineado al creom1ento 
de la cartera de préstamos En ese sentido, las reservas para 
préstamos otorgan una cobertura del 92 16% de los 
préstamos venodos m1entras que, las reservas totales 
(1ncluyendo especlf1ca + d1n~mica) cubren 128 06% los 
préstamos venc1dos y morosos, ub1c~ndose este últ1mo en 
n1veles más favorables que el promed1o del 5BN (99 30% al 
31 de d1oembre de 2018) la evoluoón de los 1nd1Cadores de 
cobertura de cartera de Ban1s1 se muestra en el gráf1co a 
contmuac1ón 

. "' 

"""' 

(-..oluoOtl d~ los Indo~ d~ CobMura dt úrttn 

- ·I'M1'Ml ~ • ·~ . t:J..,...(.Itu) 1 Ot\IJftl vtf'IOÑ 

_l..,.,..,...totMH f•~•• 4~•~1{(MII'M ""~'f~) l:: 
r~-l-t -lla-n-,s-•. -s A 1 Eúbor.1o6n Equtilbnum 

Cabe md1car que, la cartera de préstamos de Ban1s1 mant1ene 
garantlas asooadas. entre las que destacan b1enes muebles. 
mmuebles y depós1tos pignorados, cuyo valor rdzonable al 
oerre f1scal 2018 equ1vale el 40 35%, 11 28% y 13 25% 
respectivamente. de la cartera total de préstamos brutos 

Al med~r la cartera del Banco según su clas1f1Caoón de nesgo. 
se observa un aumento en los créd1tos en Menc1ón Espeoal 
que mant1ene el O 27% del total de la cartera al corte 
evaluado (O 15% al 31 de d1c1embre de 2017) Por su parte, 
se refleJa una tendenoa pos1t1va respecto a la cartera pesada 
(créditOS en Subnormal. Dudoso e Irrecuperable) la cual se 

S 

reduce de 1 62% a 1 12% en los últ1mos 12 meses, en línea 
con los cast1gos realizados menoonados antenormente 
As1m1smo. cabe destacar que la cartera Normal pasó de 
98 22% a 98 61% durante el m1smo periodo de t1empo, tal 
y como se puede observar en el gr~fico SigUiente 

Resulta 1mportante menoonar que, las reservas especlf1cas 
que mantiene el Banco bnndan una cobertura de 90 65% 
sobre los préstamos calificados como Subnormal, Dudoso e 
Irrecuperable {91 69% al31 de d1c1embre de 2017) 

l>aslvos y Estructura de Fondeo 
Al 31 de d1C1embre de 2018, los pas1vos del Banco 
incrementan un 26 95% al Situarse en US$398 8 m1llones, 
fmanc1ando de esta manera el 89 96% del balance lo 
antenor se explica en el aumento de los depósitos de 
clientes, part1da que representa el 90 66% del total de 
pas1vos Asim1smo, las captaoones de clientes se mant1enen 
como la pnnopal fuente de fondeo (81 56%), s1endo los 
depósitos a plazo el 79 10% del total de estas captaoones, 
segu1do de depós1tos de ahorro y a la v1sta que mant1enen 
un 11 68% y 9 22% de part1c1pac1ón A contmuación, se 
muestra la evoluoón de las fuentes de fondeo de Ban1s1 
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Respecto a los depós1tos a plazo. cabe menc1onar que los 
m1smos totalizan USS286 O m1llones. mostrando un 
mcremento porcentual del 28 13% respecto al m1smo 
periodo del 2017 En ese sentido. el 69 15% corresponde a 
depós1tos a plazo captados en el extenor y el 30 85% 
restante a depós1tos a plazo locales 

A la fecha de an~lls1s, el Banco mant1ene el reto de d1smmU1r 
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la concentraCión en su~ pnnopales depo~1tantes, esto a 
pesar de la tendenoa a la ba¡a observada desde ejerciCIOS 
anteriores De esta manera, lo~ 20 mayores depositantes 
mant1enen una concentrac1ón del 38 82% del total de 
captaoones del Banco Cabe agregar que, el riesgo de 
concentración se aminora en parte por el alto fnd iCe de 
renovación de los depósitos (promediO de 95 12% al 31 de 
diCiembre de 2018) y los años de vinculaoón de los 
prinopales depositantes del Banco, según informac1ón 
proporc1onada por la Gerenc1a de Bams1 A continuación, se 
muestra la evoluc1ón de la concentrac1ón en los 20 mayores 
depositantes 

C><.17 •••••• ,."' 
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Por su parte, el Banco cuenta con otras fuentes de fondeo 
entre las que se encuentran los finanoam1entos reob1dos, y 
los cuales d1sm.nuyen un 18 52% al corte evaluado, 
registrando un saldo de USS 11 O m1llones En esa linea, 
USS9 O millones corresponden a un financiamiento ba¡o 
linea de créd1to con Banco Sabadell, S A, el cual se ha 1do 
amort1zando el saldo a capital, lo que explica el menor saldo 
en el rubro de financiamientos As1m1smo, los US$2 O 
m1llones restan tes corresponden a un préstamo subord1nado 
otorgado por la Corporac1ón lnteramencana de Inversiones 
en el 2016, sobre una linea aprobada por USS3 O millones y 
con fecha de venomiento el 15 de octubre de 2023 Este 
último préstamo mantiene covenants hnanoeros asociados 
a adecuac1ón de capital, cartera venc1da y cobertura de 
carte ra vencida, los cuales, de acuerdo con mformaoón 
em1t1da por la Gerenoa del Banco, se cumplen a la fecha de 
corte evaluada 

Cabe agregar que, con el ob¡etlvo de d1vers1ficar las fuentes 
de fondeo, Ban1s1 ha 1nscnto un Programa Rotat1vo de Bonos 
Corporat1vos por hasta US S SO O millones En este sent1do. el 
15 de octubre del presente e¡ercicio, el Banco emit1ó las 
Series A y B y por USSS S m1llones y USS2 6 m1llones 
respect1vamente, y luego e113 de nov1embre. la Sene C por 
USS4 S m1llones y el12 de d1oembre la Sene D por US$1 S 
m1llones As1m1smo, el 21 de enero del presente e¡emoo, 
em1t1ó la S ene E por US S 1 O millón y el 29 de marzo estará 
em1t1endo la Sene F por USS2 O m1llones Lo antenor, da 
como resultado US$17 6 m1llones de series em1tidas y por 
em1t1r, y la cuales se evalúan en el presente 1nforme 
As1m1smo, d1chas Senes corresponden a em1s1ones 
garant1zadas, cuya cobertura mlmma debe ser del120% De 
acuerdo a la Certificac1ón obten1da del F1duoano, Id 
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cobertura que mant1ene el F1de1Com1SO de garantfas al 1S de 
marzo de 2019 es de 127% El detalle de esta em1s1ón se 
muestra en el Anexo 11 del presente documento 
El patnmon10 contable de Banis1 ascend1ó a US$44 S 
m1llones, un 18 73% superior a lo reg1strado a d1c1embre 
2017 Este incremento es producto del aporte a cap1tal por 
USSS O millones aprobado en el mes de marzo en JGA, en 
línea con el acuerdo de aumentar el capital soc1al en d1cho 
monto durante los SigUientes cmco e¡emoos hasta el ano 
2023 Cabe agregar que, de acuerdo con lo señalado por la 
Gerenoa del Ban1s1, el plan de fortalecimiento de cap1tal del 
Banco mcluye la capualizaoón de la total1dad de utilidades 
generadas en los sigu1entes cinco e¡erooos Por su parte, 
resulta 1mportante resaltar que las utilidades retemdas de 
los últ1mo 12 meses han s1do 1mpactadas por el efecto 
combmado de la const1tuc1ón de la reserva 1n1cial requenda 
ba¡o NII F9 (USS1 2 m1llones) y un .ncremento en la reserva 
dmam1ca regulatona (USS 1 6 m1llones) requendo según el 
acuerdo 4-2013, y lo que esta almeado al crecimiento en la 
cartera préstamos, específicamente la cartera en 
clasif1caoón normal 

Sol vend a 
A la fecha de corte evaluada, el lndiCe de Adecuac1ón de 
Cap1tal (IAC) de Ban1s1 se Sitúa en 11 49%, .nfenor al 11 92% 
registrado al 31 de d1oembre de 2017 lo anterior obedece 
pnnc1palmente al mcremento en mayor propomón de los 
act1vos ponderados por riesgo (+2S 41%) que en el cap1tal 
regulatorio {+20 97%) En consecuenCia de lo antenor, se 
presenta un ajuste en el indicador de suficiencia patrimon1al 
que mane¡a EqUIIibrium, producto de que el crecimiento de 
los act1vos totales esta s1endo financ1ado en mayor med1da 
por los pas1vos del Banco, a pesar del plan de fortaleCimiento 
de cap1tal que esta realizando el Banco Cabe agregar que los 
fondos de capital pnmano (no 1ncluye reservas dmam1cas) 
representan el 9 43% de los activos ponderados por riesgos 
a la fecha de corte evaluada {9 68% al 31 de d1ciembre de 
2017) En el SigUiente gráfico se observa la evoluc1ón del lA( 
de Bams1, asl como la compos1c1ón de los fondos de cap1tal 
según tipo 
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Es de señalar que el lA( de Ban1s1 se mant1ene por deba¡o del 
IndiCador pronned10 observado en el SBN (1S 73% al 31 de 
dic1embre de 2018) As1m1smo. el Banco t1ene como 
estrateg1a mantener ellA( por encima de 10 0% y se espera 
que el ind1cador cont.núe fortaleCiéndose en los SigUientes 
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penodos producto de los planes de aportes de capital y 
caprtahzación de utrlidades comentados antenormente 
RentabiUdad y Efid end a 
Al31 de drcrembre de 2018,los rngresos financreros de Banrsr 
aumentan un 21 82% respecto al periodo 2017, total,zando 
US$24 7 mrllones, producto pnncipalmente de mayores 
1ntereses ganados sobre la cartera de préstamos. en lfnea 
con la expansión de dicha cartera En ese sent1do. los 
1ntereses generados sobre los préstamos (+20 79%}. 
representan el 91 22% de los rngresos totales 

Por otro lado, los gastos fi nanc1eros se s1túan en USS 12 3 
m1llones, resultando un 1ncremento de 27 56%, acorde con 
el crecimrento observado en las captaciones de depós1tos 
(+2813%) y las nuevas emisrones de bonos (+100 00%), 
aunado a la ligera alza de las tasas pasrvas de rnterés Como 
consecuenc1a de un mayor rncremento de los gastos 
financreros con relación a los ingresos, el margen bruto se 
ajustó de 52 55% hasta 50 31% Srn embargo. se debe 
señalar que, en términos absolutos, el resultado bruto 
aumentó en 16 4S% entre los e¡erc,oos anahzados 

En cuanto a las comisiones netas. se observa una 
d1Sm1nuoón de 10 74% deb1do a menores comisiones 
ganada~ por desembolso, dada la nueva estrateg1a de 
contemplar dichas comrsiones en la tasa de interés del 
préstamo Por otro lado, se regrstran menores provrsrones 
para posrbles préstamos rncobrables (-14 71%} entre 
e¡ercicros fiscales. al1neado la mejora en la cal1dad de la 
cartera Asimrsmo, el Banco reg1stra otros ingresos por 
USS 1 3 mrllones al 31 de droembre de 2018, los cuales la 
Gerencra del Banco señala que el saldo rncluye mayormente 
reversrones de provisiones regulatonas para brenes 
ad¡udícados por un saldo de US$904 S mrl , dada la venta de 
actrvos reposeidos 

los gastos admrnrstrat1vos y generales presentan una hgera 
dismrnucrón de O 19% respecto al periodo 2017, producto 
fundamentalmente de la reducoón en la partida de otros 
gastos que rncluia gastos por provrs1ones para brenes 
ad¡udrcados Producto de lo anterior, se observa una me¡ora 
en el rat10 de gastos operativos sobre 1ngresos financieros, el 
cual se sitúa en SO 91% (62 14% al31 de dro embre de 2017) 
Se esperarla que esta tendenoa contrnúe en los srgurentes 
e¡ercrcios, toda vez que el rndrcador todavla se ub1ca por 
enoma del promedro del SBN (47 OS% al 31 de diciembre 
de 2018}, srtuacrón asociada al menor trempo de operación 
del Banco con relación a otras entrdades Asimismo, se 
observa me¡ora en elrndrcador de eficienCia operacional que 
pasa de 70 13% a 63 58% al corte evaluado (52 84% 
promedio del SBN al 31 de drc1embre de 2018} 

Producto de lo antenor, Ban1s1 logró registrar una utrhdad 
neta de US$4 7 mrllones, lo que representa un rncremento 
importante del n 52% respecto al crerre frscal 2017 
Consecuentemente. el margen neto presentó un 
crec1m1ento de 13 05% a 19 01 % De la mrsma manera, el 
crec1m1ento de la utilidad neta se traduce en una notable 
me¡oria en los rndrcadores rentabihdad, resultando una 
rentabihdad sobre actrvos promedro (ROAA) y sobre el 
patnmon1o (ROAE) de 1 18% y 11 47%, respectrvamente 
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(O 80% y 7 71%, al 31 de drcíembre 2017, respectivamente) 

Uquidez y Calce de Operaciones 
El lndrce de Lrqurdez Legal de Ban1sr se srtúa en 61 30%, 
aumentando respecto al 53 31% reportado al c1erre del 
e¡erooo fiscal anterior En ese sent1do, los fondos 
disponrbles (efectrvo + depósrtos en bancos + portafolio de 
rnversrones) de Banrsr totahzaron U5S85 8 mrllones, nrvel 
superior en 37 16% producto pnncrpalmente al crecrmiento 
del portafolio de rnversrones Cabe mencronar que los 
fondos d1spon1bles están conformados en 24 84% por 
actrvos lfqUidos (efectrvo y depóSitos en bancos) y en 
7S 16% por inversiones Respecto al portafolio de 
inversiones, éste aumentó en 20 68% durante los últ1mos 
12 meses, totahzando USS64 S millones El crecrmrento de 
las rnversiones se explica princrpalmente por la mayor 
tenencra de bonos corporat1vos extranjeros, notas del 
tesoro local y del exterior De esta manera, el portafolio de 
rnversrones del Banco está conformada pnncrpalmente por 
VCN locales (33 28%), bonos corporativos extranjeros 
(27 88%} y bonos corporatrvos locales (12 35%) Se debe 
señalar que el100% de los tftulos están clasrficados a valor 
razonable. con grado de rnversrón De lo an tenor, el92 SO% 
del portafol10 mantiene calificaoón rntemacional. m1entras 
que el 7 S% califrcación local 

Drcho lo antenor, los act1vos disponibles bnndan una 
cobertura de 28 20%% sobre los depósitos a la vrsta y 
ahorros del Banco, mientras que la cobertura sobre 
depósitos totales es de 23 73% En el srgurente gráfico se 
muestra la evoluoón de los rndicadores de hqurdez de Banrs1 
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Con relación al calce contractual entre actrvos y pasrvos a 
la fecha de corte evaluada, la partrcipaoón de depósitos a la 
vrta y de ahorros sobre el fondeo del Banco, conlleva a que 
se presente brechas negat1vas en la mayorfa de los tramos 
de corto plazo, m1entras que la cartera de préstamos t1ene 
pla10s supenores a los 5 años Al respecto, resulta necesano 
recordar el alto porcenta¡e de renovación de los depóSitOS 
Ante requenm1ento~ de hqurde1, Banrsr cuenta con las 
s1gu1entes herramrentas i) líneas de créd1to por USS 18 O 
mrllones, de las cuales mantrene dispon1bles el 38 87% al 31 
de diCrembre de 2018, 1i) portafolio de rnversrones 
reg1strado al 100% a valor rawnable con cambros en otras 
ut1lidades rntegrales, 111) depós1tos en bancos, y. m) un 
Programa Rotatrvo de Bonos hasta por USSSO O millones 
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(f~ctl\oO 301 140 Z08 267 

~·tot a Li Vlit<~ 8,436 20.667 8.804 12.837 

~·tos a ~·o h¡o 100 100 100 8,202 

Tot•l Olsponlblu 8 837 21 007 9 112 21 306 

~"oone' • vaiO< razon.Jblt con umboot tn ctfii ut•lldaéti •rtttralti 70.285 49.141 5).4)4 64.484 

Tot•l Inversiones 70 285 49,141 53, 4 34 64 484 

Prht1mos 158 216 235 946 282 077 351 646 

~C1or •ntf'mc 147.284 186.089 242.944 289.929 

S.ctOt txttmo 10 932 49 857 39,134 61.717 

~d•tot "'~""' 150.413 219.017 274.563 343.4n 

Cr~d•tot moro.o. 4,654 2.975 3,217 4.299 

Crt<!lto. ~"''""' 3.150 3.954 4 298 3 870 

Me: nos 
PrO'M•ón DOr~ Pot•bl .. prtu"mo. oncolnblt• 1.052 1,993 2.970 2.669 
Prtst1mos y descuentos netos 157,164 233,953 279 108 348 977 

lntt<t>t> ¡cumulado> por cobrar 1.761 2.244 2.747 3.506 

Pr<>p~t<Wd. Mobll,.,o E~•po y MrfO'O\ 1920 1.578 1,264 1.553 

A<11\101 lf'tW1C•bt.> 972 637 365 470 
lm~uo sobrt ta rtn:a c!•ftr.do 263 498 742 654 

0tt01 K1tW' 3.865 4,300 4,826 2.322 
T - L : ~ .. t • • - .. , :· .. ¡ ¡<. .1• 

~ 
A 1¡ VI\ U loalti 11.Z09 15,080 14,400 18 037 
A Li Vlita uttan tfot 23.347 22.079 18.173 15.292 
Dtoós ltos • 11 ••iU 34 ,556 37,159 32, 573 33.329 
Ahofro louolti 7,399 16 352 Z0,832 21.016 
Ahorro tXIU"4trOi 11,661 11.728 13.557 15,216 
Depósitos dt 1horro 19,060 28.079 34 . 389 42.231 
A pl¡zo ''JO locales 55.642 64.088 74,403 88.213 
A pl¡zo f•JO txtran¡tros 105.780 130.648 148.783 197.755 
Dtoós •to s 1 oluo 161 ,423 194.735 223.186 285.968 
Tot•l de deoósltos 215 038 259 974 290 148 361 528 
rll'\lnoam•tntOi rr< btdos 13.000 13.500 11.000 
8onos tm•tldos 13.935 
Pol~I'WO\ 'lalriOi 8.471 9.176 10,466 12.306 

l \ " " 
,• : • ,.,¡ -. 

' . . : ·····''· ·' 
" 

lntttSOS flnlnCittOS 11 852 15 855 20 300 24 728 
lr~CtftSt\ &IN<I<» SO!ltP prt\umot 9259 15,287 18,67< 22.557 
~na< .. os ¡oNdas sobro dPpó>•tos en b.>ncos 6 18 6Z 151 
lnctttits uNdos sobro ~·ones •n volort> 2.587 1.550 1,563 2.020 

Gutos Flnoncltros 6,058 7, 805 9633 12 288 
Ruuh•do fin¡ncoero bruto S 794 9 oso 10 667 12. 441 
Com•1•onH &•nada\ 5.328 6.244 6.892 6.239 
(,¡sros dt com1\torw~ 969 )79 18) 251 
ComtS•Onfl nfUS 4,35 8 5.865 6,709 S.988 
Rtsult<tdo fon¡nc ltro intts d~ provlslon~s 10 152 14 9 15 17,376 18 429 
Pro.os•onts DOn Dttnamos oncobrlblrs 940 1,512 1.286 1,950 
R~sutudo f•nonc lero duouh dt grovlslonts 9,212 13,403 15,090 16 479 

C..ONinc•• en ~n:• de voiOI'ts d•sponblts p¡ra la ~nta •O 67 1< 51 
Ottot 35~ 413 596 uzo 

Otros ln&resos 39S 480 610 1 371 
Tout dt lntrtsos dt ODtriC•ón neto 9,607 13,883 15,699 17.850 
G•stos tentroles v odm•nostrat•vos 9 166 11 157 12 613 12,589 

Ga\10\ dt Pf"onil 4.126 4.660 4.888 5094 
Honcn001 y \tr\IIICI<X ptoft, tONol"-\ 1.764 1,703 l.OZ7 2.360 
Otpt"roaoón y A.mor1t1Kt0n 876 1.081 979 825 
OUos (auo. 2.400 3 714 4,7ZO 4.310 
Utol•d• d ¡ntts de l •mouesto sobre 1¡ renta 44t 2 726 3 086 S 261 
lmput\10 \obof la ttnt• (Qftotntt 243 641 832 470 

lmpuosto sobtt la renta periOdo"""""' 9S o o o 
lmDUfi10 doferodo (16Z) (235) (395) 88 
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Banisi S.A. 

Oo<pcn~' 1 D<'l'Ó'•t<>< totalt< 

Do<pcn~ 1 Dtj)OS•l~ ¡ 1.t IIISt.l y a~OITOS 
Oospcn~ 1 Act01o<>< 

Acto"" llquodos • ln\oeruor"'t' 1 OtpóSoiO\ IOt.lit< 

Prtstame< nf'IOS 1 Dtpósotos IO!.IIts 

Prtsum~ ""'os 1 ~o total 

lO m¡yorts dtposountts 1 Toul dt dtj>OS•I~ 

Ootponobl• 1 ZO rNyO<•< dtposoW>tr\ (tn ...,Ct\) 

Capoul Pnmaroo 1 Actt""' pondt~dc>< por ·~seo 

Pas ""' !CUlos 1 Pa1nmonoo (...:os) 

Pa1 ""' IOUitS 1 Acll\0()\ IOYitl 

P>< ""'tota~s 1 Capota! y Rts•rvas 

Pr~namos btutos 1 Pauomonoo 

CiHltr~ ll'tncod. y moro<a 1 Pau monoo ""'o 

Cantril .... nod./IW<t.lmo< btutcn 

CrtdotO< ......adc>< y moro<os 1 Prtuamos brvtO< 

(CrtdótO< ll't«ldos. morosos y castogad~) 1 (Prtst.lmo btul~ • ustog<><) 

Rtlt-rval p¡ra ptflt.lmOS 1 Carttr• .... nc•da 

Rtlttvill por• pthiMTI<>< 1 Canto• 110tncod. • Moro\0 

Rfo\t'fW\ ~ma 1 PrhUmo\ brut<X 

(Rt<•rva• por• pthQme>< • •tltrv.l d•...amo) 1 (CtM•1~ ll'tnc•OOI y morolo.) 

RhtMs p¡r• prhlMTICK/ Cane-r• pt\ad.J • 

1 
0~01"101 1' • Ef!<ta,oo y ckpósA:e» f"'' b.-.,cs 

1 lnd .. ~r~~u«óné't(.Qt•l• :ordo1MC~I .. / Ac.t~ pondtf..C0'P<>' t llf'SIO 

' (om:>•om.s.o P•tt rnon..t • {útch~os Vrrc clot y ""'<>fow\ · Rf"WWf'VIS pt•• prfostM'I"''Is) 1 P.,~, mono 

' C..•tt• Pft'd• • Coloca::ci'Wt'ldfodf'UCOtf1 Sub·'O'~ Ou6oi0 f lue<upco..eb.C' 

' Rf1:u·n~ Awcfll"(qucy•Ut•d~r~•11 nww1/ t(P .:ri""''I'IO(* P..-•t'l"'()f'\\),.)IZ} 

• A:tc:u•n On A~· ~t~ UUd4d nt1411l """"1 UAct..-o,• .lctltiii'O. ) 11} 

' ""-1"' ~c•o • Rf"'Uitado ~f#rO "'4'10 tf'ltftót ptOYIWOnrnflf'IJt10\ m..-.c.-0\ 
""-&'"" CpiUIC.CNti nf'tO • Vthúd dtOptttcOn / ll"'l'n.t» tn.n<llf'I'O\ 

' ""'-l"""""o ·UI d.trw1•/trrr~,,..,.,,.,o, 

158 Zl~ 
14 89% 

1 12~ 
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"9 
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ANEXO 1 
HISTORIA DE CAUFICACIÓN - BANISI, SA 

: ..,¡ 4 -ci~ 1 .J. 1 ,,. ' .. 
~ '1 • t h"'"('' t. .. "d ~ ... ~ ~ • '~" r ,J"t:- ,, • • ó A • <i 

Al l.' . ,·, . F • : . . . . . " 
ReneJ<I adecuada cap.Jcodad de p.Jgar el capttal e tnteteses 

Enlodad BBB pa BBB pd 
en los ttrmonos y cond•c•ones pdctados La c.ap.Jcodad de 
p.Jgo es mAs suscepttble a postbll'S camboos adver$0S en 
las condooones económtC.as que las categOI'Ias suptnores 

Programa Rotatrvo de Bonos eorpOI'atovos ReneJ<I alta cap.Jcodad de p.Jgar el capota! e tntertses en los 
hasta pOI' USSSO O mollonts 

A- pd A- pa 
termonos y condoco~s pactados L! capacodad de pago es 
más susceptoble a posobles camboos adversos en las 

(Sene A f>Or US$5 5 mollones) coodocoones econórrucas que las categorfas supenOI'ts 
Programa Rotato\10 de Bonos eorpOI'atiiiOS Refiej<l alta capacodad de p.Jgar el capo tal e ontereses en los 

haS1a por US$50 O mollones 
A· pa A· pa termonos y condocoones pactados ld cap.Jcodad de p.Jgo es 

r-oás susceptoble a posobles camboos adversos en las 
(Seroe B por USS2 575 mollones) ccod"<oones económocas que las catel!<)rlas supenOI'ts 

Programa Rotat•IIO de Bor'\Os eorporatiiiOS Refle¡a alta c.ap.Jcodad de pagar el capota! e ontereses en los 
hasta por USSSO O mollones 

A- pa A- pa 
termonos y condoctones pactados La capacoddd de p.Jgo es 
más susceptoble a posobles carnb•os adversos en las 

(Seroe e hasta por US S S O mollones) condtCoones económocas que las categorlas superoOI'es 
Programa Rotatl\10 de Bonos eorporat111os Rene¡a alta cap.JCiddd de pagar el c.apotal e ontereses en los 

h.lsta por USSSO O mollones 
A· pa A· pa 

termonos y condoctones pactados La capacodad de pdgo es 
más suscepttble a postbtts camboos adversos en las 

{Sene D hasta pO< USS 1 S millones] cond•coones económ•cas que las catega<las su~10res 

Programa Rotatf\10 de Bonos eorporatiiiOS Refie¡a alta capaCidad de pdgar el capota! e ontereses en los 
hasta por USSSO O mollones 

A· pa A· pa termonos y condoctones pdctados La eapa<:•dad de p.Jgo es 
más susceptoble a pos<blts camboos adversos en las 

(~roe E hasta por USS 1 O mollón) condoc<Ones económocas QI.Je las categorlas supenOI'es 
Programa Rota tollO de Bonos e Ol'por at111os Rene¡a alta c.ap.JCodad de pagar el capota! e ontereses en los 

hasta por US S 50 O ., llenes (nueva} :é-monos y coodocoones pdctados La capacodad de pago es 
A· pa más SJSCeptible a pos bies camb•os adversos en las 

(~ne F hasta por US$2 O millón}_ condocoones económocas que las categorlas suptroores 

ANEXOII 
DITAlli DE LOS INSTRUMENTOS CAUFICADOS- BANISI, SA 

Mont o: 

Tasa de Interés: 

Pago de ínterés: 

Pago de Capíta~ 

Fecha de oferta: 

Plazo: 
Fecha de 
vencimiento: 

Periodo de grada: 

Destino de fondos: 

Garantfas: 

Redención 
anticí pada: 
Covenants 

Financieros: 

Programa Rotatívo de Bonos Corporativos hasta US$50 millones 

SERI ES GARANTIZADAS 

Sene A Sene B S~ne C Seroe D Seror E Se roe F 

USS5 5 millones USS2 575 mollones USS5 O millones USS l. S millones USS1 O millones USS2 O mollones 

4 SO% 50% 5o·~ 50% 4 50% 5 25% 

Tnmestral 

Al venc1m1ento 

11 de octubre de 2018 
09 de noVIembre de 12 de dtoembl'e 17 de enero de 27 marzo de 

2018 de 2018 2019 2019 
2 años 3 años 3 anos 3 años 2 años 3 años 

1 S de octubre de 1 S de octubre de 13 de nov1embre de 14 de dtoembre 21 de enero de 29 de marzo de 
2020 2021 2021 de 2021 2021 2022 

No aploca 

Cap1tal de trabaJO- crecimiento de cartera 

F1de1comtso de cartera de pr~tamos personales otorgados a jubilados por un valor no menor a 120% del saldo a capital 
de los Bonos em1t1dos y en Circulación 

Total o paroalmente. a partor de la fecha que deten'T1one el Emtsor medoante el suplemento y en base a los tén'T1onos de los 
Bonos Corporattvos de cada sene 
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ANEXOIII 
ACCIONISTAS, DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL - BANISI, SA 

ACCIONISTAS Al31.12.18 

BantSo Holding, S A 100% 

f ~ntt 8M>r\o 1 EldboriKIÓII Equ¡/rbnum 

DIRECTORIO Al 31.12.18 

1 

Dtrectono 

Juan E moho Lasso Alclvar Pres>dente 
Esteban Noboa Carrión Secretano 
Santoago ~s.so Alcivar Dorector 
Moguel Mdclas Yerovl D rectO< 
Euvenoa Tourll Mawyon 
lván Correa Calderón DorectO< 
Dav~d Plata Vásquez Dorectcr lndepend ente 
Y anona r ncoo Barnos Tesorera 

PLANA GERENCIAl Al31.12.18 

Pauto jacome Surges 
Kathlol Serrano Dura~t 

)O<ge Fabar a Aya la 

futntt 8ano~ 1 El#botacJ6n Equr/Jbnum 
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EqUJhbnum Calificadora de R1esgo S.A. Informe de Calificac16n 

O 2019 EquiUbrium CaUficadora de Riesgo. 

LAS CAliFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR EQUILIBRIUM CALIFICA.DORA DE RIESGO SA ("EQUILIBRIUM") CONSTITUYEN 
LAS OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE El RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS 
CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA. Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE 
INVESTIGACJON PUBLICADAS POR EQUILIBRIUM (LAS "PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM") PUEDEN INCLUIR OPINIONES 
ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE El RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS O 
DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA EQUILIBRIUM DEFINE RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DE QUE UNA ENTIDAD 
NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES, FINANCIERAS UNA VEZ QUE DICHAS OBLIGACIONES SE 
VUELVEN EXIGIBLES, Y CUALQUIER PERDIDA FINANCIERA ESTIMADA EN CASO DE INCUMPLIMIENTO. LAS CALIFICACIONES 
CREDITICIAS NO TOMAN EN CUENTA CUALQUIER OTRO RIESGO, INCLUYENDO SIN LIMITACION: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO 
DE VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIO. LAS CALIFICACIONES DE RIESGO Y LAS OPINIONES DE EQUILIBRIUM 
INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O 
HISTORICOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN 
RECOMENDACIÓN O ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE 
EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACIONES PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER VALORES 
DETERMINADOS. NI LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NI LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM CONSTITUYEN COMENTARIOS 
SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA CUALQUIER INVERSIONISTA ESPECIFICO. EQUILIBRIUM EMITE. SUS 
CALIFICACIONES CREDITICI.AS Y PUBLICA SUS PUBLICACIONES CON LA EXPECTATIVA Y El ENTENDIMIENTO DE QUE CADA 
INVERSIONISTA EFECTUARA, CON El DEBIDO CUIDADO, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DE CADA VALOR SUJETO A 
CONSIDE.RACION PARA COMPRA, TENENCIA O VENTA 

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO ESTAN DESTINADAS PARA 5U USO POR PEQUEÑOS 
INVERSIONISTAS Y SERIA IMPRUDENTE QUE UN PEQUEÑO INVERSIONISTA TUVIERA EN CONSIDERACION LAS CALIFICACIONES 
DE RIESGO O PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM AL TOMAR CUALQUIER DEC ISION DE INVERSION EN CASO DE DUDA USTED 
DEBERA CONSULTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL 

TODA LA INFORMACION AQUI CONTENIDA SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LE Y, INCLUYENDO SIN LIMITACION LAS LEYES DE 
DERECHO DE AUTOR (COPYRIGHT). Y NINGUNA DE DICHA INFORMACION PODRA SER COPIADA, REPRODUCIDA. 
REFORMULADA. TRANSMITIDA. TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA DE CUALQUIER MANERA. O 
ARCHIVADA PARA USO POSTERIOR EN CUALQUIERA DE LOS PROPOSITOS ANTES REFERIDOS, EN SU TOTALIDAD O EN PARTE, 
EN CUALQUIER FORMA O MANERA O POR CUALQUIER MEDIO, POR CUALQUIER PERSONA SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO 
POR ESCRITO DE EQUILIBRIUM 

Toda la informac16n aqul contenida es obten1da por EQUILIBRIUM de fuentes consideradas prec1sas y conf1ables Sm embargo, debido 
a la posibilidad de error humano o me<ánico y otros factores, toda la 1nformación contenida en este documento es proporcionada 
"TAL CUAL" sm garantia de ningún t1po EQUILIBR IUM adopta todas las med1das necesarias a efectos de que la 1nformac1ón que ut11iza 
al as1gnar una cahlícac16n cred1t1cia sea de suhc1ente calidad y de fuentes que EQUILIBRIUM cons1dera confiables. mcluyendo, cuando 
ello sea aprop1ado. fuentes de terceras partes Sm per¡u1cio de ello, EQUILIBRIUM no es un auditor y no puede. en cada momento y de 
manera mdepend1ente. venficar o validar 1nformac1ón rec1b1da en el proceso de cal1f1cac1ón o de preparación de una publicación 

En la med1da que ello se encuentre perm1tido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, func1onanos, t raba¡adores, agente~ . 

representantes. licenciantes y proveedores efectúan un descargo de responsabilidad frente a cualquier persona o entidad por cualquier 
pérdida o daño indirecto. espec1al. consecuenc1al o ino dental denvado de o vmculado a la 1nformac1ón aquí conten1da o el uso o 
inhabilidad de uso de diCha informaoón, inclus1ve s1 EQU ILIBRIUM o cualqUiera de sus d1rectores. funoonarios. t rabajadores, agentes, 
representantes, hcenciantes o proveedores es advertido por adelantado sobre la posibilidad de dichas pérdidas o daños. 1ncluyendo s1n 
limitación. (a) cualquier pérdida de ganancias presentes o potenciales, o (b) cualquier pérd1da o daño derivado cuando el instrumento 
l1nanc1ero correspond1ente no sea ob¡eto de una calif1cac1ón cred1t1c1a específ1ca as1gnada por EQUILIBRIUM. 

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores. func1onanos. traba¡adores, agentes. 
representantes. hcenciantes y proveedores efectúan un descargo de responsabilidad por cualqu1er pérdida o daño d1recto o 
compensatorio causados a cualquier persona o ent1dad. mcluyendo s1n l1mltac1ón tualqu1er negligenCia (pero excluyendo fraude, dolo 
o cualquier otro tipo de responsabilidad que no pueda ser exclu1do por ley) en relación con o cualquier contingenc1as dentro o fuera 
del control de EQUILIBRIUM o cualqu1era de sus d1rectores. funcionanos, traba¡adores, agentes. representantes. licenciantes y 
proveedores, denvados de o vinculados a la ~nforma<:~ón aquí cooten1da o el uso de o la inhab1lidad de u~ar cualquiera de d1cha 
inlormdC1ón 

EQUI LIBRIUM NO PRESTA NI EFECTUA, DE NINGUNA FORMA. GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, RESPECTO A LA 
PRECISION, OPORTUNIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILI DAD O AJUSTE PARA CUALQUIER PROPOSITO ESPECIFICO DE 
CUALQUIER CALIFICACION O CUALQUIER OTRA OPINION O INFORMACION 
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