REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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RESOLUCION No. SMV-T/(
(de 28 de diciembre de2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus modificaciones,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar licencias cuyo
otorgamiento esta a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores, con arreglo a lo
dispuesto en la Ley del Mercado de Valores;

Que el Articulo 53 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus modificaciones,
aplicable a los Asesores de Inversion establece que, a peticion de parte interesada, la
Superintendencia del Mercado de Valores cancelara la licencia otorgada a un Asesor de
Inversiones, siempre y cuando cumpla con las condiciones y los procedimientos que dicte
~ la Superintendencia del Mercado de Valores para la proteccion del publico inversionista;

Que el Articulo 14 del Acuerdo No.1-2015 de 3 de junio de 2015, establece que el cese de
operaciones y la cancelacion voluntaria de licencia de los Asesores de Inversiones se
regirdn mutatis mutandis, por las disposiciones aplicables a las Casas de Valores,
establecidas en el Acuerdo No.2-2011 de 1 abril de 2011, incluyendo sus modificaciones
presentes o futuras, hasta tanto la Superintendencia no emita un Acuerdo relativo a esta
materia;

Que a su vez el Capitulo Tercero del Acuerdo No.2-2011 de 1 de abril de 2011 y sus
modificaciones, reglamenta lo sefialado en el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999 y
sus modificaciones, el cual sefiala los requisitos que deben cumplir las Casas de Valores
para la Liquidacién Voluntaria y Cancelacion de su Licencia;

Que mediante Resolucidén SMV No.814-16 de 20 de diciembre de 2016, la
Superintendencia del Mercado de Valores resolvié expedir Licencia de Asesor de
Inversiones a la sociedad CFM Asset Management, Inc., sociedad organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Republica de Panamé, debidamente inscrita en la Ficha
No. 155621424 de la seccion de Mercantil del Registro Publico desde el 15 de enero de
2016;

Que mediante memorial presentado el 6 de diciembre de 2017, el apoderado legal de
Asesor de Inversiones presento solicitud de autorizacion para la Cancelacion de la Licencia
de Asesor de Inversiones de CFM Asset Management, Inc.;

Que de acuerdo a la documentacién que reposa en el expediente del tramite de Cancelacion
de Licencia de Asesor de Inversiones de CFM Asset Management, Inc., el mismo no
inicié operaciones, no apertura cuentas bancarias, no se suscribieron contratos de ningun
tipo con clientes, no se suscribieron contratos con proveedores, no se establecieron
relaciones con custodios, de tal forma que no dispone de bienes de clientes ni propios que
liquidar;

Que una vez ponderados los considerandos anteriores, la Superintendencia del Mercado de
Valores estima procedente resolver de conformidad;

Por lo anteriormente expuesto, esta Superintendencia del Mercado de Valores,
RESUELVE:
Primero: CANCELAR la Licencia de Asesor de Inversiones otorgada a CFM Asset

Management, Inc., mediante Resolucion SMV No.814-16 de 20 de diciembre de 2016,
sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de Panamad, debidamente
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inscrita en la Ficha No. 155621424 de la seccién de Mercantil del Registro Publico desde el
15 de enero de 2016.

Segundo: ADVERTIR a la sociedad CFM Asset Management, Inc., que desde la fecha
de notificaciéon de esta Resolucion no pueden desarrollar las actividades propias de un
Asesor de Inversiones.

Tercero: ADVERTIR a Ja sociedad CFM Asset Management, Inc., que deberan contar
con la autorizaciéon de la Superintendencia del Mercado de Valores para disolver la
sociedad ante el Registro Publico de Panama conforme al Texto Unico del Decreto Ley
No.1 de 1999 y sus Acuerdos Reglamentarios.

Cuarto: ADVERTIR a la parte interesada que contra la presente Resolucién cabe el
Recurso de Reconsideracion el cual deberd ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes a la fecha de la notificacién de la presente Resolucion y/o Apelacion,
ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual debera ser
interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de notificacion de la
Resolucion correspondiente.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus

modificaciones, Acuerdo No.1-2015 de 3 de junio de 2015 y Acuerdo No.2-2011 de 1 de
abril de 2011 y sus modificaciones.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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TERO DE STANZIOLA
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ARIAS, ABREGO, LOPEZ & NORIEGA

NOTIFICACION DE RESOLUCION

CFM ASSET MANAGEMENT, INC.

SENORA SUPERINTENDENTE DE MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA
DE PANAMA, E.S.D.:

Quien suscribe, Carlos Guillermo Abrego Davila, varon, panamefio, mayor de edad. abogado. con
cédula de identidad personal nimero 4-737-247, socio de la firma forense ARIAS, ABREGO, LOPEZ
& NORIEGA, sociedad civil debidamente inscrita a Ficha treinta y siete mil doscientos veintinueve
(37229). Documento dos millones doscientos quince mil seiscientos noventa y cuatro (2215694). en la
Seccion de Mercantil del Registro Publico de Panama, con domicilio en el Edificio Magel, Segundo Piso.
Avenida Samuel Lewis, Urbanizacion Obarrio Ciudad de Panama. Reputblica de Panamd., donde
recibimos notificaciones personales y judiciales, concurrimos ante su digno despacho, con nuestro
acostumbrado respeto, a fin de darnos por notificados de la Resolucién identificada con la nomenclatura
No. SMV-706-17. de 28 de diciembre de 2017, por la cual se cancela la Licencia de Asesor de
Inversiones correspondiente a CFM ASSET MANAGEMENT, INC., sociedad anonima debidamente
inscrita a Folio Electrénico ciento cincuenta y cinco millones seiscientos veintiun mil cuatrocientos

veinticuatro (155621424), en la Seccion de Mercantil del Registro Publico de Panama.

Del mismo modo, por este medio, autorizo al sefior Ricardo Alberto Duque Tello, varon, panamerio.
mayor de edad, con cédula de identidad personal numero 8-887-1473, para que en mi nombre y

representacion acuda ante su despacho con el proposito de retirar la referida resolucion.

A la fecha de su presentacion.
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