REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No., SMV - Cﬁ/é -17
(de 2 de Woysgnedntide 2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a lIa titular de la Direccion de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que Banistmo, S.A., sociedad anénima.constituida-bajo las leyes de la Reptblica de Panama,
constituida mediante Escrltura Pubhca Numero 5697 del 25~de junio de 2004, otorgada ante la
"Notarfa Cuarta del Circuito de’ Panama inscrita en-la- beccmn dé M1cropehcu1as (Mercantil) del
Registro Publico a Ficha 456’744 Documento 633197 ,,esde el 25 de junio de 2004. El Pacto
Social fue reformado mtegramente mediante’ Escntura “Rublica” Numero 12209 del 8 de
sept1emble de 2014 otorgada ante Ia Notarfa Octava el Clrculto de Panama inscrita en la

Que una vez analizada la solic
Superintendencia del Mercado de-Va
con todos los requisitos legales aplica
publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Banistmo, S.A., para su oferta publica:

Bonos Corporativos Rotativos por un valor nominal de hasta Trescientos Millones de Délares
(US$300,000,000.00). Los Bonos seran emitidos en denominaciones de mil Délares
(US$1,000.00) y sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Emisor segun sus
necesidades y condiciones del mercado. Los Bonos seran ofrecidos inicialmente én el mercado
primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto
de deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecio segtn lo determine el Emisor, de
acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

La Fecha Inicial de Oferta de los Bonos Corporativos Rotativos serd el 8 de noviembre de 2017.
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Pég. No.2
Resolucion No. SMV- é /é -17
(de 3 de plpyrambing de2017

La Fecha de Emisién Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la Tasa de Interés, la Fecha
de Vencimiento, la Periodicidad de Intereses, el Dia de Pago de Intereses, el Derecho de
Redencion Anticipada, la Penalidad por Redencion y el monto de cada serie de Bonos serd
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de
Panam4, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Los Bonos podrén ser emitidos en una o mas series por plazos de dos (2) afios hasta quince (15)
afios contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de cada serie.

Los Bonos de cada serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision Respectiva hasta su
Fecha de Vencimiento o de Redencidn Anticipada (de haberla). La tasa de interds serd fijada por el
Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada serie y la misma podra ser fija o variable. En
caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa de interés anual que serd determinada por el
Emisor segun la demanda del mercado y notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores y la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva, mediante un suplemento al Prospecto Informativo. En caso de ser una
tasa variable, la misma también serd determinada por el Emisor segun la demanda del mercado y
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A. con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y serd la
que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa que
‘bancos de primera linea requieran- entre si para dep051tos en Délares, a uno (1), dos (2), tres 3) y
‘seis (6) meses plazo, en el meroado 1nterbancar10 e Londres (London Interbank Market). La tasa
LIBOR aplicable sera la que ‘aparezca.et’ Ta D a:correspondlente del sistema de informacion
financiera Bloomberg Financial Markets Service, 0 en cualquler otro servicio similar que publique
dichas tasas, bajo “LIBOR USD”, quedando entendid que la tasa que aphcara dependera de la
periodicidad del pago de intereses establemd (
3M y 6M. La tasa variable de los |
Periodo de Interés por::’ empezar

or determmara I per1od1c1dad del pago
0 semestralmente

anticipadas, parciales o totales, a op 6n-del-Emisor:§ gl’m se establezca en el suplemento al

Prospecto Informativo de la Serie respectiva.

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencion no podra ser menor a
Cinco Millones de Délares (US$5, 000,000). Dicho pago se hard prorrata a todos los Tenedores
de dicha Serie. Los Bonos seran redimidos al 100% de su valor nominal.

La presente Emision no cuenta con Garantia Reales.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Banistmo, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
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Pég. No.3
Resolucién No. SMV- é /4;/*9 -17
e 2 de Moyigmbor de2017

incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la
presentacion de los Informes de Actualizacidn, trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias hébiles siguientes a su notificaciéon. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resoluciéon SMV No.408/2016 de 16
de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Diregtora de Enisores
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