REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV _*
De /7 de

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores
para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del
Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla en su
ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y temporales
para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la oferta publicada de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo subrogado por el Acuerdo No.7-
2020 de 21 de mayo de 2020. el cual adopta el procedimiento para el registro abreviado de las modificaciones
de términos y condiciones de la oferta publica de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores;

Que el emisor Retail Centenario, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo el Folio No.770489 se le autorizd para oferta ptublica, mediante Resolucion
SMV No.170-16 de 23 de marzo de 2016, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos
por un valor nominal de hasta Doscientos Treinta Millones de Dolares (US$230,000,000.00), asi como
sus posteriores modificaciones;

Que el 24 de noviembre de 2020, el emisor Retail Centenario, S.A., present6 a través de la cuenta de correo
electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo
dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, fecha en que esta Entidad dio el visto bueno correspondiente
al citado comunicado que fuera publicado el 25 de noviembre de 2020 mediante la plataforma SERI;

Que el emisor Retail Centenario, S.A. presentd solicitud completa ante la Superintendencia del
Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de la Series B C, Dy
E del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Treinta

Millones de Dolares (US$230,000,000.00), misma que consiste en lo siguiente:

SERIE B

Suplemento fechado 20 de septiembre de 2016, tal como fue modificado mediante Resolucién No. SMV 278-20 del 26 de

junio de 2020

Término y
Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicion a Modificar

Pago de
Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™), hasta la Fecha
de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago
del 50% de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020 a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios.

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los
dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha
de Pago™). hasta la Fecha de Vencimiento de la
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo
de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no
generaran intereses moratorios.

Pago a
Capital

El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante
abonos trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con
los montos establecidos en la Tabla de Amortizacion.
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de
2020 (Cuota No. 15); v (ii) el pago a capital del 30 de
septiembre de 2020 (Cuota No. 16), seran diferidas a la
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:

El pago de capital de los Bonos se amortizara
mediante abonos trimestrales en cada Fecha de
Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Tabla de Amortizacion.

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
junio de 2020 (Cuota No. 15); (ii) el pago a capital
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 16), el

pago a capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuota
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No. 17)y el pago a capital del 30 de marzo de 2021
(Cuota No.18) seran diferidos a la Fecha de
Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:
% % % % % % % %
Cuot Cuot | | Cuot Cuot Cuot Cuot °| Cuot °| Cuot 0
a No. An:f a No. An;? a No. An;to a No. Amotr a No. An;to a No. An;? a No. AKT:TO a No. Amor
0.00 1.19 1.34 1.92 0.00 1.19 1.34 1.92
I o 11 o 21 % 31 o ] % 11 % 21 % 31 %
0.00 1.20 1.38 1.92 0.00 1.20 1.36 1.92
2 2 2 2 ) ’ 3 ’
% i o 2 o 3 % 2 o 12 o 22 o 32 %
L1 0.00 1.22 L1 1.3 o .92 . . 3
30 e 13 T B ’O/i 33| ! 2/0 3] 0 22 i3] %/i 23 ]‘3)/8 33 12/2
i 4 (o]
0.00 1.23 1.40 N 1.92 0.00 1.23 1.40 1.92
4 % 14 % 24 o 34 I 4 % 14 o 24 % 34 %
I.11 0.0% 1.42 1.92 111 0.0% 1.42 1.92
5 0| 15 s 25| o 35 o, 5 0| 1 .25 0| 35 o,
1.12 0.0% 1.44 N 1.92 1.12 0.0% 1.44 1.92
61 o | 16 S| 26] o 36 o, 6| ol 16 .26 0| 36 o
1.14 1.28 1.46 ” 1.92 1.14 0.00 1.46 1.92
7 o 17 %, 27 % 37 o 7 % 17 0% 27 % 37 %
1.15 1.30 1.48 N 54.48 1.15 0.00 1.48 57.10
8 % 18 % 28 o 38 0% 8 % 18 0% 28 % 38 o
1.15 1.32 1.92 1.15 1.32 1.92
9]
9 o 19 % 29 o 9 % 19 o 29 %
.17 1.34 1.92 1.17 1.34 1.92
5 -
10 % 20 o 30 o 10 o 20 % 30 o

*Pago del 30 de junio de 2020 y 30 de septiembre de 2020
se difieren a la Fecha de Vencimiento

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

SERIE C

Suplemento fechado 10 de febrero de 2017, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26 de junio

de 2020

Término y
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion a Modificar

Pago de
Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™). hasta la Fecha
de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago
del 50% de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020 a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios.

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los
dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha
de Pago”), hasta la Fecha de Vencimiento de la
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo
de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no
generaran intereses moratorios.

Pago a
Capital

El pago de capital de los Bonos se amortizard mediante
abonos trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con
los montos establecidos en la Tabla de Amortizacion.
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de
2020 (Cuota No. 14); y (i) el pago a capital del 30 de
septiembre de 2020 (Cuota No. 15), seran diferidas a la
Fecha de Vencimiento de la Serie. de acuerdo con la
siguiente tabla:

Cuota % Cuota Yo
No. | Amort. No.| Amort.
11 0.00% 111 3.33%

21 0.00% 121 3.33%

31 0.00% 131 3.33%

41 0.00% 141 0.0%*

51 3.33% 151 0.0%*

61 3.33% 16| 3.33%

71 3.33% 17 3.33%

81 3.33% 181 3.33%

91 3.33% 191 3.38%

El pago de capital de los Bonos se amortizara
mediante abonos trimestrales en cada Fecha de
Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Tabla de Amortizacién.

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
junio de 2020 (Cuota No. 14): (ii) el pago a capital
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 15), el
pago a capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuota
No.16) y el pago a capital del 30 de marzo de 2021
(Cuota No.17) seran diferidos a la Fecha de
Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:

Cuota % Cuota %
No. | Amort. No.| Amort.

11 0.00% 11 3.33%

21 0.00% 121 3.33%

31 0.00% 13 3.33%
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56.66%

=

101 3.33% 20

*Pago del 30 de junio de 2020 y 30 de septiembre de 2020
se difieren a la Fecha de Vencimiento

4] 0.00%]  14] 0.0%*
5| 333% 15| 00%
61 333%| 16| 0.00%
71 333%) _ 17] 0.00%
81 333% 18] 333%
o] 333%]  19] 3.38%

10| 333%|  20|%33%%

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

SERIE D
Suplemento fechado 30 de marzo de 2017, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26 de junio de
2020
Termgn.o’ y Término y Condicion Original Término y Condiciéon a Modificar
Condiciéon

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™), hasta la Fecha

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los
dfas 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha

liago (?e de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago de Pago ) hasta la Fecl}a de Vencimiento de la
nterés del 50% de los int saderos el 30 d tiembre d Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% de
e o de los intereses pagaderos e e septiembre de . .
2020 a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran los intereses pgggderos el 30 de septiembre de
infereses Moratorios ’ e 2020, el 30 de diciembre de 2020 vy ¢l 30 de marzo
' de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no
generaran intereses moratorios.
El pago de capital de los Bonos se amortizara
mediante abonos trimestrales en cada Fecha de
El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante | Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
abonos trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con | Tabla de Amortizacidn.
los montos establecidos en la Tabla de Amortizacion.
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de | Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
2020 (Cuota No. 13); y (i) el pago a capital del 30 de | junio de 2020 (Cuota No. 13), (ii) el pago a capital
septiembre de 2020 (Cuota No. 14), seran diferidas a la | del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 14), (ii)
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la | el pago a capital del 30 de diciembre de 2020
siguiente tabla: (Cuota No. 15) y (ii) el pago a capital del 30 de
marzo de 2021 (Cuota No. 16) seran diferidas a la
% % Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con
Cuota Cuota . )
Amort Amort la siguiente tabla:
No No
110.00% 12 3.33% Cuota % Cuota %
210.00% 13| 0.0%* No, | AAmort) . ) Amort
310.00% 141 0.0%* . .
41 0.00% 151 3.33% 110.00% 121 3.33%
Jagod 513.33%]  16]3.33% 21 0.00%  13[0.0%*
P 6333%|  17]3.33% 310.00%|  14] 0.0%*
713.33% | 183.33% 4 000% 15| 000%
813.33% 191 3.33% ‘
91333%| 20]333% 51333001 16 0.000/’;‘)
1013.33%| 21 536/305 6333%  17]3.33%
1113.33% 713.33% 181 3.33%
81333% 19]13.33%
913.33% 201 3.33%
1013.33% 21 60(;/2:8
11]3.33%

*Pago del 30 de junio de 2020 y 30 de septiembre de 2020
se difieren a la Fecha de Vencimiento.

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.




Resolucion No.SMV-
De /2 de
Pagina 4 de 8

-20
de 2020

SERIE E
Suplemento fechado 16 de octubre de 2018, tal como fue modificado mediante Resolucién No. SMV 278-20 del 26 de junio
de 2020
Término y L. .. . . — .. .
Condicién Término y Condicion Original Término y Condicion a Modificar
Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de ,OS ?onos pagaran mtex‘“ese.s tflmestx alm'ente los
Peri ) c o . o s dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
eriodoy | marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de | . N «
f - . - 30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha
echade | cada afo (cada uno una “Fecha de Pago™). hasta la Fecha - .
L . = . de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de la
pagode | de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago LS .
. . o o ) . ' Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% de
interés del 50% de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de . .
2020 a la Fecha de \/encin;iento los cuales no generarin los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
:ntereses moratorios ’ = 2020. el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo
' de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no
generaran intereses moratorios.
El pago de capital de los Bonos se amortizara
. ., . mediante abonos trimestrales en cada Fecha de
El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante ) .
. Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
abonos trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con = .,
_ . = L Tabla de Amortizacién.
los montos establecidos en la Tabla de Amortizacién.
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de , . .
5 pect e, (i) e pago a capria el 5 Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
2020 (Cuota No. 7); y (ii) el pago a capital del 30 de | .”F, " .
X > ML Junio de 2020 (Cuota No. 7), (ii) el pago a capital
septiembre de 2020 (Cuota No. 8), seran diferidas a la . )
. ) del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 8), el
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la . o
siquiente tabla: pago de capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuota
= ' No0.9) y el pago de capital del 30 de marzo de 2021
roora] Trimest % ron | Trime % Siuot.a .No.lozj, sTranS d}ferlgas a lad Fecha c}e
re | Amort. stre | Amort. .en.cumentgl e la Serie, de acuerdo con la
-dic- 30-sep- stguiente tabla:
30-die 1] 0.24% | 30-5ep 16| 0.52%
18 22
30- 30-dic- o Trimest % Trime Y%
mar- 19 21 0.24% 29 171 0.53% Fecha e | Amort. Fecha stre | Amort.
30-jun- 30- o 30-dic- Ao, | 30-s€p- o
19 3 0.25% mar- 23 181 0.54% 18 11 0.24% 2 16| 0.52%
30-sep- 30-jun- 30- o, | 30-dic- o
19 41 0.25% 23 197 0.97% mar- 19 21 0.24% 2 171 0.53%
30-dic- 30-sep- 30-jun- <o 30- o
19 51 0.26% 23 201 0.99% 19 31 0.25% mar- 23 181 0.54%
30- 30-dic- 30-sep- o, | 30-jun- o
mar- 20 61 0.26% Sy 21 1.00% " 4] 0.25% o 19) 097%
30-jun- x| 301, 5 30-dic- 51 0.26%] US| 20 0.99%
Formay 20 T O0%T ] a4 22| 1.01% 19 o 23 T
fechade | 30-sep- 81 0.00%* | 0T o3 030 o 61 0.26% | 0N o] 100%
d 20 24 mar- 20 23
pago ¢ 30-di 30 30-jun 30
. -dic- , -sep- 30-jun- o/ % - 0
capital 20 91 0.27% 4 241 1.05% 20 71 0.0% mar- 24 227 1.01%
30- 30-dic- 30-sep- o | 30-jun- " o
mar- 21 10] 0.27% 24 251 1.06% 20 81 0.0% 24 231 1.03%
30-jun- 30- o 30-~dic- o, | 30-sep- 24 1.05%
21 111 0.49% mar- 25 261 1.08% 20 9 0.0% 4 .05%
30-sep- .1 30-jun- 30- o, | 30-dic- 5 o
21 121 0.49% 25 271 1.09% mar- 21 10 0.0% 24 251 1.06%
30-dic- 5 - 30-sep- 30-jun- o 30- o
¥ 131 0.50% 55 28 1.11% o1 111 0.49% mar- 25 261 1.08%
30- < 30-dic- - 30-sep- o, | 30-jun- o
mar- 22 141 0.51% a5 29 1.13% o1 12 0.49% 5s 27| 1.09%
30-jun- <oy 30- o | 82.35% 30-dic- o, | 30-sep- .
2 151 0.51% mar- 26 30 % 21 131 0.50% 25 28| 1.11%
30- 30-dic- .
mar- 22 141 0.51% 25 291 1.13%
30-jun- < <10 30- 82.89%
2 151 0.51% mar- 26 30 «
*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.
*Pago del 30 de junio de 2020 y 30 de septiembre de 2020
se difieren a la Fecha de Vencimiento
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Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones;

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de las Series B, C, D v E del Programa
Rotativo de Bonos Corporativos, de la sociedad Retail Centenario, S.A., autorizados para oferta publica

mediante la Resolucion SMV No.170-16 de 23 de marzo de 2016 y sus posteriores modificaciones, en lo
que respecta a lo siguiente:

SERIE B

Suplemento fechado 20 de septiembre de 2016, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26 de

junio de 2020

Término y

Término y Condicion Original

Término y Condicion Modificado

Condicion
Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los
Los Bonos pagaréan intereses trimestralmente los dias 30 de | dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
marzo. 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de | 30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha
Paso de cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™), hasta la Fecha | de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de la
80 ¢ de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago | Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% de
Interés 0 . - . = . SO
del 50% de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de | los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020 a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran | 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo
intereses moratorios. de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no
generaran intereses moratorios.
El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante | EI pago de capital de los Bonos se amortizara
abonos trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con | mediante abonos trimestrales en cada Fecha de
los montos establecidos en la Tabla de Amortizacién. | Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de | Tabla de Amortizacion.
2020 (Cuota No. 15); y (i) el pago a capital del 30 de
septiembre de 2020 (Cuota No. 16), seran diferidas a la | Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la | junio de 2020 (Cuota No. 15); (ii) el pago a capital
siguiente tabla: del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 16), €l
pago a capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuota
No. 17)y el pago a capital del 30 de marzo de 2021
(Cuota No.18) seran diferidos a la Fecha de
Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:
[ 74 0 0 0, 0 0 o 0,
Cuot o Cuot % Cuot v Cuot /0 Cuot & Cuot % Cuot o Cuot &
N Amo N Amo N Amo No Amot a No Amo a No Amo a No Amo a No Amor
a INO. it a INO. . a INO. . a INO. t iNO. ot iNO. . NO. . . t
0.00 1.19 1.34 1.92 0.00 1.19 1.34 1.92
1 o 11 o 21 % 31 o 1 o It o 21 o 31 %
0.00 1.20 1.38 1.92 0.00 1.20 1.36 1.92
o 22 o 2 22
gag.otal R R e B A ol Py A I B
apria S| 000 S22 e ] 1o I I BN %) RN T R R K
% %, °© % % % % T % %
0.00 1.23 1.40 1.92 0.00 1.23 1.40 1.92
4 o 14 % 24 o 34 o 4 o 14 % 24 o 34 %
1.1 0.0% 1 142 5 1.92 < L1 0.0% 1.42 1.92
5 o 15 « 25 o 35 o 5 o 15 % 25 o 35 %
1.12 0.0% - 1.44 1.92 1.12 0.0% 1.44 1.92
6| ol 16 Tl 26 ol 360 6 o 16| TN 260 ol 36
1.14 1.28 1.46 1.92 1.14 0.00 1.46 1.92
o} ~
7 o 17 o 27 % 37 o 7 o 17 o 27 % 37 %
1.15 1.30 1.48 a0 | 54.48 1.15 0.00 1.48 57.10
8 o 18 % 28 o 38 0% 8 o 18 0% 28 % 38 0%
1.15 1.32 1.92 1.15 1.32 1.92
9 % 19 % 29 o 9 % 19 % 29 o
1.17 1.34 . 1.92 1.17 1.34 1.92
10 o 20 o 30 % 10 o 20 o 30 %

*Pago del 30 de junio de 2020 y 30 de septiembre de 2020
se difieren a la Fecha de Vencimiento

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.
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SERIE C
Suplemento fechado 10 de febrero de 2017, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26 de junio
de 2020
Término y o . o .
1oy Término y Condicion Original Término y Condicion Modificado
Condiciéon Y
Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de L,OS Bonos pagardn intereses trlmestralm.ente los
\ c . . dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de y ~ «
P - . . 30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha
ago de | cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™), hasta la Fecha " .
, L L . de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de la
Interés | de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago LS ) .
0 o ) - . "= 1 Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% de
del 50% de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de X . .
2020 a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
fereses moratorios ’ 2 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo
' de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no
generaran intereses moratorios.
El pago de capital de los Bonos se amortizard mediante | El pago de capital de los Bonos se amortizara
abonos trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con | mediante abonos trimestrales en cada Fecha de
los montos establecidos en la Tabla de Amortizacion. | Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de | Tabla de Amortizacién.
2020 (Cuota No. 14); y (ii) el pago a capital del 30 de
septiembre de 2020 (Cuota No. 15), seran diferidas a la | Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la | junio de 2020 (Cuota No. 14); (i) el pago a capital
siguiente tabla: del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 15), el
pago a capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuota
Cuota % | Cuota % No.16) y el pago a capital del 30 de marzo de 2021
No.| Amort, No.| Amort. (Cuota No.17) seran diferidos a la Fecha de
2 2120 . . .
l OOO:/" ]i ~’~°3OA’ Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
21 0.00% 12| 3.33% siguiente tabla:
31 0.00% 13] 3.33%
0, (R
Pago a 4 g'oof) 14 O'OO/O* Cuota % | Cuota %
. 51 333% 151 0.0%* ;
Capital o = No. | Amort. No.| Amort.
61 3.33% 16| 3.33% =
v 1] 0.00% 11] 3.33%
71 3.33% 171 3.33% 5 =
3 5 21 0.00% 121 333%
81 3.33% 18] 3.33% =
= = 3] 0.00% 13] 3.33%
9] 333% 19] 338% - .
56.66% 41 0.00% 14| 0.0%*
10| 3.33% 20 T e 51 3.33% 15| 0.0%*
61 3.33% 16 0.00%
. . 71 3.33% 17] 0.00%
*Pago del 30 de junio de 2020. y .30 de septiembre de 2020 g 3_330/2 13 3’330/2
se difieren a la Fecha de Vencimiento 91 333% 190 338%
0,
10] 3.33% 20| 63-32%

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

SERIE D

Suplemento fechado 30 de marzo de 2017, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26 de junio de

2020

Término y
Condicion

Término y Condicidon Original

Término y Condicion Modificado

Pago de
Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™), hasta la Fecha
de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago
del 50% de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020 a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios.

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los
dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha
de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de la
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo
de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no
generaran intereses moratorios.




Resolucion No.SMV-
De /o
Pagina 7 de 8

de  [idiien

Pago a El pago de capital de los Bonos se amortizard mediante | El pago de capital de los Bonos se amortizara
Capital abonos trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con | mediante abonos trimestrales en cada Fecha de

los montos establecidos en la Tabla de Amortizacion.
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de
2020 (Cuota No. 13): y (ii) el pago a capital del 30 de
septiembre de 2020 (Cuota No. 14), seran diferidas a la
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:

0 Q
Cuota AmOI/f[ Cuota Am oﬁ
No No.

110.00% 1213.33%

21 0.00% 131 0.0%*

310.00% 141 0.0%*

410.00% 151 3.33%

513.33% 161 3.33%

613.33% 1713.33%

71 3.33% 1813.33%

81333% 191 333%

91333% 201 3.33%

101 3.33% 21 53(;22
1113.33%

*Pago del 30 de junio de 2020 y 30 de septiembre de 2020
se difieren a la Fecha de Vencimiento.

Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Tabla de Amortizacién.

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
junio de 2020 (Cuota No. 13), (ii) el pago a capital
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 14), (ii)
el pago a capital del 30 de diciembre de 2020
(Cuota No. 15) y (i1) el pago a capital del 30 de
marzo de 2021 (Cuota No. 16) seran diferidas a la
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con
la siguiente tabla:

0 0,
Cuota Amox/i Cuota Am f{
No. No. | Mo
110.00% 121 3.33%
21 0.00% 131 0.0%*
310.00% 141 0.0%*
Q
410.00% 15 O‘OO/:
ES
513.33% 16 O'OO%
61333% 171 3.33%
713.33% 18] 3.33%
8 3.33% 191 3.33%
91333% 201 3.33%
q 60.04
10| 3.33% 21 0
11]3.33%

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

SERIE E

Suplemento fechado 16 de octubre de 2018, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26 de junio

de 2020

Término y
Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicion Modificado

Periodo y
fecha de
pago de

interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™), hasta la Fecha
de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago
del 50% de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020 a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios.

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los
dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha
de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de la
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre de
2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo
de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no
generaran intereses moratorios.

Formay
fecha de
pago de
capital

El pago de capital de los Bonos se amortizard mediante
abonos trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con
los montos establecidos en la Tabla de Amortizacidn.
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de
2020 (Cuota No. 7); y (ii) el pago a capital del 30 de
septiembre de 2020 (Cuota No. 8), seran diferidas a la
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:

Fecha Trimest % Fecha Trime %
re | Amort. stre | Amort.

30-die- 1] 024% | P95 16 0.52%
marfﬁ; 2| 02a%]| U 17 0s3%

El pago de capital de los Bonos se amortizara
mediante abonos trimestrales en cada Fecha de
Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Tabla de Amortizacion.

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
junio de 2020 (Cuota No. 7), (ii) el pago a capital
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 8), el
pago de capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuota
No0.9) y el pago de capital del 30 de marzo de 2021
(Cuota No.10), seran diferidas a la Fecha de
Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:

g
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30-jun- - ~co 30- o Trimest % Trime %
19 3] 025% mar- 23 18] 0.54% Fecha re | Amort. Fecha stre | Amort.
30-sep- c 30-jun- 30-dic- 30-sep-
259 4% 249 529
e 4] 025% s 19| 0.97% e 1| 0.24% > 16| 0.52%
30-dic- o, | 30-sep- o 30- o, | 30-dic- o
o 51 0.26% o 200 0.99% 19 2| 0.24% > 17| 0.53%
30- 30-dic- 30-jun- 30-
IE£0, 0 | [} o
ar 20 6 0.26% - 211 1.00% o 3| 025% " 18] 0.54%
30'3”3(; 7| 0.0%* mar;’zﬁ 22| 1.01% 30“561"9“ 41 025% 30'“‘53' 19| 0.97%
30-sep- « | 30-jun- 30-dic- 30-sep-
i 8| 0.0% o 231 1.03% S 5 0.26% i 200 0.99%
30-dic- oy | 30-sep- 5 0 30- oy | 30-dic- o
50 91 0.27% i 24| 1.05% a0 6] 0.26% 5 21| 1.00%
30- o, | 30-dic- . o 30-jun- o5 30- o
ot 10| 0.27% o1 25| 1.06% - 7| 0.0%* " 22| 1.01%
’O'J”;‘l' 1] 0.49% mar_3705“ 26| 1.08% 30'56% 8| 0.0%* 30'-’”; 23| 1.03%
3 O'S‘g’l‘ 12] 049% 3 O‘-‘”;‘S“ 271 1.09% 30"1‘% 9 0.0% 30'5654' 24| 1.05%
30-dic- R ., | 30-sep- ., R 30- ., | 30-dic- .
o 131 0.50% o 280 1.11% o 100 0.0% 5a 25| 1.06%
mar_’f); 14 051% 3O'd12°5' 29 1.13% 30'“;]’ 1] 0.49% mar_3205’ 26| 1.08%
30-jun- 30- | 82.35% 30-sep- 30-jun-
o 15 051%| "¢ 30 . i 12| 0.49% e 271 1.09%
3O'd1,)°]' 13| 0.50% 30‘5?5' 28| 1.11%
S 14| 0.51% 3O'd‘2"5" 29| 1.13%
30-jun- . 30- 82.89%
22 151 0.51% mar- 26 30 *

*Pago del 30 de junio de 2020 y 30 de septiembre de 2020
se difieren a la Fecha de Vencimiento

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores y

de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera

de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.
Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 vy sus leyes reformatorias,

Acuerdo No0.4-2003 de 11 de abril de 2003. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; Resolucion SMV
No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, subrogado por el Acuerdo

No0.7-2020 de 21 de mayo de 2020.

/oag

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

e

o~ i

s Vi
Yo S
Yolanlgé,i;f}‘gef}l S.
Direcgffﬁa de Emisores




