REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV - ~ % 5 20

(de / > de UoTuhbe de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No0.3-2020 de 20 de marzo de 2020. se establecen las medidas especiales vy
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la oferta
publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. siendo subrogado por
el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el registro abreviado
de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores:

Que el emisor MiFinanciera, S.A.. sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamé, inscrita en la Seccion Micropeliculas Mercantil
del Registro Publico de Panama bajo el Ficha No.327107, Rollo 53231, Imagen 84; se le autorizod
mediante la Resolucion SMV No.591-15 de 15 de septiembre de 2015, el registro de Bonos Corporativos

Rotativos por un valor nominal de Doscientos Millones de Délares (US$200,000,000.00);

Que el 13 de agosto de 2020, el emisor MiFinanciera, S.A., presentd a través de la cuenta de correo
electrénico tramites_smv(@supervalores.gob.pa . Comunicado de Hecho de Importancia en atencién a
lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020. siendo objeto de observaciones informadas al
solicitante mediante correos electrénico del 17 de agosto de 2020; mismas que fueron atendidas por el
emisor mediante documentaciones presentadas el mismo dia; dando esta Entidad el visto bueno el 18 de
agosto de 2020, y al dia siguiente el emisor realizo la correspondiente publicacién del Comunicado de
Hecho de Importancia mediante la plataforma SERI;

Que el 13 de octubre de 2020, MiFinanciera, S.A., presentd a través de la cuenta de correo electronico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa ,solicitud completa ante la Superintendencia del Mercado de
Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de las Series C. D. E,F,GyHde
los Bonos Corporativos Rotativos por un valor nominal de Doscientos Millones de Délares
(US$200,000,000.00). registrados mediante Resolucion SMV No.591-15 de 15 de septiembre de 2015,
misma que consiste en lo siguiente:

Serie C
Término y Condicién | Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar
Fecha de Vencimiento 16 de octubre de 2020 16 de julio de 2021
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Series C.D,E,F, Gy H
Término y Condicion Término y Condicion Original Término y Condicidon a Modificar
Bienes del | EI Fideicomitente cedera a FEl | El Fideicomitente cedera a El
Fideicomiso Fideicomiso los bienes fiduciarios | Fideicomiso los bienes fiduciarios
indicados en la clausula quinta del | indicados en la clausula quinta del
contrato de fideicomiso asi: contrato de fideicomiso asi:
(a)... (a)...

(b) Una cartera de préstamos | (b) Una cartera de préstamos
personales 'y comerciales con | personales v comerciales con
garantia hipotecaria del | garantia hipotecaria del
Fideicomitente que cumplan con | Fideicomitente que cumplan con las
las condiciones establecidas en el | condiciones establecidas en el
contrato de  fideicomiso. el | contrato de fideicomiso. el Contrato
Contrato de Administracién, el | de Administracion, el Contrato de
Contrato  de Cesién y lo | Cesién y lo establecido en este
establecido en este Prospecto | Prospecto Informativo, a saber: 1. El
Informativo. a saber: 1. El valor de | valor de las sumas de los saldos
las sumas de los saldos deudores | deudores de los préstamos con
de los préstamos con garantias | garantias hipotecarias a cederse se
hipotecarias a cederse  se | establecera con base a una cobertura
establecerd con base a una | minima en todo momento del 110%
cobertura minima en todo | del saldo total (capital mas
momento del 110% del saldo total | intereses) de los Bonos emitidos y
(capital mas intereses) de los | en circulacion (en adelante Ia
Bonos emitidos y en circulacion | “COBERTURA"). Para efectos del
(en adelante la “COBERTURA™); | calculo de la cobertura no se
2. Deberan corresponder con | sustraera de los saldos deudores
obligaciones que se encuentran al | de los préstamos con garantias
dia; 3 ... 4...;5... hipotecarias la reserva constituida
(¢) Una cartera de préstamos | como resultado de la aplicacion de
personales 'y comerciales del | la NIIF 9; 2. Deberan corresponder
Fideicomitente. cedidos al | con obligaciones que no podran
Fiduciario 'y sus respectivos | tener una morosidad de capital e
pagarés endosados en blanco y | intereses mayor a 90 dias
entregados al Fiduciario y que se | calendario; 3 ...:4...;5...

describan en el Contrato de Cesién | (¢) Una cartera de préstamos
que para tales efectos se celebre | personales y comerciales del
con el Fiduciario y que cumplan | Fideicomitente, cedidos al
con las condiciones establecidas en | Fiduciario y sus respectivos pagarés
este Prospecto Informativo. en el | endosados en blanco y entregados al
Contrato de Administracion y con | Fiduciario v que se describan en el
la cobertura (que conforme a lo | Contrato de Cesién que para tales
establecido en el Fideicomiso se | efectos se celebre con el Fiduciario
establecera con base a una |y que cumplan con las condiciones
cobertura  minima en todo | establecidas en esta Prospecto
momento del 110% del saldo total | Informativo. en el Contrato de
(capital mas intereses) de los | Administracion y con la cobertura
Bonos Corporativos emitidos y en | (que conforme a lo establecido en el
circulacion. Para el caso de estar | Fideicomiso se establecera con base
conformado por cesion de pagarés, | a una cobertura minima en todo
el valor de las sumas de los saldos | momento del 110% del saldo total
deudores de los  préstamos | (capital més intereses) de los
otorgados mediante Pagarés. no | BONOS CORPORATIVOS
podra ser. en ningin momento, | emitidos v en circulacién. Para

v
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menor al 110% del saldo total
(capital mds intereses) de los
BONOS CORPORATIVOS,
emitidos y en circulacion. Sélo
podran ser cedidos aquellos

Pagarés que representen
obligaciones que no  estén
garantizadas. con Primera

Hipoteca y Anticresis o por dinero
en efectivo. Adicionalmente, estos
deberan cumplir con lo siguiente:
1...;2...; 3. El valor de las sumas
de los saldos deudores de los
préstamos otorgados mediante
Pagarés. no podrd ser, en ningun
momento, menor al 110% del
saldo total (capital mas intereses)
de los BONOS emitidos v en
circulacion.  Soélo  podran  ser
cedidos aquellos Pagarés que
representen obligaciones que no
estén garantizadas. con Primera
Hipoteca y Anticresis o por dinero
en efectivo. 4. Al momento de la
cesion, deberdn corresponder con
obligaciones que se encuentren al
dia; 5...:6...:7...

(d)

o

efectos del calculo de la cobertura
no se sustraera de los saldos
deudores de los préstamos
otorgados mediante Pagarés la
reserva constituida como
resultado de la aplicacion de la
NIIF 9; Solo podran ser cedidos
aquellos Pagarés que representen
obligaciones  que no  estén
garantizadas, con Primera Hipoteca
y Anticresis o por dinero en
efectivo.  adicionalmente, estos
deberdn cumplir con lo siguiente:
1...:2...; 3. El valor de las sumas de

los saldos deudores de los préstamos
otorgados mediante Pagarés, no
podra ser, en ningun momento,
menor al 110% del saldo total
(capital més intereses) de los
BONOS emitidos y en circulacion.
Para efectos del calculo de la
cobertura no se sustraera de los
saldos deudores de los préstamos
con garantias hipotecarias la
reserva constituida como
resultado de la aplicacién de la
NIIF 9. Sélo podran ser cedidos
aquellos Pagarés que representen
obligaciones que no  estén
garantizadas, con Primera Hipoteca
y Anticresis o por dinero en
efectivos. 4. Al momento de la
cesion, deberan corresponder con
obligaciones que no podran tener
una morosidad de capital e
intereses mayor a 90 dias
calendario 5...;6...;7...

(d)

o

(

Opcion de Redencion

El Emisor podréa redimir los Bonos
Corporativos a partir del segundo
afio de la Fecha de Oferta de la
serie respectiva, al cien por ciento
(100%) del saldo insoluto a capital.
Dicha redencion deberd ser por el
monto total de cada Serie y se
deberd  anunciar al  publico
inversionista con el menos quince
(15) dias calendario de
anticipacién a la fecha de
redencion y debera ser realizada en
una Fecha de Pago de Interés. No
aplicara ninguna penalidad. a
menos que sea expresamente
exigida por la ley.

El Emisor podra redimir los Bonos
Corporativos a partir de la Fecha de
Emision de la serie respectiva, al
cien por ciento (100%) del saldo
insoluto a capital. Dicha redencion
deberd ser parcial o total, se deberd
anunciar al publico inversionista
con al menos quince (15) dias
calendario de anticipacion a la fecha
de redencion y podra ser realizada
en cualquier fecha. No aplicara
ninguna penalidad, a menos que sea
expresamente exigida por la ley.
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Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos
Rotativos por un valor nominal de Doscientos Millones de Délares (US$200.000,000.00), registrados
mediante Resolucion SMV No.591-15 de 15 de septiembre de 2015, de la sociedad MiFinanciera,
S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Serie C
Término y Condicién | Término y Condicién Original Término y Condicidén a Modificado
Fecha de Vencimiento 16 de octubre de 2020 16 de julio de 2021

Series C. D, E.F. Gy H

Término y Condicion Término y Condicidn Original Término y Condicién a Modificado
Bienes del | El Fideicomitente cederd a FEl | El Fideicomitente cederd a El
Fideicomiso Fideicomiso los bienes fiduciarios | Fideicomiso los bienes fiduciarios
indicados en la cldusula quinta del | indicados en la clausula quinta del
contrato de fideicomiso asi: contrato de fideicomiso asi:
(a)... (a)...

(b) Una cartera de préstamos | (b) Una cartera de préstamos
personales 'y comerciales con | personales y comerciales con
garantia hipotecaria del | garantia hipotecaria del
Fideicomitente que cumplan con | Fideicomitente que cumplan con las
las condiciones establecidas en el | condiciones establecidas en el
contrato  de  fideicomiso, el | contrato de fideicomiso, el Contrato
Contrato de Administraciéon, el | de Administracion, el Contrato de
Contrato  de Cesion y lo| Cesion y lo establecido en este
establecido en este Prospecto | Prospecto Informativo, a saber: 1. El
Informativo, a saber: 1. El valor de | valor de las sumas de los saldos
las sumas de los saldos deudores | deudores de los préstamos con
de los préstamos con garantias | garantias hipotecarias a cederse se
hipotecarias a cederse se | establecerd con base a una cobertura
establecerd con base a una | minima en todo momento del 110%
cobertura.  minima en todo | del saldo total (capital mads
momento del 110% del saldo total | intereses) de los Bonos emitidos y
(capital mas intereses) de los|en circulacion (en adelante la
Bonos emitidos y en circulacion | “COBERTURA™). Para efectos del
(en adelante la “COBERTURA™): | cdlculo de la cobertura no se
2. Deberan corresponder con | sustraera de los saldos deudores
obligaciones que se encuentran al | de los préstamos con garantias
dia;: 3 ...:4...:5... hipotecarias la reserva constituida
(¢) Una cartera de préstamos | como resultado de la aplicacién de
personales 'y comerciales del | la NIIF 9; 2. Deberan corresponder
Fideicomitente, cedidos al | con obligaciones que no podran
Fiduciario 'y sus respectivos | tener una morosidad de capital e
pagarés endosados en blanco y | intereses mayor a 90 dias
entregados al Fiduciario v que se | calendario; 3 ...;4...:5...

describan en e] Contrato de Cesién | (¢c) Una cartera de préstamos
que para tales efectos se celebre | personales 'y comerciales del
con el Fiduciario y que cumplan | Fideicomitente, cedidos al

con las condiciones establecidas en | Fiduciario y sus respectivos pagarés
este Prospecto Informativo. en el | endosados en blanco y entregados al
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Contrato de Administracién y con
la cobertura (que conforme a lo
establecido en el Fideicomiso se
establecera con base a una
cobertura  minima en todo
momento del 110% del saldo total
(capital mas intereses) de los
Bonos Corporativos emitidos y en
circulacion. Para el caso de estar
conformado por cesién de pagarés,
el valor de las sumas de los saldos
deudores de los préstamos
otorgados mediante Pagarés, no
podra ser, en ningin momento.
menor al 110% del saldo total
(capital mas intereses) de los
BONOS CORPORATIVOS,
emitidos y en circulacion. Sélo
podran ser cedidos aquellos

Pagarés que representen
obligaciones que no  estén
garantizadas, con Primera

Hipoteca y Anticresis o por dinero
en efectivo. Adicionalmente, estos
deberan cumplir con lo siguiente:
1...;2...; 3. El valor de las sumas
de los saldos deudores de los
préstamos otorgados mediante
Pagarés, no podra ser, en ningln
momento, menor al 110% del
saldo total (capital més intereses)
de los BONOS emitidos vy en
circulacion.  Soélo  podran  ser
cedidos aquellos Pagarés que
representen obligaciones que no
estén garantizadas, con Primera
Hipoteca y Anticresis o por dinero
en efectivo. 4. Al momento de la
cesion. deberan corresponder con
obligaciones que se encuentren al
dia; 5...:6...:7...

(d)

(e)

(0

Fiduciario v que se describan en el
Contrato de Cesion que para tales
efectos se celebre con el Fiduciario
¥y que cumplan con las condiciones
establecidas en esta Prospecto
Informativo, en el Contrato de
Administracién v con la cobertura
(que conforme a lo establecido en el
Fideicomiso se establecera con base
a una cobertura minima en todo
momento del 110% del saldo total
(capital mas intereses) de los
BONOS CORPORATIVOS
emitidos y en circulaciéon. Para
efectos del calculo de la cobertura
no se sustraera de los saldos
deudores de los préstamos
otorgados mediante Pagarés la
reserva constituida como
resultado de Ia aplicacion de la
NIIF 9; Solo podran ser cedidos
aquellos Pagarés que representen
obligaciones que no  estén
garantizadas, con Primera Hipoteca
y Anticresis o por dinero en
efectivo.  adicionalmente, estos
deberan cumplir con lo siguiente:
1...:2...; 3. El valor de las sumas de
los saldos deudores de los préstamos
otorgados mediante Pagarés, no
podrda ser, en ningun momento,
menor al 110% del saldo total
(capital mas intereses) de los
BONOS emitidos y en circulacion.
Para efectos del calculo de Ila
cobertura no se sustraera de los
saldos deudores de los préstamos
con garantias hipotecarias la
reserva constituida como
resultado de la aplicacion de la
NIIF 9. Solo podran ser cedidos
aquellos Pagarés que representen
obligaciones que no  estén
garantizadas, con Primera Hipoteca
vy Anticresis o por dinero en
efectivos. 4. Al momento de la
cesion. deberdn corresponder con
obligaciones que no podran tener
una morosidad de capital e
intereses mayor a 90 dias
calendario 5...:6...; 7...

(d)

(e)

()

Opcidn de Redencion

El Emisor podra redimir los Bonos
Corporativos a partir del segundo
afio de la Fecha de Oferta de la

El Emisor podra redimir los Bonos
Corporativos a partir de la Fecha de
Emision de la serie respectiva, al
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serie respectiva, al cien por ciento | cien por ciento (100%) del saldo
(100%) del saldo insoluto a capital. | insoluto a capital. Dicha redencién
Dicha redencion debera ser por el | deberd ser parcial o total, se debera
monto total de cada Serie y se | anunciar al publico inversionista
deberd anunciar al publico | con al menos quince (15) dias
inversionista con el menos quince | calendario de anticipacion a la fecha
(15) dias calendario de | de redencion y podrd ser realizada
anticipacion a  la  fecha de | en cualquier fecha. No aplicara
redencion y deberd ser realizada en | ninguna penalidad, a menos que sea
una Fecha de Pago de Interés. No | expresamente exigida por la ley.
aplicard ninguna penalidad. a
menos que sea expresamente
exigida por la ley.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias. Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 y Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yoland4 G. Réal S.
Directofa de Emisores

‘oag



