REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

417
de 2017)

RESOLUCION No. SMV -
(de 777 de FeT

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de
valores registrados;

Que a la Multibank, Inc., sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Reptiblica de Panamé; inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico de
Panama bajo el Folio No.201122 desde €l 15 de octubre de 1987; se le autorizo mediante Resolucion
CNV No.47-11 de 25 de febrero de 2011, el registro de Acciones Preferidas No Acumulativas, hasta
por un monto de Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00);

Que el 9 de diciembre de 2016, Multibank, Inc solicité mediante apoderado ante la Superintendencia
del Mercado de Valores el registro de modificacion de los términos y condiciones al registro de
Acciones Preferidas No Acumulativas, hasta por un monto de Cincuenta Millones de Dolares
(US$50,000,000.00), autorizadas mediante Resolucion CNV No.47-11 de 25 de febrero de 2011;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccién de Emisores de esta Superintendencia, segiin informe que reposa en el expediente de fecha
11 de agosto de 2017; remitiendo al solicitante nota de observaciones de fecha 21 de diciembre de
2016 y correos electronicos de 19 de enero, 16, 20, 21, 24, 26,27 y 28 de marzo; 9 y 23 de junio de
2017, los cuales fueron atendidos segin consta en notas del Apoderado presentadas en la
Superintendencia el 21 de diciembre de 2016, 16 de enero; 6, 30y 31 de marzo; 7y 11 de abril, 16
de mayo, 22 de junio y 9 de agosto de 2017;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones-de las Acciones Preferidas No
Acumulativas, hasta por un monto de Cincuenta Mlllones de Délares (US$50,000,000.00), en lo que
respecta a lo siguiente:

Términos y Condiciones a
Modificar
Las Acciones Preferidas estaran
subordinadas a depositantes,
acreedores en general y a la deuda
subordinada del Emisor

Término y Condicion Términos y Condiciones Originales

Subordinacion No se contempla subordinacion

Redencion El Emisor podré a su entera discrecion
redimir total o parcialmente las
Acciones Preferidas, en las fechas y
condiciones que establezca el Emisor
para cada una de las Series. ... La fecha
de redencion deberd coincidir con la
proxima fecha de pago de dividendo y
la misma no podrd tener lugar sino
luego de haberse cumplido tres (3)
anos de la Fecha de Oferta. ..

El Emisor podra redimir total o
parcialmente las Acciones Preferidas
en las fechas y condiciones que
establezca el Emisor para cada una de
las Series.... La fecha debera
coincidir con la préxima fecha de
pago de dividendo y la misma no
podra tener lugar sino luego de
haberse cumplido cinco (5) afios
contados a partir de la Fecha de
Emision de la serie de que se trate,
previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos de
Panama...
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Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Acciones

Preferidas No Acumulativas,

hasta por un monto de Cincuenta Millones de Dolares

(US$50,000,000.00), autorizadas mediante Resolucion CNV No.47-11 de 25 de febrero de 2011,
de la sociedad Multibank, Inc., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones
Modificado

para cada una delas Series.... La fecha
de redencion debera coincidir con la
proxima fecha de pago de dividendo y
la misma no podré tener lugar sino
luego” de haberse. cumplido tres-.(3)
afios de la Fecha de Oferta. ..

Subordinacion No se contempla subordinacion Las Acciones Preferidas estaran
subordinadas a  depositantes,
acreedores en general y a la deuda
subordinada del Emisor

Redencién EI Emisor podra a su entera discrecion | El Emisor podrd redimir total o

redimir total-"o parcialmente las | parcialmente las Acciones
Acciones Preferidas, en las fechas y | Preferidas en las fechas vy
condiciones que establezca €l Emisor | condiciones que establezca el

Emisor para cada una de las
Series. ... Iia fecha debera coincidir
con la proxima fecha de pago de
dividendo y la misma no podra

“tener lugar sino luego de haberse
‘cumplido cinco (5) afios contados a

partir de la Fecha de Emision de la
seriec de que se trate, previa
autorizacion-de la Superintendencia
‘| de Banoos de Panama. ..

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Recons1dera010n ante el Supermtendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Dlrectlva dela Supermtendencna del Mercado de Valores.
Para interponer cualquiera de estos recursos se d1spor1dra de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer ¢l recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de recon51dera01on

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de
2010; y Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolanfa@wkeﬂ S.
Dlrect@‘ra de Emisores
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