REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de imponer las
sanciones que establece la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvi6 delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a
quien supla en su ausencia, imponer sanciones que establece la Ley del Mercado de Valores, en casos
de entrega tardia de Estados Financieros, Informes y/o Reportes que deben ser entregados
periddicamente a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama;

Que mediante el Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004, se desarrollan las disposiciones
aplicables a las Sociedades de Inversién y Administradoras de Inversién, y procedimientos para
solicitudes de autorizacion y licencia, y las reglas para su funcionamiento y operacion;

Que mediante el Acuerdo No.1-2014 de 28 de mayo de 2014, se crea 1a categoria de Sociedad de
Inversion de Capital de Riesgo y se dictan otras disposiciones;

Que el Articulo 18, del Acuerdo No.rl—2014'd'e 28 de mayo de 2014, establece la presentacion de
informes semestrales de las Sociedades de Inversion de Capital de Riesgo a la Superintendencia por
medio del Formulario CR-1;

Que el Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, establecio criterios para la imposicion de multas
administrativas por la mora en la presentacion de Estados Financieros e Informes a la
Superintendencia del Mercado de Valores a car go de personas reglstradas 0 sujetas a reporte;

Que de conformidad con el Articulo 1 del Acuerdo No 8 2005 de 20 de junio de 2005, la mora en la
presentacion de Informes perlodlcos acargo de las sociedades de inversion registradas, se sancionaran
acumulativamente asi:

a) Multa de CINCUENTA BALBOAQ (B/ 50 OO) por dla durame 103 pnmeros diez {10)
dias habiles de mora;»_ -

b) Multa de CIEN BALBOAS (B/ 100 OO) por dia, durante los siguientes diez (10) dias
héabiles de mora;

¢) Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/ 150:00) por dia, durante los
siguientes dias habiles de mora, hasta un méaximo de TRES MIL. BALBOAS
(B/.3,000.00) por informe moroso.

Que el plazo para la presentacién del Formulario CR-1 correspondiente al periodo terminado al 31
diciembre de 2016, vencio el 2 de marzo de 2017,

Que Prival Private Equity Fund, S.A., sociedad de inversion registrada, no presentd en tiempo
oportuno el Formulario CR-1 correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre de 2016;

Que el 19 de mayo de 2017, la Direccién de Emisores, con fundamento en lo dispuesto en el Articulo
1 del Acuerdo No.8-2005, remitié correo electronico a la sociedad de inversion, solicitandoles que
presentara el Formulario CR-1 correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre de 2016 y a
su vez diesen las respectivas explicaciones por la cual no se presenté dicho Formulario CR-1;

Que el 23 de mayo de 2017, la sociedad de inversion Prival Private Equity Fund, S.A., mediante
nota, presenté su Formulario CR-1 correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre de 2016
y en carta remisoria mediante la cual se envi6 dicho formulario, expuso las respectivas explicaciones
por la mora incurrida indicando entre otras cosas, lo siguiente:

1. Que Prival Securities, Inc., en su calidad de Administradora de Inversion de la sociedad
Prival Private Equity Fund, S.A., segun lo establecido en el acuerdo No.01-2014 de 28




de mayo de 2014 del 28 de mayo de 2014, ha cumplido con completar el Formulario
CR-1, en un plazo de dos (2) meses posteriores a la conclusion de cada semestre, el
cual hasta la fecha se ha mantenido en nuestros archivos a la espera de instrucciones
por parte del a Superintendencia del Mercado de valores sobre el correcto proceder
con respecto al medio y la forma en que se debe enviar este reporte, segun lo plasmado
en el articulo 18 (Informes a la Superintendencia) del mencionado acuerdo: “La
Superintendencia instruird a través de circulares el medio y la forma en que se
deberdn enviar estos reportes”, las cuales no hemos recibido a la fecha.”

Que luego de evaluar las razones expuestas por la sociedad de inversidn, mediante nota presentada el
23 de mayo de 2017, concluye esta Autoridad que las mismas no se enmarcan dentro de los supuestos
previstos en el Articulo 5 del Acuerdo No.8-2005, refiriéndose especificamente a, que no es por
causas imputables a fuerza mayor o caso fortuito o cese de operaciones como negocio en marcha, ni
tampoco se comunico a esta Autoridad con caracter previo, que no se podria cumplir con el plazo
establecido, en aras de que tal circunstancia fuese de conocimiento del ptblico en general;

Que aunado a lo anterior el articulo 18 del Acuerdo No.1-2004 establece la obligacion del envie del
Formulario CR-1 en un plazo de dos (2) meses posteriores a la conclusion de cada semestre;

Que Prival Private Equity Fund, S.A., presentd su Formulario CR-1 correspondiente al periodo
terminado al 31 de diciembre de 2016,¢€l.23 de mayo de 2017, acumulando mas de treinta (30) dias
habiles de mora;

Por lo anteriormente expuesto, la Supermtendencxa del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones;

RESUELVE:

Articulo Unico: Imponer a: Prival Prlvate Fqulty Fund, S.A., multa de Tres Mil Balboas
(B/.3,000.00) por la mora.de mas de treinta (30) dias hébiles en la presentacion de su Formulario CR-
1 correspondiente al periodo terminado al 31 de d1c1embre de 2016, cuyo plazo de presentacion
vencio el 2 de marzo de 2017. ' L

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Recon51derac1on ante el Supermtcndentc del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Supermtendenc1a del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se disp ,,ndra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente mterponex el lecurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracidn.

Fundamento Legal: Texto Unico ‘del Decreto- Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias; Acuerdo No.5-2004 de 23-de julio de 2004; Acuerdo No.1-2014 de 28 de mayo de
2014; Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, con sus respectivas modificaciones y Resolucion
SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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