REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

de 2017)

(de I“t de

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 14 del Texto Unico del Decreto Lev No. 1 de § de Julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad dc imponer
las sanciones que establece la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016. la Superintendente
del Mercade de Valores resolvid delegar indefinidamente a la titalar de la Direccion de
Emisores 0 a quien supla en su ausencia, imponer sanciones que establece la Ley del Mercado
de Valores. en casos de entrega tardia de Estados Financieros, [nformes y/o Reportes que
deben ser entregados periddicamente a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama;

Que mediante el Acuerdo No.3-2004 de 23 de julio 2004; se desarrollan las disposiciones
aplicables a las Sociedades de Inversion y Administradoras de inversion, v procedimientos
para solicitudes de autorizacidn y iicencia,‘y regias para su funcionami‘cnto y operacion;

Que el Articulo 48 del Auuez do N0.5-2004, establece las obligaciones de informacion de las
Sociedades de Inversion. o en su caso del Adml.mstrador de Inversiones;

Que ¢ Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de ’7()%, vstab!euo criterios para la imposicién de
multas administrativas por la mora en la presentacion de Estados Financieros ¢ Informes 2 1a
Superintendencia del Mercado de Valores a cargo de pGl‘f)ndo registradas o sujetas a reporte;

; :‘;,035 de 20 de junio de 2005, la
o de las sociedades ‘de inversion

Que de conformidad cm* el Ar’uculo 1 d"‘ ;
mora en la presentacion de ios Informes puiodmo\ a uarg
registradas, se sancionaran auumulaflvamentf’ abl

a) Multa de CINC'L’}ENTA BALBOAS (B/.
diez (10) dias habiles de mora; , :

7} Muita de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por-dia, durante los siguientes diez
(10) dias hiéhiles de mora;.

¢) Multa de CIENTO LINCU “NTA BALBOAS (B/. 150 U\)) por dia, durante los
siguientes dias hébiles de mora. hasta un maxime de TRES MIL BALBOAS
{B/.2.000.00) por informe moroso.

hor dia, dum.tf‘ {0 primeros

Que el plazo para Iz presentacion de la Memeoria Anual correspondiente al periodo terminado
2l 31 de diciembre de 2016, vencid el 31 de marzo de 2017;

Que California Fixed Income Fund, Inc., sociedad de inversion registrada, no presentd en
tiempo oportuno su Memoria Anual correspondiente al periodo terminado al 31 diciembre de
2016;

Que ei 17 de mavo de 2017, la Direccion de Emisores, con fundamento en o dispuesto en el
Articulo 1 dei Acuerdo No.8-2005 de 20 de junic de 2005, remitid correo electronico a la
sociedad de inversion, solicitandoie que presentara su Memoria Anual correspondiente al
periodo terminado al 31 de diciembre de 2016 y a su vez diesen las respectivas explicaciones
por la cual no se presenté dicha Memoria Anuai;

Que el 18 de mavo de 2017, la sociedad de inversion California Fixed income Fund, Inc.,
mediante nota, presentd su Memoria Anuai correspondiente al periodo terminado al 21 de




diciembre de 2016, y en nota remisoria mediante la cual se envié dicha Memoria Anual,
expuso las respectivas explicaciones por la mora incurrida, indicando lo siguiente:

“Tenemos el agrado de dirigirnos a usted, en la oportunidad de hacer llegar lo
solicitado en su comunicacion de fecha del dia de hoy 17 de mayo de 2017,
mediante la cual solicita la siguiente informacion:

e  Memoria Anual correspondiente al periodo fiscal terminado al 31 de

diciembre de 2016,

De igual manera presentamos nuestras disculpa por el envio tardio, ya que se
nos presento un inconveniente mi correo donde se me enviaba la Memoria para
mi revision y aprobacion. ” (Sic)

Que luego de evaluar las razones expuestas por la sociedad de inversion, mediante la nota
presentada el 18 de mayo de 2017 concluye esta Autoridad que las mismas no se enmarcan
dentro de los supuestos previstos en el Articulo 5 del Acuerdo No.8-20035, refiriéndose
especificamente a, que no es por causas imputables a fuerza mayor o caso fortuito o cese de
operaciones como negocio en marcha, ni tampoco se comunicé a esta Autoridad con caracter
previo, que no se podria cumplir con el plazo estable<:1do en aras de que tal circunstancia
fuese de conocimiento del publico en general; '

Que California Fixed Income Fund Inc. ., presentd ‘suy Memoria Anual correspondiente al
periodo terminado al 31 de. dlc1embre de 2016 el 18 de mayo 2017, acumulando mas de
treinta (30) dias habiles de mora; ,

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de
sus funciones;

RESUELVE:

Articulo Unico: Imponer a California leed:Income Fund Inc., multa de Tres Mil Balboas
(B/.3,000.00) por la mora de mas de tremtay (30) dias hablles en la presentacion de su
Memoria Anual correspond1ente al per1odo termmado al 31 de diciembre de 2016, cuyo plazo
para la presentacion vencio el 31 de marzo de 2017. '

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer
el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso-de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias; Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004; Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio
de 2005, con sus respectivas modificaciones y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio
de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

R W ) ‘.
Yolar;daé Ré
Dlrectora de Emisores
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