REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resoluo1onNo Sl\ﬂ BoY 20
(e /¥ de PAges de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso.de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para oferta ptblica y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Inmobiliaria Don Antonio, S.A., sociedad anénima constituida mediante Escritura Ptblica No.
410 del 27 de enero de 1966 de la Notaria Cuarta del Circuito de Panamé, debidamente inscrita al
Folio 117615 (S) de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama desde el 31 de enero de
1966, ha solicitado mediante apoderados especiales el 24 de junio de 2020, el registro del Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Setenta y Cinco Millones de Délares

(US$275,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como W

Emisores, segun Informe del}de _]111 o 020 que‘repos\eli

observaciones mediante nota de/fecha 1 de‘j‘uho de 2020~ cbrreos e 'ectromcos 20 de julio y 11 de
agosto de 2020, las cua@lj/ﬁ&aa{e ﬂldas,xel‘ i ﬁe"jdh@,y TNde ag s% ¢ 2020;

Que una vez anahza a /501101 =I0s dooumen\os adjuntos a ella, la
Superintendencia del

rck,do de ¥’ lasg _} ad Inmopiliakia Don Antonio, S.A.,
ha cumplido con tod; [} requls1 0 jara Kbtener unregistro de valores para su
oferta publica; T@ '

eron analizados por la Direccion de
edlente remitiendo al solicitante

Por lo anteriormente ﬂ
funciones,

publica:

Primero: Registrar los\siguient A liaxj l(v.@mnio’ S.A., para su oferta

Bonos Corporativos por un “mgonto de hasta Doscienfos Setenta y Cinco Millones
(US$275,000,000.00), moneda de curso legaLd:LossEstaﬂos Unidos de América, en tres series con
denominaciones o multiplos de Mil Délares (US$1,000.00). Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente a
la venta en el mercado primario a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio,
segin lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

La Fecha Oferta de los Bonos Corporativos serd el 20 de agosto de 2020.

Banco General, S.A. y Banistmo S.A., emitirdn un compromiso de suscribir cada uno, de la Serie A
(Senior) hasta un maximo de Ochenta Millones de Délares (US$80,000,000) y Ciento Sesenta
Millones de Délares (US$160,000,000) respectivamente. El compromiso de suscripcién conlleva la
compra de los Bonos, bajo los términos fijados, a un precio del 100% del valor nominal, siempre y
cuando el Emisor y los Fiadores Solidarios estén cumpliendo con todas las condiciones precedentes
para el desembolso, segin las mismas se describen en la Seccién ILB del Prospecto Informativo y en
el Contrato de Suscripcion. '

La Serie A (Senior) estard integrada por multiples Subseries. Aquellas Subseries de Bonos Serie A
(Senior) que se emitan dentro del Periodo de Disponibilidad para la Suscripcion de la Serie A
(Senior), tendran los mismos términos y condiciones, con excepcién de la Fecha de Vencimiento, la
que corresponderd al dia hébil en que ocurran diez (10) afios contados a partir de la Fecha de
Liquidacién correspondiente a cada Subserie.
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Los Suscriptores podran suscribir Bonos que integran la Serie A (Senior) durante el Periodo de
Disponibilidad para la Suscripcién de la Serie A (Senior). No obstante, en el evento de que los
Suscriptores no suscriban la totalidad de los Bonos que integran la Serie A (Senior) dentro del
Perfodo de Disponibilidad para la Suscripcidn de la Serie A (Senior), queda entendido que el Emisor
quedard en libertad de colocar cualquier remanente, a través de Subseries adicionales, de Bonos que
integran la Serie A (Senior) con posterioridad al Periodo de Disponibilidad para la Suscripcién de la
Serie A (Senior), segiin su necesidad.

Las Subseries de Bonos Serie A (Senior), terminado el Periodo de Disponibilidad para la Suscripcidn
de la Serie A (Senior), podran tener términos y condiciones distintos a aquellos de las Subseries de
Bonos Serie A (Senior) que se emitan dentro del Periodo de Disponibilidad para la Suscripcion de la
Serie A (Senior), segun determine el Emisor de acuerdo a sus necesidades y demandas del mercado.

La fecha de oferta, fecha de expedicidn, fecha de liquidacién, monto, fecha de vencimiento y tasa de
interés, en el caso de que no haya sido definido en el Prospecto Informativo, de las Subseries de los
Bonos que integran la Serie A (Senior), de los Bonos Serie B (Senior), y de los Bonos Serie C
(Subordinada) serdn comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panamé mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado por lo
menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie o Subserie correspondiente.

Base de Cdleulo: 365/360 @

Los intereses de todas las /Se g/secrun’@ra pagados de forma trimestral sobre el
Saldo Insoluto a Capital d\ re{ ectn@*Sene el dlaiq*lr]§q5 de\}: meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cad angt__,hgsta,la. TFecha d ’Ve-c&)ento Q_b a ]la Fecha de Redencién

Anticipada de haberla. ;7 @\_% S
PRo wy 4 c@% ?
Tasa de Interés Ser] 1 Se lor): Q% eagganpem das dl‘i@an & el Perfodd’de Disponibilidad para la

D) i?f “']Sc nt{afes vame%ble-equ alente a LIBOR tres
ujeto 'ai'r'i._é

Suscripeion de la Sere A éemor) de\
1imo de 5.0 0o/p a.fS1 la relacion Deuda

Lo chso
(3) meses mas un maroen\de 3.625% P a
Neta / EBITDA de 10 it doce éﬁ i jnenor a 3.00 l“Tasa de Interés aplicable

3.5’0% p-a, sg}g‘co 4 un minimo de 5.00%

estard basada en LIBORTres eses 8) g
p.a. La Tasa de Interés\se regara trlmestr

5 é% @ S ;%". intefésan § 0drd ser fija o variable o

Tasa de Interés Serie B ( e
l?'i ersion de/tjsaﬁj a tasa variable o viceversa), y

engasd
cualquier combinacién de est Z% yendo 1
que serd establecida segun las\co Lc1o\e~s’“de~mencad®‘é{<%e]s y\la/mlsma serd comunicada a la
Superintendencia del Mercado}le::\i\ores de Pa é‘r_n7a yala Bolsyle"(f alores de Panamd mediante un
suplemento al Prospecto Informative quer lo menos dos (2) dias hébiles antes
de la Fecha de Oferta de la Serie.

Tasa de Interés Serie C (Subordinada): Devengardn una tasa de interés fija de doce por ciento
(12%) anual, pagadera trimestralmente, siempre y cuando, de conformidad con los Estados
Financieros Consolidados de Grupo Rey, el Emisor cumpla con las Condiciones para el Pago de los
Intereses de la Serie Subordinada y de Dividendos del Emisor.

En caso de que se produzcan Redenciones Anticipadas aplicard lo dispuesto en la seccién 10
referente a la Redencion Anticipada del Prospecto Informativo.

El Pago de Capital se realizara de la siguiente manera:

Bonos que integran la Serie A (Senior). Subseries de Bonos que integran la Serie A (Senior) que se
emitan durante el Periodo de Disponibilidad para la Suscripcién de la Serie A (Senior)

El capital de los Bonos que integran aquellas Subseries de Bonos que integran la Serie A (Senior) que
se emitan durante el Periodo de Disponibilidad para la Suscripcién de la Serie A (Senior), se hard
mediante treinta y seis (36) abonos trimestrales a capital contados a partir de la terminacion del
perfiodo de gracia de un afio que inicia en la Fecha de Liquidacién de cada Subserie de Bonos que
integran la Serie A (Senior) que se emitan durante el Periodo de Disponibilidad para la Suscripcion
de la Serie A (Senior), y un Gltimo pago de capital que se realizard en la Fecha de Vencimiento de los
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Bonos que integran la Serie A (Senior) de-aquellas Subseries que se emitan durante el Periodo de
Disponibilidad para la Suscripcién de la Serie A (Senior), por el monto requerido para cancelar el
Saldo Insoluto a Capital de los Bonos que integran la Serie A (Senior) de aquellas Subseries que se
emitan durante el Perfodo de Disponibilidad para la Suscripcion de la Serie A (Senior). Los abonos a
capital se realizardn en cada Dia de Pago de Intereses, con base en la siguiente tabla de amortizacidn:

Afio % Trimestral | % Anual
1 0% 0.0%
2 1.25% 5.0%
3 1.25% 5.0%
4 1.25% 5.0%
5 1.25% 5.0%
6 1.5% 6.0%
7 1.5% 6.0%
8 1.5% 6.0%
9 1.5% 6.0%
10 1.5% 6.0%
Al vto. 50.0%

El pago de capital de aquellas Subsen?ﬁon@s—que\tegran la Serie A (Senior) que se emitan
luego de transcurrido el Perfodo d nibilidad/ pax )}a Sus p01on de la Serie A (Senior), serdn
determinadas en el futuro segd a§> dlClOIle existente y las mismas serdn
comunicadas, a la Supennte/:nﬂ;e cia de%M@rca'd'G‘de-Vab"ks y a 1 Bolsa de Valores de Panama
mediante un suplemento a Pros\@/?o 1f O@a’cwo*qmegsga presgntadofco por lo menos dos (2) Dias
Haébiles previo a la FGC}I N f;n/ de!‘laSubsene SenlA\S’e 1®r e ue se trate mediante un

suplemento al Prospectg

Informafivez
Pago de Capital Serl&B ; eniorys E‘@’Tpﬁdeellasc% o de la erle B (Senior) serd pagado
mediante abonos tnme g S a cap1§‘a\ 1 _" 7 el monfq req'uendo para cancelar el
Saldo Insoluto a Caplta ~de l@s Bonos S @ 10" yma 1n‘Jereses de ac er a un cronograma de
\ '.'tﬁ.l‘ 111 | 9
amortizacion de cual‘qm“ \t%jo a sek d Crminado porzel misor segun[la—demanda del mercado y
( ; - ARy £
comunicado a la Super%tr)lte encia deldy ‘egea geie Vevia) fe’ﬁi} a la Bdlga de Valores de Panama al

menos dos (2) dias habiles previo a la*j_'ﬁihfigaé—gf‘a de la SG%IGEB (Senior), mediante un
suplemento al PIOSpE!C%\O I@gmaﬁvo. -
Pago de Capital Serie G\ESu%r madz;" %Bi*%:@p ‘[’ﬂld'de}flos Bono \1 Serie C (Subordinada) se
efectuara en un solo pago al\:,lLlol ie to Siempre y cua cuando ’l)emsta/éaldo Insoluto a Capital de
cualquiera de las Series Senio os%@zos SerEsC (Subordma estén subordinados en sus pagos a
capital mientras existan Bonos emitidd$ y en cmi:/uﬁmon de las Serifs Senior de esta Emision.

Los Bonos que integran la Serie A (Senior) que formen parte de Subseries que se emitan dentro del
Perfodo de Disponibilidad para la Suscripcion de la Serie A (Senior), vencerdn cumplidos diez (10)
afios contados a partir de la Fecha de Liquidacién correspondiente a cada Subserie, y los Bonos Serie
C (Subordinada), tendrén plazo de treinta (30) afios contados a partir de la Fecha de Liquidacién de
dicha Serie. El plazo de los Bonos que integren la Serie A (Senior) que formen parte de Subseries que
se emitan luego de transcurrido el Perfodo de Disponibilidad para la Suscripcion de la Serie A
(Senior), asf como el plazo de los Bonos Serie B (Senior), serd definido por el Emisor segin sus
necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd notificado a la Superintendencia del
Mercado de Valores v a la Bolsa de Valores de Panamé mediante suplemento al prospecto
informativo de la Emisién que serd presentado con por lo menos dos (2) dias hédbiles antes de la
Fecha de Oferta de la Subserie o Serie de que se trate.

Los Bonos que integran la Serie A (Senior) y los Bonos Serie B (Senior) y las obligaciones del
Emisor derivadas de los Bonos que integran la Serie A (Senior) y los Bonos Serie B (Senior) estaran
garantizados a través de un Fideicomiso Irrevocable de Garantia con BG Trust, Inc., en relacion a:

(i) Los derechos dimanantes de la primera hipoteca y anticresis sobre ciertos Bienes Inmuebles del
Emisor los cuales se encuentran -descritos en el Prospecto Informativo y el Contrato de
Fideicomiso.
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(ii) El importe de la cesion de las indemnizaciones provenientes de las pdlizas de seguro sobre los
Bienes Inmuebles.

(iii) Los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, y en cualquier otra
cuenta que de tiempo en tiempo establezca el Agente Fiduciario para el cumplimiento de su
encargo fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso.

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos que integran la Serie A (Senior) y los Bonos Serie B
(Senior) contardn con fianza solidaria de Rey Holdings Corp. y de Corporacién Favorita C.A., y
adicionalmente, por pagarés a la orden otorgados por Corporacién Favorita C.A., como obligacién
incondicional de pago, conforme dichos pagarés sean expedidos por cada subsene senior y/o Serie
Senior que se emitan. :

Los Bonos Serie C (Subordinada) no estardn garantizados y estaran subordinados en sus pagos a
capital e intereses mientras existan Bonos que integran 1a Serie A (Senior) y Bonos Serie B (Senior)
emitidos y en circulacion.

Tercero: Los valores antes descritos podrén ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Inmobiliaria Dop-Ar onlo, - quegon el registro de los valores concedido
mediante la presente Resoluc1on q (D uleta al cump,lmlan\% las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.1 de 8 uho a% 999, . SEET6rh @gs y 10s, Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pa aﬁfa/d-g Superv1s1 de los\valores en circulacién, y la
presentacion de los Info {dd tuallzaglon trlmestgales N, anu/a{\ asi como el método de
remisién de informacionfadopta e;Lel,, seuerdo No{ 82 =’8_\de 9 deNi iembre de 2018.

Contra esta Resolucidr c?bj Re %Q;&lm&ec;‘o s" 6ej;ac'i'@n-al}t‘e el ?\te dente del Mercado de
Valores y de Apelaci i a Junta \1*c'{1_\?a ’d%*i‘l‘ "S'ﬁ“ denc1a del Meroado de Valores. Para
interponer cualquierd | % § termm @e cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacionl Es potésta iverde \_reoﬁrre int erponer ﬁlfecurso de apelacién, sin
interponer el recurso deTed n\1dera010£, “
\'::ﬁ7 * / ?\“

Fundamento de Deregho( Te»{to Unlco ; £ No.1 de /8 deb 1io de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unicd Qule] cuerd NG 25 GLdEEPril de}OlO Acfierdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 2018 y @\\zi‘i:u ”do Qo\j‘»%\‘ q@l%'d 200sto de200'9, ?
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Julio Javier-Justiniani
Superintendente

MRamirez/D. de Emisores



