REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

AN

RESOLUCION No. SMY =/
(de A4 de gmg
La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

-20
de 2020)

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condlcmnes de valores registrados;

Que el emisor Latin American Kraft Investments, Inc., sociedad andnima debidamente organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del
Registro Publico de Panama bajo el Folio No 88519 desde el 15 de abril de 1982 se le autorizé mediante
Resolucion SMV No.431-15 de 14 de julio de 2015, el registro de Acciones Preferidas Acumulativas
con valor nominal de Mil de D6lares (US$1,000.00):

Que el 27 de febrero de 2020 Latin American Kraft Investments, Inc., solicité6 mediante apoderado
ante la Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificaciéon de los términos y
condiciones de las Acciones Preferidas Acumulativas. autorizadas mediante Resolucion SMV No.431-
15 de 14 de julio de 2015, al amparo de las disposiciones contenidas en el Acuerdo No.4-2003;

Que la solicitud en referencia. asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la Direccion
de Emisores de esta Superintendencia, generandose observaciones que fueran comunicadas al emisor
mediante nota de 11 de marzo de 2020, y correo electronico del 24 de abril de 2020. El apoderado
presento respuestas parciales a nuestras observaciones el 22 de abril y 20 de julio de 2020 complet6 la
documentacion requerida, la cual consistia en la certificacion emitida por el Agente de Pago Registro y
Transferencia, que se establece en el numeral 3 del articulo tercero del Acuerdo No.6-2020 que modifica
el articulo 4 del Acuerdo No.4-2003;

Que la solicitud consiste en modificar los términos v condiciones de las Acciones Preferidas
Acumulativas autorizadas mediante Resolucion SMV No.431-15 de 14 de julio de 2015, en lo que
respecta a lo siguiente:

Término y Condicion A Modificar

Término y Término y Condicion Original

Condicién

Tasa de | El dividendo acumulativo que | Se eliminara que la tasa anual y fija de 8.50%

Dividendo tendran derecho a recibir los | sobre el valor nominal de las acciones
tenedores de las  Acciones | preferidas acumulativas de 8.50% sea

Preferidas, en caso de ser declarado | aplicable desde el primer al quinto afio, para

en el afio respectivo, sera pagado a
una tasa anual y fija sobre su valor
nominal de 8.50% desde el primer
afio hasta el quinto afio y, a partir del
sexto afio, a una tasa anual y fija
sobre su valor nominal de 10.00%

luego subir, a partir del sexto afio, a una tasa
anual y fija de. 10.00% sobre el valor nominal
de las acciones preferidas acumulativas; de
manera tal, que la tasa anual y fija de 8.50%
se mantendria aplicable en todo momento

respectoa las  acciones  preferidas
acumulativas ofertadas y colocadas en
relacion con la emisién, salvo por un
compromiso de declarar un dividendo
extraordinario  equivalente a Doscientos
Cincuenta Mil dodlares (US$250.000.00),

moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América (a saber, 1% del valor nominal de
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la totalidad de Acciones Preferidas ofrecidas )
que sera pagadero en el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente siguiente a que la
Superintendencia del Mercado de Valores,
registre la modificacion de términos vy
condiciones.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de las Acciones Preferidas
Acumulativas, autorizadas mediante Resolucién SMV No.431-15 de 14 de julio de 2015, de la sociedad
Latin American Kraft Investments, Inc., en lo que respecta a lo siguiente:

Preferidas, en caso de ser declarado
en el afio respectivo, sera pagado a
una tasa anual y fija sobre su valor
nominal de 8.50% desde el primer
afio hasta el quinto afio vy, a partir del
sexto afio, a una tasa anual y fija
sobre su valor nominal de 10.00%

Término y Término y Condicion Original Término y Condicion Modificado
Condicion ‘
Tasa de | EI dividendo acumulativo que | Se eliminara que la tasa anual y fija de 8.50%
Dividendo tendrdn derecho a recibir los | sobre el valor nominal de las acciones
tenedores de las  Acciones | preferidas acumulativas de 8.50% sea

aplicable desde el primer al quinto afio, para
luego subir, a partir del sexto afio, a una tasa
anual y fija de 10.00% sobre el valor nominal
de las acciones preferidas acumulativas; de
manera tal, que la tasa anual y fija de 8.50%
se mantendria aplicable en todo momento

respecto a las  acciones  preferidas
acumulativas ofertadas y colocadas en
relaciéon con la emision, salvo por un
compromiso de declarar un dividendo
extraordinario equivalente a Doscientos
Cincuenta Mil dolares (US$250,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América (a saber, 1% del valor nominal de
la totalidad de Acciones Preferidas ofrecidas )
que Serda pagadero en el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente siguiente a que la
Superintendencia del Mercado de Valores,
registre la modificacion de términos vy
condiciones.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 subrogado por el Acuerdo No. 6-2020 de 21
de mayo de 2020. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; v Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de
junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dir/ec/toi’ia de Emisores

‘oag



