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Verdimont Capital

Estado de Situacion Financiera Final

Activos

Hectivo

Efectivo en oftras instituciones financieras
Cuentas por cobrar

(Gastos pagados por anticipado
EHectivo restringido

Cuentas por cobrar - relacionadas
nversiones en valores negociables
Propiedad, maobiliario y equipos, neto
Depésitos en garantia

Fondo de cesantia

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Cuentas por pagar - proveedores
Gastos acumulados por pagar
Provisidn para errores futuros
Cuentas por pagar - Refacionada
Prima de antigiedad e indemnizacion
Total de pasivos

Compromisos y contingencias

Patrimonio:

Acciones comunes, Autorizadas 1,250,000 acciones tipo A con un valor
nominal de B/.1.00 cada una; 1,020,000 acciones emitidas y en circulacion

Acciones comunes. Autorizadas 250,000 acciones

tipo B con un valor nominal de B/.8.00 cada una, emitidas y en circulacién

Escicion

Capital pagado an exceso (Acciones tipo A)

Utilidades no distribuidas

Pérdida no realizada en inversiones de valores negociables

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Véanse las nolas que acompanan a los estados financieros.

Notas
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Al 30 de

diciembre de

2016
No Auditado

491

240,000

[ =~ — I -~

240,499

438,552
0

438,562

1,020,000

320,000
-2,843,500
2,000,000
-694,553
0
-198,053

240,499
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Estado de Utilidades Integrales Final (No Auditado)

Utilidades:

Comisiones por operaciones bursatiles
Cargos Bursatiles

intereses Bancarios

Intereses sin variables

Corrisiones por intermediario financiero
Otras comisiones ganadas

Total de utilidades de intereses y comisiones

Menos:

Comisiones Pagadas

Cargos por Tramites Financieros

Pagos de Intereses

Pasar a pérdida

Reserva para errores

Custodio

Total de gastos de Intereses y comisiones

Utilidades neto de Intereses y Comisiones
Gastos Generales y Administrativos
Depreciacion y Amartizacién

Utilidad en operaciones

Otros utilidades (gastos):

Ganancia (pérdida) en diferencia en el cambio de moneda
Ganancia (pérdida) de inventarios de valores para negociar, nelo

Intereses Pagados
Total de utilidades (gastos), neto

Utilidad (pérdida) neta

Otras Utilidades Integrales
Utilidades (Pérdida) no realizadas

en Inversiones en Valores Negociables
Total de Wtilidades Integrales

Véanse [as notas que acompanan a los estados financieros

Notas Al 31 de

dicigmbre de
2018
Acumulado

B, 602,868
166,834

624

71,129

166,828

1,008,283

520,054
13,251
17,772

326,440

71,286
948,303

59,480

1 7 '1 |752|71 6
10
-1,693,236

217,116
-555,698
-200
-338,782

1 B -2,032,017

16
Bf. '2|032.°1 7
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Estado de Patrimonio de los Accionistas Final (No Auditado)

Saldo al Inicio del perfodo
Capital Pagado

Acciones en Tesorerla
Escesion auiorizada
Utilidad o {Pérdida Neta)

Ganancla o (Pérdida) en inversiones
disponibles para la venta

Ohidendos Pagados

Balanca al 31 de diclembre de 2016

Ganancia o

Utilidades (Pérdida) no

No distribuidas realizada en

Acciones Capital Pagado (Déficit Escesion Inversiones

Notas Comunes En oxceso Acumulado) Autorizada Para la Venta Total
13 @, 3,020,000 320,000 1,337,464 2,543,500 -363,293 1,770,511
0 a
0 -300,000 ~300,000
1 0 0 0
-2,032,017 -2,002, M7
18 383,383 363,393
14y 8 a 0
0

By 11 B, 3,020,000 320,000 -594,553 -2,843,500 0 -1868,053

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo Final (No Auditado)

Notas
Flujos de efectivo de las actividades de Operacién:
Utilidad (Pérdida Neta)
Ajustes por:
Depreciacion y Amartizacidn 10
Ganancia (Pérdida) no realizada en inversiones 16

Resultade de las operaciones antes
de cambios en el capital de trabajo

Cuentas por Cobrar

Gastos pagados por adelantado

Depositos en Garantla

Venta de activo fijo

Cuentas por Pagar - Pasivos Circulantes

Cuentas por Pagar - Pasivos No Circulantes

Hectivo neto provisto por (utilizado en)
las actividades de operacién

Flujos de efactivo de las actividades de inversion:
Fondo de Cesantia
Efectivo restringido
Adquisicidn de activos fiijos 10
Adquisicidn de inversiones en valores negociable
Hectivo neto (utilizado en) provistos
por las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Preducto de la inversion en compaila relacionada

Dividendes Pagados 14
Acciones en Tesoreria

Capital pagado

Escicién

Cuentas por Pagar - Fondo en Custodia

Cuentas por Pagar - Corrpaiiia Relacionada

Cuentas por Pagar - Accionistas

Eeactivo neto provisto por {utilizado en)

las actividades de financiamiento:

Aumento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Hectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Al 31 de
dicieambre
2016

-2,032,017

0
363,393

+1,668,624

209,963
407,290
0

0
-4,922
-9,656

-1,065,949

186,307

254,551

0
0
0
-300,000
0
0
0

-300,000

1,111,398

1,111,896

499



Verdioht Capital

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FINALES
Al 31 de diciembre de 2016
(No Auditado)

1. Constitucién y operacion

VERDMONT CAPITAL, S. A. es una compaiiia constituida conforme a las leyes de la Republica de Panama4,
en Septiembre 2004. Su principal fuente de negocio es la compra y venta de valores ya sea por cuenta de
terceros o por cuenta propia y otras actividades del negocio de casa de valores.

En noviembre de 2004, la compaiiia modificé su pacto social y cambia el nombre de la sociedad Summersville
Securities, Inc. a VERDMONT CAPITAL, S. A. y sus actividades estan reguladas por la Comision Nacional de
Valores de acuerdo a la legislacién establecida en el Decreto de Ley No. [ del 8 de Julio de 1999,

Mediante Resolucién CNV-180-05 de 2 de agosto de 2005, la Superintendencia de Mercado de Valores otorgd
Licencia de Casa de Valores a la Sociedad VERDMONT CAPITAL, S. A, sociedad anénima panameifia inscrita
a Ficha 462359, Documento 667950 del Registro Piblico de Panama.

El 6 de agosto del 2010 Verdmont Capital, S. A. adquiere la totalidad de las acciones del Grupo Comercial Isla
de Oro, S. A. con el (inico propésito de la compra del edificio y terreno ubicado en Campo Alegre Calle 52 y
Aquilino de la Guardia, que en la actualidad alberga las oficinas de Verdmont Capital.

Verdmont Capital, S. A. adquiere el 50% de las acciones de Skoda Worldwide Inc., el dia 6 de marzo de 2014,
con el tnico propdésito de la compra de propiedades en la Republica de Panama.

El 26 de julio de 2005 se efectué una escisién corporativa entre las sociedades Verdmont Capital, S. A. y
Suffolk Management Corporation. La misma se debié a que la Superintendencia de Mercado de Valores por
medic de la opinién 5-14 de fecha 28 de noviembre de 2014, establecié que una Casa de Valores con Licencia
no se le permite poseer acciones u otros titulos de otras personas juridicas si dichas entidades operan un negocio
no relacionado con la industria del mercado de valores. En ese sentido Verdmont Capital, S. A. va no puede
ser accionistas en Grupo Comercial Isla de Oro, S. A. ni Skoda Worldwide Inc. Por tal motivo se eliminé de los
libros de Verdmont Capital, S. A. los activos que estaban bajo las compafifas antes mencionadas.

El 18 de enero de 2016, Verdmont Capital solicitd la liquidacion voluntaria de los activos de los clientes,
empleados, activos de la empresa, con el objetivo final de rendicion de la licencia de Casa de Valores otorgada
por la Superintendencia de Mercado de Valores, Dicha solicitud fue aprobada mediante Resolucion nimero
SMV-167-16 del 22 de marzo de 2016 y notificado el 28 de marzo de 2016.

Una vez completado el proceso, se solicitara a disolucién de la sociedad Verdmont Capital, S. A. en el Registro
Piblico.

Shamima Bhana Bhiku, la liquidadora propuesta por Verdmont Capital, S. A., es panamefia, con licencia de
Contador Piblico Autorizado y con amplia trayectoria en la empresa. Ella serd la responsable de todo el
proceso de liquidacion.

2, Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (LASB) y las
interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la IASB.

Base de Preparacién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.



Verdmont Capital
Las politicas de contabilidad han sido aplicadas de manera uniforme por VERDMONT CAPITAL, S. A,

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Repiblica de Panama, la cual
estd a la par y es de libre cambio con el délar ($) de los Estados Unidos de América.

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros se presentan a
continuacion:

Estimaciones Contables

La preparaciéon de estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, requiere que la administracion efectie estimaciones y supuestos que afectan la manifestacién de sus
activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros; asi
como la manifestacién de sus ingresos, costos y gastos durante el periodo reportado. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mas importantes es la vida util de los activos fijos.

Efectivo vy equivalentes de efectivo
Para propositos de los estados de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo consisten en, caja menuda,

depositos y plazo fijo en bancos locales con vencimientos originales de tres meses o menos. Al 31 de
diciembre de 2016, los depdsitos ascendian a B/. 7.

Transacciones en Monedas Extranjeras
Al 31 de diciembre de 2016 no existen transacciones ni cuentas en monedas extranjeras, se maneja dnicamente

en Balboas.

Efectivo y equivalentes de efectivo en otras instituciones financieras
Al 31 de diciembre de 2016, los depésitos ascendian a B/ 240,499, Existe una restriccion sobre los

activos de Verdmont Capital, S. A, por lo tanto se mantiene la suma de B/. 240,000 a disposicién del SEC hasta
tanto se concluya de manera definitiva la no vinculacién de Verdmont Capital, S. A. en las supuestas
violaciones a las leyes de valores federales de los Estados Unidos de America, véase nota 19, seccién
contingencias, Por ende tenemos disponible B/. 499,

Inmueble, Equipo de Computadoras v de Oficina, Programas, Mobiliario v Mejoras a la propiedad Arrendada

La compafifa no posee activos fijos a Ia fecha del 31 de diciembre de 2016, por lo tanto no existe ajustes por
depreciacion ni amortizacidn,

Inversiones en valores negociables
Al 31 de diciembre de 2016 no existe inversiones en activos financieros de la empresa, todas las posiciones han

sido liquidadas o dadas de bajas. Los custodios ain mantienen posiciones pero estamos a la espera de una
respuesta de parte de ellos, pues no existe mercado alguno para la compra o venta pues carecer de valor alguno,
y no se ha determinado la manera de dar de bajas. Estamos trabajando en conjunto con Interactive Brokers y
Euroclear para eliminarlo del custodio para el cierre definitivo de la cuenta, pero se nos ha imposibilitado.
Hacemos constar que ninguna posicion pertenece a clientes.

Impuesto sobre la renta
De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compailias incorporadas en la Republica de Panamad, estin

exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras. Son
también exentas del pago del impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos
locales, en los titulos de deuda del gobierno de Panama y las inversiones en valores listadas en la Bolsa de
Valores de Panamé, S. A.

Provisién para prima de antigiledad y fondo de cesantia
Se procedio a la liquidacién de todo el personal, se les procedié a indemnizarlos de acuerdo a las leyes locales.

Profturo hizo la devolucién de fondos que tenfamos con esta entidad.
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Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 ascienden a la suma de B/. 438,552 el total de pasivos. A la fecha existen ain

montos pendientes de pago, el cual estamos esperando la liberacion del efectivo retenido en Interactive Brokers
para realizar los pagos correspondientes a abogados. Los siguientes corresponden a las Cuentas por Pagar:

Al 31 de
diciembre de
2016
Carter Ledyard & Millbum, LLP Abogados B/ 437,731
Adames Duran Alfaro Lopez Abogados 821
Total B 438,552
3. Efectivo y equivalente de efectivo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la compafiia mantenia efectivo, como se muestra a continuacién:
Al 31 de
diciembre de
2016
Caja Bl 0
Caja General 7
Banistmo - Cuenta Corriente 0
Total B. 7
4. Efectivo y equivalentes de efectivos en otras cuentas propias de la Casa de Valores Verdmont
Capital, S. A.

Al 31 de diciembre de 2016, los depositos ascendfan a B/. 240,491. Existe una restriccién sobre los
activos de Verdmont Capital, 5. A, por lo tanto se mantiene la suma de B/. 240,000 a disposicion del SEC hasta
tanto se concluya de manera definitiva la no vinculacién de Verdmont Capital, S. A. en las supuestas
violaciones a las leyes de valores federales de los Estados Unidos de America, véase nota 19, seccién
contingencias. Por ende tenemos disponible B/, 491,

Al31de
diciembre de
2016
Efectivo en Otras Instituciones Financieras - Cuenta Operativa B/, 240,491
Efectivo en Otras Instituciones Financieras por compray venta 0
de acciones a cuenta propia 0
Cuentas por Cobwar — Comisiones 0
Cuentas por Cobrar — Cuentas Margen 0
Sub - total B. 240,491
Efectivo restringido -240,000
Tatal B 491

A continuacién se detalla los depésitos en valores y efectivos propios de la Casa de Valores Verdmont Capital.
S. A al 31 de diciembre de 2016. (Refiérase también a Nota 20.)
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Efectivo
Banistmo B. 0
Interactive Brokers 238,280
Interactive Brokers 0
Euroclear 2211
VCWeiser 0
Sub-total B. 240,491
Interactive Brokers - Efectivo restringido -240,000
Total 491

5. Transacciones y saldos con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2016 Verdmont Capital, S. A. no tiene transacciones relacionadas por accionistas, Se
procedi6 al cobro del mismo y en situaciones que no se pudieron, fueron declaradas incobrables y eliminadas de

los registros.

6. Cuentas por Cobrar
A 31 de diciembre de 2016 no hay saldo por cobrar. Se procedid al cobro del mismo y en situaciones que no se

pudieron, fueron declaradas incobrables y eliminadas de los registros.

7. Gastos pagados por anticipados
Al 31 de diciembre de 2016 no existe gastos pagados por adelantado, se solicit6 la devolucién en casos posibles

¥ en su contrario fueron eliminadas de los libros.

8. Impuesto sobre la renta
De acuerdo a la legislacién fiscal vigente, la renta proveniente de las comisiones e intereses ganados de

transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, estin exentas del pago de
impuesto sobre la renta.

9, Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2016 ascienden a la suma de B/. 438,552 el total de pasivos. A la fecha existen ain

montos pendientes de pago, el cual estamos esperando la liberacion del efectivo retenido en Interactive Brokers
para realizar los pagos correspondientes a abogados. Los siguientes corresponden a las Cuentas por Pagar:
Al 31 de
diciembre de
2018

Carter Ledyard & Millbum, LLP Abogados B. 437,731

Adames Duran Alfaro Lopez Abogados 821
Total B 438,552

Hacemos constar que los pagos al personal as{ como las prestaciones se encuentran al dia, as{ como las cuotas
al Seguro Social. Solicitamos la cancelacion de la planilla patronal.

10
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10. Patrimonio de los accionistas

El Patrimonio de los accionistas se encuentra negativo.

11. Gasto de personal

Al 31 de diciembre de 2016, los gastos de personal incurridos se detallan de la siguiente manera:

Salarios

Xl Mes

Indemnizacién y Preavisos

Prima de Antiguedad

Beneficios e Incentivos a Empleados
Cuotas Patronales

Total

12. Gastos Generales y Administrativos

Al 31 de diciembre de 2016 estos fueron los gastos Generales y Administrativos incurridos:

Gastos de Personal
Honorarios Profesionales
Alquileres

Luz, Agua, Cable y Telefono
Viajes

Cuotas y Suscripciones
Papeleria y ttiles de oficina
Impuestos y Tasas
Reparacidn y Mantenimiento
Soporte Técnico a Programas
Transporte

Atenciones

Seguros

Cargos Bancarios

Gastos Legales y Notariales
Correo y Courier
Donaciones

Aseo y Limpieza

Publicidad y Patrocinio
Alarmas y Seguridad
Miscelineo

Total

Al 31 de
diciembre de
2016

Bl 110,040

18,496

2,009
19,361
15,844

Bl 165,750

Al 31 de
diciembre de
2016

Bl 165,750
1,304,077
49,158
25,4014
36,442
6,400
4,717
616
8,555
80,428
1,738
55,019
9,551
2779

332

373

1,922

1,796

2,967

-8,665

B 1,752,716

11
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13. Montos administrados de cuentas de clientes
A la fecha de los estados financieros, la cartera de inversiones en custodia a valor de mercado al 31 de
diciembre de 2016 se detalla de la siguiente manera:

Efectivo

50,297
50,297

Assets Trust & Management Services

Qm

Los mismos corresponden a clientes que no hemos podido contactar para la devolucién de fondos y cuyo monto
seran transferidos al Banco Nacional de Panama una vez autorizado por la Superintendencia de Mercado de
Valores, el detalle de los clientes se encuentra a continuacién:

Alaza Bl. 22,031
international Investment Group 565
Hopstar 14,655
Nelevi 6,030
Lian, Johnny Tian Yong 7,015

B/ 50,297

En reportes mensuales anteriores se enviaron evidencias de las formas que tratamos de localizar a los clientes,
razones por las cuales se determinaron que eran imposibles contactarlos.

A todos los clientes se les devolvid su efectivo asi como cualquier posicién aiin negociable. Y a la fecha todas
las cuentas estdn cerradas.

14. Compromisos y contingencias

Custodia de_instrumentos financieros de terceros
Servicio de custodia de efectivo con Banistmo:
Se procedi6 al cierre de la cuenta en enero 2017.

Servicio de custodia y corresponsalia con Interactive Brokers LLC:

A la fecha estamos en la espera de la eliminacién de las posiciones que se encuentran bajo su custodio de los
libros de forma definitiva, as{ como la liberacién de los B/. 240,000 restringidos por la SEC o la transferencia a
un banco de los Estados Unidos para el cierre de la cuenta

Servicios de custodia con Euroclear Bank SA/NV:
A la fecha estamos en la espera de la eliminacidn de las posiciones que se encuentran bajo su custodio de los
libros de forma definitiva, para proceder con el cierre de la cuenta.

Servicio de custodia y corresponsalia con Weiser Asset Management Limited:
Se procedi6 al cierre de la cuenta en enero 2017.

Fideicomiso con Assets Trust & Corporate Services:

Al 31 de diciembre de 2016 Banistmo nos solicité el retiro de fondos de su institucién lo cual mantenemos en
la cuenta corriente de clientes y una cuenta corriente operativa. Hemos realizado gestiones para abrir cuentas
bancarias en otras instituciones haciendo imposible €l mismo. Por ende como tltimo recurso se procedié con la
apertura de un fideicomiso mediante el contrato firmado el 11 de julio de 2016 con Asset Trust & Corporate
Services, Inc. para el cual se traspaso los fondos de clientes que manteniamos de Banistmo.

15, Contingencias

El 6 de febrero de 2015 el Juzgado del Distrito Sur de Nueva York, previa solicitud del Securities Exchange
Commission ("SEC" por sus siglas en Ingles), emitié una restriccién temporal sobre ciertos activos financieros

12
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de Verdmont Capital, S. A. mantenidos en los Estados Unidos de America, por la supuesta comisién de
violaciones a las leyes de mercado de valores federales de dicha jurisdiccién por parte de Verdmont Capital, S.
A., CALEDONIAN BANK, CALEDONIAN SECURITIES y otras partes debidamente identificadas en la
querella presentada por el SEC.

Verdmont Capital, S. A. a través de sus representantes debidamente constituidos, y en estricto cumplimiento a
la ley de valores de la Republica de Panam4, colaboré con el SEC brinddndole informacién suficiente para
demostrar la no vinculacion de Verdmont Capital, S. A., sus directores, dignatarios, ni accionistas con las
supuestas violaciones a las leyes de valores de los Estados Unidos de America, de forma tal que el pasado 4 de
marzo del presente afio, Verdmont Capital, 5. A. y el SEC suscribieron un Arreglo Extrajudicial por medio del
cual el SEC acord6 liberar toda restriccion o gravamen previamente establecido sobre los activos de Verdmont
Capital, S. A. que habian sido previamente congelados, por lo cual no existen, a la fecha, restriccién sobre los
activos propietarios de clientes de Verdmont Capital, 8. A., mientras que Verdmont Capital, S. A. se obligé a
mantener la suma de B/. 2,000,000 a disposicidén del SEC hasta tanto se concluya de manera definitiva la no
vinculacién de Verdmont Capital, S. A. en las supuestas violaciones a las leyes de vaiores federales de los
Estados Unidos de America. En misma fecha, el Arreglo suscrito por ambas partes fue debidamente aprobado
por el Juez de la causa siendo, por ende, vinculante para ambas partes. El 4 de junio del presente aiio, el Juez
ordené la reduccién del efectivo restringido y obligd a mantener la suma de B/. 240,000 inicamente. A la fecha
Verdmont Capital, S. 6A. estd en la espera de la decision del Juez sobre la demanda impuesta por el SEC.

El caso ha terminado. El juzgado permitié a nuestros abogados retirarse del proceso. Estamos en la espera de la
decision final del juez.

El 18 de enero de 2016, Verdmont Capital solicité la liquidacién voluntaria de los activos de los clientes,
empleados, activos de la empresa, con el objetivo final de rendicion de la licencia de Casa de Valores ctorgada
por la Superintendencia de Mercado de Valores. Dicha solicitud fue aprobada mediante Resolucién nimero
SMV-167-16 del 22 de marzo de 2016 y notificado el 28 de marzo de 2016.

Una vez completado el proceso, se solicitard la disolucion de la sociedad Verdmont Capital, S. A. en el Registro
Piiblico,

16. Los estados financieros finales de VERDMONT CAPITAL, S. A, al 31 de diciembre de 2016 son
emitidos el 20 de enero de 2017 para su presentacién a la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama4.

Shami a;a
Liquidadora
CPA #7417
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