REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
a49¢
Resolucién No. SMY - G019
(de | de Ao de2019)

[a Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla en
su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que Grupo Aliado, S.A., sociedad andénima debidamente organizada y existente de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama, inscrita al Folio 257067, de la Seccidén de Micropeliculas (Mercantil)
del Registro Publico desde el 9 de marzo de 1992, ha solicitado desde el 17 de junio de 2019 mediante
apoderados especiales, el -egistro de un Programa Rotativo de Acciones Preferentes, hasta Quinientas Mil
(500,000) acciones preferentes con un valor nomiral de Cien Délares (US$100.00) por accion, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América. El valor nominal de la totalidad de la emision serd de
hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,00C.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, segun Informe que reposa en el expediente de fecha 8 de agosto de 2019 remitiendo al
solicitante observaciones mediante nota del 11 de julio y correos electronicos del 26 de julio de 2019y 2
de agosto, las cuales fueron atendidas el 18 de julio, 1 de agosto de 2019 y 7 de agosto;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Grupo Aliado, S.A., ha cumplido con
todos los requisitos legales aplicables para obtener el registro de valores para su oferta ptblica;

Por lo anteriormente expussto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de Grupo Aliado, S.A, para su oferta publica:

Programa Rotativo de Acciones Preferentes emitidas en forma nominativas, registradas y sin cupones, sin
derecho a voz ni a voto, pero con derechos econémicos, con un valor nominal de hasta Cincuenta
Millones de Dolares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica,
consistente en Quinientas Mil (500,000) acciones preferidas con un valor nominal de Cien Dolares
(US$100.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una.

La Fecha Inicial de Oferta sera el 19 de agosto de 2019.

El Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores de Panama, y a
LatinClear los siguientes términos y condiciones de cada una de las Series a emitir al menos tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie, mediante Suplemento al Prospecto Informativo: la
Serie, la Fecha de Oferta, el Monto y Cantidad de Acciones, la Fecha de Emision, la Tasa de Intercs
equivalente para el computo del pago del dividendo, los Dias de Pago de Dividendos. una vez los mismos
sean declarados vy si las Acciones Preferentes de la Serie a emitir son acumulativas o no acumulativas.

La presente emision de Acciones Preferentes tendra una vigencia de hasta diez (10) afios.

El Emisor podra emitir Acciones Preferentes Acumulativas o No Acumulativas. Por tanto, para las
Acciones Preferentes Acumulativas, si la Junta Directiva del Emisor no declara el pago de dividendos en
un periodo fiscal, el dividando se acumulard y debera ser pagado en aquel ejercicio anual subsecuente en
que se declaren dividendos. No obstante, para las Acciones Preferentes No Acumulativas, si la Junta
Directiva del Emisor no declara el pago de dividendos en un periodo fiscal, el dividendo no se acumulara.
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Las Acciones Preferentes devengaran un dividendo equivalente a una tasa de interés anual que podra ser
fija o variable, a opcion del Emisor, y que sera determinada por el Emisor. En el caso de ser tasa variable,
las Acciones Preferentes devengaran un dividendo equivalente a una tasa de interés en base a Libor 3
meses, es decir, Libor 3M, mas un diferencial que serd determinado por el Emisor segin la demanda del
mercado. La informacion relacionada con la tasa Libor serd obtenida del sistema de informacién
financiera Bloomberg baj> “Libor USD™. La tasa variable podréa estar sujeta, a opcién del Emisor, a un
rango de tasas minima y radxima para cada una de las respectivas Series. La tasa variable sera revisada y
determinada trimestralmente.

Para cada una de las Serizs, el pago de dividendcs, una vez declarados, se realizard mediante cuatro (4)
pagos trimestrales y conse¢cutivos, por trimestre vencido (cada uno, un “Dia de Pago de Dividendos™). El
periodo que inicia en la Fecha de Liquidacién y termina en el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente
siguiente y cada periodo sucesivo que comienza ea un Dia de Pago de Dividendos y termina en el Dia de
Pago de Dividendos inmediatamente subsiguiente se identificara como un “Periodo de Dividendos.”

La base para el calculo de la Tasa del Dividendo sera dias calendarios/360.
El presente Programa de A.cciones Preferentes no cuenta con garantias.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que quede
¢jecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a la Grupo Aliado, S.A, que con el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley
No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el
pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de
Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como ¢l método de remisién de informacion adoptado en el
Acuerdo No.8-2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de ia Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestetivo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Texto Unica del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.408/2016
de 16 de junio de 2016 y el Acuerdo No.8-2018.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Rafael Garcia Mayorca
Director ce Emisores a.i.
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