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Valores
y

La Superintendencia del Mercado de
en uso de sus facultades legales

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualegquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que Green Valley Panama, S.A., es una sociedad andnima constituida y existente bajo las leyes
de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica Nurero 7549 de 3 de abril de 2007,
otorgada ante la Notaria Quinta del Circuito-de Panama, inscrita en la Seccion de Micropeliculas
(Mercantil) del Registro Publico en'la Ficha 562326, Documerto 1112136 desde el 5 de abril de

2007, ha solicitado mediante apoderados especiales el-20 de abril

de.2016 solicitud de registro de un

Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Veinticinco Millones de Dolares
(US$25,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Umdos de Amenca

Que la referida solicitud, asicomo los documentos presentados fueron analizados por la

Direccion de Emisores, segiin Informe que reposa en el exped

iente de fecha 1 de junio de 2016

remitiendo al solicitante observaciones mediante nota de fecha 2 de junio de 2016, y correos
electronicos de 8 de septiembre, 9 y 21 de noviembre, 19 de digiembre de 2016, 18 de enero, 2 de

marzo y 11 de abril de 2017, las cuales fueron atendidas el 29

de julio. 6 de octubre, 11 y 22 de

noviembre, 20 de diciembre de 2016, 18 de enero,,7x de marzo ¥ 20 de abril de 2017;

Que una vez analizada la solicitud pfésentada asi como lo

5 documentos adjuntos a ella, la

Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Green Valley Panama, S.A.,

ha cumplido con todos los requisitos le; ales aphcables pala 0
su oferta publica; £

Por lo anteriormente expuesto la Supelmtendenma del Merca
funciones,

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de Green Valle
publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, hasta por un m
Délares (US$25.000,000.00).

Los Bonos se emitirdn bajo un programa rotativo en el cual

btener un registro de valores para

lo de Valores, en ejercicio de sus

v Panama, S.A., para su oferta
onto de Veinticinco Millones de

el saldo insoluto a capital de los

Bonos emitidos y en circulacién en un solo momento no podra exceder de Veinticinco Millones

de Délares (US$25.000,000.00).

[.os Bonos serdan emitidos de forma nominativa, desmaterializ|
anotaciones en cuenta. El valor nominal total y en conju
Veinticinco Millones de Dolares (US$25.000,000.00), en
(US$1,000.00) y sus multiplos y en tantas Series como lo estim

La Fecha de Oferta Inicial del Programa Rotativo de Bonos (f

2017.

ada y representados por medio de
nto de los Bonos sera de hasta
denominaciones de mil Dolares
e conveniente El Emisor.

orporativos sera el 15 de mayo de
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La Fecha de Emision, la Fecha de Oferta Respectiva, la Tasg
Vencimiento y el monto de cada Serie de Bonos sera
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Y
suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos
de oferta respectiva.

Para cada una de las Series, el saldo insoluto a capital de cads
solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento;
capital, en cuyo caso el Emisor tendra derecho a establecer un |
capital para una o mas Series de Bonos (cada uno, un “Periodq

mayor a treinta y seis (36) meses contados a partir de sus respe¢

transcurrido el Perfodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insol
Serie se pagara trimestralmente mediante amortizaciones a c4
Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de Redencion Anticipa

Se comunicard a la Superintendencia del Mercado de Valores y

con no menos de dos (2) dias habiles antes de la fecha de of]
contara con un periodo de gracia; si el Pago de Capital 3
amortizacion con la inclusion de la respectiva Tabla de Amort
pago en su respectiva Fecha de Vencimiento; la forma de |
Gracia, si lo hubiere. Las amortizaciones a capital seran efect
durante el periodo de vigencia de la serie correspondiente. E.
Interés no sea un Dia Habil, entonces €l pago se hara el primer

El Emisor pagaréd intereses sobre ¢l saldo insoluto a capita
empezaran a devengar desde la Fecha de Emision de los Bonos
anticipada. La tasa de interés aplicable sera previamente dete
una de las Series y podra ser fija o variable. La tasa variablg

de Interés, el Plazo, la Fecha de
notificada por El Emisor a la
/alores de Panama, mediante un
2) Dias Habiles antes de la fecha

» Bono se pagara mediante: (i) un
o (i1) mediante amortizaciones a
periodo de gracia para el pago del
de Gracia™), el cual no podra ser
tivas Fechas de Emision. Una vez

uto a capital de los Bonos de cada

pital, iguales, hasta su respectiva
la.

a la Bolsa de Valores de Panama
erta respectiva si la Serie a emitir
era mediante un cronograma de
Izacion o si sera mediante un solo
*ago de Capital; y el Periodo de
uadas en Dias de Pago de Interés
n caso de que el Dia de Pago de
Dia Habil siguiente.

de los Bonos. Los intereses se
hasta su vencimiento o redencion
rminada por el Emisor para cada
> sera la que resulte de sumar un

margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa que Bancos de primera

linea requieran entre si para depositos en Dolares a tres

interbancario de Londres (London Interbank Market) (LIBOR
revisara trimestralmente, dos (2) Dias Habiles antes de cada ps
tasa de interés efectiva se notificara a la Supermtendencna de N
Valores y a Latmclear dos (2) dias 1ablles antes de la fecha de i

Los intereses devengados por los Bonos;seran pagad ToS

marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio (entendlendc
un Dia de Pago de Interés), hasta la Fecha de Vencimiento o R¢
Bono. El periodo que comienza en la Fecha de Emision y ters
inmediatamente siguiente y cada perfodo sucesivo que comien
Interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente o

la Fecha de Vencimiento se identificara como Periodo de Interés

coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés deberd ex
inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de B
para los efectos del computo de intereses y del periodo de interg

Los intereses devengados por los Bonos seran calculados por ¢
cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el
Bono, multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias
(incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero exc
en que termina dicho Perfodo de Interés), dividido entre trescie
cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo reda

El pago de intereses de los Bonos se realizara en las oficinas

3) meses plazo., en el mercado
La tasa variable de los Bonos se
sriodo de interés por empezar y la
Vlercado de Valores, a la Bolsa de
nicio de cada periodo de interés.

stralmente los dias quince (15) de
se que cada una de estas fechas es
dencién Anticipada del respectivo
mina en el Dia de Pago de Interés
za a partir de un Dia de Pago de
iguiente y asi sucesivamente hasta
. S1 un Dia de Pago de Interés no
tenderse hasta el primer Dia Hébil
ago de Interés a dicho Dia Habil
s subsiguiente.

1 Agente de Pago y Registro para
saldo insoluto a capital de dicho
calendario del Periodo de Interés
luyendo el Dia de Pago de Interés
ntos sesenta (360) redondeando la
ndeado hacia arriba).

principales del Agente de Pago y

Registro, tal como se describe en el Capitulo III, Seccion A, Nurneral 7 del Prospecto Informativo.

Los Bonos podran ser emitidos en una o mads series, con plazgs maximos de pago de capital de
hasta diez (10) afios, contados a partir de la Fecha de Emiision de cada serie y que seran
establecidos por el Emisor. Se comunicard a la Superintendeng¢ia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panama con no menos de dos (2) dias habiles antes de la fecha de oferta
respectiva si la Serie a emitir contara con un periodo de gracia.
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A opcion del Emisor, los Bonos podran ser redimidos total o parcialmente antes de su Fecha de
Vencimiento, pagando el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en
que se haga la redencion anticipada mas una prima de redencion de: (i) uno punto cinco por
ciento (1.5%) sobre el saldo insoluto de capital de los Bonds a ser redimidos si la redencion
ocurre antes de que culmine el primer afio a partir de la Fecha de Emision; (ii) uno por ciento
(1.0%) sobre el saldo insoluto de capital de los Bonos a ser |redimidos, si la redencién ocurre
durante el segundo afio a partir de la Fecha de Emision; (iii) dero punto cinco por ciento (0.5%)
sobre el saldo insoluto de capital de los Bonos a ser redimidog, si la redencién ocurre durante el
tercer afio a partir de la Fecha de Emision; o (iv) cero punto cero por ciento (0.0%) sobre el saldo
insoluto a capital de los Bonos a ser redimidos, si la redencidn ocurre luego de que culmine el
tercer afio a partir de la Fecha de Emision.

Las redenciones parciales se haran pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie
que se trate. Para las redencion parciales, no habra un monto minimo de saldo insoluto a capital
ni un porcentaje minimo o maximo de saldo insoluto a capital.

Las condiciones de redencion anticipada de cada Serie de Bonos descritas en esta seccion seran
notificadas por El Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores

de Panamd, mediante un suplemento al Prospecto. Informativ
Habiles antes de la fecha de oferta respectiva. o

La base de céalculo sera Dias fcalendarios/3"60. -

Segundo: Fl reglstro de estos Valores no lmphca que la

Q

3

0, con no menos de dos (2) Dias

uperintendencia del Mercado de

Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representd opinion favorable o desfavorable

sobre las perspectivas del negocio. La Supermtendenma d
responsable por la veracidad de la informacion presenta
declaraciones contenidas en las sohcltudes de reglstro

Tercero: Los valores antes descritos podrén ser ofrecidos pu
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Green Valley Panama, 'S.A.,'que cone

mediante la presente  Resolucion queda sujeta al cumplimier
Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reforn

que incluyen, entre otras, ¢l pago de'la Tarifa de Supervision

el Mercado de Valores no sera
da en este prospecto o de las

blicamente a partir de la fecha en

registro de los valores concedido
to de las obligaciones del Texto
has y los Acuerdos reglamentarios
de los valores en circulacién, y la

presentacion de los Informes de Actualizacion, trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucidn cabe el Recurso de-Reconsideracion an
de Valores v

v

Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se disp

te el Superintendente del Mercado

de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de

bndra de un término de cinco (5)

dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de

apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1

de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16

de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolanfj %Mal S.

Duecfé‘%a de Emisores
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