REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV -144 -19
(de 23 de abril de 2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccidon de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que la Empresa de Transmision Eléctrica, S.A. (ETESA), sociedad anonima constituida bajo
las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica Numero 148 de 19 de enero de
1998 de la Notaria Segunda del Circuito de Panamad, inscrita al Ficha 340443, Rollo 57983 e
Imagen 128 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico, ha solicitado
desde el 10 de abril de 2019 mediante apoderados especiales, el registro de Bonos Corporativos,
hasta por una suma total de Quinientos Millones de Doélares (US$500,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la
Direccion de Emisores, segun Informe que reposa en el expediente de fecha 22 de abril de 2019
remitiendo al solicitante observaciones mediante nota del 10 de abril de 2019 las cuales fueron
atendidas el 16 y 17 de abril de 2019;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Empresa de Transmision
Eléctrica, S.A. (ETESA), ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener el
registro de valores para su oferta ptblica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de la Empresa de Transmisién Eléctrica, S.A.
(ETESA), para su oferta publica:

Bonos Corporativos hasta la suma total de Quinientos Millones de Délares (US$500,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

La Fecha Inicial de Oferta de los Bonos Corporativos sera el 25 de abril de 2019.

La tasa de interés, la fecha de vencimiento y demads términos y condiciones de la emision seran
comunicados mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.
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Cuarto: Se advierte a la Empresa de Transmision Eléctrica, S.A. (ETESA), que con el
registro de los valores concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento
de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y
los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los
valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de Actualizacion, trimestrales y anuales,
ast como el método de remision de informacion adoptado en el Acuerdo No.8-2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV
No0.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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