REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV- { 20%-2020
de _OF de _ Qri A8~ de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de modificacion de términos y condiciones
de valores registrados;

Que a Bahia Las Minas Corp., sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Ptblico de
Panama bajo el Folio No0.340441 desde el 22 de enero de 1998; se le autorizé para oferta publica el
registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ciento Setenta y Cinco Millones de
Dolares (US$175,000.000.00). mediante Resolucién CNV N0.207-07 de 16 de agosto de 2007;

Que el 16 de diciembre de 2019. Bahia Las Minas Corp., solicité mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de modificacion de términos y condiciones de
los mencionados Bonos Corporativos;

Que la solicitud en referencia. asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por esta
Superintendencia, enviandosele nota de observaciones de 23 de diciembre de 201 y correo electronico
del 2 de enero de 2020, siendo atendidas satisfactoriamente segun notas del apoderado del 27 y 30 de
diciembre de 2019, asi como del 6 de enero de 2020;

Que la solicitud consiste en el registro de modificacién de términos y condiciones de los Bonos
Corporativos hasta por un monto Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares (US$175,000,000.00),
mediante Resolucién CNV No.207-07 de 16 de agosto de 2007, en lo que respecta a lo siguiente:

Term'lr‘nos Y Términos y Condiciones Originales ' Términos y Condiciones a Modificar

Condiciones ! !

Vencimiento | Serie A: 10 de Enero 2020 Serie A: 10 de enero de 2021

Amortizacié | Serie A: Pagos trimestrales iguales v consecutivos en | Serie A y B-1: Pago total del saldo a capital

n a Capital los meses de Enero, Abril, Julio y Octubre de cada afio, | al vencimiento de las respectivas Series. No
suficientes para amortizar la Serie A hasta su obstante, en cada Fecha de Pago de Capital
cancelacion, iniciando en la Fecha de Pago de Capital

correspondiente a Octubre 2020, se
Serie B-1: 48 pagos trimestrales y consecutivos en los | efectuaran Prepagos  Obligatorios, a
meses de Enero, Abril, Julio y Octubre de acuerdo a la | prorrata, con cualesquiera fondos que se

siguiente tabla: encuentran  en  cualquier  momento,

depositados en la Cuenta de Exceso de

Afio | Amor Trim Aflo Amor Trim Efectivo del Fideicomiso, para lo cual se

1 1.25% 7 1.875% realizardan las modificaciones pertinente al

2 1.25% 8 1.875% Instrumento de Fideicomiso y a los demas

3 1.25% 9 1.875% documentos de la  emisién, segun

4 1.25% 10 1.875% corresponda.

5 1.25% 11 2.5%
6 1.25% 12 2.5%
Al Vto. | 20%
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Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion de términos y condiciones de los Bonos Corporativos hasta
por un monto de Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares (US$175.,000,000.00), mediante

Resolucion CNV No.207-07 de 16 de agosto de 2007, de la sociedad Bahia Las Minas Corp., en lo que
respecta a lo siguiente:

germ.mos Y Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones Modificadas

ondiciones

Vencimiento Serie A: 10 de Enero 2020 Serie A: 10 de enero de 2021

Amortizacién a | Serie  A: Pagos trimestrales iguales y | Serie A y B-1: Pago total del saldo a capital al

Capital consecutivos en los meses de Enero, Abril, Julio | vencimiento de las respectivas Series. No
y Octubre de cada afio, suficientes para | obstante, en cada Fecha de Pago de Capital
amortizar la Serie A hasta su cancelacién. iniciando en la Fecha de Pago de Capital

‘correspondiente a Octubre 2020, se efectuaran
Serie B-1: 48 pagos trimestrales y consecutivos Prepagos Obligatorios, a prorrata, con
en los meses de Enero, Abril, Julio y Octubre de cualesquiera fondos que se encuentran en

acuerdo a la siguiente tabla: cualquier momento, depositados en la Cuenta
de Exceso de Efectivo del Fideicomiso, para lo
[ Afio | Amor Trim Aflo Amor Trim | cual se realizaran las modificaciones pertinente
1 1.25% 7 1.875% al Instrumento de Fideicomiso y a los demas
2 1.25% 8 1.875% documentos de la emisién, segun corresponda.
3 1.25% 9 1.875%
4 1.25% 10 1.875%
5 1.25% 11 2.5%
6 1.25% 12 2.5%
Al Vto. | 20%

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16
de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directdra de Emisores

Joag



