PROSPECTO INFORMATIVO ABREVIADO
ELECTROM Ill\n:e'rlﬂENT‘ S.A.

ELECTRON INVESTMENT, S.A. (en adelante denominada el “Emisor ; es una sociedad andnima organizada y existente de acuerdo con las leyes de la
Repiblica de Panama mediante Escritura Piblica No, 297 de 10 de enero de 1984 de la Notaria Cuarla del Circuito de Panama debidamente inscrita a
la Ficha 123692, rollo 12453, imagen 217 de fa Seccion de Micropeliculas {Mercantil) del Registro Plblico de Panamd, el 17 de enerc de 1984. Desde su
organizacion el Emisor ha reformado en varias ccasiones disposiciones de su pacto social, las cuales se encuentran debidamente inscritas en el Registro
Pbiico. Su domicilio comercial esta ubicado en Calle 77 E y Calle 50, Edificio Banistmo, Piso 2, corregimientc de San Francisce, en Ja Ciudad de Panamd,
Repubiica de Panamé. Su Apartado Postal es 0816-02197 Panamd, Panama. Su nimero de teléfona es +507-393-1810 y su nimerc de Fax +507-393-
1910.
Us5175,000,000.00
BONOS CORPORATIVOS

La Asamblea General de Accionistas de Electron Investment, S.A. (en adelante el "Emisor"}, mediante resolucion fechada 24 de julio de 2025, y la junta
directiva mediante reunidn de fecha 9 de septiembre de 2025, autarizaron |a emisién y oferla publica de Bonos Corporativos (en adelante, los "Bones”).
L.os Bonos de la Emision tendrdn un vator ngminal de hasta Ciento Setenta y Cinco Millanes de Délares (US$175,000,000.003, moneda de cursao legal de
los Estados Unidos de América, sujeto al reqistra de los mismos en fa Superintendencia del Mercado de Valares y su listado en la Bolsa Latingamericana
de Valores, 5.A. {en adelante la "Emisidn™), y en ningin momente se emitirdn por una suma superior de Ciento Setenta y Cinco Millones de Ddlares
{LJS%175,000,000.00). Los Bonos seran emitidos en forma nominativa y registrados, en denominaciones de Mil Dalares (US$1.000) y sus miltiplos, y, en
multiples seres (cada una, una "Serie”}. E| Emisor podra emitir Series de Bonos garantizadas {las "Series Garantizadas") y Series de Bonos o
garantizadas {las "Seres No Garantizadas™), como io estime conveniente segin sus necesidades y sujeto a las condicipnes del mercado. Sin ambargo,
ol tetal a emitir no podra exceder la suma de Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares (US$175,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. Las Series Garantizadas estaran garantizadas mediante un Fideicomise irrevecable de Garantia con lcaza Trust Carporation (1. T.C.}.
en calidad de fiduciario, el cuai serd constituido para garantizar ef page de capital e intereses de los Bonos de ias Series Garantizadas, y cuyos bienes
consistiran principalmente en hipoteca de bienes muebles, hipoteca de bien inmueble, cesiones de contratos y créditos, prenda mercantit sobre las
acciones del Emisor, entre otros, tal y cual se describe en la Seccion Il G de este Prospecto Informativa. La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de
Ernision, la Tasa de Interés, as Fechas de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento, la redencion anticipada, el Monto, el Pago de Capital, y el detalle
de las garantias {(en caso que apligue), seran nofificades a la Superntendencia del Mercado de Vaiores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A,
rmediante Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos {2} Dias Habiles antes de [a Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s).
Los Banos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisian y hasta su Fecha de Vencimiento o redengion anticlpada. La Tasa de
Interés sera fifada por €l Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable y serd determinada por el Emisor segun sus
necesidades y ia demanda del mercado. Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, ! Emisor determinara la pericdicidad del pago de
intereses mediante Suplemento al Prospecta Informativa, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral, anual wo al vencimianto. Los intereses
pagaderas con respecto a cada una de los Bonos seran calcuiados aplicando Ia tasa de interés respectiva al Salda Insoluto de la Serie comespondiente,
multiplicando la suma resultante por el ndmero de dias calengaric del Periodo de Interés, inciuyendo el primer dia de dicho Per{oda de [nterés, pero
excluyendo la Fecha de Pago en que termina diche Periode de Interés, dividido entre 360. Los intereses serdn pagaderos de manera mensual, trimestral,
semestral o anual, los dias que se establezca en el Suplemento 2! Praospecta Informativa de cada Serie (cada una, una "Fecha de Page’). En caso de
que ia Fecha de Pago no sea un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habit siguiente. El Saldo Insoluto a Capital de una Serie se pagard en
la forma y frecuencia que el Emisor determine, pudiende ser pagada, a opeidn del Emisor, mediante un solo page a capital en su respectiva Fecha de
Vencimiento ¢ mediante amortizaciones a capital en una Fecha de Pago, conforme se desamolia en fa Secoién LA.7 del presente Prospecto infarmativo.
El uso especifice de los fondos de cada Serie se definird conformo lo establecido an la Seccién ILE del presente Prospecio informativo,

El Emisor emitira inicialmente una Serie Garantizada por hasta Ciento Sesenta y Ocho Millones de Délares (US$188,000,000.00) {la “Serie A" ¢ la "Serie
Garantizada A"). La Tasa de Interés, Fecha de Pago, Fecha de Vencimiento, y demés candiciones de la Serie Garantizada A seran ¢comunicados via
supfemento a mas tardar dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

La Emisién cuenta con una czlificacion de riesgo local de BBB+{pan), con perspectiva estable, otorgada por Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo S.A.
el 29 de octubre de 2025. UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REFPAGO DE LA EMISION,
FPRECIQ INICIAL DE VENTA.: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE YALORES NO
SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFQRMACIL‘JN PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES
CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL
EMISOR PARA EL REGISTRO DE LA EMISION.
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Total 175,000,000.00 828,643 174,171,357
* Ver detalle de las comisiones y gastos en la Seccion 11D

Fecha de Oferta Inicial: 2 de diciembre de Resolucion No, SMV- 4552(:‘-2255 de 21 de noviembre de Fecha de Impre5|02n0:225‘| de noviembre de

2025



Electron Invastment, S.A.
Emisor

Edificio Banistmo Piso 2
Calle 77 E y Calle 50
Apartado 0816-02197

Panama, Repdblica de Panama
Teléfono (507) 3931810
Fax (507} 393-1910
Atencién: Héclor Gotes

hector.cotes@eisa.cam.pa; con copia a controlfin@generavanta.com

BAC Valores {Panami), Inc.
Agente de Pago,
Registro y Transferencia,
Casa de Valores y Puesio de Bolsa
Torre BAC Ave Balboa, Esguina Calle 42 y 43
Apartado 0819-06536
Panama, Replblica de Panama
Teléfono (507} 2104652
Fax {507} 0818-06536
Atencion: Ane! Bermidez
anel.bermudez@pa.bac.net

Baisa Latinoamericana de Valores. S.A.
Listado
Edificio Latinex

Avenida Federico Boyd y Calle 49

Apartado 0823-00963
Panama, Replblica de Panama

Atencién: Olga Cantillo

Teléfono 269-1966 / Fax 269-2457

saf@iati foup.C

www latinexbolsa,com

Mergan & Morgan Legal
Asesores Legales — Emisor
Edificic MMG Tower Piso 23
Panama, Repiblica de Panama
Teléfono (507) 265-777
Atencion: Ana Carolina Castillo
ana.casfillof@morimor.com

Central Latinoamericana de Valores, 5.A.
Central de Custodia
Edificio Letinex

Avenida Federico Boyd y Calle 49

Apartado 0823-04573
Panama, Repdblice de Fapama
Teléfono 214-68105 / Fex 214-8175
Atencion; Marie Guadalupe Cabellero

lati fQEP.COI

www.|atinexcentrel.com

BAC International Bank Inc.
Estructurador y Suscriptor
Tarre BAG Ave Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado 0815-06538
Panamd, Republica de Panama
Teléfono (507} 210-4652
Fax {507) 0818-06536
Atencidn: Jose Miguel Gomez
jmgomez@pa.bac.net

Superintendencia del Mercado de Valores
Entidad de Registro
PH Giobal Plaza, Calle 50, Piso 8
Avenida Balboa
Panama, Republica de Panamd
Teléfono (507) 501-1700
Fax (507) 501-1709
info@supervalores.gob.pa

Arias Fabrega & Fabrega
Asesores Legales — Estructurador
Edificio ARIFA Piso 10, Santa Maria Business District
Panamd, Repdblica de Panama
Teléfono (507) 205-7000
Aparlado Postal 0818-01098
Atencion: Eslif Aparicio
eaparicio@arifa.com

lcaza Trust Corporation {I.T.C.)
Fidueiario
Calle Aquilino de la Guardia No. 8, Edificio IGRA
Aparlado Postal 0823-02435
Cludad de Panama, Republica de Panama
Teléfono; (507) 205-6150
Persona de conlacto; Estefania Aleman
Corren elechrdnico; estefaniaa@icazalaw.com

Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo S.A.
Califlcadora de Riesgo
Edificic Formenlo Urbano
der Nivel Sabana 300 Norte y 75 Este del ICE
Sabana Norte Apartado 108268-1000
San José, Republica de Costa Rica
Teléfonos + 506 2166-5180
Fax + 2296-9895
Atencion: Camila Solano Espinosa / Jaime A. Gomez F.
Email camila,solano@filchratings.com

Ernst & Young Limited Corp.
Auditores Externos
Costa delf Este, Ave. Centenario
PH Dreem Plaza, Piso 3
Ciudad de Penama, Replblice de Panama
Aparlado Postel; 0832-1575 W.T.C.
Teléfono: 208-0106
Atencidn: Victor Ramirez
Email: victar ramirez@pa.gy.com
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L FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total, o parcial, del capital o de no obtener la
ganancia y/o el rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos deben cerciorarse de que
entienden los riesgos que se describen en esta seccion del prospecto informativo, los cuales, al mejor
saber y entender del Emisor, sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas
personas relacionadas, han sido identificados como aquelios que, de suscitarse, pudieran afectar las
fuentes de pago de los Bonos.

La informacidn proporcionada a continuacion, en ninglin caso sustituye las consultas y asesorias que el
interesado debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera ofros que
estime necesario consuitar a efectos de tomar su decision en relacién con la posible inversién en los Bonos.

La inversion en los Bonos constituye una declaracién por parte del inversionista de que ha leido, entendido
y aceptado los factores de riesgo y demas términos y condiciones estabiecidos en los Bonos y en este
Prospecto Informativo.

Entre los principales faciores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al Emisor o la Emision
estan los siguientes;

A, De La Oferta
Existencia de acreencias que tengan preferencia o prelacién en el cobro sobre la Emision

Ei pago a capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan
contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto Informativo y por las leyes
aplicables en caso de declaretoria de toma de control administrativo, reorganizacion o liguidacion forzosa.

Riesgo por Ausencia de Fondo de Amortizacién

El pago de los intereses y capital no esta garantizado por un fondo de amortizacion, Existe el riesgo de que
el Emisor no cuente con la liguidez necesaria para cumplir cen el servicio de deuda o con la posibilidad
obtener un financiamiento para el repago del capital.

Riesgo de Ausencia Temporal de Garantias de la Emision

El Emisor podra emitir Series garantizadas {las “Series Garantizadas") y Series no garantizadas (las "Series
No Garantizadas”). Los Bonos de las Series Garantizadas de esta Emisidn, a la feche de attorizacion del
registro de este Prospecto Informativo, de manera temporal y hasta tanto se constituyan las garantias en
los plazos otorgados para ello, no cuentan con garantia real para el pago de capital e intereses. Las Series
Garantizadas estaran garantizadas mediante un Fideicomiso Irrevocable de Garantia con Icaza Trust
Comporation {1.T.C.}, en calidad de fiduciario, el cual sera constituido para garantizar el pago de capital e
intereses de los Bonos de las Series Garantizadas, y cuyos bienes consistiran principalmente hipoteca de
bienes muebles, hipoteca de bien inmueble, cesiones de contratos y créditos, prenda mercantil sobre las
acciones del Emisor, entre ofros, tal y cual se describe en la Seccion JI. G de este Praspecto Informativo. El
Fideicomiso de Garantia y las demas garantias que constituyan bienes fiduciarios bajo el mismo seran
debidamente constituidas a favor del Fiduciario para beneficio de los Tenedores Registrados de las Serie
Garantizadas, en un pericdo no mayor de sesenta (60) dias calendario siguientes a la Fecha de Liguidacion
de la Serie Garantizada A, salvo para el caso de la hipoteca y anticresis sobre bienes inmuebles, en cuyo
caso el Emisor contara con un plazo de hasta ciento veinte (120) dlas calendarios contados a partir de la
Fecha de Liguidacion de la Serie Garantizada A.

Riesgo por redencion anticipada



El Emisor tiene la opcion de redimir anticipadamente los Bonos, tal como se describe en la Seccion I1.A.8
de este Prospecto Informativo. Esto implica que, frente a condiciones de baja en las tasas de interés del
mercado, el Emisor podria refinanciarse redimiendo los Bonos sin que los Tenedores Registrados reciban
compensacion alguna (salvo en el caso que el Suplemento de la Serie correspondiente haya establecido
penalidades por redencion anticipada, conforme a lo descrito en la Seccion 11.A.8 de este Prospecto
Informativo), por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademas, en caso de
que los Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaren a transar por encima
de su valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversion si
en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcion de redencién anticipada.

El Emisor determinara las condiciones y penalidades aplicables a la redencién anticipada mediante
Suplemento al Prospecto Informativo a ser comunicado a la SMV y a Latinex a mas tardar dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

Riesgo de Vencimiento Anticipado

Esta Emision de Bonos conlleva ciertos eventos de incumplimiento, que en el caso de que se suscite alguno
de ellos, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido esta Emisién,
tal cual se describe en la Seccion I1.A.13 de este Prospecto Informativo.

Riesgo por Obligaciones de Hacer y No Hacer

El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer o de las Obtigaciones
de No Hacer descritas en la Seccidn 11.A.11 de este Prospecto Informativo y en los Bonos, o de
cualesquiera términos y condiciones de los Bonos o de los demds documentos y acuerdos que amparan
la presente Emision conllevara, siempre que dicho incumplimiento dé lugar al derecho de que se declars
el vencimiento anticipado de la deuda bajo los Bonos por razén de su aceleracian, y en efecto se declare
dicha aceleracion, al vencimiento anticipado de las obligaciones del Emisor bajo fos Bonos.

Riesgo Relacionado al valor de la Garantia

Los Bonos de las Series Garantizadas estaran garantizados por el Fideicomise de Garantia a favor del
Fiduciario en beneficio de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas. Los bienes atorgados
en garantia a favor del Fideicomiso de Garantia podrian sufrir una disminucién en su valor de mercado y
par consiguiente su valor de realizacion podria ser inferior al monto de las obligaciones de pago
relacionadas con dichos Bonos de las Series Garantizadas, por ejemplo, por cambios en el valor comercial
de los activos.

Riesgo por Falta de Cobertura Minima de Garantia

La presente Emision no cuenta con una cobertura de garantia sobre los Bienes Muebles y Bienes
Inmuebles. Por consiguiente, el valor de los Bienes Muebles y Bienes Inmuebies ctorgados en garantia
podra ser menor ai Saldo Insciuto a Capital de las Series Garantizadas.

Riesgo por Modificacién o Dispensa de Términos y Condiciones

Conforme a lo establecido en la Seccion (1.A.10 de este Prospecto Informativo, a excepcion de (i) las
obligaciones impuestas por disposiciones legales, y (i) las obligaciones de pago de capital e intereses, el
Emisor podra ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su carge siempre gue dicha
dispensa no implique o conlleve una modificacién del resto de los términos y condiciones de la Emision.
Para cualquier modificacion que el Emisor desee realizar en los términos y condiciones de los Bonos o
para dispensar el cumplimiento de sus obligaciones bajo este Prospecto y/o en la docurmentacion que
ampara esta Emision, dicha modificacién o dispensa (seglin corresponda) estara sujeta a las condiciones
de aprobacion establecidas en la Seccion [1.A.10 de este Prospecto Informativo.



Conforme a lo establecido en la Seccion 11.A 10 de este Prospecto Informativo, para efectos de esta
Emision, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de los Bonos,
en cualguier momento, y ser dispensado del cumplimiento de obligaciones, con el voto favorable de (a) los
Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos de! cincuenta y un por ciento (51%) del
Saldo [nsoluto a Capital de los Bonos emitidos ¥y en circulacion de todas fas Series {una *Mayoria de los
Tenedores Registrados de Todas las Series”), cuando se trate de una decision o cambio que afecte a los
Bonos de todas las Series, o (b) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del
cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Inscluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacién de una
Serie respectiva (una "Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie”), cuando se trate de decisiones
0 cambios que afecten Unicamente a los Bonos de una Serie en particular, excepto cuando se trate de
decisiones o cambios que afecten las garantias de las Series Garantizadas, en cuyo caso se reguerira el
consentimiento de los Tenedores Regisirados de los Bonos que representen no menos del setenta por
ciento (70%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacion de las Series Garantizadas
{una “Super Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas"). Una vez se cuente con
la aprobacion de los tenedores, el Emisor debera cormunicar dicha aprobacion a través de SERI como un
hecho de importancia. Si el Emisor no obtiene la aprobacidn de una Mayoria de los Tenedores Registrados
o Super Mayorfa de los Tenedores Registrados para adoptar una modificacién o ser dispensado de cumplir
una obligacion, segrin sea &l caso, el Emisor se abstendra de adoptar ta modificacion propuesta o de dejar
de cumplir con la obligacién que se pretendia dispensar para no afectar adversamente los derechos e
intereses de {os Tenedores de los Bonos.

Adicionaimente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores
en el Acuerde No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, asi como cualquier otra disposicion que esta determine.

Riesgo de Modificaciones del Fideicomiso de Garantia

El Contrato de Fideicomiso sélo podra ser reformado mediante acuerdo escrito firmado por el Emisor y el
Fiduciario (éste dltime con el consentimiento de una Super Mayoria de los Tenedores Registrados de las
Series Garantizadas). No obstante lo anterior, el Fiduciario {con el consentimiento del Agente de Pago}y
el Emisor podran establecer de mutuo acuerdo, de tiempo en tiempo, procedimientos y reglas para la
implementacion y administracion del Fideicomiso, las cuales, siempre que no restrinjan, contradigan o
menoscaben los términos del Contrato de Fideicomiso, no constituirdn una reforma del mismo.

Riesgo de Liquidez de Mercado Secundario

El mercado de valores panamefo es pequefic y poco desarrollado. No existe un gran ndmero de
inversionistas institucionales e inversionistas en general que facilte la venta de valores de manera
permanente. Por ende, un Tenedor Registrado que desee vender sus Bonos podria no encontrar
compradores para ellos en ese momento,

Los Bonos se ofreceran tanto a personas naturales como a instituciones. Los accionistas, directores,
dignatarios y demas empleados del Emisor tendran derecho a ser Tenedores Registrados de ios Bonos.
Adicionalmente, no existe limitacion en cuanto al nimerc de Tenedores Regisirados o porcentaje de
tenencia de los titulos valores, lo cual puede afectar su liquidez.

Riesgo por Responsabilidad Limitada

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de la Republica de Panamg establece
que los accionistas sélo son responsables respecto a los acreedores de fa compafiia hasta la cantidad que
adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de guiebra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones
totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de las obligaciones de |a sociedad, es decir,
responde hasta el limite de su aportacion.

Riesgo por Excepcidn de una Declaracién de Vencimiento Anticipado



La presente Emision conternpla la posibilidad de que, previo a que el Emisor reciba una Notificacion de
Incumplimiento, aste pueda solicitar a |la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie o a la Mayoria
de Tenedores Registrados de Todas las Series (segun corresponda), a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, una excepcién susientando las razones por las cuales el Evenio de
Incumplimiento podra ocurrir sin gue ello conlleve ia obligacidn de expedir una Declaracion de Vencimiento
Anticipado y el término requerido para su subsanacicn, con base a la excepcion otorgada por la Mayoria
de los Tenedores Registrados de una Serie o la Mayoria de Tenedores Registrados de Todas las Series,
con anterioridad al recibo de dicha Notificacién de Incumplimiento, Dicha excepcion no aplica en caso de
que el Evento de Incumplimiento que tiene lugar sea el corespondiente al pago de intereses vencidos y
exigibles.

Riesgo de Tratamiento Fiscal

El Emisor no puede garantizar que se mantendra ei iratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses
devengados por los Bonas y las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los Bonos ya que
la eliminacién o modificacién de dichos beneficios compete a las autoridades nacionales.

Riesgo de Uso de Fondos

Los fondos netos recaudados por la Emision podran ser utilizados para el refinanciamiento de obligacicnes
del Emisor, asi como otras necesidades del Emisor tales como, pero sin limitarse a, capital de trabajo,
inversiones de capital y otros usos corporativos. El Emisor comunicara el uso de fondos especifico de cada
Serie a ser emitida, a mas tardar dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Sin perjuicio
de lo anterior, el producto de la emision de la Serie Garantizada A de la presente Emisién sera utilizado
principalmente para refinanciamiento de la deuda existente del Emisor contenida en un préstamo entre el
Emisor como deudor y Bac International Bank, Inc. como acreedor de fecha 6 de agosto de 2025 por un
monto de US$168,000,000.00.

Riesgo de Partes Relacionadas, Vinculos y Afiliaciones

BAC International Bank In¢., actia como Suscriptor y Agente Estructurador de la presente Emision. No
existe ninguna relacion accionaria entre el Emisor y BAC International Bank Inc.

BAC Valores (Panama) inc., Agente de Pago, Registro y Transferencia, Casa de Valores y Puesto de Bolsa
de esta Emisidn, es subsidiaria en un cien por ciento (100%) de BAC Internationai Bank Inc., y ademas es
accionista indirecto de L atinex y de Latinclear.,

L os auditores externos dei Emisor y ef Asesor Legal del Agente Estructurador no tienen relacion accionaria,
ni han sido ni son empleados del Emisor, ni de las Casas de Valores, ni del Suscriptor, Agente
Estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Riesgo de Tratamiento Pro rata
En cualquier casc en que los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias no alcancen para pagar en
su totalidad las sumas adeudadas a los Tenedores de los Bonos de las Series Garantizadas, las sumas
disponibles se utilizaran para pagar a los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas, a pro rata,
conforme a la instruccion que el Agente de Pagoe dé al Fiduciario

B. ElEmisor

Riesgo por Apalancamiento de deuda, ROA y ROE

De colocarse los Bonos por el total Ciento Setenta y Ginco Millones de Ddlares (US$175,000,000), el

apalancamiento financiero del Emisor (calculado en términos de total de pasivos financieros (deuda
bancaria) entre total de capital pagadao) al 30 de junio de 2625 aumentaria de 1.02 veces a 1.11 veces.



La rentabilidad del Emisor sobre sus activos al cierre del afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2023 el
(ROA) fue de 1.19%, mientras que a diciembre de 2024 fue de -0.58%.

La rantabilidad del Emisor sobre su patrimonio al cierre del afio fiscal terminado 31 de diciembre de 2023 el
(ROE) fue de 2.75%, mientras que a diciembre de 2024 fue de -1.31%.

El indice de liquidez (activos circulantes entre pasivos circulantes) del Emisor al 30 de junio del 2025 fue
de 0.65 veces,

Riesgo de Tasa de Interés

La tasa de interés de los Bonos podra ser fija o variable y serd previamente determinada por el Emisor
para cada una de (as Series a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La
tasa variable sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido, a la Tasa SOFR a Plazo. Por lo
tanto, fluctuaciones en la Tasa SOFR a Plazo podria aumentar los gastos de financiamiento del Emisor ¥
por ende afectar adversamente sus niveles de rentabilidad.

Riesgo fiscal

El Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal otorgado a los intereses y ganancias de
capital que se generen de los Bonos y su venta se mantendra durante la vigencia de los Bonos. Tampoco
puede garantizar la vigencia de los beneficios fiscales otorgados por ley de os que actualmente goza el
Emisor.

Los Tenedores Registrados acepian y reconocen los impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga
que hacer conforme a los Bonos podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademas, que el Emisor no
puede garantizar que dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores
Registrados deben estar anuentes que en el caso que se praoduzca algin cambio en los impuestos antes
referidos o en la interpretacion de las leyes o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna
retencion en concepto de impuestos, el Emisor hara las retenciones que correspondan respecto a los
pagos de intereses, capital o cualquier otro que corresponda baijo los Bonos, sin gue el Tenedor Registrado
tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las mismas deban ser asumidas por el
Emisor. En ningln caso el Emisor sera responsable del pago de un impuesto aplicable a un Tenedor
Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad,
residencia, identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor Registrado, y en ningln caso seran los Tenedores
Registrados responsables del pago de un impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de
Panama,

Riesgo por Reduccidn Patrimonial

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades retenidas negativas puede tener un
efecto adverso en la condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Riesgo por Modificacion de Regulaciones

Como empresa generadora de electricidad, el Emisor esta sujeta a la reguiacion del Estado Panamefo a
través de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (la "ASEP"). Consecueritemente, |os resultados
de operacion del Emisor estaran regidos por las leyes y regulaciones aplicables a las empresas
generadoras de electricidad, especificamente la Ley No. 6 de 1997 y sus modificaciones (la “Ley de
Electricidad”) y los reglamentos, acuerdos y resoluciones retacionados, y de la interpretacién de dichas
leyes, regulaciones, reglamentos, acuerdos y resoluciones por la ASEP. Cualquier cambio en las leyes,
regulaciones, reglamentos, acuerdos ¥y resoluciones existentes podria causar costos adicionales,
posiblemente significativos, al Emisor. Adicionalmente, las regulaciones, reglamentos y resoluciones
existentes de la ASEP podrian ser modificados o reinterpretados, y/o nuevas leyes y regulaciones podrian
ser adoptadas o resultar aplicables. Ciertos cambios en las leyes y regulaciones, incluyendo cambios en
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los reglamentos y regulaciones, podrian tener un efecto perjudicial en el negocio, las condiciones
financieras y/o los resultados de operaciones del Emisor.

Riesgo de Ingresos

El Emisor tiene actualmente bajo contratos compromisos totales de 57. 1MW, lo cual reprasenta 1 99.3%
de la capacidad firme de las Cenirales Hidroeléctricas. A la fecha del presente Prospecto Informativo, el
Emisor se encuentra despachando 20MW del total contratado bajo los Coniratos PPA, y la diferencia, a
saber 37. 1MW, iniciaran su despacho el 1 de enerc de 2026.

Si alguna de ias Centrales Hidroeléctricas llegase a sufrir algin dario que le forzase a interrumpir la
generacion de energia, el Emisor tendra que comprar suficiente energia en el mercado ocasional o a ravés
de contratos de reserva, para cumplir con sus obligaciones contractuales de suministro relacionadas con
los Contratos PPA y bajo los contratos de suministro con grandes clientes, lo cual podria afectar
adversamente sus utilidades, Adicionalmente, en la medida en la que el Emisor nc pueda comprar
suficiente energia para satisfacer sus obligaciones bajo los Contratos PPA en momentos gue el Centro
Nacional de Despacho ("CND") declare medidas de racionamiento en el sistema, podria ser sujeto a multas
por varias veces el precio de la energia no despachada.

Periédicamente, el Emisor vende parte de la energia que genera en el mercado ocasional. Esta energia
es vendida al precio prevaleciente en el mercade ocasional en ese momento. Este precio fluctia
constantemente dependiendo de factores tales como condiciones climatolagicas, demanda de energia,
precios de combustibles fasiles, entrada de nuevos participantes en el mercado, e interrupcién de
generacién por mantenimiento. La reduccion del precic de la energia en el mercado ocasional podria
afectar adversamente los ingresos del Emisor.

Riesgo de Mercado

El Emisor podria vender la energia excedente a sus compromisos contractuales en el mercado acasional.
Esta energia seria vendida al precio prevaleciente en el mercado ocasional en ese momento, el cual puede
fluctuar constantemente dependiendo de las condiciones climaticas, precios de combustibles fasiles,
demanda de energia, entrada de nuevos participantes en el mercado, capacidad del sistema de
transmision, entre otros. La reduccién del precic de energia en el mercado ocasional podria afeciar
adversamente los ingresos del Emisor.

Riesgo de Liquidez de Fondeo
El Emisor depende principalmente de sus actividades de generacion de energla. Si el flujo de los ingresos
llega a verse interrumpido, existe el riesgo de no contar con suficiente liquidez para afrontar gastos
generales, administrativos, operativos y gastos de servicio de deuda.

Riesgo Operacional
Las actividades del Emisor se limitan actuaimente a aquellas relacionadas con la venta de energia y
capacidad en el mercado eléctrico. Sus flujos dependeran de la operacién del mercado eléctrico por lo cual
no existe garantia de que el Emisar pueda mantener el nivel de ingresos en el futuro.

Riesgo por Ley de Agua

El Ministerio de Ambiente podria cambiar los caudales ecologicos y el uso de agua aplicable a las centrales
hidroeléctricas.

Un aumento en el caudal ecolégico dictado por el Ministerio de Ambiente (caudal obligatorio que debe
dejar pasar toda central hidroeléctrica) podria tener un impacto negativo en las actividades del Emisor.

Riesgo de Desastres Naturales



En el evento que ocurra un desastre natural podria tener un impacto severo sobre los activos fisicos del
Emisor y/o interrumpir su capacidad para generar y/o suministrar electricidad. Adicionaimente, los dafios
sufridos debido a un desastre natural podrian exceder las limites de cobertura de las pdlizas de seguro del
Emisor. Por ofra parte, los efectos de un desastre natural en la economia panamefa podrian causar un
declive temporal o permanente en la demanda de energia. La ocurrencia de un desastre natural,
particularmente uno que cause dafios que excedan las coberturas de las polizas de seguro del Emisor,
podria afectar adversamente los negocios, la condicion financiera y/0 los resultados operativos del Emisor.
Las estaciones climaticas tienen un impacto directo basado en la relacion hidrologia y energia generada.
A mayor hidrologia en la Cuenca Alta del Rio Chirigui Viejo, mayor capacidad de generacidn de energia
eléctrica de las Centrales Hidroeléctricas.

Riesgo por Daiios a la Linea de Transmisién

Cualquier dafio al Sistema Interconectado Nacional (el "SIN”) o en la linea de conexion que une el Emisor
al SIN podria impedir la venta de toda o parte de la energia generada por el Emisor. En el caso de una
falla en la linea de conexion que une al Emisor al SIN, provocaria compras de energta al mercado ocasional
o contratos de reserva para honrar los Contratos PPA y otros compromisos de suministro del Emisor, ¥y en
€l caso de racionamiento declarada por el CND, especificamente para el caso de los Confratos PPA podria
conllevar ef pago de multas de varias veces ¢l precio del déficit. EI SIN es propiedad de la Empresa de
Transmisién Eléctrica, S.A. ("ETESA"), la empresa de transmision propiedad del Estado panamefio. En
caso que ocurra un dano al SIN o a la linea de conexion, ETESA esta obligada a indemnizar al Emisor por
¢l costo adicional en la compra de energia para honrar los Coniratos PPA y demas compromisos de
suministro del Emisor. Sin embargo, la capacidad de indemnizacién de ETESA dependera de su condicion
financiera y de la capacidad financiera del Estado panamefio en ese momento.

Riesgo de Implementacion Parcial de Politicas de Gobierno Corporativo

La Junta Directiva del Emisor ha tomado en consideracion y adoptado parcialmente, segan se apliquen al
giro del negocio, las recomendaciones sobre buen gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-
2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores.

il. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalies de la Oferta

La Asamblea General de Accionistas del Emisor, mediante resolucién fechada el 24 de julio de 2025, y la
junta directiva del Emisor mediante reunidn celebrada el 9 de septiembre de 2025, autorizarcn la Emision
de los Bonos por un valor nominal de hasta Ciento Setenta y Cinco Milones de Dolares
(US$175,000,000.00). Los Bonos podran ser emitidos en multiples Series, como lo estime conveniente el
Emisor, seglin sus necesidades y sujeto a las condiciones de! mercado.

Los Bonos seran emitidos en forma nominativa y registrada, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000)
y sus multiplos, emitidos en multiples series (cada una, una “Serie’). El Emisor podra emitir Series de
Bonos garantizadas (las "Series Garantizadas") y Series de Bonos no garantizadas (las "Series No
Garantizadas"), como lo estime conveniente el Emisor, segun sus necesidades y sujeto a las condiciones
de mercado. Sin embargo, el total a emitir no podra exceder la suma de Ciento Setenta y Cinco Millones
de Dolares (US$175,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta publica por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama, bajo ta Resolucion No. SMV- 452-25 de 21 de noviembre de 2025.

Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente de los Bonos. Igualmente, no
tienen restriccion alguna para la compra de los Bonos. No existe limitacion de los derechos de los Boncs
en cualquiera otra obligacién o contrato del Emisor. Los Bonos no poseen derecho a ser convertibles.
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BAC International Bank, Inc. ha emitido un compromiso de suscribir, en base a los términos descritos en
la Seccion 11.B de este Prospecto Informativo, hasta US$168,000,000.00 de la Emision. El compromiso de
suscripcion conlleva la compra de los Bonos de la Serie Garantizada A, a un precio del 100% del valor
nominal, siempre y cuando el Emisor haya cumplido con todas las condiciones precedentes para la
suscripcion de la Serie Garantizada A, seglin las mismas se detallan en la Seccion 1.8 det Prospecto
Informativo y en el Contrato de Suscripcion.

Con base en los estados financieros interinos del 30 de junio de 2025, la relacién entre el monto de la
Emision y el capital pagado del Emisor es de 1.07 veces.

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisién, Tasa de Interés {incluyendo la tasa de referencia en
caso de tratarse de una tasa variable), Periodo de interés, las Fechas de Pago de Intereses, Fecha de
Vencimiento, las condiciones de redencién anticipada, el monto, el pago de capital {especificando si se
hara en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad en cuyo caso se incluira ja respectiva tabla de
amortizacion de capital), periodo de gracia (si lo hubiere), el detalie de las garantias (en caso de aplicar),
y el uso de fondos de cada una de las Series, seran notificados a la SMV y a Latinex mediante Suplemento
al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva
de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s).

Los Bonos seran ofrecidos por Electron Investment, S.A. a titulo del Emisor, registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y listados en Latinex y los mismos estaran sujetos a los
siguientes términos y condiciones:

1. Expedicion, Fecha, Autenticacién y Registro de los Bonos

Los valores que seran ofrecidos serén bonos corporativos por un monto total de hasta Ciento Setenta ¥
Cinco Millones de Délares (US$175,000,000.00). Los Bonos seran emitidos en forma nominativa y
registrada, en tantas Series Garantizadas y Series No Garantizadas como lo estime conveniente el Emisor
segun sus necesidades y sujeto a las condiciones del Mercado, y en denominaciones de mil Ddlares
(US§1,000.00), y multiplos de esa denominacion.

Los montos de cada una de las Series de los Bonos, seran notificados por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a Latinex, medianie Suplemento al prospecto Informativo, que sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor emitira inicialmenie una Serie Garantizada por
hasta Ciento Sesenta y Ocho Millones de Délares (US$168,000,000.00) (la “Serie A" o la "Serie
Garantizada A").

Los Bonos seran emitidos inicialmente en forma de Bonos Globales. Sin embargo, cualquier tenedor de
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversion de dichos derechos
bursétiles en Bonos Individuales.

Para que sean una obligacion vélida y exigible del Emisor, {os mismos deberan estar firmados en nombre
y representacion del Emisor por: (i} cualesquiera dos directores del Emisor, o (i) quienes de tiempo en
tiempo autorice la Junta Directiva, y autenticados y fechados por el Agente de Pago. Las firmas de! Emisor
deberan ser originales pero la firma del empleado autorizado del Agente de Pago podra ser manuscrita y
original o estar impresa.

Cada Bono sera firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, como diligencia de autenticacion,
mediante la anotacién de la siguiente leyenda:

“Este Bono forma parte de un Programa de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ciento
Setenta y Cinco Miliones de Dalares (US$175,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de America, y el mismo ha side emitido conforme al Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia
de fecha 21 de noviembre de 2025.
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Firmas Verificadas
por BAC Valores (Panama), Inc.

Firma Autorizada

E! Registro estara abierto a la inspeccion de los Directores y Ejecutivos autorizados del Emisor, y de los
funcionarios de la SMV y de Latinex,

La Fecha de Oferta Iniciai sera el dia 2 de diciembre de 2025.

La Fecha de Qferta Respectiva y la Fecha de Liguidacién de cada Serie serdan comunicadas a fa SMvV y
Latinex mediante un suplemento al Prospecto Informative que serd presentado por lo menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

2. Precio de Venta

El Emisor anticipa gue los Bonos seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario al cien por
cienfo (100%) de su valor nominal. Sin embargo, el Emisor podra, de tiempo en tiempo, autorizar gue los
Bonos sean ofrecidos publicamente a un precio superior o inferior a su valor nominal, segdn lo exijan las
condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada Bono sera expedido y luego sera entregado o liberado contra el pago del precio de venta acordado
para dicho Bono. El pago se efectuara en la Fecha de Liquidacion, a través del sistermna electrénico de
negociacion de Latinex.

El Emisor no utilizara una entidad proveedora de precios para determinar el precio inicial de oferta de los
Bonos.

BAC International Bank, Inc. y el Emisor han acordado la suscripcién por parte de BAC International Bank,
Inc. de hasta Ciento Sesenta y Ocho Millones de Ddélares (US$168,000,000.00} de la Serie Garantizada A
de esta Emisién al 100% de su valor nominal mediante un Contrato de Suscripcion.

3. Forma de los Bonos
a. Bonos Globales

Los bonos globales solamente seran emitidos a favor de una central de valores, en uno o mas titulos
globales, en forma nominativa y registrada {en adelante los “Beonos Globales”}). Inicialmente, los Bonos
Globales seran emitidos a nombre de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear”), quien
acreditara en su sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que
mantienen cuentas con Latinclear (el "Participante” o en caso de ser mas de uno o todos, los
"Participantes”). Dichas cuentas seran designadas iniciaimente por el Emisor © la persona que éste
designe. La propiedad de lgs derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales estard limitada a
Participantes 0 a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales sera
demostrada, y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de
Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes} y los registros de los Participantes {(en
relacidn con los derechos de persconas distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado de cada Bone
Global serd considerado como el unico propietario de dichos Bonags en relacidn con todos los pagos que
deba hacer el Emisor, de acuerdo a [os términos y condiciones de los Bonos.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrade de los Bonos Globales, Latinclear sera considerado el dnice
propietario de ios Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursatiles
con respecto a ios Bonos Globales no tendran derecho a que porcion alguna de los Bonos Globales sea
registrada a nombre suyo. En adicion, ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a {os Bonos
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Globales tendra derecho a fransferir dichos derechas, salve de acuerdo a los reglamentos y procedimientos
de Latinclear,

Un inversionista pedra realizar la ¢compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea
Participante de Latinclear, la que debera reaiizar las compras a favor de su cliente. La Casa de Valores
Participante de Latinclear que mantenga la custodia de la inversidn en los Bonos proparcionara al
inversionista un estado de cuenta, con ia periodicidad que se establezca de acuerdo a sus politicas y
procedimientos.

Todo pago de capital, intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se haran a Latinciear como el
Tenedor Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros
relacionados con, o los pagos realizados a, los respectivos Participantes propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros
relacionados con dichos deréchos bursatiies. Cuando cualquier institucién competente requiera al Emisor
el detalle del o los Tenedores Registrados, hasta llegar a la persona natural, el Emisor debera enviar a
Latinclear una solicitud de Tenencia Indirecta. Dicha solicitud serd a su vez remitida por Latinclear & cada
Participante propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales quienes deberan enviar
la lista final de Tenedores Indirectos al Emisor, con copia al Agente de Pago, a fin de que éste pueda
proporcionar la informacion a la autoridad competente, siempre que dicha solicitud de Tenencia Indirecta
cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear.

Latinclear, al recibir cuaiquier pago de capital o intereses u otros pagos en relacion con los Bonos Globales,
acreditara las cuentas de los Participantes en proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales, de acuerdo a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran
inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales, en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos enfre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de
Latinclear. En vista de que Latinclear (iicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a
su vez actian por cuenta de otfros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a
personas o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos
que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualgquier accion permitida a un Tenedor Registrado,
unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mds Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, y linicamente en relacién caon la porcion
del total del capital de ios Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan
dado insfrucciones,

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo a las leyes de
la Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacion de
valores emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener
valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensacion y liquidacidn de transacciones de
valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento
de certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y ofras cenfrales
de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estan disponibles
a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios © cualesquiera personas que compensan o
mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del contrato de
administracion celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear y/c a los Participantes o podra
interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados
y/o a los tenedores efectivos de los Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos.
Todo page que se haga a los Tenedores Registrados de los Bonos en concepto de page de capital o de
intereses devengados se hara con €l dinero que para estos fines proporcione el Emisor.
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b. Bonos Individuales

Cualquier tenedor de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversién
de dichos derechos bursatiles en Bonos Individuales mediante solicitud escrita dirigida al Participante que
le ha reconocido derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, 1o cual necesariamente implica
una soliciiud dirigida a Latinclear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada
a través de un Participante. En todos los casos, los Bonos Individuales enfregados a cambio de Bonos
Globales o derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los nombres que
el Participante correspondiente le indique al Agente de Pago {como representante del Emisor) por escrito
y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de Latinclear, Gorreran por cuenta del
tenedor de derechos bursatiles que solicita la emision de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos
en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacion con la emision de dichos Bonos Individuales.

4. Agente de Pago, Registro y Transferencia

E! Emisor ha designado come Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision a BAC Valores
(Panama), Inc. con domicilio en Torre BAC Ave Balboa, Esquina Calle 42 y 43, Ciudad de Panamj,
Republica de Panama. Mientras existan Bonos en circulacion, el Emisor mantendra en fodo momenio un
Agente de Pago, Registro y Transferencia en la Republica de Panama.

El Agente de Pago, Regisiro y Transferencia esta encargado de autenticar y entregar los Bonos, calcular
los intereses de cada Bono, sujetos a aprobacion del Emisor, y efectuar los pages de intereses en ¢ada
Fecha de Pago, mantener el Registro de Tenedores, ejecutar los traspasos pertinenies y actuar como
Agente de Pago, Registro y Transferencia en la redencion o en el pago de los Bonos a su vencimiento, al
igual gue cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segin el
Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia,

Los honorarios del Agente de Pago, Registro y Transferencia seran pagaderos dentro de los primeras
cinco (5) dias calendario luego de cumplide cada trimestre durante el cual el Agente de Pago, Registro y
Transferencia preste sus servicios, quedando entendido que, para propdsitos del pago de la comision gue
aplicaria al primer trimestre durante el cual el Agente de Pago, Servicio y Transferencia prestaria sus
Servicios, estos seran pagaderos dentro de los primeros cinco (B) dias calendario del trimestre
inmediatamente siguiente al trimestre que inicid con ia Fecha de Liquidacitn de la primera Serie.

La gestidn del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. Queda entendido vy
convenido que el Agente de Pago, Regisiro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses
de los Bonos, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea
el Emisor. El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compartias
Subsidiarias o Afiliadas podran ser Tenedores Registrados de uno c mas Bonos y entrar en transacciones
comerciales con el Emisor yfo con cualquiera de sus Subsidiarias o Afiliadas sin tener que rendir cuenta
de ello a los Tenedores Registrados de los Bonos.

El Agente de Pago mantendra un registro en el cual anotara la Fecha de Liquidacién de cada Boro, el
nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dichc Bono sea inicialmenie expedido, asi
como cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo.

El Agente establecerd y mantendra, en sus oficinas principales, un registro de tenedores de los Bonos (en
adelante el "Reqistro de Tenedores™). El Registro de Tenedores debera contener !a siguiente informacion:

a) La Fecha de Liquidaciéon de cada Bone;

b) Nombre, domicilio, teléfono, correo elecirénico y generales del Tenedor Registrado de cada
Bono o del apoderado, mandatario o representante de los Tenedores Registrados (de haberlos),
y de cada uno de los subsiguientes endosatarios o cesionarios del mismo;

c) Numero total de Bonos emitidos a favor de cada Tenedor Registrado;

14



d) Para cada Bono emitido y en circulacion: valor nominal, nimero, valor de compra, Fecha de

e)

Expedicion y Fecha de Liquidacién;

Para cada Bono cancelado: (a} detalle por redencion (incluyendo niimero, fecha de cancelacion y
monto); {b) por reemplazo por Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados (incluyendo
numero, fecha de cancelacin y monta); (c) por canje por Bonos de diferente denominacion

(incluyende numero, fecha de cancelacién y mento); y

f)

Para cada Bono no emitido y en custodia: detalle por series y numero.

Adicionalmente, el Agente mantendra la siguiente informacién en dichc Registro de Tenedores:

a} Instrucciones de pago recibidas de los Tenedores Registrados;
b) Sipesa algln gravamen o medida cautelar sobre fos Bonos ; y
¢) Cualquiera otra informacion que el Agente considere conveniente.

Los Bonos que hubiesen sido pagados, ios que hubiesen sido traspasados a un nuevo Tenedor Registrado
y reemplazados por tal razén y los que hubiesen sido reemplazados por motivo de canje, mutilacion,
pérdida, destruccién, hurto o robo, seran anulados por el Agente.

El Registro estara abierto a Ia inspeccion de los Directores y Ejecutivos autorizados del Emisor, y de los
funcionarios de la SMV y de Latinex.

Conforme a lo establecido en el Contrato de Agencia, el Agente de Pago se compromete a:

a)
b}

c)
d)

e)

g)

h)

Suscribir aquellos Documentos de la Emisidn en los cuales sea parte.

Calcular los intereses devengados por cada Bono en cada Periodo de Interés de conformidad
con los términos y condiciones de los Bonos, el Prospecto Informativo y el Contrato de
Agencia.

Notificar por escrite al Emisor, y al Fiduciario (cuando aplique), las sumas de intereses y capital
que deban ser pagadas bajo las Series Garantizadas |

Notificar por escrito al Emisor, las sumas de intereses y capital que deban ser pagadas bajo
las Series No Garantizadas.

Pagar con los fondos que para tal fin reciba del Emisor, o del Fiduciario (cuando aplique), los
intereses y el capital de los Bonos a sus respectivos Tenedores Registrados de conformidad
con los términos y condiciones de el Contrato de Agencia.

Llevar y mantener al dia el Registro de Tenedores de los Bonos, de acuerde con lo estabiecido
en el Contrato de Fideicorniso.

Verificar el cumplimiento del porcentaje requerido de Tenedores Registrados para |la toma de
decisiones segun lo requieran los Documentos de la Emision. Para la verificacion se requerira
un mamorial expedido por el Agente, firmado por su representante legal o por la persona
facultada para tal fin por el Agente, donde comunique a la SMV que cuenta con los
documentos o archivos, incluyendo las declaraciones juradas que reciba de los Participantes
de la Central de Valores / operadores remotos {de ser el caso), que sustentan que los
Tenedores Registrados de los valores han dado la aprobacién necesaria para la modificacién
propuesta. En este memorial, el Agente debera detallar la siguiente informacién: (i} Cantidad
total de Tenedores Registrados y el monto en tenencia de Bonos que éstos representan; (i)
Cantidad de Tenedores Registrados que aceptaran la modificacion y el monto en tenencia de
Bonos que cada uno de estos representa; (jii} Cantidad de Tenedores Registrados que no
aceptaron la modificacion y el monto en tenencia de Bonos que cada uno de estos representa;
(iv) Cantidad de Tenedores Registrados que no dieron respuesta y el monto en tenencia de
Bonos que cada uno de estos representa; y (v) Porcentaje global de aceptaciones obtenidas
para modificar los términos y condiciones de la oferta publica de los Bonos registrados.
Remitir al Emisor, previo a la fecha de cada pago respectivo, un listado con los nombres de
los Tenedores Registrados de los Bonos y las sumas que les comesponde recibir en ese
momento,

Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado y fuera inherente al cargo de Agente
0 cualesquiera otros servicios que el Agente conviniera con el Emisor.
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i}
k)

n)

o}

p)

q)

)

s)

Distribuir entre los Tenedores Registrados la informacion financiera que el Emisor esta
obligado a entregar de conformidad con los Bonos.

Notificar por escrito al Emisor, a la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los Tenedores Registrados
sobre la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento apenas tenga conocimiento de ello,
no obstante que dicha causal pueda ser subsanada dentro del periodo de cura, segin los
términos y condiciones del Prospecto (nformativo.

Expedir ta Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos, de conformidad con lo
dispuesto en el Prospecto Informativo; y comunicar al Emisor, a los Tenedores Registrados,
al Fiduciario, a la SMV y a Latinex, la expediciéon de una Declaracion de Vencimiento
Anticipado de Jos Bonos.

Comunicar al Fiduciario (cuando aplique) la instruccién de parte de la Mayoria de los
Tenedores de Series Garantizadas de proceder con la ejecucion de los Bienes Fiduciarios,
segun los mismos sean establecidos en el Contrato de Fideicomiso de Garantia en nombre y
representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Garantizadas.
Informar a los Tenedores Registrados, a la SMV, a Latinex, y a Latinclear que no se pudo
realizar el pago de interés y/o capital seglin corresponda a favor de los Tenedores Registrados
por no contar con fondos suficientes para dicho pago, si a la llegada de una Fecha de Pago
no hubiese recibido los fondos suficientes para realizar los pagos programados.

Suministrar cualquier informacion o explicacion que requiera [a SMV y las Organizaciones
Autorreguladas.

Realizar la verificacion de cumplimiento del Emisor de las obligaciones financieras que seran
comunicadas a la SMV y a Latinex, mediante Supiemento al Prospecto Informativo con no
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, que serdn medidos
trimestralmente en base a la certificacién que el Emisor le debe enviar a méas tardar dos (2}
meses después del cierre del trimestre correspondiente, y anualmente, en base a la
certificacion que el Emisor debe enviar a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada
ano fiscal, segin sea el caso, certificando que el Emisor estd en cumplimiento de dichas
obligaciones financieras {cuando aplique). En caso de incumplimiento de las obligaciones
financieras, el Agente notificara al Emisor, a la SMV, a Latinex, y a los Tenedores Registrados
sobre la ocurrencia de tal Evento de Incumplimiento segin lo establece el Prospecto
Informativo, y comunicar el periodo de subsanacién de dicho incumplimiento.

Enfregar, a requerimiento del Emisor, Ia lista de Tenedores Registrados en sus sistemas
infernos, cuando cualquier institucion competente requiera el detalle de los Tenedores
Registrados de los Bonos.

Remover al Fiduciario, si lo hubiere, (siguiendo instrucciones de una Mayoria de Tenedores
Registrados de las Series Garantizadas), mediante notificacion escrita de acuerdo con las
causales de remocién que se indiquen en el Contrato de Fideicomiso de Garantia.

Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inkerente al, cargo de Agente y los demas
servicios que el Agente convenga con el Emisor.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar a su cargo en cualguier momento, avisando
previamente y por escrito al Emisor y al Agente Fiduciario, con al menos sesenta {60} dias calendarios de
antelacion a la fecha en que desea hacer efectiva su renuncia, No obstante, la renuncia del Agente de
Pago, Registro y Transferencia no sera efectiva hasta que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago,
Registro y Transferencia y el mismo haya aceptado dicho cargo.

El Emisor sélo podré remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los siguientes casos:

* En casc de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la Republica
de Panama o su licencia bancaria general sea cancelada o revocada;

*+ En caso de que el Agente de Pago, Regisiro y Transferencia sea intervenido por la
Superintendencia de Bancos o la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama:

» En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en insolvencia,
concurso de acreedores 0 liquidacion; o
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* En caso de que, en |a apinidn razonable del Emisar, el Agente de Pago, Regisfro y Transferencia
incurra, ya sea por accion u omisidn, negligencia grave, dolo o en culpa grave, en el incumpliriento
de sus obligaciones bajo el Contrato de Agencia; o,

* En caso de que el Emisor decida no continuar utilizando los servicios del Agente de Pago, Registro
y Transferencia y para ello notifique de su decision al Agenie de Page, Registro y Transferencia
con por lo menos treinta (30) dias calendario de anticipacién.

En caso de renuncia o remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor debera presentar
su candidato de agente sustituto y adicional una lista con minimo dos agentes sustitutos para ejercer &l
cargo de Agente de Pago, Registro y Transferencia. La Mayoria de los Tenedores Registrados de Series
Garantizadas debera aprobar el candidato escogido por el Emisor o escoger alguno de ia lista presentada
por el Emisor en un plazo no mayor a diez (10) dias calendario. De no obtener respuesta dentro del plazo
anterior, se entenders la aprobacion por parte de la Mayoria de los Tenedores Registrados de Series
Garantizadas del nuevo Agente de Pago, Regisiro y Transferencia. Una vez aprobado el nuevo Agente de
Pago conforme a lo dispuesto arriba, el Emisor debera suscribir un acuerdo de sustitucidon o un nuevo
contrato sustancialmente en fos mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro
y Transferencia, con un Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio con oficinas en
la ciudad de Panama y con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

Hasta tanto el nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia haya asumido formaimente sus funciones,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia continuara desempefnande sus obligaciones conforme al
Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera entregar al Emisor
y al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los treinta {30) dias calendario siguientes
a la fecha en la que haya notificado de su renuncia o sido notificado de su remocian, toda la documentacién
relacionada con ia gestion prestada, incluido el Registro de Tenedores, un reporte detallado de los dineras
recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Regisfrados a la fecha de sustitucién junto
cen cualquier saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados al Agente
de Pago, Registro y Transferenclas saliente por la prestacion de sus servicios de acuerdo a los términos
del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. En caso de renuncia o remocion del Agente
de Pago, Registro y Transferencia conforme a lo estipulado en el Contrato de Agencia, el Emisor solo
pagara los honorarios que estén pendientes de pago por los servicios ya prestados.

En el ejercicio de sus obligaciones bajo el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, el
Agente sblo respondera al Emisor y 2 los Tenederes Registrados por los daiios y perjuicios causados a
estos por sus actuaciones en que haya mediado negligencia, culpa grave o dolo, debidamente evidenciada
por el solicitante.

5. Tasa, Computo y Pago de Intereses

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses sobre el Saldo Inscluto a Capital de los mismos por la tasa
de interés aplicable seguin sea sstablecida en el Suplemente al Prospecto Informativo respective (1a "Tasa

de Interés”).

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Liguidacion y hasta su Fecha de
Vencimiento © Fecha de Redencion Anticipada {de haberla}. La Tasa de Interés sera fijada por el Emisor
antes de la Fecha de la Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa
fija, los Bonos devengaran intereses sobre una tasa fija de interés anual que sera determinada por el
Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto
Informative que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores ¥ a Latinex al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. En caso de ser una [asa variable, la misma sera
determinada per el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercade mediante un Suplemento al
Prospecte Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, para
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su notificacion y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y
seara la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a la Tasa SOFR
a Plazo determinada por el Emisor en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo. Si asi lo
establece el Suplemento, la tasa de interés variable podra estar sujeta a una tasa de interés minima y/o
una tasa de inferés maxima, segin se establezca. En ¢aso de ser una Tasa de Interés variable, 1a tasa
sera revisable con [a periodicidad que se establezca en el suplemento de la Serie respectiva hasta su
vencimiento. El resultado de la revision de la tasa variable, sera comunicado mediante hecho de
importancia a través de SERI al menos dos (2) dias antes del inicio def Periodo de interés.,

Para cada Serie, el "Periodo de Interés” sera el periodo que comienza en, e incluye, su Fecha de
Liquidacion y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente; ¥ cada periodo sucesivo que
comienza en una Fecha de Pago y termina en, pero sin incluir, la Fecha de Pago, inmediatamente siguiente
y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la Tasa de
Interés respectiva al Salde Insoluto a Capital de la Serie correspondiente, multiplicando la suma resultante
por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de
interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre
trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.

Los intereses seran pagaderos de manera mensual, trimestral, semesiral o anual, los dias que se
establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie {cada una, una “Fecha de Paqgo”). En
£aso gue una Fecha de Pago ocurra en una fecha que no sea un Dia Habll, el pago de interés y/o capital
que comesponda hacer en dicha Fecha de Pago deberd exienderse hasta el primer Dfa Habil
inmediatamente siguiente, pero sin que se corra dicha Fecha de Pago a dicho Dia Habil para los efectos
del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente, con excepcién de la ultima Fecha de Pago
a realizarse en la Fecha de Vencimiento.

Si antes de Ia finalizacion de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias de estas Series
hayan sido emitidas a una Tasa de Interés variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia determina
que no existen medios adecuados y precisos para la determinacidn de la tasa variable para dicho Periodo
de Interés, el el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera nofificarle esta situacion al Emisor y a
los Tenedores Registrados por teléfono, correo electrdnico en formato de documento portable (pdf) o
mediante una carta formal detallando la situacién, tan pronib como sea posibie, ¥ al mismo tiempo
continuar aplicando la Tasa de Interés del Periodo de Interés inmediatamente anterior, No obstante, en la
medida en que |la Tasa de Interés hubiese sido descontinuada, el Agente de Pago, Reqistro y Transferencia
debera comunicar dicha situacion al Emisor ¥ a los Tenedores Registrados por teléfono, correo electronico
en formato de documento portable {pdf) o mediante una carta formal detaltando |a situacion, tan pronto
como sea posible, y entonces el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que
corresponda (a través del Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia) negociarén de buena fe, la fasa de
sustitucion (la “Tasa de Interés Alterna") que sera la tasa de referencia que sea uiilizada mayormente en
el mercado como tasa de reemplazo a la tasa de referencia descontinuada (en lo que respecta a facilidades
de crédito y/o emisiones de titulos valores), incluyendo cualquier ajuste al margen aplicable o cualquier
otro ajuste a la referencia (si hubiera} incorporada en ella para la determinacion de la Tasa de Interés
aplicable a los Bonos de dicha Serie a partir del proximo Periodo de Interés, a fin de mantener la
equivalencia de la Tasa de interés previa al cambio. La Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen
comenzaran a aplicar a partir del Periodo de Interés inmediatamente siguiente a la fecha en que los
Tenedores Registrados de |la Serie correspondiente y el Emisor hayan alcanzado dicho acuerdo; mientras
tanto, se continuara aplicando la ultima Tasa de Interés disponible al Periodo de Interés anterior.

6. Intereses Moratorios
En caso de mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor pagara a los Tenedores
Registrados, como Unica compensacion e indemnizacion {independientemente de cualesquiera dafios
causados), intereses sobre dicha suma de capital o interés no pagado, segun sea el caso, a una tasa de
interés igual a la Tasa de Interés mas dos por ciento (2%) anual desde la fecha en que dicha suma de
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capital o interés, segun sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha suma de
capital o interés sea pagada en su totalidad.

7. Pago de Capital

Para cada una de las Series, el Emisor determinara la Fecha de Vencimiento mediante Suplemento al
Prospecto Informativo, que ser4 notificado por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y
a Latinex, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el Saldo Insoluto a Capital de una Serie,
segun cotresponda, se pagara en una Fecha de Pago, en la forma y frecuencia que el Emisor determine,
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva, pudiendo ser pagados, a opcidn del Emisor, mediante un solo pago a capital en su
respectiva Fecha de Vencimiento, o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser
realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales, anuales, al vencimiento y/o mediante amortizaciones obligatorias en una Fecha
de Pago, De ser el pago de capital mediante amortizaciones, el cronograma de amortizacion a capital se
detaliard en el Suplemento al Prospecto Informativo. De igual manera, se podra establecer en el
Suplemento respectivo, la posibilidad de realizar abonos extraordinarios a capital y las condiciones de
dichos pagos.

Para cada una de las Series respecto a las cuales se establezca que el repago a capital se debe hacer
mediante amortizaciones obligatorias, el Emisor tendra derecho a establecer un “Pericdo de Gracia® para
el pago de capital. El Periodo de Gracia para cada Serie, si lo hubiere, serd comunicado por el Emisor ala
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, a mas tardar dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insoluto a capital de los Bonos
de cada Serie se pagara en la forma y frecuencia que hubiese sido determinade en el suplemento al
Prospecto informativo de la Serie respectiva.

8. Redencién Anticipada

Sujeto a lo eslablecido mas adelante, para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos
de la Serie correspondiente podran ser objeto de redencién anticipada (obligatoria u opcional) o no (el
"Derecho de Redencion Anticipada’) y si el Emisor pagara una penalidad por ejercer dicho Derecho de
Redencion Anticipada {una “Penalidad por Redencidn") o no. La existencia de Derecho de Redencion
Anticipada, ta Penalidad por Redencién, el procedimiento y modalidades para comunicar a los Tenedores
en curso, la fecha o plazo a partir del cual el Emisor podra ejercer su Derecho de Redencion Anticipada
para una Serie de Bonos, asi como los términos y condiciones aplicables, seran comunicados por &l Emisor
para autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y Latinex, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
lguaimente, se informara mediante el suplemento al Prospecto Informativo si la redencion anticipada
representa un pago de prima de riesgo adicional para el inversionista o el tenedor en curso.

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencion no pedra ser menor al monto
minimo que el Emisor determine y comunique mediante e! Suplemento de cada Serie. Dicho pago se hara
prorrata a todes los Tenedores de dicha Serie.

Sujeto a o anterior, en caso de que se permitan redenciones anticipadas y el Emisor decida redimir en
forma anticipada, parcial o total, cualesquiera de las Series, el Emisor se lo comunicara al Agente de Pago,
a los Tenedores, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, con no menos de treinta (30)
dias calendario de anterioridad a la Fecha de Redencion Anticipada, mediante (i) un aviso de redencion
publicado en un diario de circulacién nacional en ia Republica de Panama por dos {2) dias consecutivos o
(if) correo electronico a la direccion de los Tenedores Regisfrados que aparezca en el Registro de
Tenedores del Agente de Pago, con indicacion de la Serie de Bonos a ser redimidos, el monto de los Bonos
a ser redimidos y la Fecha de Redencién Anticipada. Ademas, el Emisor comunicara a la SMV y Latinex
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mediante un hecho de importancia publicado a través del SER! con no menos de treinta (30) dias
calendario de anterioridad a la Fecha de Redencidn Anticipada.

No obstante las condiciones que se establezcan via Suplemento al Prospecto Informativo, los Bonos
podran ser redimidos voluntaria y anticipadamente por el Emisor, total o parcialmente, sin estar sujeto al
pago de una penalidad o prima de redencidn en los siguientes casos, sujeto a las consideraciones de
notificacion mencionadas en el parrafo anterior, salvo por el numeral 1, a continuacién, el cual no estara
sujeto dicho plazo de notificacién previa:

1. Si, como resuitado de cualquier modificacion o cambios en ciertas leyes, reglamentos o
resoluciones relativas a los Impuestos locales ¢ de aplicacién o interpretacion oficial de los
mismos, el Emisor se viera obligado a pagar un monto adicional con respecto a la Emision. En
este caso, los Bonos podran ser redimidos en cualquier momento en su totalidad, pero no
parciaimente a opcion del Emisor; o

2. Siel Emisor realiza la redencion anticipada sea exclusivamente con fondos que se encuentren
depositados en la Cuenta de Excedentes. En este caso, los Bonos podran ser redimidos total
o parcialmente, a opcion def Emisor, en una Fecha de Pago, para lo cual el Emisor debera
instruir al Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta de Excedentes para
realizar la redencion anticipada; o

3. Siempre que el monto total de una o varias redenciones anticipadas que realice el Emisor
exclusivamente con fondos proveniente de aportes a capital realizados por los accionistas del
Emisor {(no de financiamientos del Emisor), no supere la suma maxima de quince millones de
délares (US$15,000,000.00); pero quedando entendido, que (i) una redencién anticipada bajo
los puntos 1 o 2 anteriores no aplica para el calculo de este monto maximo, y (i) este monto
maximo solo aplica durante los primeros cuatro (4) afios contados desde la Fecha de
Liquidacion de la Serie A, por lo gue ninguna redencion anticipada que eve a cabo el Emisor
con fondos proveniente de aportes a capital realizados por los accionistas del Emisor luego de
culminado el afio cuatro (4) desde la Fecha de Liguidacién de la Serie A conllevara penalidad
o prima de redencion alguna, aln si la suma de las redenciones totales superen la suma de
quince millones de ddlares (US$15,000,000.00).

Todo aviso de redencion sera irrevocable.
9. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago de conformidad
con los Bonos sera pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado segun el Registro de Tenedores
en la fecha de determinacion fijada por el Emisor en relacion con el pago que se hara en dicha Fecha de
Pago. La fecha de determinacion sera el primer Dia Habil que sea quince dias calendario anteriores a la
Fecha de Pago respectiva, sujeto a lo que al respecto dicten las regfas de Latinclear.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Regisirado de los Bonos sera pagada por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia a nombre del Tenedor Registrado, poniendo a disposicién de la central de
valores fondos suficientes para hacer dicho pago de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha
cenlral de valores. Latinclear se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas
de los correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. El Tenedor Registrado de los Bonos sera el Unico con derecho a recibir pago de intereses
con respecto a dichos Bonos. Cada una de las personas en los registros de Latinclear sea el propietario
de derechos bursétiles con respecto a los Bonos, debera recurrir Ginicamente a Latinclear por su porcion
de cada pago realizado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a Latinclear como Tenedor
Registrado de los Bonos. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el tenedor
Registrado de los Bonos tendra derecho a recurrir contra el Agente de Pago, Registro y Transferencia en
relacion a cualquier pago adeudado bajo dichos Bonos.
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Toda suma que el Emisor deba pagar a los Tenedores Registrados sera pagada en Dolares o en aqueila
otra moneda de los Estades Unidos de América que en cualguier momento sea moneda de curso legal para
el pago de deudas publicas o privadas en la Repuiblica de Panama.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los Impuestos que puedan gravar los pagos que el
Emisor tenga que hacer conforme a los Bonos podrian cambisr en el futuro y reconocen, ademas, que el
Emisor no puede garantizar que dichos Impuestos no vayan a cambiar en el futuro, En consecuencia, los
Tenedores Registrados deben estar anuentes que en caso que se produzca algtin cambio en los impuestos
antes referidos o en la interpretacion de las leyes o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer
alguna retencion en concepto de Impuestos, el Emisor hara las retenciones que correspondan respecto a
los pagos de intereses, capital o cualquier ofro que corresponda bajo los Bonos y remitira tales retenciones
al fisco, sin que el Tenedor Registrade tenga derecho a ser compensado por tales retenciones ¢ que las
mismas deban ser asumidas por el Emisor, salvo por las excepciones gue se establecen mas adelante.
En ningdn caso el Emisor sera responsable del pago de un Impuesto aplicable a un Tenedor Registrado
conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad, residencia,
identidad o retacion fiscal de dicho Tenedor Registrado, y en ningdn caso seran los Tenedores Registrados
responsables del pago de un Impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de Panama.

En caso que el Emisor, o et Agente de Pago, deba deducir o retener algin monto en concepto de Impuestos
conforme a las leyes de la Repdblica de Panama, por los pagos que deba realizar y que corresponda
aplicar a un Tenedor Registrado que sea un banco domicifiado en la Republica de Panama, el Agente de
Pago le comunicara de dicha sttuacion al Emisor indicando las sumas adicionales que el Emisor deba
transterir al Agente de Pago, a fin de que el monto neto recibido por dicho Tenedor Registrado no sea
inferior al que habria recibido si no se hubieran efectuado tales retenciones o deducciones, entendiéndose
que, para efectos fiscales panamefios, dichos montos incrementales se consideraran y trataran como
intereses adicionales. Esta excepcion es exclusiva para Tenedores Registrados que sean bancos con
domicilio en Panama, por lo que no es aplicable a ningun otro Tenedor Registrado, y solamente sera
aplicable respecto de Impuestos que conforme a las leyes de la Replblica de Panama se caussn por los
pagos que deba realizar el Emisor a diche Tenedor Registrado en razén de esta emision, por lo que no
serd aplicable respecto de otros impuestos que puedan causarse bajo las leyes de otras jurisdicciones ni
otros impuestos que puedan ser aplicables bajo las leyes de la Republica de Panama por traspasos de los
Bonas en mercado secundario o traspasos realizados fuera de Latinex.

Adicicnalmente, en el evento que dicho Tenedor Registrado (que sea un banco domiciliado en Panama)
tenga derecho a aplicar como crédito, o como gasto deducible, o de cuaiquier otra manera recuperar las
sumas objete de tales retenciones o deducciones realizadas por el Emisor y pagadas a fa autoridad fiscal
panamefia en nombre y por cuenta de dicho Tenedor Registrado, el Agente de Pago deberd comunicar al
Emisor y a dicho Tenedor Registrado en dicha situacion, ajustando el monto del proximo pago que el
Emisor deba realizar a dicho Tenedor Registrado a efectos de devolverie al Emisor las sumas gue hubiesen
sido retenidas o deducidas del pago realizado a dicho Tenedor Registrado, a fin de neutralizar los efectos
de incrementos anteriores que haya tenido que realizar el Emisor en virtud de 1o aqui establecido.

El page de Ios intereses de los Bonos individuales sera hecho en las oficinas principales del Agente de
Pago, Registro y Transferencia, actualmente ubicadas en Torre BAC Ave Balboa, Esquina Calle 42 y 43,
Ciudad de Panama, Replblica de Panama, a opcion del Tenedor Regisirado:

(i} Mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado;

(i) Mediante crédito a una cuenta de Tenedor Registrado con el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, a menos que el Tenedor Registrado sea una central de custodia, en cuyo casa dicho
pago se realizara de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central; o

(i) Mediante transferencia electronica, a menos que el Tenedor Registrado sea una central de custodia,
en cuyo caso dicho pago se realizara de acuerdc a los reglamentos y procedimientos de dicha
central. Los costos y gastos relacionados con el pago por medio de transferencia electrénica seran
sufragados por el Tenedor Registrado.
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En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pagce mediante cheque, el Agente de Pago no
sera responsable por la pérdida, hurto, destruccién o falla de entrega, por cualquier motivo, del antes
mencionado cheque y dicho riesgo sera asumido por el Tenedor Registrade. La responsabilidad dei
Agente de Pago limitard a emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado,
entendiéndose que para todos los efectos legales el pago de intereses ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para
retirar el cheque firme el registro de entrega de pagos del Agente de Pago. Se entiende que en caso que
el Tenedor Registrado no retire los cheques correspondientes, no se entendera como un incumplimiento
del Agente o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta de
entrega del cheque, la cancelacion y reposicion del cheque se regira por las leyes de |a Replblica de
Panama y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha
reposicién correrdn por cuenta del Tenedor Registrado. El pago a Latinclear como Tenedor Registrado se
hara conforme al reglamento interno de Latinclear, entidad autorregulada.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electronica, el Agente de Pago no sera responsable
por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las
transferencias electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del
Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago se limitara a enviar la transferencia elecirénica
de acuerdo a las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales
el pago ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la
transferencia.

10.Modificaciones y Cambios

Teda la documentacion que ampara esta Emision podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
congentimiento de los Tenedores Registrados con el propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones
0 enmiendas a la Superintendencia de! Mercado de Valores para su autorizacion previa su divuigacién.
Esta clase de cambios no podra en ningun caso afectar adversamente ios intereses de los Tenedores
Registrados. Copia de la documentacion que ampare cualquier correccidn o enmienda serd suministrada
a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los
interesados.

A excepcion de {i) las obligaciones impuestas por disposiciones legales, y {ii} tas obligaciones de pago de
capital e intereses, el Emisor podra ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargo
siempre que dicha dispensa na implique o conlleve una modificacion del resto de los términos y
condiciones de la Emision.

Para efectos de esta Emision, el Emisor pedra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las
Series de los Bonos, en cualquier momento, y ser dispensado def cumplimiento de obligaciones, con el
voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y
un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacion de todas las Series
(una “Mayoria de los Tenedores Reqistrados de Todas las Series”), cuando se trate de una decision o
cambio que afecte a los Bonos de todas las Series, o (b) fos Tenedores Registrados de los Bonos que
representen no menos del cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
emitidos y en circulacion de una Serie respectiva (una “Mayoria de os Tenedores Regisirados de una
Serig”), cuando se trate de decisiones o cambios que afecten Gnicamente a los Bonos de una Serie en
particular, excepto cuando se trate de decisiones o cambios que afecten las garantias de las Series
Garantizadas, en cuyo caso se requerira el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos
que representen no menos del setenta por ciento (70%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos
¥ en circulacién de las Series Garantizadas {una “Super Mayoria de los Tenedores Reqgisirados de las
Series Garantizadas"). Una vez se cuente con la aprobacidn de los tenedores, el Emisor debera comunicar
dicha aprobacion a través de SERI como un hecho de importancia. Si el Emisor no obtiene Ia aprobacion
de una Mayoria de los Tenedores Registrados o Stper Mayoria de los Tenedores Registrados para adoptar
una medificacion o ser dispensado de cumplir una obligacién, segun sea el caso, el Emisor se abstendra
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de adoptar la modificacion propuesta o de dejar de cumplir con la obligacion que se pretendia dispensar
para no afectar adversamente los derechos e intereses de los Tenedores de los Bonos.

Adicionalmente, en lo relativo a modificaciones a los términos y condiciones de los Bonas, se deberan
aplicar las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003
det 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores, asi como cualquier otra disposicidn que ésta determine,

11. Compromisos del Emisor
a. Obligaciones de Informacion
Las siguientes obligaciones de informacidn aplicaran al Emisor:

{i) Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Vatores, a través del Sisterna electronico para
ia Remisiéon de [nformacion (SERI) los Formularios e Informes de Actualizacion Anuales y
Trimestrales, segun corresponda y copias @ Latinex, cuando aplique, dentro de los plazos y de
acuerdo a la pericdicidad que establezcan dichas entidades, conforme al siguiente listado;

- Informe de actualizacion anual (IN-A), los cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3)
meses después del cierre de cada afio fiscal conjuntamente con los Estados Financieros
Auditados del Emisor, acompariados de la declaracion jurada correspondiente. Los estados
financieros y la declaracién jurada deberan ser confeccionades de conformidad con los
parametros y normas gue establezca la Superintendencia del Mercade de Vaiores.

- Informe de actualizacién trimestral {(IN-T), el cual debe ser entregade a més tardar dos {2)
meses después del cierre del trimestre correspondiente conjuntamente con los Estados
Financieros Interinos nc auditados del Emisor.

- Suministrar a la SMV, a Latinex y al Agente de Pago, a través del SERI, dentro de la
pericdicidad correspondiente, todos tos formularios v reportes establecidos en el Acuerdo 8-
2018 y el Acuerdo 13-2022 emitidos por la SMV, segin los mismos sean enmendados de
tiempo en tiempe, o con aquella ofra pericdicidad que establezca la ley o los acuerdos de la
SMv,

- Cualquier otra informacion que en el futurc y de tiempo en tiempo sea requerida por la
Superintendencia del Mercado de Valores y/o Latinex.

- Reporte F1- Informacion General del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

- Reporte F3 — Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2)
meses siguientes al cierre de cada trimestre a ser reportado.

- Reporte F4 — Resumen Financiero, trimestralmente dentro de los dos (2) meses siguientes
al cierre de cada trimestre a ser reporiado.

- Reporte F5 — Cuestionario de Gobiernc Corporative del Emisor, anualmente deniro de los
tres (3) meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspendiente del Emisor,

- Reporte F8 — Rotacion de Auditores Externos del Emisor, anualmente treinta (30) dias
calendario anteriores al inicio de las labores de auditoria anual con detalle de los nombres
de auditores que componen €l equipo de auditoria.

- Reporte F9 — Entidades y Personas Involucradas en la Emisién, anualmente dentro de los
tres (3) meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

(i)  Nofificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex sobre la ocurrencia
de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacidn que pueda afectar el

cumplimientc de sus obligaciones derivadas de los Bonos en los términos y condiciones que
establece el Acuerdo No. 3-2008 y sus modificaciones.

b. Obligaciones de Hacer
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Al menos que reciba el consentimiento previo por escrito de la Mayoria de los Tenedores Registrados de
las Series Garantizadas, durante |a vigencia de la Emision, el Emisor se obliga, sin limitaciones, a cumplir
con las siguientes condiciones, entre otras:

(i)

(ii)

(iil)

{iv)

(v}

{vi}

(vil)

El Emisor acuerda (i) preservar y mantener en plena vigencia su existencia corporativa y
estructura juridica como sociedad anonima en virtud de la legislacion de Panama, y (i) (a)
obtener, mantener vigente y cumplir con [os términos de; y (b) suministrar al Agente de Pagc
{cuando este las solicite) copias certificadas de; todas las Concesiones y cualesquiera otras
concesionas, licencias, perrmisos, aprobaciones, franquicias, privilegios, consentimienios y
autorizaciones, ya sean gubernamentales o de terceras personas, patentes y marcas gue sean
necesarias, de conformidad con cualquier Ley o contrato que le sea aplicable, que sean
requeridas para que el Emisor pueda curnplir con |as obligaciones contraidas por él en virtud de
los Documentos de la Emision, para la validez o exigibilidad de los Documentos de [a Emision o
para la conduccion de su negocio.

El Emisor acuerda () cumplir con todas las Leyes {incluidas las Leyes Ambientales y
reglamentaciones sociales, de salud ocupacional, seguridad y urbanismo aplicables} que incidan
directa o indirectamente en el curso normal de sus negocios, y {ii) cumplir y ejecutar sus
obligaciones contractuales (y exigir su cumplimiento contra cualesquiera otras partes) en virtud
de las Concesiones y de todos los contratos materiales del Emisor; salvo en cualquier caso
cuando el incumplimiento de cualesquiera dichas obligaciones no represente un Efecto Material
Adverso,

El Emisor acuerda pagar y liberar y mantener al dia {i) todos los impuestos, las evaluaciones y
ios carges gubernamentales o contribuciones pertinentes impuestos sobre éste o sobre su
Propiedad antes de que cualguier interés, sancidén o multa devengue al respecto, distintos de
cualquier Impuesto, evaluacién, cargo o contribucion que sea objeto de una impugnacion, y {ii}
todas las reclamaciones legalés que, de no ser liquidadas, puedan convertirse en un Gravamen
sobre su prepiedad (a2 menos que tal reclamacion esté sujeta a una 'mpugnaciény}, salve que la
falta de pago o liberacion no tuviese un Efecto Material Adverso, antes de incurrir en cualguier
interés, sancién o multa con respecto al mismo.

El Emisor acuerda pagar oportunamente las cuotas obrero-paironales, primas de riesgos
profesionates y demas pagos o contribuciones que le comesponda conforme a la Ley.

El Emisor acuerda (a) preservar las Concesiones, cualesquiera ofras concesiones, licencias,
autorizaciones, avisos de operacidén y/o permisos, vy {b) obtener y mantener en pleno vigor y
efecto (o en su caso, renovar en forma oportuna) o permitir que se obterngan y conserven en
pleno vigor y efecto todas las autorizaciones, concesiones, licencias, avisos de operacion y/o
permisos necesarios en virlud de cualquier Ley Aplicable para la propiedad, la operacion y el uso
de los negocios del Emisor y las operaciones generales salvo que no tengan un Efecto Material
Adverso.

El Emisar acuerda garantizar en todo momento que las acreencias bajo los Bonos constituyen
obligaciones directas, incondicionales y generales del Emisor. Para las Series Garantizadas,
dichas acreencias tendran, en todo momento, un estatus al menos pari passu con todas las
demas obligaciones de pago garantizadas del Emisor, presentes y futuras, sin preferencia entre
sl, salvo por aquellas preferencias que sean obligatorias por Ley y por los gravamenes o
garantias constituidos en favor de los acreedores correspondientes. Para cualquier otra Serie no
garantizada, dichas acreencias tendran, en todo momento, un estatus al mencs pari passu con
todas las demas obligaciones de pago no garantizadas del Emisor, presentes y futuras, excepto
por aquellas obligaciones obligatoriamente preferidas por Ley.

Mantener los activog que se encueniren hipotecados en garantia de los Bonos en buenas
condiciones de servicio (incluyendo sin limitacidn sus activos fijos), de manera que su valor no
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(viif)

{ix)

{x)

(xi)

(xil)

(xiii)

{xiv}

(xv)

(xvi)

(xvii)

se deteriore, afecte o disminuya, salvo por el deterioro normal que se produce por uso de tales
activos.

El Emisor acuerda mantener o permitir que se mantenga con companias de seguros
financieramente solidas y reputadas, pdlizas de seguro para sus negocios y activos, con
coberturas de incendio, todo riesgo, responsabilidad civil y lucro cesante, en condiciones
habituales y razonables en cuanta a alcance, monto y limite para el funcionamiento de una planta
de generacion hidroeléctrica en Panama, de un tipo y tamafio similar a ios Proyectos y, en
general, conforme a practicas pasadas del Emisor, las Practicas Prudentes de ta Industria, las
Concesiones y la Ley.

Mantener at dia todas las obligaciones con ferceras personas en virtud de acuerdos comerciales
materiales salvo que dicho incumplimiento no tenga un Efecto Material Adverso.

El Emisor acuerda mantener en todo momento como auditores a Ernst & Young, o una de las
siguientes fimas de auditoria: KPMG, Deloitte o Pricewaterhouse Cooper, o cualquier sucesor
del mismo que sea reconocido a nivel nacional como firma financiera,

Manejar todas las transacciones con compafiias Afiliadas en términos razonables de mercado.

Presentar, dentro de los primeros tres {3) meses de cada afio calendario, un informe anual al
Agente de Pago certificando que no ha ocurride un Incumplimiento a la fecha de dicho informe.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia repertes en cuante a: (i) ta ocurrencia
de un Evento de Incumplimiento deniro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en la
que adquiera conocimiento de la ocurrencia del mismo;

Utilizar los fondos de la Emision exclusivamente para los fines indicados en el Prospecto
Informativo.

Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualguier otro monto
adeudado.

El Emisor acuerda mantener un sistena contable, un sistema de control, un sisterna de
informacién gerencial y los libros de cuentas y demas registros adecuados, que en conjunto sean
adecuados para poder presentar con imparcialidad y precision, en todos los aspectos materiales,
la condicidn financiera y los resultados de las operaciones del Emisor conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NNF} y la Ley. El Emisor acuerda (i) no modificar sus
politicas y procedimientos de contabilidad y (if) no modificar su afio fiscal, ni realizar ningun otro
tipo de cambio significativo en el modo de llevar ia contabilidad ni en las practicas de presentacion
de informes, salve que las NIIF asi lo exijan o autoricen, o que sean resuliado de las
recomendacionas de los auditores.

Cumplir con las condiciones establecidas en el presente Prospecto Informativo, los Suplementos
de cada Serie y los contrates y demas documenios que forman parte de la Emisidn.

(xviii) Si no existe un Evento de Incumplimiento, permitir el acceso a los representantes del Agente, a

5us expensas y previo aviso razonable al Emisor, segun io solicite, a las oficinas principales del
Emisor o cualquier otra oficina o propiedad del Emisor, todo elflo durante el horario laboral normal
razonable segln pueda ser solicitado con antelacion por escrite, asi como proporcionar
informacién financiera u operativa del girc normal del negocio, a efectos de verificar al
cumplimiento del Emisor de sus obligaciones derivadas de esta Emision. 31 existe un Evento de
Incumplimiento, los representantes del Agente a expensas razonables del Emisor y previo aviso
al Emisor, podran visitar e inspeccionar cualquiera de las oficinas o las propiedades del Emisor
a fin de examinar todos sus iibros de contabilidad, registros, informes y demas documentos
(excepto cualquier comunicacién o producto de trabajo, cuya descripcion se encuentre protegida
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por la Ley Aplicable en virtud de un secreto profesional entre el abogado y su cliente), todo ellg
durante el horario laborai normal razonable y segdn pueda ser solicitado de manera considerable.

{xix} Remitir el Informe de Calificacion de Riesgo anualmente.

(xx) El Emisor se obliga a notificar al Agente de Pago sobre cualesquiera contratos de suministro de
energia en que el Emisor sea la parte vendedora que suscriba posterior a fa Fecha de Emisidn
de los Bonos.

{xxi) Durante toda la vigencia de los Bonos, y sujeto a que (i) el Emisor se encuentre en cumplimiento
de las Condiciones para el Pago de Dividendos; vy {ii} no exista en ese momento un Efectc
Material Adverso o un Incumplimienlo por parte del Emisor; el Emisor podra (a) declarar, aprobar
y pagar dividendos, deuda subordinada de accionistas, utilidades, anticipos de utilidades o
cualquier otra distribucion de beneficios a favor de sus accionistas, ya sea en efectivo, en especie
o en cualquier otra forma v (b} efecluar pagos, amortizaciones, compensaciones o cualquier tipo
de liquidacién de cuentas por pagar, préstamos, anticipos o cualquier otra obligacion financiera
a favor de sus accionistas, ya sea que dichas obligaciones existan en la Fecha de Emision de los
Bonos o se generen con posterioridad.

(xxii) Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como ha quedado
modificado y ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, asi como los acuerdos y
reglamentos debidamente adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores, y con
todas las leyes, decretos, reglamentos, requlaciones y normas legales de cualquiera naturaleza
de la Repdblica de Panama, que e sean aplicables.

{xxiil} Constituir las Garantias dentro de los sesenta (60} dias calendario, contados desde la Fecha de
Liquidacion de |a Serie Garantizada A, salvo por las Garant(as sabre bienes inmuebies, para las
cuales el Emisor contara con un plazo de ciento veinte {120) dias calendario, contados desde la
Fecha de Liquidacion de la Serie Garantizada A, para constituirias. En caso de no constituirse
las garantias en los plazos antes indicados, el Emisor contara con quince (15) dias calendario
para su subsanar dicho incumplimiento.

{xxiv) Realizar todas las gestiones que sean necesarias, incluyendo obtener las autorizaciones
gubernamentales, consentimientos de terceros o notificaciones a los deudores cedidos, dentro
de los plazos indicados en el Contrato de Cesion, a efectos de hacer oponible la cesion de los
Derechos Cedidos bajo el Contrato de Cesion frente a dichos deudores cedidos.

(xxv} Constituir y mantener en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda la Cuota conforme a lo
establecido en el Fideicomiso de Garantia.,

[xxvi) Notificar inmediatamente y por escrito al Agente de Pago al enterarse o tener congcimiento de
que (x} sea designado como una Persona Sancionada o (y} recibe notificacién de o tiene
conocimiento de cualguier accion, demanda, reclamo, proceso o investigacion en contra del
Emisor en relacion con Sanciones aplicadas por Autoridades Sancionadoras.

(xxvii)Notificar, inmediatamente y por escrito al Agente de Pago y en detalle, al enterarse o tener
conocimiento de que el Emisor gstablecid fransacclones comerciales, comercio © cualquier otra
actividad comercial con una Persona Sancionada, o con algin estado que esté sujeto a
Sanciones.

(xxviii) E! Emisor acuerda mantener vigentes todos los Documentos de la Emisidn durante el
término de la Emision, conforme a los términos de los mismos.

(xxix} Luego de la emision de la Serie Garantizada A, y como condicién para emitir una nueva Serie

Garantizada subsiguiente como parte garantizada del Fideicomiso de Garantia, el Emisor debera
solicitar, a través del Agente de Pago, el consentimiento de la Mayoria de los Tenedores
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Registrados de la{s) Serie{s} Garantizada(s) previamente emitidas que en ese momento se
encuentren garantizadas por el Fideicomiso de Garantia. Para efectos aclaratorios, en la medida
que una Serie Garantizada no vaya a ser garantizada con el Fideicomiso de Garantia, no se
requerirda aprobacion alguna de los Tenedores Registrados de ofras Series emitidas y en
circulacion garantizadas por dicho Fideicomiso de Garantia.

El Emisor acuerda que podra reducir su capital social pagado (acciones comunes) o las reservas {utitidades
retenidas) (i) si se encuentra en cumplimiento de Jas Condiciones para el Pago de Dividendos, y siempre
que &l patrimonio total del Emisor (acciones comunes mas utlidades retenidas méas cuentas por
pagar/deudas a partes relacionadas) no sea inferior a US$65,000,000; o (ii} segun esto sea requerido por
las Leyes aplicables.

¢. Obligaciones de No Hacer

Al menos que reciba el consentimiento previo por escrito de 1a Mayoria de los Tenedores Regisirados de
las Series Garantizadas, durante la vigencia de la Emision, el Emisor no podrd hacer, sin limitaciones,
entre ofras, los siguientes acios:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

v

(vi)

(vii)

Modificar la naturaleza o e! giro usual de sus negocios.

Reformar de forma sustancial su pacto social, estatutos u otro documento constitutivo, sin antes
notificar al Agente de Pago. Para efectos de esta obligacion de no hacer, los cambios de
directores y/o dignatarios del Emisor u otros cambios que no afecten la capacidad del Emisor de
repagar los Bonos o no resuttan en un Cambio de Control (ya sea por dilucién, devolucién de
capital o cualguier otra farma) no se considerarén reformas sustanciales al pacto social, estatutos
u otro documentio constitutivo de la misma.

Disolverse, fusionarse, escindirse, consolidarse, redomiciliarse o combinarse, sin el previo
consentimiento del Agente de Pago, consentimiento que no sera requerido (a) si €l Emisor sea
la entidad sobreviviente, o {b) no se produzca o resulte un Evento de Incumplimiento o un Efecto
Material Adverso.

Medificar sus politicas y procedimientos de contabilidad, modificar su afio fiscal, ni realizar ningun
ofro tipc de cambio significativo en el modo de llevar la contabilidad ni en las praciicas de
presentacion de informes, salvo que las NIF asi lo exijan o autoricen, o que sean resultado de
las recomendaciones de los auditores,

Salvo por los Endeudamientos Permitidos, el Emisor no podra ceiebrar Endeudamientos
adicionales ni otorgar fianzas a terceras personas ni hipotecar, pignorar o en cualguier forma
gravar o afectar bienes o activos de su Propiedad.

Salvo que (i} sea aprobado previamente por escrito por ef Agente de Pago (actuando en base a
instruecion de una Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series), o (i} se frate de
modificaciones derivadas o relacionadas con cambios regulatorios o instrucciones de autoridad
competente, el Emisor se compromete a no realizar modificaciones sobre los Coniralos PPA.

Salvo por los Contratos de Compraventa de Energia con Afiliadas y Endeudamientos Permitidos,
el Emisor se obliga a no involucrarse en, ni permitir la existencia de, ningan tipo de acuerdo,
transaccién o contrato (incluyendo la compra, el arrendamiento o el intercambio de propiedad y
la prestacion de servicios) con ninguna de sus Afiliadas, a menos que dicho acuerdo, transaceion
o contrato sea de forma justa y razonable no menos favorable para el Emisor de lo que éste
pudiese obtenar en una transaccion a precio de mercado con una Persona que no sea una
Afiliada {arm’s length), ¥ que sea el tipo de transaccion que realizaria una Persona prudente si
ésta estuviese en la posicion del Emisor con una Persona gue no séa una de sus Afiliadas.
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(viii)) El Emisor acuerda no oforgar préstamos a sus Afiliadas por sumas en conjunto superiores a

(x)

0

(xi)

{xii)

(xiii)

(xiv)

cinco millones (US$5,000,000.00), y ademéas acuerda no permitir retiros o adelantos o tener
cuentas por cobrar de sus socios, administradores, accionistas, directores o Afiliadas, salvo que
sean Endeudamientos Permitidos, estén dentro del giro ordinario del negocio del Emisor y/o que
no tengan como cansecuencia un Efecto Material Adverso.

Salve que sean Endeudamientos Permitidos, estén dentro del giro ordinario del negocio del
Emisor y/o no tengan como consecuencia un Efecto Material Adverso, ni directa ni
indirectamente, crear, incurrir, asumir o permitir que exista algun crédita (privilegiado) a corto
plazo can términes y condiciones mas favorables a los de la Emisidn.

Cemprometer o de alguna forma gravar o afectar (“Negative Pledge”) los activos presentes o
futuros del Emisor que sean otorgados en garantia a favor del Fiduciario de la Emisidn,
incluyendo activos fijos (propiedades, maquinaria y equipo), activos comientes (cuentas por
cobrar) y depdsitos.

Utilizar fondos para reaiizar cualquier repago total ¢ parcial en relacién con la Emisién que
procedan ¢ se deriven de negcecios o transacciones con Personas Sancionadas, o de acciones
que estén en violacién de una Sancion,

Llevar a cabo traspasos de propiedad que puedan tener un Efecto Material Adverso ¥ no sean
parie del giro ordinario del negocio del Emisor {ya sea en una transaccién o en una serie de
tfransacciones), salvo que se trate de Traspasos Permitidos, Para mayor claridad y sin perjuicio
de ta definicion de Traspasos Permitidos, aplicaran las siguiente reglas: {a} los fraspasos cuyo
valor catastral individual sea inferior a US$50,000.00 podrén realizarse siempre que cumplan
demas requisitos de los Traspasos Permitidos, sin que et bien o la servidumbre correspondiente
deba ser gravado ni incorporado come parte del Contrato de Hipoteca de Bien Inmueble; (b)
respecto de cualquier Traspaso Permitidc cuyo bien o servidumbre tenga un valor catastral
individual igual o superior a US$50,000.00 y siempre que el mismo sea estrictamente necesario
para los Proyectos, dicho bien o servidumbre (segun sea aplicable} deberg, simultaneamente a
la formalizacién del traspaso, ser gravado y adicionada al Contrato de Hipoteca de Bien
Inmueble, y {c) el traspaso de |a subestacién Dominical no generara, en ningdn caso, obligacion
de constituir gravamenes ni de considerarla como parte de! Contrato de Hipoteca de Bien
Inmueble. Los Traspasos Permitidos se realizaran conforme al procedimiento de liberacion o
sustitucion de garantias establecido en el Fideicomiso de Garantia y no se considerara una
modificacion a ios términos y condiciones de los Documentos de la Emision.

Otorgar garantias muebles o inmuebles sobre fos activos que sean otergados en garantia a favor
del Fiduciario de la Emision, para garantizar cbligaciones propias o de terceros, incluyendo
Afiliadas det Emisor, salvo aquellas garantias que se requieran en el giro ordinario de sus
negocios y/o para garantizar las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud de esta Emision.

Declarar o pagar dividendos o solicitar al Fiduciario que efectlie un desembolso de la Cuenta de
Excedentes del Fideicomiso para el pago de dividendos, salvo que se estén cumpliendo con
todas y cada una de las Condiciones para el Pago de Dividendos establecidas &n los Bonos.

Al mencs que reciba el consentimiento previo por escrito de la Super Mayoria de los Tenedores
Registrados de las Series Garantizadas, durante la vigencia de la Emision, el Emisor no podra efectuar o
permitir cambios en la composicion accionaria del Emisor que conlleven un Cambio de Control.

12. Condiciones Financieras y de Cobertura

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series (Garantizadas autoricen expresamente
y por escrito lo conlrario, el Emisor debera cumplir las Candiciones Financieras y de Coberfura establecidas
mediante Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva, que serd remitidc a [a
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Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva.

13, Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituitdn un evento de incumplimiento {cada uno, un “Evenio de
Incumplimiento”):

©

(i)

(iii}

(iv)
)

{vi)

(vii)

{viii}
(ix)

(x)

incumplimiento en cualquier pago de intereses o capital en rejacion con la Emisidn. El Emisor
tendra quince (15) dias calendarios para subsanar el incumplimiénto, contados a partir de ia
fecha en que debia realizarse dicho pago.

Incumplimiento de cualquiera de las obligaciones, términos o condiciones contraidas por el
Emisor en los Documentos de la Emision, y salvo que dicho incumplimiento tenga un periodo de
cura especifico atribuido a dicha obligacién adquirida por el Emisor, tal incumplimierto no es
remediado en un plazo de treinta (30) dias calendarios.

Si es, o llega a ser, ilegal para el Emisor cumplir con sus obligaciones contraidas en los
Documentos de [a Emisidn, si cualquiera de los Documentos de la Emisidn no es efectivo o el
Emisor alega que no es efectivo o deja de tener la efectividad yfo prelacion originalmente
contemplada; o si el Emisor repudia, o manifiesta su intencidn de repudiar los Documentos de la
Emision o las deudas, obligaciones o compromisos contraidos en virtud de éstos.

Si ocurre un Efecto Material Adverso.

Si todas o parte sustancial de las propiedades o activos del Emisor son objeto de alguna orden
de secuestro, embargo, medida cautelar, conservatoria o precautoria, orden de nacionalizacion
0 expropiacion, decretada y practicada por una cuantia igua! o superior a US$5,000,000.00,
siempre que tal medida no sea revocada, suspendida, afianzada, levantada o dejada sin efecto
en un plazo de sesenta (60) dias calendario siguientes a la fecha en que la misma haya sido
practicada y ello incida en la conduccion dei negocio y que el mantenimiento de dicho secuestro
cause un Efecto Material Adverso.

Si el Emisor inicia voluntariamente un proceso de liquidacién o esté sujeto a un proceso de
recrganizacién conforme a la Ley 12 de 19 de mayo de 2016 u otro con efecto similar.

Si es admitido un proceso iniciado por una tercera persona confra el Emisor, sea proceso de
reorganizacion, insolvencia o liguidacion canforme a la Ley 12 de 19 de mayo de 2016, u otro
con efectc similar, 2 menos que dicho proceso sea disputado de buena fe por el Emisor y en la
opinion del Agente de Pago no tenga un efecto adverso sobre |os derechos de los Tenedores
Registrados derivados de los Documentos de la Emision.

Si una autcridad competente ordena la liquidacion o reorganizacion del Emisor.

Si cualquier Sancién es impuesta al Emisor por una Autoridad Sancionadora de manera que
tenga un Efecto Material Adverso.

Si una concesion, licencia, permiso, consentimiento o autorizacion, ya sea gubernamental o de
terceras personas, requerida al Emisor de conformidad con cualquier Ley o contrato que le sea
aplicable para que e Emisor pueda cumplir con las obligaciones contraidas por é en virtud de
los Documentos de la Emisidn y/o las Concesiones, para la validez o exigibilidad de los
Documentos de ia Emisian o para la conduccién de su negocio, incluyendo, sin limitacian, las
Concesiones, son canceladas, revocadas, suspendidas o adversamente enmendadas y dicha
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cancelacion, revocacion, suspension o enmienda tiene, o debe razonablemente esperarse que
tendria, un Efecto Material Adversa,

(xi) Si el Emisor es objeto de una intervencién por parte de la Autoridad Nacional de los Servicios
Publicos.

(xii) Si mediante acciones de derecho o de hecho de un gcbierno o autoridad gubernamental, todos
o parte sustancial de los bienes del Emisor son expropiados, nacionalizados, abjeto de rescate
administrativo, incautados o adquiridos de forma obligatoria y dicha accion tiene, 0 debe
razonablemente esperase que tendria, un Efecto Material Adverso,

(xiii) Siel Emisor se encuentra en una situacion en la que el valor de sus activas es menor que el valor
de sus pasivos (tomando en cuenta los pasivos contingentes y futuros).

(xiv) Siuna corte, tribunal {incluyendo un triburai arbitral) o ente administrativo dicta una sentencia u
orden final e inapelable contra el Emisor que (i} obligue al Emisor a pagar una suma de dinero
en exceso de cinco millones de Dolares (US$5,000,000.00) y dicha suma no es pagada dentro
de los treinta (30) dias calendario siguientes a la nofificacion de dicha sentencia u orden al Emisor
o (ii} tenga un Efecto Material Adverso,

{(xv) Si se diera cuaiquier evento de incumplimiento bajo cualquier contrato de crédito por un monto
insoluto superior a cinco millones de ddlares (US$5,000,000.00), que tuviera como consecuencia
el vencimiento anticipado de las obiigaciones contraidas por el Emisor bajo dicho contrato y que
8 su vez tuviera un Efecto Material Adverso o que pudiera comprometer |a capacidad de pago
del Emisor bajo la Emisién.

{(xvi) Si se comprueba que alguna representacién o garantia expresada en los Documentos de Ia
Emisitn es o era falta a la fecha en que la misma se otorga, y tal incumplimiento no es remediado
en el plazo establecido.

(xvii) Sise da o se permite sin el consentimiento previo y por escrito del Agente de Pago, un cambio
en la composicién accicnaria del Emisor que represente un Cambio de Control, sin el
consentimiento de la Super Mayocria de los Tenedores Registrados de |las Series Garantizadas.

(xviii) Si alguno de los Emisores Elegibles incumpliera su obligacion de hacer efectivo um pago bajo la
Carta de Crédito para Reserva de Servicio de Deuda, al momento gue le sea requerido por el
Fiduciario, y dicho incumplimiento no sea subsanado por el Emisor en el plazo establecido en &l
Fideicomiso de Garantia.

{xix) Si el Emisor realiza pagos de dividendos sin estar en cumplimiento de las Condiciones parz el
Pago de Dividendos. )

{xx) Siel Emisor no constituye, otorga, formaliza, inscribe, registra y/o mantiene en plena vigencia,
dentro del plazo indicado en este Prospecto Informativo los Documentos de la Emision.

{(xxi) Sl los fondos en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda no cumplen con el Balance
Requerido, y el Emisor no cumple con proporcionar una Carta de Crédito de Reserva de Servicio
de Deuda de un Emisor Elegible o con aportar los fondes para cumplir con el Balance Requerido
dentro del plazo requerido para esto bajo el Contrato de Fideicomiso, y dicho incumplimiento no
es remediado dentro de un plazo de treinta (30) dias calendario contados desde el tltimo dia que
el Emisor tenia para apaortar los fondos o la Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia, a mas tardar dentro de los dos {2) Dlas Habiles siguientes contados desde el momento de
tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, debera enviar una notificacion (la
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“Notificacion de Incumplimiento”) a ios Tenedores Registrados, al Emisor y al Fiduciario donde le nofifica
la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento,

Recibida la Notificacion de Incumplimiento, el Emisor contara con un plazo de 30 dias calendario para
subsanar diche incumplimiento, salvo por aquellos Eventos de Incumplimiento que dispongan otro plazo
de cura. Si vencido dicho periodo de cura, el Emisor no subsana el Evento de Incumplimiento, el Agente
de Pago, Registic y Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie (si se
trata de un incumplimiento que afecta a una sola Serie) o la Mayoria de Tenedores Registrados de todas
las Series (si es un incumplimiento gue afecta a todas las Series) asi le instruya, expedira una declaracion
de vencimiento anticipado (la “Declaracion de Vencimiento Anticipadg”), en nombre y representacién de
los Tenedores Registrados de la(s) Serie(s) correspondiente(s), la cual serd comunicada al Emisor,
Tenedores Registrados, al Fiduciario, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinclear y a
Latinex, y sin necesidad de cumplir con ningdn otro acto, notificacion o requisito, la(s) correspondiente(s)
Serie(s) se constituiran automaticamente en una obligacién de plazo vencido. Dicha Declaracion de
Vencimiento Anticipado sera enviada a las direcciones de notificacion contenidas en el Prospecto
Informativo, especificando claramente la causal que ha originado el incumplimiento, quedando el Salde
Insoluto a Capital de la(s) Serie(s) correspondiente(s) (incluidos intereses) como vencido y exigible. Las
Partes convienen en que, a partir de la Declaracién de Vencimiento Anticipado, las sumas adeudadas por
el Emisor bajo dicha(s) Serie(s) seran exigibles y pagaderas sin que medie diligencia, exhortos, avisos,
presentacion para el pago, requerimiento judicial, protesto o cualquier otra formalidad.

No obstante, el Emisor podra, previo a ia Notificacion de Incumplimiento, solicitar a Ia Mayoria de los
Tenedores Registrados de una Serie o la Mayoria de Tenedores Registrados de Todas las Series (segun
corresponda), a fravés del Agente de Pago, Registro y Transferencia, una excepcidn sustentando las
razones por las cuales el Evento de Incumplimiento podra ocurrir sin que ello conlleve la obligacion de
expedir una Declaracion de Vencimiento Anticipado y el término requerido para su subsanacién, en base
a la excepcion otorgada por la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie o la Mayaria de
Tenedores Registrados de Todas las Series, con anterioridad al recibo de la Notificacidén de
Incumplimiento. La aceptacion o negacion de la excepcidn solicitada por el Emisar sera decidida por la
Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie o la Mayoria de Tenedores Registrados de Todas fas
Series (segln corresponda), quienes consideraran si el Evento de Incumplimiento no pone en riesgo el
repago de la(s) Serie(s) que corresponda debido a que el Emisor ha sustentado a satisfaccion de la
Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie o la Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas
las Series (segun corresponda) ias medidas correctivas que realizara. La solicitud de excepcion a los
Tenedores Registrados de la Serie que corresponda serd comunicada a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a Latinex por medio de un hecho de importancia que sera acompafiado de una certificacion
del Agente de Pago, Registro y Transferencia. E Agente de Pago, Registro y Transferencia sera la persona
encargada de recopilar las aceptaciones o no de los Tenedores Registrados.

El incumplimiento en el pago de capital e intereses de cualquier Serie de la Emisién no aplica para la
solicitud de excepcion.

Para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados, para que el Agente emita una Declaracion de
Vencimiento Anticipado, no se incluiran aquellos que estén bajo posicion propio o en partes relacionadas
direclas o indirectamente del Emisor.

En el evento de que se constituyan garantias a favor de las Series Garantizadas, el método de ejecucion
de las garantias correspondientes serda incluido en el contrato de fideicomiso u otra garantia
corespondiente, segin aplique. Respecto al Fideicomiso de Garantia, luego de liquidado e! Patrimonio
Fideicomitide de dicho Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de dicho Fideicomiso de Garantia se obliga
poner a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia los fondos depositados en las Cuentas
Fiduciarias de dicho Fideicomiso de Garantfa para que este aplique dichos fondos a favor de los Tenedores
Registrados de ias Series Garantizadas, de acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos y del
Contrato de Agenda de Pago, Registra y Transferencia, luego de cubrir los siguientes gastos: (i) gastos
del proceso judicial y los honorarios de abogado:; (i) gastos y honorarios del Fiduciario de dicho
Fideicomiso de Garantia y cualquiera otra suma que el Fiduciario de dicho Fideicomiso de Garantia
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hubiese pagado o considere que serd necesario pagar para el cumplimiento de dicho Fideicomiso de
Garantia.

14. Declaraciones y Garantias

El Emisor declara y garantiza lo siguiente:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

El Emisor es una sociedad andnima debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes
de ia Republica de Panama, con plena capacidad legal para emitir los Bonos y asumir sus
obligaciones respecto a los Documentos de la Emision, ¥ cualquier otro contrato o documento que
se requiera en relacién con el registro y colocacion de los Bonos:

Toda la documentacién requerida en relacién con la Emision, registro y colocacion de los Bonos
han sido debidamente autorizados por el Emisor y constituyen una obligacion legal, valida y
exigible al Emisor;

La documentacién relacionada a la Emision, registro y colocacion de los Bonos no viola o
coniradice ninguna ley o regulacién de la Repuiblica de Panama, incluyendo, sin limitacion,
resoluciones emitidas por la Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos, y no infringe, viola o
contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes, ningun conirato del cual el Emisor
es parte, un permiso, ficencia, concesién o autorizacidn necesario para la conduccion de su
negocio;

El Emisor se encuentra en cumplimiento con las leyes aplicables al Emisor, salvo aquellos
incumplimientos que pueda razonablemente esperarse que no tengan, individualmente o en su
conjunto, un Efecto Material Adverso;

No se requiere de consentimiento, aprobacién, licencia, autorizacion o validacion alguna de algun
fribunal, agencia administrativa, comisién u otro organismo gubernamental o publico de la
Repliblica de Panam4 (o de cualquiera de sus divisiones politicas), en relacion con la ejecucion y
el cumplimiento por parte del Emisor de ios Documentos de la Emisién, salvo por aguellos
consentimientos, aprobaciones, licencias, registros, autorizaciones o validaciones que se
requieran para constituir las garantias que comprenden los Documentos de Garantia:

Todas las concesiones, licencias, permisos, consentimientos y auiorizaciones, ya sean
gubernamentales ¢ de terceras personas, que deban ser obtenidos por el Emisor en relacién con
el otorgamiento de los Documentos de la Emisién, la ejecucion de las transacciones contempladas
en los mismos o de importancia para la conduccién de su negocio, incluyendo, sin limitacion, las
Concesiones, han sido debidamente obtenidos y se encuentran en pleno vigor y efecto; salvo
aquelles casos en que la falta de obtener o renovar las referidas concesicnes, licencias, permisos,
consentimientos y autorizaciones, individualmente o en su conjunto, no ocasione un Efecto
Material Adverso:

El Emisor no ha sido notificado de un litigio, arbitraje o praceso administrativo cantra el Emisor de
cualquier indole o naturaleza (ya sea civil, mercanti, fiscal, laboral, penal o de cualquier otra indole
0 naturaleza) que de ser resuelto adversamente deba razonablemente esperarse que tenga, un
Efecto Material Adverso, y a su leal saber no existe uno pendiente o amenazado contra ésta, que
tenga, o de ser resuelto adversamente deba razonablemente esperarse que tenga, un Efecto
Material Adversa:

No existe algln secuestro, embargo u otra medida cautelar en contra del Emisor que se le haya
netificado, que pueda producir un Efecto Material Adverso, y que pueda afectar en forma sustancial
¥ adversa la validez de los Documentcs de la Emisidn o la capacidad del Emisar de cumplir con
sus cbligaciones bajo los mismos;
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)

k)

m)

p)

qd)

u}

No existe contra el Emisor o sus accionistas alguna sentencia, orden, resolucién, prohibicion, multa
o penalidad en firme y ejecutoriada que se ie haya notificado al Emisor, que pueda producir un
Efecto Material Adverso en la condicion financiera del Emisor, y que pueda afectar en forma
sustancial y adversa la validez de los Documentos de la Emision o la capacidad del Emisor de
cumplir con sus obligaciones bajo los mismos;

El Emisor esta en cumplimiento material con todas ias Leyes Ambientales que le son aplicables,
excepto por aquelias cuya falta de cumplimiento no tiene, y no deba razonablemente esperarse
que tenga, un Efecto Material Adverso;

No existe un reclamo ambiental contra el Emisor que se le haya notificado y que tenga, ¢ que en
caso de ser resuelto en forma adversa deba razonablemente esperarse que tenga, un Efecto
Material Adverso;

El Emisor tiene buen titulo o derecho de uso o cencesidn, conforme a las Leyes y contratos que
sean aplicables, respecto de todos los bienes inmuebles, bienes muebles y derechos necesarios
de los que es propietario y que utiliza para conducir sus negocios;

El Emisor esta al dia en el pago de todos los Impuestos, tasas, arbitrios y otras coniribuciones de
naturaleza similar, ya sean nacicnales, municipales o de cualquier otra naturaleza, que recaen
sobre el Emisar, sus bienes o sus actives o cualquier parte ellos, salvo y excepto por aquellos
impuestos que estan siendo disputados de buena fe por los procedimientos apropiados y por los
cuales se mantienen reservas adecuadas;

El Emisor no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacién en pago,
liquidacion, quita y espera, renegociacion y promoga de sus obligacicnes u ofro proceso analogo;

El Emisor ha entregado, revelado y/o puesto a disposicion del Suscriptor, ya sea por medios
pubilicos o privados, Ja informacion material dei Emisor y sus negocios, segun ha sido requerida por
el Suscriptor;

Los estados financieros auditados del Emisor fueron preparadaos por auditores externos de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financieras {(NIIF} emitidas por el Consejo de
MNormas Intérnacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, y representan de forma fiel y
correcta la condicion financiera (consolidada, si aplica) a la fecha en la cual fueron elaborados,
excepto, en ¢cada caso, por las salvedades que se divulguen en dichos estados financieros;

El Emisor cuenta con las pdlizas de seguro con compafiias de seguro de primer orden por montos,
coberturas y términos consistentes con sus prdcticas pasadas, las Practicas Prudentes de la
industria y las Concesiones, sobre los bienes usados en Ja conduccion de sus negocios;

No ha ocurrido ningan Efectc Material Adverso;

El Emisor esta soivente;

Para [as Series Garantizadas, las acreencias tendran, en todo momento, un estatus al menas pati
passu con todas las demas obligaciones de pago garantizadas del Emisor, presentes y futuras, sin
preferencia entre si, salvo por aquellas preferencias que $ean obligatorias por Ley y por los
gravamenes o garantias constituidos en favor de los acreedores correspondientes. Para cualquier
otra Serie no garantizada, dichas acreencias tendran, en todo momento, un estatus al menos pari
passu con todas las demds obligaciones de pago no garantizadas del Emiscr, presentes y futuras,
excepto por aquellas obligaciones obligatoriamente preferidas por Ley;

El Emisor, asi como las obligaciones que éste adquiera como resultado de los Documentos de la

Emision, esta sujeto a la legislacion civil y mercantil de la Republica de Panama, y ni el Emisor, ni
sus bienes o ingresos, tienen o gozan de inmunidad frente a ia jurisdiccion o competencia de los
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juzgados o tribunales de la Repuablica de Panama gue impida el inicio de una demanda o accién
legal contra el Emisor, o la nofificacion de cualguiera demanda, proceso o investigacion iniciado en
su contra, o que impida el embargo, secuestro o la adopcion de cualguier otra medida cautelar o de
ejecucion confra el Emisor o sus bienes, o que impida la ejecucién de una sentencia o resolucién
judicial emitida por algin juzgado o tribunal en la Republica de Panama en confra del Emisor;

v) El Emisor no esta incurriendc en un Evento de Incumplimiento segln los Documentos de la
Emision, ni un Evento de Incumplimiento resultaria del oforgamiento de los Documentos de la
Emision ni de |a ejecucion de las transacciones cantempladas en los mismos; y

w) No existe otro hecho o circunstancia que constituya un incumplimiento segon los términos de
cualquier otro contrato, instrumento o documento de los Proyectos del cual el Emisor sea parte o
que afecte sustancialmente los bienes de los Proyectos y que tenga o deba razonablemente
esperarse que tenga un Efecto Material Adverso.

15, Titulo; Transferencia y Canje de los Bonos
a. Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respeclo a los Bonos estaran limitados a Participantes o a personas que los
Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos. La propiedad de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos sera demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado
Gnicamente a traves de los registros de Latinclear (en relacién con Ios derechos de los Participantes) y los
registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes),
Mientras los Bonos estén representados por uno o mas Bonos, el Tenedor Registrado de cada uno de
dichos Bonos sera considerade como el Unico propietario de dichos Bonos en relacion con todos los pagos
de acuerdo con los témminos y condiciones de los Bonos.

Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de los Bonos, Latinclear sera considerado el Unico propietario
de los Bonos representados en dichos Bonas y 105 propietarios de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos no tendran derecho a que porcion alguna de los Bonos sea ragistrada a nombre suyo. En adicidn,
ningdn propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos tendra derecho a transferir dichos
derechos, salva de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

En caso de gue dos 0 mas personas esieén inscritas en el Registro como los Tenedores Registrados de un
Bono Individual, el Agente de Pago cbservara las siguientes reglas: si se utiliza la expresion “y" en el
Registro se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada; si se utiliza la expresion "o" se
entendera que el Bono es una acreencia solidaria; y si no se utiliza ninguna de estas expresiones o se
utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de [os Tenedores
Registrados se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada. El Agente de Pago no incurrira
en responsabilidad alguna por cualquier accion que tome u omita tomar, incluyendo la retencion de pagos
con base en un Bone Individual, instruccidn, orden, notificacion, certificacion, declaracion u otro documento
que el Agente de Pago razonabiemente creyese o no ser auténtico y valido y estar firmado por la{s)
persona(s) apropiada(s) y/o autorizada{s) o con base en |z ley u orden judicial o de autoridad competente.

b. Transferencia del Bono

En el caso de Bonos Globales, los fraspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los
reglamentos y procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear Unicamente puede actuar por
cuenta de Jos Participantes, quienes a su vez actlan por cuenta de ofrcs intermediarios o tenedores
indirectos, |a habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecito de los Bonos para
dar en prenda sus derechos a persona o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la
ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

El Agente de Pago aplicara las siguientes reglas en el fraspaso de los Bonos Individuales:
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{ Los Bonos s6lo serdn transferibles en el Registro.

(i) Los traspasos se hardn mediante cesion al dorsc del Bono o cualquier ofro instrumento de cesion
aceptable al Agente de Pago.

(iii) El instrumento de cesién debe ser firmade por el Tenedor Registrado o su apoderado legal, y el
cesionario. Et Agente de Pago podra anotar el traspaso si a su juicio las firmas aparentan a simpie vista
ser auténticas, pudiendo sin embargo exigir que las firmas del cedente y/o del cesionario sean autenticadas
por un notario publico de Panama, un consul de Panama o un banco en el exterior que garantice que se
trate de una firma auténtica.

{iv) El cedente o el cesionario debera entregar el Bono original ai Agente de Pago.

{v) El Agente de Pago no aceptara solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el Registro
durante los diez (10} Dias Habiles inmediatamente precedentes a una Fecha de Pago.

{vi) E! Agente de Pago podra aceptar cualguier documentacion que acredite lo anterior si actuando de
buena fe considera que la documentacion es genuina y suficiente vy podra exigir cuanta documentacion
esfime conveniente para acreditar lo anterior a su satisfaceion.

{vii) El Agente de Pago ademds podra exigir que se le suministren opiniones de abogados idoneos
como condicion para tramitar el traspaso de propiedad de un Bono. El costo de estos dictamenes correra
por cuenta de la persona que solicite el traspaso, canje o reposicion.

(vili)  El Agente de Pago podra negarse a registrar el traspaso de un Bono cuando razonablemente crea
que la persona que comparece ante él no es el Tenedor Registrado de dicho Bono o sul legitimo apoderado,
0 que se frata de un documento falsificado o no genuino o por razén de una orden expedida por una
autoridad competente.

c. Canje por Bonos de Diferente Denominacion

Los Tenedores Registrados podran sclicitar al Agente de Pago ef ganje de uno o mas Bonos por otros de
menor denominacion o de varios Bonos por uno 0 mas de mayor denominacion, Dicha soliciiud sera hecha
por el Tenedor Registrade por escrito en formularios que para tal efecto preparara sl Agente de Pago, los
cuales deberan ser completados y firmados por et Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada
al Agente de Pago en sus oficinas principales.

16. Dineros No Reclamados

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia
por el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos individuales que no sea reclamada
por los Tenedores Registrados de los Bonos dentro de un periodo de doce {(12) meses siguientes a su
vencimiento sera devueita por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor y cualquier
requerimiento de pago de estos montos por parte del Tenedor Registrado debera ser dirigido directamente
al Emisor no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad uiterior alguna con
respecio a dicho pago.

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribiran de conformidad con las leyes de la Replblica de
Panama. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo los Bonos que no sean
debidamente cobradas por sus Tenedores Registrados de conformidad con los términos del Prospecto y
los Bonos, I3 ley u orden judicial no devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de
vencimiento.

17.Cancelacion
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El Agente de Pago anulara y cancelara todos aquellos Bonos que sean reemplazados. Los Bonos anulados
¥y cancelados no podran ser reexpedidos.

18.Mutilacién o Destruccidn, Pérdida o Hurto de un Bono

En casc de deterioro o mutilacién de un Bono, e Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al
Emisor, a través del Agente de Pago la expedicién de un nuevo Bono. Esta solicitud se debera hacer por
escrito y debera ser acompafiada por el Bono deteriorado o mutilado. Para la reposicion de un Bono en
caso que haya sido hurtado o que se haya perdido o destruido se sequira el respective procedimiento
Judicial de conformidad con los procedimientos establecidos por la ley. No obstante, el Emisor, a través del
Agente de Pago, podra repener el Bono sin que se tenga que efectuar este procedimiento judicial cuando
el Emisor considere que, a su juicio, es totalmente cierto que haya ocurrido tal hurtg, pérdida o destruccion.
Queda entendido que, como condicién previa para la reposicion del Bono sin que se recurra al
procedimiento judicial, el interesado debera proveer tndas aquellas garantias, informaciones, pruebas u
otros requisitos que el Emisor exija a su sola discrecién en cada caso. Cualesquiera costos y cargos
relacionados con la reposicion judicial o extrajudicial de un Bono correran por cuenta del Tenedor
Registrado.

19.Notificaciones
Al Emisor

Toda notificacién o comunicacién al Emisor debera ser dada por escrito, firmada y entregada
personaimente por el Tenedor Registrade o mediante envio per correo, porte pagado, a la ultima direccién
del Emisor que aparezca en el Registro, como se detalla a continuacion:

Electron Investment, S.A,
Emisor
Edificio Banistmo Piso 2
Calle 50 y Calle 77E, San Francisco
Apartado 0816-02197 Panama, Republica de Panama
Teléfono 393-1810

Atencidn Hector Cotes
hector.cotes({@eisa.com.pa
Con copia a controlfin@generavante.com

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Toda notificacion o comunicacién al Agente de Pago debera ser dada por escrito y entregada en la forma
en que se detalla en el Contrato de Agencia, a la direccion que se detalla a continuacion:

BAC Valores (Panama}, Inc.
Torre BAC Ave Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado 0819-06536
Panama, Republica de Panama
Teléfono (507) 210-4652
Atencion: Anel Bermldez
anel.bermudez@pa.bac.net

Si la comunicacion se entrega personalmente se entendera recibida desde la fecha en que conste el acuse

de recibo correspondiente, si se envia por correo dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a lafecha
en que se deposite en las oficinas de correo, si se envia por correo electrénico, el dia que es enviado,
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siempre y cuando &l remitente no reciba un mensaje generado automaticamente de que dicho correo
electronico no ha sido enviado.

Toda notificacién o comunicacion al Emisor, o al Agente de Pago se considerara debida y efectivaments
dada en la fecha en que sea satisfacteriamente entregada al Emisor o al Agente de Pago de conformidad
con lo establecido en esta seccion. El Emisor y el Agente de Pago podran variar sus direcciones mediante
notificacién a Latinex y a la Superintendencia del Mercado de Valores.

A los Tenedores Registrados

Cualquier nofificacion o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor Registrado de un Bono
debera hacerse por escrito (i) mediante envio por coireo electronico a la ultima direccion det Tenedor
Registrado que aparezca en los registros del Agente de Pago, o (ii} mediante un aviso publicado & traves
del Sistema Electrénico de Remisidn de Informacién (SERI).

Si la notificacién o comunicacion es asi enviada se considerara debida y efectivamente dada en la fecha
en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado.

20.Ley Aplicable

Los Bonos se regiran, y sus términos y condiciones seran interpretados de conformidad con, las leyes de la
Republica de Panama y los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama relativos a esta materia.

21.Prelacion de los Bonos

El pago de capitat e intereses de los Bonos tiene preferencia sobre las demés acreencias no garantizadas
jue se tengan contra el Emisor.

B. Plan de Distribucion de los Bonos
1. Suscripfor y Agente de Ventas

BAC international Bank, Inc. {el “Suscriptor*} ha celebrado con fecha el 21 de noviembre de 2025 un
contrato de suscripcién con el Emisor {el “Contrato de Suscripcion”), mediante el cual el Suscriptor se
compromete a suscribir Ciento Sesenta y Ocho Millones de Dolares (US$168,000,000) de la Serie
Garantizada A de la Emisién a un precio igual al 100% det valer nominal, en |a fecha en ia que el Emisor
comunique por escrito al Suscriptor la fecha en ia que desea que se efectle la suscripcidn de los Bonos,
la cual debera caer en un Dia Habil (la “Fecha de Suscripcion”), sujeto a que el Emisor cumpia con una
serie de requisitos, que incluyen e} perfeccionamiento de la documentacién que ampara la Emision, la
autorizacion de la Emision para fa venta al publico por parte de 1a Superintendencia del Mercado de Vaiores
y la aprobacién de Latinex para listar la Emisién, entre otros. Este compromiso del Suscriptor de suscribir
la Serie Garantizada A no tiene fecha de expiracion. El resta de la Emisian sera colocada bajo la modalidad
de mejores esfuerzos al mercado de capitales local.

No existe relacion accionaria alguna entre el Emisor y el Suscriptor.

Toda comunicacién o notificacion que haya que dirigirse al Suscriptor de la Emisién se hara por escrito a
ia siguiente direccion:

EL SUSCRIPTOR;

BAC INTERNATIONAL BANK INC,

Direccion: Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43 Tore BAC

Apartado: Apartado Postal 0819-06536 Panama, Republica de Panama
Teléfono: 206-2700
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Persona de contacto: Ricarde Escobar / Alejandro Arango
Carreo electrénico: ricardo.escobar@pa.bac.net / alejandro.arango@pa.bac.net

Los Bonos seran colocados en el mercado primario a traveés de Latinex. Para efectos de la colocacion de
los Bonos a través de Latinex, el Emisor ha contratado los servicios de BAC Valores (Panama) S.A.,
empresa con licencia de Casa de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama mediante la Resolucién CNV No. 330-00 de noviembre del 2000 y propietaria de
un puesto de bolsa debidamente registrado en Latinex, miembro de Latinclear, para llevar a cabo la
negociacion de los Bonos a fraves de Latinex. La colocacién se hara mediante el mejor esfuerzo, tal como
se estipula en el Contrato de Casa de Valores,

Las comisicnes que se generen por la negociacion de ios Bonos de las Series se pagaran en efectivo y
contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de la comisién a pagar
por la distribucidn y negociacion de los valores.

2. Limitaciones y Reservas

La Emision no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en
cuanto al nimero o porcentaje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos
preferentes que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

No se ha reservadoc o asignado monto alguno de la presente Emision para su venta a un grupo de
inversionistas especifico, incluyendo ofertas de accionistas actuales, sociedades Afiliadas o subsidiarias,
directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados o ex-empleados del Emisor ni estas
personas tienen un derecho de suscripcién preferente sobre los Bonos, ni a inversionistas institucionales,
ni existen ofertas, ventas o transacciones en calocacion privada.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del
Mercado de Valores como por Latinex, referentes al registro, supervision y negociacion primaria de la
presente Emision.

El Emisor podra distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por tanto,
los Bonos objeto de la presente Emision no seran ofrecidos tnicamente a inversionistas que presenten un
perfil especifico y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores,
siempre y cuando exista disponibilidad en el mercado. Los Bonos no seran ofrecidos simultaneamente en
los mercados de dos o mds paises y un tramo no ha sido o esta siendo reservado para algunos de estos.
Ninguna porcion de la Emision ha sido reservada para ser utilizada como instrumento de pago en relacion
con la adquisicion de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en
colocacion privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos.

Los Bonos no mantienen fimitantes en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia o derechas preferentes que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

C. Mercados

La oferta publica de los Bonos fue regisirada ante la Superintendencia del Mercado de Valores y su venta
autorizada mediante Resolucion No. SMV- 452-25 de 21 de noviembre de 2025. Esta autorizacion no
implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la inversion en tales valores ni
representa opinion favorable o desfavorable sobre la perspectiva del negocio. La Superintendencia del
Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de |a informacion presentada en este Prospecto
Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negaciacian en Latinex y seran colocados mediante oferta publica
primaria en dicha bolsa de valores. Esta autorizacién no implica su recomendacion u opinién alguna sobre
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dichos valores o el Emisor. Por el momento, el Emisor no tiene la intencién de listar y negociar los Bonos

en mercados organizados de otros paises,
D. Gastos de la Emisién
Comisiones y Gastos de la Emisién

La Emisién conllevara las siguientes comisiones y gastos:

[ T T [PLvIviv, &4.1 4

H495.26

Total 175,000,000 828,643

174,171,358

"Incluye la comision de Estructuracidn, Suscripcién y Venta de los Bonos y la comision del Agente de Pago
y Fiduciario las cuales representan €l 0.34% del monto fotal de la emnisién.

Gastos especificos de la Emision

El Emisor incurrira los siguientes gastos aproximados, los cuales representaran, en su conjunto 0.47%

del monto total de la Emision:

Superintendencia del Mercado de Valores
Tarifa de Registro

Bolsa Latinoamericana de Valores
Comisi@n de Mercado Primario
Tramite de Inscripeion

Inscripcion

Central Latinoamericana de Valores
Incripcidn Latinciear

Servicios Legales
Honorarios Legales
Honorarios Fiduciarios

Calfficacién de Riesgo
Calificacion de Riesgo

Publicidad
Publicidad

Comisiones
Estructuracion, Colocacion y Suscripcién

Agencia
Agencia de Pago, Registro y Transferencia - Nueva Ermnision

$35,000.00

$78,893.22
$1,750.00
$350.00

$1,100.00

$24,500.00
$12,500.00

$15,000.00

$500.00

$588,750.00

$12,500.00

0.02%

0.05%
0.00%
0.00%

0.00%

0.01%
0.01%

0.01%

0.00%

0.34%

0.01%
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Agente de Pago, Registro y Transferencia - Nueva Emision  $12,500.00 0.01%

Tarifa de Supervision - SMV $20,000.00 0.01%
Tarifa de Mantenimiento Anual Latinex $150.00 0.00%
Tarifa de Mantenimiento Anual Latinclear $150.00 0.00%
Tarifa de Agencia Fiduciaria $10,000.00 0.01%
Calificacion de Riesgo - Estimado $15,000.00 0.01%

*Estos gastos se encuentran incluidos en (as “Comisiones y Gastos” de la tabla anterior y son aproximados y
podran variar segdn actualizaciones de cada contraparte. Sumatoria incluye % redondeados

De colocarse la totalidad de los Bonos, el Emisor recibira un monto neto de aproximadamente
Us$174,171,356

E. Uso de los Fondos

Los fondos netos preductos de |a venta de los Bonos, luego de descontar los gastos y comisiones de la
Emision equivalen a US$174,171,356, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los
fondos netos recaudados por la Emisién podrén ser utilizados para el refinanciamiento de obligaciones del
Emisor, asi como ofras necesidades del Emisor tales como, pero sin fimitarse a, capital de trabajo,
inversiones de capital y otros usos corporativos. Para un detalle de los demas Endeudamientos a corto y
largo ptazo del Emisor, cuentas por pagar a relacicnadas y valores emitidos y en circulacion favor referirise
a !a Seccion 1I.F {(Impacto de la Emision) de este Prospecto Informativo

El uso de los fondos netos producto de la venta de la Serie A de los Bonos seran utilizados para cancelar
la deuda existente del Emisor contenida en un préstamo entre el Emisor como deudor y Bac International
Bank, Inc. como acreedor de 6 de agosto de 2025 por un monto de US$168,000,000.00, cuyos fondos
fueron destinados para la redencion anticipada total de los bonos emitidos bajo el prospecto de la Emision
2020, asi como también para financiar los gastos de la presente Emision y ofros usos corporativos del
Emisor.

Conforme a lo descrito en la Seccion 11.B.1 del presente Prospecto Informativo, el Emisor ha suscrito el
Contrato de Suscripcién mediante el cual el Suscriptor se compromete a suscribir Ciento Sesenta y Ocho
Millones de Dolares (US$168,000,000) de la Serie Garantizada A de la Emision a un precio igual al 100%
del valor nominal, en la fecha en la que el Emisor comunique por escrito al Suscriptor la Fecha de
Suscripcion, sujeto a que el Emisor cumpla con una serie de reguisitos, a saber:

- Que el Emisor se haya notificadoe de la resociucion de la SMV mediante la cual se autoriza el
registro y emision de los Bonos y la venta de estos a través de Latinex:

- Que se hayan listado los Bonos en Latinex;

- Que se hayan otorgado y mantengan vigentes el Contrato de Agencia de Pago y el Contrato
de Colocacion;

- Que al momento en que vaya a concretarse la suscripcion, no exista ningdn Evento de
Incumplimiento bajo los Bonos: y
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- Que las declaraciones y garantias contenidas en la clausula tercera del presente Confrato
sean ciertas a la Fecha de Suscripcion.

La suscripcién de la Serie A por parte del Suscriptor ocasionara una comision de suscripcion del 0.125%
sobre el valor nominal de |a Serie A, la cual serd pagadera en la Fecha de Suscripcion con los fondos
producto de la emision de la Serie A.

La Serie A estara garantizada conforme a lo descrito en la Seccién Il.G del Prospecto Informativo. El Emisor
esta obligado a constituir las Garantias dentro de los sesenta {60) dias calendario, contados desde la
Fecha de Liquidacidn de la Serie Garantizada A, salvo por las Garantias sobre bienes inmuebles, para las
cuales el Emisor contara con un plazo de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde la Fecha de
Liguidacion de la Serie Garantizada A, para constituirlas. En caso de no constituirse las garantias en los
plazos antes indicados, el Emisor contara con quince {15) dias calendario para su subsanar dicho
incumplimiento.

El uso de los fondes netos producto de la venta de los Bonos de cada Serie sera indicado mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo que seré remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y g
Latinex, para su notificacion y autorizacidn, al menos dos {2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. Sin embargo, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos
a través de la vigencia de la Emision, en atencidn a sus necesidades financieras, asi como también en
consideraciéon a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los
mercados de capitales,

F. Impacto de la Emision

Si la presente Emision fuese colocada en su totalidad, la posicién financiera del Emisor al 30 de junio del
2025 quedaria de la siguiente manera:

W NV ey

(UL cuLuy

Bonos, Préstamos, Lineas 18,063,069 6,950,000

Cuentas por Pagar Proveedores 5,000,478 5,000,478

Gastos Acumulados por Pagar 224,633 224,633

Cuentas por Pagar Relacionadas 934,889 934,889

Pasivos por Arrendamientos 121,823 121,823

25,344,892 13,231,823

Pasives no Corrientes

Deuda Emision de Bonos 147,127,048 175,000,000

Deuda Partes Relacionadas 52,061,889 52,061,889

Pasivos por Arrendamientos 210,855 210,855

Provision Prima Antiguedad 186,907 186,907
199,586,699 227,459,651

Total Pasivos 224,931,591 240,691,474

Patrimonio

Capital Pagado {acciones comunes

emitidas y en circulacién: 1,981,768 (2023: 163,339,632 163,339,632

1,981,768) acciones)

Impuesto Complementario (871,293) (871,293)
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Utilidades Retenidas 14,875,579 14,875,579

Total Patrimonio 177,343,918 177,343,918
Total Pasivo y Patrimonio 402,275,509 418,035,392
Pasivos Financieros / Capital Pagada 1.02x 1.11x

De colocarse |a totalidad de los Bonos bajo esta Emision por US$175,000,000, el apalancamiento
financieto del Emisor {pasivos financieros (deuda bancaria) entre capital pagado) aumentaria de 1.02
veces a 1.11 veces,

Toda vez que &l la informacion financiera descrita en el cuadro contenido en esta Seccion es al 30 de junio
de 2025, el mismo no reflgja la redencién anticipada total de la Emisidn 2020 que se explica en la Seccion
(Il del presente Prospecto, la cual se llevd a cabo el 15 de septiembre de 2025 por la suma de
US5163,202,818.41. El impacto de dicha redencion articipada se vera reflejando en los estados
financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2025, que seran reportados por el Emisor en el
préxime informe de actualizacion trimestral.

G. Garantias

Las Series de los Bonos podran ser garantizadas o no. Sin embargo, toda Serie Garantizada a ser emitida,
que vaya a ser garantizada por el Fideicomiso de Garantia, debera contar con la aprobacion de una Mayoria
de los Tenedores Registrados la{s) Serie(s) Garantizadas(s) que en ese momento se encueniren
garantizadas por el Fideicomiso de Garantia. En ese sentido, previo a la inclusién de los Tenedores nueva
Serie Garantizada como parte garantizada del Fideicomiso de Garantia, el Emisor debera solicitar, a través
del Agente de Pago, el consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la(s} Serie(s)
Garantizada(s) previamente emitidas que en ese momento se encuentren garantizadas por el Fideicomiso
de Garantia.

A la fecha de autorizacion del presente Prospecto Informativo, la emision no cuenta con garantias
constituidas.

Los bienes y derechos gue garantizaran cada Serie Garantizada de los Bonos seran determinados por €l
Emisor segun sus necesidades y sujeto a Ias condiciones de mercado.

La documentacion de las garantias debera cumplir con todos los puntos solicitades por el Acuerdo 2-2010
de 16 de abril de 2010,

En caso de constituir garantias sobre bienes muebles, el Emisor contara con un plazo de sesenta {60) dias
calendarios contados desde a Fecha de Liquidacion de la Serie Garantizada que corresponda, En caso de
garantias constiluidas sobre bienes inmuebles, el Emisor contara con un plazo de ciento veinte (120} dias
calendarios contados desde la Fecha de Liguidacion de la Serie Garantizada que corresponda.
Esta emision no establece una obligacion una cobertura minima de garantias,

1. Fideicomiso de Garantia

i. Términos Generales

El Emisor podra garantizar las obligaciones derivadas de una o mas Series Garantizadas mediante el
Fideicomiso de Garantia a ser constituido ¢on el Fiduciario.

Los Bonos de [a Serie Garantizada A a ser emitida, estaran garantizados por el Fideicomiso de Garantia
con el Fiduciario a favor de los Tenedores Registrados de dicha primera Serie Garantizada conforme a los
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términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia el cual sera constituido dentro de los sesenta (60) dias
calendario siguientes a la Fecha de Liquidacion de la Serie Garantizada A.

El Fideicomisc de Garantfa estara conformado por ios siguientes bienes y derechos {conjuntamente, en lo
sucesivo, el "Patrimonio Fideicomitida”):

- La suma de DOS MIL DOLARES {US$2,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, que ha side eniregada por el Emisor al Fiduciario como aporte inicial al
Fideicomiso, y depositado, a prorrata en las Cuentas Fiduciarias, para su apertura.

- Las Cuentas Fiduciarias y cualesquiera otras cuentas bancarias o de inversion que de tiempo
en tiempo establézca el Fiduciario para el cumplimiento de su encarge fiduciaric bajo el
Contrato de Fideicomiso, asi como los fondos y valores, de ser el caso, depositados de
tiempo en tiempo en eltas.

- Los Derechos Cedibles, asi como tos Derechos Cedidos.
- Los Contratos Cedibles, asi como los Contratos Cedidos.

-  El Aporte Extraordinario que el Emisor se ha obtigado a efectuar a favor del Fiduciario segin
io dispuesto en la ¢lausula DECIMA del Contrato de Fideicomiso.

- Los derechos dimanantes de la Hipoteca Inmueble, la Hipoteca Mueble y el Contrato de
Prenda, asi como cualesquiera otros derechos hipotecarios, anticréticos y prendarios que se
constituyan o se lleguen a constituir en el futuro a favor del Fiduciario.

- Los dineros, bienes y derechos que produzcan los bienes que forman parte del Patrimonio
Fideicomitido en concepto de ganancias de capital, intereses, créditos, indemnizaciones u
ofrc concepto o que resulten de dichos bienes por razén de ventas, permutas, canjes o por
cualquier otra razon; y

- Cualesquiera otros dineros, bienes, fianzas o derechos que de tiempo én tiempo se
traspasen al Fiduciario, siempre que hayan sido previamente aceptados por éste, para que
queden sujetos al Fideicomiso

ii. Generales del Fideicomiso.

El Fideicomiso de Garantia y demas garantias sobre bienes muebles, seran constituidos de acuerdo con
las leyes de la Republica de Panama denltro de los sesenta (60) dias siguientes a la Fecha de Liquidacién
de la Serie Garantizada A. No obstante, la Hipoteca Inmueble sera constituida dentro de los ciento veinte
(120) dias siguientes a |la Fecha de Liquidacion de la Serie Garantizada A.

El Fideicomiso de Garantia se constituird en la Republica de Panama y tendra su domicilio en las oficinas
del Fiduciario. El Fideicomiso es irrevocable y se constituye de acuerdo con las disposiciones de la Ley
No. 1 de 5 de enero de 1984, debidamente reformada por medio de |2 Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017
y demas leyes existentes en la Repuablica de Panama aplicables al Fideicomiso de Garantia.

El Fiduciario no estara obligado a dar caucion ni fianza especial alguna de buen manejo a favor del Emisor
o de los beneficiarios,

El fideicomitente del Fideicomiso de Garantia es el Emisor. Los bienes inmuebles objeto del Fideicomiso
e hipotecados a favor del Fiduciario son de propiedad del Emisor y/o de GAVA Management, coma garante
hipotecario. GAVA Management es una sociedad que fue constituida a traves de una escision que realizo
el Emisor a favor de GAVA Management, de ciertos bienes inmuebles que hoy dia siguen siendo propiedad
de GAVA Management y gue constituyen los bienes inmuebles que esta oforgara en hipoteca para
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garantizar las obligacicnes del Emisor bajo el Fideicomiso de Garantia. Por lo tanto, GAVA Management
es una empresa relacionada al Emisor, cuya direccion para efectos de notificaciones yfavisos, teléfono,
coirea electronico y apartado postal son los mismos que fos del Emisor.

Los beneficiarios principales del presente Fideicomiso son: (1) primariamente, y a prorrata de sus
respectivas acreencias, los Tenedores de las Serles Garantizadas, el Agente de Pago, el Fiduciario, asi
como sus respeclivos sucesores y cesionarios; y {2) soio de manera residual, respecto de cualquier
remanente (si (os hubiere), el Emisor, en esta tltimo caso, séio en la medida en que se hubiesen satisfecho,
en su totalidad, las Obligaciones Garantizadas.

El Fideicomiso de Garantia se constituye para garantizar las siguientes obligaciones {las "Obligaciones
Garantizadas"):

{(a) el pago puntual y completo al vencimiento (en la fecha acordada de vencimiento o antes
de ésta si son declaradas como vencidas anticipadamente, incluyendo sin limitacién por motivo de
cualquier Evento de Incumplimiento, ingumplimiento o cumplimiento imperfecto o tardio de
cualguiera de los terminos, condiciones y acuerdos estipulados en los Documentos de la Emisién,
o por cuglquier otra razon) de todas y cada una de las obligaciones y deudas, incluyendo, sin
limitaciébn, pago de capital, intereses, intereses moratorios, obligaciones de reembolso,
indemnizaciones, comisiongs, gastos, honorarios y otras sumas, y cualesquiera responsabilidades
financieras de cualquier naturateza como quiera que fueran evidenciadas, que se adeuden bajo
los Bonos de las Series Garantizadas y demas Documentos de la Emisién a los Tenedores de las
Series Garantizadas y demas Beneficiarios, conforme al Conirato de Fideicomiso de Garantia, asi
como el cabal cumplimientc de todos fos términos, condiciones, obligaciones y acuerdos,
contraidos o que en el futuro contraiga el Emisor con las Partes Garantizadas conforme a los
Documentos de la Emision, asi como los derivados de todas las modificaciones, reformas,
suplementos, extensiones, renovacicnes o reemplazas de aquelios;

{b) el page puntual y completo por parte del Emisor de todos los gastos y obligaciones
incurridos y debidamente soportados o aquellos que &n el futuro incurra el Fidugciario, el Agente de
Pago, ¥ las demas Partes Garantizadas, y sus respectivos asesores, en virtud de los Documentos
de la Emision con el fin de ceonservar, mantener, defender, proteger, administrar, custodiar,
reemplazar, sustituir y adicionar el Patrimonio Fideicomitido, incluyendo, sin limitacién, primas de
seguro, Impuestos, tasas, contribuciones, gastos razenables de abogades, gastos notariales y de
registro;

(c) el pago puntual y completo por parte del Emisor de todos los gastos y cbligaciones
incurridos o que en el futuro incurra el Fiduciario, o sus agentes asesores y las demas Partes
Garantizadas bajo los Documentos de la Emisién, para cobrar, ya sea en forma judicial o
extrajudicial, las deudas o hacer cumpiir fas obligaciones y compromisos a los que se refieren los
parrafos (a} y (b) anteriores y para defender los derechos de las Parles Garantizadas y del
Fiduciario conferidos en ef Conirato de Fideicomiso y en los demas Documenios de la Emision,
incluyendo, sin limifacidn, los gastos razonables de evaluar, preparar para la venta, vender,
traspasar, ceder, utilizar, aprovechar o de cualquier otra forma disponer del Patrimonio
Fideicomitide o de ejecutar el © los Gravamenes impuestos sobre ellos, los gasios de peritos, los
gastos razonables de abogados, las costas y otros gasios judiciales y las fianzas.

El Fideicomiso sdlo terminara o se extinguira cuande ocurra algunc de |os siguientes eventos:
{a} cuando hayan sido debidamente pagadas y satisfechas todas y cada una de las Obligaciones
Garantizadas, en virtud de los Documentos de la Emisidn, lo cual sera notificado por el Agente de
Pago al Fiduciario.
(b) cuando se dé alguna de las causales establecidas en el articulo 33 de la Ley 1 de 5 de enero

de 1984, segin el mismo ha sido enmendado por el articule 109 de la Ley 21 de 10 de mayo de
2017.
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El Patrimonio Fidelcomitido constituira un patrimonio separado de los bienes propios del Fiduciario para
todos los efectos legales y no podran ser secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones incurridas
o por darfios causados con ocasidn de la ejecucion del Contrato de Fideicomiso, o por terceros cuando el
Patrimonlo Fideicomitido se hubieren traspasado o retenido con fraude y €n perjuicio de sus derechos.

El Fiduciario de los contratos de fideicomiso sera Icaza Trust Corporation (1.T.C.), sociedad andnima
debidamente constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita a la Ficha
322599, Rallo 51870, Imagen 0016 de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama, titular de una
Licencia Fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos mediante Resolucion FID No. 012-96,
expedida el dia 11 de junio de 1996. Los datos de contacto del Fiduciaric son:

ICAZA TRUST CORPORATION (L.T.C.)
Fiduciario
Calle Aquilino de la Guardia No. 8, Edificio IGRA
Apartado Postal 0823-02435
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfono: {507) 205-61580
Persona de contacto; Estefania Aleman
Correo elecironico: estefaniaa@icazalaw.com

El Fiduciario es subsidiaria 100% de icaza, Gonzalez- Ruiz & Aleman y se dedica de forma exclusiva al
ejercicio del negocio fiduciario y no ha sido objeto de sancién en firme alguna por parte de su entidad
supervisora.

&l Emisor declara bajo juramento, que el Patrimonio Fideicomitido tiene y tendra un origen licito y en
especial no provienen ni provendran de ninguna actividad relacionada con el cultive, fabricacion,
almacenamiento, transporte o trafico ilicito de sustancias estupefacientes o psicotropicas, de personas, ni
armas, asi como tampogo provienen ni provendran de actos de corrupcion de servidores publicos o de
fondos provenientes de ningun Estado o Gobierno, ni de alguna actividad tipificada como ilicita. Ademas,
declara, asi mismo por juramento, que Ja constitucion del Fideicomiso de Garantia no tiene un objetivo ni
causa llicita y que su constitucion no se hace en fraude de terceros, al contrario, a causa del acto juridico
es la de concebir al Fideicomiso de Garantia como el medio viable para alcanzar |a finalidad deseada. Sin
embarge, en caso de gque se inicien contra ef Emisor investigaciones relacionadas con las mencionadas
actividades ilicitas, el Fiduciario queda desde ahora expresa e irrevocablemente autorizado para
proporcionar a las autoridades competentes las informaciones que éstas demanden.

Las Partes expresamente reconocen que el Fiduciario recibe el Patrimonic Fideicomitido a titulo fiduciario
¥ no a titulo personal, para beneficio de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas, de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso respectivo, y que, en tal calidad
y de ser necesario, procedera (inicamente conforme a las prerrogativas y derechos que el Fideicomiso le
confiera,

El Contrato de Fideicomiso es oneroso y el Fiduciario recibira una remuneracion de acuerdo con la Carta
Propuesta de Honorarios fechada 18 de junic de 2025. El Emisor debera pagar al Fiduciario los henorarios
establecidos por concepto de administracion del Fideicomiso de Garantia, de manera trimestral y de plazo
vencido, dentro de los cinco (5) primeros dias calendarios luego de cumplido cada trimestre. El pago
correspondiente al primer trimestre de vigencia deber4 ser remitido por el Emisor al Fiduciario a mas tardar
cinco (5) dias calendarios Juego de cuiminado el primer trimestre contado a partir del momento en que el
Contrato de Fideicomiso sea suscrito.

El Fiduciario podra descontar directamente de la Cuenta de Concentracion esta comision trimestral. En
caso de renuncia 0 remocién del Fiduciario conforme a lo estipulado en el Contrato de Fideicomisc de
Garantia, el Emisor solo pagara los honorarios que estén pendientes de pago por los servicios ya
prestados.
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Cualesquiera gastos razonables adicionales a los descritos en esta clausula que vayan a ser incurridos
como resultado de las gestiones del Fiduciario como resultado de su rol bajo el Contrato de Fideicomiso
deberdn ser cubiertos por el Emisor siempre que hayan sido previamente aprobados por el Emisor, o en
caso de ejecucién del Pafrimonio Fideicomitido por una Mayoria de los Tenedores Registrados de las
Series Garantizadas seran descontados del Patrimonio Fideicomitido siempre que hayan sido aprobados
previamente por una Mayoria de [os Tenedores Registrados. En caso que el [Fiduciario incwira cualesquiera
gastos sin que estos hayan sido aprobados per el Emisor, o por la Mayoria de los Tenedores Registrados
de las Series Garantizadas, segan corresponda, 108 mismos no seran reembolsados.

El Fiduciario acatara lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso respecto de la acumulacion, distribucion
o disposicion de los bienes, rentas y productos de los bienes dados en fideicomiso.

No existe gasto alguna relacionado con el Contrato de Fideicomiso que corresponda pagar a ios Tenedores
Registrados,

Para los efectos de la Ley 1 de 5 de enero de 1984 y [a Ley 21 de 10 de mayo de 2017, se designa a la
firma ARIAS, FABREGA & FABREGA, con oficinas ubicadas en PH ARIFA, Piso 10, Santa Maria Business
District, Giudad de Panama, como agente residente del Fideicomiso. Contacio: Estif Aparicio, Teléfono
+507 205-0000. Los honorarios del Agente Residente seran de US$300 anual, pagados por el Fiduciario
utilizando los fondos en las Cuentas Fiduciarias.

£l sefior Gilberto Herry con licencia de CPA 0448- 2005 achia como contador publico autorizado del
Fiduciaric, cuya direccion comercial es Edificio IGRA, calle Aquilino de la Guardia no, 8, Ciudad de
Panama, Panama, teléforno (507) 205- 6150.

La firma de contadores piblicos autorizados encargada de auditar el Fideicomiso podra ser reemplazada
por el Fiduciaric en cualquier momento, dabiendo nctificar al Emisor y al Agente de la nueva designacion.

El Fideicomiso se rige de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama, y cualquier controversia que
surja con relacién ai mismo, se sometera a los tribunales de justicia de la Republica de Panama.

Cada uno de los Beneflciarios del Fideicomiso podran sclicitar al Fiduciario que expida copias certificadas
del Contrato de Fideicomiso de Garantia, guedandc entendido que los costos de dichas copias correran
por cuenta del Beneficiario que las solicite.

Principales Deberes y Facultades del Fiduciario

{i) Administrar el Patrimonio Fideicomitido conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

(ii) Abrir, mantener y administrar, durante toda la vigencia del Contrato de Fideicomiso, las
Cuentas Fiduciarias, segun Io establecido en el Contrato de Fideicomiso.

{iii) En general, sin limitar, realizar las demas obligaciones y responsabilidades descritas en
los documentos relacionados.

(iv)  Aceptar y mantener el Patrimonio Fideicomitido durante toda la vigencia de la Emisién y a
beneficio de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas por el Fideicomiso de
Garantia.

(v) En caso de una Declaracién de Vencimiento Anticipado, proceder con la ejecucién,
administracion y/o disposicién total ¢ parcial del Patrimonio Fideicomitido otorgado en
garantia, en los términos y condiciones establecidos en el Confrato de Fideicomiso.

(vi}  Rendir cuentas de su gestion del Patrimonio Fideicomitido al Emisor, como minimo, al final
de cada periodo sucesivo de doce {(12) meses contados a partir de la fecha de firma del
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xvi)

Contrato de Fideicomiso. Dicha rendicion de cuentas seguira los estandares que el
Fiduciario utiliza habitualmente para estos efectos, pero incluira en fodo caso un balance
general y un estado de resultados (ingresos y gastos) del Fideicomiso de Garantia.
Adicionalmente, el Fiduciario deber4 por la importancia del hecho ¥ considerandoio éste
asi necesario, remitir al Emisor, con copia a el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
un reporte sobre los hechos relevantes que afecten el Fideicomiso de Garantia Y, sies el
caso, las actividades realizadas frente a estos.

Entregar al Emisor y a el Agente de Pago, Registro y Transferencia y a los Tenedores
Registrados de las Series Garantizadas, a expensas de éstos, las informaciones, datos y
reportes que soliciten, incluyendo el Contrato de Fideicomiso, sin perjuicio de |las demas
obligaciones previstas en el Fideicomiso de Garantia y la ley,

Enviar a la Superintendencia de Bancos, a la Superintendencia del Mercado de Valores
de la RepUblica de Panama y a las organizaciones autorreguladas cualquier informacion
que solicite 0 sea requerida por Ley.

Actuar a través de mandatario(s) o apoderado(s) en lo que sea necesario o conveniente,
a su entero juicio y discrecion, para ejecutar los poderes y responsabilidades que posee
como Fiduciario y como tal, constituir apoderados judiciales para iniciar y seguir hasta su
conclusién los procesos judiciales que sean necesarios en contra del Emisor para la
ejecucion del Patrimonio Fideicomitido, llegado el caso del incumplimiento de sus
obiigaciones segun queda estipulado en ios coniratos correspondientes, o cualguier otra
accion o medida judicial o extrajudicial que le pudiera corresponder a un acreedor ya sea
hipotecario y anticrético, prendario, fiador, cesionario o cualquier otro tipo de acreedor,
segun sea el caso, 0 de otra manera, iniciar y seguir hasta su conclusion toda y cualquier
accion que le pueda corresponder al duefio o titular de cualquiera del Patrimonio
Fideicomitido.

Actuar directamente o por conductos de agentes, apoderados o mandatarios (y poder
delegar poderes y potestades en ellos) y prestar servicios al Fideicomiso y cabrar por
dichos servicios, siempre gue los mismos sean cobrados en términos comercialmente
razonables (“arm’s length”), y que hayan sido previamente aprobados por el Emisor,

Recibir del Agente de Pago, Registro y Transferencia los informes necesarios, para dar un
cenocimiento de! cumplimiento de las obligaciones de parte del Emisor, asi como dei
cumplimiento de las condiciones financieras establecidas en la Emisién si aplica por parte
del Emisor,

Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier informacion requerida
relacionada al Fideicomiso de Garantia.

Disponer como buen padre de familia del Patrimonio Fideicomitido segtin las reglas de
disposicion senaladas en el Contrato de Fideicomiso.

Contratar con terceros, con cargo al Patrimonio Fideicomitido, la prestacion de servicios
que a juicio del Fiduciario sean requeridos para la administracidn y ccnservacion del
Patrimonio Fideicomitido y para la ejecucion del Fideicomiso de Garantia previa
aprobacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia y del Emisor.

Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier informacion relacionada
al Contrato de Fideicomiso, que sea requerida por los Tenedores Registrados de las
Series Garantizadas. Dicha informacion sera suministrada a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia y su costo sera asumido por el Emisor.

Enviar trimestralmente al Emisor, para que oportunamente presente a la Superintendencia
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(xvii)

(xviil)

(xix)

{xx)

{xxi)

(xxii)

(xxiit)

del Mercado de Valores, una certificacion en la cual consten los bienes que constituyen el
Patrimenio Fideicomitido, el cual debera ser previamente verificado con el Agente de
Pago, Registro y Transferencia.

Remilir a las autoridades competentes, en cualquier tiempo, la informacion que se le
requiera sobre los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas y/o sobre el
Fideicomiso de Garantia y/o sobre el Emisor y/o sus beneficiarios finales u ofra
informacion que conforme a la ley se deba suministrar, incluyendao sin limitar, la requerida
conforme a la Ley 23 de 2015, sus reglamentos y modificaciones.

Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestidn como Fiduciario
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, hasta que haya sido aprobada la
rendicion final de cuentas, y por un periodo adicional de cinco (5) afos conforme esta
establecido por las leyes vigentes.

En caso de que el Emisor no realice [0s pagos correspondientes, deducir del Patrimonio
Fideicomitido, los fondos que sean necesarios para sufragar los gastos y honorarios de
abogados, gastos y honorarios del Fiduciaric, gastos y honorarios administrativos y del
Agente de Pago, Registro y Transferencia, gastos inherentes a la gjecucion (judicial o
extrajudicial) administracién, conservacion y/o disposicion del Patrimonio Fideicomitido,

Informar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, la Superintendencia del Mercado
de Valores, a las Organizaciones Autorreguladas y a los Tenedores Registrados de las
Series Garantizadas, en caso de incumplimiento del Emisor, con relacion al traspaso del
Patrimonio Fideicomitido para el perfeccionamiento del Fideicomiso de Garantia.

Transferir los fondos en las Cuentas Fiduciarias conforme a la cascada de pagos indicadas
en el Contrato de Fideicomiso que corresponda y dentro de los plazos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso.

La obligacién del Fiduciario de realizar una transaccion para el Fideicomiso de Garantia
esta condicionada al recibo de iodos los documentos que se requieran conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y fondos necesario para concretara.

Preparar y entregar al Emisor, y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, por lo mencs
una vez al afio calendario un balance general del Fideicomiso de Garantia, con los detalles
relevanies del mismo. De igual manera un informe final a la terminacion del Fideicomiso
de Garantia. El envio de esta informacién se hara por correo electronico, o correo
ordinario. El Emisor ¥ el Agente de Pago, Registro y Transferencia revisaran la informacién
recibida y haran las observaciones o solicitaran las aclaraciones que estimen necesarias
dentro de los treinta (30) dias calendarios posteriores a la fecha de envio, y utilizando para
ese propdsito el correo electronico o correo ordinario a su mejor criterio. Los balances y
reportes presentados se tendran por correctos y aceptados por el Emisor y el Agente de
Page, Registro y Transferencia, si no se reciben objeciones, aclaraciones u observaciones
antes del indicado plazo de los treinta (30) dias calendarios. Las Partes convienen y
acuerdan gue el Fiduciario solo debe enviar una vez al afio, en la fecha de aniversario del
Contraio de Fideicomiso, la rendicidn de cuentas contentiva del reporte con todos los
detalles establecidos en el Articule 28 de la Ley 1 de 1984, segln este fuera enmendado
por la Ley 21 del 10 de mayo de 2017, por lo que el Fiduciario queda eximido de incluir
dicho reporte con el estado de cuenta trimestral.

Otras obligacicnes que sean contenidas en el Conirato de Fideicomiso.
Cumplir, con la diligencia debida, las obligaciores que le impone el Contrato de

Fidecomiso y la Ley.
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(xxvi) Coordinar en conjunto con el Fideicomitente y los auditores externos elegidos de comdn
acuerdo entre ellos, la emisidn de los estados financieros auditados anuales del
Fideicomiso, los ¢uales deberan ser presentados como parte del Informe de Actualizacion
Anual (IN-A).

(xxvii) Presentar informes, incluyendo sin limitar Estados Financieros Auditados del fideicomiso,
los cuales deberén ser presentados como parte del Informe de Actualizacidn Anual (IN-A).

(xxviii} Suministrar fa informacién que sea solicitada por Tenedores Registrados respecto al
Fidecomiso de Garantia.

(xxix) Suministrar toda informacién o documentacion solicitada por la Superintendencia del
Mercado de Valores y las organizaciones autorreguladas que tengan relacion con los
registros de titulos valores que sean garantizados a fravés del presente Fideicomiso

Prohibiciones del Fiduciario
Salvo que el Emisor asi lo autorice expresamente, el Fiduciario no podra:

{i) Traspasar e Patrimonio Fideicomitido a terceras personas, por causas distintas a las
estipuladas en el Contrato de Fideicomiso,

(i) Invertir el Patrimanio Fideicomitido en acciones de la empresa fiduciaria o en otros bienes
de sU propiedad.

i) Invertir el Patrimonio Fideicomitido en acciones o bienes de empresas en las cuales tenga
participacion o en las que sus directores sean socios, direclivos, asesores o consejeros.

{iv)  Adquirir por si o por interposita persona, los bienes cedidos o hipotecados o constiuidos
en garantia a favor del Fideicomiso de Garantfa, salvo sea en ejecucion del Patrimonio
Fideicomitido luego de la Declaracion de Vencimiento Anticipado en beneficio de los
Tenedores Registrados de las Series Garantizadas.

Obligaciones del Emisor

Sin perjuicio de los deberes listados en el Contrato de Fideicomiso, el Emisor tendra, adicionalmente los
siguientes deberes y responsabilidades generales:

(i) Realizar toedas las gestiones que sean necesarias a fin de constituir la Hipoteca Inmueble,
a mas tardar dentro de los ciento veinte (120) dias calendarios siguientes contados a partir
de ia Fecha de Liquidacion de |a Serie Garantizada A, sobre los Bienes Inmuebles. Para
tales efectos, el Emisor debera suscribir conjuntamente con el Fiduciario el protocolo
respectivo.

{ii) Realizar todas las gestiones que sean necesarias a fin de que sean efectivamente cedidas
o endosadas las respectivas futuras polizas de seguro a favor del Fiduciario, quien actua
en nombre vy representacion de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas,
quien debe aparecer en eilas como beneficiario, dentro de los treinta {30} dias calendarios
s posteriores a la fecha de inscripcion de la Hipoteca Inmueble en el Regisiro Pablico de
Panama, y las renueve, oporiunamente.

(i)  Realizar todas las gestiones que sean necesarias para que los Derechos Cedidos sean

efectivamente depositados en las Cuentas Fiduciarias, en los plazos astablecidos en el
Contrato de Cesion.
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(iv)  Pagar al Fiduciario los honorarios establecidos por concepto de administracion del
Fideicomiso de Garantfa, de manera trimestral y de plazo vencido, dentro de los cinco (5)
primeros dias calendarios luego de cumplide cada trimestre. Ei pago correspondiente al
primer trimestre de vigencia debera ser remitido por el Emisor al Fiduciario a mas tardar
cinco (B} dias calendarios luego de culminado el primer trimestre contado a partir del
momento en que el Contrato de Fideicomiso sea suscrito. Igualmente, el Emisor queda
abligado al pago de los honorarios {razonables) profesionales que, por administracion,
asesoria o cualguier otro conceple deba pagar el Fiduciario para desarrollar las funciones
y obligaciones que se describen en el Conirato de Fideicomiso, siempre que estos hayan
sido aprobados por el Emisor.

{v) Proporcionar al Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera, los recursos
que fueran necesarios para atender ias obligaciones que éste contrajera por cuenta de!
Fideicomiso de Garantia para el cumplimiento, desarrollo, ejecucion y liquidacion del
Fideicomiso de Garantia,

{vi)  Actualizar los avallos de los Bienes Muebles y de los Bienes Inmuebles cada tres (3)
anos,

(vii}  Asumir bajo su responsabilidad y efectivamente pagar todo impuesto, tasa y/o confribucién
especial, nacional o municipal, nacional o extranjero, que se deba pagar con relacion al
Patrimonio Fideicomitido.

{viii) Dar aviso al Fiduciario y al Agente de Page, Registro y Transferencia, de cualguier hecho
0 circunstancia que pueda afectar ef Patrimonio Fideicomitido.

{ix}  Cumplir a cabalidad ¢on cualquier otra cbligacion contenida en el Contrato de Fideicomiso,
en la Emision, en la ley y demas disposiciones aplicables.

{x) Suministrar toda informacion o documentacion solicitada por la Superintendencia del
Mercade de Valores y las Organizaciones Autorreguladas que tengan relacién con los
redistros de las Series Garantizadas que sean garantizados a traves de Fideicomiso de
Garantia.

{xiy  Ser el responsable y por lo tanto realizar todas las gestiones que sean necesarias para
que las cuentas por cobrar y los derechos econdmicos cedidos bajo el Contrato de Cesidn
sean pagadas a tiempo y entregadas al Fiduciario, conforme lo establece el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Cesion.

(xiiy Cumplir con las demas obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso.
Renuncia del Fiduciario

E! Fiduciario podra renunciar a su cargo en cualquier momento, con © sin causa y sin responsabilidad
alguna, siempre que proporcione avise por escrito de no menos de sesenta (60) dias al Emisor y al Agente,
En caso de renuncia del Fiduciario, el Agente de Pago y ef Emisor, de comun acuerdo, deberan, dentro de
los treinta (30) dias de haber recibido la referida renuncia, designar un nuevo fiduciario. En caso de que
no se designe un fiduciario susiituto que acepte dicho encargo dentro de dicho plazo de freinta (30) dias,
el Fiduciario saliente podra designar a su sucesor, previa nolificacidn y aceptacion expresa por escrito del
Emisor, el cual debera ser una empresa fiduciaria o banco de la plaza, que cuente con la comespondiente
licencia fiduciaria expedida por la Superintendencia de Bancos de Panama. Queda entendido gue |a
renuncia y correspondiente sustitucion del Fiduciario no alterara la condicion de irrevocabilidad del
Fideicomiso, independientemente de quien actie como fiduciario sustituto, y el Fideicomiso subsistira
integramente a pesar de dichas circunstancias, ya que el trasladoe de propiedad del Patrimonio
Fideicomitido se hara en atencion a los fines de este Fideicomiso y no en atencion al Fiduciario.
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En caso de renuncia del Fiduciario, si luego de agotado el procedimiento establecido en el Fideicomiso
para designar un Fiduciario Sustituto no se logra designar un Fiduciario Sustituto que reemplace al
Fiduciario en sus funciones, el Fiduciario debera comunicar esta situacion al Emisor, a los Tenedores
Registrados de la Emision, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Remocion del Fiduciario

El Fiduciario sofo podra ser removido de su cargo por el Agente de Pago (siguiendo instrucciones de una
Mayoria de Tenedores Registrados de las Series Garantizadas), mediante notificacion escrita (a) en forma
inmediata (i) si incurre en cuipa grave o dolo en el desemperfio de sus responsabilidades como Fiduciario
bajo este Fideicomiso, (ji} si deviene insolvente o es declarado en estado de liquidacion forzosa o en
quiebra o se da algln otro evento similar, (iii} si es liquidado o disuelto, {iv) si se cancela su licencia
fiduciaria, {v) si el Fiduciario no puede cumplir con las obligaciones contraidas en el presente Fideicomiso
por causa imputable al Fiduciario o {b) si el Emisor solicita su remocién, sujeto a la aprobacion de una
Mayoria de Tenedores Registrados.

Concurrentemente con la remocion del Fiduciario, el Agente de Pago y el Emisor, de comun acuerdo,
nombraran un fiduciario sustituto que contara con las autorizagiones correspondientes y la experiencia
requerida para la prestacion de los servicios a que hace referencia el presente Contrato. Queda entendido
que la remocion y correspondiente sustitucion del Fiduciario no alterara la condicién de irrevocabilidad de
este Fideicomiso, independientemente de quien acttie como fiduciario sustituto, y el Fideicomiso subsistira
integramente @ pesar de dichas circunstancias, ya que el trastado de propiedad del Patrimonio
Fideicomitido se hara en atencion a los fines de este Fideicomiso ¥ no en atencién al Fiduciario

Terminacion del Fideicomiso

El Fideicomiso de Garantia se extinguira, sin necesidad de aviso o comunicacién y sin responsabilidad
alguna para el Fiduciario, por cualquiera de las siguientes causas:

(a) cuando hayan sido debidamente pagadas y satisfechas toedas y cada una de las
Obligaciones Garantizadas, en virtud de los Documentos de la Emisién, lo cual sera notificado por
el Agente de Pago al Fiduciario; o

b) cuando se dé alguna de las causales establecidas en el articulo 33 de la Ley 1 de 5 de
enero de 1984, segln el mismo ha side enmendado por el articulo 109 de la Ley 21 de 10 de mayo
de 2017.

iii. Bienes Inmuebles que seran hipotecadas en garantia

Las siguientes fincas se encuentran libres de Gravamenes a la Fecha del Presente Prospecto y se
encontraran sujeias a la Hipoteca Inmueble:

- Elcontrato de concesion para la generacion hidroeléctrica (Concesion de Monte Lirio), dicho
contrato de concesion el cual se encuentra inscrito come finca ndmero irescientos freinta y
siete mil seiscientos tres (337,603) al documento un millén novecientos cincuenta mil ciento
noventa y seis (1,950,186) de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, de! Registro
Publico.

- El contrato de concesidn para la generacion hidroeléctrica (Concesién de Pando), dicho
contrato de concesion el cual se encuentra inscrito como finca nimero trescientos treinta y
siete mil seiscientos siete (337,607} al documento dos milicnes doscientos cuarenta y tres
mil cuatrocientos cuarenta y dos (2,243,442) de la Seccion de la Propiedad, Provincia de
Chiriqui, del Registro Publico.

- Lafinca numero tres mil ciento noventa y cinco {3,195}, inscrita al documento redi numero
un millon cuatrocienios noventa y cinco mil ochocientos veintiirés (1495823) de la Seccion
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de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, de propiedad de ELECTRON
INVESTMENTS, S.A_, con un valor de avallic de US$115,871.67.

La finca ndmero ochenta mil trescientos cuarenta (80,340}, inscrita al documento redi nimero
un milldn cuatrocientos ochenta y cinco mil ochocientos veintitrés (1485823) de la Seccidn
de Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Plbiico, de propiedad de ELECTRON
INVESTMENTS, S.A., con un valor de avalio de US$94,072.66.

La finca numero setenta y ocho mil seiscientos dieciocho (78,6183, inscrita al documento redi
numerc un millén cuatrocientos noventa y cinco mil ochocientos veintitrés (1485823) de la
Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, de propiedad de
ELECTRON INVESTMENTS, S.A., con un valor de avalto de US$524,124.28.

La finca namero noventa y un mil ciento setenta y siete (91,177), inscrita al documento redi
ndmero un millén setecientos once mil novecientos ochenta y cuatro (1711984) de la Seccion
de Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, de propiedad de GAVA
MANAGEMENT, S.A_, con un valor de avalio de US$50,000.00.

La finca nimero ochenta y dos mil trescientos ochenta y cuatro (82,384), inscrita al
documento redi nimero un millén cuatrocientos cuarenta y un mil quinientos treinka y uno
(1441531) de la Seccion de Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Pdblico, de
propiedad de GAVA MANAGEMENT, S.A., con un valor de avallo de US$206,270.01.

La finca numero cuarenta mil novecientos noventa y cuatro {40,994), inscrita al documento
redi nimero dos millones trescientos doce mil cuatrocientos veinticuatro (2312424) de la
Seccion de Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Plblico, de propiedad de GAVA
MANAGEMENT, S.A., con un valor de avalio de US$126,722.72.

La finca nimero cincuenta y ocho mil quinientos cincuenta y cuatro (58,554), inscrita al
documento redi nimero dos millones doscientos once mil cincuenta y siete (22110587) de la
Seccion de Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, de propiedad de GAVA
MANAGEMENT, S.A,, con un valor de avalio de US$244,944 41

La servidumbre para la construccion de lineas de transmisidn y tuberia de presion constituida
sobre la finca ndmerp cuatro mil doscientos dieciséis (4,216) inscrita al documento redi
ndmero dos millones cuatrocientos veintiocho mil seiscientos cuarenta y dos (2428642) de
la Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, es decir ei predio
sirviente, a favor de la finca numero trescientos treinta y siete mil seiscientos tres (337,603)
al documento un milldbn novecienios cincuenta mil cienio noventa y seis (1,950,196) de la
Seccion de [a Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Pibiico trescientos treinta y siete
mil seiscientos tres (337,603) al documento un milldin novecientos cincuenta mil ciento
noventa y seis (1,950,198) de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriquf, del Registro
Publico, es decir el predio dominante.

La servidumbre para la construccion de lineas de transmision eléctrica constituida sobre la
finca ndmero trescientos setenta y un mil ochocientos setenta y seis (371876) inscrita al
documento redi nimero dos millones doscientos cincuenta y siete mil trescientos veintidos
(2257322} de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, es
decir el predio sirviente, a favor lafinca numero trescientos treinta y siete mil seiscientos tres
(337,603) al documento un millén novecientos cincuenta mil ciento noventa y seis
{1,950,196) de la Seccion de {a Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Plblico, es
decir el predio dominante.

La servidumbre para la construccién de tuberias de presidn constituida sobre la finca ndmero
trescientos setenta y un mil ochocientos setenta y seis {371876} inscrita al documento redi
numerc dos millones doscientos cincuenta y siete mil trescientos dieciséis (2257316) de la
Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Puablico, es decir el predio
sirviente, a favor la finca numero trescientos treinta y siete mil seiscientos tres (337,603) al
documento un millén novecientos cincuenta mil ciento noventa y seis (1,950,196) de Ia
Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, es decir el predio
dominante.

La servidumbre para la consfruccion de lineas de tfransmision constituida sobre |a finca
nimerc dos mil doscientos setenta y fres (2,273) inscrita al documento redi nimero dos
millones ciento setenta y cuatro mil trescientos diez {2174310) de la Seccién de la Propiedad,
Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, es decir el predio sirviente, a favor la finca namero
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trescientos treinta y siete mil seiscientos tres (337,603) al documenta un millén novecientos
cincuenta mil ciento noventa y seis (1,950,196) de la Seccién de la Propiedad, Provincia de
Chiriqui, del Registro Publico, es decir el predio dominante.

- La servidumbre para la construccién de lineas de transmision y constituida sobre la finca
numero cuairo mil ochocientos ocho (4,808) inscrita al documento redi numera dos millones
ciento setenta y cuatro mil doscientos dieciséis {2174216) de la Seccidn de la Propiedad,
Provincia de Chiriqui, del Registro Piiblico, es decir el predio sirviente, afavor la finca numero
trescientos treinta y siete mil seiscientos tres (337,603) al documento un millén novecientos
cincuenta mil ciento noventa y seis (1,950,196) de la Seccion de la Propiedad, Provincia de
Chiriqui, del Registro Publico.

- La servidumbre para la construccién de lineas de transmision constituida sobre la finca
numero cuatro mil cualrocientos setenta y tres (4,473} inscrita al documento redi nimero dos
millones ciento setenta y cuatro mil doscientos cuarenta y cinco (2174245) de la Seccion de
la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, es decir ef predio sirviente, a favor
la finca numero trescientos treinta y siete mil seiscientos tres (337,603) al documento un
millén novecientos cincuenta mil ciento noventa y seis {1,950,196) de {a Seccién de la
Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico.

- La servidumbre para la construccién de lineas de transmisién constituida sobre la finca
numero cuatro mil cuatrocientos setenta y dos (4,472) inscrita al documento redi nimero dos
millones ciento setenta y cuatro mil ciento ochenta y seis (2174186) de la Seccion de la
Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Publico, es decir el predio sirviente, a favor la
finca nimero trescientos ireinta y siete mil seiscientos tres (337,603) al documento un millén
novecientos cincuenta mil ciento noventa y seis (1,950,196} de la Seccion de la Propiedad,
Provincia de Chiriqui, del Registra Publico.

El valor fisico actual, segun avallio, de los Bienes Inmuebles antes listados (exceptuando los contratos de
concesion y las servidumbres) es de US$1,366,005.76. El avalto de los Bienes Inmuebles antes listados,
fue realizado el 10 de febrero de 2024 por Panamericana de Avaluos, una empresa fundada en 1982 con
el propdsito de brindar servicios de avaluos, inspecciones, peritaje y ofras formas de valuacion, para la
consecucion de créditos bancarios, ajustes de reclamos de seguros y otras necesidades de sus clientes.
Los informes de Panamericana de Avaluos, S.A. son utilizados por entidades auténomas y del estado,
bancos, compafias de segures y firmas de auditoria y la empresa ha realizado inspecciones en Panamd,
Costa Rica, Nicaragua, El Salvador, México, Colombia y Republica Dominicana.

iv. Bienes Muebles que serdn hipotecados en garantia

Los siguientes bienes muebles se encuentran libres de Gravamenes a la Fecha del Presente Prospecto y
se encontrardn sujetas a la Hipoteca Mueble:

- Un Generador Sincronico # 1 de 18.500kVA para Monte Lirio fabricado par INDAR en el
2011, con nimero de serie de fabricante 3010000367, y con un valor de TRES MILLONES
DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS TREINTA DOLARES
(US$3,267,330.00), moneda de curso legal de los Estadas Unidos de América.

- Un Generador Sincronico # 2 de 18.500kVA para Monte Lirio fabricado por INDAR en el
2011, con numero de serie de fabricante 3010000368, y con un valor de TRES MILLONES
DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS TREINTA DOLARES
(US$3,267,330.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

- Un Generador Sincrénico # 3 de 18.500kVA para Monte Lirio fabricado por INDAR en el
2011, con numero de serie de fabricante 3010000369, y con un valor de TRES MILLONES
DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS TREINTA DOLARES
{(US$3,267,330.00), meneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

- Un Generador Sincronico # 4 de 18.500kVA para Pando fabricado por INDAR en el 2011,
con numero de serie de fabricante 3010000265, y con un valor de DOS MILLONES
SETECIENTOS CUARENTA Y UN MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CINCO DOLARES
CON 90/100 (US$2,741,855.90), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

- Un Generador Sincrénico # 5 de 18.500kVA para Pando fabricado por INDAR en el 2011,
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con numero de serie de fabricante 3010000366, y con un valor de DOS MILLONES
SETECIENTOS CUARENTA Y UN MIL. OCHOGCIENTOS CINCUENTA Y CINCO DOLARES
CON 90/100 (US$2,741,855.90, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
Una Turbina Pelton #1 de 16.37MVA para Monte Lirio fabricada par ANDRITZ en el 2011,
con numero de serie de fabricante 13734, y con un valor de DOS MILLONES
CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL CON TREINTA UNDOLARES (US$2,419,031.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Una Turbina Pelton #2 de 16.37MVA para Monte Lirio fabricada por ANDRITZ en el 2011,
con ndmero de serie de fabricante 13735, y con un valor de DOS MILLONES
CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL CON TREINTA UNDOLARES (US$2,419,031.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Una Turbina Pelton #3 de 16.37MVA para Monte Lirio fabricada por ANDRITZ en el 2011,
con numero de serie de fabricante 13736, v con un valor de DOS MILLONES
CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL CON TREINTA UNDOLARES (US$2,419,031 .00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Una Turbina Pelton #4 de 16.37MVA para Pando fabricada por ANDRITZ en el 2011, con
numero de serie de fabricante 13732, y con un valor de DOS MILLONES OCHOGIENTOS
OCHENTA Y SEIS MIL CIENTO SESENTA Y CUATRO DOLARES CON 10/100 (US$
2,886,164.10), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Una Turbina Pelton #5 de 16.37MVA para Pando fabricada par ANDRITZ en el 2011, con
nimero de serie de fabricante 13733 y con un valor de DOS MILLONES QCHOCIENTOS
OCHENTA Y SEIS MIL CIENTO SESENTA Y CUATRO DOLARES CON 10/100 (US$
2,886,164.10), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Un Transformador de Potencia #1 de 230 Kv y 20 MVA para Monte Lirio fabricada por ABB
en el 2011, con ndmero de serie de fabricante 1ZBR61168, y con un valor de UN MILLON
NOVECIENTOS TREINTA Y TRES MIL DOSCIENTOS TRECE DOLARES
(US$1,933,213.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Un Transformador de Petencia #2 de 230 Kv y 20 MVA para Monte Lirio fabricada por ABB
en el 2011, con nimero de serle de fabricante 1ZBR61169, y con un valor de UN MILLON
NOVECIENTOS TREINTA Y TRES MIL DOSCIENTOS TRECE DOLARES
(US$1,933,213.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Un Transformador de Potencia #3 de 230 Kv y 20 MVA para Monte Lirio fabricada por ABB
en el 2011, con numerc de serie de fabricante 1ZBR61170, y con un valor de UN MILLON
NOVECIENTOS TREINTA Y TRES MIL DOSCIENTOS TRECE DOLARES
(US$1,933,213.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Un Transformador de Potencia #4 de 230 Kv y 20 MVA para Pando fabricada por ABB en el
2011, con namero de serie de fabricante 1ZBR61171, y con un valor de DOS MILLONES
TREINTA Y SIETE MIL DIEZ DOLARES CON 93/100 {(US$2,037,010.93), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América.

Puente gnia casa de maquinas Pando de 60 Ton fabricada por JASO en el 2012 con ntimero
de serie de fabricante 49712, y con un valor de DOSCIENTOS OCHO MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA Y CUATRO DOLARES CON 52/100 (US$208.484.52),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Puente grua casa de maquinas Monte Lirio de 60 Ton fabricada por JASQ en el 2012 con
numero de serie de fabricante 49711, y con un valor de TRESCIENTOS CINCO MIL
SEISCIENTOS CINCO DOLARES (US$305,605.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Valvula de entrada tipo mariposa de Pando #1 fabricada por IMS en el 2012 con nGmero de
serie de fabricante 11090-1/2, y con un valor de TRESCIENTOS TREINTA Y UN MIL
CIENTO SFIS DOLARES CON 47/100 {US$331,106.47), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

Valvula de entrada tipo mariposa de Pando #2 fabricada por IMS en el 2012 con numero de
serie de fabricante 11090-1/2, y con un vaior de TRESCIENTOS TREINTA Y UN MIL
CIENTO SEIS DOLARES CON 47/100 (US$331,106.47), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América,

Valvula de entrada tipo mariposa de Monte Lirio #1 fabricada por IMS en el 2012 con nimero
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de serie de fabricante 11094-1/3, y con un valor de TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO
MIL QUINJENTOS SESENTA Y DOS DOLARES {US$394,562.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

Valvula de entrada tipo mariposa de Monte Lirio #2 fabricada por IMS en el 2012 con numero
de serie de fabricante 11094-2/3, y con un valor de TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO
MIL QUINIENTOS SESENTA Y DOS DOLARES (US$394,562.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de America.

Valvula de entrada tipo mariposa de Monte Lirio #3 fabricada por IMS en el 2012 con ndmero
de serie de fabricante 11094-3/3, y con un valor de TRESCIENTOS NCVENTA ¥ CUATRO
MIL QUINIENTOS SESENTA Y DOS DOLARES (US$394,562.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

Paneies del interruptor 13.8 KV de Pando #1 fabricada por ABB en el 2012, con nimero de
serie de fabricante P2633-PandoG1, y con un valor de QUINIENTOS CUARENTA Y SEIS
MIL DIEZ DOLARES CON 74/100 (US$546,010.74), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Paneles del interruptor 13.8 KV de Pando #2 fabricada por ABB en el 2012, con n(imero de
serie de fabricante P2633-PandoG2, y con un vaior de QUINIENTOS CUARENTA Y SEIS
MIL DIEZ DOLARES CON 74/100 (US$546,010.74), moneda de curso legai de los Estados
Unidos de América.

Paneles del interruptor 13.8 KV de Monte Lirio #1 fabricada ABB en el 2012, con ndmerc de
serie de fabricante P2633-MLG1, v con un valor de QUINIENTOS VEINTICINCO MIL
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS DOLARES (US$525,656.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

Paneles del interruptor 13.8 KV de Monte Lirio #2 fabricada por ABB en el 2012, con namero
de serie de fabricante P2633-MLG2, y con un valor de QUINIENTOS VEINTICINCO MIL
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS DOLARES (US$525,656.00), moneda de curso legal
de los Estades Unidos de América.

Paneles del interruptor 13.8 KV de Monte Lirio #3 fabricada por ABB en el 2012, con nimero
de serie de fabricante P2633-MLG3, y con un valor de QUINIENTOS VEINTICINCC MIL
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS DOLARES {US$525,656.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

Un generador diésel 480V de Pande Fabricado por FG WILSON en el 2012 con el nimero
de serie de fabricante FGWPES21JCDH02356 y con un valor de CUATROCIENTOS
TREINTA Y SEIS MIL QUINIENTOS SETENTA Y OCHO DOLARES CON 28/100
{US%$436,578.28), moneda de curse legal de los Estados Unidos de Ameérica.

Un generador diésel 480V de Monte Liric Fabricado por FG WILSON en el 2012 con el
nimero de serie de fabricante FGWPES27VPCAQ0217 y con un valor de QUINIENTOS
NOVENTA Y OCHO MIL TRESCIENTOS DOCE DOLARES (US$598,312.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América.

Sistema de contrel de Pando #1 regulador de velocidad fabricante Siemens en el 2012,
regulador de excitacion fabricante Andritz en el 2012, SCADA fabricante ABB ACB00 en el
2012 y con un valor de NOVECIENTOS VEINTE MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y UN
DOLARES CON 37/100 (US$920,751.37), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ameérica.

Sistema de control de Pando #2 regulador de velocidad fabricante Siemens en el 2012,
requlador de excitacién fabricante Andritz en el 2012, SCADA fabricante ABB ACB00 en el
2012 y con un valor de NOVECIENTOS VEINTE MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y UN
DOLARES CON 37/100 (US$920,751.37), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ameérica,

Sistema de control de Monte Lirio #1 regulador de velocidad fabricante Siemens en el 2012
BF 1109152489, regulador de excitacion fabricante Andritz en el 2012, SCADA fabricante
ABB ACB00 en el 2012, y con un valor de OCHOCIENTOS CUARENTA Y UN MIL
DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO DOLARES (UUS$841,234.00), moneda de cursc legal
de los Estados Unidos de América.

Sistema de control de Monte Liric #2 regulador de velocidad fabricante Siemens en el 2012
BF 1109073990, regulador de excitacion fabricante Andritz en el 2012, SCADA fabricante
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ABB ACS800 en el 2012, y con un valor de QCHOCIENTOS CUARENTA Y UN MIL
DOSCIENTOS TREINTA ¥ CUATRO DOLARES (US$841,234.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América,

- Sistema de control de Monte Lirio #3 regulador de velocidad fabricante Siemens en el 2012
BF 1109137584, regulador de excitacion fabricante Andritz en el 2012, SCADA fabricante
ABB AC800 en el 2012, y con un valor de OCHOCIENTOS CUARENTA Y UN MiL
DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO DOLARES (US$841,234.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

- Equipo de baja tensién para Pando Fabricado por Equipel en el 2011 con el nimero de serie
P2633-PandoG1/G2 y con un valor de QUINIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL
SEISCIENTOS SESENTA Y CUATRO DOLARES CON 35/100 (US$579,664.35), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

- Equipo de baja tensién para Monte Lirio Fabricado por Equipel en el 2011 con el nimero de
serie P2633-MLG1/G2/G3 y con un valor de SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL
CUATROCIENTOS SEiS DOLARES (US$794,406.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

- Banco de bateria para Pando Fabricado por Tecnibat en el 2012 con el ndmero de serie 20-
12-T029 y con un valor de TRESCIENTOS VEINTINUEVE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA
Y CUATRO DOLARES CON 44/100 (US$329,654.44), moneda de curso legal de los Estados
Unides de Ameérica
Banco de bateria tension para Monte Lirio Fabricado por Tecnibat en el 2012 con el nimero
de serie 20-12-T028 y con un valor de CUATROCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL
SETECIENTOS SETENTA Y SIETE DOLARES CON NOVENTA Y SEIS CENTAVOS
{451,777.96), meneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

- Un Interruptor de potencia SF6 GL314X #1 de 230 Kv Para Pando fabricado por ALSTOM
en el 2012, con numero de serie de fabricante 128605009002, y un valor de DOSCIENTOS
CINCUENTA Y SIETE MIL DOSCIENTOS VEINTINUEVE CON CINCUENTA CENTAVOS
{US$257,228.50) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

- Un interruptor de potencia SF6 GL314X #2 de 230 Kv Para Monte Lirio fabricado por
ALSTOM en el 2012, con namero de serie de fabricante 128605006003, y un valor de
QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y SIETE CON
CINCUENTA CENTAVOS (US$598,947.50) moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América.

- Un Interruptor de potencia SF6 GL314X #3 de 230 Kv Para Monte Lirio fabricade por
ALSTOM en el 2012, con numero de serie de fabricante 128605006001, y un valor de
QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y SIETE CON
CINCUENTA CENTAVOS (US$598,947.50) moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América.

- Un interruplor de potencia SF6 GL314X #4 de 230 Kv Para Monte Lirio fabricado por
ALSTOM en el 2012, con nimero de serie de fabricante 128605002003, Yy un valor de
QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y SIETE CON
CINCUENTA CENTAVOS (US$598,947.50) moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América.

- Una linea de transmision de 230 KV (apoyo 6 punto de entronque “Y”, torre DD, doble
circuito) entre Pando y SE Dominical con 31 torres simples y dobles, cable ACSR 750 kem.
y un valor de TRES MILLONES CIENTQ TRES MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y UNO CON
DIEZ CENTAVOS. (US$3,103,831.10) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

- Una linea de transmision de 230 KV (apoyo 6 punic de entronque “Y", torre DD, doble
circuito) entre Monte Lirio y SE Dominical con 39 torres simples y dobles, cable ACSR 750
kem. y un valor de TRES MILLONES OCHOCIENTOS VEINTIDOS MIL OCHOCIENTOS
NOVENTA Y SIETE CON CUARENTA Y SIETE CENTAVOS. (US$3,822,897.47) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América

El valor totfal de los bienes muebies antes listados es de US$57,717,162. Los valores de los Bienes
Muebles anteriormente listados corresponden al valor original registrados en libros.
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v. Prenda sobre las Acciones del Emisor

Genera Avante, S.L., Aurel. S.A, y Compafia Espafiola de Financiacién del Desarrolloc COFIDES, S.A.,
S.M.E. (“COFIDES"), interviniendo en nombre y por cuenta propia, asi como también en su calidad de
gestor del Fondo para Inversiones en el Exterior, F.C.P.)., todos estos en su condicion de garantes
prendarios, celebraran, dentro de los sesenta (60} dias calendario siguientes a la Fecha de Liquidacion de
ta Serie Garantizada A, et Contrato de Prenda, mediante el cual se constituira una prenda mercantil a favor
del Fiduciario sobre la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion del Emisor, segin lo contemplado
en el Contrato de Fideicomiso, la cual contempla garantizar las Cbligaciones Garantizadas.

La Prenda sera constituida sobre la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién del Emisor, las
cuales se encuentran totalmente pagadas y liberadas sobre las cuales a la fecha de este Prospecio
Informativo no pesa ningdin gravarmen.

vi. Contratos de Cesidn

Las Series Garantizadas estan también garantizadas por (i) la cesidn irrevocable e incondicional de los
Derechos Cedidos, que corresponden a todos los Derschos Cedibles que hayan sido efectivamente
cedidos al Fiductario de conformidad con [o dispuesto en el Contrato da Fideicomiso, y aquellos que sean
efectivamente cedidos en el futurc a favor del Fiduciario de conformidad con to dispuesto en el Conirato
de Fideicomiso, y (i) la cesion condicionada de ios Coniratos de Acceso. Para tal fin, el Emisor suscribira
el Contrato de Cesion con el Fiduciario deniro de los sesenta (60) dias calendario siguientes a la Fecha
de Liguidacion de |la Serie Garantizada A. Los Derechos Cedibles se encuentran libres de Gravdmenes a
la Fecha del Presente Prospecto.

vii.Cuentas Fiduciarias

El Fideicomiso de Garaniia maneja las siguientes Cuentas Fiduciarias, las cuales se estableceran
inicialmente en el BAC International Bank, Inc,, y las cuales, mientras existan Obligaciones Garantizadas
pendientes de pago, tienen usos de fondos y drdenes de pago aplicables en funcien de la Emision
conforme lo establecido en el Conirato de Fideicomiso.

(a) Cuenta de Concentracion: El Fiduciario, en su capacidad de fiduciario y no a titulo personal, abrira
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma del presente Conlralo de
Fideicomiso, y manmtendra abierta en todo momento durante la vigencia de este Fideicomiso, una
cuenta bancaria en BAC INTERNATIONAL BANK, INC. (la “Cuenta de Concentracion'), en la cual se
recibiran recibiran todos los Derechos Cedidos.

i. Depo6sitos en la Cuenta de Concentracion: Se depositaran en estas cuentas, todos los ingreses
que generen los Derechos Cedidos, asi come también, los ingrescs que se generen en ta Cuenta
del Mercado QOcasional respectiva como resultade de saldos acreedores de! Emisor en sus
transacciones en el mercado ocasional, los cuales seran transferidos de la Cuanta de! Mercado
Qcasional a la Cuenta de Concentracién conforme lo dispuesto en el literal (e) de esta Seccidn.

En caso de que por cualquier motivo el Emisor reciba fondos respecto de Derechos Cedidos que
debieron de haber sido depositados directamente por los pagadores de dichos fondos en la
Cuenta de Concentracion, el Emisor por este medio reconoce que recibira dichos fondos en
custodia a favor del Fiduciario y se compromete a depositar dichos fondos en la Cuenta de
Concentracion a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a su recibo.

ii. Usode Fondos de la Cuenta de Concentracidn: Sujeto al uso especifico que se fe da a ciertos
fondos segiin se describe mas adelante, los fondos depositados en la Cuenta de Concentracion
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seran utilizados mensualmente en cada Dia de Transferencia de Fondos por el Fiduciario en el
siguiente orden de prioridades:

Primero, para traspasar, siempre que haya fondos suficientes en la cuenta y hasta donde
alcancen, a la Cuenta del Emisor las sumas requeridas por el Emisor para pagar los Gastos
de Operacidén y Mantenimiento del Emisor que estén debidamente documentados en el
Presupuesto de Operacion y Mantenimiento, y las sumas requeridas por el Emisor para
Gastos Extraordinarios de Operacion y Mantenimiento, en caso de aplicar.

Segundo, para pagar, siempre que haya fondos suficientes en la cuenta y hasta donde
alcancen, todas las comisiones, honorarios, gastos e indemnizaciones que el Emisor deba
pagar en cualquier concepto al Fiduciario, al Agente de Pago, al Puesto de Bolsa, a la
SMV, a Latinex y a Latinclear, asi como cualquier impuesto u ctro gasto relacionado con
ia emisién de Benos, de conformidad con los términos de los Documentos de Ja Emision.

Tercero, Si no existen pagos que hacer en virud del parrafo anterior, entonces, siempre
que haya suficientes fondos en la cuenta y hasfa donde alcancen, los fondos que deban
ser fransferidos a la Cuenta de Servicio de Deuda, de conformidad con lo establecido mas
adelante.

Cuarto, si no existen pagos que hacer en virtud del parrafo anterior, entonces, siempre
que haya suficientes fondos en la cuenta y hasta donde alcancen, para transferir al Emisor,
a solicitud escrita de éste que debera ser enviada antes de cada Dia de Transferencia de
Fondos, los fondos requeridos para realizar Inversiones de Capital Permitidas.

Quinta, si no existen pagos que hacer en virtud del parrafo anterior, entonces, siempre
que haya suficientes fondos en la cuenta y hasta donde alcancen, para traspasar a la
Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, los montos necesarios para mantener el
Balance Requerido, en cuyo caso, a discrecién del Emisor, dichos fondos depositados en
la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda podran utilizarse para reducir, en su caso, €l
importe de la Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda, siempre y cuando se
mantenga el Balance Requerido.

Sexto, si no existen pagos que hacer en virtud del pamrafo anterior, entonces, siempre que
haya suficientes fondos en la cuenta y hasta donde alcancen, para el pago de
Endeudamientos Permitides conforme a instrucciones del Emisar.

Séptimo, una vez realizados los pagos y transferencias a que se refieren los numerales
anteriores, entonces, siempre que haya suficientes fondos en la cuenta y hasta donde
alcancen, cualquier excedente se transferira a la Cuenta de Excedentes.

iii. Reglas Especiales, No obsiante lo previsto en los parrafos anteriores, se establecen las
siguientes reglas especiales para el uso de fondos en la Cuenta de Concentracidn:

1.

Usa de Fondos para ef Page de Gastos de Operacidn v Mantenimiento. El Emisor, con base

en cada Presupuesto de Operacidn, enviara al Fiduciario, con por lo menocs tres (3) Dias
Habiles antes de |a Dia de Transferencia de Fondos, una requisicién de fondos, debidamente
firmada por el Emisor, para cubrir los Gastes de Operacion y Mantenimiento
correspondientes (incluyende un detalle de dichos gastos), que el Emisor haya incurrido
hasta dicha fecha y que nc se le hubieren pagado previamente, asi como aguellos
programados para el mes inmedigtamente siguiente, para ser transferidos de la respectiva
Cuenta de Concentracion a la Cuenta del Emisor conforme al orden de prioridad indicado en
el numeral {ii), arriba. En cada Dia de Transferencia de Fondos, el Fiduciario procedera a
traspasar, en cumplimiento con el orden de prioridad de pagos establecida arriba, de la
Cuenta de Concentracion a la Cuenta del Emisor la sumag indicada en la solicitud, quedando
entendido, en todo caso, que si el Emisor no envia la requisicion de fondos en un
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determinado mes, el Fiduciario transferird conforme al orden de prioridad indicado en el
numeral (ii), arriba, la cantidad de fondos que el Fiducjario haya indicado en el Presupuesto
de Operacitn y Mantenimiento que necesita para el mes correspondiente.

Uso de Fondos para el Pago de Gaslos Exiraordinarios de Operacion ¥ Mantenimiento, En

¢aso que, en un momento dado, el Emisor requiera que se cubran Gastos Extraordinarios de
Operacién y Mantenimienio que, en forma individual ¢ acumulatva con solicitudes
presentadas previamente en el aino, no excedan el Limite de Variaciones al Presupuesto,
siempre que haya suficientes fondos en la cuenta y hasta donde alcancen, el Emisor debera
presentar una solicitud, distinta al procedimiento de retie de Gastos de Operacion y
Mantenimiento, dirigida al Fiduciario, para que traspase los fondos necesarios para cubrir
fales Gastos Extraordinarios de Operacién y Mantenimiento, y en la cual se explicara (i) la
naturaleza de! Gasto Extraordinario de Operacion y Mantenimiento; (if) el monte del Gasto
Extraordinario de Operacion y Mantenimiento, desglosado de ser necesario; (iii} la razon por
la cual el Gasto Extraordinario de Operacion y Mantenimiento no fue contemplado en el
Presupuesto de Operacién y Mantenimiento aprobado; (iv) el monto acumulado para e
respectivo afio de la tetalidad de los Gastos Exiraordinarios de Operacién y Mantenimiento:
y {v) cualquier otra informacion que, a juicio del Emisor, sea relevante para [a aprobacién del
Gasto Extraordinario de Operacién y Mantenimiento o que le sea requerida por el Fiduciario.

El Fiduciario aprobara la solicitud de Gastos Extraordinarios de Operacion y Mantenimiento
dentro de los cinco (5) Dias Habiles desde la fecha que reciba la misma, si ésta cumple con
todas las explicaciones establecidas en el parrafo anterior, y los Gastos Extraordinarios de
Operacion y Mantenimiento solicitados hasta dicha fecha, incluyendo los de dicha solicitud,
no excedan el Limite de Variaciones de Presupuesto. Una vez aprobada la solicitud de
Gastos Extraordinarios de Operacion y Mantenimiento, el Fiduciario debera, dentro de los
cinco (9) Dias Habiles siguientes, transferir de la Cuenta de Concentracion y/o Cuenta de
Excedentes {segin aplique) a la Cuenta del Emisor las sumas en concepto de Gastos
Extraordinarios de Operacion y Mantenimiento solicitados por el Emisor, siempre que (i) no
se haya presentado una Declaracion de Vencimiento Anticipado; (ii) hayan fondos suficientes
en las Cuentas Fiduciarias; y (iii) los Gastos Extraordinarios de Operacion y Mantenimiento
no excedan el Limite de Variaciones al Presupuesto.

Queda entendido y convenido que para transferir al Emisor aquellos Gastos Extraordinarios
de Operacion y Mantenimiento que excedan el Limite de Variaciones al Presupuesto, el
Fiduciario debera obtener la aprobacion de una Mayoria de ios Tenedores Registrados de
las Series Garantizadas,

Uso de Fondos por Pagos de Seguros. En el evento de que ocurra un siniestro que ocasione

daros a una 0 ambas Centrales Hidroeléctricas, y entraran flujos de las polizas de seguros
que constituyan Derechos Cedidos al Fideicomiso, €l Fiduciario transferira el pago que reciba
al Emisor, de manera que este utilice dichas sumas para reparar los dafios causados o
reembolsar [os gastos ya incurridos en su reparacién. Prontamente luego de terminarse los
trabajos de reparacion, el Emisor presentara un informe al Fiduciario, incluyendo un detalle
del uso de los fondos que le hubiere entregado el Fiduciario; quedando entendido gue, de
existir cualquier excedente de dichos fondos, el Emisor debera acompanar dicho informe con
dichos fondos excedentes para ser depositados en la Cuenta de Concentracion.

Queda entendido y aceptado por las Partes que lo dispuesto en este numeral 3 no sera
aplicable a aquellos flujos que reciba el Fiduciario provenientes de pélizas de lucro cesante
del Emisor, los cuales formaran parte del Patrimonio Fideicomitido y deberan ser depositados
en la Cuenta de Concentracion para ser distribuidos conforme a orden de prelacion contenida
en el literal (a)ii} de la clausula NOVENA de! Contrato de Fideicomisc de Garantia.

Uso de Fondos por Cobros Extraordinarios. Los fondos depositados en la Cuenta de

Concentracién que guarden relacién con algin Cobro Extraordinario, seran utilizados
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conforme a la cascada de pagos en cada Dia de Transferencia de Fondos, salvo que se trate
de Cobros Extraordinarios derivados de pago por la expropiacion de cualquier bien de un
Proyecto respectivo 0 que haga alguna Autoridad Gubernamental con motivo de la
terminacion, resolucién o rescate administrativo de alguna Concesion o de la ocurrencia de
un evento de riesgo pais relacionado con un Proyecto, en cuyo caso se utilizaran en ja forma
y para los finas que instruyan la Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series
Garantizadas.

5. Uso de Fondos para el Mercado Ocasional. En cualquier momento, y siempre que el Emisor
asi lo notifique al Fiducfario con anticipacién no menor a dos {2) Dias Habiles, el Fiduciario
debera transferir desde la Cuenta de Cencentracion a la Cuenta del Mercado Ocasional, las
sumas que el Emisor le informe que sean necesarias para hacer frente a los Requerimientos
de Compras en el Mercado Ocasional que sean debidamente sustentados, conforme a lo
indicado en &l Documentn de Transacciones Econdmicas emitidc por el CND.

(b} Cuenta de Reserva de Servicio de Oeuda; Dentro de fos cinco (5) Dias Habiles desde la fecha de
firma del Contrato, ef Fiduciario, en su capacidad de fiduciario y no a titulo personal, abrira y mantendra
abjerta en todo momento durante la vigencia de este Fideicomiso, una cuenta bancaria en BAC
INTERNATIONAL BANK, INC. (la “Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda” o "Cusnta de Reserva”},
en la cual el Emisor causara que se depositen inicialmente las sumas que se encuentran depositadas
en la cuenta de reserva que fue abierta conforme al confrato de préstamo suscrito entre BAC
INTERNATIONAL BANK, INC., como acreedor, y el Emisor, como deudor, una vez que el Fiduciario
le notifigue al Emisor que la Cuenta de Reserva se encuentra abierta, de manera que la Cuenta de
Reserva cuente con Balance Requerido, segin comunigue el Agente de Pago, para que sea utilizado
por el Fiduciario, en el evento que no existan fondos suficientes en la Cuenta de Servicic de Deuda
para cubrir el pago de capital e intereses de los Bonos en una Fecha de Pago.

Depdsitos en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda: Queda entendido y convenido que
el Emisor tendra la opcién de cubrir el Balance Requerido mediante el depésito de fondos en la
Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda o mediante la entrega al Fiduciario de una o mas
Carta(s) de Crédito de Reserva de Servicic de Deuda por un monto que, sumado a los fondos
depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda (si los hubiere), cubran o sean ai
menos iguales al Balance Requerido.

La Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda sera pagadera con el solo requerimiento
de pago que haga el Fiduciario al Emisor Elegible, actuando con base a instrucciones del Agente
de Pago. El Balance Requerido sera notificado por el Agente de Pago al Fiduciaric en cada
Instruccién de Pago. En caso que los fondos depositados en la Cuenta de Reserva excedan el
Balance Requerido, el Fiduciario traspasara dichos excedentes a la Cuenta de Concentracion.

Uso de fondos en la Cuenta de Reserva del Servicio de Deuda: Los fondos depositados en
esta Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, incluyendo aquellos que se paguen bajo la Carta
de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda, podran ser utilizados por el Agente Fiduciario, total
o parcialmente, an el evento que no existan fondos suficientes en la Cuenta de Servicio de Deuda
para cubrir el page de capital e intereses de los Bones de las Series Garantizadas en una Fecha
de Pago. En caso que el Fiduciario debite totai o parcialmente de la Cuenta de Resarva o gjecute
la Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda constituida por el Emisor a favor del
Fiduciario para garantizar el Balance Reguerido de conformidad con lo dispuesto abajo para el
pago de cualquier suma adeudada bajo los Bonos de las Series Garantizadas por el presente
Fideicomiso, de modo tal que la Cuenta de Reserva y/o la Carta de Credito de Reserva de Servicio
de Deuda dejen de tener el Balance Requerido, el Fiduciario debera transferir prontamente de la
Cuenta de Concentracion aqust monto necesario para que la Cuenta de Reserva de Servicio de
Deuda vuelva a tener el Balance Requerido. Si transcurridos treinta (30} dfas calendarios desde
la fecha en que los fondos depositados en la Cuenta de Reserva sumados al mento de la(s)
Carta(s) de Crédito de Reserva la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda dejaron de mantener
el Balance Requerido, y la Cuenta de Concentracion no tuviese los fondos necesarios para hacer
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(c)

(d)

la transferencia, el Fiduciario requerira al Emisor que obtenga una nueva Carta de Crédito
Aceptable emitida por un Emisor Elegible en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendarios, o
realice, en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendarios, el aporte de los fondos necesarios
para cumplir con el Balance Requerido de los Bonos. Si la institucidn financiera que emita o
confirme la Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda deja de ser un Emisor Elegible, el
Emisor debera, dentro de un plazo no mayor a veinte (20) Dias Habiles, reemplazar la Carta de
Crédito Aceptable por otra emitida por un Emisor Elegible o depositar en la Cuenta de Reserva
de Servicio de Deuda los fondos necesarios o que aumente el manto de la Carta de Crédito para
que la misma cumpla con el Balance Requerido. En caso que ai Emisor, dentro del plazo antes
sefialado, no hubiere reemplazado la Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda emitida
por una institucion que no califique como Emisor Elegible o no hubiere depositado en la Cuenta
de Reserva de Servicio de Deuda los fondos necesarios para que la misma cumpia con el Balance
Requerido, el Fiduciario podra demandar el pago de la Carta de Crédito de Reserva de Servicio
de Deuda que tuviere en su poder y depositar las sumas asi recibidas en la Cuenta de Reserva
de Servicio de Deuda. El Agente de Pago debera notificar al Emisor y al Fiduciario, para cada
Periodo de interés, el monto del Balance Requerido correspondiente.

Cuenta de Excedentes: En la fecha de firma del Contrato de Fideicorniso, en su capacidad de fiduciario
Y no a tftulo personal, abrird y mantendra abierta en todo momento duranie la vigencia de este
Fideicomiso, una cuenta bancaria en BAC INTERNATIONAL BANK, INC. (la “Cuenta de Excedentes”)
en la cual se depaositarén, en cada Dia de Transferencia de Fondos, los fondos disponibles que existan
en la Cuenta de Concentracién conforme al orden de prelacién de pagos establecido en el literal (a)
de la cldusula NOVENA, del Contrato de Fideicomiso .

i. Depésitos en la Cuenta de Excedentes: El Fiduciario tragpasara en cada Dia de Transferencia
de Fondos, los excedentes que existan en la Cuenta de Concentracion, luego de seguido el orden
de prelacion de pagos establecido en el literal (a) de clausula NOVENA del Confrato de
Fideicomiso a esta Cuenta de Excedentes.

ii. Usode Fondos de la Cuenta de Excedentes: El Fiduciario podra utilizar los fondos depositados
en la Cuenta de Excedentes, a solicitud escrita del Emisor para cubrir cuaiquier deficiencia de las
otras Cuentas Fiduciarias, y, sujeto a que el Emisor esté en cumplimiento con las Condiciones
para Pago de Dividendos, para (a) pagar dividendos, deuda subordinada de accionistas,
utilidades, anticipos de utilidades o cualquier otra distribucion de beneficios a favor de sus
accionistas, ya sea en efectivo, en especie o en cualquier otra forma, y (b) efectuar pagos,
amortizaciones, compensaciones ¢ cualquier tipo de liquidacion de cuentas por pagar, préstamos,
anticipos o cualquier ofra cbligacion financiera a favor de sus accionistas, ya sea que dichas
obligaciones existan en la Fecha de Emisién de los Bonos o se generen con posterioridad, sujeto
a los términos del Prospecto, Adicionaimente, el Emisor también podra requerir al Fiduciario que
utilice todo o parte de los fondos depositados en la Cuenta de Excedentes, en cualquier momento,
para realizar redenciones anticipadas a las Series Garantizadas, sujeto a las condiciones
establecidas en el Prospecto.

Cuenta de Servicio de Deuda: En |a fecha de firma del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, en su
capacidad de fiduciario y no a titulo personal, abrira y mantendra abierta en todo momento durante Ia
vigencia de este Fideicomiso, una cuenta bancaria en BAC INTERNATIONAL BANK, INC. {la “Cuenta
de Servicio de Deuda"), en la cual se depositaran los fondos necesarios para el pago de capital e
intereses de las Series Garantizadas por el presente Fideicomiso de la proxima Fecha de Pago.

i. Depésitos en la Cuenta de Servicio de Deuda: Para tales propdsitos, en fa Cuenta de Servicio
de Deuda se transferirdn, en cada Dia de Transferencia de Fondos, de la Cuenta de
Concentracién conforme a la prelacién del literal (a) de la cidusula NOVENA del Contrato de
Fideicomiso, siempre que hayan fondos suficientes y hasta donde alcancen, las sumas que
correspondan de manera prorrateada para cubrir un tercio (1/3) del siguiente pago trimestral de
capital y/o intereses a ser pagada en la préxima Fecha de Pago bajo las Series Garantizadas por
el presente Fideicomiso. Para estos efectus, a mas tardar dentro de los cinco (5) Dias Habiles

61



siguientes a la fecha en que se emita la Serie Garantizada correspondiente y, con posterioridad
a dicha fecha, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, el Agente
de Pago enviarda por medios electrénicos de comunicacion al Fiduciario una instruccion (la
“instruecion de Pago”} indicandole el monto total de intereses y capital de las Series Garantizada
aplicable que el Emisor debera pagar en la proxima Fecha de Pago, de acuerdo con los términos
y condiciones de dicha Serie Garantizada. Si en un Dia de Transferencia de Fondos, no hay
fondos suficientes en la Cuenta de Concentracion para transferir a la Cuenta de Servicio de Deuda
las sumas que el Agente de Pago le haya indicado en la Instrucciéon de Pago que deban
transferirse, el Fiduciario transferird desde la Cuenta de Concentracion a la Cuenta de Servicio
de Deuda los fondes que estén disponibles y hasta donde alcancen. Cualquier faltante debera ser
cubierto transfiriendo el Fiduciario los fondos disponibles y hasta donde alcancen, desde la
Cuenta de Concentracion hacia la Cuenta de Servicie de Deuda (conforme al orden de la cascada
de pagos del literal (a}{ii) de la clausula NOVENA), en el Dia de Transferencia de Fondos
inmedjatamente siguiente, y asi sucesivamente, debiendo siempre cubrir primero el monto en
concepto de intereses adeudados en la proxima Fecha de Pago, y luego el monto en concepto
de capital, de haberlo.

Uso de Fondos de la Cuenta de Servicio de Deuda: Mientras el Fiduciario no reciba una
Declaracién de Vencimiento Anticipado, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de cada Fecha
de Pago, el Fiduciario debera transferir de |a Cuenta de Servicio de Deuda a la Cuenta del Agente
de Pago, las sumas que el Agente de Pago haya indicado a través de la Instruccion de Pago que
eran necesarias para cubrir el monto de intereses y capital de los Bonos de las Series
Garantizadas adeudados en la Fecha de Pago comrespondiente.

En caso de que, al momento en el que el Fiduciario debe transferir los fondos a la Cuenta del
Agente de Pago conforme a este numeral, nc haya fondos suficientes en la Cuenta de Servicio
de Deuda para cubrir los saldos adeudados en la siguiente Fecha de Pago de Intereses, el
Fiduciario debera utilizar los fondos disponibles en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda o
requerir ¢l pago de la Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda, segin aplique.

(e) Cuenta del Mercado Ocasional. El Fiduciario, en su capacidad de fiduciario y no a titulo personal, abrira
y mantendra abierta en todo momento durante la vigencia de este Fideicomiso, una cuenta bancaria
en &l Banco de Gestidén y Cobranza del Mercade Mayornista de Electricidad (la "Cuenta del Mercado
Ocasional’), en la cual se depositaran las sumas necesarias para cubrir fas sumas adeudadas por el
Emisor en virtud de las transacciones que realice en el Mercado Ocasional, segun sea determinado
por el CND en el Documento de Transacciones Econérmicas respeclivo, que el Emisor se compromete
a entregar al Fiduciario.

Los saldos acreedores por las transacciones realizadas en el Mercado Ocasional por el Emisor que
sean acreditados en la Cuenta del Mercado Ocasional, seran iraspasadas por el Fiduciario a la Cuenta
de Concentracion, manteniendo siempre un saldo en la Cuenta del Mercado Ocasional, conforme a lo
indicadc mas adelante.

Depodsitos en la Cuenta del Mercado Ocasional: En cualquier momento, y siempre que el
Emisor asi lo notifique al Fiduciario con anticipacion no mener a dos (2) Dias Habiles, af Fiduciario
debara transferir desde la Cuenta de Concentracion a la Cuenta del Mercado Ocasional, las
sumas que el Emisor le informe que sean necesarias para hacer frente a los Requerimientos de
Compras en el Mercade Qcasional que sean debidamente sustentados, confarme a o indicado
en el Docuimento de Trensacciones Economicas emitido por el CND.

La Cuenta del Mercado Ocasional deberd mantener siempre un saldo que inicialmente sera
equivalente a la suma de US$500.00 y que debera ser fondeado inicialmente por el Emisor. No
obstante lo anterior, el mento que se debera mantener depositado en la Cuenta del Mercado
Qcasional podra variar segln instrucciones que, de tiempe en tiempo, le dé &l Emiser al Fiduciario,
en funcion de |a operativa de los Proyectos y los requerimientos para cubrir las sumas adeudadas
por el Emisor en virtud de las transacciones en €l mercado ocasional. En ta medida en que, en un
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mes determinado, los montos depositados en la Cuenta del Mercado Ocasional no sean
suficientes para cubrir los saldos adeudados por el Emisor conforme indicado en el Documento
de Transacciones Economicas que emite el CND, el Fiduciario debera transferir los fondos que le
indique el Emisor que sean necesarios para cubrir cualquier déficit, desde la Cuenta de
Concentracion a la Cuenta del Mercado Ocasional en cualquier fecha que e indique el Emisor
con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion.

ii. Uso de Fondos de la Cuenta del Mercado Ocasional: Mientras el Fiduciario no reciba una
Declaracion de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario utilizard los fondos en las Cuentas del
Mercado Ocasional, siempre que haya fondos suficientes en la cuenta y hasta donde alcancen,
para cubrir los saldos deudores del Emisor, producto de las transacciones realizadas en el
mercado ocasional en el mes inmediatamente anterior, conforme sea determinado en el
Docurnento de Transacciones Econdmicas que emita el CND. Adicionalmente, luego de cubiertos
los fondos de los saldos deudores establecidos en el Documento de Transacciones Econémicas,
los fondos que reciba el Emisor en la Cuenta del Mercado Ocasional, como resultado de los saldos
acreedores que refleje el Documento de Transacciones Econdmicas emitido por el CND para
dicho mes, serdn traspasadas por el Fiduciario a la Cuenta de Concentracién a mas tardar dos
{2} Dias Habiles antes del respectivo Dia de Transferencia de Fondos, debiendo mantener
depositado en la Cuenta del Mercado Ocasionai el saldo minimo conforme a lo establecido en
este literal (e).

vili. Aporte Extraordinario

En caso de que el Fiduciario reciba de parte del Agente de Pago una Declaracion de Vencimiento
Anticipado, por 1a cual se le instruya a que proceda conforme al literal (b) de la cldusula DECIMA
SEGUNDA del Contrato de Fideicomiso, el Emisor, a requerimiento por escrito del Fiduciario, se
compromete irevocable e incondicionalmente a pagar at Fiduciario una cantidad de dinero en efectivo
igual al saldo pendiente de Jas Obligaciones Garantizadas, segln sea indicado por escrito por el Agente

de Pago (en adelante, el "Aporte Extragrdinario”).

Una vez efectuado el requerimiento antes indicado, el Emisor estara obligado a depositar el pago a mas
tardar a los cinco (5} Dias Habiles siguientes y de un solo contado en la cuenta que le indique el Fiduciario
sin importar el valor del Patrimenio Fideicomitido en ese momento, excepto que el Emisor podra reducir
del monto necesario para constituir et Aporte Extraordinario, el monio de dinero en efectivo que se
encuentre depositado en las Cuentas Fiduciarias en el momento en que el pago es requerido y que el
Fiduciario no haya indicado que sera utilizado para el pago de gastos, honorarios y ofras cuentas por pagar
del Fideicomiso. No obstante, el Emisor queda liberado de los pagos aqui contemplados si el Emisor
después de la Declaracion de Vencimiento Anticipado, paga la totalidad del saldo insoluln de las
Obligaciones Garantizadas. Las sumas que sean pagadas por el Emisor en cumplimiento de esta clausula,
seran aplicadas para pagar ef saldo de las Obligaciones Garantizadas y en ningdn momento seran
consideradas como penalidad alguna. En caso de que el Emisor no realice el Aporte Extraordinario que le
sea requerido por el Fiduciario conforme a lo dispuesto en esta clausula, el Fiduciario podra gjecutar todo
o parte de Ias garantias constituidas en los Documentos de Garantia, conforme se establece en el literal
(b) de la DECIMA SEGUNDA del Contrato de Fideicomiso, Y sujeto a las instrucciones que al respecto
reciba del Agente de Pago, quien a su vez actuara conforme a instrucciones que reciba de upa Mayoria
de Tenedores Registrados de las Series Garantizadas,

. EMISIONES EN CIRCULACION

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor mantiene registrada una emision de bonos corporativos
por hasta US5$205,000,000 (emitidos solo fa Serie A por US$204,000,000), oferta publica que ha sido
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante Resolucidn SMV No.
SMV-306-2020 de 3 de julioc de 2020 y cuyos términos y condiciones fueron modificados mediante
Resolucion No. SMV-73-23 de 6 de mayo de 2023, emitidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores (la "Emisién 2020"), la cual fue cancelada en su totalidad el 15 de septiembre de 2025, por lo que,
la Fecha de Oferta Inicial, no existen bonos emitidos y en circulacion bajo la Emision 2020.
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ANEXO A

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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iatings

Finanzas Corporativas
Elartricidad

[PAB Miles) 2022 2023 2024 2025P 2026P 2027p
Resumen de Estado de Resultados
Ingresos 51,399 58,118 51,386 47348 57,988 57,988
Crecimiento de Ingresos [55) 132 131 -11.4 -7.9 225 =
EBITDA (antes de ingresos de Compariias Asociadas) 35,442 35921 25,318 29321 34,841 32,848
Margende EBITDA (%) 69.0 618 49.3 61.9 60.1 56.6
EBITDA después de Distribucianes a Compaiiias Asociadas y 354462 35,921 25,318 29321 34,841 32,848
Participaciones Minoritarias
EBIT 24453 24,645 14,216 17.955 20922 18,929
Margen de EBIT (%) 47.6 42,4 37.9 379 361 324
Intereses Financieros Brutos -13,650 -18.292 -17.468 -15.030 -14,563 -13,780
Resultado antes de Impuestos (i ncluyendo Ganancias/Pérdidas de 12,301 6,516 -2,%72 2,925 6,359 5149
Companias Asociadas)
Resumen de Balance General
Efectivo Dispanible y Equivalentes 3,089 5,352 3,592 7434 7390 2,135
Deuda 191,986 180,856 171912 169,718 159,351 150,144
Deuda Neta 188,897 175,504 158,320 162,234 151,960 141,009
Resumen del Flujo de Efectivo
EBITDA 35462 35,921 25,318 25,321 34.841 32.848
Intereses Pagados en Efectivo -11,710 -16.780 -16.204 -15,430 -14,563 -13,780
Impuestos Pagados en Efectivo -2,897 3,281 -145 -585 -1.272 -1.030
Dividendos Recurrentes de Companias Asociadas Menos - - = - - -
Distribuciones a Participaciones Minoritarias
Otros Conceptos antes de Flujo Generado por las Operaciones 2,354 711 1,002 - - —
Flujo Generada por la Operaciones (FGO) 23225 15,254 10077 13,705 13,007 18,039
Margen de FGO (%) 45.2 26.3 1%.4 28.9 328 311
‘farfacion del Capital de Trabajo -2,338 =759 1,990 -43& -1,644 -
Flujo de Caja Operativa {Definide par Fitch) (FCO) 20,886 14,497 12068 13.26% 17.361 18.03%
Flujo de Caja No Operativo/Mo Recurrente - - —- - - =
|nversiones de Capital {Capex) -738 -1.099 -380 - = -
Intensidad de Capital {Capex/Ingresos) (%) 1.4 1.9 0.7 - - ~
Dividendas Comunes {Pagados) - - - - = =
Flujo de Fondos Libre (FFL) 20,149 13,398 11,688 - - —
targen de Flujo de Fandos Libre (%) 39.2 231 327 — - -
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto — - - - - -
Otros Flujos de Inversiones y Financiamientas -1853% -459 -167 - - -
Variacion Neta de Deuda -7.328 -10,691 -13.281 -2,1%4 -10,367 -9.207
Variacién Neta de Capital - - - — - -
Variacion de Caja v Equivalentes -5.718 2,247 -1.740 3,892 -3 1,744
Cilculos para ka Publicacion de Proyecciones
Capex, Dividendos, Adquisiciones y Otros Conceptos antes de! 738 -1,099 -380 -1,184 -1.087 -1.087
FFL
FFL después de Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos 20,149 13,398 11,688 12,086 16,274 16.951
Margen del FFL {después de Adquisiciones Netas) (%) 39,2 231 327 25.5 28.1 282
Razones de Apalancamiento {x}
Deuda/EBITDA 5.4 5.0 5.8 5.8 A4 4.6
{FCO-Capex)/Deuda {%) 10,5 7.4 &8 7l 10.2 113
Razones de Apalancamnienta Neto (x)
Dreuda Neta/EBIT DA 5.3 4.2 6.7 5.5 &4 4.3
{FCO-Capex)/Deuda Neta(%) 10.7 7.6 6.9 7.4 10.7 12.0
Razones de Cobertura (x)
EBITDA/ ntereses 30 21 L& 20 24 24
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, £154
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INFORMACION REGULATORIA - PANAMA
NOMBRE DEL EMISOR O ENTIDAD: Electron Investment, S.A.

HINK DEL SIGKIEICANO DE LA CALIEICACIFN. | ac dafinicipnes de calificacion de Panama se encuentran en el sitio
rajo el apartado de*Definiciones de Calificacian de

daaing .

FECHA CIERTA (FECHA DE CORTE} DE LA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA
-NO AUDITADA: 30/junio/2025;

--AUDITADA: 31/diciembre/2024.

FECHA DEL ACUERDO DEL COMITE DE CAUFICACION: 25/abril/2025

DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION CALIFICADA (si aplica)
--NOMBRE DE LA EMISION: Banos 2025

~-CLASE DE TITULOS; Bonos Carporativos

--SERIES: Multiples series

--MONEDA: USD

—-MONTO: 175,000,000

--FECHA DE VENCIMIENTQ: 15 anos a partir de [a emisién

--TASA DE INTERES: Variable SOFR a tres meses mas Margen (sujeto a razon deuda neta sobre EBITDA)
--PAGQ DE INTERESES: Trimestraimente sobre el saldo de los bonos

--PAGO DE CAPITAL: Trimestral

--REDENCION ANTICIPADA: Permitida

—-GARANTIAS: Fideicomiso de garantia que contendrd principalmente:

(i} hipoteca sobre loz bienes inmuebles y bienes muebles materiales del emisor,

(i)} prenda sobre 100% de |as acciones del emisor,

{iii}) asignacidn de tados los ingresos [PPAy ventas al mercada acasional) con un mecanisme de cascada de pagos,
{iv) cuenta de reserva de servicio de deuda de tres meses de pago de capital e intereses.
--U50 DE LOS FONDOS: Refinanciar deuda existente del emisor y otros usos corporativos.
Una calificacion de riesgo na garantiza el repago de la emision,

Fecha del Comité de Calificacién Relevante

29 Abril 2025

Electron Investment, 5.A.
Informe de Calificacién | 29 octubre 2025 fitchratings.com
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ESTADO DE LA SOLICITUD ¥ PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estada de salicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte &l
estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch Ratings.

Para obtener infarmacion sobre el estado de participacién en el proceso de calificacion de un emisor incluida en este
informe, consulte el comentario de accidn de calificacion mas reciente del emisar carrespondiente, disponible en el
sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL ¥ DIVULGACIAN

Todas |as calificaciones crediticias de Fre-- M-+ oot o ** Naciones. Forfavor, lea estas limitaciones
y estipulaciones en el siguiente enlace \dernas, las definiciones de calificacion de
Bt s o o e o e e e o it ea et st i et 1 11t e 1 i rornen$ES conincumplimiento, estandisponibles

=] 13jo ¢l apartade de Definiciones de Calificacion. ESMA v FCA estan obligadas a publicar las tasas de
I pereenr e i vr s v e ZHiVE €ENEF) de acuarda al Artleulo 1142} de la Regulacién (EC) Mo, 106072009 del Parlaments Europen y
del Consejo del 16 de septiembre de 2009 v |a Regulacidn de las Agencias de Calificacion Crediticia [Enmienda, etc) (Salidade la UE) de 2019,
respectivamente, Las calificaciones publicas, criterics y metodalogias estan disponibles en este sitlo en todo momenta. £i codigo de canducta,
las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacidn para con sus afiliadas, cumplimiento, y demds politicas

y procedimientos de Fitch estan tambign gi=~n=ites —= 1o —-omi2o de mease a0y e nete sitic, Los intereses relevantes de los
directaores v accionistas 2stén disponibles e Sitch puede haber proporcionado otro servicio
admisible o complementario alaentidad €a....___ L . (L0l ol Coi et wnsans wBllI0S) serviziots) admisiblels} de calificacion o

delflos) servicio{s) complementario(s) para elflos) cualles) el analista lider tenga sede en una compania de Fitch Ratings registrada ante ESMA
o FCA (o una sucursal de dicha compadia) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en ei sitio web de Fitch Ratings.

En I3 3signacidiny el mantenimiento de sus calilicaciones, aslcomo =n la realizacian de olros informes (incluy ende lnfarmacidn prospectival, Fitch se basa en informacian fastual
que recibe de las cmiseres y sus Jpantes y de orras luentas que Fitch considera erelbles. Fiteh ileva a cabo uia investigacion razonabls de lainformacion faczual sobre la [l s
basa de acuerde Con sus metodologias de callficacian, y obllone verificacion razenable de dicha informacisn de fusntes independicntes, an la medida de que dichas Fuentes se
encuentren dispenibles para una emisldn dada o <n una delcrminada jurisdiccidn, La farma o que Fitchlleve 2 cabo la investigacion factual v ol alcance de da verilicacion por
parte dee Lererns que se obilenga wariars dependicntds da la naturaloza de la emisién caiificada v el cmisor, los requisitos y practleas en lajurisdiccian en que se ofrece v coloca
la amisitn v/o donde el eriisar se encuentra, (s disponibllidad y la naturaleza de Ja informacitn publica relevante, of scceso ar L s de la administracidn del emisor v
sus asosores, |3 disponibilldad de verificaciones precsistentes de tercers tales come las informes de i , cartas de procodimi acordadss, pyaluadones, informes
actuariales, infarmes téenicas, dictdmencs tegales v otros infarmes proparcienados per tereerss, la disponibilidad de fucntes de verificacién independiente y campetentes de
[erEer0s con ruspeco 3 A ¢ misidn en particular o on |a jurisdiccidn det emizor.y una variedad de otros Factares. Lo usuarios ge calificaciones e informes de Filch doben entender
que ni una investigzcion mayer de hechos ni 1 verificacidn por terccros puede asepurar ue toda b inforinadan cn la nue Fitch 4 Basa enrelacidn £on una calificacion o un
informe sera ewacta y complzta. En ditima instancia, ol emisor ¥ sus ascsores san responsables de la exactivud de la informadion aus propoercionan a Fitch y al mereada en los
dwcumentos de ofcrta y otras informes. Al emitir sus cafificaciones y sus informes, Fltch debe condiar en 1 lsbor de Ins eApeErtes, inchryondo los auditores independientes con
respecko 8 los vstados financierns y abogadas con respecto a fos aspeetes legales y Hecalos. fdemds. las ealificaciones v las proyecciones de informnacién financiera y feotra Llpa
sun intrinsecamente una visicn hacia ol luturo e incorperan las hipatesis y predicciones snbre aconkechinlentos futuros gque por sy N@turaleza no e pucoen comprobar como
kethos. Come resullado, a posar de la comprobacidn de Ios hechas actuales, las calificaciones ¥ pravecdones pueden verse atecladas por eventos futuros o condiciones que no
52 oreviernn en el mamenlo en gue se emitid & alinma una calificacién o una proyeccian, Fitch Ratings realiza ajustes rulinarios y generalmenie aceptades 3 la informacion
financicra presentada, mismas que son acardes alas metedologias relevantes /o ostandares de la industria, o Mn de pracurar consistencia entre |as métricas financieras de las
enfidades del misme soertar o clase de activos,

tainforniacidn contenida en este informe se praporciona "tal cual” st NinguNa reprosentacion o garantia de ningan tipo, ¥ Flich no ropresenta o garantiza que el informe o
cualquiera de sus contenidos 2umplirin slgune.de los requerimicntos de un destinataria del infarme Una calificacién de Fiteh es una opinién con ceanta a [a calidad crediticia de
una emisin, Exla vpinidn ¥ los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodolaglas fue Fitch evalia y actualiza en forma continua For lo tanto, s
calificaciones y los informes sonun producte de trabujo colectiva de Fitch v ningtn individua, o zrupo de individuns, es inicamente responsahle por una caliticacian o uninfarme.
Lz calificacian noincorporacl riesgo de pérdida deblde alas fiosgas que no sean relacionades a desga de crédito, a manos que dichos ricsgus sean mencienados especificamente,
Fitch no esta comprometide e la aferts o venta de ningdn tilulo, Todes los informes de Fitch san de autorta compartida. Lus individuos identificados en un infarme de Fitch
estuvigran invglucrades on, pore no senindividualmente responsabies par, 135 opiniones vertidas on él, Los individuos son nombradas sala can el propasile de ser contactos. Un
informe ten una calilicacion de Fitch no £5 un prospecte de emisidn ni un substitulo de la Informacion clabarada, verificada v presentada alos irversomes por el oimisar v sus
agenbes en relacidn con fa venta delos tilulos, Las zalificacianes pueden ser medificadas o retiradas en coalquicr momento por cualguier razén a sala diserocisn de Fitgh, Fitch
o proporciona 35esoramignte de inversicn de walluier tipa Las calilicaciones no son una reeamendacitn para comprar, vender o mantener cualquier Litulo. Las catificaciones
ne hacen ningln zamentario sobre la adecuacidn del precio de mercado, la canvenicneia de cuabquier Htula para un inversar particular, o la raturaleza impositiva o fiscal de lgs
pagas efetluados enreladdn alus ttulas, Fitchredibe honorarios por parte delos emisores, asegUradores, garanles, obros agentesy originaderes de titulos, por |as caililicaciones.
Dichos honpraries generalmente varlan desde USD 1000 a USD?50,600 [u otras monedas splicables) por cmision, En akgunos casos Flteh calificars todas g alpuras de las
ermisianes de ug @misor en particular, g emisiones aseguradas o garantizadas por un asvguradur o garante en particutar, 00 UNa CU0ta anual, So espers que dichos honararies
varlen entre LSR10.000y USD2.500.000 ju otras ivonedas aplicables). La asignacién, pubilicacion o diseminacian de una calificacian de Fitch no constituye ol consontimignio de
Firch a usar s nombre como un experta en conexicn con cualquier deckaracion de registra presentada baja las teyes de mercado de Estadas Unidos, el "Finaneial Services and
Miarkets Act of 2000 de Gran Bretania, o las leyes de titulos v valores de cualguier jurisdicrian en particulsr. Debida a la refativa efitiencla ce la publicacion y distribucion
electranica, Ins infermes U Fiteh pueden estar disponililes hasta tees dlas antes para las suscripteres eleckronicas que para gtros suscriptores de impreats,

Flteh Ratings Inc estd registrada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidas (on inglés. U3, Seeurities and Exchange Commission) como una Drganizacitin de
Calilicacidn Estadlstica Reconociva a Nivel Nacional ["NRSRO; Nationally Recognized Statistical Rating Organization). Aunque dier tas sulsidiarias de calificacidn cr editicia de
== o e T cumento “Form MRSRO" v, coma tales, estin autarizadas para emitr calificacionzs ¢rzedibelas en nombre de ks NRSRO fvor

atras subsidiarias no estan culisladas en ch documento " Furm NRSRG" las " no MRSRO") v, par tanto, las calificaciones crediticias
. . .5 en nomiare de la NRSRO. Sin embarge, persenal de las subsidiarias no MRSRO pucde participar cn la determinacicn de
calificaciones crediticias emitidas por, u cn nombre de, 1o MRSRO. Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwsny Corea del Worie: Fitch Australia Pty Ltd tene una liesncia
australiana do servicios financieras (licenciang 337123) que |e auloriza a provoer caliticaciones ereditlelas solamente a “clisntes mayoristas’. Lainfarmacién de caliticaciones
crediticias publicacda por Fitch naliens el fin de serutilizada por persanas que sean “clientes minoristas” seg(n |a definicisn de la "Corporakions Act 2001°.

Derechas de aular £ 2025 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd.y sus subsidiarlas, 33 Whitchall Strect. Mew Yurk, NY 16004, Teleforn: 1-800-753-4824, (212} 908-0500.
Larepraduceion o distribucion tatal © parcial esta prahibida, salvo con pormisa, Todas dos derachas reservados,
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ANEXO B
GLOSARIO DE TERMINOS UTILIZADOS EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO

A continuacion, se presenta un glosaric de cierios términos que se utilizan a través del presente Prospecto
Informativo. Los términos en plural haran referencia a los mismos términes en singular aqui definidos.

"Administradar de SOFR a Plazo" significa Chicago Mercantile Exchange Inc. Group Benchmark
Administration Limited (“CBA") o un administrador sucesor de SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de
Pago, Registro y Transferencia (por instrucciones de una Mayoria de los Tenedores Registrados de una
Serie, segun corresponda), cumpla las mismas funciones de CBA de tiempo en tiempa.

“Afiliada” significa, en relacién con una Persona determinada, otra Persona que la Controla, es Controlada
por, 0 esta sujeta a Control comln con dicha Persona determinada, bien sea directa o indirectamente o a
través de una o varias Personas intermediarias.

"Agente” 0 “Agente de Pago” o "Agente de Pago, Reqgistro y Transferencia” significa BAC Valores {Panama),
Inc., una sociedad andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Replblica de

Panama, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Autoridad Gubernamental' significa cualquier autoridad gubernamental nacional, provincial, municipal,
regional o local, administrativa o judicial ya sea que se trate de un ministerio, entidad autdnoma o semi-
autonoma, descentralizada, la Contraloria o cualquier fribunal y, en general, cualquier entidad a la que la
Ley le atribuya funciones plblicas,

"Autoridad Sancionadora” significa, conjuntamente, (i) las Naciones Unidas, (ii} los Estados Unidos de
América, (iii} el Reino Unido o cualquier miembro de la Union Europea, y (iv) los gobiernos e instituciones
oficiales o agencias de los parrafos (i) al (iii) aqui descritas (incluyendo el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas, la Oficina de Confrol de Activos Exfranjeros del Departamento del Tesoro (en inglés,
Office of Foreign Assets Control of the U.S. Department of the Treasury), el Departamento de Estado {en
inglés, U S. Department of State) y el Tesoro de Su Majestad del Reino Unido {en inglés, His Majesty’'s
Treasury of the United Kingdom).

"Balance Requerido’ significa, una suma equivalente a la Cuota Trimestral de la Serie Garantizada
correspondiente.

"Bienes Inmuabies" significa los bienes inmuebles relacionados a los Proyectos con un valor catastrai
individual igual o superior a US$50,000.00, propiedad del Emisor o de GAVA Management.

“Bienes Muebles” significa los bienes muebles afectos a los Proyectos por un valor individual igual o
superior a US$50,000.00 {segun los registros contables del Emisor),

“‘Bone” o “Bones” significa los Bonos, tal ccmo dichos bonos sean de tiempo en tiempo reformados,
modificados o suplemeniados.

"Cambio de Control" significa, que se preduzca algin cambio respecto al Control del Emisor a la fecha del
Contrato de Suscripcién. Queda entendido que no se considerara un Cambio de Control cualquier
reorganizacion interna entre Personas que pertenezcan al mismo Grupo Econdmico que detenta el Control
del Emisor a la fecha de firma del Contrato de Suscripcion, ni la transferencia, cesidn o venta de acciones
del Emisor que no implique, por si sola o en conjuntc con otras, una adquisicién de Control conforme a
esta definicidn.
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"Carta de Cradito de Reserva de Servicio de Deuda” significa una o mas cartas de crédito “stand by,
incondicionales e irrevocables, pagaderas a favor del Fiduciario como (nico beneficiario, emitidas por un
Emiscr Elegible por un monto que, sumado a los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio
de Deuda (si los hubjere), cubran o sean al menos iguales al Balance Requerido.

“Caga de Valores" significa BAC Valores (Panama), Inc., una sociedad anénima organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Central Hidrosléctrica Pandg” significa la Central Hidroeléctrica con capacidad para treinta y dos punto
seis Mega Watts {32.6MW) ubicada en Rio Chiriqui Viejo, en el Distrito de Bugaba y Renacimiento,
Provincia de Chiriqui.

“Central Hidroeléctrica Monte Lirio" significa fa Central Hidroeléctrica con capacidad para cincuenta y uno
punto sesenta y cinco Mega Watts (51.65MW) ubicada en Chiriqui Viejo, en el Distrito de Renacimierno,
Provincia de Chiriqui, iniciando en la descarga de agua de la Central Hidroeléctrica Concepceion propiedad
de Istmus Hydro Power Corp.

“Central de Valores” significa cualgquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor ¢omo
una central de valores en la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custedia, liquidacion,
compensacion y page mediante anotaciones en cuenta. Hasta que otra institucion sea asf designada,
Latinclear actuara coma la Central de Valores de los Bonos.

“Cobertura de Servicio de Deuda” significa, en cualquier periodo, EBITDA entre el Servicio de Deuda de
las Series Garantizadas emitidas y en circulacion para los Ultimos doce (12) meses, medidos
trimestralmente, de acuerdo a los Estados Financieros e Informes del Emisor.

"Concesiones” significa, conjuntamente, {i) el conirato de concesidn para la generacién hidroeléctrica el
cual se encuentra inscrito como finca ndmero 337603 al documento 1950196 de la Seccion de la
Propiedad, Praovincia de Chirigui, del Registro Publico para la consfruccion, expiotacion y mantenimiento
de la Central Hidroeléctrico Monte Lirio segan la misma haya sido modificada y extendida a ia fecha y (i)
el contrato de concesion para la generacién hidroeléctrica el cual se encuentra inscrito como finca nimero
337607 al documento 2243442 de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Pubiico
para la ¢construccion, explotacion y mantenimiento de la Central Hidroetéctrica Fando segun la misma haya
sido modificada y exiendida a la fecha.

~Condiciones para el Pago de Dividendos” significa las siguientes condiciones bajo las cuales el Emisor
puede mientras existan Bonos de las Series Garantizadas emitidos y en circulacion, {a) daclarar, aprobar
y pagar dividendos, deuda subordinada de accionistas, utilidades, anticipos de utilidades o cualquier otra
distribucion de beneficios a favor de sus accionistas, ya sea en efectivo, en especie o en cuaiquier otra
forma y (b) efectuar pagos, amortizaciones, compensaciones o cualquier tipo de liquidacién de cuantas
por pagar, prestames, anticipos 0 cualquier ofra obiigacion financiera a favor de sus accionistas, ya sea
que dichas obligaciones existan en la Fecha de Emision de los Bonos o se generen con posterioridad:

- dichos pagos solo podran realizarse dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendario
siguientes a una Fecha de Pago.

- gue no exista en ese momento un Efecto Material Adverso.

- que no exista en ese momenta un Evento de Incumplimiento.

- que el Emisor esté cumpliendo con la Cobertura de Servicio de Deuda para los dltimos doce
(12) meses, establecida mediante Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie
respectiva.

- que el Emisor esté cumpliende con la razén Deuda Financiera sobre EBITDA, establecida
mediante Suplemento af Prospecto informativo de la Serie respectiva.

- que el Emisar se encuentre en cumplimiento de los plazos para constituir las garantias de la
Serie Garantizada A descritas en la Seccidn I1.G de este Prospecto Informativa,
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"Contratos de Accese” significa el Contrato No. GG-072-2012 entre la Empresa de Transmisidn Eléctrica,
S.A. y el Emisor, el Contrato No. GG-073-2012 entre fa Empresa de Transmision Eléctrica, S.A. y el Emisor,
y el Contrato de Acceso a la linea de transmisidn de 230kV celebrado el 23 de julio de 2012, enire el
Emisor y EMPRESA PROPIETARIA DE LA RED, S.A.

"Contrato de Agencia, Registro v Transferencia’ significa ef contrato suscrito entre el Emisor con el Agente
de Pago, Registro y Transferencia de fecha 24 de noviembre de 2025.

“Contrato de Casas de Valores” significa el contrato suscrito entre el Emisor con la Casa de Valores de
fecha 21 de noviembre de 2025, para la colocacion de los Bonos a través de Latinex.

"Contrato de Cesidn” significa el contrato de cesién a ser suscritc entre el Emisor y el Fiduciario, en
beneficio de Ins Tenedores Registrados de las Series Garantizadas de esta Emisién, segun el mismo sea
modificado de tiempe en tiempo.

“Contratos de Compraventa de Energia con Afliadas” significan (os siguientes contratos:

- Contrato para la compraventa de reserva de energia suscrito entre el Emisor y Photovoltaics
Investment, Corp. de fecha 12 de junic de 2020.

- Contrato para ta compraventa de reserva de energia suscrito entre el Emisor y Photovoltaics
Developments, Corp. de fecha 2 de septiembre de 2020.

- Contrate para la compraventa de reserva de energia suscrito entre el Emisor y Photovoltaics
Business, Corp. de fecha 26 de febrerc de 2024,

- Confrato para la compraventa de reserva de energia suscrito entre el Emisor y Photovoltaics
Operations, Corp. de fecha 26 de febrero de 2024.

- Contrato para la compraventa de reserva de energia suscrito entre el Emisor y Photovoltaics
Vventure, Corp. de fecha 26 de febrerc de 2024,

"Contrato de Fideicomiso” significa et contrato de fideicomiso imevocable de garantia a ser suscritp entre
el Emisor, el Fiduciario y el Agente de Pago, en beneficio de los Tenedores Registrados de |as Series
Garantizadas, segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

“Contrato de Prenda” significa &l contrato de prenda a ser suscrite entre las Garantes Prendarias, et Emisor
y el Fiduciario, en beneficio de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas de esta Emision,
segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

"Contrato de Suscripcion” significa el contrato de suscripcion de Bonos suscrito entre el Suscriptor y el
Emisor por el cual el Suscriptor, acuerda suscribir hasta Ciento Sesenta y Ocho Millones de Ddlares
(US$168,000,000.00) de la Serie Garantizada A de los Bonos.

“Confratos con Grandes Clientes” significa todos los contfratos para ef suminisiro de energia a grandes
clientes que el Emisor haya suscrito a la fecha de este Prospecto, y 2quellos que suscriba en el futuro.

“Contratos PPA" significa el contrato de suministro de potencia firme y energia de largo plazo con Elektra
Noreste, S.A. No. DME-011-08 por 4.60MW; el contrato de suministro de potencia firme y energia de largo
plazc con Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S.A. No. 07-08 por 15.40MW; el contrain de
suministro de potencia y energla de largo plazo No. DME-026-25 por 37.10MW; y cualesquiera otros
contratos de suministro de energia suscritos en el futuro por el Emisor con cualquiera de las empresas de
distribucion eléctrica.

“Control” significa la posesidn, directa o indirecta, de la capacidad o del poder de dirigir o causar la direccién
de la administracion y las politicas de una Persona, ya sea a través de la titularidad de las acciones gue
representen al menos el cincuenta y up por ciento (51%) de las acciones con derecho a veto, por contrato
o de cualquier otra manera.
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“Cuenta de Concentracién” significa la cuenta a que se refiere la Seccion 1.G del presente Prospecto
Informativo.

“Cuenta de Excedentes” significa la cuenta a que se refiere la Seccién .G del presente Prospecto
Informativo..

“Cuenta del Mercado Ocasional” significa la cuenta a que se refiere la Seccion 11.G del presente Prospecto
informativo .,

“Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda” significa la cuenta a que se refiere la Seccion 11.G del presenta
Prospecto Informativo..

“Cuenta de Servicio de Deuda” significa la cuenta a que se refiere la Seccién 11.G del presente Prospecto
Informativo..

“Cuenta del Agente de Pago" sera aquella cuenta del Agente de Pago cuyos datos el Agente de Pagos
debe notificarle al Fiduciario para efectos da que éste (iltimo pueda transferirle fondos conforme lo indicado
en el presente Confrato de Fideicomiso.

"Cuenta del Fideicomitente" serd aquella cuenta a nombre del Emisor cuyos datos el Emisor debe
notificarle at Fiduciario para efectos de que éste (itimo pueda transferife fondos conforme lo indicado en
el Contrato de Fideicomiso.

"Cuentas Fiduciarias" significa la Cuenta de Concentracidn, la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda,
fa Cuenta de Excedentes, la Cuenta de Servicio de Deuda y la Cuenta del Mercado Ocasional.

“Cuota Trimestral" significa la cuota trimestral de intereses sobre el saldo de las Series Garantizadas que
deba pagar el Emisor en la Fecha de Pago sigulente mas la cuota de capital trimestral que se debe
amortizar en la Fecha da Pago siguiente.

"Dia Habjil” significa un dia que no sea sabado, domingo, dia nacional, dia feriado en la Republica de
Panama, © un dia en que los bancos de licencia general puedan abrir por disposicion de la
Superintendencia de Bancos o un dia en que Latinex y |atinclear puedan abrir y, sélo para propositos del
calculo de la Tasa SOFR a Plazo, en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos de Ameérica.

“Declaracidn de Vencimiento Anticipada” tiene el significado atribuido a este término en la Seccion HA13
de este Prospecto {nformativo.

"Derechos Cedibles” tiene el significade atribuido a este término en el Contrato de Fideicomiso,
“Derechos Cedidos” tiene el significado atribuide a este término en el Contrato de Fideicomiso,

"Deuyda” Es fa suma del Saldo Insoluto a Capital mas cualquier saldo adeudado por el Emisor bajo otros
Endeudamientos Permitidos que tengan la misma prioridad que los Bonos de est2 Emision.

“Deuda Financiera sobre EBITDA’ significa la razon financiera que serd medida trimestralmente, basada
en e} saldo para ta Deuda Neta.

“Deuda Neta" significa la suma del saldo insoluto de los Bonos y cualquier otra deuda bancaria senior
emitida y en circulacién menos el efectivo o equivaiente de efectivo, segin los estados financieros mas
recientes del Deudor al momento efectuar €l calculo. A los efectos de esta definicion, en ningun caso sera
considerado Deuda Neta, la deuda subordinada de accionistas ni un plan de pago a plazo que pueda surgir
coma consecuencia de la adquisicion de contratos de compraventa de energfa (PPA) ni ninguna carta de
crédito Stand By requerida por el Deudor.
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‘Documentos de Ia Emision” significa los Bonos, el Contrato de Casa de Valares, Contrato de Agencia de
Pago, Registro y Transferencia, Contrato de Suscripcion, el Prospecto Informativo, el Conirato de
Fideicomiso, la Hipoteca Inmueble, la Hipoteca Mueble vy el Contrato de Prenda, asi como cualesquiera
olros contratos que sean otorgados por el Emisor o terceros con el fin de garantizar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor bajo las Series Garantizadas.

‘Dalares” o “USSE" o “§” significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“EBITDA" significa, respectc del Emisor, utilidad antes de impuestos, mas gastos de intereses, gastos de
depreciacion y mas o menos {+/-) cualquier flujo de fondos que no implique movimiento de efectiva para
los dltimos doce (12) meses, con base en los estados financieros interinos {no auditados} de los dltimos
cuatro periodos trimestrales disponibles del Deudor en la fecha de medicién respectiva,

“Efecto Material Adverso” significa un cambio o circunstancia que, de manera directa y sustancialmente
adversa, afecte (a) el Proyecto, las operaciones, los derechos y activos sustanciales o la condicion
financiera del Emisor, (b) la capacidad del Emisor de cumplir sus obligaciones de pago bajo los Bonos, o
(c) la validez y exigibitidad de los Documentos de la Emision o de los derechos a favor de los Tenedores
bajo los Documentos de la Emisidn.

“Emision” significa la oferta publica de bonos corporativos del Emisor por un valor nominal total de hasta
Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares (US$175,000,000.00), autorizada para su venta por la SMV
mediante Resolucion No. SMV- 452-25 de 21 de noviembre de 2025, descrita en este Prospecto
Informativo.

“Emisor” significa Electron Investment, S.A., una sociedad anénima organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Emisor{es) Eleqible(s)" significa un banco comercial cuya calificacion de deuda a large plazo no
garantizada sea al menos BBB (o su calificacion equivalente) por Standard & Poor’s Ratings Services, o,
al menos Baa2 (o su calificacion equivalente) por Moody's Investors Service, Inc.

“Endeudamiento” significa:

a. el endeudamiento debido a la toma de dinero en préstamo;
b. las obligaciones evidenciadas por bonos, valores, notas u otros instrumentos similares;
c. transacciones con instrumentos derivados (“interest rate swap, cap or collar agreements”)

entre dicha persona y una entidad financiera u ofra persona en la que se transfiera o
mitigue el riesgo de intereses;

d. las obligaciones de pagar un precio de compra diferido de propiedades o servicios con
excepcitn de aquellos Endeudamientos Permitidos.
e. el monto capitalizado (determinado de acuerdo con los NIIF) de todos los pagos vencidos

0 por vencer en virtiud de todos los arrendamientos y acuerdos para celebrar
arrendamientos que deban ser clasificados y contabilizados como arrendamienios de
capital de acuerdo con los NIIF;

f. las obligaciones que se encuentren cubiertas por garantias directas o indirectas, y las
obligaciones de comprar o de alguna otra manera adquirir, o de ofro modo asegurar a un
acreedor en contra de la pérdida en lo que respecia al endeudamiento o las obligaciones
de otros de las clases mencionadas en los literales (a) a {e) anteriores;

g. cuentas por cobrar vendidas o descontadas, salvo aquellas vendidas o descontadas sin
recurso;
h. cualesquiera ofras transacciones que tengan el efecto comercial de un endeudamiento del

Emisor a largo plazo;

i. cualesquiera garantias, indemnizaciones o seguros similares contra pérdidas financieras
otorgadas o asumidas para garantizar cualquier endeudamiento referido en los parrafos
anteriores de otra Persona distinta al Emisor; o

i cualquier financiamiento, crédito o deuda, ya sea a corto o largo plazo, que obtenga el
Emisor para la adquisicién de contratos de compraventa de energia (PPA), incluyendo
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aquellos otorgados por instituciones financieras, asi como también los que resulten de
arreglos o planes de pago a plazo en virtud de dichos contratos, salvo gque dicho
financiamiento, crédito o deuda sea un Endeudamiento Permitido.

‘Endeudamiento Permitide” significa:

a. Lineas de crédito para capital de trabajo,

b. Cartas de crédito stand-by requeridas para la Emision.

C. Acuerdos de permutas existentes o en el curso normal de negocios.

d Cualesquiera otras obligaciones tales como (pero no limitados a) bonos de cumplimiento,

cartas de crédito “stand by’ distintas a las requeridas por esta Emision, préstamos de
automaviles, tarjetas de crédito a nombre del Emisor, arrendamientos o leasings de locales
o servicios, factoring, seguros, entre otras que sean requeridas por el Emisor para el giro
normal de negocios o consistentes con practicas pasadas del Emisor, siempre que no
excedan en total de diez millones de Dolares (US$10,000,000.00).

e deuda de accionistas, siempre que esté subordinada a los Bonos.

Planes u obligaciones de pago a plazo que puedan surgir como consecuencia de [a

adquisicion de contratos de compraventa de energia (PPA), excluyendo aquellos gue

surjan de financiamientos o creditos otorgados por instituciones financieras.

g. cualesquiera obligaciones de pago y cuentas por pagar que adquiera el Emisor, sean
mediante pagos al contado o diferidos, derivada de contratos u obligaciones dentro del
giro ordinario del negocio del Emisor, que estén incluidos o se incluyan en el presupuesto
anual respectivo del Emisor sujeto a una variacion de hasta el veinte por ciento {20%) de
los gastos proyectados.

h. Los Endeudamientos, pasivos y contingencias del Emisor existentes a la Fecha de Emisién
de los Bonos, segun identificados en los estados firancieros det Emisor.

—h

“Estructurador” significa BAC International Bank, Inc., una sociedad andnima organizada y existente de
confermidad con las leyes de la Republica de Panama, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Evento de Incumplimiento” tiene el significade atribuido a dicho término en la Seccién 1.A.13 de este
Prospecto Informativo.

‘Fecha de Expedicion® significa la fecha en que se entregue al Tenedor Registrado uno o mas Bonaos
Globales suscritos por el Emisor y autenticados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

“Fecha de Liguidacidn” significa la fecha en que se produzca la liquidacién y/o pago de una Serie de los
Bonos ofrecidos en forma publica a través de Latinex, conforme a los reglamentos aplicables de Latinex,
y sera la fecha a partir de la cual los Bonos de dicha Serie empezaran a devengar intereses.

“Fecha de Oferta Inicial” significa el 2 de diciembre de 2025, fecha a partir de |a cual se podran ofrecer los
Bonos para ta venta en el mercado primario.

“Fecha de Oferta Respectiva”™ para cada Serie, sera la fecha que serd determinada por el Emisor y
comunicada a la SMV y Latinex mediante un suplemento al Prospecto Informativo, y sera la fecha a partir
de la cual se ofreceran en venta los Bonas de dicha Serie.

“Fecha de Pago’ significa la fecha de pago de intereses y/o capital de cada Serie, conforme esta sea
establecida en cada Suplemento al Prospecto Informativo.

"Fecha de Redencion Anticipada” significa ia fecha en que el Emisor redima total o parcialmente los Bonos
de una Serie.

“Fecha de Vencimiento” con respecto a un Bono, significa la fecha de vencimiento indicada en la Seccién
ILA.1 de este Prospecto Informativo o en el suplemento al Prospecto Informativo de los Bonos, segdn
corresponda, debidamente presentado a la SMV.
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"Fideicomiso” o "Fideicomiso de Garantia" significa el fideicomiso irevocabie de garantia constituido
mediante el Contrato de Fideicomiso, segun el mismo se enmendado de tiempa en tiempo.

“Fiduciario” significa lcaza Trust Corperation (.T.C.), una sociedad anénima organizada y existente de
conformidad con las leyes de la RepuUblica de Panarna, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Gastos de Operacion ¥ Mantenimiento” significa, respecto a los Proyectos, los gastos incurridos en la
administracion, operacion y mantentmiento de fos Proyectos, incluyendo, sin limitacion, reparaciones,
mantenimientos, prestaciones laborales y primas de seguros, asi como los costos de adquisicion de
Contratos PPA u otros contratos de suministro y otros pagos que deba hacer el Emisor a agentes de
mercado en relacion con las transacciones que realice en el mergado eléctrico, incluidos en el Presupuesto
de Operacién y Mantenimiento.

“Gastos Extraordinarios de Operacion y Mantenimiento” significa cualesquiera montos que excedan los
montos presupuestados en el Presupuesto de Operacion y Mantenimiento, y que no excedan el Limite de
Variaciones al Presupuesto.

"GAVA Management’ significa Gava Management, S.A_, garante hipotecaria bajo la Hipofeca Inmueble.

"Gravamen(es})” significa cualquier, hipoteca, anticresis, prenda, usufructo, enfiteusis, derecho de uso o
cualquier otro derecho real, derecho legal de retencion o gravamen, restriccion o limitacion que aplique a
cualguier bien o derecho.

“Grupo Econdmico” significa Grupo Genera Avante S.L. o Aurel, S A, asi como todas aqueilas sociedades,
entidades o personas juridicas o naturales que, directa o indirectamente, se encuentren bajo el control,
tengan participacion significativa, estén Afiliadas, vinculadas, asociadas o de cualquier forma relacionadas
con Grupo Genera Avante S.L. o Aurel, S.A,, incluyendo sus subsidiarias y empresas controladas o bajo
confrol comiin.

"Hipoteca Mueble” significa el contrato de hipoteca de bien mueble a ser constituido entre el Emisor y el
Fiduciario sobre los Bienes Muebles.

"Hipoteca [rnmuebie” significa el contrato de hipoteca de bien inmueble a ser constituido entre el Emisor y
el Fiduciario sobre los Bienes Inmuebles,

“Impuesto(s)’ significa, respecto a cualquiera persona, todo impuesto, tasa, Gravamen, sobrecargo, iributo,
coentribucién, derecho, tarifa u otro cargo gubernamental, ya sea de caracter nacional, provineial, municipal
o a ofro nivel de gobierno, causado con respecto a sus ingresos, ulilidades, ventas, compras, pagos,
remesas, infereses, bienes, contratos, licencias, concesiones, derechos, o capital, o que dicha persona
deba retener como agente de retencion, asi como cualesquiera intereses, recargos y mu'tas sobre éstos,
establecidos por una autoridad competente, ya sea de la Replblica de Panama o de una furisdiccion
extranjera, incluyendo, de forma ilustrativa, el impuesto sobre ia renta, el impuesto de transferencia de
bienes rmuebles y servicios, el impuesto de timbre, el fondo especial de compensacion de intereses, el
impuesto complementario, las tasas de supervision y regulacién, el impuesto de ganancia de capital, y los
impuestos o cargos relativos a concesiones administrativas.

“Inversiones de Capital Permitidas” significa aquellas inversiones de capital no contempladas en el
Presupuesto de Operacidn y Mantenimiento, realizadas por el Emisor hasta por la suma maxima anual de
DOS MILLONES QUINIENTOS MIL DOLARES (US$2,500,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

“Latinclear” significa Central Latinoamericana de Valores, S A. incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Latinex" significa Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. incluyendo sus sucesores y cesionarios.
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“Ley” significa toda norma juridica o ley, decreto, reglamento, reglamentacién, acuerdo, tratado,
regulaciones, crdenanzas, resoluciones, directivas, requisitos, circulares e instrucciones emitidas por
cualesquiera autoridades regulatorias, administrativas o judiciales que sean de aplicacién obligatoria o
tengan efectos de norma juridica.

“Ley_Ambiental” significa, cualguier estaiuto, ley, norma, ordenanza, regla, regulacion, codigo,
reglamentacion, orden, sentencia, decreto o autorizacidén nacional, provincial, municipal, departamental o
local que regule, o imponga responsabilidad civil 0 estandares de conducta concernientes al medio
ambiente, la salud, la seguridad o los desechos peligrosos en cada caso aplicable al Emisor.

"Limite de Variaciones al Presupuesto” significa hasta un veinte por ciento {20%} adicional del monto total
de los costos y gastos detallados en el Presupuesto de Operacion y Mantenimiento,

"Mayoria de los Tenedores Regisirados de las Series Garantizadas" los Tenedores Registrados de los
Bonos que representen no menos del cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los
Bonos emitidos y en circulacion de las Series Garantizadas por el Fideicomiso.

“Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serig” tiene el significado atribuido a dicho término en la
Seccitn 11.A.10 de este Prospecio.

Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series” tiene el significado atribuido a dicho térming

en |a Seccidén 11.A.10 de este Prospecto,

“NIIE" significa las normas internacionales de informacion financiera promulgadas por la Junta
Internacional de Estandares Contables {en inglés, “Infemational Accounting Standards Board") vigentes
de tiempo en tiempo.

“Participante” tiene el significado afribuido a dicho término en 1a Seccion I[.A.3 de este Prospecto.

“Patrimonio Fideicomitido” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion (1L.G.1.i de este
Prospecto.

“Periodo de Interés" tiene el significado atribuido a dicho término en [a Seccién |L.A.__ de este Prospecto.

"Persona” significa cualquier (i) individuo, {ii} sociedad andnima, fideicomiso, fundacion, sociedad colectiva,
asociacion, compafiia de responsabilidad limitada u otra persona juridica, (i) organizacion no constituida
u organizacion similar o (iv) Autoridad Gubernamental.

"Persona_Sancjonada” significa, en cualquier momento, cualquier Persona que sea directa o
indirectamente propiedad de o controlada por, una Persona o Perscnas listadas, designadas o
sancionadas con cualquier Sancion.

“Practicas Prudentes de ia [ndustria” significa, las practicas, métodos, actos y estandares de seguridad y
rendimiento, de acuerdo con los cambios que las mismas pudieran sufrir ocasionalmente, y de acuerdo a
suU uso comin en Panama por parte de las generadoras de electricidad que se consideren practicas de
ingenteria prudentes y seguras en relacion con la operacion, reparacion y uso de equipo eléctrico y de otro
tipo, las instalaciones y las mejoras de dichas instalaciones eléctricas, con estandares acordes de
seguridad, rendimiento, confiabilidad, eficiencia y economia, en cada caso ajustados para tomar en
consideracion los requisitos de la Ley y la guia de las garantias de los proveedores y fabricantes de
equipaje.

"Presupuesto de QOperacion v Mantenimiento” significa, respecto de las Centrales Hidroeléctricas, el
presupuesto de operacion y manienimiento aprobado por la Junta Directiva del Emisor para ef afio
corespondiente, el cual debera ser presentado anualmente antes del 15 de diciembre, al Fiduciatio.
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“Propiedad” significa cualguier interés en cualquier clase de propiedad o activo, independientemente de
que sean bienes inmuebles, muebles, tangibles o intangibles.

“Prospecto” o “Prospecto Informativo” significa el presente Prospecto,

“Provectos” o las "Centrales Hidroeléctricas” significa, conjuntamente la Central Hidroeléctrica Pando y la
Central Hidroeléctrica Monte Lirio.

“Registro_de_Tenedores® tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion LA ] de este
Prospecto.

"Saldo tnsojuto a Capital" significa, en cualquier momente, el saldo de capital adeudado de los Bonos de
esta Emision.

“Saldo Insoluto a Capital de una Serie” significa, en cualquier momento, el saldo de capital adeudado de
una Serie de los Bonos de esta Emision.

“Sancignes” significa sanciones econdmicas, comerciales o financieras, requisitos o embargos impuestos,
administrados o ejecutados de cuando en cuando por cualguier Autoridad Sancionadora.

"Serig A" o "Serie Garantizada A" tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién Il.A.1 de este
Prospecto.

"Series Garantizadas” significa, conjuntamente, cualesquiera Series de la Emision que se encuentren
garantizados por el Fideicomiso de Garantia u otros instrumentos de Garantia, segun lo decida el Emisor
¥ lo comunique en el Suplemento de la Serie Garantizada corespondients.

"Servicio de Deuda” significa los pagos a capital e intereses de una Serie de los Ultimos 12 meses medidos
trimestratments, de acuerdo a los Estados Financieros e informes del Emisor.

“Sitio Web del Administrador de SOFR” significa el sitio web del Banco de la Reserva Federal de Nueva
York {Federal Reserve Bank of New York), actualmente en http:/Awww.newyorkfed.org, o cualquier otra
fuente sucesara de la tasa de financiacion garantizada a un dia {en inglés "overnight"} identificada como
tal por el Administrador de SOFR de tiempo en tiempo;

"Sitic Web_de! Administrador de SOFR a Plaza” significa el sitic web de CBA actualmente en
htips.//www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html o cualquier
otra fuente sucesora de SOFR a Plazo identificada come tal por el Administrador de SOFR a Plazo de
tiempo en tiempo.

"SMV" o “Superintendencia del Mercado de Valores" significa la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica de Panama.

"SOFR a Plazo" o "Tasa SQFR & Plaza” significa la tasa de interés denominada en Inglés como Term
Secured Overnight Financing Rate, y sera |la tasa de interés, variable, de referencia, derivada de la tasa
SOFR, que ser4 calculada, administrada, publicada {en cada Fecha de Determinacion de Tasa) y ajustada
de tiempo en tiempo por el Chicage Mercantile Exchange Inc. Group Benchmark Administration Limited
{en adelante el "CME") (disponible en https:/iwww.cmegroup.com/market-gdataicme-group-benchmark.-
administration/term-sofr.html o cualquier otro sitio web del Administrador de SOFR a Plazo), o cualquier
otro sucesor que se haga cargo de la administracion de dicha tasa o sea seleccionada o recomendada por
¢/ la Reserva Federal de Nueva York o el ente regulatorio pertinente, para periodos de tres (3} meses, que
haya sido publicada con dos {2) Dias Habiles de anterioridad al primer dia del préximo Periodo de Interés..

"Superintendencia de Bancos® significa la Superintendencia de Bancos de {a Republica de Panama.
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"Super Mayoria de los Tenedores Reaistrados de las Series Garantizadas™ tiene el significado atribuido a
dicho término en ia Secci¢n |L.A. 10 de este Prospecto.

"Suscriptor” significa BAC Internationai Bank Inc.

“Tenedor{es} Registrada(s)' significa aquella(s) persona{s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un
momento determinado inscrito en el Registra de Tenedores.

"Tenedor{es) Reqgistrado(s) de las Series Garaptizadas” significa aquella{s) persona(s}) a cuyo(s) nombre(s)

un Bono de las Series Garantizadas esté en un momento determinado inscrito en el Registro de Tenedores.

‘Tenedor({es) Registrado{s) de una Serie" significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s} nombre(s) un Bono de

una respectiva Serie esté en un momento determinado inscrito en el Registro de Tenedores.

“Traspasos Permitidos” significa (i) el traspaso de la subestacion Dominical, (ii) traspasos de bienes
inmuebies a favor de Gava Management, S A y (jii) cualesquiera ofros traspasos a favor de terceros, de
bienes inmuebles que no sean estrictamente necesarios para los Proyectos, o que en la misma escritura
de fraspaso seé constituya servidumbre permanente a favor de los Proyectos.
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