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PROSPECTO INFORMATIVO ABREVIADO
BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.

Baneo Ficohsa {Panams), $.A., es una sociedad anénima organizada de acuerde con las leyes de la Repiblica de Panamd, inscrita a Ficha 724518, Documento REDI 1011237, Seccién de
Micropelicula (Mercantil) del Registro Piblico de la Reptiblica de Panamd, desde el 19 de enero de 2011, constituida medianie Escritura Piblica No.919, de 14 de enero de 2011, de la
Notaria Priblica Quinta del Circuito de Panam4. El Emisor se encuentra domiciliado en Urbanizacién Costa del Este, Ave. Centenario, P.H. Dream Plaza, piso 16, ciudad de Panamd,
Republica de Panams. El Emisor cuenta con una licencia bancaria general otorgada por la SBP mediante la Resolucion No.0162-2012, de 20 de diciembre de 2012, con fecha de inicie de
operaciones el 11 de marzo de 2013,

US$30,000,000.00 PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES CORFORATIVOS

Oferta piiblica de un programa rosativo de valores corporativos por un monto de hasta Treinta Millones de délares (US$30,000,000,00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, emitidos de manera rotativa, desmaterializada, nominativa y registrada, con una denominacitn minima de mil délares (US$1,000,00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América y en mitltiplos de mil délares {U8$1,000.00) en exceso de esa cifta (los “Valores™). El Programa Rotativo de Valores Corporativos estard disponible por un plazo de vigencia
de hasta diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emisién Respectiva de 1a primera Serie, siempre y cuando e Programa cumpla con todos los requerimientos de la SMV. El valor
nominal de la presente Emision representa 0.41x veces el patrimonic y 0.81x veces el capital pagado (acciones comunes) del Emisor, segin los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2024. Los Valores son obligaciones del Emisor, Los Valores serdn emitidos de manera rotativa en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor, segtn sus necesidades
v la demanda del mercado. Los Valores serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pere podran ser objeto de deducciones o
degeuentos, asi como de primas o sobreprecios, segiin Lo determine el Emisor, de acterdo con sus necesidades y las condiciones del mercado. Ia Tasa de Interés para cada una de las Series
podra ser fija o variable (asi como una tasa de sucesion, de ser aplicable) a opeidn del Emisor, que serd determinada por el Emisor segin 1a demnanda del meveado, y la mistna serd comunicada por et Emisor
ala SMV y a Latinex mediante 1a presemacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrdnico de Remision de Informacian (SERD, con al menos dos (2) Dias
Hébiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate, Los Valores de cada Sere devengardn Infereses a partir de su Fecha de Liquidacion hasta la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada. Los Intereses serdn pagaderos al Periodo de Interés que sea determinado por el Emisor para cada Serie, en cada Dia de Page de Interés y
en case de no ser éste un Dia Hdbil, entonces el pago se hard el primer Dda Hibil siguiente. La base para el cdlenlo de Intereses sera 365/360. El Dia de Pago de Capital de los Valores de
todas las Series que se emitan serd determinado por el Emisor con al menos dos (2) DHas Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectivade cada Serie, La Fecha de Qferta Tnicial de
los Valores serd el 4 de julio de 2023, Para cada una de las Series; el tipo de Valor (si serdn bonos ¢ valores comerciales negociables) la Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision
Respectiva, la Fecha de Liquidacion, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, tasa de sucesion (de ser aplicable), el Periodo de Interés, los Dias de Pago de Intereses, Dia de Pago de
Capital, forma de pago del capital, si el capital sera pagadero al vencimiento (o en Ia Fecha de Redencitn Anticipada, de haberla) o si serd pagadero periddicamente mediante amortizaciones (gn éste
tiltimo caso incluyendo ¢l cronograma de amortizacién de capital), términos particulares de redencitn anticipada, el mento ¥ uso de fendos especifico, serdn comunicados por el Emisor a
la SMV y a Latinex mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrnico de Remisién de Informacion (SERE), con al menos
dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferia Respectiva de cada Serie que se trate. La SMV se encuentra facultada para realizar observaciones a cualquier suplemento que sea
presentado para ofertar alguna Serie determinada, asi como exigir la inclusion de cualquier otra informacién que considere necesaria para la proteccion de los derechos del pablico
inversionista. Los Valores y las obligaciones dimanantes de los mismos se regiran e interpretardn de conformidad con las leyes de 1a Repablica de Panama y a los reglamentos y resoluciones
de 1a SMYV relativos a esta materia. La oferia pliblica de los Valores no cuenta con garantias,

La Emisién de los Valores cuenta con una calificacién de riesgo “paA-" emitida por PACIFIC CREDIT RATING INC. el 23 de mayo de 2025. UNA CALIFICACION DE RIESGO
NO GARANTIZA EL, REPAGO DE LA EMISION,

Precio Inicial de la oferta: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI
REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES

CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASi COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA
EL REGISTRO DE SU EMISION.

Precio al Piiblico **(Gastos de la Emision Cantidad Neta al
Emisor
Por Unidad $1,000.00 $6.07 $993.93
Total $30,000,000.00 $182,017.08 $20.817,982.92

*Qferta inicial sujeta a cambios,
“*Incluye comisiones de estructuracion y venta de los Valores mds ITBMS y los gastos adicionales. Ver detalles en la Seccidn [1.D., de este Prospecto Informativo.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO FOR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, 5.A. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR,

Fecha de la Oferta Inicial de los Valores: 4 de julio de 2025 Fecha de Impresion: 4 de julio de 2025

Nimero de Resolucién y Fecha de Autorizacion: Resolucién No, SMV-256-25 del 3 de julio de 2025




EMISOR
BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.
Urbanizacién Costa del Este, Ave. Centenario, P.H. Dream Plaza, piso 16
Apartado Postal 0831-00754
Panamé, Repiblica de Panamé
Tel.: (507) 380-2300
Contacto: Larissa Herrera | Alvaro Lépez Donis
larissa.herrera@ficohsa.com | alvaro.lopez@ficohsa.com
www.ficohsa.com/pa

ESTRUCTURADOR Y AGENTE DE PAGO
GLOBAL BANK CORPORATION
Torre Global Bank Santa Maria, Santa Maria Business District
Apartado Postal 0831-01843
Panamd, Repblica de Panaméa
Tel.: 206-2000
Contacto: Marelissa Pérez | Christopher Toyloy
marelissa.perezi@globalbank.com.pa | christopher.toyloy@globalbank.com.pa
www.globalbank.com.pa

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
GLOBAL VALORES, S.A.
Calle 50, Torre Global Bank
Apartado Postal 0831-01843
Panamd, Republica de Panama
Tel.: 206-2077
Contacto: Luis Cargiulo
Luis.cargiulo@globalbank.com.pa
www.globalvalores.globalbank.com.pa

ASESOR LEGAL DE LA EMISION — PANAMA
ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
Edificio Torre Humboldt, Piso 2
Calle 53 Este, Urbanizacion Marbella
Apartado 0819-09132
Panama4, Reptblica de Panama
Tel.: 269-2620 Fax: 264-3257
Contacto: Rafael Marquinez
rmarquinez(@alcogal.com
www.alcogal.com

AUDITOR EXTERNO DEL EMISOR
DELOITTE
2G5F+WMH, Av. de la Rotonda, Panam4, Provincia de Panama

Apartado Postal 0816-01558

Panama, Reptiblica de Panama

Tel.: 303-4100
Contacto: José Arauz-Socio
Jjosearauz@deloitte.com

https://www2.deloitte.com/pa

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)

Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista, Edificio LATINEX, Planta Baja

Apartado Postal 0823-04673,
Panama, Republica de Panama
Tel. 214-6105 Fax: 214-8175

2




Contacto: Lerzy Batista
operaciones@latinexgroup.com
www latinexcentral.com

LISTADO DE VALORES
BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista, Edificio LATINEX, ler Piso
Apartado Postal 0823-00963, Panam4, Reptiblica de Panamé4

Tel. 269-1966 Fax: 269-2457
Contacto: Olga Cantillo
bolsa@latinexgroup.com
www .latinexbolsa.com

REGISTRO
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
P.H. Global Plaza, Calle 50, Piso 8 Apartado Postal 0832-2281, WTC Panamé4, Republica de Panama
Tel: 501-1700
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

AGENCIA CALIFICADORA DE RIESGO DE LOS VALORES
PACIFIC CREDIT RATING INC. PH Street Mall, Piso 4, Oficina 416
Panamd, Republica de Panama
Tel.: (507) 203-1475
Contacto: Tatiana Torres
ttorres(@ratingsper.com
ww ] .ratingsper.com
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I. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aquellas circunstancias que pueden afectar negativamente las fuentes de pago de los
Valores y que, consecuentemenie, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados. Igualmente, los factores de
riesgo describen eventos o situaciones que pueden perjudicar la actividad del Emisor y afectar adversamente sus
ganancias o flujo de caja y traducirse en pérdidas para los Tenedores Registrados.

La informacion proporcionada a continuacién en ninglin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado debe
efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario consultar a los
efectos de tomar su decision en relacion con la posible inversién en los Valores

Los principales factores de riesgo que podrian afectar adversamente las fuentes de repago de la presente Emisidn
incluyen los siguientes;

A. DE LA OFERTA

a. Riesgo de Uso de Fondos. Los fondos de esta Emision serdn utilizados para el crecimiento y continuacién del
desarrollo de la cartera de crédito del banco asi como las actividades conexas al negocio bancario que ejerce el
Emisor, Sin perjuicio de lo anterior, el riesgo de uso de fondos especifico que aplique a cada Serie sers comunicado
por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacion de un suplemento al Prospecto Informativo, que sera
publicado en el Sistema Electrénico de Remision de Informacion (SERT), con al menos dos (2) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Qferta Respectiva de cada Serie.

b. Riesgp de Ausencia de Garantia. La presente Emisién de Valores no cuenta con garantfas reales ni personales. La

Emisién tampoco se encuentra garantizada o respaldada por activos o garantias otorgadas por empresas Subsidiarias,
afiliadas o relacionadas al Emisor.

¢. Riesgo por Eventos de Incumplimiento. Esta Emision de Valores conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento
respecto de cada una de las Series de la Emision, que en el caso de que se suscite alguno de ellos puede dar lugar a
que se declare de plazo vencido una o mas Series de la Emision, segin se describe en la Seccién I1.A.13. de este
Prospecto Informativo. Los siguientes eventos constituiran Eventos de Incumplimiento:

e Siel Emisor no pagase el capital y los Intereses que hubiesen vencido y fuesen exigibles con relacién a dicho
Valor en el Dia de Pago de Capital y/o Dia de Pago de Interés establecido, segin correspondiera. E1 Emisor
tendra un plazo de diez (10) dfas calendario contados a partir del Dia de Pago de Capital y/o Dia de Pago de
Interés en que se debi6 realizar el pago de capital y/o intereses, para subsanar dicho incumplimiento. En caso
de no solventarse dentro del plazo de subsanacidn, se declarars la emisién de plazo vencido,

e Si el Emisor manifestara, de cualquier forma escrita, su incapacidad para pagar cualquiera deuda por él
contraida o caiga en insolvencia.

e Si el Emisor fuese disuelto o entrase en estado de liquidacién voluntaria o forzosa, toma de control
administrative o perdiese la licencia requerida para ejercer sus operaciones.

¢ Incumplimiento de cualquiera de las obligaciones, términos y condiciones contraidas por el Emisor bajo la
Emisién, y tal incumplimiento no es remediado en el plazo establecido en esta seccidn,

e Ll incumplimiento por el Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer u Obligaciones de No Hacer
relacionadas con la Emisi6n, salvo que los porcentajes requeridos de los Tenedores Registrados de las Series
correspondientes hayan autorizado dicho incumplimiento expresamente y por escrito, a excepcién de las
obligaciones impuestas por disposiciones legales.

®  Que cualesquiera de las Declaraciones y Garantias del Emisor, segiin se establecen en la seccion ILA 14 de
este Prospecto Informativo, resultasen falsas o inexactas en cualquier aspecto importante (segin lo determine
el Agente de Pago), ¥ que ¢l Emisor no subsane dicha situacién durante los treinta (30) dias calendarios
siguientes a la fecha en la que el Agente de Pago le notifique la existencia de tal falsedad o inexactitud,

®  Si se dauna Declaracién de Vencimiento Anticipado con respecto a cualquiera de las Series de la Emision.

e Laocurrencia de un Efecto Material Adverso, que, en opinién razonable del Agente de Pago, ponga en peligro
la capacidad del Emisor de pagar ¢l capital y/o los intereses de la Emisién, no obstante que dicha causal
pueda ser subsanada dentro del Periodo de Cura.

® [La ocurrencia de un incumplimiento cruzado producto de expedicion de una Declaracion de Vencimiento
Anticipado de cualquiera de las Series de la Emision, no obstante que dicha causal pueda ser subsanada de i“
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del Periodo de Cura. .

e  Sien el evento de indisponibilidad o imposibilidad de determinacion de la tasa variable aplicable a los
Valores de la Serie de que se trate, no se logra establecer una tasa de sucesion (a la cual se hace referencia en
la Seccion I1.A.5. del, Prospecto Informativo) para la Setie con Tasa de Interés variable de que se trate (asi
como una variacion en la frecuencia para la revisién y determinacién de la Tasa de Interés, y otros cambios
pertinentes) de conformidad con el mecanismo aplicable para ello conforme se desarrolle en el suplemento al
Prospecto Informativo de la Serie de que se trate.

La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento puede dar lugar a que los Tenedores Registrados de Valores de una
Serie en particular presenten las acciones legales que estimen convenientes para hacer valer sus derechos y exigir
el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Valores en ¢l entendimiento de que no tienen derecho a
solicitar o iniciar un proceso de insolvencia, liquidacién forzosa u otro similar del Emisor.

Riesgo de Posibilidad de Dispensa y Demora en la Declaratoria de Plazo Vencido

En caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento y este no sea subsanado dentro del Periodo de Cura
correspondiente, existe la posibilidad de que dicho incumplimiento sea dispensado por los Tenedores Registrados
mediante los procedimientos establecidos. Sin embargo, mientras el plazo estipulado para obtener el consentimiento

necesario de la Mayoria o Stper Mayorifa de los Tenedores Registrados no haya transcurrido, no se podra declarar
la Serie en cuestién como de plazo vencido.

Esta situacion podrfa generar incertidumbre para los Tenedores Registrados de Valores de la Setic de que se trate,
ya que el proceso para obtener la dispensa puede extenderse, retrasando potencialmente las medidas correctivas o
la expedicion de la Declaracién de Vencimiento Anticipado de la Serie en cuestién. Lo anterior podria afectar la
liquidez y el precio de los Valores en el mercado secundario, asi como la capacidad de los Tenedores Registrados
de Valores de la Serie de que se trate para ejercer sus derechos en tiempo y forma.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacién. No existe ni existira un fondo de amortizacién, por consiguiente,
los fondos para el repago de los Valores provendran del giro normal negocio del Emisor.

Riesgo de Subordinacién a Otras Deudas del Emisor v Existencia de Acreencias con Preferencia. Los Valores de

esta Emision constituyen obligaciones directas, no garantizadas del Emisor, y tendran un estatus pari passu entre
si.

El pago de capital e Intereses de los Valores no tiene preferencia sobre las demds acreencias que se tengan contra
el Emisor, excepto, en general, por las prelaciones establecidas por las leyes aplicables en casos de, reorganizacion,
toma de control administrativo, o liquidacion. En caso de que el Emisor se viera en la necesidad de obtener
financiamiento distinto de la presente oferta de Valores, la Emisién no tendra prelacion sobre las deudas que pudiera
contraer el Emisor en el desarrollo del negocio.

Riesgo de Redencién Anticipada. Los Valores de cualquier Serie podrén ser redimidos anticipadamente, total o
parcialmente, a opcién del Emisor. Los términos particulares de la redencién anticipada de cada una de las Serics serén
determinados por el Emisor y serdn comunicados por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacién de un
suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI),
con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate. Esto implica
que, frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse redimiendo sus
Valores sin que los Tenedores Registrados reciban compensacion alguna por la oportunidad que pierden de seguir
recibiendo una tasa superior. Ademds, en caso de que los Valores, por razén de las condiciones prevalecientes en el
mercado, se llegaren a transar por encima de su valor nominal, los Tenedores Registrados de los Valores podrian
sufrir un menoscabo del valor de su inversion si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcion de redencién.
Salvo que se especifiquen términos y condiciones particulares para las redenciones anticipadas en el suplemento de

la Serie que se trate, no existe ningun tipo de penalidad para el Emisor por la realizacién de una redencién parcial o
total de los Valores.

Riesgo de Ausencia de Liquidez en el Mercado Secundario. No existe en la Republica de Panama un mercado
secundario de valores liquido, exceptuando el programa de creadores de mercado (“marketmakers”) para deuda del
gobiemno; por tanto, los Tenedores Registrados pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vendeyr 1o




Valores ya que el valor de los mismos dependeré de la demanda existente por dichos titulos en el mercado bursatil
nacional. Factores tales como el aumento de la Tasa de Interés del mercado, que haga menos atractiva la inversién
ent los Valores y un desmejoramiento en la condicion financiera general del Emisor o del entorno bancario, pueden
dar lugar a dicha reduccién del precio de mercado de los Valores. Considerando lo anterior, el valor de mercado de
los Valores puede disminuir a una suma menor a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado por la
Emisi6én o compra de los Valores. El Emisor no se compromete a darle liquidez, ni a crear un mercado secundario
para los Valores.

i. Riesgo de Modificacién de los Términos v Condiciones. El Emisor podrd modificar en cualquier momento los
términos y condiciones de esta Emisién y/o en la documentacién que ampara esta Emision, y las condiciones de

aprobacion para dichas modificaciones y/o cambios seran las establecidas en la Seccion I1.A.17. de este Prospecto
Informativo,

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de los Valores y de cualquier Serie de Valores
en particular, deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 expedido por la SMV, o, segln
corresponda, con cualquier otra norma, adoptada por Ja SMV, que regulen el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la SMV. Copia de la
documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de 10s términos y condiciones de los Valores
sera suministrada por el Emisor a la SMV, quien la mantendra en sus archivos a disposicién de los interesados.

j- Riesgo de Tasa de Interés. La Tasa de Interés para cada una de las Series de que se trate podré ser fija o variable (asi
como una tasa de sucesion, de ser aplicable). Por lo tanto, en el caso de ser fija, y que las tasas de interés del mercado
aumenten respecto a los niveles de tasas de interés vigentes al momento en el que se emitieron los Valores de la(s)
Serie(s) de que se trate, el inversionista podria perder la oportunidad de invertir en otros productos a las tasas de
interés vigentes en el mercado en ese momento y recibir una tasa de interés superior.

A la fecha del Presente Prospecto Informativo, se desconoce la tasa de referencia que se aplicard para determinar la
Tasa de Interés de aquellas Series con Tasa de Interés variable. La tasa de Interés Variable serd determinada por €l
Emisor segiin la demanda del mercado, y solo serd comunicada por el Emisor 2 la SMV y a Latinex mediante la
presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remisién

de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie que se trate.

k. Riesgo de Reduccién de Calificacién de Riesgo. La Emisién cuenta con una calificacion de riesgo “paA-" emitida
por PACIFIC CREDIT RATING INC. el 23 de mayo de 2025. La Emisién estard sujeta a variaciones en la
calificacion de riesgo. Existe la posibilidad de que la calificacién de riesgo de la Emisién, durante la vigencia de la
misma sea reducida a una categoria por debajo del grado de inversién. El riesgo de pérdidas por un incumplimiento

en ¢l pago de Intereses o capital es m4s alto para titulos valores con calificacién de riesgo por debajo del grado de
inversion.

L. Riesgo de Situaciones Adversas de ia Tenedora. E1 Emisor es una entidad controlada por Grupo Financiero Ficohsa,
S.A. ¥ que ha emitido acciones preferidas con derechos econémicos. Los objetivos e intereses de la Compafiia
Matriz podran no coincidir con los de los Tenedores Registrados. Decisiones en cuanto a expansiones,
desinversiones, politicas de crédito, nombramiento de personal clave, entre otras, que a juicio de la Compafifa Matriz
contribuyan a mejorar la rentabilidad de su inversién en el Emisor, pueden conllevar riesgos que afecten
negativamente los resultados financieros,

m. Riesgo de Emisiones. Actualmente el Emisor mantiene las siguientes emisiones que se sefialan en el cuadro a
continuacién. No obstante, en el momento en que el Emisor emita valores bajo dichas emisiones, producto del
cumplimiento en el pago de los intereses y del capital de las emisiones que el Emisor tiene actualmente, pudiese

verse afectado el cumplimiento de los pagos de la presente Emisién de Valores que el Emisor est4 solicitando a la
SMV:




Resolucién Fecha de Titulo de Monto Monto en Monto
de Resolucién Valor Autorizade en la Circulacion (1) Disponible para
Autorizacidn Autorizado Emisién la Venta
de Registro
SMV No. §9- 19 de Programa US$50,000,000 US$0.00 US$50.,000,000
15 febrero de Rotativo de
2015 Valores
Comerciales
Negociables

(1) Informacién al 31 de diciembre de 2024,

n. Riesgo de Transaccién con Partes Relacionadas. El Emisor mantiene negocios o contratos con partes relacionadas.
Global Bank Corporation, actiia como Estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente
Emisién, No existe ninguna relacién accionaria enire el Emisor y Global Bank Corporation.

o. Riesgo de Vencimiento Anticipado. La declaracién de plazo vencido de una o mas Series de la Emisién por la
ocurrencia de uno o mas Eventos de Incumplimiento podria ocasionar que el Tenedor Registrado deje de percibir
los intereses en concepto de tenencia de los Valores de la(s) Serie(s) de que se trate ¥ su expectativa de inversion se
vea limitada, no obstante que dicha causal pueda ser subsanada dentro del Periodo de Cura.

p. Riesgo de Periodo de Vigencia del Programa de Emisién. El Programa Rotativo de Valores estars disponible por
un plazo de vigencia de hasta diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de la primera
Serie, siempre y cuando el Programa cumpla con todos los requerimientos de la SMV.

Q. Riespo por Obligaciones de Hacer y No Hacer. El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de las
Obligaciones de Hacer u Obligaciones de No Hacer descritas en la Seccién ILA.12, literales “a” y “b”,
respectivamente de este Prospecto Informativo, o de los Términos y Condiciones de la Emision, o de los demas

Documentos de la Emisién y acuerdos que amparan la presente Emisién, conllevars, una vez sea emitida una
Declaracion de Vencimiento Anticipado.

r. Riesgo de Determinacién de Ciertos Términos v Condiciones de las Series. Ciertos términos v condiciones
particulares de cada una de las Series de la Emision no han sido establecidos en este Prospecto, sino que seran
determinados segun las necesidades del Emisor y demanda del mercado, v los cuales serén comunicados por el
Emisor mediante un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remisién

de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie de que se trate.

B. ELEMISOR

Riesgo por Razones Financieras del Emisor. Para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024 {cifras auditadas),
el Emisor reporta una utilidad neta de 12,453,239.00, un patrimonic de accionistas de US$72,776,139.00, y un total de
activos de US$1,186,533,085.00 (US$10,052,813 de utilidad neta al 31 de diciembre de 2023, activo total y patrimonio

de accionistas de US$1,046,440,391.00, y US$67,558,754.00, respectivamente, para el afio fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2023).

Razén de ROA. Larazon ROA del Emisor para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024 fue de 1.05% (0.96%
para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2023).

Razén ROE. La razén ROE del Emisor para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024 fue de 17.11% (14.88%
para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2023).

Riesgo de Capitalizacién. El indice de adecuacién de capital del Emisor se puede ver afectado, de acuerdo con la

evolucién del negocio y regulaciones relacionadas de la industria bancaria. Al 31 de diciembre de 2024, el Indice de
Adecuacion de Capital del Emisor es de 12.90%,

Riesgo de Taga de Interés. El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas de j




Los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de
interés.

En caso de darse incrementos de las tasas de interés internacionales, el costo de fondeo del Emisor podria aumentar. Si
dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por presiones de
mercado y competencia, los margenes de utilidad del Emisor podrian verse afectados. Por otro lado, en caso de que el
Emisor pueda aumentar las tasas cobradas a sus empresas relacionadas, esto podria resultar en una mayor morosidad en
los préstamos.

Los Valores de las Series podrian tener una tasa fija, en cuyo caso si el Emisor llegase a emitir Series que paguen tasa
fija y las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigente al momento en que se emitieron dichas

Series, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado v recibir una
tasa de interés superior,

Riesgo de Giro del Negocio. El Emisor es un banco de licencia general en la Reptiblica de Panama. Su negocio principal
es la intermediacion financiera, mediante la captacién de fondos y la colocacién de los mismos en préstamos e
inversiones. Por lo tanto, sus resultados dependeran de las politicas de crédito e inversiones que siga, y la calidad de los
activos en que invierta sus fondos.

Riesgo de Fuentes de Ingresos. Las principales fuentes de ingresos del Emisor son (i} los intereses que provienen de los
préstamos, depositos e inversiones; (if) las comisiones ganadas sobre préstamos; y (jii) otros ingresos en general, de los
cuales los mas importantes son la ganancia en la venta de titulos valores y las ganancias en intermediacién cambiaria. 1os
resultados futuros del Emisor dependerin principalmente de su capacidad de mantener una administracién eficaz y
eficiente de su cartera de crédito e inversiones y un margen adecuado de intermediacion.

Riesgo de Fuentes de Financiamiento del Emisor. El Emisor depende de su base de depositantes, de instituciones
financieras y del mercado de capitales nacional (emision de titulos valores) para financiar su crecimiento y manejar su
flujo de caja. Condiciones adversas, causadas ya sea por inestabilidad politica en Centroamérica, por condiciones propias
del mercado financiero centroamericano o por desmejoras en la situacién financiera del Emisor, podrfan dificultar la
obtencion de nuevos depésitos o financiamientos y desmejorar la capacidad de crecimiento y generacion de utilidades
del Emisor.

Riesgo de Competencia. El Emisor asume un riesgo de competencia deniro del sistema financiero nacional, entre los
segmentos de financiamientos y depositos. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Emisor, en el
caso de que se reduzcan los margenes del mercado y de que exista una competencia mas agresiva dentro del sector, ya
que sus productos y servicios también son ofrecidos por otros bancos, cooperativas v financieras.

Riesgo por Endeudamiento. El indice de endeudamiento (pasivos totales 4 patrimonio de accionistas) del Emisor al 31
de diciembre de 2024 es de 15.30 veces. De colocarse la totalidad de la presente Emision, a nivel contable el indice de
endendamiento del Emisor se elevaria a 15.72 veces.

indice de Endeudamiento

31 de diciembre de 2024 Después de Ia Emistén
Pasivos totales 1,113,756,946.00 1,143,756,946.00
Patrimonio 72,776,139.00 72,776,139.00
Indice de Endendamiento 15.30 15.72

La relacion pasivos totales sobre capital pagado al 31 de diciembre de 2024 es 30,10 veces. De colocarse la totalidad de
la presente Emisién, la relacion pasivos totales sobre capital pagado se elevaria a 30.91 veces. El valor nominal total de
la presente Emision corresponde al §1.00% del capital pagado del Emisor al 31 de diciembre de 2024, ‘



Relacién Pasivos Totales sobre Capital Pagado

31 de diciembre de 2024 Después de la Emision
Pasivos totales 1,113,756,946.00 1,143,756,946.00
Capital pagado $37,000,000.00 $37,000,000.00
Relacion Pasivos Totales sobre 9 30.10 30.91

Capital Pagado

Riesgo de Crédito. Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que provienen de los
financiamientos otorgados a sus clientes o prestatatios, el Emisor estd expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en

que los prestatarios no cumplan, completamente y a tiempo, con ¢l pago que estos deban hacer de acuerdo con los
términos y condiciones pactados.

Al 31 de diciembre de 2024, el Emisor no presenta una concentracion individual relevante en ningin producto, sector

o geografia en los que opera. El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector econémico y
ubicacion geografica. La concentracién geografica de préstamos esté basada en la ubicacion del deudor.

Concentracidn geogrifica de Préstamos

31 de diciembre de 2024
Panama 107,211,438.00
Estados Unidos de América v Canada 1,035,763.00
América Latina v €l Caribe:
Honduras 160,960,479.00
Guatemala 145,222,806.00
Ecuador 99,115,607.00
Otros 214,241,550.00
Europa y Asia:
Reino Unido 0
Otros 1,200,377.00
Total 728,988,020.00

Al 31 de diciembre de 2024, el Emisor cuenta con una cartera de crédito neta por US$728,988,020.00 a , ampliamente
distribuida entre los diversos productos que ofrece a sus clientes.

Cartera de Crédito
31 de diciembre de 2024
Corporativo 691,968.608.00
Consumo 37,019.412.00
Total 728,988,020.00

Riesgo de Cartera Crediticia v Cobro. Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que
provienen de los financiamientos otorgados a sus clientes o prestatarios, el Emisor esta expuesto al riesgo de crédito, el
cual consiste en que los prestatarios no cumplan, completamente y en tiempo, con el pago que estos deban hacer de
acuerdo con los términos y condiciones pactados.

Riesgo de Liquidez de Fondeo. Se entiende por Riesgo de Liquidez de Fondeo la contingencia de no poder cumplir
plenamente, de manera oportuna y eficiente con los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar
el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de la entidad. Esta contingencia (tiesgo de liquidez de fondeo)
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se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales
de fondeo que pueden afectar el buen desempefio de las finanzas del Emisor.

Riesgo de Mercado. Factores como las fluctuaciones de Ia tasa de interés del mercado, que haga menos atractiva la
mmversién en los Valores emitidos y en circulacién, y/o un desmejoramiento en la condicion financiera general del
Emisor o del entorno bancario, pueden dar lugar a la variacién del precio de mercado de los Valores. Considerando lo
anterior, por ejemplo, ante un incremento en las tasas de interés de mercado, el valor de mercado de los Valores emitidos
y en circulacion puede disminuir a una suma menor a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra
de los mismos. Adicionalmente, La industria bancaria y de intermediacion financiera en general, principal actividad
comercial el Emisor, es ciclica y estd expuesta a vaivenes del mercado.

Riesgo de Base de Clientes. La capacidad de generar ingresos del Emisor depende de su habilidad de retener, aumentar
y evaluar la calidad de su base de clientes. Por tanto, una disminucién en su base de clientes podria tener efectos adversos
en la operacién del negocio, su crecimiento y su rentabilidad.

Riesgo de Cartera Crediticia y Cobro. El Emisor se encuentra expuesto al riesgo de crédito, riesgo que pudiese
incrementar en periodos de desaceleracién econémica. La capacidad del Emisor de mantener una liquidez adecuada va
ligada a una gestién eficiente de su cartera de créditos y de minimizar el riesgo de posibles impagos o fraudes. Dichas
circunstancias pueden generar créditos vencidos o impagos.

Al 31 de diciembre de 2024, la cartera de créditos del Emisor no presenta signos de deterioro material, catalogando un
98.00% de la misma en las categorias Normal y Mencién Especial. El cuadro a continuacion resume la clasificacion de

la cartera de préstamos a costo amortizado y las provisiones para pérdidas en préstamos con base en el Acuerdo No. 4-
2013, al 31 de diciembre de 2024:

Clasificacién de Cartera de Préstamos
31 de diciembre de 2024

Normal 710,275,119.00
Mencidn especial 2.855,385.00
Subnormal 13,911,484.00
Dudoso 534,227.00
Irrecuperable 1,411,805.00
Monto bruto 728,988,020.00

Riesgo Operacional. El Emisor por la naturaleza del negocio y la evolucién del entorno, pudiese estar expuesto a
riesgos operacionales no determinados, tales como la posibilidad de eventos resultantes de personas, tecnologias de
informacién o procesos internos inadecuados o fallidos; asi como, los producidos por causas externas, los cuales
podrian generar impactos negativos en contra del cumplimiento de los objetivos del Emisor.

Riesgo Fiscal, E] Emisor es un contribuyente fiscal en la Repiiblica de Panama, por lo que se encuentra sujeto al pago
de tributos en base a lo dispuesto en las leyes de dicha jurisdiccién. El Emisor no puede garantizar que no habra

variaciones en el marco fiscal aplicable a las personas juridicas en general y/o a las actividades comerciales que lleva
a cabo el Emisor.

El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Repablica de Panama, por lo cual no
garantiza que se mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto a los Intereses devengados por los Valores o las
ganancias de capital proveniente de la enajenacion de los Valores. El Emisor no puede garantizar que se mantendra el
tratamiento fiscal actual en cuanto al impuesto sobre la renta proveniente de la enajenacién de los Valores ya que la
eliminacion o modificacién de normas fiscales compete a las autoridades nacionales. Cada Tenedor Registrado de los

Valores deberd, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los Valores antes de
invertir en los mismos.

Riesgo de Reduccién Patrimonial. Los términos y condiciones de los Valores no limitan la capacidad del Emisor de

gravar sus bienes presentes y futuros, ni imponen restricciones para recomprar sus acciones o reducir su capital. Sin
embargo, una reduccion en el patrimonio del Emisor por debajo de los fndices requeridos por la SBP puede ocasi
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que el Emisor sea intervenido y por ende que no pueda cumplir con sus obligaciones bajo los Valores.

Riesgo por Efectos Causados por la Naturaleza. La ocurrencia de un desastre natural podria tener un impacto en los
activos del Emisor y las coberturas en las pélizas de seguro de los prestatarios. Por lo tanto, el alcance de los dafios
sufridos debido a un desastre natural, podrian exceder los limites de cobertura de las polizas de seguros, ocasionando
un efecto adverso significativo en el negocio del Emisor, su condicién financiera ¥ sus resultados operativos.

Riesgo de Solvencia. A los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2024, el capital regulatorio del Emisor se
mantiene robusto derivado de la continua generacién de utilidades que fortalecen su patrimonio interno. Su indice de
adecuacion de capital se ubicé en 12.90% al 31 de diciembre de 2024 y en 12.98% al 31 de diciembre de 2023, por
encima del minimo legal exigido del 8.50%.
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1. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LAOFERTA

Segun consta en la Certificacion del Secretario con fecha del 22 de agosto de 2024, la Asamblea General de Accionistas
del Emisor, mediante reunién extraordinaria celebrada el dia 22 de agosto de 2024, adopté las resoluciones necesarias
para autorizar la Emisién y oferta piblica de los Valores descritos en este Prospecto Informativo, sujeto al registro de
los mismos en la SMV y su listado en Latinex. Los Valores serdn emitidos de manera rotativa, desmaterializada,
nominativa y registrada, (evento que no constituye un incumplimiento por parte del emisor). El valor nominal total y en
conjunto de los Valores serd de hasta Treinta Millones de doélares de los Estados Unidos de Ameérica
(US$30,000,000.00), con una denominacién minima de mil délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América y en miltiplos de mil délares (US$1,000.00) en exceso de esa cifra en tantas Series como
lo estime conveniente el Emisor, segiin sus necesidades y las condiciones del mercado.

Los Valores serdn emitidos de manera rotativa en miltiples Series, las cuales no estaran garantizadas.

El Programa Rotativo de Valores estard disponible por un plazo de vigencia de hasta diez (10) afios contados a partir de

la Fecha de Emisién Respectiva de 1a primera Serie, siempre y cuando el Programa cumpla con todos los requerimientos
de la SMV.

Para cada una de las Series: el tipo de Valor (si seran bonos o valores comerciales negociables), la Fecha de Oferta
Respectiva, Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Liquidacion, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, tasa
de sucesioén (de ser aplicable), ¢l Periodo de Interés, los Dias de Pago de Intereses, Dia de Pago de Capital, forma de
pago del capital, si el capital serd pagadero al vencimiento (o Fecha de Redencién Anticipada, de haberla) o si sera
pagadero periodicamente, mediante amortizaciones {en éste Ultimo caso incluyendo el cronograma de amortizacién de
capital), términos particulares de redencién anticipada, €l monto y uso de fondos especifico, seran comunicados por el
Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado
en ¢l Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la
Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate.

Los Valores serdn ofrecidos directamente por el Emisor y colocados a través de los esfuerzos de la Casa de Valores.
La relacion de pasivos totales / capital pagado del Emisor al 31 de diciembre de 2024 es de 30.10 veces.

El presente Programa Rotativo de Valores Corporativos no ofrece derecho de suscripcion preferente a favor de los
accionistas del Emisor, ni de sus directores, dignatarios, y/o ejecutivos. A juicio de la Junta Directiva del Emisor, no
existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores objeto del presente Prospecto

Informativo, ya que no hay restricciones en cuanto a nimero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia, derechos preferentes, entre otros.

La Emisién no estara limitada en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos
preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

No se estin ofreciendo valores convertibles ni derechos de suscripcién para adquisicién de valores sujetos a derechos
de redencién.

I.a Fecha de Oferta Inicial de la Emision serd el 4 de julio de 2025,
Los Valores estardn sujetos a los siguientes términos ¥ condiciones:
1. Emisién

Los Valores de esta Emision serdn ofrecidos piblicamente a partir de la fecha en que la presente Emisién sea

debidamente autorizada por la SMV. Los Valores serdn emitidos de manera rotativa en tantas Series como determine
conveniente el Emisor.
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2. Precio Inicial de la Oferta

Los Valores serdn oftecidos inicialmente a la venta en ¢l mercado primario a un precio a la par, es decir al cien por
ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o
sobreprecios segiin lo determine el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y a las condiciones del mercado, Cada

VALOR seré entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho VALOR. El pago se efectuaré en la Fecha
de Liquidacion, a través del sistema de compensacion de Latinclear.

La Fecha de Liquidacion de un VALOR de una Serie en particular, sera la fecha en la que el Emisor reciba el pago del
precio de venta acordado para dicho VALOR de la Serie correspondiente, luego de realizada la transaccién a través del
sistema de mercado autorizado correspondiente, y que serd comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante
la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que sera publicado en el Sistema Electrénico de Remision
de Informaci6n (SERI), con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie que se trate. Si la Fecha de Liquidacién no concuerda con Dia de Pago de Interés, el precio de cada VALOR
incorporard el interés declarado en dicho periodo y pendiente de pago hasta la fecha de liquidacién de la operacidn.

El Emisor no utilizard una entidad proveedora de precios para determinar el precio de esta Emision.
3. Denominaciones y Forma de los Valores

Los Valores serdn emitidos con una denominacién minima de mil délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América y en maltiplos de mil délares (US$1,000.00) en exceso de esa cifra. Los Valores seran

emitidos de manera rotativa en tantas Series como lo estime conveniente ¢l Emisor segiin sus necesidades y condiciones
del mercado.

Los Valores serdn emitidos de manera rotativa, desmaterializada, nominativa y registrada y representados por medio de
anotaciones en cuenta. Los mismos estardn sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta de Valores establecido en el
Capitulo I1I del Titulo X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Latinclear quien acreditara en su
sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear.
Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de los derechos

bursétiles con respecto a los Valores estard limitada a los Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan
derechos bursatiles con respecto a los Valores.

La propiedad de los derechos bursdtiles con respecto a los Valores serd demostrada, y el traspaso de dicha propiedad
sera efectuado, tinicamente a través de los registros de Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes) y
los registros de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor
Registrado de cada VALOR ser4 considerado como el finico propietario de dichos Valores en relacion con todos los
pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo con los términos y condiciones de los Valores.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de los Valores, dicha Central de Valores sera considerada
la inica propietaria de los Valores representados en dichos Valores y los propietarios de derechos bursatiles con respecto
a los Valores no tendrén derecho a que porcién alguna de los Valores sea registrada a nombre suyo. En adicion, ningin
propietario de dercchos bursétiles con respecto a los Valores tendré derecho a transferir dichos derechos, salvo de
acuerdo con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores que sea Tenedor Registrado de dichos Valores.

Todo pago de capital, Intereses u otros pagos bajo los Valores sc haran a Latinclear como el Tenedor Registrado de los
mismos. Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados
por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Valores v por mantener, supervisar y revisar los
registros relacionados con dichos derechos bursétiles. Cuando cualquier institucion competente requiera al Emisor el
detalle del o los Tenedores Registrados, hasta llegar a la persona natural, el Emisor deberd enviar a Latinclear una
solicitud de tenencia indirecta, siempre que dicha solicitud cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear, Dicha
solicitud serd a su vez remitida por Latinclear a cada Participante propietario de derechos bursatiles con respecto a los
Valores quienes deberdn enviar la lista final de tenedores indirectos al Emisor, con copia al Agente de Pago, a fin de
que éste pueda proporcionar la informacién a la autoridad competente.

Latinclear, al recibir oportunamente cualquier pago en relacién con los Valores, acreditard las cuentas de los
Participantes en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Valores, de acuerdo
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registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Valores, en proporci6n a sus respectivos derechos bursétiles. Cada una de las personas que
en los registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los Valores deberd recurrir
tinicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado a Latinclear como Tenedor Registrado de los Valores.
A menos que la ley establezea otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un VALOR tendra
derecho a recurrir contra ¢l Agente de Pago en relacion con cualquier pago adeudado bajo dicho VALOR.

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En
vista de que Latinclear tinicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por cuenta de
otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto
a los Valores de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la
ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomaré cualquier aceion permitida a un Tenedor Registrado, tnicamente de
acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles
con respecto a los Valores, y tinicamente en relacion con la porcién del total del capital de los Valores con respecto a la
cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo con las leyes de 1a Republica
de Panamd y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacién de valores emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus
Participantes y facilitar la compensacion y liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a través de
anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear
incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podré incluir otras organizaciones, Servicios indirectos
de Latinclear estdn disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera Personas que
compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participante, va sea directa o indirectamente.

Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podrén incluir otras
organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores,

fiduciarias o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participantes, ya sea
directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del contrato de administracién
celebrado entre Latinclear y ¢l Emisor, obligard a Latinclear y/o a los Participantes o podrd interpretarse en el sentido
de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los
Valores, el pago de capital, intereses u otros correspondientes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores
Registrados de los Valores en concepto de pago de capital, de intereses generados o de otras sumas bajo los Valores se
hara con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.

Un inversionista podra realizar la compra de Valores a través de cualquier casa de valores que sea Participante de
Latinclear, la que deberd realizar las compras a favor de su cliente, incluyendo, sin limitarse, a Global Valores, S.A.
quién es el Puesto de Bolsa (Casas de Valores) designados para la venta de la presente emisién. Ia Casa de Valores
Participante de Latinclear gue mantenga la custodia de la inversion en los Valores proporcionara al inversionista un
estado de cuenta con la periodicidad que se establezca de acuerdo con sus politicas y procedimientos.

4. Fecha de Vencimiento de los Valores

La Fecha de Vencimiento de los Valores de cada Serie serd definida por ¢l Emisor segin sus necesidades y las
condiciones de mercado existentes y serd comunicada por ¢l Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacién de
un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remisién de Informacién
(SERI), con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate.
No obstante, el Programa Rotativo de Valores Corporativos estard disponible por un plazo de vigencia de hasta diez

(10) afios contados a partir de la Fecha de Emisién Respectiva de la primera Serie, siempre y cuando el Programa cumpla
con todos los requerimientos de la SMV,
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5.  Tasa de Interés, Pago de Capital y Pago de Intereses

Tasa de Interés Fija o Variable

La Tasa de Interés para cada una de las Series podra ser fija o variable (asi como una tasa de sucesion, de ser aplicable)
a opci6n del Emisor, que serd determinada por el Emisor segiin la demanda del mercado, v la misma serd comunicada
por el Emisor a l]a SMV y a Latinex mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd
publicado en ¢l Sistema Electronico de Remisién de Informacién (SERI), con al menos dos {2} Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que sc trate.

Para las Series con tasa variable, el resultado de la revision periédica serd comunicada por ¢l Emisor a Latinex dos 2)
dias habiles antes del inicio del periodo de interés mediante un comunicado de hecho de importancia publicado a través
del Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI).

Tasa de Sucesion

Para las Series con Tasa de Interés variable, en el evento de su indisponibilidad o imposibilidad de determinacion de la
tasa variable aplicable a los Valores correspondientes, 1a opeién del Emisor, se podré establecer una tasa de sucesion
que serd determinada por el Emisor segiin la demanda del mercado, y la misma serd comunicado por el Emisor a la
SMV y a Latinex mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema

Electrénico de Remision de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta
Respectiva de cada Serie que se trate.

Cilculo, Devengo v Pago de Intereses

El adquirente de cada VALOR devengaré Intereses a partir de la Fecha de Liquidacién de estos hasta 1a Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada. Los Intereses devengados por los Valores sersn pagaderos al Periodo
de Interés que el Emisor determine para cada Serie en los Dias de Pago de Iniereses que asi establezea el Emisor. Siun
Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera extenderse hasta el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del
computo de Intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.

La periodicidad del pago de Intereses para cada Serie, es decir, mensual, trimestral, semestral o anual, sera determinada
por el Emisor segln la demanda del mercado, y la misma sera comunicado por ¢1 Emisor a la SMV y a Latinex mediante
la presentacitn de un suplemento al Prospecto Informativo, que sera publicado en el Sistema Electrénico de Remisitn

de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie que se trate.

La base para ¢l calculo de la Tasa de Interés que aplicard el Agente de Pago, Registro y Transferencia serd en base a un
afio de 365 dias, dividido en 12 meses de 30 dias cada uno o 365/360. Los Intereses de los Valores serdn pagados en
Délares de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de los Estados Unidos de América que en cualquier
momento sea moneda legal para el pago de deuda publica en dicho pais,

Pago de Capital

Los Dias de Pago de Capital para cada una de las Series (incluyendo, entre otros, fechas de pago, frecuencias,
amortizaciones) seran determinados por el Emisor y serdn comunicados por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante
la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remision

de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie que se trate.

En relacitn con lo anterior, el pago de capital, para cada Serie en particular, los mismos podrén realizarse mediante un
solo pago en la Fecha de Vencimiento (0 Fecha de Redencién Anticipada, de haberla) de la Seric de que trate, o
periddicamente, mediante amortizaciones.
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Disposiciones Generales sobre Pagos

El pago de capital e Intereses se realizara en cualquiera de las siguientes formas, a opcidn del Tenedor Registrado de
los Valores:

(1) acreditando la suma que corresponda en la cuenta bancaria que el Tenedor Registrado mantenga con el
Agente de Pago;

(ii) mediante iransferencia bancaria de fondos a la cuenta v al banco que el Tenedor Registrado haya
indicado por escrito al Agente de Pago; o

(iii) mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, entregado a éste en las oficinas principales del

Agente de Pago ubicadas en la ciudad de Panama.

Toda suma pagadera por el Emisor a un Tenedor Registrado en un Dia de Pago de Interés v en un Dia de Pago de
Capital, segtin corresponda, de conformidad con los Valores serd pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado
segtin el Registro en la fecha de determinacion fijada por el Emisor en relacion con el pago que se hard en dicho Dia de
Pago de Interés y dicho Dia de Pago de Capital, segin corresponda. El pago de capital, Intereses y cualquier otro pago
relativo a los Valores serd pagada por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en nombre del Emisor en Ias oficinas
principales del Agente de Pago, actualmente ubicadas en Torre Global Bank Santa Maria, Piso 9m, Ciudad de Panama,
Repiblica de Panam4, conforme las formas y sujeto a los términos y condiciones detallados en el Prospecto Informativo.

En el caso de que el Tenedor Registrado sea una central de custodia, el pago se realizara de acuerdo con los reglamentos
y procedimiento de dicha central o mediante transferencia electrénica.

Como esta emisién se encuentra en forma desmaterializada y representada por medio de anotaciones en cuenta, el
Tenedor Registrado serd Latinclear y por lo tanto el pago se hard conforme al reglamento interno de Latinclear.

Los Tenedores Registrados de los Valores serén los inicos con derecho a recibir pagos con respecto a dicho VALOR.
Cada una de las personas que en los registros de Latinclear sea propietario de derechos bursétiles con respecto a los
Valores, debera recurrir (nicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado por ¢l Agente de Pago, Registro
y Transferencia a Latinclear como Tenedor Registrado de los Valores. A menos que la ley establezca lo contrario,
ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de los Valores tendra derecho a recurrir contra el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en relacion con cualquier pago adeudado bajo diche VALOR.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Valores, va sean de capital, Intereses, honorarios, gastos
o cualguier otro tipo, serfn pagadas en su totalidad libres, exentas y sin deducciones de cualquier impuesto, gravamen,
contribucidn, derecho, tasa, carga, honorario, retencion, restriccién o condicién de cualquier naturaleza.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Valores serdn hechos en délares o en aquella otra moneda
de los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda de curso legal para el pago de deudas publicas
o privadas en la Republica de Panama.

No obstante, los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los impuestos que graven los pagos que el Emisor
tenga que hacer conforme a los Valores podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademds, que el Emisor no puede
garantizar que dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados estan
anuentes que en caso que se produzca alglin cambio en los impuestos antes referidos o en la interpretacion de las leyes
0 normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencién en concepto de impuestos, el Emisor hara las
retenciones que correspondan respecto a los pagos de intereses, o cualquier otro que corresponda bajo los Valores y
remitira tales retenciones al fisco, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones
0 que las mismas deban ser asumidas por el Emisor. En ningiin caso el Emisor serd responsable del pago de un impuesto
aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccién fiscal relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor Registrado, v en ningiin caso serdn los Tenedores
Registrados responsables del pago de un impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de Panama.

6. Dineros No Reclamados

La presente seccidn no aplica a la presente Emision toda vez que los Valores serdn emitidos en forma desmaterializada
mediante anotaciones en cuenta a través de Latinclear.
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7. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designado a un Agente de Pago, el cual prestaré el servicio de pago de los Intereses y del capital de los
Valores cuando correspondan, mantendra un Registro de los Tenedores Registrados de cada VALOR. Global Bank
Corporation ha asumido las funciones de Agente de Pago. Por tanto, Global Bank Corporation y el Emisor han celebrado
un Contrato de Agencia. Una copia de tal contrato reposa en la SMV y en Latinex. El Contrato de Agencia reglamenta
el pago de los Valores, segtin lo dispuesto en los Valores, autorizando el pago prioritario de los gastos v comisiones del
Agente de Pago, liberando al Agente de Pago de responsabilidad, autorizando su renuncia o destitucién, previa
designacion de un nuevo Agente de Pago v permitiendo la reforma del Contrato de Agencia, entre otras clausulas,
siempre que no se contravengan derechos dispuestos en los Valores. Copia de toda reforma al Contrato de Agencia serd
surninistrada a la SMV y a todas las bolsas en que los Valores se listen. Cada Tenedor Registrado de un VALOR, por
la mera tenencia indirecta del mismo, acepta los términos y condiciones del Contrato de Agencia.

La gestién del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago no asumird ni
incurrird en ninguna obligacién o responsabilidad, ya sea contractual o extracontractual, para con los Tenedores
Registrados de los Valores, ni actuara como agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores Registrados
de los Valores . El Agente de Pago, como tal, no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores Registrados
de los Valores y solo se comprometera con ¢l Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichos Valores las

sumas que hubiese recibido del Emisor para tal fin de conformidad con los términos y condiciones de los Valores y del
Contrato de Agencia,

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafiias subsidiarias o afiliadas podran
ser Tenedores Registrados de uno o més Valores y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor o

con cualquiera de sus Subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los
Valores.

Entre las funciones y compromisos del Agente de Pago, Registro y Transferencia se encuentran las siguientes:

. Llevar el Registro de los Valores, el cual mantendré en sus oficinas principales y en donde anotara la Fecha de
Emision Respectiva, la Fecha de Liquidacion y la Fecha de Vencimiento de cada VALOR, la Serie, el nombre

y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho VALOR sea inicialmente expedido, asi como ¢l de
cada uno de los subsiguientes endosatarios de este.

ii.  Suscribir aquellos Documentos de la Emisién de los cuales sea parte.

iii.  FEnviary recibir notificaciones bajo los Documentos de la Emisién en los cuales sea parte.

iv.  Verificar el cumplimiento de la Mayorfa de los Tenedores Registrados de una Serie, de la Stper Mayoria de
los Tenedores Registrados de una Serie, segilin sea el caso, para la toma de decisiones segun lo requieran los
Documentos de la Emisién.

v.  Cuando cualquier institucién competente requiera al Emisor detalle de los Tenedores Registrados hasta llegar
a la persona natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera entregar a requerimiento def Emisor
la lista de Tenedores Registrados en sus sistemas internos.

vi.  Calcular los Intereses y/o capital de los Valores para cada Dia de Pago de Interés, para la Fecha de Vencimiento
o para la Fecha de Redencidn Anticipada, segin corresponda.

vil.  Entregar a los Tenedores Registrados de los Valores las sumas equivalentss al pago de los Intereses, del capital
0 del Precio de Redencién de los Valores, de conformidad con los términos y condiciones de este Programa.

viii.  Informar al Emisor con al menos tres (3) dias de anticipacién a cada Dia de Pago de Interés, la Fecha de
Vencimiento o a la Fecha de Redencién Anticipada sino cuenta con los fondos suficientes para cumplir con el
pago de los Intereses y/o el capital de los Valores.

ix.  Llegado el Dia de Pago de Interés, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada sin recibir los
fondos suficientes para realizar el pago programado, el Agente de Pago, Registro y Transferencia informar4 al
Emisor, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex que no pudo realizar el pago correspondiente a
favor de los Tenedores Registrados por no contar con los fondos suficientes para realizar dicho pago.

X. Suministrar cualquier informacién o explicacién que requiera la SMV y entidades autorreguladas.

xi.  Convocar a una reunién de los Tenedores Registrados, cuando aplique, de conformidad con los términos v
condiciones de los Valores,

xii.  De ser necesario conforme la ley, retener en nombre y representacién del Emisor cualquier impuesto, tasa o
contribucién que se genere con respecto a los Valores.
xiii.  Notificar por escrito al Emisor, y a cada uno de los Tenedores Registrados, a la SMV, a Latinex y a Latin
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cuando cualquier Evento de Incumplimiento o Vencimiento Anticipado, haya sido debidamente subsanado o
no dentro del Periodo de Cura.

xiv.  Expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado, cuando asi se lo soliciten la Mayoria de los Tenedores
Registrados de una Serie en Particular, una vez concluido el Periodo de Cura aplicable.

xv.  Comunicar al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la SMV, a Latinex y a Latinclear, la expedicién de una
Declaracién de Vencimiento Anticipado.

Renuncia v Remocién del Agente de Pago

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar a su cargo en cualquier momento, avisando previamente

y por escrito al Emisor con al menos sesenta (60) dias calendarios de antelacion a la fecha en que desea hacer efectiva
su renuncia.

No obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd efectiva hasta que haya sido nombrado
un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, el Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto deberd ser un Agente de Pago, Registro y
Transferencia con oficinas en la Ciudad de Panama y con licencia bancaria general otorgada por la SBP.

El Emisor s6lo podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los siguientes casos:

a.- En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierte sus oficinas en la Ciudad de Panama o su licencia
bancaria general sea cancelada o revocada;

b.- En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la SBP.

c.- En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso de
acreedores o quiebra; o

d.- En caso de que a juicio del Emisor el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus obligaciones bajo el
Contrato de Agencia.

En caso de remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor deber4 suscribir un acuerdo de sustitucién
©0un nuevo contrato sustanciaimente en los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia con un Agente de

Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio con oficinas en la Ciudad de Panamd y con licencia general
otorgada por la SBP.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar al Emisor y al nuevo
Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que expird
el plazo descrito en el primer parrafo de esta seccion, toda la documentacion relacionada con la gestion prestada, incluido
el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados
a la fecha de sustitucion junto con cualquier saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos debidos y no
pagados al Agente de Pago, Registro y Transferencias saliente por la prestacién de sus servicios de acuerdo a los
términos del Contrato de Agencia. Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente devolvera al

Emisor los honorarios que le hayan sido pagados de forma anticipada en proporcién al resto del plazo que falte para
completar el afio.

8. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informative y en los términos y condiciones del contrato de administracién
celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligard a Latinclear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de
que Latinclear y los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados de los Valores, el pago de capital e Intereses
correspondientes a los mismos. Sujeto a las provisiones establecidas en las leyes aplicables, ningln director, dignatario,
empleado, suscriptor, accionista, apoderado o representante autorizado del Emisor sera responsable por las obligaciones
del Emisor bajo los Valores ni por ningun reclamo basado en relacién o por razoén de dichas obligaciones o la creacién
de las mismas. Al aceptar los Valores, los Tenedores registrados liberan a todas las personas antes indicadas
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responsabilidad en relacién con las obligaciones dimanantes de los Valores. Dicha liberacién de responsabilidad se
considera como parte de la contraprestacion por la Emision.

9. Redencion Anticipada

El Emisor podra, a su entera discrecion, redimir total o parcialmente los Valores en forma anticipada, en cualquier Dia
Habil, mediante Hecho de Importancia al mercado con al menos veinte (20) dias calendario antes de la respectiva Fecha
de Redencion Anticipada.

Términos aplicables a los Valores

Redencién Anticipada de Series: Los Valores de cada Serie podré ser redimidos de acuerdo con lo que se establezca
en cada suplemento.

Términos aplicables a cada Serie:

Los términos particulares de la redencion anticipada de cada una de las Series seran determinados por el Emisor serdn
comunicados por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo,
que sera publicado en ¢l Sistema Electrénico de Remisién de Informacion (SERI), con al menos dos (2) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate.

Términos generales aplicables a todas las redenciones anticipadas:

Salvo que se especifiquen términos y condiciones particulares para las redenciones anticipadas en el suplemento de la
Serie que se trate, el Emisor, a su entera discrecién, podré redimir anticipadamente los Valores de cualquier Serie, total
0 parcialmente, sin penalidad, en cualquier Dia Habil mediante Hecho de importancia al mercado con al menos veinte
(20) dfas calendario antes de la respectiva Fecha de Redencién Anticipada.

Los Valores serdn redimidos por el Saldo Insoluto a Capital que corresponda, mas los Intereses devengados y no pagados
hasta la Fecha de Redencion Anticipada de cada VALOR.

En caso de que el Emisor opte por redimir los Valores, notificar4 dicha decisién al Agente de Pago, 2 la SMV, a Latinex,
y a Latinclear, y dard a los Tenedores Registrados un aviso previo de redencién con no menos de treinta (30) ¥ no mas
de sesenta (60) dias calendario de anticipaci6n a la Fecha de Redencién Anticipada aplicable de cada Serie. El aviso
de redencién indicard la Fecha de Redenci6n Anticipada y el monto a redimir, asi como el resto de Ios términos y
condiciones aplicables a la redencion anticipada. El hecho de que no se dé aviso de redencion a un determinado Tenedor

Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, no afectara la suficiencia de los avisos debidamente dados a
otros Tenedores Registrados.

La porcién redimida del Saldo Insoluto a Capital de los Valores dejard de devengar Intereses a partir de la Fecha de
Redencion Anticipada. La notificacion y el aviso referidos en este parrafo, en lo que respecta a la SMV, Latinex,
Latinclear y a los Tenedores Registrados se hard mediante un hecho de importancia que se remitira a través del Sistema
Electrénico de Remisién de Informacién (SERI).

De realizar redenciones parciales, todos los Valores seran redimidos en forma proporcional al Saldo Insoluto a Capital

de cada VALOR,; pero el Emisor podré optar por redimir en su totalidad aquellos Valores cuyo saldo de capital, luego de
dicha redencidén proporcional sea inferior a US$10,000.00.

10. Intereses Moratorios

Si el Emisor no realiza el pago del capital, intereses, prima de redencién, o cualquier otro pago previsto conforme los
términos y condiciones de los Valores en la fecha que corresponda y sujeto a las condiciones que apliquen, el Emisor
pagard al Tenedor Registrado de dichos Valores , ademas de la Tasa de Interés correspondiente, intereses moratorios
sobre las sumas que hubiere dejado de pagar a una tasa de dos por ciento (2%) anual, desde la fecha en que dicha suma
de capital, interés, o cualquier otra sea exigible y pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital, interés u otra,
sea efectivamente pagada en su totalidad. Los intereses moratorios que no hayan sido pagados serdn sumados a Ia

cantidad vencida al final de cada Periodo de Interds para que, a su vez, devenguen intereses moratorios, pero contin '
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siendo exigibles a requerimiento de cualquier Tenedor Registrado.
11. Término Rotativo

La Emisién ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Valores en la medida que exista la disponibilidad segtin
los términos de la Emisién. En ningiin momento el Saldo Insoluto a Capital de los Valores emitidos y en circulacién de
todas las Series podra ser superior a los Treinta Millones de d6lares (US$30,000,000.00). En la medida en que se vayan
cancelando los Valores emitidos y en circulacion, el Emisor dispondré del monto cancelado para emitir nuevos Valores
. El término rotativo de esta Emisién no significa la rotacién o renovacién de Valores ya emitidos. Estos deberan ser
cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o previo segiin las condiciones de redencién o vencimiento
anticipados por incumplimiento detalladas en los mismos. La Emision debera estar disponible, hasta cuando el Emisor
asi lo crea conveniente, siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la SMV, pero en ningfin caso el plazo
de vigencia del Programa Rotativo de Valores Corporativos tendrd un plazo de vigencia superior a diez {10} afios
contados a partir de la Fecha de Emision de la primera Serie.

12. Obligaciones del Emisor

Mientras existan Valores emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a lo siguiente:

a. Obligaciones de Hacer:

1, Cumplir con las disposiciones del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de Julio de 1999 (la Ley del Mercado de

Valores), de los acuerdos debidamente adoptados por la SMV, y demas leyes v decretos vigentes en la Republica de
Panama.

2, Cumplir con el Reglamento Interno de Latinex.

3. Suministrar a la SMV mediante el Sistema Electrénico para la Remisién de Informacién (SERI) v a Latinex, dentro
de los plazos y de acuerdo con la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente informacién:

i. Informe de Actualizacién Anual (IN-A), el cual debe ser entregado a mas tardar tres (3) meses después del
cierre de cada afio fiscal, y el cual incluird los Estados Financieros Anuales Consolidados, debidamente
auditados por una firma de auditores independientes. Dichos Estados Financieros Anuales deberan ser
confeccionados de conformidad con los pardmetros y normas que establezca la SMV y deben ir acompatiados
de la declaracién jurada de conformidad con lo establecido en el Acuerdo No. 8-2000 y sus reformas.

ii. Informe de Actualizacién Trimestral (IN-T), el cual debe ser entregado a més tardar dos (2) meses después del
cierre del trimestre correspondiente, e incluir los Estados Financieros Interinos No Auditados.

iii.  Cualquier otra informacion que, en el futuro y de tiempo en tiempo, sea requerida por la SMV o Latinex.

iv.  Reporte F1- Informaci6én General del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre del
periodo fiscal correspondiente del Emisor.

v.  Reporte F3 — Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2) meses siguientes
al cierre de cada trimestre a ser reportado.

vi.  Reporte F4 — Resumen Financiero, trimestralmente dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre de cada
trimestre a ser reportado,

vil. Reporte F5 — Cuestionario de Gobierno Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del perfodo fiscal correspondiente del Emisor.

viii. Reporte F§ — Rotacion de Auditores Externos del Emisor, anualmente treinta (30) dias anteriores al inicio de
las labores de auditoria anual con detalle de los nombres de auditores que componen el equipo de auditoria.
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ix.  Reporte F9 — Entidades y Personas Involucradas en la Emisién, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

4.Notificar por escrito a la SMV y a Latinex sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier
evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Valores, tan pronto tenga
conocimiento del hecho, no obstante que dicha causal pueda ser subsanada dentro del Perfodo de Cura,

3.Notificar al Agente de Pago, de inmediato y por escrito, sobre cualquier evento o situacién que podria afectar el
cumplimiento de sus obligaciones bajo los Valores.

6.Suministrar al Agente de Pago cualquier informacién financiera, razonable ¥ acostumbrada, que solicite.

7.  Suministrar a la SMV, a través del Sistema Flectrénico para la Remisién de Informacion (SERI) los Formularios
¢ Informes de Actualizacién Anuales y Trimestrales, asi como los Hechos de Importancia y los Suplementos al
Prospecto Informativo, y cumplir con las demds obligaciones establecidas en el Acuerdo No. 08-2018 del 19 de

diciembre de 2018 expedido por la SMV, conforme el mismo pueda, de tiempo en tiempo, enmendado, adicionado,
suplementado o reemplazado.

8.  Notificar por eserito a la SMV sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o
situacién que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Valores en los términos y condiciones
que establece el Acuerdo No. 3-2008 expedido por la SMV, conforme el mismo pueda, de tiempo en tiempo,
enmendado, adicionado, suplementado o reemplazado.

9. Notificar al Agente de Pago, a la SMV de inmediato y por escrito, cualquier evento o situacién que pueda afectar
el pago de las obligaciones bajo esta Emisién.

10. Notificar al Agente de Pago y a la SMV de inmediato y por escrito, el acaecimiento de hechos de importancia en
¢l desarrollo del negocio del Emisor,

11. Notificar al Agente de Pago y a la SMV sobre cualquier Efecto Material Adverso.

12.  Cumplir con todas las obligaciones bajo la Emision, incluyendo, pero sin limitarse, las Obligaciones de Hacer, y
las Obligaciones de No Hacer.

13. Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros, las cuales en caso de no mantenerlas pueda dar lugar a un
Efecto Material Adverso para el Emisor.

14. Pagar, de manera oportuna, todos los impuestos, tasas v demds contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables, los cuales en caso de no pagarlos de manera oportuna pueda dar lugar a
un Efecto Material Adverso para el Emisor. Asf también, presentar a las autoridades fiscales todas las declaraciones de
renta y documentos relacionados dentro de los plazos requeridos por la Ley.

15. Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo sus
operaciones, los cuales en caso de no mantenerlos vigentes pueda dar lugar a un Efecto Material Adverso del Emisor.

16. Cumplir con las demds obligaciones establecidas en este Prospecto, los Valores v demds Documentos de la
Emisién y contratos relacionados con la presente Emision.

17. Realizar todas las comunicaciones, notificaciones, divulgaciones y publicaciones que sean requeridas en relacién
con la tasa de sucesién, de conformidad con los términos y condiciones establecidos para tales efectos en el presente
Prospecto Informativo.

18. Realizar de manera oportuna todos aquellos actos que sean necesarios en relacién con los Documentos de la
Emisién, y aquellos complementarios o accesorios a los mismos, por razén de la determinacion de la tasa de sucesion.

19. Suministrar toda la informacién o documentacion solicitada por la Superintendencia del Mercado de Valores
organizaciones autorreguladas.
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A excepcién de las obligaciones impuestas por disposiciones legales respecto de cada Serie, el Emisor podré ser
dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones de hacer listadas anteriormente, para lo cual se requerira el
consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen una Mayoria de los Tenedores Registrados de una
Serie en Particular, salvo que se trate de obligaciones relacionadas con la Tasa de Interés (la tasa de sucesi6n, de haberla),
para lo cual se requerird el consentimiento de una Super Mayorfa de Tenedores Registrados de una Serie en Particular.

b. Obligaciones de No Hacer

No disolverse, fusionarse, consolidarse, o escindirse, salvo por aquellas fusiones o consolidaciones entre el Emisor
y sus Subsidiarias y/o afiliadas.

No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones que impliquen operaciones distintas a las
financieras.

Reducir su capital social autorizado.
Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.
Realizar cambios materiales en sus politicas y procedimientos de contabilidad.

Otorgar préstamos, permitir retiros o adelantos, o tener cuentas por cobrar a sus accionistas, directores, empresas
relacionadas o terceros, excepto aquellas derivadas del giro usual del negocio y segiin condiciones de mercado.

Incurrir cualquier deuda adicional excepto por aguellas en el giro normal de negocios.

Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad de la empresa, salvo aquellos que
scan requeridos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A excepeién de las obligaciones impuestas por disposiciones legales respecto de cada Serie, ¢l Emisor podra ser
dispensado de cumplir una o més de las obligaciones de no hacer, listadas anteriormente, para lo cual se requerira

consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen una Mayoria de los Tenedores Registrados de una
Serie en Particular, en un momento determinado.

13. Eventos de Incumplimiento

Cada uno de los siguientes eventos constituirdn un Evento de Incumplimiento:

i

ii.

iii.

iv.

Si el Emisor no pagase el capital y los Intereses que hubiesen vencido y fiiesen exigibles con relacion a dicho
VALOR en el Dia de Pago de Capital y/o Dia de Pago de Interés establecido, seglin correspondiera. El Emisor
tendra un plazo de diez (10) dias calendario contados a partir del Dia de Pago de Capital y/o Dia de Pago de
Interés en que se debid realizar el pago de capital y/o intereses, para subsanar dicho incumplimiento. En caso de
no solventarse dentro del plazo de subsanaci6n, se declarara la emision de plazo vencido.

Si el Emisor manifestara, de cualquier forma escrita, su incapacidad para pagar cualquiera deuda por él contraida
o caiga en insolvencia.

Si el Emisor fuese disuelto o entrase en estado de liquidacién voluntaria o forzosa, toma de control
administrativo o perdiese la licencia requerida para ejercer sus operaciones.

Incumplimiento de cualquiera de las obligaciones, términos y condiciones contraidas por el Emisor bajo la
Emisién, y tal incumplimiento no es remediado en el plazo establecido en esta seccidn.

El incumplimiento por el Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer u Qbligaciones de No Hacer

relacionadas con la Emisién, salvo que los porcentajes requeridos de los Tenedores Registrados de las Series
correspondientes hayan autorizado dicho incumplimiento expresamente y por escrito, a excepeién de 1

23




obligaciones impuestas por disposiciones legales.

vi.  Que cualesquiera de las Declaraciones y Garantias del Emisor, segilin se establecen en la seccién IL.A.14 de este
Prospecto Informativo, resultasen falsas o inexactas en cualquier aspecto importante (segim lo determine el
Agente de Pago), y que el Emisor no subsane dicha situacién durante los treinta (30) dias calendarios siguientes
a la fecha en la que el Agente de Pago le notifique la existencia de tal falsedad o inexactitud.

vil.  Sise expide una Declaracion de Vencimiento Anticipado respecto a cualquiera de las Series de Ia Emisién. En
relacién con este evento, su ocurrencia no constituye autométicamente un Evento de Incumplimiento cruzado
(cross default automatico). No obstante, la mayoria requerida de los Tenedores Registrados de la(s) Series(s) de
que se trate tendran la facultad de emitir una Declaracién de Vencimiento Anticipado, siempre y cuando lo
hagan dentro de un plazo de cinco (5) Dias Habiles, contados a partir de la Declaracién de Vencimiento
Anticipado de la Serie cuyo vencimiento haya dado lugar al Evento de Incumplimiento en el que se basan. Este

plazo se calculard, para cada Serie, a partir de la dltima Declaracién de Vencimiento Anticipado que se haya
emitido.

viii.  La ocurrencia de un Efecto Material Adverso, que, en opinién razonable del Agente de Pago, ponga en peligro

la capacidad del Emisor de pagar el capital y/o los intereses de la Emisién, no obstante que dicha causal pueda
ser subsanada dentro del Periodo de Cura.

ix. Si en el evento de indisponibilidad o imposibilidad de determinacién de la tasa variable aplicable a los Valores
de la Serie de que se trate, no se logra establecer una tasa de sucesion (a la cual se hace referencia en la Seccién
ILA.5. del, Prospecto Informativo) para la Serie con Tasa de Interés variable de que se trate (asi como una
variacion en la frecuencia para la revision y determinacién de la Tasa de Interés, y otros cambios pertinentes)

de conformidad con el mecanismo aplicable para ello conforme se desarrolle en ¢l suplemento al Prospecto
Informativo de la Serie de que se trate,

El término “Periodo de Cura”, significa el periodo de treinta (30) dias habiles de declarado, y notificado por escrito, el
Evento de Incumplimiento que tiene el Emisor para subsanar dicho Evento de Incumplimiento.

El incumplimiento del Emisor ante la ocurrencia de alguno de los Eventos de Incumplimiento (que no hayan sido
subsanado(s) durante el plazo estipulado, o dentro del Perfodo de Cura para aquellos Eventos de Incumplimiento que no tienen
plazo especifico de subsanacién) listados anteriormente podré ser dispensado (con excepcion del incumplimiento de pago
de capital y/o intereses descritos en el numeral (i} de los Eventos de Incumplimiento), para lo cual se requerird
consentimiento de Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular salvo que se trate de obligaciones
relacionadas con Ja Tasa de Interés (la tasa de sucesion, de haberla) y 1a Fecha de Vencimiento, para lo cual se requerird
el consentimiento de una Stiper Mayoria de Tenedores Registrados de una Serie en Particular. El Agente de Pago,
Registro y Transferencia solicitard y recopilard las aceptaciones de los Tenedores Registrados, dentro de un plazo de

treinta (30) dias calendarios, contados a partir de la fecha en que la respectiva solicitud de dispensa haya sido circulada
a los Tenedores Registrados de la Serie de que se trate

En caso que ocurran uno o més Eventos de Incumplimiento debidamente notificado(s) por escrito, por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia y que no sean subsanado(s) durante el plazo estipulado, o dentro del Periodo de Cura para aquellos
Eventos de Incumplimiento que no tienen plazo especifico de subsanacién, ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia,
cuando asi se lo soliciten la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular, expedird una Declaracion de
Vencimiento Anticipado en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de la(s) Serie(s) de que se trate, quienes
por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacién. La Declaracion de Vencimiento Anticipado sera
comunicada por el Agente de Pago al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la SMV, a Latinex y a Latinclear y sera efectiva
en su fecha de expedicion. En virtud de la expedicion de dicha Declaracion de Vencimiento Anticipado los Valores de la Serie
de que se trate, que en ese momento estén emitidos y en circulacion, se constituiran automaticamente sin que hinguna persona
deba cumplir con ningtin otro acto, notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido.

Para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados para la declaratoria de plazo vencido, no se incluira aquellos que
estén bajo posicion propia o en partes relacionadas directas ¢ indirectamente del Emisor.
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14. Declaraciones y Garantias

El Emisor declara y garantiza la veracidad de lo siguiente a la Fecha de Oferta Inicial:

i.

ii.

ii.

iv.

vi.

Vi,

Xii.

El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de
Panamé, es un banco de licencia general en la Repiblica de Panamd y con plena capacidad legal para suscribir toda
la documentacitn que se requiera en relacion con el registro ¥ colocacion de los Valores.

La documentacion requerida en relacién con la Emision y el registro y colocacion de los Valores ha sido debidamente
autorizada por ¢l Emisor y constituye una obligacion legal, valida y exigible al Emisor.

La documentacién relacionada con la Emision, registro v colocacion de los Valores no viola ni contradice ninguna
ley ni regulacion de la Repiblica de Panama y no infringe, viola ni contradice el Pacto Social, resoluciones
corporativas vigentes ni ning(in contrato del cual sea parte el Emisor.

El Emisor no tiene conocimiento de la existencia de algiin litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor
ni contra cualesquiera de sus activos, ni existen razones para suponer que se pueda interponer en su contra litigio o
procedimicnto arbitral que podria tener un Efecto Material Adverso sobre su condicion financiera.

El Emisor se encuentran al dia en el cumplimiento de sus obligaciones comerciales y no son parte en proceso alguno
de toma de control administrativo, reorganizacién, dacién en pago, liquidacién, quita y espera, renegociacion ni
prdrroga de sus obligaciones u otro proceso andlogo,

Los estados financieros anuales auditados del Emisor para el periodo concluido el 31 de diciembre de 2023 fueron
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, y presentan, junto con sus notas
complementarias, una visién correcta de la posicion financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor

durante los periodos que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren adecuadamente
reflejados en los mismos.

El Emisor no ha incurrido en ningiin Evento de Incumplimiento ni se encuentran en mora bajo ningiin acuerdo o

contrato del cual sean parte o que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialinente su negocio o su
posicién financiera.

El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y el Municipio de Panam4 y al dia en el cumplimiento
de todas sus obligaciones fiscales y de seguridad social, y que no existen controversias fiscales o auditadas, examenes

o alcances u otros procedimientos similares pendientes que cuya resolucion desfavorable al Emisor podria afectar
materialmente su posicion financiera.

El Emisor cumple con todas las leyes v decretos vigentes en la Repiiblica de Panama4 y los demds territorios donde
opera el Emisor que incidan directa o indirectamente en ¢l curso normal de negocios.

El Emisor ha entregado y/o revelado al Agente de Pago toda la informacion material conocida, incluyendo el orden
de prelacién de todas sus obligaciones.

Toda la documentacion e informacion suministrada por el Emisor al Agente de Pago es cierta y verdadera y no se

han realizado declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni suministrada informacién
falsa relacionada a la situacién financiera del Emisor.

El Emisor se encuentran al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales v no es parte en
proceso alguno de toma de control administrativo, reorganizacién, dacion en pago, liquidacion, quita y espera,

renegociacion y prorroga de sus obligaciones u otro proceso analogo.

No existe un Efecto Material Adverso que pueda afectar a Emisor ya sea en (i) el negocio, (ii) en la condicién
financiera, (iii) en los resultados de operaciones, o (iv) en las perspectivas futuras de negocio.
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xiv.  ElEmisory sus Subsidiarias y afiliadas, asi como las obligaciones que éstos adquieran como resultado de los Valores
» estdn sujetos a la legislacion civil y mercantil; y ni el Emisor ni sus Subsidiarias y afiliadas ni sus respectivos bienes
o ingresos, tienen o gozan de inmunidad frente a la jurisdiccién o competencia de los juzgados o tribunales de
Panama o de ofra jurisdiccién, que impida el inicio de una demanda o accién legal contra el Emisor, sus Subsidiarias
y afiliadas o la notificacién de cualquiera demanda, proceso o investigacién iniciado en su contra, o que impida el
embargo, secuestro o la adopeion de cualquier ofra medida precautoria o de ejecucion contra el Emisor, sus
Subsidiarias y afiliadas o sus respectivos bienes, o que impida el reconocimiento y ejecucién de una sentencia o

resolucion judicial emitida por algin juzgado o tribunal en Panama o en una jurisdiccién extranjera en contra del
Emisor o sus Subsidiarias v afiliadas.

15. Notificaciones

(a) Notificaciones al Emisor

Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor deberd ser dirigida por escrito y entregada personalmente en la oficina
principal de éste, en la direccién detallada a continuacién:

BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A,
Urbanizacion Costa del Este, Ave. Centenario, P.H. Dream Plaza, piso 16
Apartado Postal 0831-00754
Panama, Repiblica de Panama
Tel.: (507) 380-2300
Contacto: Larissa Herrera | Alvaro Lépez Donis
larissa.herrera@ficohsa.com | alvaro.lopez@ficohsa.com
www .ficohsa.com/pa

Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor sera efectiva solo cuando haya sido hecha de conformidad con lo

establecido en esta seccién. El Emisor podrd variar la direccién antes indicada mediante notificacion a los Tenedores
Registrados.

{(b) Notificaciones al Agente de Pago, Registro y Transferercia
Cualquier notificacion o comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberé ser dirigida por escrito y
entregada personalmente en la oficina principal de éste, en la direccion detallada a continnacion:

GLOBAL BANK CORPORATION
Torre Global Bank Santa Maria
Santa Maria Business District
Piso 8
Apartado Postal 0831-01843
Panamd, Republica de Panama
Tel.: 206-2000
Contacto: Christopher Toyloy | Jessibell Sanmartin
christopher.toyloy@globalbank.com.pa | jessibell.sanmartin@globalbank.com.pa
www.globalbank.com.pa

Cualquier notificacion o comunicacién al Agente de Pago, Registro y Transferencia ser efectiva solo cuando haya sido
hecha de conformidad con lo establecido en esta seccion. El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra variar la
direccién antes indicada mediante notificacién a los Tenedores Registrados.

(¢) Notificacién a log Tenedores Registrados

Cualquier notificacién o comunicacién del Emisor o del Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia a los Tenedores
Registrados debera ser realizada por escrito (i) mediante el envio por correo certificado, porte pagado, a la Ultima
direccién del Tenedor Registrado que aparezca en el Registro o (ji) mediante un hecho de importancia que se remitira
a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI). Las notificaciones serdn efectivas a partipde la
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fecha de la segunda publicacién. Si la notificacion es enviada por correo, se considerara debidamente dada en la fecha en
que sea franqueada, independientemente de que sea recibida por el Tenedor Registrado. Si lanotificacién o comunicacién
es realizada de conformidad con lo dispuesto en el literal (i) de este parrafo, se consideraré debida y efectivamente dada
en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado, y de ser

realizada de conformidad con lo dispuesto en el literal (ii), se considerara debida y efectivamente dada en la segunda
fecha de la publicacién.

16. Ley y Jurisdiccién Aplicable

Tanto la oferta piblica de los Valores como los derechos y las obligaciones derivados de éstos se regiran por las leyes
de la Repiiblica de Panama.

ElEmisor acepta, irrevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que sutja con motivo de Ia validez,
interpretacion, ejecucién o terminacién de los Valores serd resuelta mediante arbitraje en derecho ante el Centro de
Conciliacién y Arbitraje de la Camara de Comercio, Industrias v Agricultura de Panama. El arbitraje se llevard a cabo
en la Ciudad de Panamd y seguira las reglas de procedimiento del referido centro.

17. Modificaciones y Cambios

El Emisor podra modificar en cualquier momento los términos y condiciones de esta Emisién y/o en la documentacion
que ampara esta Emisién, con el consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie Particular,
salvo que se refiera a cambios relacionados con la Tasa de Interés (la tasa de sucesién, de haberla) y Ia Fecha de

Vencimiento, para lo cual se requerird el consentimiento de la Super Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie
Particular,

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de los Valores y de cualquier Serie de Valores
en particular, deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 expedido por la SMV, o, segiin
corresponda, con cualquier otra norma, adoptada por la SMV, que regule las solicitudes de registro de modificacién de
términos y condiciones de valores registrados en la SMV. Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma,

correccién o enmienda de los términos y condiciones de los Valores serd suministrada por el Emisor a Ia SMV, quien
la mantendr en sus archivos a la disposicion de los interesados.

18. Pagos en Délares

Todas las sumas que el Emisor deba pagar en virtud de estos Valores serdn pagadas en Délares.

19. Sucesores y Cesionarios
Estos Valores serdn vinculantes para el Emisor y para sus sucesores.
20. Cumplimiento Imperfecto o Tardio

El hecho de los Tenedores permitan, una o varias veces, que alguna de las ofras partes incumplan o cumplan
imperfectamente o en forma distinta a la pactada o tardia las obligaciones que le corresponden en virtud de los Valores
, 0o insistan en el cumplimiento exacto y puntual de las mismas, o no ejerzan oportunamente los derechos contractuales
o legales que le correspondan, no se reputara ni equivaldra a una modificacion de los Valores , ni impedira en ningin
caso que dicha parte en el futuro insista en el cumplimiento fiel y especifico de las obligaciones que corren a cargo de
la otra parte o que ejerza los derechos convencionales o legales de que sea titular.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS VALORES

Los Valores seran colocados en el mercado primario a través de la Latinex. Para efectos de la colocacion de los Valores a
través de la Latinex, el Emisor ha contratado los servicios de Global Valores, S.A.., empresa con licencia de Casa de Valores
y propietaria de un puesto de bolsa debidamente registrado en la Latinex, miembro de Latinclear y que cuenta con
corredores de valores debidamente autorizados por la SMV para Hlevar a cabo de la negociacion de los Valores a través de
la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
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El Emisor pagara a Global Valores, S.A. una comisién de 0.1250% anualizado sobre el valor nominal de los Valores . Las
comisiones que se generen por la negociacién de los Valores se pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. E1 Emisor
se reserva el derecho de aumentar el monto de la comisién a pagar por la distribucién y negociacion de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por Latinex y como por la SMV, referentes
al registro, supervisién y negociacién de la presente emisién. A su vez, todos los demds gastos relativos a la presente
emision serdn responsabilidad del Emisor.

El Emisor busca distribuir los Valores entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por lo anterior, los
Valores objeto de la presente emision no serdn ofrecidos e inversionistas que presenten un perfil especifico v podran ser

adquiridos siempre y cuando exista disponibilidad en el mercado, por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos
valores.

Los Valores de la presente oferta no estarén suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores, Empleados
o controladores del Emisor. Ninguna porcién de la emision ha sido reservada para ser utilizada como instrumento de pago
en relacién con Ia adquisicién de activos, la amortizacién de deuda o el pago de servicios, entre otros; ni con respecto a
ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas
especificos. No obstante, parte de los valores que integran la presente emisién podrin ser adquiridos por empresas

pertenecientes al Grupo de Empresas de Global Bank Corporation. Inicialmente, los Valores serin ofrecidos dentro de la
Republica de Panama.

La emisién no mantiene limitantes en cuanto al niimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia que
puedan menoscabar la liquidez de los valores.

1. Puesto de Bolsa

El Emisor ha designado a Global Valores, S.A., como casa de valores para la colocacioén y venta primaria de los Valores
, en base a sus mejores esfuerzos, a través de Latinex. Global Valores, S.A. cuenta con licencia de Casa de Valores
otorgada por la SMV de acuerdo con la Resolucién No. CNV-022-03 de 23 de noviembre de 2003. Global Valores,

S.A. es miembro de Latinclear y cuenta con corredores de valores debidamente autorizados por la SMV para llevar a
cabo la negociacion de los Valores.

Las oficinas principales de Global Valores, S.A. estan ubicadas en Calle 50, Torre Global Bank, Ciudad de Panama,
Repiblica de Panama, su niimero de teléfono es 206-2075.

Global Valores, S.A. ha celebrado con el Emisor un contrato de casa de valores para llevar a cabo la venta y compra de

los Valores. Entre los servicios a prestar en su condicién de agente colocador de los Valores, Global Valores, S.A.
podra:

i realizar las ofertas de los Valores por intermedio de Latinex de acuerdo con las normas y reglas establecidas
por Latinex;

i,  poner a disposicion de las casas de valores, corredores y piiblico en general, el Prospecto Informativo de los
Valores y cualesquiera modificaciones o adendas al mismo; y

iii.  recibir el producto neto de la venta de los Valores y depositar, transferir o acreditar dichos fondos en aquella
cuenta bancaria que designe el Emisor en un plazo no mayor de tres (3) Dias Habiles a partir de su recibo.

E1Emisor no tiene intenciones de pagar comisiones por colocacion, pero podra cambiar de parecer de acuerdo con sus
necesidades. Las comisiones que se generen por la negociacion de los Valores se pagaran en efectivo. El Emisor se
reserva el derecho de variar el monto de la comisién a pagar por la distribucién de los Valores. Sera responsabilidad del
Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la SMV como por Latinex y Latinclear referentes al registro,
supervision ¥ negociacién de la presente Emisién. A su vez, todos los demas gastos relativos a la Emisién seran
responsabilidad del Emisor.
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2. Limitaciones y Reservas

La Emision no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al nimero
o porcentaje de Valores que puede adquirir un Tenedor Registrado, que pudieran menoscabar la liquidez de los valores.

El Emisor se reserva el derecho de celebrar contratos de suscripcion sobre los Valores en cualquier momento.

En la fecha en que el Emisor ofrezca los Valores a través de Latinex, una sesién de operaciones en relacion a los Valores
» ¢ abrird, en las horas establecidas para ello, por una parte, para cada persona registrada como miembro de Latinex (un
“Puesto_de Bolsa”) como compradores potenciales de los Valores , y por otra parte, para el Emisor como emisor v
vendedor de los Valores . Durante este periodo, cualquier Puesto de Bolsa podré presentar una oferta para comprar los
Valores y el Emisor podré presentar su oferta para vender los Valores en Latinex.

El sistema electrénico de negociacion de Latinex permitira a cualquier inversionista, a través de un Puesto de Bolsa,
presentar una oferta por los Valores y el oferente con la oferta mas alta, y en caso de igualdad de ofertas, la mas antigua,

tendré derecho a comprar los Valores. No obstante, el Emisor se reserva el derecho de vender y de cancelar la oferta de
venta a su discrecién.

Ninguno de los accionistas mayoritarios, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, sociedades afiliadas,
subsidiarias o controladoras del Emisor suscribirdn todo o parte de la oferta.

Los valores no serén oftecidos a inversionistas de algiin tipo de perfil especifico.

Esta oferta de Valores no esta siendo hecha simultdneamente en mercados de dos 0 més paises y ningln tramo de esta
estd siendo reservado para dichos mercados.

C. MERCADOS

La oferta publica de los Valores fue registrada ante la SMV y autorizada mediante Resolucién No. SMV- 256-25 del 3
de julio de 2023. Esta autorizaci6n no implica que la SMV recomiende 1a inversion en tales valores ni representa opinion
favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio del Emisor. La SMV no serd responsable por la veracidad
de la informacién presentada en este prospecto o por las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Latinex ha autorizado ¢l listado y la negociacion de los Valores. Estos valores seran colocados mediante oferta puiblica
primaria en Latinex, Esta autorizacién no implica su recomendacion u opinién alguna sobre dichos valores o sobre el

Emisor. Por el momento, el Emisor no tiene la intencién de listar y negociar los Valores en mercados organizados de
otros paises,

D. GASTOS DE LA EMISION
Precio al Publico Gastos de la Emisién (V Cantidad Neta al
Emisor
Por Unidad $1,000.00 $6.07 $993.93
Total $30,000,000.00 $182,017.08 $29,817,982.92

(1) Incluye hasta 0.125% de comision de puesto de bolsa m4s ITBMS v los gastos adicionales de la Emision (la comisién de puesto de
bolsa de valores sera sobre €l monto total de Valores colocados).

ElEmisor incurrir en gastos por un monto de hasta Ciento Ochenta y Dos Mil Diecisiete con 8/100 Délares Americanos
(US$182,017.08) en la preparacion y colocacion de la Emision, lo que representa el 0.607% del monto en délares del
total de la Emisién, como se detalla a continuacién:

Gastos Adicionales Periodicidad % dela Monto
Emision
Estructuracion® Inicio 0.268%
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Honorarios Legales* Inicio 0.043% $12,840.00

Tarifa de Registro por Oferta Pablica (SMV) Inicio 0.035% $10,500.00
Tarifa de Supervision (SMV) Anual 0.015% $4,500.00
Tarifa de Inscripcion (Latincleary* Inicio 0.004% $1,177.00
Tarifa de Mantenimiento (Latinclear) Anual - Por Serie 0.001% $160.50
Tramite de Inscripcion de Emisién (Latinex) Inicio 0.001% $150.00
Tarifa de Inscripcién de la Primera Serie (Latinex) Inicio 0.001% $350.00
Tarifa de Negociacion (Latinex) Inicio 0.089% $26,614.58
Comisién de Puesto de Bolsa* Por Serie 0.134% $40,125.00
Agente de Pago, Registro y Transferencia* Anual 0.018% $5,350.00
Total 0.607% $182,017.08

*Incluyen ITBMS (7%)

E. USO DE LOSFONDOS

Los fondos de esta Emisidn serdn utilizados para el crecimiento v continuacion del desarrollo de la cartera de crédito
del banco asi como las actividades conexas al negocio bancario que ejerce el Emisor. Sin perjuicio de lo anterior, el uso
de fondos especifico de cada Serie de Valores serdn comunicados por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la
presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remision de

Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferia Respectiva de cada Serie
que se trate.

El monto neto estimado a recibir producto de la venta es de 18$29.817,982.92

La relacidon pasivos totales sobre capital pagado al 31 de diciembre de 2024 es 30.10 veces. De colocarse la totalidad de
la presente Emision, la relacidn pasivos totales sobre capital pagado se elevaria a 30.91 veces.

F. IMPACTO DE LA EMISION

La presente Emision es parte integral en la estrategia financiera del Emisor. Si los Valores de la presente Emisidn fuesen
colocados en su totalidad, la posicién financiera del Emisor, considerando los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2024 quedaria como se muestra en la siguiente tabla:

IMPACTO DE LA EMISION

(Cifras en miles USS délares americanos)

30/12/2024 Adiciones Post emision
Pasivos
Depdsitos de bancos 28,316 28,316
Depositos de clientes 1,006,697 1,006,697
Obligaciones bancarias y financieras 41,503 41,503
Pasivos por arrendamiento 827 827
Deuda subordinada 28,081 28,081
Valores comerciales negociables (VCNs) o 30,000 30,000
Otros pasivos 8,333 8,333
Total de pasivos 1,113,757 1,143,757
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Patrimonio

Capital pagado 37,000 37,000
Acciones preferidas 13,220 13,220
Cambios neto en otro resultado integral (3,787 (3,787}
Reserva legal 12,565 12,565
Utilidad acumulada 13,778 13,778
Total de patrimonio 72,776 72,776
Total de pasivos y patrimonio 1,186,533 1,216,533

Nota: se asume la colocacién de la totalidad del presente Programa Rotativo de Valores Corporativos por US$30,000,000.

La relacion pasivos totales sobre capital pagado al 31 de diciembre de 2024 es 30.10veces. De colocarse la totalidad de
la presente Emision, la relacion pasivos totales sobre capital pagado se elevaria a 30.91 veces.

G. GARANTIAS

La presente Emisién no cuenta con garantias reales ni personales. No existiri un fondo de amortizacién, por consiguiente,
los fondos para el repago de los Valores provendran de los recursos gencrales del Emisor. La Emisién tampoco se
encuentra garantizada o respaldada por activos o garantias otorgadas por empresas Subsidiarias, afiliadas o relacionadas
al Emisor,
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ITI. ANEXOS
A. Glosario de Términos

B. Informe Actualizado de Calificacién de Riesgo del Emisor
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A. GLOSARIO DE TERMINOS

Para los efectos de este Prospecto Informativo, los siguientes términos, cuando sean utilizados en maytisculas, tendran el
significado que se le atribuye a continuacién:

Agente de Pago, Registro y Transferencia o Agente de Pago: Significa el agente de pago, registro y transferencia
que estard encargado de entregar a los Tenedores Registrados de los Valores las sumas equivalentes al pago de los
Intereses de los Valores y del capital, de conformidad con los términos v condiciones de la Emisién, de calcular los
Intereses devengados por los Valores en cada Dia de Pago de Interés, ejecutar los traspasos pertinentes, al igual que
cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segiin el Prospecto Informativo y
el Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia,

Caritula: Significa la carétula del Valor que es emitida por el Emisor en relacién con cada una de las Series de Valores
y sujeta a los términos y condiciones de ia Serie aplicable.

Casa de Valores: Significa Global Valores, S.A., quien el Emisor ha designado como casa de valores para la colocacion
y venta primaria de los Valores, en base a sus mejores esfuerzos, a través de Latinex.

Central de Valores: Significa cualquier entidad designada de tiempo en tiempo por el Emisor como una central de
valores en la que los Valores ser4n desmaterializados para su liquidacion, compensacién y pago mediante anotaciones
en cuenta. El Emisor ha designado a Latinclear como la Central de Valores de los Valores.

Compaiiia Matriz: Significa Grupe Financiero Ficohsa, S.A.

Contrato de Agencia: Significa aquel contrato suscrito entre ¢l Emisor con el Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

Declaracién de Vencimiento Anticipado: Significa la declaracion emitida por el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia por la cual le notifica al Emisor y a los Tenedores Registrados, a la SMV, a Latinex y a Latinclear, el
vencimiento anticipado de las obligaciones derivadas de los Valores de la Serie(s) que se trate por incurrir el Emisor en
un Evento de Incumplimiento conforme se establece en la seccién ILA.13 de este Prospecto Informativo.

Dia Habil: significa un dia (que no sea ni sabado ni domingo) en el que los bancos comerciales estan autorizados para
abrir al pablico en la Ciudad de Panam4, Republica de Panama y la Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de
América.

Dia de Pago de Capital: Significa, respecto de cada Serie, la fecha en que se realizara el pago de capital de los Valores
de la Serie correspondiente, el cual sera comunicado por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacion de
un suplemento al Prospecto Informativo, que sera publicado en el Sistema Electrénico de Remisién de Informacion
(SERL), con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipaci6n a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate.

Dia de Pago de Interés: Significa, respecto de cada Serie, cada uno de los dias en los cuales se paguen los Intereses
devengados por los Valores de la Serie correspondiente, ¥ que serdn comunicados por el Emisor a la SMV y a Latinex
mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de

Remisién de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva
de cada Serie que se trate.

Documentos de la Emisién: Significa (i) los Valores, (ii) el Contrato de Casa de Valores suscrito entre el Emisor v
Global Valores, S.A., como casa de valores exclusiva de la Emisién, para la colocacion de los Valores a través de
Latinex, (iii) el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia suscrito entre el Emisor con Global Bank
Corporation como agente de pago, registro y transferencia de los Valores, y (iv) el Prospecto Informativo.

Efecto Material Adverso: Significa un efecto adverso y de cardcter significativo en (i) el negocio, operaciones y activos

del Emisor o de la Compafiia Matriz a favor de la cual se otorgue una facilidad de crédito con los fondos producto de la
liquidacién de los Valores de cualquier Serie, (i) la capacidad del Emisor para cumplir cualquiera de sus obligagjones
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de pago bajo los Documentos de la Emision de los que sea parte, o (iii) la legalidad, validez, exigibilidad o la gjecucion
de cualquiera de los Documentos de la Emisién o de los derechos y beneficios a favor de los Tenedores bajo los
documentos de la Emision de los que sea parte,

Emision, Oferta Piblica o Programa Rotativo de Valores Corporativos : Significa el programa rotativo de Valores
Corporatives del Emisor registrados ante la SMV por un valor nominal total de hasta Treinta Millones de Délares
(US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a
esta, los cuales serdn emitidos de manera rotativa en tantas Series (ya sea de bonos o de valores comerciales negociables)
como determine el Emisor, cuyos términos y condiciones se detallan en los respectivos Valores, v en el Prospecto
Informativo y los suplementos al Prospecto Informativo.

Emisor: Significa Banco Ficohsa (Panamd), S.A., una sociedad anénima organizada de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panamd, inscrita a Ficha 724518, Documento REDI 1911237, Scecion de Micropelicula (Mercantil) del
Registro Publico de la Repiiblica de Panama, desde el 19 de enero de 2011, constituida mediante Escritura Pablica No.
919 de 14 de enero de 2011, de la Notaria Puiblica Quinta del Circuito de Panama. Bl Emisor se encuentra domiciliado
en Urbanizacién Costa del Este, Ave. Centenario, P.H. Dream Plaza, piso 16, ciudad de Panamé, Reptblica de Panam4.
El Emisor cuenta con una licencia bancaria general otorgada por la SBP mediante la Resolucién No. 0162-2012, de 20
de diciembre de 2012, con fecha de inicio de operaciones el 11 de marzo de 2013,

Estructurador: significa Global Bank Corporation, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

Evento de Liquidacién o Insolvencia: Significa (i) la toma de control administrativo y operativo o el nombramiento
de un administrador; (ii) la reorganizacién o el nombramiento de un reorganizador; (jif) la liquidacién forzosa o el
nombramiento de un liquidador; (iv) la insolvencia; (v) la cesién general de bienes para beneficio de acreedores; (vi) el
ordenamiento de activos y pasivos; (vii} la liquidacién voluntaria; (viii) la disolucién; (ix) 1a liquidacién; u (x) otros
procesos o medidas similares con respecto al Emisor.

Evento(s) de Incumplimiento: Significa aquellos eventos que constituyen incumplimiento por parte del Emisor, segiin
se establecen en la Seccién IL.A.13. de este Prospecto Informativo.

Fecha de Emisién Respectiva: Significa la fecha en la cual el Emisor expediré, firmard, fechara y registrara los Valores
de cada Serie, y que serd comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacion de un suplemento
al Prospecto Informative, que sera publicado en el Sistema Electrénico de Remisi6n de Informacion (SERI), con al
menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate.

Fecha de Oferta Inicial: Significa el 4 de julio de 2025, fecha a partir de la cual se podrén ofrecer los Valores para la
venta en el mercado primario.

Fecha de Oferta Respectiva: Significa respecto de los Valores de una Serie, la fecha a partir de la cual se ofrecerdn en
venta cada una de los Valores de la Serie de que se trate y que serd comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex
mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de

Remisién de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Hibiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva
de cada Serie que se trate.

Fecha de Liquidaci6n: Significa, respecto de cada Serie, la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venta
acordado para diche Valor de la Serie correspondiente, luego de realizada la transaccién a través del sistema de mercado
autorizado correspondiente, y ser4 comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacién de un
suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI),
con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate.

Fecha de Redenci6n Anticipada: Significa la fecha en la que tenga lugar la redencién anticipada, ya sea total o parcial,
de los Valores , la cual serd indicada por el Emisor a los Tenedores Registrados mediante un aviso de redencion.

Fecha de Vencimiento: con respecto a un Valor de una Serie en particular, significa la fecha de vencimiento definida
por el Emisor segin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV
y a Latinex mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto Informativo, que sera publicado en el Sis
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Electrénico de Remision de Informacién (SERI), con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Oferta
Respectiva de cada Serie que se trate.

Intereses Moratorios: Significa aquella con intereses sobre las sumas indebidamente retenidas o negadas, a una tasa
de interés anual equivalente a la Tasa de Interés de la Serie de que se trate, més dos por ciento (2%) anual. La misma
deberd ser pagada como concepto tinico de indemnizacién y compensacion, por el Emisor al Tendedor del Valer, si en
un Dia de Pago de Interés los Intereses de un Valor fuesen pagados de manera incompleta.

Latinclear: Significa la Central Latinoamericana de Valores, S.A. sociedad existente y organizada bajo las leyes de la
Republica de Panama.

Latinex: Significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., ubicada en Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella
Vista, Edificio LATINEX, ler Piso ¢ cualquier sucesor de la misma.

Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular: significa aquellos Tenedores Registrados que

representen un minimo del cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de una Serie en particular, en
un momento determinado.

Participante(s): Significa aquella persona o personas que mantengan cuentas en Latinclear.

Perfodo de Cura: Significa el periodo de treinta (30) dias habiles de declarado, y notificado por escrito, el Evento de
Incumplimiento que tiene el Emisor para subsanar dicho Evento de Incumplimiento.

Periodo de Interés: Significa el periodo que sera determinado segtin las necesidades del Emisor y demanda del mercado,
el cual, serd comunicado por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto
Informativo, que sera publicado en el Sistema Electrénico de Remisién de Informacion (SERI), con al menos dos (2)
Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate.

Precio de Redencidn: Significa el precio que pagara el Emisor al momento de redimir anticipadamente los Valores, el

cual corresponderd al Saldo Insoluto a Capital correspondiente, mas los Intereses devengados y no pagados hasta la
Fecha de Redencion.

Prospecto, Prospecto Informativo Abreviado o Prospecto Informativo: Significa el documento que contiene toda la
informacién necesaria para que el Tenedor Registrado tome su decision de invertir en los Valores.

Registro: Significa el registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendré en sus oficinas principales en
el cual s¢ anotaré la Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Liguidacién, y la Fecha de Vencimiento de cada Valor,
la Serie, el nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Valor sea inicialmente expedido, asi
como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios de este,

Saldo Insoluto a Capital: Significa, en cualquier momento, el saldo de capital adeudado bajo los Valores de esta
Emisidn.

SBP: Significa la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamd, quien es el ente regulador del sistema
bancario de Panama ¢ cualquier sucesor de la misma.

Series: Significa conjuntamente cualquiera de las Series (de bonos y de valores comerciales negociables) de la Emision,
cuya sumatoria no puede exceder de un valor nominal de Treinta Millones de délares (US$30,000,000.00).

SMYV: Significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama, quien es el ente regulador del
mercado de valores de Panama o cualquier sucesor de la misma.

Siper Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular: significa aquellos Tenedores Registrados

que representen un minimo del sesenta y cinco por ciento (75%) del Saldo Insoluto a Capital de una Serie en partic
en un momento determinado.
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Tasa de Interés o Intereses: Significa la tasa de interés, ya sea fija y/o variable, pagadera por el Emisor en relacién a
cada una de las Series, que serd determinada segun las necesidades del del Emisor y la demanda del mercado, la cual,
serd comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la presentacién de un suplemento al Prospecto
Informativo, que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI), con al menos dos (2)
Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie que se trate.

Tenedor(es) Registrado(s): Significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Valor esté en un momento
determinado inscrito en el Registro.

Valor(es): Significa los valores comerciales negociables y/o bono que forman parte de un programa rotativo por un
valor nominal de mil délares cada uno (US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y en
mltiplos de mil d6lares (US$1,000.00) en exceso de esa cifra, lo que representa un monto total de la Emision de Treinta
Millones de Délares (US$30,000,000.00) que seran emitidos de manera rotativa, desmaterializada, nominativa y
registrada, en tantas Series como determine el Emisor.
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil"

Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Pablo Gutierrez
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Fecha de |nf-3.rr.r‘-3cu-:.|r| . 5 ic- - dic-23

Fecha de comite 2 3 20/05/2024 14/04/2 23/05/2025
Fortaleza Financiera raBBB+ ra BBB+

Valores Corporativos Rotativos paA=
Valores Comerciales Negociables pal pal
Perspectiva Estable Estable Estable Positiva Estable

Significado de la Calificacién

Categoria A de Fortaleza Financiera. Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de
pago de sus obligaciones en |os términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante

posibles cambios en 1a entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son
satisfactorios.

Categoria A de emisiones de largo plazo. Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son
adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Nivel 1 de emisiones de corto plazo. Valores con muy alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez vy
proteccion del deudor son muy buenas. Los riesgos son insignificantes.

Con ef propésita de diferenciar las calificationes domesticas de Jas infernacionales, se ha agregado (r4) a la calificacién para indicar que se refiere séle
a emisores/emisiones de caricler domestico a efecfuarse en e mercado panamefio. Estas categorizaciones podran ser complementadas si
correspondiese, mediante los signos (+/) mejorando o desmejorando respectivamente Ia clasificacién alcanzada enfre las calegorias A y BBB.

‘La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiates; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de Ia
misma, por o que no nos hacemos responsables por algin error U omision por el uso de dicha informacion. Las cakficaciones de PCR constituyen una
opinién sobre Ja calidad crediticia de una entidad financiera y no son recomendaciones de compra y/c venta de instrumentos que esta emita.”

Racionalidad

En comité de calificacién de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié aumentar la calificacion de fortaleza financiera
de Banco Ficohsa (Panamad), S.A. (BFP) desde “pa BBB+" a “PA A-", asimismo, la perspectiva pasé a “Estable” desde
“Positiva’. A su vez, asigné la calificacion de largo plazo a la emisién del programa rotativo de valores corporativos de

"PA A-" y ratifics la de "pa 1" a los valores comerciales negociables, Esto con informacién auditada al 31 de diciembre
de 2024.

La calificacion se fundamenta en la mejora progresiva y sostenida de su perfil financiero, representado en una calidad
de cartera sana, rentabilidad adecuada a su modelo de negocio y capitalizacion apropiada. También se pondera su
estructura basada en depositos y liquidez adecuada. Esto ademas de su pertenencia a Grupo Financiero Ficohsa.,

Perspectiva
Estable.

Resumen Ejecutivo

Perfil de negocio de riesgo moderado. Banco Ficohsa (Panama), S.A. (BFP) es un banco comercial universal de
licencia general con énfasis en banca corporativa y banca privada y una participacion modesta pero creciente en el
sistema bancario panameiio. Al cierre2 024, representa cerca del 1% en activos totales, cartera bruta y depdsitos, asi
como un 0.43% de las utilidades netas en un mercado medianamente concentrado. El banco se beneficia de su
pertenencia al Grupo Financiero Ficohsa (GFF), uno de los principales grupos financieros de Ia region.




Calidad de cartera sana. PCR considera que BFP seguira caracterizandose por una calidad crediticia sana en el futuro
previsible. A diciembre de 2024, su indice de vencidos fue de 0.30% mientras que el indice de cobertura de dichos
vencidos fue de 290.1%. Favorablemente, las reestructuraciones y castigos son poco significativos.

Rentabilidad adecuada a su modelo de negocio. PCR opina que la rentabilidad del banco es adecuada a su modelo
de negocio primordialmente corporativo y de banca privada. A diciembre de 2024, el ROA del banco fue 1% mientras

gue el ROE fue de 17.1%, ambos mayores sus promedios 2020 a 2023 y con expectativas de crecer progresivamente
en el futuro predecible

Capitalizacién apropiada. PCR opina gue BFP mantendra niveles de capitalizacién estables en el horizonte de la
calificacién. Al cierre fiscal 2024, el indice de capitalizacién de capital {IAC) se situd en 12.9%, dandole una capacidad
buena de absorber pérdidas potenciales.

Estructura de fondeo y liquidez apropiada. PCR prevé que la estructura de fondeo del banco se mantenga basada
en depdsitos a plazo, asi como su posicion de liquidez. A diciembre de 2024, el indice de préstamos a depésitos fue
cercano al 70%, indicando niveles de liquidez buenos.

Nueva emisién de deuda. PCR considera que la nueva emisién de valores corporatives en el mercado local contribuira
al desarrollo del negocio del banco, tanto en crecimiento de la cartera de crédito como en diversificacién de su
estructura de fondeo.

Factores Clave
Factores para una mejora de la calificacion:

+ Una mejora sostenida y relevante en el crecimiento del volumen de negocios del banco, incrementando su
rentabilidad y fortaleciendo su posicién patrimenial.

Factores clave que pudieran desmejorar la calificacién:
e Una desmejora en los niveles de rentabilidad que presionasen sostenidaments ia solvencia del banco,
comparandose desfavorablemente con sus pares de la plaza.

Limitaciones para la calificacion
Limitaciones encontradas: No se encontrar limitaciones en la informacion.

Limitaciones potenciales: PCR no considera que haya limitaciones previsibles en el horizonte de la calificacion de 6
a 12 meses.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la metodologia para Calificacion de Bancos e

Instituciones Financieras, vigente del Manual de Calificacion de Riesgo aprobado en Comité de Metodologias con fecha
09 de noviembre de 2017,

Informacién Utilizada para la Calificacion

PCR usd los estados financieros auditados de 2020 a 2024. Adicionaimente, se usé informacién provista directamente por

elbanco ademas de otra publicada por el regulador Superintendencia de Bancos de Panama (SBP). Los estados financieros
siguen los principios contables emitidas por esta ltima.

Hechos Relevantes
PCR no encentré hechos de importancia desde la realizacion del dltimo informe de calificacion.

Panorama Internacional

El crecimiento econémico global ha mostrado sefiales de estabilizacién, con una tasa de expansion del 2.7% en 2023
y 2024, impulsada por politicas monetarias mas flexibles que han favorecide la actividad econémica y ayudado a
controlar la inflacién. Aunque este crecimiento es positivo, sigue siendo insuficiente para compensar los impactos
negativos de diversos eventos ocurridos desde el inicio de la década.

Las proyecciongs del Banco Mundial indican que el crecimiento econémico global s& mantendra en 2.7% en 2025y
2026. Las economias emergentes continuaran con un crecimiento cercano al 4%, aunque esta cifra es infericr a los
niveles previos a la pandemia. Este panorama representa un desafio importante para los pafses emergentes,
especialmente en lo que respecta a la reduccion de la pobreza y el desarrollo sostenible.

El cambio de gobierno en Estados Unidos a principios de 2025 ha generado un giro en la politica comercial del pais,
con amenazas e implementacion de aranceles sobre las economias vecinas, China y otras naciones emergentes. Esta




nueva estrategia comercial podria distorsionar los mercados globales y afectar negativamente a las economias
emergentes, que enfrentaran mayores dificultades en sus flujos comerciales y cadenas de suministro.

Otro elemento fundamental es la crisis migratoria, exacerbada por el endurecimiento de regimenes autoritarios en
distintas regiones del mundo. En este contexto, Estados Unidos ha adoptado una politica de deportaciones masivas,
lo que no solo ejerce presion sobre su sistema migratorio, sino gue también tiene implicaciones socioecondmicas Vi
geopoliticas para los paises emisores y receptores de migrantes. Esta situacion podria traducirse en una disminucién
de las remesas enviadas a economias que dependen de estos ingresos.

En cuanto a las tasas de interés, en 2024 |la Reserva Federal de EE. UU. realizé tres recortes, reduciéndolas del 5.25%
al 4.25%, como respuesta a lamoderacién de la inflacién y la estabilidad econdémica. Se espera que en 2025 se realicen
dos recortes adicionales, segln la dltima reunidn de la FED en diciembre de 2024, Io que dependera de |la evolucion
economica y los efectos de la politica comercial y monetaria del pals.

En América Latina, el crecimiento econdmico fue del 2.2% en 2024, afectado por la disminucién del consumo y la
desaceleracion de la demanda de China, lo que impactd en las exportacicnes. Para 2025, se espera que Latinoamérica
y el Caribe alcancen una tasa de crecimiento del 2.5%, favorecida por tasas de interés en descenso y precios de
productos basicos més atractivos. Segin el Banco Mundial, el crecimiento en Centroamérica sera de alrededor del
3.5%, impulsado por el flujo de remesas y el consumo interno.

Contexto Econdmico de Panama

PCR opina que Panamé continuard caracterizado ¢on un PIB per capita alto, inflacién centrolada y estabilidad
macroeconadmica con perspectivas de crecimiento buenas a mediano plazo, aunque persisten temas de gobernanzay
finanzas plblicas. Informacién de fuentes oficiales dejan entrever que el crecimiento real del PIB ser4 arriba del 3 %
en 2025, impulsado por obras plblicas, actividades logisticas v ta actividad del Canal de Panama.

El Gobierno tiene la intencion de abordar el asunto de la mina de cobre en el presente afio. Existe la posibilidad de
reapertura temporal de la mina para financiar su cierre responsable, pero esto podria traer costos politicos al ser un
tema social delicado. Los procedimientos de arbitraje contra el gobierno debido al cierre siguen siendo un pasivo
contingente relevante (USD 20,000 millones de détares, cerca de un cuarto del PIB a junio de 2024).

Las cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) permiten inferir que el déficit por cuenta corriente se
pueda ampliar durante 2025 por la pérdida de exportaciones provocadas por el cietre de la mina, Si bien esto es
desfavorable, no se considera que haya un riesgo para la estabilidad macroeconémica dado que los agentes
econdmicos se caracterizan por registrar “colchones” de liquidez externa para manejar los choques en ausencia de un
banco central. Por su parte, la deuda externa neta podria llegar al 50 % del PiB a 2024 y primer semestre de 2025,

Por el lado fiscal, existe la expectativa que el déficit esté cercane a los nuevos limites, en 4.3 % del PIB en 2025y 3.8
% en 2026. Por otra parte, los recortes del gasto podrian enfrentar un retroceso politico, como lo demuestra &l
presupuesto de 2025, que se incrementd significativamente a través del proceso legislativo. Ademas, el Gobierno
espera elevar sighificativamente la recaudacién tributaria al 8.9 % del PIB en 2025 desde el 6.4 % en 2024 via combate

a la evasidn. Una mejora tan grande implicaria cambios en el codigo tributario, lo que ha sido descartado por las
autoridades y genera dudas de como se lograra tal meta.

Cifras preliminares disponibles indican que la deuda publica bruta cerraré en cerca del 65 % a 2024 y seguird

ascendente en los afios siguientes; la deuda pdblica neta de las obligaciones previsionales reduce este indicador a
cerca del 59%.

Contexto del Sistema Bancario

Al cierre de diciembre de 2024, el Centro Bancario Internacional (CBI) experimentd un crecimiento significativo en su
cartera de créditos, impulsado por el aumento de los préstamos tanto en e extranjero como a nivel local, especialmente
en los segmentos corporativo y de consumo. A pesar de que la cartera vencida también auments proporcionalmente,
se mantuvo dentro de rangos adecuados y estables, reflejando un control efectivo del deterioro crediticio. La

distribucién de la cartera se concentré en la categoria normal, lo que ayudé a mitigar ef riesgo y preservar una calidad
estable en los activos.

Durante el mismo periodo, las fuentes de fondeo del CBI se redujeron respecto al periodo anterior, con una menor
participacion de los depdsitos; sin embargo, su estructura se ha mantenido estable en los dltimos afios. Los activos
liquidos disminuyeron debido al incremento en la colocacién y en la inversion en activos preductivos, lo que resultd en
una leve reduccion de la liquidez inmediata. A pesar de esto, el sistema bancario conservé niveles adecuados de
liquidez para atender sus obligaciones de corto plazo, manteniéndose por encima del miimo exigido por la
Superintendencia de Bancos.

En términos de solvencia, el patrimonio de los bancos del sistema regisiré un incremento, impulsado por el crecimiento
en la utilidad del periodo, otras reservas y la utilidad acumulada de periodos anteriores, junte con una reducsion en




pérdida de valores disponibles para la venta. Aunque el indicador de pasivos sobre patrimonio auments respecto al
periodo anterior, se mantuvo en niveles ajustados de solvencia, reflejando una gestion prudente de las cbligaciones
financieras y un menor riesgo en el cumplimiento de compromisos. El indice de adecuacion ds capital del sector cumplié

con el minimo regulatorio, evidenciando una capitalizacion estable para afrontar los riesgos asociados a las
operaciones de crédito e inversion.

Finalmente, el CBI registré una mejora en su desempefio financiere, con un aumento en el margen financiero neto,
impulsade por una menor reduccion en los intereses ganados en comparacion con la disminucion de los gastos. El
margen operacional bruto también crecié respecto a diciembre de 2023, debido al incremento en los ingrescs
operacionales, principalmente por ef aumento de dividendos y la reduccién de los gastos operativos. Como resultado,

los indicadores de rentabilidad ROA y ROE alcanzaron niveles adecuados, reflejande una recuperacion tras la
reactivacion econdmica.

Analisis de la Institucién
Resefia

Banco Ficohsa (Panama), S.A. (BFP) es un banco comercial universal de licencia general con énfasis en banca
corporativa y banca privada, manteniendo una participacién modesta en el sistema bancario panamefo. A diciembre
de 2024, representa el 0.76% de los activos totales y Ia cartera bruta del Centro Bancario Internacional (CBl), asi como
el 0.93% de los depdsitos totales y €l 0.43% de las utilidades netas en un mercado medianamente concentrado.

PCR ohserva que el banco registra una cartera crediticia sana con rentabilidad adecuada a su modelo de negocio y
una capitalizacion adecuada. Al cierre fiscal 2024, su negocio de banca corporativa empresarial se enfoca en industrias,

empresas financieras, comercio y construccion, entre otros y complementado con una porcién de clientes minoristas
de segmento alto.

PCR opina que la estructura organizacional de la institucién sigue el modelo esténdar de la plaza local, este es simple
y neutral a las calificaciones. Ei banco se beneficia de su pertenencia al Grupo Financiero Ficohsa {GFF}, propiedad
de la familia Atala Faraj, de origen hondurefio. Este es uno de los principales grupos financieros de la regién, con el
objetivo claro de expandir su presencia tanto por la via orgénica como por fusiones y adquisiciones.

Gobierno Corporativo

La calificadora considera que el gobiemo corporativo de BFP muestran su adecuamiento al estandar observado en la
region, en linea con otros bancos pertenecientes a grupos financieros regionales. También, la agencia considera que
no existen retos a los intereses de los acreedores de la institucion.

La junta directiva presenta 3 directores independientes de un total de 10 miembros, considerado bueno, dada Ia
impertancia en la industria del aparte de opiniones auténomas para el desarrollo del negocio. Asimismo, el volumen de
transacciones a partes relacionadas {directores y gerentes) es bajo: a diciembre de 2024, estos representaron un bajo

5.4% del patrimonio y 0.54% de la cartera bruta total. Por su parte, las exposiciones a compafiias relacionadas, afiliadas
y casa matriz tampoco son relevantes.

Responsabilidad Social

PCR opina que BFP ejecuta planes de RSE amplios y en beneficio de todas las partes interesadas, ha identificado a
sus grupos de interés y cuenta con politicas de gobiemo corporativo que garantizan el correcto funcionamiento de la
junta directiva, asi como de sus dreas gerenciales y administrativas. Esto basado en informacién pablica evaluada por

PCR. El banco presenta politicas y programas de educacion financiera, reconocimiento del aporte de la mujer vy
voluntariado corporativo consideradas positivas.

Evaluacién de la Administracién - Estrategias y Perfil de Riesgo
PCR considera que el cuerpo gerencial actual de BFP tiene experiencia y credibilidad comparables con los de bances

de mayor franquicia en la plaza. Esto se evidencia en el cumplimiento de sus metas a diciembre de tanto en crecimiento
del volumen de negocio como indicaderes de rentabilidad.

Igualmente, sus objetivos estratégicos se consideran claros, consistentes y realistas. PCR opina gue el banco esta en
la capacidad de ejecutar su estrategia de penetracion de mercados corporatives y empresariales, incluyendo el
desarrollo del mercado de factoreo y la rentabilizacién de su negocio complementario de banca privada.

La agencia considera gue el perfil de riesgo del banco es conservador, con un enfoque en segmentos y clientes de
riesgo relativamente menor. Esto se muestra en la prospeccidn de clientes de calidad crediticia buena y en un
reenfoque de la banca de consumo alejado de productos masivos y concentrado en rentas altas. A su vez, el portafelio
de inversiones muestra un perfil también conservador y no se prevén cambios significativos en este sentido.




Adicionalmente, el banco se beneficia de su pertenencia a GFF, permitiéndole compartir buenas practicas entre
compafiias y teniendo controles de riesgo alineados tanto a la regulacion local como a los de su estructura corporativa.
Esto incluye manuales, reportes y modelos que le permiten medir los distintos riesges adecuadamente.

Al cierre fiscal de 2024, el crecimiento interanual del balance de BFP fue de 13.4% mientras gue el volumen de negocios
crediticio creciS afio a afio fue de 2.3%, contrastando con el 6% v 9.1% del Centro Bancario Internacional (CBI}. PCR
apina que el crecimiento del banco crecerd acorde a sus metas en el horizonte de a calificacion.

Riesgo de Mercado

La calificadora opina que la exposicién de BFP a los riesgos de mercado son moderados v la implementacion de
politicas y controles para la mitigacion de este es buena. A diciembre de 2024, el informe resumen de riesgo de
mercado indica que indicadores de medicidn como duracion modificada, sensibilidad en el ingreso por intereses,

porcentaje de grado de inversidn del portafolio, plazo promedio, entre otros, se encuentran por debajo de los limites
internos establecidos.

Riesgo Operativo

PCR prevé que BFP seguird teniende un manejo bueno del riesgo operativo y ofros riesgos no financieros. Esto
basandose en las politicas y reglamentos revisados, asf como los informes de riesgoe respectivos. A diciembre de 2024,
sus reportes indican una reduccién sustancial de eventos por riesgo operativo del 50% con respecto al gjercicio fiscal
previo, probando su administracion mejorada. Los incidentes de riesgos operativos han sido muy bajos o incluso nulos
en algunos meses, asi como rotaciones bajas de personal. Asimismo, no se registran riesgos legales que puedan
significar erogaciones econdmicas significativas ya sea via demandas o multas por el regulador. Por ofro lado, los
reportes de riesgo tecnolbgico indican una mitigacién buena, asi como el de riesga reputacional,

Riesgos Financieros

Calidad de Activos y Riesgo de Crédito

PCR considera que BFP seguira caracterizandose por una calidad crediticia sana en el futuro previsible. A 2024, su
indice de vencidos fue de 0.30% mientras que el indice de cobertura de dichos vencidos fue de 290.1%.

El banco se ha beneficiado de politicas de suscripcién mejoradas y la venta de cartera de portafolio de tarjetas de
crédito a otro banco local, quedéndose con una porcién perteneciente a un segmento afluente. Pero, la agencia observa
que el Tndice de vencidos por banca corporativa y empresarial es un bueno 0.09%, lo que contrasta con el 4.4% de la
banca de personas, que indica una brecha de mejora.

Por su parte, a diciembre de 2024, los castigos fueron un bajo 1.01% de la cartera bruta, aunque con un aumerto
moderado con respecto al también bajo 0.62% del cierre fiscal 2023. Paralelamente, la cartera restructurada representd
1.97% de la cartera bruta, considerade bajo.

También, 76% de la cartera presenta garantias reales relevantes (muebles e inmuebles, depositos a plazo, entre otros),
en linea con su enfoque de negocios v politicas de suscripcion prudentes.

A su vez, |la agencia considera que las conceniraciones por deudor permaneceran estructuralmente altas por su
orientacién corporativa y empresarial, aunque con algin margen de maniobra hacia |a baja. A junio 2024, los 20
mayores deudores representaron 34.1% del total de créditos. Por otro lado, tampoco se esperan cambios significativos
en su enfoque por sector econdmico y geogréfico: al cierre fiscal 2024, estos se enfocaban en industrias (31.1%),
empresas financieras (20.5%), comercio {20.1%) y servicios (12%}. El banco presenta una concentracion geografica
amplia, acorde a su estrategia, con presencia principal en las jurisdicciones de mayor expansion de Grupo Financiero
Ficohsa a nivel regional: Honduras (22.1%), Guatemala (19.9%), y Panama (14.8%) asi como en Ecuador (13.6%)
complementado con otras 10 jurisdicciones.

En cuanto a las exposiciones no crediticias, el portafolio de inversiones del banco, a diciembre de 2024, constituyé sl
24.8% de los activos totales, por encima de! promedio 2020 a 2023 de 14.1%. La mayoria concentrada en titulos de
deuda gubernamentales (81%)} y el resto en privada (19%), privilegiando los titulos de liquidez alta. Cerca del 53%
inversiones a valor razonable mientras que el resto son titulos de deuda a costo amortizado. La agencia no espera
cambios relevantes en el futuro previsible.

Riesgo de Fondeo y de Liquidez

PCR prevé que la estructura de fondeo del banco se mantenga basada en depdsitos a plazo en el futuro predecible,
asf como su posicién de liguidez apropiada. A diciembre de 2024, el indice de préstamos a depésitos fue cercano al
70%, indicando niveles de liquidez buenos. La estructura de fondeo se basa 91.1% depodsitos de clientes (73%

depositos a plazo, 27% a la vista), seguido de abligaciones bancarias y financieras (3.8%), deuda subordinada (2.
y depdsitos de bancos (2.6%)




Por su parte, el indicador de activos liquidos mas inversiones, fue de un adecuado 40.3% mientras gue el analisis de
los descalces de liguidez, en opinidn de la agencia, indican la ausencia de riesgos de liquidez significativos.

La agencia considera que las concentraciones por depositantes son adecuadas: al 1er. semestre de 2024, los 50
mayores clientes representaron poco menos del 30% del total de depésitos.

Por otro lado, PCR considera que en caso hubiese necesidad, el banco tendria acceso al mercado local ademas de
contar con el soporte que GFF provee a sus subsidiarias.

La agencia opina que el fondeo institucional del banco es bueno: a diciembre de 2024 registraba 17 proveedores de
fondes entre bancos locales y extranjeros con lineas dedicadas al comercio exterior, capital de trabajo, préstamos
sindicados o revolventes y repos.

Adecuacién de Capital

PCR opina que BFP mantendra niveles de capitalizacion estables en el horizonte de la calificacién. A diciembre de
2024, el indice de capitalizacidn de capital (IAC) se situd en 12.9%. El indicador se beneficia de la deuda subordinada
emitida, que, se emite con propdsitos de contabilizarse como capital secundario. El IAC revela una capacidad buena
de absorber pérdidas potenciales y tiene una brecha favorable con el minimo regulatorio de 8.5%.

La agencia observa el pago de dividendos prudente del banco, de 24.2% de la utilidad neta del periodo recién finalizado
(27.6% en 2023) y considera que no compromete la generacién interna de capital de |a institucion.

Andlisis de Utilidades del Negocio

PCR opina que la rentabilidad del banco es adecuada a su modelo de negocio primordialmente corporativo y de banca
privada. A diciembre de 2024, el ROA del banco fue 1% mientras que el ROE fue de 17.1%, ambos mayores sus
promedios 2020 a 2023 y con expectativas de crecer progresivamente.

El margen operacional neto del bance fue de un favorable 17%, superior a su promedio 2020 a 2023 de 10.2% para
un margen neto de 16.8%, similar al 18.7% de 2023 (promedio 2020 a 2023: 10.2%). La utilidad neta crecid 24% para

USD12.5 millones. La calificadora prevé que el banco estd en la capacidad cumplir sus metas estratégicas y
financieras.

Instrumento Calificado

Valores Corporativos

La emision de valores corporativos en el mercada local denominada ‘Programa Rotativo de Valores Corporativos’ se
constituye por titulos de deuda (bonos y valores comerciales negociables) sin garantia. Este es un solo programa con
un monto autorizado de USD30millones. El plazo es de hasta 10 afios y podra tener tasa fija o variable.

Los fondos de esta emision seran utilizados para el crecimiento y continuacion del desarrollo de |a cartera de crédito
del banco, asi como las actividades conexas al negocio bancario que realiza BFP.

N Tipo de Monto Autorizado| Monto Plazo . . i
Denominacion Instrumento Moneda (USD millones) | Utilizado | (en afios) Garantia Series Vigentes
Valores |
Programa Rotativo C?L%zrc?;lvos
de Valores valoresy ush 30 N.A.  Hastadiez Sin Garantia =En proceso de registro
Eorporativas comerciales

negociables)
Fuente: Banco Ficohsa Panama, S.A. / Elaboracién: PCR




Anexos

BALANCE GENERAL

En miles de PAB

Activos

Disponibilidades 90,471 108.295 76.138 104,326 123.890
Activos financieros a1 valor razonable con cambios en cires resultados

integral 55.042 60.849 4.575 54.553 155.372
Activos financieros a costo amortizado 5.285 32.558 144,405 132.558 138.341
Cartera de Créditos, neta 458.012 523.355 809.975 700.493 725.618
Cartera de créditos 462.158 532.967 516.453 716.656 728.988
Intereses por cobrar 4,312 3.670 4.081 5451 4,331
Provisidn para pérdidas crediticias esperadas -8.208 -12,081 -9.786 -11.157 -£.430
Reserva valor presente cartera modificada 0 =775 3 4] 87
Intereses y comisiones descontadas no ganadas -250 -445 775 -1.4587 -1.207
Activos por impuestos diferidos 0 0 933 1.025 1.423
Mobiliario, equipe y mejoras 10.399 9.992 9.494 8.891 9.661
Activos adjudicados para la venta, neto 326 326 4] ] 0
Activos intangibles 3.165 2775 2.051 1.775 1478
Derechos de usos 3.643 2973 2.838 2.280 856
Otros activos 20.324 15.332 35.492 31.839 29.808
Total Activos 646.678 756.454 885.900 1.045.440 1.186.533

Pasivos
Qbligaciones depositarias 566.161 645.599 763.232 886.215  1.035.014
Obligaciones bancarias vy financieras 9.680 31.6809 49,138 58.273 41,503
Pasivos por arendamiento 0 [} 3.007 2.421 827
Deuda Subordinada 17.334 17.833 17.818 27.389 28.081
Otros Pasivos 17.044 12.629 3.792 4.584 8.333
Total Pasivos §10.219 708.06% B26.988 978.882 1.113.757
Patrimonio

Capital Social 34.000 34.000 37.000 37.000 37.000
Acciones Preferentes 0 9.800 11.820 13.220 13.220
Cambios netos en otro resultado integral 318 -444 -73 153 -3.787
Reserva Legal 7.457 7.141 6.930 8.274 12.565
Utilidad acumulada ~5.315 -2.104 3.138 B.912 13,778
Total Patrimonio 36.459 48.39 58.915 67.559 72.776

Fuente: Banco Ficohsa Panama, S.A. / Elaboracion: PCR

ESTADO DE RESULTADOS

En miles de PAB

Ingresos Financieros 36.948 39.869 43.116 60.056 74.149
Egresos Financieros 18.155 19.878 21.721 33.627 45603
Margen Financiero Bruto 18.793 19.991 21,395 26.429 28.546
Provisiones por cuentas incobrables -7.113 -5.366 -87 73 -25
Provisién para pérdidas esperadas activos

financierops 0 -775 271 -510 -1.389
Margen Financiero Neto 11.680 13.850 15.211 21003 24.168
Ingreses por servicios bancarios 5.364 5013 4.327 5.253 5.095
Ctros ingresos {netos) 1.571 1.238 3.231 2.348 4.241
Margen Operacional Bruto 18.615 20.101 22.770 28.603 33.503
Gastos Administrativos -17.435 -16.967 -17.324 -18.281 -20.874
Uiilidad (Pérdida) Bruta 1.180 3.124 5.446 10.322 12,630
Impuestos Sobre fa Renta -458 -70 800 -269 -176
Ganancia {Pérdida) Neta 724 3.064 6.246 10,053 12.453

Fuente: Banco Ficohsa Panamd, S.A. / Elaboracion: PCR




INDICADORES FINANCIEROS

Razones Financieras dic-21 dic-23

Indicadores de calidad de activos

indice de cartera vencida 0,5% 1,1% 0,8% 1,0% 0,3%
indice de cartera morosa 1,4% 1,1% 14% 0,6% 0,4%
indice de cobertura (provisicnes/cartera vencida) 388,8% 202,7% 211,0% 152,5% 280,1%
indice de cartera vigente sobre cartera bruta 98,1% 97,8% 97,9% 98,4% 99,3%
Indicadores de liguidez

Liquidez inmediata 16,0% 15,8% 10,1% 11,8% 12,0%
Liquidez mediata 257% 26,2% 28,9% 32,9% 40,3%
Liguidez legal 64,0% 59,0% 59,2% 57.2% 63,2%
Liquidez legal sector 62,7% 60,0% 57,2% £9,0% 0.0%
Liquidez legal minima requerida 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0%
Indicadores de solvencia

Endeudamiento Patrimonial (veces) 18,7 14,6 14,0 14.5 15,3
Patrimonic en relacién a activos 5,6% 6,4% B8,7% 6,5% 8,1%
Patrimonic en relacién a cartera 7.9% 9.1% 9,6% 9,4% 10,0%
Pattimonio en relacion a las captaciones 6,4% 7.5% 7.,8% 7.8% 7.0%
Adecuacién de capital 12,0% 12,2% 13,0% 13,0% 12,9%
Adecuacién de capital minimo requerido 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Indicadores de rentabilidad

ROE 2,0% 6,3% 10,6% 14,9% 17, 1%
ROA 0,1% 4% 0,7% 1,0% 1,0%
Margen Financiero Bruto £0,9% 50,1% 49,6% 44,0% 38,5%
Margen Financiero Neto 31,6% 34,7% 35,3% 35,0% 32,6%
Margen Operacional Bruto 50,4% 50,4% 52,8% 47 6% 45,2%
Margen Operacicnal Neto 3,2% 7.9% 12,6% 17,2% 17,0%
Margen Neto 2,0% 7.7% 14,5% 16,7% 16,8%
Indicadores de gestién

Gastos administrativos / ingresos financieros 47.2% 42,6% 40,2% 30,4% 28,2%
Eficiencia Operativa 67,8% £8,3% 53,5% 49.9% 51,7%
Utilidad / ingresos financieros 2,0% 7.7% 14,5% 16,7% 16,8%

Fuente: Banco Ficohsa Panama, $.A./ Elaboracién: PCR

Nota sobre informacién empleada para el analisis

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algtin error u omision por el uso de
dicha informacién. El informe se trabajé con el Prospecto Informative y el Contrato de Fideicomiso en versién Preliminar.




