





Valores ya que el v r de los mismos dependerd de la demanda existente por dichos titulos en el mercado bursatil
nacional. Factores tales como el aumento de la Tasa de Interés del mercado, que haga menos atractiva la inversion
en los Valores y un desmejoramiento en la condicién financiera general del Emisor o del entorno bancario, pueden
dar lugar a dicha reduccion del precio de mercado de los Valores. Considerando lo anterior, el valor de mercado de
los Valores puede disminuir a una suma menor a aquella que los  nedores Registrados hayan pagado por la
Emisién o compra de los Vz  es. El Emisor no se compromete a darle liquidez, ni a crear un mercado secundario
para los Valores.

Riesgo de * - “ificacién de los Términos y Condiciones. El Emisor podréd modificar en cualquier momento los
términos y condiciones de esta Emision y/o en la documentacién que ampara esta Emision, y las condiciones de
aprobacién para dichas modificaciones y/o cambios serén las establecidas en la Seccion II.A.17. de este Prospecto
Informativo.

Todamodificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de los Valores y de cualquier Serie de Valores
en particular, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 expedido por la SMV, o, segin
corresponda, con cualquier otra norma, adoptada por la SMV, que regulen ¢l procedimiento para la presentacién de
solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores regisirados en la SMV. Copia de la
documentacioén que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos y condiciones de los Valores
ser4 suministrada por el Emisor a la SMV, quien la mantendré en sus archivos a disposicidn de los interesados.

Riesgo de Tasa de Interés. La Tasa de Interés para cada una de las Series de que se trate podré ser fija o variable (asi
como una tasa de sucesion, de ser aplicable). Por lo tanto, en el caso de ser fija, y que las tasas de interés del mercado
aumenten respecto a los niveles de tasas de interés vigentes al momento en el que se emitieron los Valores de la(s)
Serie(s) de que se trate, e  (versionista podria perder la oportunidad de invertir en otros productos a las tasas de
interés vigentes en ¢l mercado en ese momento y recibir una tasa de interés superior,

A la fecha del Presente Prospecto Informativo, se desconoce latasade1  rencia que se aplicard para determinar

Tasa de Interés de aquellas Series con Tasa de Interés variable. La tasa de Interés Variable serd determinada por el
Emisor segtin la demanda del mercado, y solo serd comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante la
presentacion de un suplemento al Prospecto Informativo, que serd publicado en ¢l Sistema Electrénico de Remisién

de Informacion (SERI), con al menos d  2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie que se trate.

Riesgo d¢  educcidn de Calificacién de Riesgo. L nisién cuenta con una calificacién de riesgo “paA-" emitida
por PACIFIC CREDIT RATING INC. el 23 de mayo de 2025.] Emisién estard sujeta a variaciones en la
calificacién de riesgo. Existe la posibilidad de que la calificacion de riesgo de la Emisién, durante la vigencia de la
misma sea reducida aunac: oria por debajo del grado de inversién. El riesgo de pérdidas por un incumplimiento

en el pago d¢  tereses o capital es mds alto para titulos valores con califica n de riesgo por debajo del grado de
inversién.

Riesgo de Situaciones Adversas de 1a Tenedora. E1 Emisor es una entidad controlada por Grupo Financiero Ficohsa,
S.A. y que ha emitido acciones preferidas con derechos econémicos. Los objetivos e intereses de la Compafiia
Matriz podrin no coincidir con los de los Tenedores Registrados. Decisiones en cuanto a expansiones,
desinversiones, politicas de crédito, nombramiento de personal clave, entre otras, que a juicio de la Compafifa Matriz
coniribuyan a mejorar la rentabilidad de su inversién en el Emisor, pueden conllevar riesgos que afecten
negativamente los resultados  ancieros,

. Riesgo de Emisiones. Actualmente el Emisor mantiene las siguientes emisiones que se sefialan « el cuadro a
continuacién, No obstante, en el momento en que el Emisor emita valores bajo dichas emisiones, producto del
cumplimiento en el pago de los intereses y del capital de las emisiones que el Emisor tiene actualr  ite, pudiese

verse afectado el cumplimiento de los pagos de la presente  nisién de Valores que el Emisor estd solicitando a la
SMV:



Resolucién Fecha de Titulo de Monto Monto e¢n Monto
de Resolucién Valor Autorizado en la Circulacién (1) Disponible para
Antorizacién Autorizado Emisién la Venta
| d¢  egistro
SMYV No. 89- 19 de Programa US$50,000,000 USS$0.00 L'S$50,000,000
15 febrero de Rotativo de
2015 Valores
Comerciales
Negociables

{1y Informacion al 31 de diciembre de 2024.

n. Riesgo de Transaccién con Partes Relacionadas. El Emisor mantiene negocios 0 contratos con partes relacionadas.
Global Bank Corporation, actia como Estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente
Emisién. No existe ninguna relacién accionaria entre el Emisor y Global Bank Corporation.

0. Riesgo de Venci—*-—to Anticipado. La claracién de plazo vencido de una o mds Series de la Emisién por la
ocurrencia de uno o més Eventos de Incumplimiento podria ocasionar que el Tenedor Registrado deje de percibir
los intereses en concepto de tenencia de los Valores de la(s) Serie(s) de que se trate y su expectativa de inversion se
vea limitada, no obstante que dicha causal pueda ser subsanada dentro del Periodo de Cura.

p. Riesgo de Periodo de Vigencia del Programa de Emisién. El Programa Rotativo de Valores estara disponible por
un plazo de vigencia de hasta diez (10) afios contados a partir de . Fecha de Emisién Re :ctiva de la primera
Serie, siempre y cuando el Programa cumpla con todos los requerimientos de la SMV.

q. Riesgo por Obligaciones de Hacer y No Hacer. El incumplimiento por pa  del Emisor de cualesquiera de las
Obligaciones de Hacer u Obligaciones de No Hacer descritas en la Seccién ILA.12, literales “a” y “b”,
respectivamente de este Prospecto Informativo, o de los Términos y Condiciones de ia Emision, o de los demas

Documentos de la Emisién y acuerdos que amparan la presente Emisién, conllevara, una vez sea emitida una
Declaracién de Vencimiento Anticipado.

r. Riesgo de Determinacién de Ciertos Términos y Condiciones de las Series. Ciertos términos y condiciones
particulares de cada una de las Series de la Emision no han sido establecidos en este Prospecto, sino que serdn
determinados segiin las necesidades del Emisor y demanda del mercado, y s cuales serdn comunicados por el
Emisor mediante un suplemento al Prospecto Informativo, que 4 publicado en el Sistema Electrénico de Remision

de Informacion (SERI), con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a lz¢  :cha de Oferta Respectiva de cada
Serie de que se trate.

B. ELEMISOR

Riesgo por Razones Financieras del Emisor. Para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024 (cifras auditadas),
¢l Emisor reporta una utilidad neta de 12,453,239.00, un patrimonio de accionistas de US$72,776,139.00. y un total de
activos de US$1,186,533,085.00 (US$10,052,813 de utilidad neta al 31 de diciembre de 2023, activo tot ¢ patrimonio

de accionistas de US$1,046,440,391.00, y US$67,558,754.00, respectivamente, para el afio fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2023).

Razdn de ROA. Larazén ROA del Emisor para el afio fiscal terminade el 31 de diciembre de 2024 fue de 1.05% (0.96%
ara el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2023).

Razon ROE. La razén ROE del Emisor para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024 fue de 17.11% (14.88%
para ifio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2023).

Riesgo de Capitalizacién.  indice de adecuacién de capital del Emisor se puede ver afectado, de acuerdo con la

evolucién del negocio y regulaciones relacionadas de la industria bancaria. Al 31 de diciembre de 2024, el Indice de
Adecuacién de Capital del Emisor es de 12.90%.

Riesgo de Tasa de Interés. El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tas
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Los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financlero pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de
interés.

En caso de darse incrementos de las tasas de interés internacionales, el costo de fondeo del Emisor podria aumentar. Si
dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por presiones de
mercado y competencia, los margenes de utilid el Emisor podrian verse afectados. Por otro lado, en caso de que el
Emisor pueda aumentar las tasas cobradas a sus empresas relacionadas, esto podria resultar en una mayor morosidad en
los préstamos.

Los Valores de las Series podrian tener una tasa fija, en cuyo caso si el Emisor llegase a emitir Series que paguen tasa
fija ¥ las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigente al momento ¢n que se emitieron dichas
Series, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros producto:  asas de interés de mercado y recibir una
tasa de interés superior.

Riesgo de Giro del Negocio. El Emisor es un banco de licencia general en la Repiiblica de Panama. Su negocio principal
es la intermediacién financiera, mediante la captacion de fondos y la colocacion de los mismos en préstamos e
inversiones. Por lo tanto, sus resultados dependeran de las politicas de crédito e inversiones que siga, y  :alidad de los
activos en que invierta sus fondos.

Riesgo de Fuentes de Ingresos. Las principales fuentes de ingresos del Emisor son (i) los intereses que provienen de los
préstamos, depositos e inversiones; (ii) las comisiones ganadas sobre préstamos; y (iii) otros ingresos en general, de los
cuales los mas importantes son la ganancia en la venta de titulos valores y las ganancias en intermediacién cambiaria. Los
resultados futuros del Emisor dependerén principalmente de su capacidad de mantener una administracién eficaz y
eficiente de su cartera de crédito e inversiones y un margen adecuado de intermediacion.

Riesgo_de Fuentes de Financiamiento del Emisor. El Emisor depende de su base de depositantes, de instituciones
financieras y del mercado de capitales nacional (emision  :itulos valores) para financiai . crecimiento y manejar su
flujo de caja. Condiciones adversas, causadas ya sea por inestabilidad politica en Centroamérica, por condiciones propias
del mercado financiero centroamericano o por desmejoras en la situacién financiera del Emisor, podrian dificultar la
obtencion de nuevos depositos o financiamientos y desmejorar la capacidad de crecimiento y generacién de utilidades
del Emisor.

Riesgo - Tompetencia. El Emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, entre los
segmentos de financiamientos y depositos. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Emisor, en el
caso de que se reduzcan los margenes del mercado y de que exista una competencia mas agresiva dentro del sector, ya
que sus productos y servicios también son ofrecidos por otros bancos, cooperativas y financieras,

Riesgo por Endeudamiento. El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del Emisor al 31
de diciembre de 2024 es de 15.30 veces. De colocarse la totalidad de la presente Emisidn, a nivel contable el indice de
endeudamiento del Emisor se elevaria a 15.72 veces.

indice de Endeudamiento

31 de diciembre de 2024 Después de la Emisién

sivos totales 1,113,756,946.00 1,143,756,946.00
Patrimonio 72,776,139.00 72,776,139

Indice  Sndeudamiento 15.30 1572

La relacion pasivos totales sobre capital pagado al 31 de diciembre de 2024 es 30.10 veces. De colocarse la
la presente Emision, la relacion pasivos totales sobre capital pagado se elevaria a 30.91 veces. El valor nom
la presente Emisi  :orresponde al 81.00% del capital pagado del Emisor al 31 de diciembre de 2024,



Relacién Pasivos Totales sobre Capital Pagado

31 de diciembre de 2024
Pasivo:  tales 1.113,756,946.00
Capital pagado $37,000,000.00
Relacion Pasivos Totales sobre 9

Capital Pagado

30.10

1 pués de iz Emisién
1,143,756,946.00
$37,000,000.00

30.91

Riesgo de Crédito. Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que provienen de los
financiamientos otorgados a sus clientes o prestatarios, el Emisor estd expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en
que los prestatarios no cumplan, completamente y a tiempo, con el pago que estos deban hacer de acuerdo con los

términos y condiciones pactados.

Al 31 de diciembre de 2024, el Emisor no presenta una concentracién individual relevante en ningiin producto, sector

o geografia en los que opera

ubicacion geografica. La cor

wcién geografica de préstamos estd basada en la ubicacién del deudor.

anco da seguimiento a la concentracién de riesgo de crédito por sector econémico y

Concentracidi  ogrifica de Préstamos
31 de diciembre de 2024
Panama 107,211,438.00
Estados Unidos de Américay  mnada 1,035,763.00
América Latina y el Caribe:
Honduras 160,960,479.00
Guat la 145,222,806.00
Ecuador 99,115,607.00
Otros 214,241,550.00
Europa y Asia;
Reino Unido 0
Otros 1,200,377.00
Total 728,988,020.00

Al 31 de diciembre de 2024, el Emisor cuenta con wua cartera de crédito neta pol
distribuida entre los diversos productos que ofrece a sns clientes.

C:  rade Crédito

$$728,988,020.00 a , ampliamente

31 de diciembre de 2024

Corporativo 691,968.608.00
Consumo 37,019,412.00
Total 728,988,020.00

Riesgo de Cartera Crediticia v Cobro. Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que

provienen de los financiamientos otorgado

sus clientes o prestatarios, el Emisor estd expuesto al riesgo de crédito, el

cual consiste en que los prestatarios no cumplan, completamente y en tiempo, con el pago que estos deban hax

acuerdo conlo: rmminosy  Jiciones pactados.

Riesgo de Liguidez de Fondeo. Se entiende por Riesgo de Liquidez de Fondeo la contingencia de no poder cu
plenamente, de manera oportuna y eficiente con los flujos de caja esperados € inesperados, vigentes y futuros, sin a
el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de la entidad. Esta contingencia (riesgo de liquidez de fo
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que el Emisor sea intervenido y por ende que no pueda cumplir con sus obligaciones bajo los Valores.

Riesgo por Efectos Causados por la Naturaleza. La ocurrencia de un desastre natural podria tener un impacto en los
activos del Emisor y las coberturas en las pélizas de seguro de los prestatarios. Por lo tanto, el alcance de los dafios
sufridos debido a un desastre natural, podrian exceder los limites de cobertura d¢ s pélizas de seguros, ocasionando
un efecto adverso significativo en el negocio del Emisor, su condicion financiera y sus resultados operativos.

Riesgo de Solvencia. A los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2024, el capital regulatorio del Emisor se
mantiene robusto derivado de la continua generacion de utilidades que fortalecen su patrimonio interno. Su indice de
adecuacion de capital se ubicé en 12.90% al 31 de diciembre de 2024 v en 12.98% al 31 de diciembre de 2023, por
encima de.  nimo legal exigido del 8.50%.
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