PROSPECTO INFORMATIVO

TASO HOLDINGS INC.

TAS0O HOLDINGS INC. (el “Emisor’) es una sociedad debidamente constituida ¢l 28 de agosto de 2023 y vigente conforme a la Ley de
Sociedades Comerciales de las Islas Virgenes Britanicas de 2004, bajo el Numero de Sociedad 2131061, con domicilio comercial en Calle lera,
Isla Colén, Panam4, Tcléfono (507) 6501-7778

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS US$70,000,000.00

La Junta Directiva del Emisor mediante resolucion fechada el 14 de agosto de 2023, autorizd la oferta plblica de bonos corporatives (en adelante,
los “Bonos™ o 1os “Bonos Corporativos™) bajo un programa rotative (en adelante, la “Emision”, ¢l “Programa”, o ¢l “Programa Rotativo™), por un
valor nominal de hasta Setenta Millones de Ddlares (1J5$70,000.000.00), moneda en curso legal de los Eslados Unidos de América, que serdn
emitidos de tiempo en tiempo cuyo saldo insoluto 2 capital de los Bonos emitidos y en circulacién no podra exceder en ningtlin momento la suma
antes indicada, sujeta al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante, Ja “Supcerimendencia del Mercado de
Valores” 0 “SMY™) y su listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S A_ (en adelante 1a “Bolsa Latinoamericana de Valores™ o "Lalinex™).
El valor nominal de la presente Emision representa 3.378 X veees el patrimonio del Emisor al 31 de marzo de 2026 . Los Bonos scran emilidos en
titulos nominativos, registrades y en denominaciones de mil délares (US51,000.00) o sus miltiplos. A opcion del Emisor, los Bonos seran emitidos
en multiples series {cada una, una “Seric™) de Bonos Senior (los “Bonos Senior”}) y Bonos Subordinados (los “Bonos Suberdinados™), Las Series
de Bonos Senior estardn garantizadas (las “Series Scnior Garantizadas"). Las Series de Bonos Subordinados podrin ser acumulalivas o no
acumaulativas, a opeidn del Emisar, El Emisor podrd parantizar las obligaciones derivadas de uns o més Scries Senior Garantizadas, las Series
Subordinadas Acumulativas y/o las Series Subordinadas No Acumulativas mediante | constitucién de uno o varios {ikleicomisos de garantias. EL
Programa Rotativo de los Bonos Corporativos iendra un plazo de vigencia no mayor de dicz (10} afios contados a pariir de la Fecha de Emision
Respecliva de la primera Serie. E] Emisor remitira para revision, autorizacién y comunicara medianie suplemento al Prospecto Informativo a la
SMY y a Latinex, 1a Scrie de Bonos a ser afrecida, fa Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisidn Respectiva, el monto, Garamias, el Pago
de Capital {especificando si se pagara cn la Fecha de Yencimiento u otm periodicidad scgim lo determine ¢ Emisor, en cuyo caso deberd incluir la
respectiva tabla de amorlizacion del capital), ef plazo, las condiciones de Redencion Anticipada, la Fecha de Vercimienlo, la Tasa de laterés. ¢l
Periodo de Interés v tas Fechas de Pago cob no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Olera Respectiva de cada Seric. Los Bonos
Corporativos scran ofrecidos, imicialmente, a un precio a la par, es decir al cien por ciento {100%) de su valor nominal, pero podran scr objeio de
deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecios, segin lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del
mercado. La base para el calculo de intercses serd de dias calendario/360.

El Emisor emitird inicizimente una primera Seric de Bonos Garantizados (la “Serie A™ o "Serie Garantizada A™) Los lérminos de la Scrie A, tales
como monto. la Fecha de Emisidn Respectiva, la Fecha de Ofena Respectiva, plazo, Tasa de Imerés. Fechas de Page de Interés. psgo de capital {y
cronograma de pagas respectival, la Fecha de Vencimiento, ¢l Derecho de Redencion Anticipada. ls Penalidad por Redencidn Anticipada, el plazo
para ejereer ¢) Derecho de Redencion Anticipada, Uso de Fondos, Qbligaciones de Flacer adicionales, Obligaciones de No Hacer adicionales v
Carantias scran comupicados a la SMY y a Latinex para revision y aprobacion mediante un suplemento al Prospecto Informativa que sera
presentado con por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Ofena Respectiva lgualmente, se informard mediante ¢l suplemento al
Prospeclo Informativo si la redencion anticipada representa un pago de prima de riesgo adicional para c! inversionista o ¢l tenedor ¢n curso seran
comunicados mediantc un suplemento al Prospecta [nformativo con no menos de dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respeciiva de
la Seric A . La Serie A (y los de aquellas otras Series que el Emisecr determine ¥ comunique mediante Suplemento) estaran garantizadas por (i) un
Fideicomiso de Administracion y Garantia a ser constituido hasla ciento veinte (120) dias calendario después a la Fecha de Emision de la Scrie A
(cl "Fideicomiso Panamefio™ por las Subsidiarias Panamefias, como fideicomitentes, con ICAZA TRUST CORPORATION (1.T.C.). camo
duciario de garantia {el “Fiduciario Panameno™), y (ii} un contrato de Fideicomisa extranjera constituide por la Subsidiaria Holding Extranjera ,
en calidad de fideicomitente, con GELDSTUCK, SOCIEDAD ANONIMA., una sociedad debidamente conslituida y vigente de conformidad con
las leyes de la Repiblica de Costa Rica, en Costa Rica en su condicidn de [liduciario, cuyo beneficiario seria el Fideicomiso Panameciio e
indirectamente los Tenedores Registrados de la Serie A (el “Fideicomiso Extranjere™). Los bienes fiduciarios del Fideicomiso Panamedo v
Fideicomiso Extranjero estarian constituidos, principalmente. por bieneg inmuebles propiedad de las Subsidiacias Panamefas del Emisor, los cuales
serdn hipotecados o traspasados a favor del Fiduciario Panamefo, y acciones o participaciones sociales de las Subsidiarias Operativas Extranjeras,
las cuales serdn dadas en prenda por 1a Subsidiaria Holding Extranjcra a favor del Fiduciario Extranjero, segtin corresponda. En caso que ¢! Emisor
decida que una o mas Series Subordinadas Acumulativas o una 0 mds Series Subordinadas Wo Acumulativas sean garantizadas por ¢! Fideicomise
Panameiio, los Tenederes Registrados de la(s) Serie(s) de Bonos Subordinados Acumulativas correspondientes serin beneficiarios secundarios del
Fideicomiso Panameiio, y ta(s) Serie(s) de Bonos Subordinados Mo Acumulativas correspondientes serin beneficiarios terciarios del Fideicomiso
Panamefio. La descripcion completa de las garantias de los Bonos Senior se encuentra en la Seccidn [V.G de este Prospecto.

La Emisién cuenta con las siguientes calificaciones de riesgo otorgadas por Moody's Local el 15 de abril de 2026: (i) BBB- pa. con perspectiva
estable, para las Series Scnior Garantizadas; (ii) BB.pa, con perspectiva estable, para las Series Subordinadas Acumulativas, y (iii) BB-.pa, con
perspectiva estable, para Series Subordinadas No Acumulativas.. UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE
LA EMISION.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%

L4 OFERTA P[:FBLIC’A DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE YALORES.
ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION
EN TALES YVALORES N1 REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEGOCIO DEL
EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE
REGISTRO, ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE

1



SU EMISION.

Precio al Piblico Comisiones y Gastos* Cantidad Neta al Emisor
Por US$1.000.00 Us$2.97 1J8%997.03
Unidad
Total US$70,000,000.00 US$207,818.40 U5$69,792,181.60

*Ver detalle de las comisiones y gastos en la Seccion [1.D

"EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS YALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA
DE YALORES ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS
YALORES O EL EMISOR”

Fecha de Oferta Inicial: 28 de julio de 2026
Niimero de Resolucién y Fecha de Autorizacion: Resolucién No. SMV-346-26 de 27 de julio de 2026
Fecha de Impresion: 28 de julio de 2026



EMISOR
TASO HOLDINGS INC.
Calle lera, Isla Colén, Bocas del Toro
Teléfonos: {507) 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contacto y administrador de SERI: Sebastian Torres
Correo electrénico: seba(@taso-group.com

ESTRUCTURADOR
INSIGNIA FINANCIAL ADVISORS
Costa del Este, P.H. Capital Plaza, Oficina 605
Panama, Republica de Panama
Atencién: Fernando Robleto

Correo electrénico

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSION S.A.
Calle 50 y Calle 58, Torre Mercantil Banco Panama piso 21
Apartado Postal 081905811
Panama, Repiiblica de Panamé
Tel. 282-5845
Atancidn- Alex Caballero

Email
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AGENTE COLOCADOR Y PUESTO DE BOLSA
MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSION S.A.
Calle 50 y Calle 58, Torre Mercantil Banco Panama piso 21
Apartado Postal 08190581}

Panama, Repiblica de Panama
Tel. 282-5845
Atamnifn. Alav Mahallors

Email
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FIDUCIARIO
ICAZA TRUST CORPORATION (L.T.C.)
Calle Aquilino de la Guardia No. 8, Edificio IGRA
Apartado Postal 0823-02435
Ciudad de Panamad, Republica de Panama
Teléfono: (507) 205-6150
Persona de contacto: Estefania Aleman

Correo electrénico

FIDUCIARIO EXTRANJERO
Geldstuck, Sociedad Anénima
San Jose, Repablica de Costa Rica
Teléfono: +(506) 2201-0066
Persona de contact~® Pemeala Mara Qatn
Correo electronico

ASESOR LEGAL



MORGAN & MORGAN LEGAL
MMG Tower, Ave. Paseo del Mar, Costa del Este
Ciudad de Panamd, Republica de Panama
Teléfono: (507 265-7777
Perscna de contacto: Ricardo Arias
Carreo electronico: Ricardo.arias@morimor.com

Sitio Web

ASESOR LEGAL EN COSTA RICA
Sfera Legal
Ciudad de San José, Repiiblica de Costa Rica
Apartade Postal: No disponible
Teléfono: (506) 2201-0025
Persona de contacto: Roberto Castillo
Correo electronico: rep@sferalegal.com

CENTRAL DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (Latinclear)
Calle 49 y Avenida Federico Boyd, Edificio Latinex
Apartado Postal 0823-04673
Ciudad de Panam4, Repiiblica de Panama
Teléfono: 214-6105 / Fax: 214-8175
Contacto: Maria Guadalupe Caballero

Correo electronico: ~—~=n~inenr@lntinarargup com
Sitio Web ;om
INSCRIPCION DE VALORES

BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Calle 49 vy Avenida Federico Boyd
Edificio Latinex
Apartado Postal 0823-00963
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfono: 269-1966 / Fax: 269-2457
Contacto: Olga Cantillo
Correo elect ” e e
Sitio Wet

REGISTRO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, P.H. Global Plaza, Piso 8
Apartado Postal 0832-2281WTC
Ciudad de Panama, Repiblica de Panama
Teléfono: 5041-1700:

Corren alectramicon: infarmaimearvaloraes Dnh_pa

CALIFICADORA DE RIESGO
MOODY’S LOCAL
Atencion: Juan Manuel Martans S.



Cargo: General Manager - Panaméa
Direccidn: Calle Aquiline De La Guardia, Banistmo Tower, 10th Floor, Bellavista, Ciudad de Panama.
Teléfonos: (507) 282.1368/69 /70
Correo Electrénico: juan. martans@moodys.com

AUDITORES EXTERNOS
ORG Auditores Independientes, S.A.
Ciudad de Panam4, Republica de Panama
Teléfono: (507) 392-3850
Persona de contacto: Roman Quiros
Correo electronico: rquiros@orgauditores.com.pa
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I RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS
PRINCIPALES TERMINQS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y EL DETALLE DE LOS
FACTORES DE RIESGO DE LA MISMA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE
LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVOQ Y SOLICITAR ACLARACION EN
CASO DE NO ENTENDER ALGUNO DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES, INCLUYENDO LOS
FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION.

[Emisor [Taso Holdings In¢. (en adelante el “Emisor™).

Tipo de Valor: Programa Rotativo de Bonos Corporativos registrados en la Superintendencia del Mercade
de Valores (en adelante, la “SMV”} y listados en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
(en adelante, “Latinex™) (en adelante, los “Bongs”, los “Bonos Corporativoes”) emitidos en
tantas Series (cada uma, una “Serie™) de Bonos Senior (los “Bonos Senior”™) y Bonos
Subordinados (los “Bonos Subordinados™), acumulativos y no acumulativos, como
determine el Emisor.

Agente de Estructuracion [Insignia Financial Advisors (el “Agente Estructurador™).

Moneda Délares de Estados Unidos de América.
Monto del Programa Los Bonos se emitiran bajo un programa rotativo (el “Programa Rotative™) en el cual el
Rotativo saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién no podré, en ningin

momento, exceder Setenta millones de ddlares (US$70,000,000.00) moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América (*Ddlares” o “US$) (en adelante la “Emisién”, el
“Programa” o ¢l “Programa Rotativo™. En la medida en que se vayan venciendo ¢
redimiendo los Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra del monto vencido o
redimido para emitir nuevas Series de Bonos por un valor nominal equivalente hasta el
monta vencido o redimido.

El valor nominal de la presente Emisién representa 3.78 veces ¢l patrimonio del Emisor al
31 de diciembre de 2025 y 3.37x al 31 de marzo de 2026.

Uso de los Fondos Por tratarse de una emision rolativa, correspondera a la administracion del Emisor decidis
sobre el uso de los fondos remanentes de la colocacion de los Bonos, en atencion a las
condiciones de negocios y necesidades financieras de la empresa, asi como también en
consjderacion a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones financieras
de los mercados de capitales. Por lo tanto, el uso de fondos de cada Serie serd comunicado
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles
fantes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serje.

Los fondos recaudados de la emision de la Serie A serian utilizados, entre ofros usoes
corporativos que determine €l Emisor ¥ que seran comunicados mediante un suplemento
al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva de la Serie A, para (a) cancelar en los saldos que mantienen ciertas
Subsidiarias del Emisor con Multibank, Inc. bajo ciertas lineas de crédito que se
encuentra desarroliada en la Seccion E. Usos de los fondo recaudados, los cuales, al 31
de marzo de 2026 , , ascienden a US$2,724,062; (b} cancelar en su totalidad los saldos
que mantienen ciertas Subsidiarias del Emisor con Multibank, Inc. y Banesco (Panama,
S.A) bajo ciertos contratos de préstamo que se encuentra desarrollada en la Seccién E.
Uso de los Fondos Recaudados. [os cuales, al 31 de marzo de 2026 , ascienden a la suma
de UUS$8,504,221; y {c) cancelar totalmente el remanente del precio de compraventa del
Hote} Banana Azul, el cual se encuentra garantizado por el Fideicomiso de Garantia de
la Compraventa y corresponde a |2 suma de US$1,465,731 al 31 de marzo de 2026. E!
monto fotal estimado de pasivos a cancelar con la emision de la Serie A serd de por lo
menos US$12,694,014, sin perjuicio de que la cifra exacta serd comunicada mediante
un supiemento al Prospecto [nformativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie A.




Series de Bonos Senior:

Les Bonos podrdn ser emitidos en multiples Series de Bonos Senior de manera rotativa,
eglin lo establezca el Emisor de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado.
Las Series de Bonos Senior estardn garantizadas (las “Series Senior Garantizadas™}.

Series de Bonos
Subordinados

Los Bonos podran ser emitidos en miltiples Series de Bonos Subordinados de mane
rotativa, seglin lo establezca el Emisor de acuerdo con sus necesidades vy las condiciones del
mercado. Las Series de Bonos Subordinados podran ser acumulativas (“Series de Bono:
Subordinados Acumulativas”)} o no acumulativas {(“Series de Bonos Subordinados N
Acumutativas’), a opcion del Emisor.

En caso que el Emisor decida que una o més Series Subordinadas Acumulativas o una 0 mé
Series Subordinadas No Acumulativas sean garantizadas por el Fideicomiso Panamefio, lo
Tenedores Registrados de la(s) Serie(s) de Bonos Subordinados Acumulativa
correspondientes serdn beneficiarios secundarios del Fideicomiso Panamefio, y la(s)
Serie(s) de Bonos Subordinados No Acumulativas correspondientes serdn beneficiario
terciarios del Fideicomiso Panamefio. Conforme a lo descrito en este Prospecto Informativo
y los Bonos, existirda una prelacion en el pago de los intereses y capital de las Series de
Bonos Senior sobre las Series de Bonos Subordinados, hasta que el Salde Insoluto de Capital
e intereses de las Series de Bonoes Senior sea igual a cero.

Fecha de la Oferta Inicial:

28 de julio de 2026

Fecha de Oferta
Respectiva:

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva™ sera la fecha a partir de la cual se ofreceran
en venta los Bonos Corporativos de dicha Serie. La Fecha de Oferta Respectiva de cad

Serie de Bonos sera determinada por el Emisor antes de la oferta de éstos, en atencion a su

necesidades financieras, y comunicada a la SMV y a Latinex para revisién y aprobacion
mediante suplemento al Prospecto Tnformative que serd presentado con por lo menos do

(2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Fecha de Emision
Respectiva:

Para cada Serie, la “Fecha de Emision Respectiva” serd la fecha a partir de la cual los Bono

de dicha Serie empezaran a devengar intereses. La Fecha de Emision Respectiva de cada
Serie de Bonos serd determinada por el Emisor antes de la oferta de éstos, en atencién a sug
necesidades financieras, y comunicada a la SMV y a Latinex para revision y aprobacion
mediante suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado con por lo menos dos
(2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Fecha de Vencimiento

El plazo y la Fecha de Vencimiento de cada una de dichas Series sera determinado por el
Emisor seglin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y las mismas serdn
comunicadas a la SMV y a Latinex para revision y aprobacion mediante suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentado con por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de
ta Fecha de Oferta Respectiva.

Forma de los Bonos y
Denominaciones

Los Bonos serdn emitidos en titulos nominativos, registrados y en denominaciones de
US$1,000.00 o sus multiplos.

Precio de Colocacion

Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente en el mercado primario por el 100% de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o
sobreprecio, segitn lo determine el Emisor. de acuerdo con las condiciones del mercado.

Tasa de Interés

Los Bonos devengaran intereses sobre el Saldo Insolute a Capital por la tasa de interé
plicable v establecida en el Supleinento correspondiente ([a *Tasa de Interés™). La Tasa d
Interés puede ser fija o variable y serdn fijadas por el Emisor basados en las condiciones d
mercado existentes en Ja Fecha de Oferia Respectiva, v la misma serd comunicada par
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utorizacién de la SMV y Latinex para revision y aprobacion mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que sera presentado con por lo menos dos (2) Dias Hébiles antes d
la Fecha de Oferta Respectiva, La tasa variable serd la que resulte de sumar un margen,
ser establecido exclusivamente por el Emisor. a la tasa SOFR a Plazo que determine el
Emisor. En caso de ser una tasa fija, los Bonos de la Serie devengaran una tasa fija de interé

nual que sera determinada por el Emisor segtin sus necesidades y la demanda def mercado,

'Total:

Tasa de Sucesion de SOFRSi antes de la finalizacidén de cualquier Periodo de Interés, el Agente de Pago, Registro v,

Transferencia determina vy, en el momento en que se estime conveniente, segin
instrucciones que reciba de parte de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos,
fe notifica al Emisor, que ha ocurrido cualquiera de los eventos establecidos en la Seccidn)
[11.A.7 del Prospecto Informativo en relacién con la indisponibilidad o imposibilidad de
determinacion de la Tasa SOFR, se han establecido mecanismos para el establecimiento de
una Tasa de Sucesion de SOFR Totfal ¥ en caso que ello no se logre, en ese caso sg
considerardn los Bonos de las Series Senior de plazo vencido.

Base de Calculo

Para el cilculo de los intereses se utilizaran los dias transcurridos en el periodo ¥ una base
de 360 dias (dias calendario / 360).

’PTtriodo de Interés:

Para cada Serie, el “Periodo de Interés” serd el periodo que comienza en su Fecha d
Emision Respectiva y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente; y cad
periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento o Fecha d
Redencién Anticipada. Si una Fecha de Pago no coincide con un Dia Habil, la Fecha d
Pago deberd extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin
extenderse dicha Fecha de Pago a dicho Dia Habil para los efectos del computo de interese:
del Periodoe de Interés subsiguiente,

Pago de Intereses

El Emisor determinard la frecuencia del pago de intereses, la cual podrd ser, mensual
trimestral, semestral o anual, mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera
remitido para revision y aprobacion con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fech

de Oferta Respectiva.

Pago de Capital

Para cada una de las Series Senior, el valor nominal de cada Bono se podra pagar mediante
un solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones a capital en
cuyo caso el cronograma de amortizacion de capital de cada una de las Series Senior a ser
emitidas serd comunicado mediante suplemento al Prospecto informativo que serd remitido
para revision y aprobacion a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de
la Serie Respectiva. El Emisor pagara el capital de los Bonos de las Series Subordinadas
mediante un solo pago al vencimiento, o en la Fecha de Redencién Anticipada siempre que
no existan Bonos de las Series Senior emitidos y en circulacion, por el monto requerido parg
cancelar ef Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie correspondiente.

Las Series podran estar sujetas a una mecdnica de barrido (la “Mecénica de Barrido de
Caja™) con respecto a ciertos fondos excedentes recibidos por el Fiduciario, conforme sgj
Kdesarrolla en mayor detalle en la Seccién IIILA.6 de este Prospecto ¥ en el Contrato dg
Fideicomiso. El Emisor comunicard mediante suplemento al Prospecto Informativo a mé
tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, los eventos que puede
activar la Mecanica de Barrido de Caja para las Series aplicables.

Redencion Anticipada

Sujeto a lo establecido més adelante y en el Fideicomiso Panamefio respecto a la Cuenta d
Flujos para Reinversion, para cada una de las Series, el Emisor podrd establecer si los Bano
de la Serie correspondiente podran ser objeto de redencion anticipada o no (el “Derecho de
Redencion Anticipada™ v si el Emisor pagard una penalidad por ejercer dicho Derecho de

Redencion Anticipada (una “Penalidad por Redencién™) o no. En caso de que el Emisor
determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de redencidn anticipada, el Emisor

odrd realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcion del Emisor, segln sg
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establezca en el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La existenci

& Derecho de Redencidn Anticipada, la Penalidad por Redencion y la fecha o plazo a parti
del cual el Emisor podra ejercer su Derecho de Redencién Anticipada para una Serie d
Bonos serd notificada por el Emisor para la autorizacién de la Superintendencia del Mercado
de Valores y Latinex para revision y aprobacion, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con al menos dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. L
fecha en la cual el Emisor realice una redencién, parcial o total, de los Bonos de una Seri
(cada una, una “Fecha de Redencién Anticipada™ serd comunicada a los Tenedore
Registrados, con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a la Fecha d
Redencion Anticipada, mediante el procedimiento para la remision de Hechos Relevante
{SERD) a la SMV, a Latinex y a Latinclear con indicacion de la Serie de Bonos Garantizado
de la que se trate, el monto a ser redimido, y a la Fecha de Redencidn Anticipada.
lgualmente, se informara mediante ¢! suplemento al Prospecto Informativo si la redencid
anticipada representa un pago de prima de riesgo adicional para el inversionista o el tenedor
en curso,

No se podrin realizar redenciones anticipadas de Series Subordinadas mientras existan
Series Senior emitidas y en circulacion, y no se podran realizar redenciones anticipadas de
Series Subordinadas No Acumulativas mientras existan Series Senior y/o Series
Subordinadag Acumulativas emitidas y en circulacion.

Sujeto a lo anterior, las Series Senior podrdn estar sujetas a redenciones anticipada

obligaterias (parcial o total) con respecto a ciertos fondos excedentes recibidos por {j
Fiduciario Panamefio, conforme s¢ desarrolla en mayor detalle en la Seccién I1LA.11 dé
este Prospecto y en el Contrato de Fideicomiso.

Cualquier redencion anticipada de Bonos, seguird lo establecido en la Seccion IILA.L[ de
este Prospecto Informativo.

Prelacion

El pago de capital e intereses de los Bonos Senior tiene preferencia sobre el pago de capital
e intereses de: (i) los Bonos Subordinados y (i) los pagos de dividendos, ganancias o
similares a los accionistas y/o directores del Emisor. El pago de capital e intereses de losJ
Bonos Senior Garantizados tiene preferencia sobre las demds acreencias no garantizadas
que se tengan contra el Emisor.

El pago de capital e intereses de los Bonos Subordinados Acumulativos tiene preferencia
sobre ¢l pago de capital e intereses de: (i} los Bonos Subordinados No Acumulativos. y {ii)
los pagos de dividendos, panancias o similares a los accionistas y/o directores del Emisor.
Luego del pago de capital e intereses de los Bonos Senior Garantizados, pago de capital

intereses de los Bonos Subordinados tiene preferencia sobre las demds acreencias no

Subordinacion de los
Bonos de las Series
Subordinadas

arantizadas que se tengan contra el Emisor.
ﬁientras existan Bonos emitidos y en circulacién de las Series Senior de la presente
Emisién, los Bonos de las Series Subordinadas estardn subordinados en sus pagos a capital
e intereses a los Bonos de las Series Senior y a todos los pasivos financieros existentes y
futuros permitidos del Emisor.

Las Series Subordinadas estaran subordinadas a las Series Senior. Solo se podrin realizan
pagos de intereses a los Bonos de las Series Subordinadas siempre y cuando el Emisor esté)
en cumplimiento con todas los términos ¥ condiciones de esta Emision y conforme al orden
establecido en el Fideicomiso Panamefio. El Emisor podrd emitir Series Subordinad
Acumulativas y Series Subordinadas No Acumulativas, segln determine en el suplemento
lal Prospecto Informativo de cada Serie respectiva. Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacion de las Series Subordinadas Acumulativas de la presente Emision, los Bonos d
las Series Subordinadas No Acumulativas estaran subordinados en sus pagos a capital
intereses a los Bonos de las Series Subordinadas Acumulativas.
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Garantias:

El Emisor podrd garantizar las obligaciones derivadas de uma o mds Series Seniof
Garantizadas, las Series Subordinadas Acumulativas y/o las Series Subordinadas No
Acumulativas mediante la constitueion de uno o varios fideicomisos de garantias. El Emisor]
podra tener bienes fiduciarios y garantias separadas por Serie Senior Garantizada y/o Serie]
Subordinada Acumulativa, asi como adicionar bienes fiduciarios y garantias para garantizar
las obligaciones de las Series Senior Garantizadas y/o las Series Subordinadas Acumulativas
que sean emitidas de tiempo en tiempo, conforme comunique ¢l Emisor mediante
suplemento al Prospecto de tiempo en tiempo. La deseripeién de los bienes fiduciarios y
Lgarantias, asi como el plaze para el otorgamiento y perfeccionamiento de las garantias que
orrespondan, serd determinado por el Emisor, seglin sus necesidades y las condiciones del
imercado. Dicha informacion deberd ser remitida por ¢l Emisor a la SMV con un plazo
suficientemente amplio para que el mismo sea revisado y aprobado por la SMV. Luego de
contar con la respectiva aprobacién de la SMV, el Emisor podra ofertar la(s) Serie(s) d
Bonos Senior Garantizadas y/o las Series Subordinadas Acumulativas respectiva(s). L
documentacion debera detallar todos los puntos solicitados por el Acuerdo No. 2-2010 de
16 de abril de 2010 emitido por la SMV {segun el mismo ha sido modificado a la fecha, el
“Acuerdo No. 2-20107).

lLos Bonos de la Serie A (y los de aquellas otras Series que el Emisor determine ¥
comunique mediante Suplemento) estardn parantizadas por {i) un Fideicomiso de]
Administracion y Garantia a ser constituido hasta ciento veinte {120} dias calendarig
después la Fecha de Emision de la Serie A (el “Fideicomiso Panamefio”) con ICAZA
TRUST CORPORATION (I.T.C.), como fiduciario de garantia (el “Fiduciario Panamefio™),

™), ¥ {ii) un contrato de fideicomiso exiranjero constituido por la Subsidiaria Holding
Extranjera, en calidad de fideicomitente, con GELDSTUCK, SOCIEDAD ANONIMA, un
sociedad debidamente constituida y vigente de conformidad con las leyes de la Repblic
de Costa Rica en Costa Rica en su condicién de fiduciario (el “Fiduciario Extranjero™), cuy
beneficiario serfa el Fideicomise Panamefio (el “Fideicomiso Exiranjero™). Los biene
fiduciarios del Fideicomiso Panamefio estarian constituides, principalmente, por biene
inmuebles propiedad de las Subsidiarias Panamefias del Emisor, los cuales sera
hipotecados o traspasados a favor del Fiduciario Panamefio, y acciones o participacione
sociales de las Subsidiarias Operativas Extranjeras, las cuales seran dadas en prenda por 1
Subsidiaria Holding Extranjera a favor del Fideicomiso Extranjero. Para mayor detalle sobr:
el Fideicomiso Panamefio y el Fideicomiso Extranjero ver la Seccién IILF del present
Prospecto Informativo. Los Bienes Fiduciarios que constituiran el patrimonio def
Fideicomiso Panamefio v el Fideicomiso Extranjero son aquellos descritos en la Seccidn
II{G) del Prospecto Infoermativo.

E] Fideicomise Panamefio y el Fideicomiso Extranjero deberan ser constituidos hasta cient

veinte (120) dias calendario después de la Fecha de Emision de la Serie A . a fin de que la

obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos de la Serie A (y los de aquellas otras Series
Senior que el Emisor determine y comunique mediante Suplemento) estén garantizadas poy
e] Fideicomiso Panamerio. Ademas de la Serie A , el Fideicomiso Panamefio también podra
warantizar otras Series Senior Garantizados que el Emisor decida garantizar, lo cual serz
comunicado mediante Suplemento al Prospecto Informative.

Fuente de Pago

La fuente de pago de los Bonos provendra de los ingresos generales del Emisor,

Agente de Pago, Registro y
Transferencia

Mercantil Servicios de Inversion S.A. (e! “Agente de Pago™).

Tratamiento Fiscal

Impuesto sobre la renta con respecto a intereses de los Bones: El articulo 335 del Texto
tnico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes reformatorias y el Titulo [[ de
la Ley 67 del lro de Septiembre del 2011 (la “Ley de Valores™), prevé que salvo lo
preceptuado en el articulo 733 del Cédigo Fiscal, adicionado mediante el paragrafo 1,
Fstarsin exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o,

crediten sobre valores registrados en la SMV y que, ademas, sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizado.
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En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de una bois—zl
de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen o
lacrediten sobre dichos valores causardn impuesto sobre la renta a base de una tasa tnica de
cinco por ciento (5%) que debera ser retenide en Ja fuente, por la persona que pague o
lcredite tales intereses.

Impuesto sobre la renta ¢copn respecto a ganancias de capifal provenientes de [a enajenacidn

de los Bonos: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 334 del Texto tnico del
Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus leyes reformatorias y el Titulo Il de la Ley
67 del lro de Septiembre del 2011 {la “Ley de Valores”) y con lo dispueste en la Ley No.
18 de 2006, modificada por la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto
sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no sg
considerardn gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de valores registrados en la SMV, siempre que dicha enajenacion se dé a travé
de una bolsa de valores u otro mercade organizade.

Mo obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 1

de 19 de junio de 2006 modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 201 1. en los casos d

sanancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde
dicha enajenacién no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercade organizado,
el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia
calculard el impuesto sobre la renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez pon
ciento (10%) sobre la ganancia de capital. E] comprador tendra la obligacion de retener al
vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento {5%) del valor total de la enajenacion,]
en concepto de adelanto al impuesto sobre la renta sobre la ganancia de capital. El
comprador tendrd la obligacidn de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10)
dias siguientes a la fecha en que surgid la obligacidn de pagar. Si hubiere incumplimiento,
la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente
podra optar per considerar ¢l monto retenido por el comprador como el impuesto sobre |

renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del impuest

retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobr

la ganancia de capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente podrd presentar un

declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que
pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la renta, dentro del
periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en
l2 enajenacién de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye el proceso de
colocacién de dichos valores v, por lo tanto, la exencidn fiscal contemplada en el parrafo
@nterior no se vera afectada por dicha compra, ¥ las personas que posteriorente compren)
dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado gozardn de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un Tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago el registro de la
transferencia del Bono a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencidn de
5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepio de
pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en lg
venta de los Bonos.

Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del
Emisor sobre ¢l tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Repiblic
de Panama dar4 a la inversidn en los Bonos, Cada Tenedor Registrado de un Bono deberd
cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en los Bonos antes d
invertit en los mismos. Para mayor informacién ver Seccion 1X de este Prospecto
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[nformativo.

Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause en relacidn con los
Bonos, correra por cuenta de los Tenedores Registrados de los Bonos,

Meodificaciones vy
Dispensas

Toda la documentacién que ampara esta Emision podra ser corregida o enmendada por el
Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados, con el propdsito de remediar]

mbigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion, El
Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del
Mercado de Valores. Esta clase de cambios no podrd en ning(n caso afectar adversament
los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacion que ampare |
modificacion de términos y condiciones de los Bonos Corporativos sera remitida a |
Superintendencia del Mercado de Valores.

[Toda modificacién, cambio o dispensa que el Emisor desee realizar en los Términos Y
Condiciones de los Bonos y/o en la documentacion que ampara esta Emision se requerird el
voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior que
representen no menos del 51% del saldo insoluto a capital de los Bonos de las Series Senior
emitidos y en circulacion de todas las Series Senior (una “Mayoria de Tenedores™), cuando
se trate de una modificacién o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series Senior]
excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la Tasa de Interés, plazo, pago
a capital, redencion anticipada, garantias, Cobertura de Servicio de Deuda y/o Cobertura dej
Garantia de todas las Series Senior. que requeriran la aprobacion de aquellos Tenedores
Registrados que representen el 73% del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de todas las
Series Senior emitidos y en circulacién (la “Siper Mavyoria de los Tenedores Registrados™),
0, {b} los Tenedores Registrados de una Serie Senior que representen no menos del 51% de)
saldo insoluto a capital de dicha Serie Senior respectiva (una “Mayoria de Tenedores de unal
Serie™), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte inicamente a los Benos
de una Serie Senior en particular, excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas
con la Tasa de Interés, plazo, pago a capital, redencion anticipada, garantias, Cobertura dej
Servicio de Deuda y/o Cobertura de Garantia de una Serie Senior en particular, que
requeriran la aprobacién de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del
Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de dicha Serie Senior emitidos y en circulacion (!

“Super Mavoria de los Tenedores Registrados de una Serie Senior™). En los casos donde n

existan Bonos Senior emitidos y en circulacion, y se pretendan hacer alguna modificacion
cambio o dispensa con respecto a las Bonos Subordinados aplicardn las mismas reglas d

requerimiento de aprobacién de los Tenedores Registrados del Saldo Insoluto a Capital d

los Bonos de las Series Subordinadas Acumulativas emitidas y en circulacion, sea un

Mayoria de los Tenedores Registrados o una Super Mayoria de los Tenedores Registrados.
En los casos donde no existan Bonos Senior y/o Bonos Subordinados Acumulativo

emitidos y en circulacion, y se pretendan hacer alguna modificacién, cambio o dispensa con
respecto a las Bonos Subordinados No Acumulativos aplicardn las mismas reglas d

requerimiento de aprobacion de los Tenedores Registrados del Saldo Insoluto a Capital d

los Bonos de las Series Subordinadas No Acumulativas emitidas y en circulacién, sea un

Mayoria de los Tenedores Registrados o una Super Mayoria de los Tenedores Registrados.

Toda modificacion o reforma a los términos ¥ condiciones de la presente Emision, deber3
cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado por los Acuerdo
6-2020 de 21 de mayo de 2020 ¥ Acuerdo 8-2020 de 4 de agosto de 2020, mediante ¢! cual
la SMV establece el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de
Modificaciones a Términos ¥y Condiciones de WValores Registrados en la SMYV.
Adicionaimente, en el caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones
de dos o mas Series en circulacidn, se debera presentar ante la Superintendencia del Mercado
de Valores las aceptaciones necesarias de los Tenedores de los valores de cada una de las
Series que se pretenda modificar, por separado, cumpliendo con los porcentajes previstos
anteriormente.
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Factores de Riesgo

A continuacion, un resumen de los principales factores de riesgo de la oferta, del Emisor,
del Entorno y de la Industria. Dicho resumen no contiene un detalle exhaustivo de todos los
riesgos de la presente Emisidn, los cuales si estan ampliamente detallados en la Seccion 11
del presente Prospecto Informativo.

1. De la Oferta:

Subordinacion de los Bonos de las Series Subordinadas

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion de las Series Senior de esta Emisidn,
los Bonos de las Series Subordinadas estan subordinados en sus pagos a capital e intereses
y a todos los pasivos financieros existentes y futuros del Emisor. Las Series Subordinadas
estardn subordinadas a las Series Senior. Solo se podran realizar pagos de intereses a los
Bonos de las Series Subordinadas siempre y cuando el Emisor esté en cumplimiento con
todos los términos y condiciones de esta Emision y conforme al orden establecido en el
Fideicomiso Panamerio. El Emisor podra emitir Series Subordinada Acumulativas y
Series Subordinadas No Acumulativas, seglin determine en el suplemento al Prospecto
Informativo de cada Serie respectiva.

Riesgo de Fuente de Ingresos y Liguidez del Emisar.
El pago de las obligaciones derivadas de ios Bonos provendra de los flujos de ias
operaciones de las Subsidiarias de Emisor. Por ende, el pago de los intereses y el capital
dependera del desempefio financiero de los hoteles operados por las Subsidiarias del
Emisor.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacion.
El page de los intereses y capital bajo los Bonos no esta garantizado por un fondo de
amortizacién. Existe el riesgo de que el Emisor no cuente con la liquidez necesaria para
cumplir con el Servicio de Deuda ¢ no cuente con la posibilidad de obtener un
financiamiento para el repage del capital e intereses bajo los Bonos.

Riesgo por Ausencia de Polizas de Seguro
Los bienes inmuebles que se traspasaran a favor del Fiduciario Panamefio, constituyen
parte del giro normal de negocios del Emisor y, por consiguiente, estin expuestos a
deterioro y pueden sufrir dafios por corto circuito, incendios y otros siniestros, lo cual
incidiria en perjuicio de los Beneficiarios del Fideicomiso Panamefio, en caso que el
Emisor y el Emisor no mantenga los Bienes Inmuebles asegurados con las
correspondientes polizas de seguros.

Riesgo por Ausencia Temporal de Constitucion de Garantias por Gravdmenes
Existentes
Los Beonos de la Serie A estaran garantizados con el Fideicomiso Panamefio y ef
Fideicomiso Extranjero, los cuales deberan ser constituidos hasta ciento veinte (120) dia
calendario después de la Fecha de Emisién Respectiva de la Serie A a ser emitida a fin d
Lgarantizar las obligaciones del Emisor bajo los Bonos de la Serie A (y las de aquellas otra
Series Senior que el Emisor determine ¥ comunique mediante Suplemento).

1l. Del Emisor:

Riesgo de liguidez de fondeo
Las compaiiias que conforman ¢l grupo Taso Holdings. Inc. y Subsidiarias, son
sociedades andnimas debidamente constituidas de acuerdo con las leyes de la Republica
de Panam4, Costa Rica, Islas Virgenes Britdnicas (BV1)} y su actividad principal es el
servicio de hoteleria y actividades similares y complementarias relacionadas con el

negocio de hoteleria y turismo en Panamd y Costa Rica.. Por lo tanto. la capacidad del

16



Emisor de mantener indicadores de liquidez adecuados va ligada a una gestion eficiente '
del negocio de hoteleria y turismo en Panama y Costa Rica.

Riesgo operacional

Las compafiias que conforman el grupe Taso Holdings, [nc. y Subsidiarias, son sociedade

fanénimas debidamente constituidas de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama
Costa Rica, Islas Virgenes Brténicas (BVI} y su actividad principal es el servicio d

hoteleria y actividades similares y complementarias relacionadas con el negocio de hoteleri

y turismo en Panami y Costa Rica.. Sus flujos dependeran de una gestion eficiente del
negocio de hoteleria y turismo en Panama y Costa Rica, por lo cual no existe garantia de
que el Emisor pueda mantener el nivel de ingresos en el fituro.

|11 Del Entorno:

Riesgo Politico

La condicién financiera del Emisor pudiese verse afectada por cambios en las politicas
econdmicas, monetarias y otras politicas del gobierno panamerfio, el cual ha gjercido y
continia ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector privado, tales
como la implementacion de un cdédigo laboral rigido, subsidios de electricidad
relacionados al aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias, politicas
reglamentarias, tributacion y controles de precios, Por ende, ciertos cambios en estas
poiiticas pudiesen tener un impacto negativo en el negocio del Emisor, aunque resulta
dificil anticipar dichos cambios y la magnitud del impacto.

Riesgos por Cambios en Regulacion
El Emisor no puede garantizar que no habra variacién en el marco regulatorio, aplicable
a las personas juridicas en general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el
Emisor. Los mandatarios legislativos y ejecutivos pueden dictar leyes donde se ofrecen
incentivos o exenciones fiscales a las empresas o pueden imponer normas que restrinjan
o0 incentiven el crecimiento econdmico del Pais.

Riesgo jurisdiccional
El Emisor no puede garantizar que no habrid variaciones en materia jurisdiccional que

perjudique las actividades comerciales que realiza el Emisor o los arrendatarios.

[V. De la Industria:

Naturaleza y compeiencia de la industria

La principal operacidn comercial del Emisor se desarrolla dentro de la industria hotelera
de Panama y Costa Rica. Por lo tanto, el Emisor esta sujeto a los riesgos relacionados
con la naturaleza y competencia de dicha industria, tales como riesgo operative, riesgo
tecnoldgico, resgo financiero entre otros riesgos. lgualmente, en esta industria se
encuentran presente los riesgos relacionados con la presencia de productos sustitutos, de
integracién hacia adelante que hagan los proveedores de la industria, riesgo de integracion
hacia atrds que puedan hacer los principales clientes vy riesgo de disminucion de barreras
de entrada a la industria, lo cual puede incrementar la naturaleza competitiva de ia
industria.

Corridas bancarias.
La industria inmobiliaria en general se veria afectada de manera adversa ante corridas
bancarias, Una reduccién general en la liquidez del sector bancario pudiese afectar los
ingresos de las empresas en la industria inmobiliaria lo que interrumpiria e! flujo normal
del negocio del Emisor.

Riesgo de Cambios en las Regulaciones o Legislacién.

La industria estd expuesta a cambios y modificaciones en el ambito regulatario que

17

A



pudiesen generar consecuencias negativas en las operaciones de la industria como lo son:
1} cambios en el marco fiscal, 2) modificaciones a los incentivos ofrecidos en Panama,
entre otras.

Casa de Valores v Puesto
de Bolsa

Mercantil Servicios de Inversién S.A.

Fiduciario Panameiio del
Fideicomiso Panameiio

[CAZA TRUST CORPORATION (L.T.C.)

Fiduciario Costarricense
del Fideicomiso
Extranjero

GELDSTUCK, SOCIEDAD ANONIMA

Asesores Legales del
Emisor

Morgan & Morgan Legal.

Central de Custodia ¥
Transferencia

Central Latincamericana de Valores, S.A. (*Latinclear”).

Calificadora de Riesgo:

Moody’s Local

Auditores Externos:

ORG Auditores

Calificacion de riesgo

La Emisién cuenta con las siguientes calificaciones de riesgo otorgadas por Moody’s Local
el 15 de abril de 2026: {i) BBB-.pa, con perspectiva estable, para las Series Senioy
Garantizadas; (i) BB.pa, con perspectiva estable, para las Series Subotdinadas
Acumulativas; y (ili) BB-.pa, con perspectiva estable, para Series Subordinadas No
Acumulativas,

Listado

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Ley Aplicable:

Texte Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 (el cual incluye las modificaciones;
incorporadas por la Ley 67 de 2011) y demds acuerdos reglamentarios, leyes y normaj
legales de la Repdblica de Panamad, exceptuando Ley de Costa Rica para los documento

relacionados con el Fideicomiso Extranjero.

IRegistro:

Resolucion No. SMV-346-26 de 27 de julio de 2026

IL FACTORES DE RIESGO

Toda inversién conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial de capital. Las personas interesadas en
comprar los Bonos del Emisor deben cerciorarse de que entienden los riesgos que se describen en esta seccidn del
Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber vy entender del Emisor, sus directores, dignatarios, gjecutivos,
empleados v asesores y demas personas relacionadas, han sido identificados como aguellos que, de suscitarse,
pudieran afectar las fuentes de repago de los Bonos.

La informacién proporcionada a continuacion, en ningiin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado
debe efectuar y obtener de sus asesores financieros, legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime
necesario consultar a los efectos de tomar su decision con relacion a la posible inversidn en los Bonos.

A. Dela Oferta

Existencia de acreencins que tengan preferencia o prelacion en el cobro sobre la Emision
El pago a capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan contra el
Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto Informativo y por las leyes aplicables en caso de
declaratoria de toma de control administrativo, reorganizacién o liquidacion forzosa.

Subordinacion de los Bonos de las Series Subordinadas
Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion de las Series Senior de esta Emision, los Bonos de las Series
Subordinadas estdn subordinados en sus pagos a capital e intereses y a todos los pasivos financieros existentes y
futuros del Emisor. Las Series Subordinadas estardn subordinadas a las Series Senior. Solo se podran realizar pagos
de intereses a los Bonos de las Series Subordinadas siempre y cuando el Emisor esté en cumplimiento con todos
los términos y condiciones de esta Emision y conforme al orden establecido en ¢l Fideicomiso Panamefio. El Emisor
podra emitir Series Subordinada Acumulativas y Series Subordinadas No Acumulativas, segiin determine en el
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suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie respectiva.

De igual manera, y en virtud de dicha subordinacion, el capital de los Bonos de las Series Subordinadas sélo podra
ser pagado en su Fecha de Vencimiento respectiva, siempre que no existan Bonos Senior emitidos y en circulacién.
Es decir, en caso de que en la Fecha de Vencimiento de un Bono Serie Subordinada existan Bonos Senior emitidos
v en ¢irculacién, la Fecha de Vencimiento de dicho Bono Serie Subordinada se entendera automsticamente
prorrogada, sin necesidad de otorgar ning(in documento adicional, a la Gltima Fecha de Vencimiento de los Bonos
Senior que se encuentren emitidos y en circulacion. Para efectos de determinar si existen Bonos Senior emitidos y
en circulacion a la Fecha de Vencimiento de una Serie Subordinada, se tendra como fecha de corte tres {3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Vencimiento originalmente prevista para dicho Bono Serie Subordinada.

Riesgo de Fuente de Ingresos y Liguidez del Emisor.
El pago de las obligaciones derivadas de los Bonos provendra de la capacidad del Emisor y sus Subsidiarias para
generar excedentes en la operacion, toda vez que el mayor componente del patrimonio del Emisor son las
habitaciones en los desarrollos hoteleros propiedad de las Subsidiarias.

De esta manera, el Emisor y sus Subsidiarias deberan competir con hoteles que ofrecen un producto similar, tanto
en habitaciones como en amenidades.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacion.
El pago de los intereses y capital bajo los Bonos no esta garantizado por un fondo de amortizacion. Existe el riesgo
de que el Emisor no cuente con la Tiquidez necesaria para cumplir con el Servicio de Deuda o no cuente con la
posibilidad de obtener un financiamiento para el repago del capital e intereses bajo los Bonos.

Riesgo por Ausencia de Polizas de Seguro
Los bienes inmuebles que se traspasardn a favor del Fiduciario Panamerio, constituyen parte del giro normal de
negocios del Emisor y, por consiguiente, estin expuestos a deterioro y pueden sufrir dafios por corto circuito,
incendios y otros siniestros, lo cual incidiria en perjuicio de los Beneficiarios del Fideicomise Panameiio, en caso
que el Emisor y el Emisor no mantenga los Bienes Inmuebles asegurados con las correspondientes pélizas de
Seguros.

Riesgo de Garantia

A la fecha del presente Prospecto Informativo, los siguientes Bienes Inmuebles de las Subsidiarias forman parte de
las garantias de los siguientes financiamientos del Emisor y/o sus Subsidiarias, y, en caso que no se cancelen dichos
financiamientos, los bienes inmuebles a ser gravados con la Hipoteca de Bienes Inmuebles no podran ser gravados
para garantizar los Bonos de la Serie A:

- La finca inscrita al folio real 3597, codigo de ubicacion 1001, Provincia de Bocas del Toro de la Seccion
de Propiedad del Registre Pablico de Panama, propiedad de TROPICAL SUITES, S.A. la cual se encuenira
hipotecada a favor de Multibank, Inc., conforme a la Escritura Piblica 2,964 de 2 de diciembre de 2024,
para garantizar un Contrato de Préstamo a Término por la suma de US$3,290,000.00 contenido en la
mencionada escritura pablica,

- La finca inscrita al folio real 879, cédigo de ubicacién 1001, Provincia de Bocas del Toro de la Seccion de
Propiedad del Registro Plblico de Panama, propiedad de BOCAS PANORAMA, S.A. quien la traspasd a
favor de Banesco (Panamad), S.A., como fiduciario de un fideicomiso identificado como el fideicomiso
BASA FID 10461 constituide para garantizar las obligaciones de BOCAS PANORAMA, S.A, bajo un
Contrato de Préstamo con Banesco (Panama), .S.A., por la suma de US$1,200,000.00, ambos contenidos
en la Escritura Piblica 21,607 de 4 de octubre de 2023.

- La Finca inscrita al folio real 6043, codigo de ubicacion 1001, Provincia de Bocas del Toro de Ja Seccién
de Propiedad de! Registro Publico de Panamé, propiedad de OJALA BOCAS, S.A., la cual se encuentra
hipotecada a favor de Multibank, Inc., conforme a la Escritura Piiblica 726 de 24 de marzo de 2022,
constituida para garantizar un Contrato de Préstamo a Término por ia suma de hasta US1,103,000.00, como
fue modificada por la Escritura Pliblica 2,966 de 2 de diciembre de 2024, incluir, como obligacidn
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garantizada un Contrato de Linea de Crédito No Rotativa Convertible a Préstamo a Término por la suma de
1J$$3,605,000.00 contenido en la mencionada escritura pidblica.

- Finca inscrita al folio real 1175, codige de ubicacién 1001, Provincia de Bocas del Toro de la Seccion de
Propiedad del Registro Piblico de Panama, propiedad de OJALA BOCAS, S.A., la cual se encuentra
hipotecada a favor de Multibank, Inc., conforme a la Escritura Plblica 726 de 24 de marzo de 2022,
constituida para garantizar un Contrato de Préstamo a Término por la suma de hasta US1,103,000.00, como
file modificada por la Escritura Plblica 2,966 de 2 de diciembre de 2024, incluir, como obligacién
garantizada un Contrato de Linea de Crédito No Rotativa Convertible a Préstamo a Término por la suma de
US%$3,605,000.00 contenido en la mencionada escritura pablica.

- Finca inscrita al folio real 1176, cddigo de ubicacién 1001, Provincia de Bocas del Toro de la Seccion de
Propiedad del Registro Pablico de Panam4, propiedad de OJALA BOCAS, S.A,, la cual se encuentra
hipotecada a favor de Multibank, Inc., conforme a la Escritura Pablica 726 de 24 de marzo de 2022,
constituida para garantizar un Contrato de Préstamo a Término por la suma de hasta US1,103,000.00, como
fue modificada por la Escritura Pablica 2,966 de 2 de diciembre de 2024, incluir, como obligacién
garantizada un Contrato de Linea de Crédito No Rotativa Convertible a Préstamo a Término por la suma de
US$3,605,000.00 contenido en la mencionada escritura pablica,

- La finca inscrita al folio real 30259242, cédigo de ubicacidn 1003, Provincia de Bocas del Toro de la
Seccion de Propiedad dei Registro Piblico de Panama, propiedad de PANAMA PARTNERS
INTERNATIONAL S.A., la cual se encuentra hipotecada a favor de Multibank, Inc., conforme a la
Escritura Pablica 676 de 20 de marzo de 2020, la Escritura Publica 2,024 de 10 de agosto de 2023, v la
Escritura Piblica 2,965 del 2 de diciembre de 2024, para garantizar un Contrato de Préstamo a Término por
US$500,000.00, un Contrato de Linea de Crédito No Rotativa Convertible a Préstamo a Término por
US$500,000.00, y uu Contrato de Linea de Crédito No Rotativa Convertible a Préstamo a Término por la
suma de hasta US$1,394,000.00, cada uno contenido en las mencionadas escrituras.

- La finca inscrita al folio real 473492, cédigo de ubicacion 1003, Provincia de Bocas del Toro de la Seccién
de Propiedad del Registro Piiblico de Panamad, propiedad de BAMBUDA INC., la cual se encuentra
hipotecada a favor de Multibank, Inc., conforme a la Escritura Pablica 2,044 de 9 de mayo de 2025, para
garantizar un Confrato de Linea de Crédito No Rotativa convertible a Préstamo a Término por la suma de
hasta US$1,350,000.00.

- La finca inscrita al folio real 54038, cédigo de ubicacién 4301, Provincia de Chiriqui de la Seccién de
Propiedad del Registro Pablico de Panama, propiedad de EVERLENTE, S.A., la cual se encuentra
hipotecada conforme a la Escritura Piblica 1,964 del 2 de aposto de 2023, para garantizar las obligaciones
bajo un Contrato de Linea de Crédito No Rotativa por hasta US$400,000.00, un Contrato de Préstamo a
Término por US$300,000.00, un Contrato de Préstamo a Término por US$95,000.00, un Contrato de
Préstamo a Término por US$80,000.00, un Contrato de Linea de Crédito No Rotativa Convertible a
Préstamo a Término por hasta US$1,000,000.00, Y un Contrato de Préstamo a Término por US$500,000.00,
un Contrato de Préstamo a Término por US$1,103,000.00.

- La finca inscrita al folio real 59643, ¢ codigo de ubicacion 4301, Provincia de Chirigui de la Seccidén de
Propiedad del Registro Publico de Panam4, propiedad de EVERLENTE, S.A. la cual se encuentra
hipotecada conforme a la Escritura Piblica 1,964 del 2 de agosto de 2023, para garantizar las obligaciones
bajo un Contrato de Linea de Crédito No Rotativa por hasta US$400,000.00, un Contrato de Préstamo a
Término por USE300,000.00, un Contrato de Préstamo a Término por US$95,000.00, un Contrato de
Préstamo a Término por US$80,000.04), un Contrato de Linea de Crédito No Rotativa Convertible a
Préstamo a Término por hasta US$1,000,000.00, Y un Contrato de Préstamo a Término por US$300,000.00,
un Conirato de Préstamo a Término por US$1,103,000.00.

La liberacion de dichos bienes de sus respectivos gravamenes estd sujeta a la cancelacién, con parte de los fondos
producto de la Serie A, de los saldos bajo cada una de las facilidades que mantiene el Emisor y/o las Subsidiarias
con Banesco (Panama), S.A. y Multibank Inc.

Los bienes que conformaran bienes fiduciarios del Fideicomiso Extranjero actualmente se encuentran a titulo
fiduciario del Fiduciario Extranjero, conforme a un fideicomiso de garantia denominado “Banana Azul Guaranty
Trust” (el “Fideicomiso de Garantia de la Compraventa”), suscrito €l dia 9 de febrero de 2024, por y entre el Banana
Azul Costa Rica, S. d R.L. come “Beneficiario A, ¢l sefior Colin John Brownlee Cust, en su condicién de
“Fideicomitente Garante” y “Beneficiario B”, y el Fiduciario Extranjero, en su condicién de fiduciaria, fideicomiso
mediante el cual se garantiza el pago del saldo del precio correspondiente a la compra del negocio y propiedades que
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comprenden el Hotel “Banana Azul”, ubicado en Talamanca, Limdn, Costa Rica (el “Hotel Banana Azul™), de parte
de Banana Azu! Costa Rica, S. d R.L. al sefior Colin John Brownlee Cust. La liberacién de dichos bienes del
Fideicoiniso de Garantia de la Compraventa estd sujeta a la cancelacion, con parte de los fondos producto de la Serie
A, del remanente del precio de compraventa acordado con Colin John Brownlee, el cual sera cancelado con los
fondos recaudados de la emision de la Serie A conforme se detalla en la Seccion IILE de este Prospecto Informativo.
En caso que no se pague dicho remanente, los bienes que conformaran bienes fiduciarios del Fideicomiso Extranjero
no podrdn ser gravados para garantizar los Bonos de la Serie A.

Riesgo de Ausencia de Garantias
A la fecha de autorizacién del presente Prospecto, la Emision no cuenta con garantias. Los Bonos de la Serie A estaran
garantizados con el Fideicomiso Panamefio y el Fideicomiso Extranjero, los cuales deberan ser constituidos dentro de
los ciento veinte (120) dias calendario después de la Fecha de Emisidn Respectiva de la Serie A a fin de garantizar
las obligaciones del Emisor bajo la Serie A .

El Emisor podrd garantizar las obligaciones derivadas de una o mas Series Senior Garantizadas, las Series
Subordinadas Acumulativas y/o las Series Subordinadas No Acumulativas mediante la constitucion de uno o varios
fideicomisos de garantias. El Emisor podra tener bienes fiduciarios y garantias separadas por Serie Senior Garantizada
y/o Serie Subordinada Acumulativa, asi como adicionar bienes fiduciarios y garantias para garantizar las obligaciones
de las Series Senior Garantizadas y/o las Series Subordinadas Acumulativas que sean emitidas de tiempo en tiempo,
conforme comunigue el Emisor mediante suplemento al Prospecto de tiempo en tiempo. La descripeion de los bienes
fiduciarios y garantias, asi como el plazo para el otorgamiento y perfeccionamiento de las garantfas que correspondan,
sera determinado por el Emisor, segin sus necesidades y las condiciones del mercado. Dicha informacién debera ser
remitida por el Emisor a la SMV con un plazo suficientemente amplio para que el mismo sea revisado y aprobado por
la SMV. Luego de contar con la respectiva aprobacion de la SMV, el Emisor podra ofertar la(s) Serie(s) de Bonos
Senior Garantizadas y/o las Series Subordinadas Acumulativas respectiva(s). La documentacién debera detallar tedos
los puntos solicitados por el Acuerdo No. 2-2010 de 16 de abril de 2010 emitido por la SMV (seguin el mismo ha sido
modificado a la fecha, el “Acuerdo No. 2-2010™).

Los Bonos de la Serie A estaran garantizados con el Fideicomiso Panamefio y el Fideicomiso Extranjero, los cuales
deberan ser constituidos dentro de los ciento veinte {120) dias calendario después de la Fecha de Emision Respectiva
de la Serie A a fin de garantizar las obligaciones del Emisor bajo la Serie A. Por ende, existe el riesgo de que, en la
Fecha de Emisidon Respectiva de la Serie A , el Emisor no habra constituido las garantias a favor de dicha Serie A .
En caso que el Emisor decida que una o mas Series Subordinadas Acumulativas o una o mas Series Subordinadas No
Acumulativas sean garantizadas por el Fideicomiso Panamefio, los Tenedores Registrados de la(s) Serie(s) de Bonos
Subordinados Acumulativas correspondientes serdn beneficiarios secundarios del Fideicomiso Panamefio, y la(s)
Serie(s) de Bonos Subordinados No Acumulativas correspondientes serdn beneficiarios terciarios del Fideicomiso
Panamefio.

Riesgo por Ausencia Temporal de Constitucion de Garantias por Gravdmenes Existentes
Los Bonos de esta Emision, a la fecha de autorizacion del registro de este Prospecto Informativo, de manera temporal
y hasta tanto se constituyan las garantias en los plazos otorgados para ello, no cuentan con garantia real para el pago
de capital e intereses. Los Bonos de la Serie A estaran garantizados con el Fideicomiso Panamefio y el Fideicomiso
Extranjero, los cuales deberan ser constituidos dentro de los ciento veinte {120) dias calendario despugs de la Fecha
de Emision Respectiva de la Serie A a fin de garantizar las obligaciones del Emisor bajo la Serie A .

Riesgo por la Ausencia de Cobertura de Garantia
Para cada Serie Senior Garantizada, el Emisor establecera la Cobertura de Garantia, de haberla, y la comunicara
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de la Serie Senior Garantizada. Por ende, pueden existir Series de Bonos que no cuenten con Cobertura de
Garantia.

Riesgo por la no constitucion de Garantia dentro del plazo indicado

El Emisor contara con un plazo de sesenta (60) dias contados desde la Fecha de Oferta Emisién Respectiva de cada
Serie, para constituir garantfas sobre bienes muebles, y ciento veinte {120) dias calendario contados desde la Fecha

21



de Oferta Emisién Respectiva de cada Serie, para constituir garantias sobre bienes inmuebles, lo que significa que
existe el riesgo de que, en la Fecha de Emisidn Respectiva de una Serie, el Emisor no haya constituido las garantias a
favor de dicha Serie.

Los Bonos de la

Serie A estardn garantizados con el Fideicomiso Panamefio y el Fideicomiso Extranjero, los cuales deberdn ser
constituidos dentro de los ciento veinte (120} dias calendario después de la Fecha de Emisién Respectiva de la Serie
A a fin de garantizar las obligaciones del Emisor bajo la Serie A. Por ende, existe el riesgo de que, en la Fecha de
Emisién Respectiva la Serie A , el Emisor no habré constituido las garantias a favor de dicha Serie A.

Riesgo por Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Obligaciones Financieras
Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a cumplir con las obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer y obligaciones financieras establecidas en las Secciones IILA,14(a), I1LA.14(b) ¥
I11.A.14(c) de este Prospecto Informativo. En caso de que el Emisor incumpla alguna obligacion de hacer, obligacion
de no hacer u obligacion financiera, puede que ocurra un Evento de Vencimiento Anticipado v se dé lugar a que se
realice una Declaracion de Vencimiento Anticipado de las Series Senior.

El Emisor podra establecer Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Obligaciones Financieras
adicionales que sean requeridas o convenientes para Series de Bonos que serin comunicadas mediante
Suplementos al Prospecto Informative a mds tardar cinco (5) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de cada Serie de Bonos. Queda expresamente entendido y aceptado que esta Tacultad def Emisor
ne permitirdi modificar o eliminar Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Obligaciones
Financieras ya establecidas en el presente Prospecto, sino inicamente agregar Obligaciones de Hacer,
Obligaciones de No Hacer y Obligaciones Financieras nuevas o adicionales, que no entren en conflicto ni
contradigas las Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Obligaciones Financieras existentes,

Riesgo de Partes Relacionadas

La Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la presente Emision forma parte del mismo grupo econémico de
MULTIBANK INC.

Riesgo de Facultad de Fiduciario Panamefio de Invertir los Bienes Fiduciario Panameiios

Segim la Clausula 8.01 del Contrato de Fideicomiso Panamerfio, siempre que el Fiduciario Panamefio no haya recibido
una Declaracion de Vencimiento Anticipado, el Emisor podra instruir al Fiduciario Panamefio para que invierta los
Bienes Fiduciario Panamefios en las siguientes inversiones permitidas (las “Inversiones Permitidas™): depdsitos en
cuentas corrientes, cuentas de ahorro, depdsito a plazo fijo, los cuales generardn intereses segin la tasa de interés
aplicable de conformidad con las peliticas del banco depositario, aplicadas a las cuentas administradas por el
Fiduciario Panamefio. En caso que se emitida una Declaracion de Vencimiente Anticipado, puede que los Bienes
Fiduciarios Panamefios se encuentren invertidos en Inversiones Permitidas que imposibiliten su liquidez.

Eventos de Vencimiento Anticipado
La presente emisién de Bonos conlleva ciertos Eventos de Vencimiento Anticipado, que en el caso de que se suscite
algunc de ellos, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la presente
Emisidn, tal como se describe en la Seccion 11.A. L6 de este Prospecto Informativo.

Mercado Secundario
No existe en la Repiblica de Panamd un mercado secundario de valores liquidos, por tanto los Tenedores
Registrados de los Bonos pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los Benos antes de su
vencimiento final, ya que el valor de los mismos dependerd de las condiciones particulares del mercado de valores.

Redencion Anticipada

De acuerdo a lo desarrollado en la Seccién 111.A.11 del presente Prospecto Informativo y sujeto a lo establecido en el
Fideicomiso Panamefio respecto a la Cuenta de Flujos para Reinversion, el Emisor podra establecer si los Bonos de la
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Serie correspondiente podran ser objeto de redencién anticipada o no (el “Derecho de Redencién Anticipada™) y si el
Emisor pagard una penalidad por ejercer dicho Derecho de Redencidn Anticipada (una “Penalidad por Redencién™) o
no. En caso de que el Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de redencion anticipada, el
Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcion del Emisor, segin se establezca en ¢l
suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La existencia de Derecho de Redencion Anticipada, la
Penalidad por Redencion vy la fecha o plazo a partir del cual el Emisor podrd ejercer su Derecho de Redencién
Anticipada para una Serie de Bonos serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
Latinex para revision y aprobacion, mediante un suplemento al Prospecto Informative, con al menos dos (2) Dias
Hibiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, La fecha en la cual el Emisor realice una redencién, parcial o total, de
los Bonos de una Serie (¢ada una, una “Fecha de Redencién Anticipada™ sera comunicada a los Tenedores
Registrados, con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada, mediante
el procedimiento para la remision de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear con indicacion de
la Serie de Bonos Garantizados de la que se trate, el monto a ser redimido, y a la Fecha de Redencién Anticipada,

No se podran realizar redenciones anticipadas de Series Subordinadas mientras existan Series Senior emitidas y en
circulacion, y no se podran realizar redenciones anticipadas de Series Subordinadas No Acumulativas mienfras existan
Serjes Subordinadas Acumulativas emitidas y en circulacion.

Cualquier redencion anticipada de Bonos, seguira lo establecido en la Seccion 111.A.11 de este Prospecto Informativo.
Rigsgo de Uso de Fondos

Los fondos recaudados de la emisidn de la Serie A serdn utilizados, entre otros usos corporativos que determine
el Emisor ¥ que serdn comunicados mediante un suplemento a! Prospecto Informativo con no menos de dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de l1a Serie A, para (a) cancelar en los saldos que mantienen
ciertas Subsidiarias del Emisor con Multibank, Inc. bajo ciertas lineas de crédito que se encuentra desarrollada en
la Seccién E. Usos de los fondo recaudados, los cuales, al 31 de marzo de 2026 , , ascienden a US$2,724,062; (b}
cancelar en su totalidad los saldos que mantienen ciertas Subsidiarias del Emisor con Multibank, Inc. y Banesco
(Panama, S.A) bajo ciertos contratos de préstamo que se encuentra desarrollada en la Seccion E, Uso de los Fondos
Recaudados, los cuales, al 31 de marzo de 2026 , ascienden a la suma de US$8,504,221; v (c} cancelar totalmente
el remanente del precio de compraventa del Hotel Banana Azul, el cual se encuenfra parantizado por el
Fideicomise de Garantia de la Compraventa y corresponde a la suma de US$1,465,731 al 31 de marzo de 2026.
El monto total estimado de pasivos a cancelar con la emisidn de 1a Serie A sera de por lo menos US$12,694,014,
sin perjuicio de que la cifra exacta serd comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie A.

Por tratarse de una emisidn rotativa, corresponderd a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos
remanentes de la colocacion de los Bonos, en atencidn a las condiciones de negocios y necesidades financieras de la
empresa, asi como también en consideracién a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones
financieras de los mercados de capitales.

Modificaciones y cambios
Toda la documentacién que ampara esta Emision podrd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados, con el propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes 0 inconsistencias en la documentacién. E! Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la
Superintendencia del Mercado de Valores. Esta clase de cambios no podra en ningun caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacion que ampare la modificacion de términos vy
condiciones de los Bonos Corporativos serd remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores.

En el caso de cualquier otra modificacién, cambio o dispensa que el Emisor desee realizar en los Términos y
Condiciones de los Bonos y/o en la documentacién que ampara esta Emisidn se requerira el voto favorable de (a)
los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior que representen no menos del 51% del salde insoluto
a capital de los Bonos de las Series Senior emitidos y en circulacion de todas las Series Senior (una “Mayoria de
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Tenedores™), cuando se trate de una modificacién o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series Senior,
excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la Tasa de Interés, plazo, pagoe a capital, redencién
anticipada, garantias Cobertura de Servicio de Deuda y/o Cobertura de Garant{a de todas las Series Senior, que
requerirdn la aprobacién de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del Saldo Insoluto a Capital
de los Bonos de todas las Series Senior emitidos y en circulacidn (la “Super Mavyoria de los Tenedores
Registrados™); o, (b) los Tenedores Registrados de una Serie Senior que representen no menos del 51% del saldo
insoluto a capital de dicha Serie Senior respectiva {una “Mayoria de Tenedores de una Serie™), cuando se trate de
una modificacién o dispensa que afecte inicamente a los Bonos de una Serie Senior en particular, excepto cuando
se trate de modificaciones relacionadas con a Tasa de Interés, plazo, pago a capital, redencidn anticipada, garantias
Cobertura de Servicio de Deuda y/o Cobertura de Garantia de una Serie Senior en particular, que requeriran la
aprobacién de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de dicha Serie Senior emitidos v en circulacion (la “Siper Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie
Senior”). En los casos donde no existan Bonos Senior emitidos y en circulacion, y se pretendan hacer alguna
modificacién, cambio o dispensa con respecto a las Bonos Subordinados aplicardn las mismas reglas de
requerimiento de aprobacion de los Tenedores Registrados del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de las Series
Subordinadas Acumulativas emitidas y en circulacidn, sea una Mayoria de los Tenedores Registrados o una Super
Mayoria de los Tenedores Registrados. En los casos donde no existan Bonos Senior y/o Bonos Subordinados
Acumulativos emitidos y en circulacion, y se pretendan hacer alguna modificacién, cambio o dispensa con respecto
a las Bonos Subordinados No Acumulativos aplicardn las mismas reglas de requerimiento de aprobacién de los
Tenedores Registrados del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de las Series Subordinadas No Acumulativas
emitidas y en circulacién, sea una Mayoria de los Tenedores Registrados o una Super Mayoria de los Tenedores
Registrados

Toda modificacion o reforma a los términos v condiciones de la presente Emision, deberd cumplir con el Acuerdo
No. 4-2003 del L1 de abril de 2003 mediante el cual la SMV establece el Procedimiento para la Presentacion de
Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la SMYV.
Adicionalmente, en el caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones de dos o mas Series en
circulacién, se debera presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores las aceptaciones necesarias de
los Tenedores de los valores de cada una de las Series que se pretenda modificar, por separado, cumpliendo con los
porcentajes previstos anteriormente.

Riesgo por cargos a Bienes Fiduciario Panamefios
Si el Emisor no llegase a cumplir con el Fiduciario Panamefio con el page de los honorarios, indemnizaciones,
gastos o cualquier otra suma que el Emisor deba pagar en virtud del Fideicomisoe Panamefio, el Fiduciario Panamefio
podrd pagarse o descontarse los mismos de los Bienes Fiduciario Panamefios; por lo tanto, el patrimonio del
Fideicomiso Panamefio podria verse disminuido.

Riesgo de disminucion al Patrimonio del Fideicomiso
El Fideicomiso Panamefio es oneroso, por lo tanto ¢l Fiduciario Panamefio cobrard una comision anual, la cual
debera ser cancelada por el Emisor. En caso de que el Emisor no pague la remuneracién al Fiduciario Panamefio,
éste estard autorizado a descontar dicha suma de los Bienes Fiduciario Panamenios, lo cual pudiera afectar en dltima
instancia a los Tenedores Registrados va que el descuento de dicha comision pudiera disminuir los Bienes
Fiduciario Panamefios.

Riesgo por Fideicomiso Extranferc
Como parte de las garantias de esta Emision, la Subsidiaria Holding Extranjera constituird un Fideicomiso
Extranjero en Costa Rica bajo las leyes de ese pais y con una entidad fiduciaria domiciliada y regulada en dicho
pals, esta es, GELDSTUCK, SOCIEDAD ANONIMA, quien tendra en fiducia los Bienes Fiduciarios propiedad de
la Subsidiaria Holding Extranjera, a saber, las acciones 0 participaciones sociales de las Subsidiarias Operativas
Extranjeras. Cualquier cambio en la regulacion y/o leyes de la Repiblica de Costa Rica que incidan y/o afecten el
Fideicomiso Extranjero o sus reglas de ejecucion podria afectar el repago de los Bonos.

Riesgo de periodo de vigencia del Programa de Bonos Rotalivos
El Programa estari vigente por un periodo de hasta diez (10) afios contados a partir de la respectiva Fecha de
Emision de la primera Serie del Programa, siempre y cuando el Programa cumpla con todos los requerimientos de
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la SMV; sin embargo no cuenta con un plazo definido para disponer de los fondos solicitados durante su periodo
de vigencia.

B. Del Emisor

Razones Financieras
Razdn ROA: Larazdn ROA del Emisor para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2026, el semestre terminado
el 30 de junio de 2025, el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 v el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
era del.85%, -1.19% , -2.59% y -3.12%, respectivamente.

Raz6n ROE: Larazén ROE del Emisor para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2026, el semestre 30 de junio
de 2025 , el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 y el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 era de 4.14%
-3.11%, -6.47% y -7.80%, respectivamente.

Riesgo por Apalancamiento Financiero
En base a los estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2026, los estados financieros no auditados al 30
de junio de 2023, los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025 y los estados financieros auditados
al 31 de diciembre de 2024, el Emisor mantiene una razon de pasivos totales sobre patrimonio total de 1.23X, 1.62X
,1.530Xy 1.92X, respectivamente, veces y una razén de valor nominal de la emisién sobre patrimonio total de 3.37x,
4.16, 3.78x y 4.68X, respectivamente (asumiendo los Bonos son emitidos en su totalidad)

Riesgo de Tasa de Interés
El margen neto del Emisor podria verse afectado por fluctuaciones en las tasas de interés. Los flujos de efectivo
futuros y el valor de los instrumentos financieros pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés. Por lo
tanto, de producirse incrementos en las tasas internacionales, el costo de fondeo del Emisor podria aumentar. Dicho
incremento podria ser traspasado a los clientes, sin embargo, eso podria resultar en morosidad o desocupacion de
locales o podria darse el caso de no traspasar dicho incremento a los clientes par presiones de mercade o
competencia.

Riesgo por implementacion parcial de politicas de gobierno corporativo (dcuerdo 12-2003 de 11 de
noviembre de 2003)
El Emisor ha adoptado parcialmente los principios vy procedimientos de buen gobierno corporativo dentro de la
organizacion, de conformidad con estindares internacionales y con las guias y principios recomendados por la
Superintendencia de Mercado de Valores.

Riesgo Fiscal
El Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal otorgado a los intereses y ganancias de capital que
se generen de los Bonos y de su venta, asi como el marco juridico que regula la Emision en materia fiscal, se
mantendra durante la vigencia de los Bonos. Tampoco puede garantizar la vigencia de los beneficios fiscales
otorgados por ley y de los que actualmente goza el Emisor.

Mediante la Resolucidon N°201-6475 de 2 de octubre de 2024, 1a Direccion General de Ingresos (“DGI”) le exigi6
a Tropical Suites, S.A. sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Repiiblica de Panam4 e inscrita al Folio
No. 542342 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico de Panama (“Tropical Suites™), una
de las Subsidiarias Panamefias, el pago del Impuesto a la Transferencia de Bienes Corporales Muebles y la
Prestacién de Servicios (ITBMS) por los afios 2012 a 2019 por una suma total de US$461,421.09 (dividida en
US$419,479.88 en concepto de impuesto y USE41,941.21 en concepto de recargos). Los asesores legales del Emisor
han presentado ante la DGI una “Solicitud por error evidente matematico o aritmético, imputacion de créditos o
débitos en la cuenta corriente™, conforme a lo establecido en el nuevo Cédigo de Procedimiento Tributario. El
proposito de la solicitud presentada es causar una revision de la Resolucion N° 201-6475, con intencion particular
en lograr una reduccion del monto del exigido. Si la DGI decide mantener su posicién expresada en la Resolucion
N° 201-6475, el Emisor puede optar por recurrir dicha decisién ante el Tribunal Administrativo Tributario.

No obstante lo anterior, en relacion con dicho proceso, el Emisor informa que la DGIT decretdé un secuestro
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administrativo decretado sobre una cuenta bancaria de Tropical Suites por la suma de US$534,000. El Emisor aclara
que este secuestro no afecta la operacidn del negocio de Tropical Suites, ni la generacion de flujos de caja o la
capacidad de cumplir con sus compromisos financieros.

En caso que el proceso resulte en una decision adversa para Tropica! Suites, esta deberd cancelar la suma exigida
por la DGI, mas intereses y recargos adicionales que hayan sido acumulados hasta dicha fecha.

Riesgo de liguidez de fondeo
Las actividades del Emisor se limitan actuaimente a aquellas relacionadas con la industria hotelera. Si el flujo de
ingresos llega a verse interrumpido, existe el riesgo de no contar con suficiente liquidez para afrontar los gastos
generaies, administrativos, operativos y los gastos de Servicie de Deuda. Por lo tanto, la capacidad del Emisor de
mantener indicadores de liquidez adecuados va ligada a una gestion eficiente de los hoteles operados por las
Subsidiarias del Emisor.

Riesgo operacional
Las actividades del Emisor se limitan actualmente a aquellas relacionadas con la industria hotelera. Sus flujos
dependeran de sus operaciones hoteleras por lo cual no existe garantia de que el Emisor pueda mantener el nivel de
ingresos en ¢l futuro.

Riesgo de Ausencia de Prestamista de Ultimo Recurso
Debido a 1a falta de un prestamista de iltimo recurso, la liquidez del Emisor podria verse afectada debido a la
ausencia de crédito, ocasionando que sus operaciones sean interrumpidas.

Riesgo por efectos ocasionados por la naturaleza

Un desastre natural podria tener un impacto severo sobre los activos fisicos del Emisor o causar la interrupcién de
sus operaciones. Adicionalmente, el Emisor no puede asegurar que el alcance de los dafios sufridos debido a un
desastre natural, no excederd lo limites de cobertura de sus pélizas de seguro. Por otra parte los efectos de un
desastre natural en la economia panameiia podrian ser severos y prolongados, causando un declive en la demanda
y necesidad de arrendar los bienes otorgados en garantia. La ocurrencia de un desastre natural, particularmente uno
que cause dafios que excedan la cobertura de las polizas de seguro, podria tener un efecto adverso significativo en
el negocio del Emisor, su condicién financiera y sus resultados operativos.

Riesgo de mercado.
El sector turistico estd sujeto a varios riesgos que se desprenden de variaciones en los ciclos en econdmicos, que
pueden afectar drasticamente la relacion oferta/demanda del sector y, en su mayoria, estos riesgos van mas alla del
contrel del Emisor.

C. Del Entorno

Factores relacionados al pals en que opera la solicitante
Las operaciones del Emisor y de sus clientes estin ubicadas en Panama y en Costa Rica. En consecuencia, la
condicién financiera y resultados operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de pago dependen principalmente
de las condiciones politicas y econémicas de Panamd y de Costa Rica.

Riesgo Politico
La condicién financiera del Emisor pudiese verse afectada por cambios en las politicas econémicas, monetarias y
otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continda ejerciendo influencia sobre varios aspectos
que afectan al sector privado, tales como la implementacién de un codigo laboral rigido, subsidios de electricidad
relacionados al aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias, politicas reglamentarias, tributacién y
controles de precios. Por ende, ciertos cambios en estas politicas pudiesen tener un impacto negativo en el negocio
del Emisor, aunque resulta dificil anticipar dichos cambios y la magnitud del impacto.

Riesgos por Cambios en Regulacion
El Emisor no puede garantizar que no habri variacién en el marco regulatorio, aplicable a las personas juridicas en
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general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo €l Emisor. Los mandatarios legislativos y ejecutivos
pueden dictar leyes donde se ofrecen incentivos o exenciones fiscales a las empresas o pueden imponer normas que
restrinjan o incentiven el crecimiento econdmico del Pais.

Riesgo cambiario
El sistema monetario de Panama tiene las siguientes caracteristicas: (1) Se usa el délar como circulante. El Balboa,
la moneda nacional, ¢s una unidad de cuenta y sélo existe en monedas fraccionarias; {2) Los mercados de capital
son libres, no hay intervencién del gobiemo, o restricciones a las transacciones bancarias, o a los flujos financieros,
ni a las tasas de interés; {3} Hay una gran cantidad de bancos intemacionales; (4) No hay banco central.

Riesgo de inflacicn
Existe el riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de bienes, servicios y factores productivos
que pudiesen generar una caida en el poder adquisitivo del dinero. Esto puede ocasionar consecuencias adversas en
las inversiones a largo plazo debido a la inseguridad en el valor real de los flujos futuros y/o consecuencias
favorables para los deudores debido a la disminucion del valor real de las cuotas de los préstamos.

Riesgo jurisdiccional
El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en materia jurisdiccional que perjudique las actividades
comerciales que realiza el Emisor o los arrendatarios.

D. De la Industria

Naturaleza y competencia del negocio.

La principal operacion comercial del Emisor se desarrolla dentro de la industria hotelera de Panamd y Costa Rica.
Por lo tanto, el Emisor estd sujeto a los riesgos relacionados con la naturaleza y competencia de dicha industria,
tales como riesgo operativo, riesgo tecnolégico, riesgo financiero entre otros riesgos. [gualmente, en esta industria
se encueniran presente los riesgos relacionados con la presencia de productos sustitutos, de integracion hacia
adelante que hagan los proveedores de la industria, riesgo de integracidn hacia atras que puedan hacer los principales
clientes y riesgo de disminucion de barreras de entrada a la industria, lo cual puede incrementar la naturaleza
competitiva de la industria.

Condiciones de competencia.
Un incremento en la competencia en el mercado hotelero en la Repdblica de Panama o de Costa Rica podria resultar
en desmejoramiento del negocio del Emisor, y, por ende, pudieren dar lugar a condiciones menos favorables para
el Emisor.

Corridas bancarias.
La industria inmobiliaria en general se veria afectada de manera adversa ante corridas bancarias. Una reduccion
general en la liquidez del sector bancario pudiese afectar los ingresos de las empresas en la industria inmobiliaria
lo que interrumpiria el flujo normal del negocio del Emisor.

Riesgo de Cambios en las Regulaciones o Legislacion,
La industria esta expuesta a cambios y modificaciones en el ambito regulatorio que pudiesen generar consecuencias
negativas en las operaciones de la industria como lo son: 1) cambios en el marco fiscal, 2) modificaciones a los
incentivos ofrecidos en Panama, entre otras.

Riesgo por volatilidad,
Debido a la naturaleza de la industria donde operan las Empresas Relacionadas del Emisor, existe riesgo de
volatilidad debido a: 1) incremento de 1a competencia agresiva en el sector hotelero, 2) alto costo de las barreras de
entrada, 3) estabilidad del valor de los activos de las empresas entre otros
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IIl. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente seccién es un resumen de los principales téminos y condiciones de los Bonos. Los potenciales
compradores deben leer esta seccidn conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente
Prospecto [nformativo.

A. Detalles de la Oferta

La Junta Directiva del Emisor, mediante resolucién aprobada el dia 14 de agosto de 2023, autorizé la emision y
oferta pablica de un programa rotativo de bonos corporativos (los “Bonos™ o los “Bonos Corporativos™) hasta por
un valor nominal total de US$70,000,000.00, los cuales serdn emitidos en tantas series {cada una, una “Serie™) de
Bonos senior garantizados (los “Bonos Senior™) y Bonos subordinados (los “Bonos Subordinados™, segun
determine el Emisor, Las Series de Bonos Subordinados podran ser acumulativas (“Series de Bonos Subordinados
Acumulativas™) o no acumulativas (“Series de Bonos Subordinados No Acumulativas™), a opcién del Emisor. El
Emisor podrd garantizar las obligaciones derivadas de una o mas Series Senior Garantizadas, las Series
Subordinadas Acumulativas y/o las Series Subordinadas No Acumulativas mediante la constitucién de uno o varios
fideicomisos de garantias.

Los Bonos de la Serie A estardn garantizados con el Fideicomiso Panamefio y el Fideicomiso Extranjero, los cuales
deberan ser constituidos dentro de los ciento veinte (120) dias calendario después de la Fecha de Emision
Respectiva de la Serie A a fin de garantizar las obligaciones del Emisor bajo la Serie A. En caso que el Emisor
decida que una 0 mas Series Subordinadas Acumulativas o una o més Series Subordinadas No Acumulativas sean
parantizadas por el Fideicomiso Panameiio, los Tenedores Registrados de la(s) Serie(s) de Bonos Subordinados
Acumulativas correspondientes seran beneficiarios secundarios del Fideicomise Panamefio, y la(s) Serie(s) de
Bonos Subordinados No Acumulativas correspondientes seran beneficiarios terciarios del Fideicomiso Panamefio.
Esta Emisidn fue autorizada para su venta en oferta piiblica por la SMV bajo la Resolucién No. SMV-346-26 de
27 de julio de 2026.

El Programa Rotativo de los Bonos tendrd un plazo de vigencia definido que no excedera de diez (10) afios contados
desde la Fecha de Emision Respectiva de la Serie A, sin embargo no cuenta con un plazo definido para disponer
de los fondos selicitados durante su periodo de vigencia.

Los Bonos de las Series Senior constituyen una obligacion directa del Emisor, no subordinada y podra estar
garantizada por uno o varios fideicomisos irrevocable de garantia. Las Series Subordinadas constituyen una
obligacién subordinada del Emisor.

El monto de la Serie Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, plazo, Tasa de
Interés, Fechas de Pago de Interés, pago de capital (¥ cronograma de pagos respectivo), la Fecha de Vencimiento,
el Derecho de Redencion Anticipada, la Penalidad por Redencion Anticipada, el plazo para ejercer el Derecho de
Redencion Anticipada, Uso de Fondos, Obligaciones de Hacer adicionales, Obligaciones de No Hacer adicionales
¥ Garantias seran determinados por el Emisor segiin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes en
ese momento y 1os mismos serdn comunicados a la SMV y a Latinex para revision y aprobacién mediante un
suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado ¢on por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva. Igualmente, se informard mediante el suplemento al Prospecto Informativo si la redencién
anticipada representa un pago de prima de riesgo adicional para el inversionista o el tenedor en curso.

De colocarse los Bonos por la totalidad del monto de esta oferta, en base a los estados financieros auditados al 31
de marzo de 2026, el valor nominal de la presente emisidn representa 3.378X veces el patrimonio del Emisor.

Los Bonos serdn registrados en la SMYV, listados en Latinex y estardn sujetos a los siguientes términos y
condiciones:

1. Clase y Denominacion, Expedicion, Fecha y Registro de los Bonos

Los Bonos seran emitidos en titulos nominativos, registrados y en denominaciones de US$1,000.00 o sus maltiplos,
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por un valor nominal total de hasta US$70,000,000.00.

Los Bonos seran emitidos en titulos globales solamente (individualmente, el “Bono Global™ o colectivamente los
“Bonos Globales™). Los Bonos serdn firmados en forma conjunta, en nombre y representacion del Emisor, por las
personas que la Junta Directiva designe de tiempe en tiempo. Adicionalmente, los Bonos serdn refrendados por el
Agente de Pago al momento de su emisién, de conformidad con Io estipulado en el Contrato de Agencia. El Agente
de Pago mantendrd un libro de registro de los Bonos (el “Registro™) en el cual anotaré (1) el nameroe de Bonos de
que sea titular cada Tenedor Registrado, con indicacion de la Fecha de Emisidn Respectiva, la Serie v su valor de
compra; (2) el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien{es) diche Bono sea inicialmente expedido,
asi como ¢l de cada uno de los subsiguientes endosatarios o cesionarios del misme; (3) la forma de pago de los
intereses y el capital, elegida por cada Teneder Registrado; {4) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en
concepto de capital ¢ intereses; (5) los gravdmenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen
establecido sobre los Bonos; (6) el nombre del apoderado, mandatario o representante de los Tenedores Registrados
o de la persona que haya adquirido el poder de direccién de acuerdo a la ley; y (7) Cualquier otra informacion que
el Agente de Pago considere conveniente. El Agente de Pago también mantendra la siguiente informacién:

A. Bonos emitidos y en circulacion: Por denominacion y namero.
B. Los Bonos no emitidos y en custodia.

C. Los Bonos cancelados:
a. Mediante redencion anticipada.
b. Por transferencia de Bonos y su correspondiente reemplazo.
¢. Por reemplaze de Bonos mutilados, perdidos, destruidos o hurtados.
d. Por canje por Bonos de diferente denominacion.
e. Por cancelacion al vencimiento.

Los Bonos solamente son transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia de los Bonos.

2. Precio de Venta

El Emisor anticipa que los Bonos serdn ofrecidos inicialmente en el mercado primario por el 100% su valor nominal.
Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que ésta designe podra, de tiempo en
tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor supetior o inferior a su valor
nominal segin las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Cada Bono serd expedido contra el recibo
del precio de venta acordado para diche Bono en el sistema de negociacion de Latinex, mas los intereses acumulados,
en Dolares, en la Fecha de Emisién Respectiva. En caso de que la Fecha de Emisién Respectiva de un Bono sea
distinta a la de la Fecha de Emision Respectiva o de una Fecha de Pago, al precio de venta del Bono se sumaran los
intereses correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Page inmediatamente precedente a la Fecha de
Emision Respectiva del Bono (o desde la Fecha de Emisidn Respectiva si se trata del primer Periodo de Interés) y la
Fecha de Emision Respectiva del Bono (o Fecha de Emision Respectiva, si se trata del primer Periodo de Interés).

3. Forma de los Bonos
(a} Bonos Globales

Los Bonos Globales solamente serdn emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o més titulos globales, en
forma nominativa y registrada. [nicialmente, los Bonos Globales serdn emitidos a nombre de Latinclear, quien
acreditard en su sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen
cuentas con Latinclear (el “Participante” o en caso de ser mds de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas
seran designadas inicialmente por el Emisor ¢ la persona que éste designe. La propiedad de los derechos bursitiles
con respecto a los Bonos Globales estard limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de los derechos bursdtiles con respecto a los
Bonos Globales sera demostrada, y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado dnicamente a través de los registros
de Latinclear {en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacién con
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los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos estén representados por uno o mas Bonos
Globales, El Tenedor Registrado de cada Bono Global serd considerado como el tnico propietario de dichos Bonos
en relacion con todos los pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Regisirado de los Bonos Globales, Latinclear serd considerado el iinico
propietario de los Bonos representados por dichos Bonos Globales y los propietarios de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcidn alguna de los Bonos Globales sea registrada a
nombre suyo. En adicién, ninglin propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales tendra derecho
a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Un inversionista podra realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea Participante de
Latinclear, la que debera realizar las compras a favor de su cliente, a Mercantil Servicios de Inversion S.A., quien es
el Puesto de Bolsa (casa de valores) designados para la venta de la presente Emisién.

Todo pago a capital o intereses bajo los Bonos Globales se haran a Latinclear como el Tenedor Registrado de los
mismos. Sera responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o Jos pagos realizados
por cuenta de, los propietarios de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar
y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los Benos Globales, acreditara las
cuentas de los Participantes en proporcion 2 sus respectivos derechos bursitiles con respecto a log Bonos Globales,
de acuerdo a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditardn inmediatamente las cuentas de custodia de los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporceion a sus respectivos derechos
bursatiles.

Los traspasos entre Participantes serdan efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En
vista de que Latinclear inicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actiian por cuenta
de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietatia de derechos bursatiles con
respecto a los Benos Globales, de dar ¢n prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria
ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accion permitida a un Tenedor Registrade, Unicamente
de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursitiles
con respecto a los Bonos Globales, y dnicamente en relacién con la porcion del total del capital de los Bonos con
respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anonima constituida de acuerdo a las leyes de la Republica
de Panamd y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacion de valores emitida por la
SMYV. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensacion y
liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la
necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos
y otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estin
disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o
mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de Administracion
celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligard a Latinclear y/o a los Participantes o podra interpretarse en el sentido
de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los
Bonos, €l pago de capital ¢ intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores
Registrados de los Bonos en concepto de pago de intereses devengados se hara con el dinero que para estos fines
proporcione el Emisor.

(b) Bonos Individuales

Los Bonos Individuales podrdn ser emitidos a favor de cualquier persona que no sea una central de custodia. En
adicidn, cualquier tenedor de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Glabales podra solicitar la conversidn
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de dichos derechos bursatiles en Bonos [ndividuales mediante solicitud escrita dirigida al Participante que le ha
reconocido derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, lo cual necesariamente implica una selicitud
dirigida a Latinclear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un
Participante. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los nombres que el Participante correspondiente
le indique al Agente de Pago (como representante del Emisor) por escrito y emitidos en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicitud de Latinclear. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursdtiles que solicita
la emisién de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en
relacion con la emisién de dichos Bonos Individuales.

4. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan Bonos expedidos y en circulacién, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de Pago,
Registro y Transferencia (el “Agente de Papo™) en la Ciudad de Panam4, Repiblica de Panama. El Emisor ha
designado a Mercantil Servicios de [nversidn S.A. como Agente de Pago de los Bonos. El Agente de Pagoe esta
encargado de autenticar ¥ entregar los Bonos, calcular los intereses de cada Bono, sujetos a aprobacion del Emisor,
y efectuar los pagos de intereses para cada Fecha de Pago, mantener el Registro de Tenedores, ejecutar los traspasos
pertinentes y actuar como Agente de Pago en la redencion anticipada o en el pago de los Bonos a su vencimiento,
al igual gue cualquier otra funcidn que corresponda el Agente de Pago segiin el Prospecto Informativo y el Contrato
de Agencia de Pago. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago no garantiza el pago del capital o los
intereses de los Bonos, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea
el Emisor.

Conforme a lo establecido en el Contrato de Agencia, el Agente de Pago se compromete a:

i.  Suscribir aquellos Documentos de la Emision en los cuales sea parte.

ii. Enviar y recibir notificaciones bajo los Documentos de la Emision en los cuales sea parte,

iii. Verificar el cumplimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de todas las Series de Bonos
Garantizados, Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie de Bonos Garantizados, Mayoria de
Tenedores Registrados de todas las Series Subordinadas o Mayoria de Tenedores Registrados de una Serie
Subordinada, segln sea el caso, para la toma de decisiones segin lo requieran los Documentos de la Emision.

iv. Calcular los intereses a ser devengados por cada uno de los Bonos en cada Periodo de Interés, de conformidad
con los términos ¥ condiciones de los Bonos.

v. Notificar por escrito al Emisor sobre el monto de los intereses correspondientes a cada Periodo de Interés y el
monto de capital que deba ser pagado en cada Fecha de Pago de Capital. La notificacién debera darse por
escrito no menos de dos {2) Dias Hébiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. Adicionalmente, el
Agente de Pago comunicara a través de SERI, al menos dos (2) Dias Hdabiles antes del inicio del Periodo de
Interés por empezar, el resultado de la revision de la tasa de interés, para las Series de Bonos sujetos a tasa de
interés variable.

vi. Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de los Bonos en cada Fecha de Pago de Interés,
Fecha de Pago de Capital, en la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, con los
fondos que para tal fin reciba del Emisor o del Fiduciario Panameifio, segiin los términos y condiciones del
Contrato de Agencia y los Bonos, especificamente segiin se establece en el Contrato de Fideicomiso
Panamefio.

vii, Notificar por escrito al Emisor, 2l Fiduciario Panamefio, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex
sobre la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento apenas tenga conacimiento de elle no obstante
que dicho Evento de Incumplimiento pueda ser subsanado dentro del periodo de cura, segin los términos y
condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo, consultar a los Tenedores Registrados si desean emitir
una Declaracién de Vencimiento Anticipado, y recopilar sus respuestas.

viii. Expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos de conformidad con lo dispuesto en los
Bonos y en este Prospecto Informativo.

ix. Comunicar al Emisor, a los Tenedores Registrados, al Fiduciario Panamefio, a la SMV y a Latinex, la
expedicion de una Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos.

x. Expedir, a solicitud del Emisor, 1as certificaciones que éste solicite en relacidn con los nombres de los
Tenedores Registrados y el saldo a capital de sus respectivos Bonos y de los intereses adeudados y el niimero
de Bonos emitidos y en circulacién.
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xi. Expedir, a solicitud del respectivo tenedor registrado, las certificaciones haciendo constar los derechos que el
solicitante tenga sobre los Bonos.

xii. Recibir del Emisor, del Fiduciario Panamefio Papamefio y/o del Fiduciario Extranjero todas las
comunicaciones que éstos deban enviar a los Tenedores Registrados, v viceversa,

xiii. Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacidn o notificacién recibida de un Tenedor Registrado que
requiera de una accién o decision por parte del Emisor dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al recibo
de la misma.

xiv. Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de Pago, Registro y
Transferencia y los demas servicios que el Agente de Pago convenga con el Emisor.

xv. Suministrar cualquier informacién o explicacién que requiera la SMV y las entidades autorreguladas de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Valores.

xvi. Informar al Fiduciario Panamefio, al Fiduciario Extranjero, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex,
en caso de que no pueda realizar el page de interés y/o capital, seglin corresponda, a favor de los Tenedores
Registrados, por no contar con los fondos suficientes para realizar dicho pago.

xvii. Suspender el pago de intereses a los Tenedores Registrados de Bonos de Series Subordinadas, en caso que
tenga conocimiento o haya sido notificado por el Emisor o cualquiera de los Tenedores Registrados, respecto
de que el Emisor haya incumplido alguna de las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados. En ese
caso, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera llevar el Registro de Intereses Acumulados en el
que acreditarid el Monto de Intereses Acumulados, de conformidad con lo dispuesto en los términos y
condiciones de los Bonos y ¢l Prospecto Informativo.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia actuara siempre en los mejores intereses de los Tenedores Registrados
y no podra tomar ninguna accion en relacion con cualquier asunto que no esté expresamente contemplado en los
Bonos. Queda entendide que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no podra tomar acciones que sean
contrarias a los Bonos o a las leyes de la Republica de Panamd. Ninguna estipulacién del Contrato de Apencia
podra o serd interpretada para considerar o constituir al Agente de Pago, Registro y Transferencia en fiduciario de
los Tenedores Registrados, o imponerle cualesquiera deberes u obligaciones distintos de aquellos para los cuales
existen disposiciones expresas en este Contrato. En el cumplimiento de sus obligaciones como tal, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia no tendrd responsabilidad alguna frente a los Tenedores Registrados o el Emisor,
por causa del incumplimiente de cualquiera de éstos de los términos y condiciones de los Bonos.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd responsable por la veracidad de la informacién recibida por
parte del Emisor o por ninguna de las declaraciones o garantias dadas por el Emisor en los Bonos, hechas o
efectuadas en relacién con el mismo o en relacidén con la debida ejecucion, legalidad, validez, efectividad,
suficiencia o exigibilidad de los Bonos o el Contrato de Agencia. Ni el Agente de Pago, Registro y Transferencia
o sus directores, oficiales, trabajadores o agentes serdn responsables de cualquier consecuencia que resulte por
accion u omision y que guarde relacion con los Bonos o el Contrato de Agencia, salvo por motivos de culpa grave
o dolo. Nada de lo dispuesto en los Bonos o el Contrato de Agencia serd o podra ser interpretado con el fin de
imponer al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier deber u obligaciones distintas de aquellas para las
cuales existen disposiciones expresas en los Bonos o el Contrato de Agencia.

La gestion del Agente de Pago sera puramente administrativa a favor del Emisor, El Agente de Pago no asumira ni
incurrird en ninguna obligacién o responsabilidad, ya sea contractual o extracontractual, para con los Tenedores
Registrados de los Bonos, ni actuard como agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores
Registrados de los Bonos. El Agente de Pago, como tal, no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores
Registrados de los Bonos y sélo se comprometera con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichos
Bonos las sumas que hubiese recibido del Emisor para tal fin de conformidad con los términos y condiciones de los
Bonos y el Contrato de Agencia.

Renuncia y Remocion del Agente de Pago:

El Agente de Pego podra renunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso por escrito al Emisor y al
Fiduciario Panameifio, el cual no podra ser menor de sesenta {60}) dias calendarios de anticipacion a la fecha en que
la renuncia se haré efectiva, pudiendo el Agente de Pago, el Fiduciario Panameifio y el Emisor renunciar al resto del
plazo de comin acuerdo.

Dentro de este plazo, el Emisor debera nombrar un nuevo agente de pago, registro y transferencia. En caso que el
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Emisor nombre un nuevo agente de pago, registro y transferencia dentro de diche plazo, y el mismo haya aceptado
el cargo, se entendera que la renuncia del agente de pago, registro v transferencia saliente se ha hecho efectiva. En
caso que el Emisor no nombre al nuevo agente de pago, regisiro y transferencia dentro del plazo antes indicado, el
Agente de Pago tendra la opcidn de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir la autorizacién o
aprobacion de este (ltimo, preferiblemente de entre os bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber
alguno. No obstante lo anterior, la renuncia del Agente de Pago no sera efectiva bajo ningin motivo hasta que se
haya nombrado un nueve agente de pago, registro y transferencia, y el mismo haya aceptado diche cargo. En todo
caso, el agente de pago, registro y transferencia sustituto debera ser un banco con oficinas en la Ciudad de Panama
y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

El Emisor podra remover de forma inmediata al Agente de Pago al ocurrir cualquiera de los siguientes casos:

a) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la ciudad de
Panama o su licencia bancaria general sea cancelada o revocada;

b) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la
Superintendencia de Bancos;

c) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en insolvencia,
proceso de reorganizacién o liquidacion; o

d) En caso de que a solo juicio del Emisor el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus

obligaciones bajo el Contrato de Agencia.

El Emisor también podra remover al Agente de Pago sin causa justificada, en cualquier momento, dando aviso
previo y por escrito de tal decisidén al Agente de Pago con al menos sesenta {60) dias calendario de anticipacion a
la fecha fijada para la remocidn o terminacion de funciones. Dentro de este plazo, el Emisor debera designar un
nuevo agente de pago, registro v transferencia v suscribir un acuerdo de sustitucidn o nuevo conirato con el nuevo
agente de pago, registro y transferencia sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de
Agencia, preferiblemente con un banco de reconocido prestigio con oficinas en la ciudad de Panama y con licencia
general otorgada por la Superintendencia de Bancos. En case que el Emisor nombre un nuevo agente de pago,
registro ¥ transferencia dentro de dicho plazo, y el mismo haya aceptado el cargo, se entendera que !a remocion del
agente de pago, registro y transferencia saliente se ha hecho efectiva. En caso que el Emisor no nombre al nuevo
agente de pago, registro y transferencia dentro del plazo antes indicado y asi se lo solicite una Mayoria de
Tenedores, el Agente de Pago removido tendrd la opeidn de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor, y sin
requerir la autorizacién o aprobacidn de este dltimo, preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores
Registrados, en caso de haber alguno. No obstante lo anterior, la remocién del Agente de Pago no sera efectiva bajo
ningdn motivo hasta que se haya nombrado un nuevo agente de pago, registro y transferencia, y el mismo haya
aceptado dicho cargo por escrito.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago debera entregar al Emisor y al nuevo agente de pago, registro
y transferencia, toda la documentacién relacionada con la gestién prestada, incluido un reporte detallado de los
dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucidn junte con
cualquier saldo, previa deduccién de los honorarios, gastos v costos debidos y no pagados al Agente de Pago por
razén de la prestacion de sus servicios de acuerdo a los términos del Contrato de Agencia. Adicionalmente, €l
Agente de Pago devolverd al Emisor, los honorarios que Ie hubiesen sido pagados de forma anticipada en proporcion
al resto del plazo que falte para completar el afio.

En todo caso, el agente de pago, regisiro y transferencia sustituto debera ser un banco con oficinas en la Ciudad de
Panama y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

Ya sea en caso de renuncia o remocién del Agente de Pago, el Emisor debera notificar a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamad y la Bolsa Latinoamericana de Valores, $.A., de tal situacion, incluyendo debiendo

identificar el nuevo Agente de Pago en reemplazo (de ser el caso), a mas tardar dentro de los dos (2} Dias Hébiles
siguientes a la renuncia o remocion.

5. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

La Fecha de Vencimiento de los Bonos de las Series Senior y de 1as Series Subordinadas serin determinados en
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relacién a Ja Fecha de Emisidn Respectiva y plazo de cada una de dichas Series y las mismas seran comunicadas
para autorizacién de la SMV y a Latinex para revision y aprobacion mediante suplemento al Prospecte Informativo
que sera presentado con por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Para cada una
de las Series Senior, el valor nominal de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a capital en su Fecha de
VYencimiento 0 mediante amortizaciones a capital en cuyo caso el cronograma de amortizacién de capital de cada
una de las Series Senior a ser emitidas serd comunicado mediante suplemento al Prospecto Informative que serd
remitido para revisién y aprobacidén a mas tardar dos (2) Dfas Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie
Respectiva,

El Emisor pagara el capital de los Bonos de las Series Subordinadas mediante un solo pago al vencimiento, o en la
Fecha de Redencién Anticipada, en cualquier caso sujeto a que no existan Bonos de las Series Senior emitidos y en
circulacién, por el monte requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie Subordinada
correspondiente, sujeto a lo establecido en la Seccion [ILA.13 de este Prospecto.

Las Series podran estar sujetas a una mecanica de barrido (la “Mecanica de Barrido de Caja’™) con respecto a ciertos
fondos excedentes recibidos por el Fiduciario cuando sucede un Evento Generador de Flujos, conforme se
desarrolla en el Contrato de Fideicomiso. E1 Emisor comunicard mediante suplemento al Prospecto Informativo a
mds tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, la Mecdnica de Barrido de Caja para las
Series aplicables.

“Evento Generador de Flujos” significa (i) la venta definitiva de un Bien Inmueble del Emisor, exceptuando la
venta de un Activo Elegible para Venta, (ii) el pago de indemnizaciones que las compariias de seguros paguen por
razon de las fianzas y polizas de seguro que aseguren los Bienes Gravados, (iii) los pagos que haga el Fiduciario
Extranjero al Fiduciario Panamefio, como beneficiario del Fideicomiso Extranjero, y (iv) los pagos por ganancias
de capital, intereses, créditos, indemnizaciones u otro concepto; o que resulten de dichos Bienes Fiduciarios por
razén de ventas, permutas, canjes o por cualquier otra razdn (excluyendo aquellos pagos recibidos por los las
Subsidiarias Panamefias o la Subsidiaria Holding Extranjera, segin aplique, producto del giro ordinario de sus
negocios).

6. Tasa, Computo y Pago de Intereses

Los Bones devengaridn intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital por la tasa de interés aplicable y establecida en
el Suplemento correspondiente (la *“Tasa de Interés™). La Tasa de Interés de los Bonos de las Series Senior y de las
Series Subordinadas podrd ser fija o variable y serdn fijadas por el Emisor segin las condiciones del mercado
existentes en la Fecha de Oferta de cada una de dichas Series y las misma serd comunicada para revision y
aprobacién de la SMV y Latinex mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado con por lo
menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de ser variable, los Bonos de dicha Serie devengaran una tasa de interés variable equivalente a la que resulte
de sumar un margen establecido por el Emisor, a la tasa SOFR a Plazo que determine el Emisor, y que podrd estar
sujeta a una tasa minima. En caso de ser una Tasa de Interés variable, la tasa serd revisable con la periodicidad que
se establezca en el suplemento de la Serie respectiva hasta su vencimiente. El resultado de la revision de la tasa
variable, sera comunicado mediante hecho de importancia a través de SERI al menos dos (2) dias antes del inicio
del periodo de interés. En caso de ser una tasa fija, los Bonos de la Serie devengaran una tasa fija de interés anual
que serd determinada por el Emisor segan sus necesidades y la demanda del mercado,

El Agente de Pago calculara los intereses pagaderos en cada Fecha de Pago, aplicando la Tasa de [nterés aplicable
al Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de dicha Serie, en base a un afio de 360 dias (dias transcurridos / 360),
redondeando la cantidad resultante al centavo més cercano {medio centavo redondeado hacia arriba).

Para cada Serie, el “Periodo de Interés™ serd el periodo que comienza en su Fecha de Emision Respectiva y termina
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente; y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y
termina en la Fecha de Pago, inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento o Fecha
de Redencidn Anticipada. Si una Fecha de Pago no coincide con un Dia Habil, la Fecha de Pago debera extenderse
hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicha Fecha de Pago a dicho Dia Habil
para los efectos del computo de intereses ¥ del Periodo de Interés subsiguiente.
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El Emisor determinara la frecuencia del pago de intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido para autorizacion con no menos de dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Si una Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea un Dia Habil, dicho pago debera
extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin que se corra dicha Fecha de Pago a dicho
Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de [nterés subsiguiente, con la excepcion del
altimo pago.

Los intereses aplicables a las Series de Bonos continuarin acumuldndose, aun luego de ocurrivr un Evento de
Vencimiento Anticipado, sdlo en la medida permitida por !a ley aplicable, quedando entendide, en todo caso, que
el Emisor no podra efectuar pagos de intereses acumulados de las Series Subordinadas, si existe un Evento de
VYencimiento Anticipado de 1as Series Senior.

En el caso de Bonos de Series Subordinadas Acumulativas, los intereses devengados de los Bonos de dichas Series
Subordinadas Acumulativas emitidos y en circulacion serdn acumulativos v se mantendrdn en una cuenta por pagar
del Emisor. En el caso de Bonos de Series Subordinadas No Acumulativas, estas no generaran ni acumularan
intereses durante e! periodo de suspension de pago de intereses determinado por el Emisor. Solo se podran realizar
pagos de intereses a los Bonos de las Series Subordinadas conforme las condiciones de subordinacion desarrollados
a continuacién. En caso de que el Emisor no pague los intereses de las Series Subordinadas Acumulativas en
cualquier Fecha de Pago, los mismos serdn acumulados y el saldo de las Series Subordinadas continuara devengando
intereses.

Para cada Serie de Bonos Subordinados (ya sea Series Subordinadas Acumulativas o Series Subordinadas No
Acumulativas), el pago de intereses se hard en la Fecha de Pago que el Emisor establezca para dicha Serie y
comunique mediante suplemento al Prospecto Informativo (v, en caso que una de esas fechas no sea un Dia Habil,
entonces ¢l pago se hara el primer Dia Hébil siguiente), siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones (las

“Condiciones para Pago de [ntereses Subordinados™):

1. Que el Emisor esté cumpliendo con el pago de intereses y capital bajo las Series Senior que se encuentren
emitidas y en circulacion;

2. Que se hayan constituido y mantengan vigentes todas las garantias previstas para garantizar pagos del Emisor
bajo las Series Senior Garantizadas que se encuentren emitidas y en circulacidn;

3. Que no haya ocurrido un Evento de Vencimiento Anticipado por haberse incumplido una o mas de las
Obligaciones de Hacer identificadas especificamente ep los numerales 14, 15, 16, 17, 18 y 19 de la Seccion
(DAY 14)(a) del Prospecto Informativo o, de haber ocurrido un Evento de Vencimiento Anticipado por
haberse incumplido una de esas Obligaciones de Hacer, que este no haya sido subsanado respecto de las
Series Senior que se encuentren emitidas y en circulacidn; y

4.  Que el pago de intereses de las Series Subordinadas que corresponde hacer en la proxima Fecha de Pago no
cause, a discrecidn de la Junta Directiva del Emisor, un Evento de Vencimiento Anticipado de los Bonos
Senior.

En caso de que el Agente de Pago tenga conocimiento o haya sido notificade por parte del Emisor o cualquiera de
los Tenedores Registrados, respecto a que el Emisor ha incumplido con alguna de las Condiciones para Pago de
Intereses Subordinados, debera realizar la suspension del pago de intereses a los Tenedores Registrados de Bonos de
Series Subordinadas, lo cual no constituird un Evento de Vencimiento Anticipado. La suspension del pago de
intereses a los Tenedores Registrados de Bonos de Series Suberdinadas sera comunicada mediante nota escrita por
el Emisor a la SMV y a Latinex como un hecho de importancia, a mas tardar dos {2) Dias Habiles antes del inicio
de] Periodo de Interés.

En caso de darse una suspensidn de pago de intereses a los Tenedores Registrados de Bonos de Series Subordinadas
Acumulativas en una o mads Fechas de Pago de Interés, los Tenedores Registrados de Bonos de dicha Serie
Subordinada Acumulativa no recibiran pagos de intereses en dicha Fechas de Pago de Interés, pero devengardn y
acumularan una cantidad (cada una referida como, un “Monto de Intereses Acumulados™) equivalente al pago de
intereses que hubieren recibido en cada una de las Fechas de Pago de Interés durante los cuales el Emisor no cumplio
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con las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados. E1 Agente de Pago creard y llevara un registro contable
denominado “Registro de Intereses Acumulados™ en la que acreditari todos los Montos de Intereses Acumulados.
Los Tenedores Registrados de Bonos de Series Subordinadas Acumulativas no devengaran ni recibirdn intereses
moratorios sobre cualquier Monto de Intereses Acumulados.

Si en la siguiente Fecha de Pago el Emisor estd cumpliendo con las Condiciones para Pago de Intereses
Subordinados o si a esa fecha se han repagado o redimido los Bonos de las Series Senior y no existen Bonos de las
Series Senior emitidos y en circulacion, los Tenedores Regisirados de Bonos de dicha Serie Subordinada
Acumulativa tendran derecho a recibir, en dicha Fecha de Pago, una cantidad equivalente los intereses a los que
tengan derecho a recibir en dicha Fecha de Pago mas los Montos de Intereses Acumulados reflejados en el Registro
de Intereses Acumulados {cada uno, un “Pago de Intereses Acumulados™).

El incumplimiento del page de los intereses de Bonos de Series Subordinadas no conllevara ¢l vencimiento
anticipado de los mismos siempre que existan Bonos de las Series Senior emitidos v en circulacion.

7. Tasa de Sucesion de SOFR. Total

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés con Tasa de [nterés Variable, el Agente de Pago, Registro
y Transferencia determina segln instrucciones que reciba de parte de la Mayoria de los Tenedores Registrados de
los Bonos, v, en el momento en que se estime conveniente, le notifica al Emisor, con copia al Fiduciario Panamefio,
que ha ocurrido cualquiera de los siguientes eventos:

{i) El administrador de SOFR, el supervisor del administrador de SOFR ¢ una Autoridad Gubernamental o
regulatoria que tenga jurisdiccidn sobre el Emisor haya hecho una declaracién pdblica en Ta que indique
una fecha especifica a partir de la cual SOFR dejara de estar disponible, dejara de ser publicada o dejara
de ser utilizada para determinar las tasas de interés de facilidades de crédito;

(i) Ha habido una declaracion piblica del administrador de SOFR o del supervisor del administrador de SOFR
mediante la cual se establece que las cotizaciones de SOFR han dejado o dejaran de proporcionarse de
forma permanente o indefinida;

(iii) Ha habido una declaracion piblica del administrador de SOFR o de! supervisor del administrador de SOFR
mediante la cual se establece que las cotizaciones de SOFR que estin disponibles ya no son
representativas,;

(iv) Emisiones de titulos valores, o similares, en Délares de los Estados Unidos de América, en dicho momento
y en términos generales, contienen (como resultado de una enmienda o como fueron originalmente
contratadas) una tasa de interés de referencia que reemplaza en su uso a SOFR; o

{v) No existen medios adecuados y razonables para la determinacién o no se pudiere obtener cotizaciones de
la Tasa SOFR para el proximo Periodo de Interés.

Entonces durante el préximo Periodo de Interés que corresponda (el “Periodo de Interés de Transicion™), se seguird
aplicando como tasa de referencia la Tasa SOFR utilizada para el Periodo de Interés inmediatamente anterior y
durante dicho Periodo de Interés de Transicion, el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos
(ésta ultima a traves del Agente de Pago, Registro y Transferencia) deberdn acordar de buena fe, una tasa de interés
base o de referencia que reemplace la Tasa SOFR (1a “Tasa de Sucesion d¢ SOFR™) v, de ser necesario, un margen
de referencia que compense la diferencia entre la Tasa de Sucesion de SOFR y la Tasa SOFR (el “Margen de
Compensacion™; y en conjunto con la Tasa de Sucesion de SOFR, la “Tasa_de Sucesion de SOFR Total”,
denominacion que aplicara inclusive si no hubiere un Margen de Compensacién), asi como una variacién en la
frecuencia para la revision y determinacion de la Tasa de Interés, todo lo cual podra obtenerse a través del servicio
de informacion financiera de Bloomberg, Reuters o cualquier otra pagina de informacidén financiera, a eleccion del
Agente de Pago, Registro y Transferencia.

La Tasa de Sucesion de SOFR Total, as{ como cualquier otro cambio, serd comunicado por el Agente de Pago,
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Registro y Transferencia por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados v al Fiduciario Panamefio. EI Emisor,
a su vez, procedera a comunicar la Tasa de Sucesion de SOFR Total, asi como cualquier otro cambio, a la SMV, a
Latinex y a Latinclear, mediante la divulgacion de un comunicado escrito, en formato de documento portable (pdf),
publicade a través del Sistema Electrénico para la Remisién de Informacion (SERI) de la SMV, o de cualquiera
otra forma que sea requerida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y empezara a regir a partir del Periodo
de Interés inmediatamente siguiente al Per{odo de Interés de Transicidn.

En caso de que el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos no acuerden oportunamente una
Tasa de Sucesion de SOFR Total u otros cambios pertinentes, el Agente de Pago, Registro y Transferencia se lo
comunicara por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrades y al Fiduciario Panamefio. El Emisor, a su vez,
procedera a comunicar que no se logrd acordar una Tasa de Sucesién de SOFR Total, u otros cambios pertinentes,
a la SMV, a Latinex y a Latinclear, mediante la divulgacion de un comunicado escrito, en formato de documento
portable (pdf), publicado a través del SERI, o de cualquiera otra forma que sea requerida por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, una vez hava hecho la comunicacion mencionada en el parrafo
anterior (y vencido el plazo del Periodo de Interés de Transicion sin haberse logrado un acuerdo respecto de la Tasa
de Sucesién de SOFR Total) podra ademas, conforme a instrucciones que reciba de una Mayoria de Tenedores
Registrados proceder a emitir una Declaracion de Vencimiento Anticipado de los Bonos y entonces los Bonos se
consideraran de plazo vencido. No obstante lo anterior, El Agente de Pago (siguiendo las instrucciones de una
Mayoria de Tenedores Registrados) podra acordar una extension del Periodo de Interés de Transicién para lograr
un acuerdo con El Emisor sobre la Tasz de Sucesidon SOFR Total.

Lo dispuesto en esta seccidn es Gnicamente para los efectos del establecimiento, use y aplicacién de la Tasa de
Sucesion de SOFR Total, Por lo tanto, los demas términos y condiciones contenidos en este Prospecto Informative
en relacion con los intereses, incluyendo (sin implicar limitacién alguna} la tasa minima {de haberla), el porcentaje
o diferencial a cobrar sobre la Tasa SOFR o sobre la Tasa de Sucesion de SOFR Total, la periodicidad de pago de
intereses, la tasa de mora, etcétera, continuaran aplicando, inclusive respecto de la Tasa de Sucesion de SOFR Total.

Para efectos de claridad, se deja constancia de que el establecimiento, uso v aplicacion de la Tasa de Sucesién de
SOFR Total de conformidad con el proceso establecido en la presente seccidén, constituye el desarrollo de un
convenio y estipulaciones previamente pactadas en los términos establecidos en la presente seccién y acordados y
aceptados por todos los Tenedores Registrados y el Emisor, por lo que ello no constituira una modificacion a los
términos y condiciones de la Emision y por lo tanto no aplicaran los tramites de registro de modificacion de términos
v condiciones ante la SMV,

Este procedimiento sera aplicable, mutatis mutandis, a cualquier situacion o evento en el cual similarmente ocurra
que la Tasa de Sucesion SOFR sea descontinuada o no esté disponible, conforme a los supuestos descritos en los
literales (i) al (v} de esta Seccidn II1.A.7 del Prospecto Informativo.

8. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por ¢l Emisor a los Tenedores Registrados de un Bono Individual en una Fecha de Pago de
conformidad con los Bonos serd pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado segiin el Registro en la fecha
de determinacién fijada por el Emisor en relacion con el pago que se hara en dicha Fecha de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono sera pagada por el Agente de Pago, en nombre
del Emisor, en las oficinas de]l Agente de Pago designadas para dicho propésito, a opcion del Tenedor Registrado,
(1) mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, o (ii) en ¢l caso que el Tenedor Registrado sea una
central de custodia, ¢l pago se realizard de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central; o {iii)
mediante crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con el Agente de Pago; o (iv) mediante transferencia
electronica a favor del Tenedor Registrados. Los costos y gastos relacionados con el pago por medio de
transferencia electrdnica serdn sufragados por el Tenedor Registrado. Los cheques que se emitan a favor del
Tenedor Registrado se entregardn en persona en las oficinas del Agente de Pago y se requerira la firma de una
persona debidamente autorizada para su retiro.
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Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Global sera pagada por el Agente de Pago a
nombre del Emisor, poniendo 2 disposicion de la Central de Valores fondos suficientes para hacer dicho pago de
conformidad con las reglas y procedimientos de dicha Central de Valores. En ¢l caso de Bonos Globales, Latinclear
se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes,
una vez que reciba los fondos del Agente de Pago. El Tenedor Registrado de un Bong Global serd el anico con
derecho a recibir pagos de intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada una de 1as personas que en los registros
de Latinclear sea el propietario de derechos bursitiles con respecto a los Bonos Globales, debera recurrir
Gnicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizad a Latinclear por un Tenedor Registrado de un Bono
Global. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea ¢l Tenedor Registrado de un Bono
Global tendra derecho a recurrir contra el Agente de Pago en relacion a cualquier pago adeudado bajo dicho Bono
Global.

No es necesario entregar €l Bono para recibir un pago con relacion al mismo, salvo en e] caso de pagos de principal
por razon de la redencion total o parcial del Bono.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con los Bonos serdn hechos en Délares,

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital, intereses, montos
adicionales, gastos o cualquier otre tipo, serdn pagadas en su totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos
segln se contempla en este Prospecto Informativo.

El Tenedor Registrado tiene la obligacion de notificar al Agente de Pago, por escrito, cuanto antes, la forma de
pago escogida, su direccion postal y el namero de cuenta bancaria a la que se haran los pagos de ser este el caso,
asi como la de cualquier cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago no tendra obligacion ni de recibir ni de
actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado ¢con menos de quince (15) Dias Habiles antes de
cualquier Fecha de Pago, Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada (de haberla). En ausencia de netificacion
al respecto, la forma de pago serd mediante cheque a favor del Tenedor Registrado.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante cheque, €l Agente de Pago no sera
responsable por la pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado cheque
y dicho riesgo ser4 asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago se limitard a emitir
dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales
el pago de capital o intereses ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha en
que la persona autorizada para retirar el cheque firme el registro de entrega de pagos del Agente de Pago. Se entiende
que en caso que ¢l Tenedor Registrado no retire los cheques correspondientes, no se entenderd como un
incumplimiento del Agente de Pago o el Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de pérdida, hurto, destruccién
o falta de entrega del cheque, la cancelacidén y reposicion del cheque se regira por las leyes de la Repiblica de
Panama y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicion
correrdn por cuenta de] Tenedor Registrado. El pago a Latinclear como Tenedor Registrado se hard conforme al
reglamento interno de Latinclear.

Si se escoge la fortna de pago mediante transferencia electrénica a su cuenta de banco, el Agente de Pago no sera
responsable por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales invelucrados en el envio o recibo de
las trasferencias electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor
Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago se limitard a enviar la transferencia electronica de acuerdo a las
instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales €l pago ha sido hecho y
recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de 1a transferencia.

9. Intereses Moratorios; Sumas no Cobradas

(a) Intereses Moratorios
Con respecto a los Bonos de las Series Senior, si el Emisor no realiza el pago del capital, intereses, prima de
redencién, o cualquier otro pago en la fecha que comesponda conforme a los Bonos, €l Emisor pagara al Tenedor

Registrade de dicho Bono, ademas de la tasa de interés correspondiente, intereses moratorios sobre las sumas que
hubiere dejado de pagar a una tasa de dos por ciento (2%) anual, desde la fecha en que dicha suma de capital,
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interés, o cualquier otra sea exigible y pagadera hasta 1a fecha en que dicha suma de capital, interés, u otra, sea
efectivamente pagada en su totalidad. Los intergses moratorios que no hayan sido pagados, serdn sumados a la
cantidad vencida al final de cada Periodo de Interés que aplique para que, a su vez, devenguen intereses moratorios
pero continuarin siendo exigibles a requerimiento de cualquier Tenedor Registrado.

Los Bonos de las Series Subordinadas emitidos y en circulacion no devengardn intereses moratorios.
{b) Sumas no Cobradas

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor segun los términos y condiciones de los Bonos que no
sean debidamente cobradas por el Tenedor Registrado, o que sean debidamente retenidas por el Emisor, de
conformidad con los términos y condiciones de este Prospecto y los Bonos, la ley u orden judicial o de autoridad
competente, no devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

10. Retencién por Impuestos

El Emisor retendra y descontard de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos, todos los Impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, va sea por razon de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asj como por
razon de cambios en la interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
contorme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

11. Redencidén Anticipada

Sujeto a lo establecido més adelante y en el Fideicomiso Panamerio respecto a la Cuenta de Flujos para Reinversion,
para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la Serie correspendiente podran ser abjeto
deredencion anticipada {obligatoria u opcional) o no (el “*Derecho de Redencion Anticipada™) v si el Emisor pagara
una penalidad por ejercer dicho Derecho de Redencién Anticipada (una “Penalidad por Redencién™) o no. La
existencia de Derecho de Redencion Anticipada, la Penalidad por Redencidn, el procedimiento y modalidades para
comunicar a los tenedores en curso, la fecha o plazo a partir del cual el Emisor podra ejercer su Derecho de
Redencién Anticipada para una Serie de Bonos, asi como las términos y condiciones aplicables, seran comunicados
por el Emisor para revision y aprobacién de la Superintendencia del Mercado de Valores ¥ Latinex, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
La fecha en la cual el Emisor realice una redencion, parcial o total, de los Bonos de una Serie {cada una, una “Fecha
de Redencion Anticipada™} serd comunicada a los Tenedores Registrados, con no menos de diez (10} dias calendario
de anterioridad a Ja Fecha de Redencién Anticipada, mediante el procedimiente para la remision de Hechos
Retevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear con indicacion de la Serie de Bonos Garantizados de la que
se trate, el monto a ser redimido, y a la Fecha de Redencion Anticipada. [gualmente, se informard mediante el
suplemento al Prospecto Informativo si la redencion anticipada representa un pago de prima de riesgo adicional
para el inversionista o el tenedor en curso.

No se podran realizar redenciones anticipadas de Series Subordinadas mientras existan Series Senior emitidas y en
circulacién, y no se podrdn realizar redenciones anticipadas de Series Subordinadas No Acumulativas mientras
existan Series Senior y/o Series Subordinadas Acumulativas emitidas y en circulacion.

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencion no podra ser menor al monto minimo que
el Emisor determine y comunique mediante el Suplemento de cada Serie. Dicho pago se hara prorrata a todos los
Tenedores de dicha Serie.

Sujeto a lo anterior, en caso de que se permitan redenciones anticipadas y el Emisor decida redimir en forma
anticipada, parcial o total, cualesquiera de las Series, el Emisor comunicard la Fecha de Redencidén Anticipada,
especificando los términos y condiciones de la redencion, detallando la fecha y la suma destinada a tal efecto. La
porcion redimida del saldo de los Bonos dejard de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion Anticipada,
siempre ¥ cuando el Emisor aporte e instruya al Agente a pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la
totalidad de los pagos para la redencion anticipada. Ademads, el Emisor comunicard a la SMV v Latinex mediante
un heche de importancia publicado a través de! SERI con no menos de diez (10) ni mas de treinta (30) dias



calendarios de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada.

Los avisos de redencion seran dados por el Emisor a los Tenedores Registrados bajo una o varias de las modalidades
establecidas en este Prospecto Informativo. Todo aviso de redencion sera irrevocable. El hecho de que no se dé aviso
de redencién a un determinado Tenedor Registrado no afectard la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros
Tenedores Registrados.

12. Prelacién de los Bonos

Los Bonos de las Series Senior de esta Emision constituiran una obligacién directa, no subordinada y garantizada
del Emisor.

Los Bonos de las Series Subordinadas de esta Emision constituiran una obligacion subordinada del Emisor.

13. Subardinacién de las Series Subordinadas

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion de las Series Senior de la presente Emisidn, los Bonos de las
Series Subordinadas estardn subordinados en sus pagos a capital e intereses a los Bonos de las Series Senior y a
todos los pasivos financieros existentes y futuros permitidos del Emisor. Los intereses devengados de los Bonos de
las Series Subordinadas emitidas y en circulacion no podran ser pagados a menos que el Emisor se encuentre
cumpliendo con las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados.

El Emisor podra emitir Series Subordinadas Acumulativas y Series Subordinadas No Acumulativas, segin
determine en el suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie respectiva. El pago de capital e intereses de los
Bonos Subordinados Acumulativos tiene preferencia sobre el pago de capital ¢ intereses de: (i} los Bonos
Subordinados No Acumulativos y {ii) los pagos de dividendos, ganancias o similares a los accionistas y/o directores
del Emisor. Luego del pago de capital e intereses de los Bonos Senior Garantizados, el pago de capital e intereses
de los Bonos Subordinados tiene preferencia sobre las demds acreencias no garantizadas que se tenpan contra el
Emisor. En ese sentido y en base a lo anterior, los intereses devengados de los Bonos de dichas Series Subordinadas
Acumulativas emitidos y en circulacidn serdn acumulatives y se mantendrdn en una cuenta por pagar del Emisor.
En el caso de Bonos de Series Subordinadas No Acumulativas, estas no generaran ni acumulardn intereses durante
el pericdo de suspensidn de pago de intereses determinado por el Emisor.

De igual manera, y en virtud de dicha subordinacién, el capital de los Bonos de las Series Subordinadas sélo podra
ser pagado en su Fecha de Vencimiento respectiva, siempre que no existan Bonos Senior emitidos y en circulacion.
Es decir, en caso de que en la Fecha de Vencimiento de un Bono Serie Subordinada existan Bonos Semior emitidos
y en circulacion, la Fecha de Vencimiento de dicho Bono Serie Subordinada se entendera automaticamente
prorrogada, sin necesidad de otorgar ningln documento adicional, a la dltima Fecha de Vencimiento de los Bonos
Senior que se encuentren emitidos y en circulacién. Para efectos de determinat si existen Bonos Senior emitidos y
en circulacién a la Fecha de Vencimiento de una Serie Subordinada, se tendra como fecha de corte tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Vencimiento originalmente prevista para dicho Bono Serie Subordinada.

14. Compromisos del Emisor
(a) Obligaciones de Hacer

Salvo que Tenedores Registrados de Series Senior (0, si no hay Bonos de Series Senior emitidos y en circulacion,
Tenedores Registrados de las Series Subordinadas) autorice expresamente y por escrito [o contrario y exceptuando
cualquier acapite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén debidamente registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer lo siguiente (las “QObligagiones de Hacer™):

. Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Republica de Panamd (incluyendo, pero sin limitar,
la Ley de Valores, los Acuerdos debidamente adoptados por 1la SMV), que le sean aplicables en ¢l curso
normal de negocios.
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2. Cumplir con el Reglamento Interno de Latinex.

3. Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la Superintendencia del Mercado de Valores,
y a Latinex a través del Sistema Electrénico para la Remisién de Informacién (SERI), los Formularios e
Informes de Actualizacién Anuales y Trimesirales, segiin corresponda, conforme a lo siguiente:

(i) Informe de actualizacion anual (IN-A) acompafiado de los Estados financieros anuales, debidamente
auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a mas tardar tres
(3) meses después del cierre de cada afio fiscal, acompafiados de la declaracién jurada
correspondiente. Los estados financieros y la declaracion jurada deberdn ser confeccionados de
conformidad con los pardmetros y normas que establezca la Superiniendencia del Mercado de
Valores.

(i1) Informe de actualizacién trimestral {IN-T) acompafiado de los Estados financieros interinos no
auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre
correspondiente.

(iii)} Cualquier otra informacién que en el futuro y de tiempe en tiempo sea requerida por la
Superintendencia del Mercado de Valores y/o Latinex.

(iv) Reporte F1- Informacion General del Emisor, anualmente dentro de los tres {3} meses siguientes al
cierre del periodo fiscal correspondiente de! Emisor (o dentro de cualquier otro plazo que establezca
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante acuerdo reglamentario, resolucion,
circular o cualquier otra norma o disposicion).

(v) Reporte F3- Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2) meses
siguientes al cierre de cada trimestre a ser reportado (o dentro de cualquier otro plazo que establezca
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante acuerdo reglamentario, resolucion,
circular o cualquier otra norma o disposicion).

{vi) Reporte F4- Resumen Financiero, trimestralmente dentro de los dos (2} meses siguientes al cierre de
cada trimestre a ser reportado (o dentro de cualquier otro plazo que establezca la Superintendencia def
Mercado de Valores de Panama mediante acuerdo reglamentario, resolucidn, circular o cualquier otra
norma o disposicion).

(vii) Reporte F5 — Cuestionario de Gobierno Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres (3)
meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor (o dentro de cualquier otro
plazo que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante acuerdo
reglamentario, resolucion, circular o cualquier otra norma o disposicidn).

(viii) Reporte F8 — Rotacion de Auditores Externos del Emisor, anualmente treinta (30} dias anteriores al
inicioc de las labores de auditoria anual (o deniro de cualquier otro plazo que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé mediante acuerdo reglamentario, resolucion,
circular o cualquier otra norma o disposicion) con detalle de los nombres de auditores que componen
el equipo de auditoria.

(ix) Reporte F9- Entidades y Personas Involucradas en la Emision, anualmente dentro de los tres (3} meses
siguientes al cierre del perfodo fiscal correspondiente del Emisor (o deniro de cualquier otro plazo que
establezca la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé mediante acuerdo reglamentario,
resolucion, circular o cualguier otra norma o disposicion).

4. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, sobre la ocurrencia de

cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de

sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

Permitir acceso al Agente de Pago, Registro y Transferencia a los libros de contabilidad del Emisor.

Suministrar al Agente de Pago cualguier informacidn financiera, razonable y acostumbrada, que solicite.

Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a los que esté obligado de

conformidad con las normas legales aplicables.

Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo sus

operaciones.

10. Llevar a cabo sus negocios con diligencia y cuidado razonable y de manera consistente con practicas
pasadas en el giro ordinario.

11. Cumplir con las dem4s obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos, el Fideicomiso Panamefio
y demds Documentos de la Emisidn.

12. Presentar avalio cada tres (3) afios de los bienes otorgados en garantia bajo la presente Emision, realizado
por un avaluador aceptable al Fiduciario Panameiio.
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13. Cumplir con las disposiciones: {i) de la Ley de Valores, (ii) de los Acuerdos debidamente adoptados por
la Superintendencia del Mercado de Valores, y (iii) demas leyes y decretos vigentes que incidan directa o
incidentalmente en el curso nortnal de su negocio.

14. Usar los fondos obtenidos de la emisién de los Bonos exclusivamente para ¢l uso acordado de acuerdo a
este Prospecto Informativo.

15. Presentar trimestralmente al Agente una certificacion de uno de los directores del Emisor que certifique si
el Emisor estd cumpliendo con las Obligaciones Financieras, incluyendo los célculos realizados para
verificar dichas condiciones; y si, al mejor de su conocimiento, que no ha ocurride alguno de los Eventos
de Vencimiento Anticipado.

16. Mantener los Bienes Gravados en buenas condiciones de servicio para que no decaigan sus valores.

17. Mantener las mejoras de los Bienes Gravados debidamente asegurados con pélizas de incendio aceptables
y cedidas al Fiduciario Panamefio, por al menos el 80% del valor de las mejoras existentes sobre dicha
propiedad.

18. Realizar transacciones con compatiiias afiliadas y compafiias relacionadas en términos de mercado, justos
y razonables.

19. Cumplir ¥ mantener la Cobertura de Garantia y la Cobertura de Servicio de Deuda de acuerdo a los
términos ¥ condiciones de los Documentos de la Emision.

20. Constituir el Fideicomiso Panamefio y transferir los Bienes Fiduciarios Panamefios a favor del Fiduciario
Panamefio dentro de los ciento veinte (120) dias calendario después de la Fecha de Emisién de la Serie
A, a fin de que las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos Serie Senior Garantizadas estén
garantizadas.

21. Constituir ¢l Fideicomiso Extranjero y transferir Jos Bienes Fiduciarios ExIranjeros a favor del Fiduciario
Extranjero, dentro de los ciento veinte (120) dias calendario después de la Fecha de Emisién de la Serie
A, a fin de que el mismo forme parte de las garantias constituidas a favor del Fideicomiso Panamefio.

22. En caso de ser aplicable bajo el suplemento al Prospecto Informativo correspondiente, depositar las sumas
que sean requeridas en la Cuenta de Reserva para cumplir con el Balance Requerido, dentro del plazo
dispuesto para tales efectos en los Documentos de la Emisidn.

23. Siempre que aplique, cumplir ¢on las solicitudes de conversién en caso que un Tenedor Registrado ejerza
su Derecho de Canje conforme 2 la Seccion 111.A.24 del presente Prospecto Informativo

Queda entendido que ninguna de las obligaciones antes descritas serdn aplicables a Bambuda Casco Viejo, S de R.L,
las subsidiarias del Emisor que operen el hote! “Bambuda Casco Viejo” o los activaes que compongan el hotel
“Bambuda Casco Viejo™,

(b) Obligaciones de No Hacer

Salvo que Tenedores Registrados de las Series Senior (o, si no hay Bonos de Series Senior emitidos y en circulacion,
Tenedores Registrados de las Series Subordinadas) autoricen expresamente y por escrito lo contrario y exceptuando
cualquier acapite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén debidamente registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a no hacer lo siguiente (las “Obligaciones de No
Hacer™):

1. Fusionarse, consolidarse, escindirse, modificar su objeto social o disolverse.

2. Vender, enajenar, hipotecar, traspasar, gravar o de otra forra disponer de sus activos, incluyendo, sin
limitarse, a los Bienes Gravados, salvo que los recursos derivados de cualquier venta, enajenacién o
traspaso sea utilizado para (i) comprar ¢ adquirir un Active Elegible para Reinversion, o (ii) redimir
anticipadamente la Serie Senior Garantizada a la que le correspondan dichos Bienes Gravados.

3. Realizar transacciones arrendamiento financiero de activos fijos (en inglés, “sale and leaseback
transactions™) sobre los Bienes Gravados, en la medida que dicho arendamiento financiero de activos
fijos cause que el Emisor incumpla sus Obligaciones Financieras.

4. Modificar directa o indirectamente, la composicién accionaria del Emisor de forma que resulte en un

Cambio de Control.

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios descritos en el Prospecto.

Realizar inversiones fuera de su giro ordinario de negocio.

El Emnisor se obliga a no realizar catnbios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad, salvo
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por aquellos cambios que sean requeridos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Terminar su existencia juridica, ni a cesar en sus operaciones comerciales;

9. Otorgar los Bienes Gravados en garantia de obligaciones distintas a los Bonos de las Series Senior
Garantizadas (en inglés, “negative pledge™), lo cual incluye garantizar o ceder futuras obligaciones de
terceros, incluyendo aquellas de afiliadas, subsidiarias o compaiiias relacionadas, en la medida que dicha
garantia cause que e} Emisor incumpla sus Obligaciones Financieras.

10. Otorgar préstamos, tener cuentas por cobrar, o hacer pagos o transferencias de fondos (que no sean
dividendos} a sus accionistas, directores o afiliadas que no resulten del curso normal del negocio.

1. Modificar de forma sustancial su pacto social o estatutos, sin perjuicio de que el Emisor podra enmendar
su pacto social para incrementar el capital social autorizado, siempre que dicho incremento no resulte en
una emision de acciones con derecho a voto adicionales que causen un Cambio de Control.

12. Adquirir endeudamiento adicional, exceptuando: (a) Endeudamiento adicional que esté subordinado a los
Bonos Serie Senior o Endeudamiento adicional sea senior o subordinado cuyo propésito sea repagar o
redimir Bonos Serie Senior del Emisor; y (b) Endeudamiento adicional que no cause incumplimiento de
las Obligaciones Financieras.

&=

Queda entendido que ninguna de las obligaciones antes descritas seran aplicables a Bambuda Casco Viejo, S de R.L,
las subsidiarias del Emisor que operen el hotel “Bambuda Casco Viejo” o los activos que compongan ¢l hotel
“Bambuda Casce Viejo”, por lo cual e! Emisor podrd llevar a cabo cualesquiera de los actos antes descritos sin
consentimiento de los Tenedores Registrados siempre que se trate de Bambuda Casco Viejo, S de R.L, las subsidiarias
del Emisor que operen el hotel “Bambuda Casco Viejo™ o los activos que compongan el hotel “Bambuda Casco Viejo™.

(c) Obligaciones Financieras

El Emisor podra establecer Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Obligaciones Financieras
adicionales que sean requeridas o convenientes para Series de Bonos que serin comunicadas mediante
Suplementos al Prospecto Informativo a mas tardar cinco (5) Dias Hibiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de cada Serie de Bonos. Queda expresamente entendido y aceptado que esta facultad det Emisor no
permitird modificar o efliminar Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Obligaciones Financieras
ya establecidas en el presente Prospecto, sino inicamente agregar Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No
Hacer ¥ Obligaciones Financieras nuevas o adicionales, que no entren en conflicto ni coniradigas las
Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Obligaciones Financieras existentes.

En el caso de la Serie A, salvo que Tenedores Registrados de la Serie A autoricen expresamente y por escrito lo
contrario, el Emisor se obliga a cumplir las siguientes condiciones financieras {las “Qbligaciones Financieras™):

1. Mantener la Cobertura de Garantia minima comunicada mediante el Suplemento de los Bonos de la Serie
A,

2. Mantener la Cobertura de Servicic de Deuda minima comunicada mediante el Suplemento de los Bonos
de la Serie A.

Para la Serie de Bonos Senior A, la Cobertura de Garantia v la Cobertura de Servicio de Deuda de dicha Serie sera
medida trimestralmente en la fecha que se establezca en ¢l Suplemento 2l Prospecto Informativo, basandose en los
estados financieros auditados e interinos, segin aplique, del Emisor.

En caso de que exista Cobertura de Garantia para otras Series que sean emitidas con posterioridad a la Serie A, la
Cobertura de Garantia de dicha Serie serd medida con la frecuencia ¥ en las fechas que el Emisor establezca en el
Suplemento de la Serie correspondiente (cada una, una “Fecha de Medicién de Cobertura de Garantia™).

En caso de que exista Cobertura de Servicio de Deuda para otras Series que sean emitidas con posterioridad a la Serie
A, la Cobertura de Servicio de Deuda de la Serie A sera medida con la frecuencia y en las fechas que el Emisor
establezea en el Suplemento de la Serie A {cada una, una “Fecha de Medicion de Cobertura de Servicio de Deuda™).

15. Declaraciones y Garantias
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El Emisor declara lo siguiente:

. El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de las [slas
Virgenes Britdnicas, con plena capacidad legal para suscribir toda la documentacion que se requiera en
relacion com el registro y colocacion de los Bonos

2. (Cada Subsidiaria es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panamd, con plena capacidad legal para suscribir los Documentos de la Emisién que
apliquen.

3. Toda la documentacién requerida en relacion con la Emision, registro y colocacion de los Bonos ha sido
debidamente autorizada por el Emisor y constituye una obligacion legal, valida y exigible al Emisor.

4. La documentacion relacionada a la Emision, registro y colocacion de los Bonos no viola o confradice
ninguna ley o regulacion de las Islas Virgenes Britanicas o la Repablica de Panam4 y no infringe, viola o
contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes o ningin contrato del cual el Emisor es
parte,

5. Toda la documentacién e informacién suministrada por el Emisor al Agente de Pago es cierta y verdadera
y no se han realizado declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni
suministrado informacion falsa relacionada a la situacion financiera del Emisor,

6. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor, o conira cualquiera de sus activos, o
causa para suponer que se pueda instaurar en su contra o en contra, demanda alguna que pudiera tener un
resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicion financiera del Emisor.

7. El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus ebligaciones comerciales y no es parte
en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacion en pago, liquidacién, quita y espera,
renegociacion y prorroga de sus obligaciones u otro proceso andlogo.

8. Los estados financieros auditados del Emisor fueron preparados por auditores externos de reconocimiento
internacicnal y de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF) emitidas por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, ¥ presentan junto con
sus notas complementarias una visién correcta de la posicidn financiera y de los resultados de las
operaciones del Emisor durante los periodos que cubren, ¥ no existen pasivos corrientes o contingentes
que no se encuentren adecuadamente reflejados en los mismos.

9. No ha ocurrido ninguno de los Eventos de Vencimiento Anticipado, v el Emisor no se encuentra en mora
con respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte o que invelucre sus activos o pasivos, que
pudiese afectar materialmente su negocio o su posicidn financiera.

10. EI Emisor se¢ encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y al corriente en el cumplimiento de todas
sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales o auditados, examenes o alcances u otros
procedimientos similares pendientes que de ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar
materialmente su posicion financiera, salvo por lo declarado en la Seccién IV.F del presente Prospecto
Informativo.

11. No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en (i} el negocio, (ii) en Ia
condicion financiera, (ii1) en los resultados de operaciones, o (iv) en las perspectivas futuras de negocio.

16. Eventos de Yencimiento Anticipado y Declaracion de Vencimiento Anticipado de los Bonos
(a)} Eventos de Vencimiente Anticipado de Bonos Senior

Los siguientes constituirdn eventos de vencimiento bajo los Bonos Senior (cada uno, un “Evento de Vencimiento
Anticipada de Bonps Senior™):

1. Si, enrelacidn con cualquier Serie de Bonos Senior, el Emisor incumple su obligacién de pagar capital y/o
intereses vencidos y exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados de cualesquiera Series Senior, en
cualquier Fecha de Pago, o de pagar el capital e intereses vencidos y exigibles en la Fecha de Vencimiento,
y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de los quince {15) dias calendario luego de la fecha en la
cual el Emisor fue notificado del incumplimiento.

2. El incumplimiento del Emisor e¢n el pago de una sentencia o decision final e inapelable, ya sea judicial,
administrativa, fiscal o arbiltral, en su contra por un monto igual o superior a Un Millén de Ddlares
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12.

13.

15.

16.

17.
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(US$1,000,000.00).

Si se solicita la reorganizacién o liquidacién del Emisor o si se inicia un proceso de insolvencia del Emisor.
Si el Emisor incumpliere la Cobertura de Garantia y el Emisor no subsanare dicha situacion dentro de los
cuarenta y cinco {45) Dias Habiles siguientes a su notificacion.

57 el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y/ u Obligaciones
Financieras descritas en el presente documento y el Emisor ne subsanare dicha situacion dentro de los
Treinta (30) Dias Hibiles siguientes a su notificacién, salvo para aquellas obligaciones para las cuales se
establezca otro plazo distinto en cualesquiera Documentos de la Emisién.

Si un acreedor del Emisor declara de plazo vencido y exige el pago de deudas a cargo del Emisor que
conjuntamente sumen mas de Un Millén de Délares (US$1,000,000.00) v el Emisor no subsanare dicha
situacién dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendarios siguientes a su notificacion.

Si cualquiera de las Declaraciones del Emisor resultase falsa o inexacta en algin aspecto de importancia,
y en caso de que dicha falsedad o inexactitud pueda ser subsanada, el Emisor no subsanare dicha situacion
dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendarios siguientes a su notificacion.

Si se nacionaliza, expropia o confiscan las propiedades o las acciones del Emisor o alguno de los Bienes
Gravados y el Emisor no subsanare dicha situacion dentro de los cuarenta y cinco (43) dias calendarios
siguientes a su notificacion,

Si cualguiera de las Declaraciones del Emisor resultase falsa o inexacta en algun aspecto de importancia,
y en caso de que dicha falsedad o inexactitud pueda ser subsanada, el Emisor no subsanare dicha situacién
dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendarios siguientes a su notificacion.

Si se decretan secuestros o embargos o cualquier otra medida cautelar o de ejecucidn por un monto mayor
a Un Millén de Délares (1JS$1,000,000.00) contra alguno de los Bienes Gravados y el Emisor (a) no libere,
o no constituya caucién para liberar, dicho bien dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendarios
sigufentes a la fecha en que ¢l mismo entre en efecto, o (b) no reemplaza el bien objeto de la medida
cautelar o de ejecucion por nuevos bienes o propiedades de manera que s¢ mantenga la Cobertura de
Garantia.

. El incumplimiento de cualquier obligacion bajo los Documentos de la Emisidn, siempre y cuando ¢l

Emisor no haya corregido o causado que se corrija dicho incumplimiente dentro de! plazo de treinta (30)
dias calendario contados a partir de la fecha en que se produjo tal incumplimiento, sin necesidad u
obligacidn de parte del Fiduciario Panamefio de notificar al Emisor sobre la ocurrencia de incumplimiento
de que se trate, salvo para aquellas obligaciones para las cuales se establezca otre plazo de subsanacién en
los Documentos de la Emisidn.

Si alguno de los gravamenes y garantias constituidos para garantizar las Series Senior Garantizadas de la
presente Emision es terminado o de otro modo deja de tener pleno vigor y efecto y el Emisor no reemplaza
o sustituye dicha garantia de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso Panamefio,
salvo por aquellas medificaciones a los gravamenes y garantias que se den conforme a los términos
Fideicomiso Panamefio.

Si alguna autoridad facultada revoca alguna licencia, permiso ¢ concesién que sea necesaria para el
desarrollo de las operaciones del Emisor.

. Si se produce algan cambio sustancial en los negocios, en la condicién financiera ¢ en las operaciones del

Emisor derivado de un hecho, evento o circunstancia sobre el cual el Agente de Pago o el Fiduciario
Panamefio no tuviera conocimiento en la Fecha de Oferta de los Bonos y que lo Jlevase a concluir que el
Emisor no podrd afrontar sus obligaciones bajo la Emision.

Si el Emisor omite o incurre en mora en el pago de impuestos, tasas o tributos que recaiga sobre ellos o
5us nEegocios por una suma igual o mayor a US$1,000,000.00.

Si el Emisor v la Mayoria de los Tenedores Registrados de {os Bonos no acuerdan una Tasa de Sucesidn
de SOFR Total, asi como una variacién en la frecuencia para la revision y determinacion de la tasa de
interés (de ser aplicable), y otros cambios pertinentes, dentro del periodo establecido en la Seccion 11LA.7
del Prospecto [nformative.

Si el Emisor incumple con cualquier obligacion o acto que sea necesario de su parte en relacion ya sea con
la determinacion y/o implementacion de la Tasa de Sucesion de SOFR Total.

Si el Emisor y/o cualquiera de sus Afiliadas, Subsidiarias, sus, directores, dignatarios, accionistas o
cualquier persona representativa con mando y poder de decision del Emisor: i) fueren condenadas
mediante fallo judicial de manera directa por la comision de una accidn delictiva por parte de las
autoridades nacionales o internacionales competentes a cualquier tipo de investigacién o proceso por
delitos relacionados con drogas, tales como pero sin limitarse a trafico de drogas, narcotrifico, terrorismo,
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secuestro, lavado de activos, financiacion del terrorismo y administracion de recursos vinculados con
actividades terroristas u otros delitos ligados con dichas actividades, de conformidad con la Ley Aplicable;
ii) fueren incluidas en listas para el conttol de lavado de activos y financiacién del terrorismo administradas
por cualquier autoridad nacional o extranjera tales como la lista de la Oficina de Control de Activos en el
Exterior — OFAC- emitida por la Oficina del Tesoro de los Estados Unidos Ameérica, la lista de la
Organizacidn de las Naciones Unidas, Lista de Nacionales Especialmente Designados y Personas
Bloqueadas emitida por el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América (List of Specially
Designated Nationals and Blocked Persons, “Lista SDN”), la Lista Consolidada de Sanciones de las
Naciones Unidas, y/o cualquier lista asociada a personas involucradas en el lavado de activos, la
financiacion del terrorismo, la corrupcion, o materias similares de la Organizacion de las Naciones Unidas
y cualquier otra lista de reconocimiento general que a tales efectos utilice el Acreedor o que sustituya a
cualquiera de las anteriores; (iii) Figuren en requerimientos de entidades de contrel, noticias, tanto a nivel
nacional como internacional, por la presunta comisidn de delitos vinculados con el lavade de activos y
financiacidn del terrorismo; (iv) Sea condenada en fallo firme por cualquier Autoridad Gubemamental en
cualquier tipo de proceso judicial derivado de la comision de alguno de los anteriores delitos;

8i cualquiera de los accionistas del Emisor, o sus Directores, Dignatarios o Representantes Legales
llegare(n) a ser condenados mediante fallo judicial que han incurrido en algunas de las conductas
tipificadas como delitos de Blanqueo de Capitales en el Cédigo Penal. lgualmente, se considerard un
Evento de Vencimiento Anticipado si cualquiera de los arriba mencionados sea incluido por las
autoridades nacionales o extranjeras en la lista de la OFAC o similares.

{b) Eventos de Vencimiento Anticipade de Bonos Subordinados

Siempre que no existan Bonos Senior emitidos y en circulacion, los siguientes constituirin eventos de vencimiento
bajo los Bonos Subordinados (cada uno, un “Evento de Vencimiento Anticipado de Bonos Subordinados™):

1.

Si, en relacidn con cualquier Serie de Bonos Subordinados, el Emisor incumple su obligacién de pagar
capital y/o intereses vencidos y exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados de cualesquiera Series
de Bonos Subordinados, en cualquier Fecha de Pago, o de pagar el capital e intereses vencidos y exigibles
en la Fecha de Vencimiento, quedando entendido que 1a suspension del pago de intereses bajo los Bonos
Subordinados por razon del no cumplimiento de las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados no
serd considerado un Evento de Vencimiento Anticipado de los Bonos Subordinados. El Emisor contard
con un plazo de subsanaciéon de quince (15) dias calendario contados desde la ocurrencia del
incumplimiento para subsanar el mismo, luego del cual, de no subsanar el incumplimiento, se considerara
que existe un Evento de Vencimiento Anticipado de Bonos Subordinados.

Si se solicita la reorganizacion o liquidacion del Emisor.

Si el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer listadas en los numerales 1 a 14, y/ u Obligaciones de
No Hacer listadas en los numerales 1, 2, 5 y 8, y ¢l Emisor no subsanare dicha situacion dentro de los
Treinta (30) Dvas Hdbiles siguientes a su notificacidn, salvo para aguellas obligaciones para las cuales se
establezca otro plazo distinto en cualesquiera Documentos de la Emisién.

Si cualquiera de las Declaraciones del Emisor resultase falsa o inexacta en algin aspecto de importancia,
¥ en caso de que dicha falsedad o inexactitud pueda ser subsanada, el Emisor no subsanare dicha situacion
dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendarios siguientes a su notificacion.

Si alguna autoridad facultada revoca alguna licencia, permiso o concesién que sea necesaria para el
desarrollo de las operaciones del Emisor,

Si el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos no acuerdan una Tasa de Sucesidn
de SOFR Total, asi como una variacidn en la frecuencia para la revisién y determinacién de la tasa de
interés (de ser aplicable), ¥ otros cambios pertinentes, deniro del periodo establecido en la Seccién II1LA.7
del Prospecto Informativo.

Si el Emisor incumple con cualquier obligacion o acto que sea necesario de su parte en relacion ya sea con
la determinacién y/o implementacion de la Tasa de Sucesion de SOFR Total.

Si el Emisor y/o cualquiera de sus Afiliadas, sus, directores, dignatarios, accionistas o cualquier persona
representativa con mando y poder de decision del Emisor: i) fueren condenadas de manera directa por la
comision de una accién delictiva por parte de las autoridades nacionales o internacionales competentes a
cualquier tipo de investigacion o proceso por delitos relacionados con drogas, tales como pero sin limitarse
a trafico de drogas, narcotrafico, terrorismo, secuestro, lavado de activos, financiacion del terrorismo y



administracion de recursos vinculados con actividades terroristas u otros delitos ligados con dichas
actividades, de conformidad con la Ley Aplicable; i1} fueren incluidas en listas para ¢l control de lavado
de activos y financiacion del terrorismo administradas por cualquier autoridad nacional o extranjera tales
como la lista de la Oficina de Control de Activos en el Exterior — OF AC- emitida por la Oficina del Tesoro
de los Estados Unidos América, la lista de la Organizacion de las Naciones Unidas, Lista de Nacionales
Especialmente Designados y Personas Bloqueadas emitida por el Departamento del Tesoro de los Estados
Unidos de América (List of Specially Designated Nationals and Blocked Persons, “Lista SDN™), la Lista
Consolidada de Sanciones de las Naciones Unidas, y/o cualquier lista asociada a personas involucradas en
el lavado de activos, la financiacidn del terrorismo, la corrupeién, o materias similares de la Organizacion
de las Naciones Unidas y cualquier otra lista de reconocimiento general que a tales efectos utilice el
Acreedor o que sustituya a cualquiera de las anteriores; (iii) Figuren en requerimientos de entidades de
control, noticias, tanto a nivel nacional como internacional, por la presunta comisién de delitos vinculados
con el lavado de activos y financiacion del terrorismo; (iv) Sea condenada en fallo firme por cualquier
Autoridad Gubernamental en cualquier tipo de proceso judicial derivado de la comision de alguno de los
anteriores delitos;

9. Si cualquiera de los accionistas del Emisor, o sus Directores, Dignatarios o Representantes Legales
llegare(n) a ser condenados mediante fallo judicial que han incurrido en algunas de las conductas
tipificadas como delitos de Blanqueo de Capitales en el Cédigo Penal. Tgualmente, se considerara un
Evento de Vencimiento Anticipade si cualquiera de los arriba mencionados sea incluido por las
autoridades nacionales o extranjeras en la lista de la OFAC o similares.

(¢} Declaracidn de Vencimiento Anticipade de los Bonos

En caso de que uno o mas Eventos de Vencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido
subsanados dentro del plazo ya estipulado, o treinta (30) Dias Habiles después de haber ocurrido dicho
incumplimiento para aquellos Eventos de Vencimiento Anticipado que no tienen plazo especifico de subsanacién,
el Agente de Pago sera el encargado de informar a los Tenedores Registrados si desean emitir una Declaracién de
Vencimiento Anticipado, y recopilar sus respuestas, de forma que, cuando una Mayoria de los Tenedores
Registrados le soliciten, podra, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados, quienes por este medio
irrevocablemente consienten a dicha representacién, (A) expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado de
los Bonos la cual debera ser notificada por escrito al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a
Latinex y a los Tenedores Registrados, y en cuya fecha de expedicién y sin que ninguna persona deba cumplir con
ningln otre acto, notificacion o requisito, todos los Bonos se constituiran automaticamente en obligaciones de plazo
vencido ¥ (B) exigir al Emisor que aporte al Fideicomiso Panamefio el monto indicado en la Declaracién de
Vencimiento Anticipado que sea necesario para cubrir el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de las Series Senior
y los intereses devengados por los mismos, moratorios y ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u
otras sumas adeudadas por ¢l Emisor. No obstante lo anterior, los Eventos de Vencimiento Anticipado listados en
los parrafos 3, 17y 18 de la Secci6n 111.A.16(a) y aquellos listados en Tos parrafos 2, 7y 8 de 1a Seccidn I11.A.16(b),
no estardn sujeto a periodo de cura o subsanacion alguno, por lo que ante la sola ocurrencia del hecho, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia {actuando en base a instrucciones de una Mayoria de Tenedores Registrados)
podra emitir la Declaracion de Vencimiente Anticipado de los Bonos. Para los efectos del porcentaje de Tenedores
Registrados para la Declaracion de Vencimiento Anticipado, no se incluird aquellos que estén bajo posicidn propia
0 en partes relacionadas directas o indirectamente del Emisor

Los Tenedores de Bonos Subordinados aceptan y acuerdan que los Bonos Subordinados constituirdn obligaciones
subordinadas del Emisor, por lo que aceptan y acuerdan que, mientras existan Bonos Serie Senior emitidos v en
circulacion, no podran declarar el vencimiento anticipado de sus Bonos Subordinados en caso de que ocurra un
Evento de Vencimiento Anticipado de Bonos Subordinados, ni exigir el cobro judicial ni extrajudicial de los
intereses o el capital de los mismos contra el Emisor. De igual manera, aceptan y acuerdan no reclamar, pedir,
exigir, demandar, o cobrar intereses o capital derivados de sus Bonos Subordinados en caso de que ocurra un Evento
de Vencimiento Anticipado de Bonos Subordinados hasta tanto el Emisor haya pagado en su totalidad las sumas
adeudadas a las Partes Garantizadas, en relacioén con los Bonos Serie Senior. Adicionalmente, se obligan 2 no
solicitar 1a reorganizacion, concurso de acreedores, liquidacion o la instauracion de cualquier proceso similar contra
el Emisor mientras existan Bonos Serie Senior emitidos v en circulacién. Los Tenedores de Bonos Subordinados
No Acumulativos aceptan y acuerdan que, mientras existan Bonos Serie Senior y/o Bonos Subordinados
Acumulativos emitidos y en circulacion, no podran declarar el vencimiento anticipado de sus Bonos Subordinados
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No Acumulativos en caso de que ocurra un Evento de Vencimiento Anticipado respecto a los Bonos Subordinados
No Acumulativos.

17. Modificaciones y Dispensas

Toda la documentacion que ampara esta Emision podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados, con el propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. E1 Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a
la Superintendencia del Mercado de Valores, Esta clase de cambios no podra en ning(in caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacién que ampare la modificacién de términos
y condiciones de los Bonos Corporativos serd remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores.

En el caso de cualquier otra modificacidn, cambio o dispensa que el Emisor desee realizar en los Términos y
Condiciones de los Bonos y/o en la documentacion que ampara esta Emision se requerira el voto favorable de (a)
los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior que representen no menos del 51% del saldo insoluto
a capital de los Bonos de las Series Senior emitidos y en circulacién de todas las Series Senior (una “Mayoria de
Tenedores™), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series Senior,
excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la Tasa de Interés, plazo, pago a capital, redencion
anticipada, garantias Cobertura de Servicio de Deuda y/o Cobertura de Garantia de todas las Series Senior, que
requerirdn la aprobacién de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del Saldo Insolute a Capital
de los Bonos de todas las Series Senior emitidos y en circulacion (la “Saper Mayoria de los Tenedores
Registrados™); o, (b) los Tenedores Registrados de una Serie Senior que representen no menos del 51% del saldo
insoluto a capital de dicha Serie Senior respectiva (una “Mayoria de Tenedores de una Serie™), cuando se trate de
una modificacion o dispensa que afecte Ginicamente a los Bonos de una Serie Senior en particular, excepto cuando
se frate de modificaciones relacionadas con la Tasa de Interés, plazo, pago a capital, redencion anticipada,
garantias Cobertura de Servicio de Deuda y/o Cobertura de Garantia de una Serie Senior en particular, que
requeriran la aprobacion de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del Saldo Insoluto a Capital
de los Bonos de dicha Serie Senior emitidos y en circulacién (la “Super Mayoria de los Tenedores Registrados
de una Serie Senior™). En los casos donde no existan Bonos Senior emitidos y en circulacién, y se pretendan hacer
alguna modificacidn, cambio o dispensa con respecto a las Bonos Subordinados aplicaran las mismas reglas de
requerimiento de aprobacion de los Tenedores Registrados del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de las Series
Subordinadas Acumulativas emitidas y en circulacion, sea una Mayoria de los Tenedores Registrados o una Super
Mayoria de los Tenedores Registrados. En los casos donde no existan Bonos Senior y/o Bonos Subordinados
Acumulativos emitidos y en circulacién, y se pretendan hacer alguna modificacion, cambio o dispensa con
respecto a Jas Bonos Subordinados No Acumulativos aplicaran las mismas reglas de requerimiento de aprobacién
de los Tenedores Registrados del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de las Series Subordinadas No
Acumulativas emitidas y en circulacidn, sea una Mayoria de los Tenedores Registrados o una Super Mayoria de
los Tenedores Registrados.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de la presente Emisidn, deberi cumplir con el Acuerdo
No. 4-2003 del |1 de abril de 2003 mediante el cual la SMV establece el Procedimiento para la Presentacion de
Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la SMV,

Adicionalmente, en el caso de que el Emisor pretenda medificar los términos y condiciones de dos o mds Series
en circulacién, se debera presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores las aceptaciones necesarias
de los Tenedores de los valores de cada una de las Series que se pretenda modificar, por separado, cumpliendo
con los porcentajes previstos anteriormente,

18. Titulo; Transferencia y Canje del Bono
(a) Titulo; Tenedor Repistrado

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago podrd, sin responsabilidad alguna, reconocer al
Tenedor Registrado de un Bono como el tnico y legitimo propietario, duefio, tenedor y titular de dicho Bono para
los propdsitos de efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y para cualesquiera otros propositos, ya sea que
dicho Bono esté o no vencido; pudiendo el Agente de Pago hacer caso omiso a cualquier avise o comunicacién en
contraric que haya recibido o del que tenga conocimiento ya sea del Emisor o de cualquier otra persona. En caso
de que dos 0 mds personas estén inscritas en el Regisiro como los Tenedores Registrados de un Bono, el Agente de
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Pago observaran las siguientes reglas: si se utiliza la expresién “y” en el Registro se entendera que el Bono es una
acreencia mancomunada; si se utiliza la expresién “o” se entenderd que ¢l Bono es una acreencia solidaria; v si no
se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y
obligaciones de cada uno de los Tenedores Registrados se entenderd que el Bono es una acreencia mancomunada.
El Agente de Pago no incurrirdn en responsabilidad alguna por motivo de cualquier accion que éste tome (u omita
tomar, incluyendo, en este caso la retencién de pago) en base a un Bono, instruccion, orden, notificacion,
certificacion, declaracién u otro documento que el Agente de Pago razonablemente creyese ser {o de no ser en caso
de omisiones) auténtico, y vilido y estar (o no estar en caso de omisiones} firmado por la(s} persona(s) apropiada(s)
o autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad competente.

(b) Transferencia del Bono

La transferencia de un Bono sélo se llevara a cabo y serd valida contra el Emisor mediante anotacién en el Registro.
Cuando cualquiera de los Bonos sea presentado al Agente de Pago para el registro de su transferencia, especificamente
en el caso de Bonos Globales o Macrotitulos que hayan sido convertidos en Bonos Individuales, de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Agencia, el Emisor entregard al Agente de Pago, el nuevo certificado que éste emitira a
favor del cesionario. Para ser transferidos, los Bonos deberan ser debidamente endosados por el Tenedor Registrado
a favor del cesionario y entregados al Agente de Pago, quien cancelara dicho Bono, expedird y entregard un nuevo
Bono al endosatario del Bono transferido y anotara dicha transferencia en el Registro de Tenedores. El nuevo Bono
asi emitido serd una obligacién valida y exigible del Emisor, y gozard de los mismos derecho y privilegios que tenia
el Bono transferido. Todo Bono presentado al Agente de Pago para registro de su transferencia debera ser debidamente
endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria al Agente de Pago y, a solicitud
del Agente de Pago o el Emisor, autenticada la firma ante Notario Piblico. El Agente de Pago no tendra la obligacion
de anotar el traspaso en el Registro y podra retener el pago de capital o intereses de un Bono que razonablemente
creyese ne se genuino y auténtico o sobre el cual existe algan reclamo, disputa, litigio u orden judicial con relacion a
su tenencia, propiedad, dispesicidn, secuestro, embargo, validez, legitimidad o transferencia. La anotacion hecha por
el Agente de Pago en el Registro completara el proceso de transferencia del Bono. El Agente de Pago no anotara
transferencias de Bonos en el Registro dentro de los quince (15) Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada
Fecha de Pago de Intereses, Fecha de Pago de Capital, Fecha de Vencimiento o de Redencién Anticipada {de haberla).

En el caso de los derechos bursatiles que se deriven de los Bonos Globales o Macrotitulos, las transferencias se
realizarn mediante anotaciones en cuenta en atencion a los procedimientos establecidos por Latinclear.

{c} Canje por Bonos de Diferente Denominacion

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago el canje de un Bono por otros Bonos de menor
denominacion o de varios Bonos por otro Bono de mayor denominacién. Dicha solicitud sera hecha por el Tenedor
Registrado por escrito en formularios que para tal efecto preparard el Agente de Pago, los cuales deberdn ser
completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago en sus
oficinas principales.

19. Mutilacion o Destruecion, Pérdida o Hurio de un Bono

En caso de deterioro o mutilacién de un Bono, el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al Emisor la
expedicion de un nuevo Bono. Toda solicitud para la reposicién de un Bono mutilado, destruido, perdido, robado,
hurtado o indebidamente apropiado debera ser dirigida por escrito al Agente de Pago con copia enviada al Emisor,
acompafiada de la fianza u otra garantia que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satisfaccion
del Emisor y del Agente de Pago acrediten robo, hurto, destruccién, mutilacién, pérdida o apropiacion indebida, asi
como cualquiera otra documentacidn e informacion que soliciten el Emisor y el Agente de Pago. Una vez reciban
la documentacion anterior, ¢l Emisor podra autorizar al Agente de Pago por escrito a que reponga ¢l Bono objeto
de la solicitud de reposicion. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra exigir que se proceda mediante el
tramite de un juicio de anulacioén y reposicidn de titulos, sin perjuicio de exigir las fanzas y garantias del caso.
Cualesquiera costos y cargos relacionados con la reposicion judicial o extrajudicial de un Bono correrdn por cuenta
del Tenedor Registrado.



20. Prescripcion

Los derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos prescribiran de conformidad con lo previsto en la ley.
Todo reclamo de pago contra el Emisor respecto de los Bonos prescribird a los tres (3) afios de la fecha de su
vencimiento.

21. Restricciones de la Emision

La Emision no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al
numero o porcentaje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos preferentes que puedan
menoscabar la liquidez de los valores.

22. Dineros No Reclamados

En caso de Bonos Individuales, 1as sumas de capital ¢ intereses adeudadas por €] Emisor bajo los Bonos que no sean
debidamente cobradas por sus Tenedores Registrados, 0 que no puedan ser entregadas a este por el Agente de Pago,
de conformidad con los términos y condiciones de este Prospecto Informativo y los Bonos, o a consecuencia de
haberse dictado una orden de parte de alguna autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad a su
Fecha de Pago de [ntereses, Fecha de Vencimiento o de Redencién Anticipada (de haberla).

En caso de Bonos Individuales, toda suma de dinero que haya sjdo puesta a disposicion del Agente de Pago por el
Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos y que no sea cobrada o reclamada por el respectivo
Tenedor Registrado de los Bonos luego de transcurrido un periodo de ciento ochenta (180) dias calendario después
de la Fecha de Vencimiento o de Redencion Anticipada (de haberla), sera devuelta por ¢l Agente de Pago al Emisor
en dicha fecha, y cualquier requerimiento de pago de estos montos por parte del Tenedor Registrado con posterioridad
a dicha fecha, deberd ser dirigido directamente 21 Emisor, no teniendo el Agente de Pago responsabilidad ulterior
alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor Registrado. El derecho de cada Tenedor
Registrado de cobrar las sumas no reclamadas prescribird de conformidad con las leyes de la Republica de Panama.

23. Notificaciones
(a) Notificaciones al Emisor, al Agente de Pago, al Fiduciario Panamerfio

al Emisor:

Toda notificacién o comunicacion al Emisor debera ser dada por escrito, firrnada y entregada personalmente
o mediante envio por correo electrénico, correo, porte pagado, a la ltima direccién del Emisor que aparezca
en el Registro, como se detalla a continuacion:

TASO HOLDINGS INC.

Calle lera, Isla Colén, Bocas del Toro
Teléfono: (507) 6501-7778
Persona de contacto: Sebastian Torres
Correo electrdnico: sebai@taso-group.com

al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

Toda notificacion o comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser dada por escrito y
entregada en la forma en que se detalla en el Contrato de Agencia de Pago, a la direccion que se detalla a
continuacion:

MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSION S.A.
Calle 50 y Calle 58, Torre Mercantil Banco Panama piso 21
Apartado Postal 081905811
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Panama4, Repiblica de Panama
Tel. 282-5845
Atencion: Alex Caballero
Email: acaballero@mercantilsi.com.pa
www.mercantilsi.com.pa

Al Fiduciario Panameiio

Toda notificacidn o comunicacion a cualquiera de los Fiduciarios deberd ser dada por escrite y entregada
en la forma en que se detalla en el Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamerfio, a la direccion que se
detalla a continuacién:

ICAZA TRUST CORPORATION (LT.C.)
Fiduciario Panamefio
Calle Aquilino de la Guardia No. 8, Edificio IGRA
Apartado Postal 0823-02435
Ciudad de Panama, Repiblica de Panama
Teléfono: (507) 205-6150
Persona de contacto: Estefania Aleman
Correo electronico: estefaniaa@icazalaw.com

Al Fiduciario Extranjero

Toda notificacion o comunicacion a cualquiera de los Fiduciarios debera ser dada por escrito y entregada
en la forma en que se detalla en el Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjeto, a la direccion que se
detalla a continuacidn;

GELDSTUCK, SOCIEDAD ANONIMA
Fiduciaric Extranjero
Escazd, San Rafael, EBC Corporate Center, piso 10
Cludad de San José, Costa Rica
Teléfono: (506) 2201-000
Persona de contacto: Pamela Mora Soto
Correo ¢lectronico: pms@geldstuck.com con copia a mbei@geldstuck.com

Si la comunicacion se entrega personalmente, se entendera recibida desde la fecha en que conste el acuse de
recibo correspondiente, si se envia por correo dentro de los diez (10} Dias Habiles siguientes a la fecha en que
se deposite en las oficinas de correo, si se envia por correo electronico de no recibirse un mensaje generado
automaticamente de que dicho correo electrénico no ha sido enviado.

Toda notificacién o comunicacion al Emisor, o al Agente de Pago, Registro y Transferencia se considerara debida y
efectivamente dada en la fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emisor o al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia de conformidad con lo establecido en esta Seccion [T1.A.23(a) de este Prospecto Informativo. El Emisor
y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podrin variar sus direcciones mediante notificacion a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y a la Superintendencia del Mercado de Valores.

{b) Notificaciones a los Tenedores Registrados

Toda notificacion o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia a los Tenedores
Registrados debera hacerse, a opcion del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia, mediante envio por
correo electrénico, a la ltima direccién del Tenedor Registrado que aparezca en el Registro o mediante publicacion
en dos diarios locales de amplia circulacion, una vez en cada diario, en dos (2) Dias Habiles distintos y consecutivos.
La notificacion o comunicacion se considerard debida y efectivamente dada en el primer caso en la fecha en que sea
confirmada electronicamente como enviada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado
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y en el segundo caso en la fecha de la segunda publicacién del aviso.

Todas las notificaciones que envien el Custodio o la Central de Valores a los Participantes, para que estos a su vez
remitan al Tenedor Registrado de un Bono, serdn enviadas de conformidad con las reglas y procedimientos de dicho
Custodio o Central de Valores; y en ausencia de dichas reglas o procedimientos, de conformidad con lo establecido
en el parrafo anterior.

24. Derecho de Canje

Sujeto a lo dispuesto en esta Seccidn del Prospecto Informativo y en los términos y condiciones de cada Serie de
Bonos comunicados a la SMV y Latinex mediante un Suplemento al presente Prospecto [nformativo, el Emisor podra
ofrecer a los tenedores el derecho de canjear sus Bonos por Valores Subyacentes (como se describe a continuacion):

(a) Bonos Garantizados por Bonos Subordinados Acumulativos;
{b) Bonos Subordinados Acumulativos por Bonos Subordinados No Acumulativos;

() Bonos Subordinados No Acumulativos por Acciones Comunes (sujeto a Ja condicion de que el Emisor se
encuentre autorizado por la SMV para ofrecer, de manera pdblica a través de Latinex, dichas Acciones
Comunes);

(d) Bonos Subordinados No Acumulativos por Bonos Subordinados Acumulativos; y
{e} Bonos Subordinados Acumulativos por Bonos Garantizados.

“Valores Subyacentes™ significan valores que el Emisor haya registrado ante la SMV y que el Emisor emitira a
Tenedores de sus Bonos que ejerzan un Derecho de Canje. Los Valores Subyacentes se dividen en “Bonos
Subyacentes” y “Acciones Subyacentes”.

Para efectos del Derecho de Canje, ¢l Emisor utilizard sus mejores esfuerzos para registrar una oferta publica de las
Acciones Subyacentes (come dicho término se define mas adelante) ante la SMV, y listadas en Latinex y Latinclear,
dentro de los primeros cinco (5) afios contados desde la Fecha de Emision Respectiva de la primera Serie, quedando
entendido, en todo caso, que no lograr dicho registro dentro de dicho plazo ne se considerard un Evento de
Incumplimiento.

a. Derecho de Canje

Sujeto a lo dispuesto en esta Seccidn del Prospecto Informativo y en los términos y condiciones de cada Serie de
Bonos comunicados a la SMV y Latinex mediante un Suplemento al presente Prospecto Informative, los Bonos de
una Serie pueden otorgar a sus Tenedores un Derecho de Canje (como dicho término se define a continuacién). El
Emisor comunicara si una Serie de Bonos otorgara a sus Tenedores un Derecho de Canje mediante un Suplemento al
Prospecto Informativo a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de que aplique para una Serie, todo Tenedor de Bonos de una Serie aplicable tendra ¢l derecho, mas no la
obligacion (e! “Derecho de Canje”} de requerirle al Emisor, dentro de un Periodo de Canje de ta Serie respectiva, que
los Bonos de los que sea Tenedor sean canjeados por Valores Subyacentes al Precio de Canje que aplique para la Serie
respectiva.

b. Precio de Canje
El Precio de Canje para cada Serie de Bonos con Derecho de Canje, comunicado a la SMV y Latinex mediante un
Suplemento al presente Prospecto Informativo, se calculard de dependiendo del tipo de Valer Subyacente que el
tenedor del Bono tenga derecho a recibir en caso de que ejerza su Derecho de Canje, como se indica en las secciones

siguientes.

b.1. Precio de Canje: Bonos por Bonos Subyacentes
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En caso que, para una Serie de Bonos, ¢l Emisor haya comunicado a la SMV y a Latinex mediante Suplemento que el
Tenedor de dicha Serie tiene derecho de canjear sus Bonos por Valores Subyacentes consistentes en Bonos del Emisor,
pero de otra clase o tipo (los “Bonos Subvacentes™), la cantidad de Bonos Subyacentes que el Emisor debe emitir en
mercado primario a un Tenedor que ha ejercido su Derecho de Canje, serd equivalente al niimero que resulte de dividir
(i) el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos objeto del Derecho de Canje entre (ii) el valor nominal unitario de los
Bonos Subyacentes.

Si el resultado de la formula antedicha es una fraccién y no es un ndmero integro y entero, el resultado se redondeara
hacia abajo y la cantidad de Bonos Subyacentes que se entregardn, sera equivalente al nimero integro y entero que
resulte después de dichoe redondeo, debiendo el Emisor pagar en efectivo al Tenedor el saldo excedente después de
aplicar dicho redondeo, que se derivaria de restar: (2} el Saldo Insoluto a Capital que se adeude bajo sus Bonos antes
de ejercer su Dereche de Canje y (b) el producto de multiplicar (i} el nimero de Bonos Subyacentes emitidos en
mercado primario por (i) el valor nominal unitario del Bono Subyacente (a saber, $!,000.00).

En el caso de que existan intereses devengados correspondientes al periodo transcurrido entre la Gltima Fecha de Pago
y la Fecha de Canje, el Emisor pagara dichos intereses devengados al Tenedor ¢n efectivo en la Fecha de Canje.

b.2. Precio de Canje: Bonos por Acciones Subyacentes

En caso que, para una Serie de Bonos, el Emisor haya comunicado a la SMV y a Latinex mediante Suplemento que el
Tenedor de dicha Serie tiene derecho de canjear sus Bonos por Valores Subyacentes consistentes en Accioues
Comunes del Emisor (las “Acciones Subyacentes™), la cantidad de Acciones Subyacentes que el Emisor debe emitir
en mercado primario a un Tenedor que ha ejercido su Derecho de Canje, serd equivalente al nimero que resulte de
dividir (i) el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos objeto del Derecho de Canje entre (ii) el promedio del precio por
Accién Coman registrado en Latinex calculado en base al precio promedio de los altimos noventa (90) dias calendario
culminando en la fecha de inicio del Periodo de Canje (el “Precio de Canje — Acciones™).

Si el resultado de la fdrmula antedicha es una fraccidn y no es un nimero integro y entero, el resultado se redondeard
hacia abajo y la cantidad de Acciones Subyacentes que se entregaran, serd equivalente al nimero integro y entero que
resulte después de dicho redondeo, debiendo el Emisor pagar en efectivo al Tenedor el saldo excedente después de
aplicar dicho redondeo, que se derivaria de restar: (a) el Saldo Insolute a Capital que se adeude bajo sus Bonos antes
de ejercer su Derecho de Canje y (b) el producto de multiplicar (i) el namero de Acciones Subyacentes emitidas en
mercado primario por (ii) el Precio de Canje — Acciones.

Enel caso de que existan intereses devengados correspondientes al periodo transcurridoe entre la Gltima Fecha de Pago
y 1a Fecha de Canje, €l Emisor pagara dichos intereses devengados a! Tenedor en efectivo en la Fecha de Canje.

¢. Periodo de Canje

Los “Periodos de Canje” seran los periodos de tiempo determinados por €] Emisor para cada Serie de Bonos con
Derecho de Canje durante los cuales los Tenedores de Bonos de dicha Serie podrin solicitarle al Emisor el canje de
Bonos por Valores Subyacentes. El Emisor comunicara los Perfodos de Canje para cada Serie aplicable, mediante
suplemento al Prospecto Informativo, a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. El
Emisor podra establecer uno o més Periodos de Canje por Serie.

d. Fecha de Canje
Los Bonos serdn canjeados por Valores Subyacentes en la siguiente Fecha de Canje. “Fecha de Canje™ significa, para
cada Serie de Bonos, la fecha determinada por el Emisor, y comunicada a la SMV y Latinex mediante un Suplemento
al presente Prospecto Informativo, en que tendra lugar v se hara efectivo un Canje de los Bonos de una Serieaplicable,
respecto de los cuales su Tenedor ha ejercido su Derecho de Canje, por Valores Subyacentes, quedando entendido

que, para cada Serie aplicable, dicha fecha ocurrird al menos una vez al mes.

e. Mecanismo de Canje
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Sujeto a lo dispuesto en esta Seccion del Prospecto Informative y en los términos y condiciones de cada Serie aplicable
de Bonos comunicadas a la SMV y Latinex mediante un Suplemento al presente Prospecto Informativo, dentro de un
Periodo de Canje establecido para una Serie de Bonos, cada Tenedor podra ejercer su Derecho de Canje sobre los
Bonos de dicha Serie de los que sea Tenedor, mediante la entrega de una solicitud de canje de Bonos de dicha Serie
por Valores Subyacentes (cada una, una “Solicitud de Canje”) al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con copia
al Emisor y al Participante con ¢l que el respectivo Tenedor mantenga una cuenta de inversién. Una vez entregada al
Emisor, una Solicitud de Canje serd irrevocable.

El Tenedor Registrado que decida ejercer su Derecho de Canje debera remitir esta Solicitud de Canje con al menos
quince (1 5) Dias Habiles antes del final de un Periodo de Canje.

Una Solicitud de Canje debera contener: (A) (i) nombre y direccién del Tenedor; (ii) Saldo Insoluto a Capital bajo los
Bonos que estin siendo canjeados; (iii) el monto de intereses devengados a la Fecha de Canje, los cuales serdn
cancelados por el Emisor en efectivo; (iv) el Precio de Canje, y (v) en caso de Tenedores Indirectos: (a) datos de la
cuenta de custodia que el Tenedor Indirecto mantiene con LatinClear (o con un Parficipante de LatinClear) en la cual
se encuentran acreditados {os Bonos que estdn siendo canjeados (cada una, una “Cuenta de Custodia del Tenedor”} y
{B) una instrucci6n irrevocable al Participante de LatinClear con el que el Tenedor Indirecto mantiene la cuenta de
custodia instruyéndoele que (x) no traspase a tercero alguno los Bonos objeto de la Solicitud de Canje que estén en su
cuenta de inversidn, a fin de que se pueda concretar ¢l Canje en la Fecha de Canje, (y) una vez el Emisor haya causado
el traspaso a la Cuenta de Custodia del Tenedor aquella cantidad de Valores Subyacentes que sea necesaria para
cumplir con los términos y condiciones de la Solicitud de Canje de conformidad con lo dispuesto en esta Seccién,
traspase los Bonos que estan siendo canjeados a la Cuenta del Participante del Emisor, y (z) acepte el depésito de los
Valores Subyacentes en su cuenta de inversién.

Una vez el Emisor haya recibido una Solicitud de Canje, el Emisor remitird, a mas tardar dos {2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Canje, a LatinClear un aviso (cada uno, un “Aviso de Canje™) en donde se detallara (i) cantidad y Precio
de Canje de los Bonos por Valores Subyacentes, {ii} detalle de los Valores Subyacentes y efectivo (de haber) que
corresponde a cada Participante, y (iii) la fecha efectiva del Canje (que debera ser como minime dos dias habiles
posteriores a la fecha de entrega dei Aviso de Canje).

El Emisor deberd, dentro de los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que haya recibido una Solicitud de
Canje, el Emisor llevar a cabo siguientes actos:

(a) Emitir a nombre de LatinClear un certificado por agueila cantidad de Valores Subyacentes que sean
necesarios para cumplir con los términos y condiciones de la Solicitud de Canje,

(b) Instruir al Participante con el cual ¢l Emisor mantenga su cuenta de inversion, a que proceda (e
instruya a LatinClear lo que sea necesario para ello), al menos dos (2) dias antes de la Fecha de
Canje, con el dep0sito, de ser necesario, del macrotitulo de los Valores Subyacentes que seran dados
en Canje y requeridos para efectuar el Canje, quedando dichos Valores Subyacentes consignados en
la Cuenta de Custodia correspondiente al Participante, y

(c) Suscriba todos los documentos y lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias para que dichos
Valores Subyacentes queden, bajo el Reglamento Interno de Operaciones de LatinClear,
consignados con LatinClear en la Cuenta Interina de Consignacidn/Retiro.

Cada Participante (cuyo Tenedor Indirecto haya solicitado ejercer el Derecho de Canje a que se refiere esta Seccion)
debera enviar a LatinClear, antes de la Fecha de Canje, una instruccion de: {i) aceptacion expresa del Canje v
ordenando e instruyendo a que, en la Fecha de Canje, se concrete el retiro de su cuenta de custodia que mantiene en
LatinClear la cantidad de Bonos objeto del Canje para que sean entregados al Emisor, y (ii} el detalle de las Valores
Subyacentes y el efectivo correspondiente al saldo remanente {de haber) en virtud del Canje, que acepta recibir en su
cuenta de custodia.

LatinClear proceders con el Canje en la Fecha de Canje una vez: (i) cuente con las instrucciones antedichas del Emisor

y los Participantes; y (ii) no existan discrepancia entre las instrucciones. Las instrucciones del Emisor y los
Participantes se deben enviar a la siguiente direccién de correo electrénico: operaciones(@latinelear.com.
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f. Efectos del Canje

Al tener lugar un Canje, las personas que eran Tenedores de Bonos habran dejado de ser Tenedores de dichos valores
y, por consiguiente, las personas que eran Tenedores de Bonos habrin dejado de tener derecho a reclamar y cobrar (1)
el pago del Saldo Inseluto a Capital de los Bonos objeto del Canje; (2} intereses (incluyendo intereses moratorios)
devengados y no pagados a la Fecha de Canje sobre el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos objeto del Canje; ¥ (3)
cualquier otra suma de cualquier tipo respecto de los Bonos objeto del Canje.

En todos los casos anteriores, después de haber tenido lugar un Canje, los Tenedores no tendrdn recurso contra el
Emisor o derecho de cobro respecto del pago del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos canjeados y los intereses o
cualquier otra suma. Los Tenedores no tendran derecho a exigir en ninglin momento compensacién o indemnizacién
alguna por razon del Canje de los Bonos.

En caso que se trate de un Canje de Bonos Subordinados No Acumulativos por Acciones Comunes, los Bonos
Subordinados No Acumulativos objeto de un Canje serdn capitalizados y, por consiguiente, cesaran de ser un pasivo
del Emisor y aumentaran el patrimonio.

g. No implica un Evento de Incumplimiento

El Canje de los Bonos no sera considerado un Evento de Incumplimiento y no le dara derecho alguno a los Tenedores
a solicitar o iniciar un proceso de liquidacion forzosa u otro similar del Emisor, ni a declarar los Bonos de plazo
vencido ni a solicitar que se acelere el vencimiento de ninglin pago con respecto a los Bonos,

Al adquirir los Bonos, los Tenedores aceptan las condiciones aqui establecidas, asi como los riesgos asociados a la
Canje de los mismos.

25. Ley Aplicable

Los Bonos se regiran v sus términos y condiciones serén interpretados de conformidad con las leyes de la Republica
de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

B. Plan de Distribucion de los Bonos

1. (Casa de Valores

El Emisor ha designado a Mercantil Servicios De Inversién S.A.., con oficinas principales ubicadas en Calle 50 y Calle
58, Torre Mercantil Banco Panama piso 19, para actuar como agente colocador de los Bonos, de conformidad con el
contrato de prestacion de servicios celebrado entre las partes, cuya copia reposa en los archivos de la Superintendencia
del Mercado de Valores y estd disponible al piblico en general para su revisién (el “Contrato de Colocacion de Valores
y Puesto de Bolsa™). Mercantil Servicios De Inversidén S.A. es una compaiiia constituida bajo las leyes de la Repiiblica
de Panamd, dedicada a la compra y venta de valores o instrumentos financieros, por cuenta de terceros o por cuenta
propia, as{ como el ofrecimiento y apertura de cuentas de inversion, entre otros.

Mercantil Servicios De Inversion S.A cuenta con una licencia de Casa de Valores, otorgada por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante Resolucion No. CNV 91-04 de mayo de 2004 y con Puesto de Bolsa en Latinex,
como su Agente para la Colocacién y Venta de los Bonos en el mercado primario por medio de su Puesto de Bolsa en
Latinex. Como contraprestacion a los servicios prestados en virtud del Contrato de Colocacion de Valores y Puesto
de Bolsa, el Emisor pagard a Mercantil Servicios De Inversién $.A. una comision de cero punto ciento veinticinco por
ciento (0.125%) del valor nominal de los Bonos que sean colocados sin esfuerzo de ventas por parte Mercantil
Servicios De Inversion S.A y efectivamente pagados en emisién primaria a través de Latinex por Mercantil Servicios
De Inversion S.A de forma directa.

El Contrato de Colocacion de Valores y Puesto de Bolsa serd por tiempo indefinido. No obstante, cualquiera de las
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partes podra solicitar su terminacién en cualquier momento, sin necesidad de causa justificada, dando un aviso previo
por escrito a la otra parte de tal decisién, con al menos treinta (30) dias de anticipacién a la fecha efectiva de
terminacion.

La Emision no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al nimero
o porcentaje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos preferentes que puedan menoscabar la
liquidez de los valores.

La totalidad de tos Bonos objete de la presente oferta pablica sera ofrecida al piblico general, sin ningun perfil
especifico. Ninguna parte de los Bonos estdn asignados para su colocacién a un grupo de inversionistas especificos,
incluyendo accionistas actuales, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados ¢ ex empleados del
Emisor o sus subsidiarias ni estas personas tienen un derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos, ni a
inversionistas institucionales, ni existen ofertas, ventas o transacciones en colocacion privada.

Los Bonos no ser4n utilizados directamente como instrumento de pago para fines tales como adquisicién de activos
fijos, amortizacidn de deuda, pago de servicios, ni para otro fin alguno.

La oferta publica de los Bonos est4 siendo hecha dentro de la Republica de Panama. No obstante lo anterior, el Emisor
se reserva el derecho de ofertar los Bonos en otros mercados fuera de ta Repdblica de Panamad.

2, Limitaciones y Reservas

No se ha reservado ¢ asignade monto alguno de la presente Emision para su venta a un grupo de inversionistas
especifico, incluyendo ofertas de accionistas actuales, sociedades afiliadas o subsidiarias, directores, dignatarios,
gjecutivos, administradores, empleados o ex-empleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de
suscripcidn preferente sobre los Bonos, ni a inversionistas institucionales, ni existen ofertas, ventas o transacciones
en colocacién privada.

Los fondos recaudados con la presente Emision seran utilizados segin se describe en la Seccién IILE de este
Prospecto Informativo.

C. Mercados

La oferta pablica de los Bonos fue registrada ante la SMV y su venta autorizada mediante Resoluciéon No. SMV-
346-26 de 27 de julio de 2026. Esta autorizacion no implica que la SMV recomiende la inversién en tales valores
ni representa opinién faverable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La SMV no serd responsable por
la veracidad de la informacién presentada en este Prospecto Informative o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacion en Latinex y serdn colocados mediante oferta piiblica primaria en
dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido autorizado por Latinex. Esta autorizacion
no implica su recomendacion u opinién alguna sobre dichos valores o ¢l Emisor.

(¢) Gastos de la Emision

La Emision mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

[Tenal | 70,000,000 | § 207,818 40 | 62,792,181 &0 |

* Precio sujeto a cambios
** Incluye comision de puesto de bolsa de 0,125%
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Especificamente, el Emisor incurrird en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan el 0.30% de la

Emisién:

I\LEISU L UL YRS it e e T . - e
Tarifa de Supervisién de la SMV Anual $ 10.500.00 0.01500%
Tramite de Insicripcidn de Emision en Latinex Inicio $ 1.750.00 (1.00250%
[nscripcién en LATINEX de Primera Serie Inicio § 350.00 0.00050%
Mantenimiento anval de LATINEX de Primera Serig Anual 3 150.00 0.00021%
Inscripcidn de valores en Latinclear de Primera Serie Inicio $ 1,177.00 0.00168%
Mantenimiente anual de Latinclear de Primera Serie Anual Y 160.50 0.00023%
Constitucion Fideicomiso Panamefio Inicio 5 2.675.00 0.00382%
Administracidn Fideicomiso Panameiio Anual $ 9.437.40 0.01348%
Constitucion Fideicomiso Extranjero Inicio $ 226.00 0.00032%
Administracidon Fideicomise Extranjero Anual $ 4.802.50 0.00686%
Puesto de Bolsa Inicio 3 93,623.00 (1.12300%
Agente de Pago, Registro y Transferencia Anual 3 12,840.00 0.01834%
Total $ 162,193.40 0.23170%

Comisiom enre LiSS12M - U550 MM Inicia 24,079 86 0 06250%

Camizidn en exceso de USESOM fnicio 6,250 00 0 03125%

Toral 45,625.00 0.1938%

El monto aproximade a recibir por parte del Emisor de colocarse la totalidad de los Bonos neto de comisiones y
gastos seria de aproximadamente US$69,792,181.60

D. Uso de los Fondos Recaudados

Por tratarse de una emisién rotativa, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los
fondos remanentes de la colocacién de los Bonos, en atencion a las condiciones de negocios y necesidades
financieras de la empresa, asi como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacidn con
las condiciones financieras de los mercados de capitales. Por lo tanto, el uso de fondos de cada Serie serd
comunicado mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

Los fondos recaudados de la emision de la Serie A seran utilizados, entre otros usos corporativos que determine
el Emisor y que serdn comunicados mediante un suplemento al Prospecto [nformativo con no menos de dos (2}
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie A, para (a) cancelar en los saldos que mantienen
ciertas Subsidiarias del Emisor con Multibank, Inc. bajo ciertas lineas de crédito que se encuentra desarrollada en
la Seccién E. Usos de los fonde recaudados, los cuales, al 31 de marzo de 2026 , , ascienden a US$2,724,062; (b)
cancelar en su totalidad los saldos que mantienen ciertas Subsidiarias det Emisor con Multibank, Inc. ¥ Banesco
(Panama4, S.A) bajo ciertos contratos de préstamo que se encuentra desarrollada ¢n la Seccion E. Uso de los Fondos
Recaudados, los cuales, al 31 de marzo de 2026 , ascienden a la suma de US$8,504,221; vy (c) cancelar totalmente
el remanente del precio de compraventa del Hotel Banana Azul, el cual se encuentra garantizado por el
Fideicomiso de Garantia de ]a Compraventa y corresponde a la suma de US$1,465,731 al 31 de marzo de 2026.
El monto total estimado de pasivos a cancelar ¢con la emisidn de la Serie A serd de por lo menos US$12,694,014,
sin perjuicio de que la cifra exacta serd comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie A.

Para efectos aclaratorios, una porcidn de los fondos recaudados de la emision de la Serie A serdn utilizados
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principalmente para cancelar las lineas de crédito de Multibank, Inc. que se detallan a continuacion:

Linea de crédito cuyo deudor es Panama Partners [nternational, S.A., (Palmar Beach Lodge) con limite de
US$680,000 a una tasa de interds de 7.95% anual. Se encuentra garantizada por finca N°30259242, ubicada
en la Provinecia de Bocas del Toro. Fecha de vencimiento el 06 de febrero de 2029. Saldo al 31 de marzo de
2026: USE1,327,120;

Linea de crédito cuyo deudor es Taso SPV, S de R.L. con limite de US$500,000 a una tasa de interés de
7.81% anual. Se encuentra garantizada por la finca N°30259242, ubicada en la Provincia de Bocas del Toro.
Fecha de vencimiento el 15 de agosto de 2026. Saldo al 31 de marzo de 2026 : US$500,000;

Linea de crédito cuyo deudor es Ocho Amigos , Inc (Bambuda Lodge)} con limite de US$1,350,000, con
utilizacidn a la fecha por US$123,486,06 a una tasa de interés de 7.73% anual. Se encuentra garantizada por
la finca N°473492 ubicadas en la Provincia de Bocas del Toro. Tiene fecha de vencimiento el 5 de octubre
de 2030. Saldo al 31 de marzo de 2026; US$491,941

Linea de Crédito otorgado por Multibank, cuyo deudor es Ojala Bocas S.A. con limite de US$405,000 a una
tasa de interés de 8% anual, garantizado bajo extension y aumento de la primera hipoteca y anticresis de
bienes inmuebles. Fianzas solidarias de 1812258, Inc., Ocho Amigos, Inc., Ojala Bocas S.A., Tropical Suites
S.A., Tase SPV y Taso Holdings, Inc. con vencimiento el 30 de enero de 2026. Saido al 31 de marzo de 2026:
US$405,000

Para efectos aclaratorios, una porcién de los fondos recaudados de la emisién de la Serie A seran utilizados
principalmente para cancelar los préstamos bancarios otorgados por Multibank, Inc. y Banesco (Panama), S.A.
que se detallan a continuacion:

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor es 1812258, Inc. (Bambuda Castle) por U8$550,000
a una tasa de interés de 8.25% anual, garantizado bajo fincas N°54038 y N°59643 ubicadas en la Provincia
de Chiriqui. El propésito de este préstamo fue la compra de! 100% de las acciones de la compaiiia Everlente,
S.A., y mantiene fecha de vencimiento el 13 de mayo de 2030. Saldo al 31 de marzo de 2026: US$518,405
Préstamo bancario otorgade por Multibank, cuyo deudor es 1812258, Inc. (Bambuda Castle) por
US$1,000,000 a una tasa de interés de 7.98% anual, garantizado bajo fincas N°473492, 54038 Y 59643
ubicadas en las Provincias de Chirigui v Bocas del Toro. Mantiene fecha de vencimiento el 15 de noviembre
de 2030. Saldo al 31 de marzo de 2026: US$942,875

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor es Ocho Amigos, Inc. (Bambuda Lodge) por
US$475,000 en total a una tasa de interés de 9.25% anual, garantizado bajo fincas N°473492 y N°2659966,
ubicadas en la Provincia de Bocas del Toro. El propésito del financiamiento fue para realizar mejoras a las
propiedades puestas en garantia, y mantiene fecha de vencimiento el 18 de febrero de 2029, Saldo al 31 de
marzo de 2026; US3291,051;

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor es Ojala Bocas, 5.A., (Bambuda Bocas Town) por
US$1,603,000 a una tasa de interés desde 7.25% a 8.25% anual, garantizado bajo fincas N°473492 y
N°2659966, ubicadas en la Provincia de Bocas del Tore. El préstamo utilizade para la compra de terreno y
realizar mejoras del Hotel Bambuda Town ¥y mantiene fecha de vencimiento el 11 de abril de 2027, 31 de
marzo de 2026: USS].492,070;

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor es Panama Partners Intemational, S.A., (Palmar
Beach Lodge) por US$ 500,000 a una tasa de interés de 8.75% anual, garantizado bajo finca N°30259242,
ubicada en la Provincia de Bocas del Toro. El préstamo fue utilizado para realizar mejoras presentes y futuras
sobre la finca hipotecada, con vencimiento el 20 de marzo de 2030. Saldo al 31 de marzo de 2026:
US§411,744;

Préstamo bancario otorgade por Multibank, cuyo deudor es Panama Partners International, S.A., (Palmar
Beach Lodge) por US8680,000 a una tasa de interés de 7.78% anual, garantizado bajo finca N°30259242,
ubicada en la Provincia de Bocas del Toro, El préstamo fue utilizado para realizar mejoras presentes y futuras
sobre la finca hipotecada y mantiene fecha de vencimiento el 06 de febrero de 2029. Saldo al 31 de marzo de
2026: US$609,063;

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor es Tropical Suites, S.A., por US§3,290,000 a una
tasa de interés de 8% anual, garantizado bajo finca N°30259242, ubicada en la Provincia de Bocas del Toro.
El préstamo fue utilizado para cancelar hipoteca de Jerry Tkred, y realizar mejoras presentes y futuras sobre
la finca hipotecada y mantiene fecha de vencimiento el 26 de diciembre de 2029. Saldo al 31 de marzo de
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2026: US$3,190,297,

® Préstamo bancario otorgade por Banesco, cuyo deudor es Bocas Panorama, S.A., por US$1,200,000 a una
tasa de interés de 8.5% anual, garantizado bajo finca N°879, ubicada en la Provincia de Panamad. El préstamo
utilizado para los gastos iniciales de construccidn del hotel nuevo en el Casco Antiguo. Saldo al 31 de marzo
de 2026 USE1,048,115.

El monto total estimado de pasivos a ¢ancelar con la emisién de la Serie A serd de por lo menos US$12,830,365 ,
sin perjuicio de que la cifra exacta serd comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos
de dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie A.

E. Impacto de la Emision

De colocarse la totalidad de la Emisién de Bonos, los pasivos del Emisor al 31 de marzo de 2026 aumentarian de
US$25,637,557 para alcanzar un total de US$84,193,543 mientras que la relacion pasivo / patrimonio aumentaria
de 123X a4.06X.

La siguiente tabla presenta en forma comparativa los pasivos y fondos de capital del Emisor al 31 de marzo de 2026
{no auditado) y la data pro forma en base a la presente Emisién de Bonos, asumiendo la total colocacion de la
Emision:






F. Garantias

Las Series podran ser garantizadas y no garantizadas. E] Emisor podra garantizar las obligaciones derivadas de una
0 mas Series Senior Garantizadas, las Series Subordinadas Acumulativas y/o las Series Subordinadas No
Acumulativas mediante la constitucion de uno o varios fideicomisos de garantias. El Emisor podré garantizar las
obligaciones derivadas de una o mas Series Senior Garantizadas, las Series Subordinadas Acumulativas yfo las
Series Subordinadas No Acumulativas mediante la constitucion de uno o varios fideicomisos de garantias.

Los Bonos de 1a Serie A estardn garantizados por (i) un Fideicomise de Administracion y Garantia a ser constituido
deniro de los ciento veinte (120) dias calendario después de la Fecha de Emisidn de la Serie A (el “Fideicomiso
Panamefic’™) por el Emisor y las Subsidiarias Panamefias, como fideicomitentes, con ICAZA TRUST
CORPORATION (I.T.C.), como fiduciario de garantia (el “Fiduciaric Panamefio”), ¥ (i) un contrato de
Fideicomiso Extranjero constituido por la Subsidiaria Holding Extranjera, en calidad de fideicomitente, con
GELDSTUCK, SOCIEDAD ANONIMA, una sociedad debidamente constituida y vigente de conformidad con las
leyes de Ia Repiblica de Costa Rica en Costa Rica en su condicion de fiduciario, cuyo beneficiario seria el
Fideicomiso Panamefio e indirectamente los Tenedores Registrados de la Serie A (el “Fideicomiso Extranjero™).
En case de no constituirse las garantias reales antes indicadas en el plazo correspondiente, el Emisor contard con
quince {13) dias calendario para subsanarlo,

En caso que el Emisor decida que una o més Series Subordinadas Acumulativas o una o mas Series Subordinadas
No Acumulativas sean garantizadas por el Fideicomiso Panamefio, los Tenedores Registrados de la{s) Serie(s) de
Bonos Subordinados Acumulativas correspondientes serdn beneficiarios secundarios del Fideicomiso Panamefio,
y la(s) Serie(s) de Bonos Subordinados No Acumulativas correspondientes serdn beneficiarios terciarios del
Fideicomiso Panamefio.

Los bienes y derechos que formaran parte de los Fideicomisos de Garantia se describen con detalle mds adelante
en esta Seccion IILF de este Prospecto Informativo.

1. De los Contratos de Fideicomiso de Garantia
Conirato de Fideicomiso Panamefio
al. CGenerales del Contrato de Fideicomiso de Garantia Panameiio:
1. Ley Aplicable

El Contrato de Fideicomiso Panamefio serd establecido de conformidad con las leyes de la Repablica de
Panama, particularmenie de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. uno (1) de cinco (5) de enero de mil
novecientos ochenta y cuatro {1984), segiin la misma ha sido modificada por Ley No. veintiuno (21) de diez (10)
de mayo de dos mil diecisicte (2017). Un borrador del mismo se ha presentado ante la Superintendencia del
Mercado de Valores y copias de dicho contrato, una vez firmado, podran ser solicitadas en las oficinas del
Fiduciario Panamefio por cualquier Tepedor Registrado de Bonos d¢ la Serie Senior, quien asumira el costo de las
mismas. El domicilio del Fideicomiso estard ubicado en las oficinas principales del Fiduciario Panameifio,
actualmente ubicadas en Calle Aquilino de la Guardia No. 8, Edificio IGRA, Ciudad de Panam4, Republica de
Panama, Ciudad de Panama, Repiblica de Panama.

2 Propdsite General

Bajo el Fideicomiso Panamefio se creara dentro de los ciento veinte (120} dias calendario después de la Fecha de
Emision de la Serie A como un patrimonio separado el cual serd administrado, invertido y distribuido por el
Fiduciario Panamefio en los términos y sujeto a las prioridades establecidas en el Contrato de Fideicomiso, para

garantizar las siguientes obligaciones (las “Obligaciones Garantizadas™):

(a) el pago puntual y completo al vencimiento (en la fecha acordada de vencimiento o antes de ésta si son
declaradas como vencidas anticipadamentie, incluyendo sin limitacién por motivo de cualquier Evento de
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Incumplimiento, incumplimiento o cumplimiento imperfecto o tardio de cualquiera de los términos,
condiciones y acuerdos estipulados en los Documentos de la Emision, o por cualquier otra razon) de todas
y cada una de las obligaciones y deudas, incluyendo, sin limitacién, pago de capital, intereses, intereses
moratorios, obligaciones de reembolso, indemnizaciones, comistones, gastos, honorarios y otras sumas, y
cualesquiera responsabilidades financieras de cualquier naturaleza como quiera que fueran evidenciadas,
que se adeuden, primero, bajo los Bonos de las Series Senior, segundo, bajo los Bonos se las Series
Subordinadas Acumulativas, y tercero, bajo los Bonos de las Series Subordinadas No Acumulativas, y
demas Documentos de la Emision, a, primero, los Tenedores de los Bonos de las Serie Senior, segundo,
los Tenedores de las Series Subordinadas Acumulativas y tercero, los Tenedores de las Series
Subordinadas No Acumulativas, y demas Partes Garantizadas, asi como el cabal cumplimiento de todos
los términos, condiciones, obligaciones y acuerdos, contraidos o que en el futuro contraigan los
Fideicomitentes con las Partes Garantizadas conforme a los Documentos de la Emisicn, asi como los
derivados de todas las medificaciones, reformas, suplementos, extensiones, renovaciones o reemplazos de
aquellos;

(b) el pago puntual y completo por parte de los Fideicomitentes de todos los gastos y obligaciones incurridos
y debidamente soportados o aquellos que en el futuro incurra el Fiduciario Panamerio, el Agente de Pago,
el Fiduciario Extranjero y las demas Partes Garantizadas, y sus respectivos asesores, en virtud de los
Documentos de la Emision con el fin de conservar, mantener, defender, proteger, administrar, custodiar,
reemplazar, sustituir y adicionar Bienes Fiduciarios, incluyendo, sin limitacion, primas de seguro,
Impuestos, tasas, contribuciones, gastos razonables de abogados, gastos notariales y de registro;

(c) el pago puntual ¥ completo por parte de los Fideicomitentes de todos los gastos y obligaciones incurridos
o que en ¢l futuro incurra el Fiduciario Panamefio, o sus agentes asesores y las demds Partes Garantizadas
para cobrar, ya sea en forma judicial o extrajudicial, las deudas o hacer cumplir las obligaciones y
compromisos a los que se refieren los parrafos (a) y (b) anteriores y para defender los derechos de las
Partes Garantizadas y del Fiduciario Panamefio conferidos en este Contrato de Fideicomiso de Garantia
Panamefio, en el Fideicomiso Extranjero v en los demas Documentos de la Emision, incluyendo, sin
limitacion, los gastos razonables de evaluar, preparar para la venta, vender, traspasar, ceder, utilizar,
aprovechar o de cualquier otra forma disponer de los Bienes Fiduciarios y/o los Bienes Fiduciarios
Extranjeres o de ejecutar €l o los Gravamenes impuestos sobre ellos, los gastos de peritos, los gastos
razonables de abogados, las costas y otros gastos judiciales y las fianzas.

Las Obligaciones Garantizadas in¢luirdn aquellas derivadas de primero, bajo los Benos de las Series Senior,
segundo, bajo los Bonos se las Series Subordinadas Acumulativas, y tercero, bajo los Bonos de las Series
Subordinadas No Acumulativas, este Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefic, el Fideicomise Extranjero,
de cualquier otro Documento de la Emisién del cual una Parte Garantizada fuese una parte suscriptora existente en
este momento, asi como aquellas derivadas de cualesquiera otros contratos o convenios celebrados en el futuro
entre las partes suscriptoras en relacion con aquellos, y todas aquellas obligaciones que se deriven de cualesquiera
modificaciones, enmiendas, suplementos, extensiones, renovaciones o sustituciones de todos esos centratos. Sin
limitar la generalidad de lo antes mencionado, este Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefic garantiza, en
la medida mas amplia permitida por la ley, el pago de todas las sumas que constituyan parte de las Obligaciones
(Garantizadas y que serian debidas por los Fideicomitentes a cualquiera de las Partes Garantizadas de acuerdo con
los Documentos de la Emisién.

3, Fiduciario Panameio

E! Fiduciario Panamefio es ICAZA TRUST CORPORATION (I.T.C.}, una sociedad anénima organizada
y existente de cenformidad con las leyes de la Repiiblica de Panama, inscrita al Folio 322599 de la Seccidn de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblice de Panamd con licencia fiduciaria otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucién FID. No. 012-96, expedida el dia 11 de junio de
1996. Sus datos de contacto son:

ICAZA TRUST CORPORATION (I.T.C.)
Calle Aquilino de la Guardia No. 8, Edificio IGRA
Apartado Postal 0823-02435



Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 205-6150

Persona de contacto: Estefania Aleman
Correo electronico: estefaniaa@icazalaw.com

El Fiduciario Panamefio se dedica exclusivamente al ejercicio del negocio fiduciario en la Repablica de Panamd y
no ha sido objeto de una sancién en firme por parte de su ente supervisor. La persona encargada del Fideicomiso
de Garantia Panamefio por parte del Fiduciario Panamefio es Estefania Aleman. El Emisor, sus subsidiarias o

afiliadas no tienen obligaciones pendientes con el Fiduciario Panamefio.

4. Fideicomitentes

Los Fideicomitentes del Fideicomiso de Garantia Panamerio son el Emisor y las Subsidiarias Panamefias.
bienes objeto del Fideicomiso de Garantia Panamefio son de propiedad de las Subsidiarias Panamefias.

A continuacion los datos de contacto de los Fideicomitentes:

BAMBUDA INCORPORATED

Calle Tera, Isla Colon, Bocas del Toro
Republica de Panama

Teléfono: (507) 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contacto: Sebastian Torres

Correo electrénico: seba{@taso-group.com

EVERLENTE, S.A.

Calle lera, Isla Colén, Bocas del Toro
Repiiblica de Panama

Teléfono: (507) 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contacto: Sebastian Torres

Correo electrénico: seba{@taso-group.com

PANAMA PARTNERS INTERNATIONAL S.A.
Calle lera, Isla Colon, Bocas del Toro
Repilblica de Panama

Teléfono: (507) 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contacto: Sebastian Torres

Correo electronice: seba@taso-group.com

TROPICAL SUITES, 5. A.

Calle lera, Isla Colon, Bocas del Toro
Reptiblica de Panama

Teléfono: (507) 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contacto: Sebastian Torres

Correo electronico: seba@taso-group.com

BOCAS PANORAMA, S.A.,

Calle lera, Isla Coldn, Bocas del Toro
Republica de Panamé

Teléfono: (507) 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contacto: Sebastian Torres

Correo electrénico: seba(@taso-group.com

OJALA BOCAS, S.A.
Calle lera, Isla Colon, Bocas del Toro

Los
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Republica de Panama

Teléfono: {507 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contacto: Sebastian Torres

Correo electronico: seba@taso-group.com

OCHO AMIGOS INCORPORATED

Calle lera, Isla Colén, Bocas del Toro
Repiblica de Panama

Teléfono; (507} 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contartn: Sehactian Tarrec

Correo electronic

BAMBUDA SANTA CATALINAS. De R.L.
Calle 1era, Isla Colon, Bocas del Toro
Republica de Panama

Teléfono: (507) 756-1480 o (507) 6501-7778
Persona de contacto; Sebastian Torres

Correo electronico: seba@taso-group.com

5 Naturaleza

El Fideicomiso de Garantia Panamefio es irrevocable, puro y simple. El Emisor y las Subsidiarias Panamefias
pagaran al Fiduciario Panamefio honorarios mensuales de US$735.00, mas impuestos aplicables hasta la Fecha de
Vencimiento, por actuar como fiduciario de este Fideicomiso. En caso de falta de pago de la remuneracién o
comision de gestion del fiduciario, el emisor debera informar inmediatamente a la Superintendencia del Mercado
de Valores, explicandole las razones de ese impago o morosidad. El fiduciario podrd informarlo de forma
inmediata, asi como cualquier otra irregularidad sobre la gestién o administracion de los bienes dados en garantfas
bajo el fideicomiso.

El Contrato de Fideicomiso podrd ser suplementado, reglamentado y/o adicionado mediante suplemento a ser
otorgado por el Fiduciario, el Emisor y ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia, por medio del cual se podrin
establecer ciertas condiciones adicionales aplicables a una Serie en particular, de conformidad con los términos
que el Emisor comunique via Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos {2) Dias Habiles previo a la
Fecha de Oferta respectiva. Dicho suplemento al Fideicomiso no se considerarg como una modificacion o enmienda
al Contrato de Fideicomiso.

6. Beneficiarios

Los beneficiarios del Fideicomiso de Garantia Panamerio serdn primariamente, las Partes Garantizadas y, sélo en
forma secundaria, las Subsidiarias Panamefias, como beneficiarios residuales, en este tlltimo caso, solo en la medida
en que se hubieren satisfecho, en su totalidad, las Obligaciones Garantizadas.

7. Patrimonio Separado y Advertencia de Secuestro y Embargo

El Contrato de Fideicomise de Garantia Panamefio establece los Bienes Fiduciarios constituiran un patrimonio
separado de los bienes propios del Fiduciario Panamefio para todos los efectos legales, y, en consecuencia, los
bienes que lo conforman no podrin ser secuestrados ni embargados, salve por obligaciones incurridas o dafios
causados con la ejecucion del Fideicomiso de Garantia Panamefio, o por virtud de gravdmenes o por terceros
cuando dichos bienes fiduciarios se hubieren traspasado al Fideicomiso de Garantia Panamefio o retenido
comprobadamente en fraude y perjuicio de sus dereches. El Fiduciario Panamefio no podra disponer de los Bienes
Fiduciarios Panamefios en forma contraria o distinta a la establecida en el Contrato de Fideicomiso de Garantia
Panamefic.

5. Instrucciones de los Fideicomitentes Panameiios
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E! Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio no contempla instrucciones de los Fideicemitentes Panamefios
en cuanto a que el Fiduciario Panamefio le esté prohibido o no; (i) invertir los bienes fideicomitides en acciones de
la empresa fiduciaria ¥ en otros bienes de su propiedad, asi como en acciones o bienes de empresas en las cuales
tenga participacién o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros; (ii) otorgar préstamos
con fondos del fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas, empleados, empresas subsidiarias, afiliadas o
relacionada; y/o (iii) adquirir por si o por interpésita persona, los bienes dados en fideicomiso.

9, Caucién Especial

E! Fiduciario Panamefio no estd obligado a dar caucidn ni fianza especial alguna de buen manejo a favor de los
Fideicomitentes Panamerios ni de cualquiera de los Tenedores Registrados de los Bonos de esta Emisidn ni demas
Beneficiarios del Fideicomiso de Garantia Panamefio.

10. Sustitucion de Garantias

El Fiduciario Panamefio no cuenta con facultad para autorizar sustitucién de garantias otorgadas a su favor bajo el
Fideicomiso de Garantia Panamefio.

11. Reforma

El Contrato de Fideicomiso de Garantia Panameiio s6lo podra ser reformado mediante acuerdo escrito firmado por
los Fideicomitentes, e] Fiduciario Pauamefio y el Agente de Pago, éste iiltimo con el consentimiento de una Stper
Mayoria de Tenedores de las Series Senior emitidas y en circulacién que califiquen como Partes Garantizadas {es
decir, no se requiere consentimiento de los tenedores de las Series Subordinadas o de tenedores de Series Senior
que, aunque estén emitidas y en circulacion, no sean beneficiaries del Fideicomiso de Garantia Panamefio por razoén
de tener garantias distintas). No obstante lo anterior, el Fiduciario Panamefio, ¢l Agente de Pago vy los
Fideicomitentes podrin establecer de mutuo acuerdo, de tiempo en tiempo, procedimieutos y reglas para la
implementacion y administracion de este Fideicomiso, las cuales, siempre gque no restrinjan, contradigan o
menoscaben los términos del Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio, no consfituiran una reforma de]
mismo.

12. Jurisdiccion

Cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la validez, interpretacion, cumplimiento,
ejecucion o terminacién de este Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio serd resuelta mediante arbitraje
ante el Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de la Repiiblica de
Panama y de conformidad con sus reglas de procedimiento. El arbitraje serd en derecho y resuelto por tres (3)
arbitros.

13.  Auditores

La firma encargada de auditar al Fideicomiso de Garantia Panamefio es ORG Auditores Independientes, 5.A. con
oficinas en Unibank Piso, P.H. Grand Bay Tower, Av. Vasco Nufiez de Balboa 401, Ciudad de Panama. El
ejecutivo de relacion es Roman Quiros. Su direccién de correo electronico es rquirosi@orgauditores.com.pay su
nimero de teléfono es (507) 392-3850.

14.  Agente Residente

El agente residente del Fideicomiso de Garantia Panamefio y que refrenda el Contrato de Fideicomiso de Garantia
Panamefio es la firma de abogados Morgan & Morgan con domicilio en MMG Tower, Piso 23, Avenida Paseo del

Mar, Urbanizacion Costa del Este, Ciudad de Panama, quienes refrendaran el contrato correspondiente.

15. Auditor Externo
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El auditor externo del Fideicomiso de Garantia Panamefio es ORG Auditores Independientes, S.A., cuya
informacion de contacto es la siguiente:

Unibank Piso, P.H. Grand Bay Tower, Av. Vasco Nufiez de Balboa 401,Ciudad de Panama, Republica de
Papnama

Teléfono: (507) 362-3850

Persona de contacto: Roman Quiros

Correo electrdnico: rquiros@orgauditores.com.pa

a2, Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia Panameiio.
1. Bienes Fiduciarios

Los bienes fiduciarios del Fideicomiso de Garantia Panamefio (los “Bienes Fiduciarios Panamefios ) son todos
aquellos dineros, bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, sean traspasados al Fiduciario Panamefio por los
fideicomitentes del Fideicomiso de Garantia Panamefio, el Fiduciario Extranjero o terceros, para que queden sujetos
al Fideicomiso de Garantia Panamefio, y los que se deriven de éstos, incluyendo, sin limitacion, los siguientes:

(a) Lasumade mil Délares de los Estados Unidos de América (US$1,000) que ha sido entregada al Fiduciario
Panamefic como contribucién inicial, ¥ la cual serd depositada por €l Fiduciario Panamefio, conforme al
monto minimo requerido por el Banco, en las diferentes Cuentas Fiduciarias con el proposito de abrir las
mismas vy, de quedar algln saldo luego de depositar en cada Cuenta Fiduciaria dicho minimo requerido, el
saldo serd depositado proporcionalmente en las Cuentas Fiduciarias;

{b) Las Cuentas Fiduciarias y cualesquiera otras cuentas bancarias ¢ de inversién que de tiempo en tiempo
establezca el Fiduciario Panamefio para el cumplimiento de su encargo fiduciario, asi como los fondos y
valores, de ser el caso, depositados de tiempo en tiempo en ellas;

(c) Los derechos dimanantes del Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles constituidos por los
Fideicomitentes ¥ cualguier producto obtenido de su ejecucion,

(d) Los derechos sobre las fianzas y pélizas de seguro que aseguren los Bienes Gravados, asi como también
las indemnizaciones que las compariias de seguros paguen por razon de las mismas (incluyendo el que el
Fiduciario Panamefio sea incluido como asegurado adicional o como beneficiario de dichas pélizas);

{e) Los pagos que haga el Fiduciario Extranjero al Fiduciario Panamefio, como beneficiario del Fideicomiso
Extranjero,

() Losdineros, bienes y derechos que produzcan los Bienes Fiduciarios en concepto de ganancias de capital,
intereses, créditos, indemnizaciones u otro concepto; o que resulten de diches Bienes Fiduciarios por razon
de ventas, permutas, canjes o por cualquier otra razon; y

(g) Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos que de tiempo en tiempo se traspasen al Fiduciario
Panamerio, siempre que hayan sido previamente aceptados por ésie, para que queden sujetos al presente

Fideicomiso.

Las garantias sobre los Bienes Fiduciarios Panamefios seran constituidas dentro de los ciento veinte (120) dias
calendario después de la Fecha de Emisién de la Serie A .

Los Bienes Inmuebles que formaran parte de la Hipoteca de Bienes Inmuebles para garantizar los Bonos de la Serie
A serdn los siguientes:
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473492

BAMBUDA
INCORPORATED

1003

$3.923,000

Logan
Valuatj
on

30 de
Octubre
de 2025

Hipotecada a
favor de
Multibank, Tnc.,
conforme a la
Escritura Poblica
2,044 de 9 de
maye de 2025,
para  garantizar
un Contralo de
Linea de Crédito
No Rotativa
convertible a
Préstamo a
Término por la
suma de hasta
US$1,350,000.00

54038

EVERLENTE,
S.A.

4301

59643

EVERLENTE,
S.A.

4301

$3,262,000

Logan
Valuati
on

[3 de
noviembre
, 2025

Hipotecadas
conforme a la
Escritura Piblica
1,964 del 2 de
agosto de 20123,
para  garantizar
las  obligaciones
bajo un Contrato
de  Linea de
Crédito No
Rotativa por
hasta
US$400,000.00,
un Contrato de
Préstamo a
Témmino por
US$300,000.00,
un Contrato de
Préstamo a
Término por
US$95,000.00,
un Contrato de
Préstamo a
Término por
US$30,000.00,
un Confrato de
Linea de Crédito
No Rotativa
Convertible a
Préstamo a
Témnino por
hasta
US$1,000,000.00
» Y un Contrato
de Préstamo a
Témino por
US$500,000.00,
un Contrate de
Préstamo a
Término por
US$1.103.,000.00

3025924
2

PANAMA
PARTNERS
INTERNATIONA
LS.A.

1603

$6,868.,000

Logan
Valuatj
on

30de
octubre de
2025

Hipotecada a
favor de
Multibank, lnc.,
conforme a la
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Escritura Piiblica
676 de 20 de
marzo de 2020, iz
Escritura Piblica
2,024 de 10 de
agosto de 2023, ¥

la Escritura
Pablica 2,965 del
2 de diciembre de
2024, para
garantizar un
Contrato de
Préstamo a
Término por
US$500,000.00,

un Contrato de
Linea de Crédito
No Rotativa
Convertible a
Préstamo a
Término por
US$300,000,00,

y un Contrato de
Linea de Crédito

No Rotativa
Convertible a
Préstamo a

Término por la
suma de hasta
US$1,394,000.00
s cada uno
contenido en las
mencionadas

escrituras
Hipotecada a
favor de

Multibank, Inc.,
conforme a la
Escritura Publica
2,964 de 2 de

diciembre de
Logan 30 de 2024, para
3597 STU%(T)E[SCQIA 1001 §5580,000 | Valati | octubre | garantizar  un
T on 2025 Contrato de
Préstamo a
Términoe por la
suma de
US$3,250,000.00
contenide en la
mencionada
escritura pablica
El titular de la
finca es Banesco
(Panami), S.A.,
como fiduciario
BOCAS Logan 30 de de un fideicomisc
879 PANORAMA, 1001 $2,816,000 Valuati octubre, identificado
S.A. on 2025 COmo el
fideicomisc
BASA FID
10,461

constituido para




garantizar las
obligaciones de
BOCAS

PANORAMA,
S.A. bajo un
Contrato de

Préstamo con
Banesco
(Panamd), .S.A.,
por la suma de
UJS$1.,200,000.00
. ambos
contenidos en la
Escritura Publica
21,607 de 4 de
octubre de 2023

L175

OJALA BOCAS,
S.A.

1001

1176

OJALA BOCAS,
S5.A.

1601

6043

OJALA BOCAS,
S.A.

1001

$4,533,000

Logan
Valuati
on

30 de
octubre de
2025

Hipotecadas a
faver de
Multibank, Inc.,
conforme a la
Escritura Piblica
726 de 24 de
marze de 2022,
constituida para
parantizar un
Contrato de
Préstamo a
Término por la
suma de hasta
US1,103,000.00,
como fue
modificada por la
Escritura Piblica
2966 de 2 de
diciembre de
2024, incluir,
como obligacién
parantizada  un
Contrato de
Linca de Crédito
No Rotativa
Caonvertible a
Préstamo a
Término por la
suma de
U8%3,605,000.00
contenido en la
mencionada

escritura phblica

464383

BAMBUDA
SANTA
CATALINA, 8.
DER.L.

SA09

$5,080,000

Logan
Valuati
on

13 de
noviembre
, 2025

1.

Descripcion de los Bienes Fiduciarios Panamefios:

Bambuda Incorporated:
Propiedad: Bambuda Lodge. Isla Solarte, Bastimentos, Bocas del Toro
Descripcidn: Hotel boutique frente al mar construida en un drea de 14,019.03 M2, ubicado en
Isla Solarte. Cuenta con 23 habitaciones en dos edificios principales y § cabafias independientes.

a.
b.

TOTAL:

32.071.000
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Adicional, cuenta ¢con 10 alojamientos para el personal y 6 cabafas. Las amenidades incluyen
piscina, tobogan, restaurante ¥ cocina cometcial.
2. Everlente S.A.:

a. Propiedad: Hotel Bambuda Castle. El Castillo, Calle principal el Santuario, Boquete, Chirigui.

b. Descripcién: Hotel boutique de montafia estabilizado con un drea total construida de 1,010.68
mZ2 ubicado en Boquete. El hotel se compone de un edificio principal con 5 habitaciones
completade por alojamientos independientes de 4 habitaciones. Adicional, cuentan con
amenidades como piscina, jacuzzi, sala de juego, restaurante, drea de coworking y lavanderia.

3. Panama Partners International S.A:

a. Propiedad: Palmar Beach Lodge. Playa Red Frog, Isla Bastimentos, Bocas del Toro.

b. Descripcion: La propiedad es un hotel boutique ecoldgico frente al mar con un drea construible
de 2,750.50. El hotel cuenta con 20 estructuras para hospedajes. Ademas la propiedad incluye
una variedad de amenidades como piscina, cocina industrial, restaurante, bar, rea de coworking
y beach club.

4. Tropical Suites S.A.:

a. Propiedad: Hotel Trepical Suites. Calle 3era, Bocas Town, Isla Colon, Bocas del Toro

b. Descripcion: La propiedad es un hotel boutique frente al mar estabilizado, con un 4rea total
construible de 1,743.38 M2, ubicado en Isla Coldén, dentro del Bocas del Toro. El hotel cuenta
con 23 habitaciones. Ademas, la propiedad incluye una variedad de amenidades como
restaurante, piscina y bar ubicados sobre el agua en pilotes.

5. Bocas Panorama S.A.:

a. Propiedad: Hotel Bocas Paradise. Calle 1%, contiguo a Taxi 25, Isla Coldn, Bocas del Toro

b. Descripcitn: Hotel boutique frente al mar estabilizado, con un édrea total construida de 1,103.40
m2. El hotel dispone de 29 habitaciones distribuidas en tres niveles. ademds, cuenta con
amenidades como restaurantes, sala de equipaje, lavanderia y almacenamiento.

6. (jala Bocas S.A.:

a. Propiedad: Hotel Bambuda Bocas Town. Avenida H Norte, entre calle 5 ¥ 6, Isla Coldn, Bocas
del Toro.

b. Descripeion: Hotel boutique frente al mar construida en un area de 1,648.64 m2 en Bocas del
Toro, Cuenta con 29 habitaciones, vista al mar y amenidades como restaurantes y piscina,

7. Bambuda Santa Catalina SdRL:

a. Propiedad: Hotel Bambuda Santa Catalina. Calle Kiki, Santa Catalina, Sona, Veraguas

b.  Descripeion: Hotel de playa con un area total construida de 1,800.59 m2. Se compone de un
edificio principal con una oferta de 34 habitaciones y adicionalmente cuenta con 4 cabafias
independientes con vista al mar. Las amenidades del hotel incluyen piscina, restaurantes de
servicio completo, area de coworking, recepcién y bafios compartidos. Ademads, cuenta con
espacios de estacionamientos.

La liberacion de dichos bienes de sus respectivos gravamenes esti sujeta a la cancelacion, con parte de los fondos
producto de la Serie A, de los saldos bajo cada una de las facilidades que mantiene ¢l Emisor y/o las Subsidiarias
con Banesco {Panama), S.A. y Multibank I[nc.

AVALUOS, INSPECCIONES Y CONSTRUCCION, S.A. (AVINCO) es una sociedad andonima, debidamente
incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama, inscrita a Folio No. 381009de la Seccién de Mercantil del
Registro Plblico de Panamd, misma que se dedica a la actividad comercial relacionada con la valorizacion de
bienes inmuebles. AVINCO tiene sus oficinas en San Francisco, PH Gran Plaza, piso 1, local 1E, ave. 31 Sur,
Ciudad de Panama4, Republica de Panama, Teléfono: +507 263-3070. Logan Valuation {Costa Rica) es una sociedad
constituida de conformidad con las leyes de Costa Rica con la Cédula Juridica 3-012-803909, que s¢ dedica a la
actividad comercial relacionada con la valorizacion de bienes inmuebles en Costa Risa, y tiene sus oficinas en
Plaza Amara Oficina AR San José, Escazil, San Rafael, Guachipelin, Costa Rica, teléfono +506 (4) 010-0565,

2. Traspaso o Gravamen Inicial de Bienes
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A mas tardar a l1a fecha de firma del Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio (la “Fecha de Firma™), los
Fideicomitentes Panamefios deberan haber traspasado al Fiduciario Panamefio la suma a que hace referencia la
Clausula 3.01(a) del Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamerio.

3. Traspaso ¢ Gravamenes después de la Fecha de Emisién Respectiva.

Dentro de los ciento veinte {120) dias calendario contados desde la Fecha de Emision Respectiva de la primera
Serie, los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio deberan haber constituido, o causado que se hayan
constituido, segin corresponda, al Fiduciaric Panamefio para que queden sujetos al presente Fideicomiso, las
siguientes garantias:

(a) la constitucién del gravamen hipotecario y anticrético sobre Bienes Inmuebles que en ese momento
pertenezean a los Fideicomitentes y que los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio
tengan el derecho de gravar necesarios para cumplir con la Cobertura de Garantia Inmobiliaria,
mediante Ia celebracion de un Contrato de Hipoteca de Bienes [nmuebles; vy

(b) El otorgamiento d¢l Fideicomiso Extranjero.

4, Obligacion Continua de Traspaso o Gravamen de Bienes Después de Liquidacidn.

Con posterioridad a la Fecha de Emision Respectiva la primera Serie de los Bonos, los fideicomitentes de
Fideicomiso de Garantia Panamefio se comprometen a hipotecar a favor del Fiduciario Panamerio Bienes Inmuebles
que de tiempo en tiempo adquiera y que sean necesarios para cumplir con la Cobertura de Garantia Inmobiliaria.
En caso de que no se cumpla con la Cobertura de Garantia, el Fideicomitente deberd gravar, a favor del Fiduciario
Panamerio bajo la Hipoteca de Bien Inmueble, a més tardar dentro de los noventa (90) dias calendarios siguientes
{contados a partir de la fecha en que el Fiduciario le notifique, por escrito, de tal incumplimienio), bienes
adicionales para que formen parte de los Bienes Fiduciarios cuyo valor sea suficiente para volver a cumplir con la
Cobertura de Garantia.

a3, Cuentas Fiduciarias del Fideicomise de Garantia Panameiio y Uso de Bienes
Fiduciarios antes de Declaracién de Vencimiento Anticipado

El Fiduciario Panameiio, en su capacidad de fiduciario y no a titulo personal, establecera y mantendrd en todo
momento durante la vigencia del Fideicomiso las Cuentas Fiduciarias, para la administracion de los fondos que reciba
de tiempo en tiempo como parte de los Bienes Fiduciarios para que queden afectos a lo establecido en este Contrato
de Fideicomiso de Garantia Panamefio,

El Fiduciario Panameiio le dard acceso a los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantfa Panamefio via internet a la
banca en linea para que puedan solamente verificar saldos y los movimientos de las Cuentas Fiduciarias,

Mientras el Fiduciario no haya recibide una Declaracién de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario administrara y
podré invertir los Bienes Fiduciarios conforme a lo establecido en la Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso y
dichos fondos se mantendran como parte de los Bienes Fiduciarios, a efectos de los intereses o réditos que las
inversiones puedan producir y seran depositados proporcionalmente en las Cuenta Recolectoras.

El Fiduciario Panamerfio queda autorizado para celebrar y firmar todos los documentos necesarios para la apertura y
manejo de las Cuentas Fiduciarias y cualesquiera otras cuentas adicionales que considere conveniente abrir en
cumplimiento del proposito del Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio. Las Cuentas Fiduciarias seran
abiertas con el dnico propdsito de satisfacer los propositos del Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio y seran
cerradas inmediatamente tras la terminacion de] Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamerfio.

{2) Cuenta de Concentracitn.

Apertura v Proposito de la Cuenta: El Fiduciario Panamefio, actuando en su capacidad de fiduciario y no a titulo
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personal, abrira dentre de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Firma, y mantendra abiertas en todo
momento durante la vigencia de este Fideicomiso, una cuenta bancaria para cada Fideicomitente (la “Cuenta de
Concentracién™), para el manejo de los fondos que pudiera recibir de tiempo en tiempo como parte de los Bienes
Fiduciarios, conforme a lo estipulado en este Contrato de Fideicomiso, para que queden afectos a lo establecido en
este Fideicomiso conforme a este Contrato de Fideicomiso y luego ser distribuidos a las deméas Cuentas Fiduciarias
en la Fecha de Distribucion, conforme a la Mecdnica de Barrido de Caja conforme esta haya sido establecida en el
Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie correspondiente, cuando sea aplicable.

Depdsitos en fa Cuenta: Se depositardn en esta cuenta aquellos flujos que llegasen a ser generados por, o derivados
de, los Bienes Fiduciarios producto de un Evento Generador de Flujos, asi como los fondos que provengan del
Fideicomiso Extranjero, con la periodicidad que se indique en el Fideicomiso Extranjero.

En caso de que por cualquier motivo los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio reciban fondos que
debieron de haber sido depositados directamente por los pagadores de dichos fondos en la Cuenta de Concentracion,
los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio por este medio reconocen que recibirdn dichos fondos en
custodia a favor del Fiduciario Panamefio y se comprometen a depositar dichos fondos en la respectiva Cuenta de
Concentraciéon a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a su recibo. En adicion, los fideicomitentes de Fideicomiso
de Garantia Panamefio por este medio se comprometen ademas a depositar en la respectiva Cuenta de Concentracion
de conformidad con lo establecide en la Cliusula 3.06(a} del Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio todos
los aquellos dineros, transferencias internacionales, cheques € instrumentos similares que los Fideicomitentes reciban
(i) de las aseguradoras con las cuales los Fideicomitentes mantienen sus pélizas de seguro de los Bienes Gravados,
producto de un siniestro ocurrido sobre uno ¢ méas Bienes Gravados, o (ii) de terceros producto de la venta, traspaso
o disposicion de uno o mis Bienes Gravados segiin sea permitido bajo los Documentos de la Emision.

(b) Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda.

Apertura y Propasito de la Cuenta: El Fiduciario Panamefio, en su capacidad de fiduciario y no a titulo personal,
abrira y mantendra abierta en tode momento durante la vigencia de este Fideicomiso, una cuenta bancaria (la “Cuenta
de Reserva de Servicio de Deuda”, con el Banco, en la cual se depositarin 1as sumas necesarias para cubrir el Balance
Reguerido de la CRSD.

“Balance Requerido de la CRSD” significa el balance minimo que debera mantener la Cuenta de Reserva del Servicio
de deuda, segln este sea establecido en el Bono y el Suplemento de la Serie correspondiente.

Depdsitos en la Cugnta: Los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio deberan transferir al Fiduciario
Panamefio los fondos suficientes para que la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda cumpla con ¢l Balance
Requeride de la CRSD.

La Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda debera contar, en todo momento, con fondos suficientes para cubrir el
Balance Requerido de la CRSD. E] Balance Requerido de la CRSD sera notificado por el Agente de Pago al Fiduciario
Panamerfio a mds tardar dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se emitan Bonos de la primera Serie
¥, con posterioridad a la fecha en que se emitan Bonos de la primera Serie, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a
cada Fecha de Pago de cada Serie. El Agente de Papgo calculara el Balance Requerido de la CRSD de conformidad
con lo dispuesto en el Bono y demas Documentos de la Emisién. En caso que, en cualquier momento, el Fiduciario
Panamefio determine que la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda no cuenta con fondos suficientes para cubrir con
el Balance Requerido de la CRSD, el Fiduciario Panamefio debera transferir las sumas necesarias para cumplir con el
Balance Requerido de la CRSD desde la Cuenta de Concentracién, o, en caso de no haber fondos suficientes en dicha
cuenta, deberd notificar a los Fideicomitentes, quienes tendrdan un plazo de 15 Dias Habiles para aportar los fondos
requeridos. En caso tal que, cumplido este proceso, la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda ailn no tengan el
Balance Requerido de la CRSD, dicho incumplimiento constituird un Evento de Incumplimiento de acuerdo a lo
dispuesto en el Bono.

En caso que los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda excedan ¢l Balance Requerido de
la CRSD, el Fiduciario Panamefio traspasara dichos excedentes a la Cuenta de Concentracion.

(c) Cuenta de Flujos para Reinversion.
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Apertira ¥ _Propésito de lo Cuenta: El Fiduciario Panamefio, en su capacidad de fiduciario ¥ no a titulo personal,
abrira y mantendra abierta en todo momento durante la vigencia de este Fideicomiso, una cuenta bancaria (la “Cuenta
de Flujos para Reinversion”, con el Banco, en la cual se depositaran los Flujos para Reinversion.

Depdsitos en la Cuenta: Los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio deberan transferir al Fiduciario
Panamefio los Flujos para Reinversion, para que estos sean usados para 12 adquisicién de un Activo Elegible para
Reinversidn, a discrecidn del Emisor, Para estos efectos, cuando el Emisor haya identificado un Activo Elegible para
Reinversidn, deberd notificar al Agente y a! Fiduciario, proporcionando los datos del activo y la fecha en la que
requiere que se efectile el desembolso, la cual, en todo caso, deberd ser por o menos cinco (5) Dias Habiles posterior
a la fecha en la que se haga la referida notificacién. En caso que la Cuenta de Flujos para Reinversion mantenga Flujos
para Reinversién por un plazo de seis (6) meses contados desde la fecha en la que los mismos fueron depositados en
la Cuenta de Flujos para Reinversion, sin que dichos fondos hayan sido utilizados, dichos fondos quedaran sujetos la
Mecénica de Barrido de Caja de aquellas Series de Bonos Garantizados que 1a tengan, quedando entendido que, en
caso que no existir Series emitidas y en circulacion con Mecénica de Barrido de Caja, el Emisor quedara obligado a
efectuar una Redencion Anticipada parcial de las Series que se encuentren emitidas y en circulacion en dicho momento
¥ que permitan Redencion Anticipada, sujeto a lo establecido en la Seccion II1.A.11 de este Prospecto Informativo,
quedando entendido, sin embargo, que (i) una Redencion Anticipada parcial de este tipo no conllevara Penalidad por
Redencion alguna, independientemente de lo que disponga el Suplemento de las Series respectivas, y (i) en caso de
haber més de una Serie Senior emitida y en circulacion, los Flujos de Reinversién que se encuentren disponibles para
llevar a cabo la Mecanica de Barido de Caja o Redencidn Anticipada parcial, segan aplique, se distribuiran a prorrata
entre las Series Senior emitidas y en circulacion.

a.4. Uso de Bienes Fiduciarios después de Declaracion de Vencimiento Anticipado

En caso de que el Fiduciario Panamefio reciba de parte del Agente de Pago una Declaracion de Vencimiento
Anticipado, por la cual se le instruya a que proceda conforne a la Clausula 7.01 del Fideicomiso Panamefio, los
fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio, a requerimiento por escrito del Fiduciario Panamefio, se
comprometen irrevocable, solidaria e incondicicnalmente a pagar al Fiduciario Panamefio una cantidad de dinero en
efectivo igual al salde pendiente de las Obligaciones Garantizadas, seglin sea indicado por escrito por el Agente de
Pago {en adelante, el “Aporte Extraordinario™).

Una vez efectuado el requerimiento antes indicado, los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio estaran
obligades de manera solidaria a realizar el pago a mas tardar a los cinco {5) Dias Habiles siguientes y de un solo
contado en la cuenta que le indigue el Fiduciario Panamefio sin importar el valor de los Bienes Fiduciarios que formen
parte del Fideicomiso en ese momento, excepto que los fideicomitentes de Fideicomiso de Garantia Panamefio podran
reducir del monto necesario para constituir el Aporte Extraordinario, el monto de dinero en efectivo que se encuentre
depositado en el Fideicomiso en el momento en que el pago es requerido ¥ que el Fiduciario Panamefio no haya
indicado que serd utilizado para el pago de gastos, honorarios y otras cuentas por pagar del Fideicomiso. No obstante,
los Fideicomitentes quedan liberados de los pagos aqui contemplados si los Fideicomitentes después de la Declaracion
de Vencimiento Anticipado, pagan la totalidad de las Obligaciones Garantizadas. 1.as sumas que sean pagadas por los
Fideicomitentes en cumplimiento de esta Clausula 7.0, serdn aplicadas para pagar el saldo de las Obligaciones
Garantizadas y en ninglin momento serdn consideradas como penalidad alguna. En caso de que los Fideicomitentes
no realicen el Aporte Extraordinario que le sea requerido por el Fiduciario Panamefio conforme a lo dispuesto en esta
clausula, el Fiduciario Panamefio podra proceder a ejecutar todo o parte de las garantias constituidas en los
Documentos de Garantia, conforme se establece en las cldusulas subsiguientes, y sujeto a 1as instrucciones que al
respecto reciba del Agente de Pago, quien a su vez actuara conforme a instrucciones que reciba de una Mayoria de
Tenedores de los Bonos de la Serie A .

Uso de Fondos en las Cuentas. Una vez que el Fiduciario Panamefio reciba una Declaracion de Vencimiento
Anticipado y, transcurrido ¢l plazo correspondiente para que los Fideicomitentes realicen un Aporte Extraordinario y

no lo hayan hecho:

(a) El Fiduciario Panamefio procederd inmediatamente a traspasar a la Cuenta de Concentracion los saldos de
cada una de las otras Cuentas Fiduciarias correspondientes, para ser utilizados para el repago de las
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Obligaciones Garantizadas.

(b) El Fiduciario Panamefio no tendrd obligacion alguna de hacer los traspasos contemplados en el Capitulo
Quinto {V).

{c) El Fiduciario Panamerfic usara todos los Bienes Fiduciarios correspondientes en la forma prevista en el
Fideicomiso Panamefio, segun le instruya el Agente de Pago (por instrucciones de una Mayoria de Tenedores
de Bonos de la Serie A ) v, en general, solicitar a dichos Tenedores de los Bonos de la Serie A , a través del
Agente de Pago instrucciones por escrito respecto de las acciones que deba tomar el Fiduciario Panamefio
respecto de los Bienes Fiduciarios correspondientes, incluyendo, sin limitacion, sobre ia necesidad o no de
vender todo a parte de los Bienes Fiduciarios correspondientes o ejecutar todo o parte de las garantias
constituidas en los Documentos de Garantia.

Una vez que el Fiduciario Panamefio reciba {i) la Declaracion de Vencimiento Anticipado y, transcurrido el plazo
correspondiente para que los Fideicomitentes realicen un Aporte Extraordinario y no lo hayan hecho, e (ii)
instrucciones por escrito del Agente de Pago (quien actuari conforme a las instrucciones de la Mayoria de Tenedores
de los Bonos de la Serie A } de ejecutar los Gravamenes constituidos mediante el Contrato de Hipoteca de Bienes
Inmuebles, el Fiduciario Panamefio procedera a ejecutar las hipotecas en el orden y conforme a tales instrucciones de
la Mayoria de Tenedores de los Bonos de la Serie A . Los dineros que el Fiduciario Panamefio reciba de dicha
gjecucion seran depositados por el Fiduciario Panameifio en la Cuenta de Concentracién correspondiente para ser
usados segun se lo instruya el Agente de Pago, quien a su vez actuard conforme a instrucciones de una Mayoria de
Tenedores de los Bonos de la Serie A . Conforme se establece en el literal (B) de 1a clausula décima octava del Contrato
de Hipoteca de Bienes Inmuebles, la instruccion que el Agente de Pago le envie al Fiduciario Panamefio relativa a la
ejecucién del gravamen anticrético constituido bajo el Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles debera incluir, el
listado de posibles candidatos a ser nombrados por el Fiduciario Panamefio para la ejecucion de dicho gravamen
anticrético y el ejercicio de los demds derechos y facultades del Fiduciario Panamefio con relacion a dicha ejecucidn.

Una vez el Fiduciario Panamefio reciba (i) la Declaracion de Vencimiento Anticipado y, transcurrido el plazo
correspondiente para que los Fideicomitentes realicen un Aporte Extraordinario estos no lo hayan hecho, e (ii)
instrucciones por escritc del Agente de Pago (actuando en base a instrucciones de la Mayoria de Tenedores de los
Bonos de la Serie A ) indicado los pasos a tomar respecto al Fideicomiso Extranjero, el Fiduciario Panamefio se
entenderd inmediatamente autorizado a comunicar dichas instrucciones al Fiduciario Extranjero. El Fiduciario
Panamefio utilizard los fondos recibidos del del Fideicomiso Extranjero conforme le instruya el Agente de Pago, quien
actuard en base a instrucciones que reciba de la Mayoria de Tenedores de los Bonos de la Serie A .

Una vez que el Fiduciario Panamefio reciba una Declaracién de Vencimiento Anticipado, y transcurrido el plazo
correspondiente para que los Fideicomitentes realicen un Aporte Extraordinario ¥ no lo hayan hecho, el Fiduciario
Panamefio podrd designar un apoderado o mandatario que tome las responsabilidades, entre otras, de (i) administrar
y conservar los Bienes Inmuebles, y (ii) ejecutar el Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles. El Fiduciario Panamefio
quedara sujeto a lo establecido en la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984, segiin la misma ha sido modificada por Ley
No. 21 de 10 de mayo de 2017, en virtud de la cual el Fiduciario Panamefio podra delegar al apoderado o mandatario
el desarrollo de determinadas funciones de acuerdo a lo dispuesto en esta clausula, pero en ningfin caso podrd delegar
su responsabilidad establecida bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio. Los costos razonables y
debidamente sustentados a través de facturas o cualquier otra documentacién de soporte, relacionados con la
contratacion de todos estos servicios, se descontaran de los Bienes Fiduciarios.

Enlo que respecta a 1a ejecucion de las garantias y al ejercicio de los derechos y obligaciones del Fiduciario Panamefio,
en calidad de fiduciario y acreedor hipotecario, para el beneficio de los Tenedores de los Bonos de la Serie A y demds
Beneficiarios, segiin se estipula en todos y cada uno de los Documentos de Garantia, cada uno de los Tenedores de
los Bonos de la Serie A acepta los términos y condiciones de dichos Documentos de Garantia y acuerda que las
garantias se ejecutardn hasta que se haya recibido el pago completo y a satisfaccion de la totalidad de las Obligaciones
Garantizadas, conforme a lo previsto en los Documentos de Garantia ¥ demas Documentos de la Emisién,
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Las partes convienen que nada de lo dispuesto en el Fideicomiso Panamefio obligard al Fiduciario Panamefio a ejecutar
las garantias en algin orden en particular, ni a ejecutarlos todas las garantias, sino que e! Fiduciario Panamefio
ejecutard o vendera los Bienes Fiduciarios conforme a las instrucciones que reciba del Agente de Pago, quien a su vez
actuard conforme a instrucciones de una Mayoria de Tenedores de los Bonos de la Serie A .

Las partes convienen igualmente, que el Fiduciario Panamefio podra atenerse a las certificaciones, notificaciones e
instrucciones que le entregue el Agente de Pago y una Mayoria de Tenedores en relacién con el requerimiento de
Aporte Extraordinario ¥ la Declaracion de Vencimiento Anticipado, sin tener que realizar pesquisa o indagacion
alguna en cuanto a lo que se exprese en las mismas y, para todos los efectos, se tendra como cierto y verdadero lo alli
expresado.

Una vez se hayan satisfecho, en su totalidad, todas las Obligaciones Garantizadas, el Fiduciario Panamefio (i) entregarad
cualquier suma o Bien Fiduciario remanente a los Fideicomitentes, (ii) liberard y terminara cualquier Gravamen que
haya sido constituido a su favor conforme a los Documentos de Garantia, incluyendo instruir al Fiduciario Extranjero
para que devuelva los bienes fiduciarios sujetos al Fideicomiso Extranjero a la Subsidiaria Holding Extranjera y
suscribirdn finiquitos u otros documentos liberando de responsabilidad el Fiduciario Panamefio por sus gestiones como
fiduciario del Fideicomiso Panamefio, conforme a lo establecido en la Clausula 11.02 del Fideicomiso Panamefio.

En cualquier caso en que los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias no alcancen para pagar en su totalidad las
Obligaciones Garantizadas, las sumas disponibles en dichas Cuentas Fiduciarias se utilizardn, en primera instancia,
para cancelar las comisiones, honorarios, gastos e indemnizaciones que los Fideicomitentes deban pagar en cualquier
concepto al Fiduciario Panamefio, al Agente de Pago, & los Puestos de Bolsa, a la SMV, a Latinex y a LatinClear, y a
sus respectivos asesores, asi como cualquier Impuesto u otro gasto relacionado con la emision de los Bonos
correspondientes, la proteccion, administracién y custodia de los respectivos Bienes Fiduciarios, el cobro, judicial o
extrajudicial, de las deudas o el cumplimiento de las obligaciones y compromisos a que se refieren los parrafos (a) ¥
(b) de la Clausula dos punto cero dos (2.02), la ejecucion de los Gravamenes correspondientes, de conformidad con
los términos de los Documentos de la Emisién y luego para pagar, a pro rata, las sumas adeudadas a los Tenedores de
los Bonos de la Serie A

a.5. Remocion del Fiduciario Panameiio

El Fiduciario Panamefio s6lo podra ser removido de su cargo por el Agente de Pago (siguiendo instrucciones de una
Mayoria de Tenedores de la Serie A ), mediante notificacion escrita (a) en forma inmediata (i) si incurre en culpa
grave, dolo o fraude en el desempeifio de sus responsabilidades como Fiduciario Panamefio bajo este Fideicomiso, (ii)
si deviene insolvente o es declarado en estado de liquidacién forzosa o en quiebra o se da algln otro evento similar,
(iii) si es liquidado o disuelto, (iv) si se cancela su licencia fiduciaria, (v) i el Fiduciario Panamefio no puede cumplir
con las obligaciones contraidas en el presente Fideicomiso por causa imputable al Fiduciario Panamerio o (b) con
quince (15} dias de anticipacién por cualquier otra causa si asi lo determina el Agente de Pago, o (c) si los
Fideicomitentes solicitan su remocidn, sujefo a la aprobacién de una Mayoria de Tenedores de la Serie A .

A efectos de la cliusula anterior, previa designacion formal del Fiduciario Sustituto y entrega de los Bienes
Fiduciarios, el Fiduciario removido deberd notificar a la Superintendencia de Bancos, la SMV y Latinex de la
sustitucion y quien serd el Fiduciario Sustituto.

a.6. Renuncia del Fiduciario Panamefio

El Fiduciario Panamefio podra renunciar en ¢ualquier momento, con o sin ¢ausa, siempre que proporcione aviso
por escrito de no menos de sesenta (60) dias a los Fideicomitentes y al Agente de Pago, quien a su vez notificard a
los Tenedores Registrados de la Serie A a través de los respectivos puestos de bolsa. En caso de renuncia del
Fiduciario Panamefio, el Agente de Pago (siguiendo instrucciones de los Fideicomitentes) deberd, dentro del plazo
antes indicado, designar un nuevo Fiduciario Panamefio (en lo sucesivo, el “Fiduciario Sustituto™), el cual debera
ser una entidad con licencia que le permita !levar a cabo negocio de fiduciario en la Reptblica de Panama y que
tenga una afiliada con licencia bancaria general, con oficinas en la ciudad de Panamd. En caso de que no se designe
un Fiduciario Sustituto que acepte dicho encargo deniro del plazo antes indicado, el Fiduciario Panameiio saliente
podréa designar a su sucesor, el cual deberd contar con las caracteristicas antes indicadas o podrd actuar conforme
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a lo establecido en el articulo 22 de la Ley 1 de 5 enero de 1984 como ha sido modificada. A partir del momento
en que el Fiduciario Sustituto acepte la designacion de Fiduciario Panamefio saliente, el Fiduciario Sustituto
sucederd y tendrd todos los derechos, poderes, privilegios y deberes que correspondian al Fiduciario Panamefio
saliente y éste quedard liberado de sus deberes y obligaciones previstas en este Fideicomiso. El Fiduciario Sustituto
deber4 otorgar un documento mediante el cual asuma dicha responsabilidad sujeto a los términos y condiciones de
este Fideicomiso, o en aquellos términos aceptables al Agente de Pago. En caso de que no se pueda designar un
Fiduciario Sustituto de conformidad con esta Clausula 10.04, el Fiduciario Panamefio podrd poner los Bienes
Fiduciarios a disposicion de un juzgado competente.

A efectos de la Clausula 10.4 del Fideicomiso Panamefio, previa designacion formal del Fiduciario Sustituto y
entrega de los Bienes Fiduciarios, ¢l Fiduciario saliente debera notificar a la Superiniendencia de Bancos, la SMV
y Latinex de la sustitucion y quien sera el Fiduciario Substituto.

a.7. Principales Deberes y Facultades del Fiduciario Panamefio

El Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio contempla los siguientes deberes y facultades para del
Fiduciario Panamefio:

(a) Diligencia. El Fiduciario Panamefio ejecutara sus funciones con diligencia, pero solo serd responsable ante

(b)

(c)

(d)

(e}

los Fideicomitentes y los Beneficiarios en caso que medie culpa grave o dolo de su parte.

Relaciones con Afiliadas. Los Fideicomitentes, el Agente de Pago y los Beneficiarios reconocen que el

Fiduciario Panamefio y sus empresas Afiliadas podrin ejercer todos los derechos que les correspondan en su
condicién de acreedores {incluyendo, sin limitacién, los que le corresponden como Beneficiario del
Fideicomise) o por razon de dichas relaciones comerciales sin verse dichos derechos afectados o restringidos
por motivo de la relacién fiduciaria establecida en este Fideicomiso. Los Fideicomitentes y los Beneficiarios
autorizan al Fiduciario Panamefio a invertir Bienes Fiduciarios en depdsitos bancarios con cualquier afiliada
del Fiduciario Panamefio y a adquirir Bienes Fiduciarios a titulo personal en términos comercialmente
razonables (“arm s length”).

Subcontratacion de Agentes. En el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, el Fiduciario Panamefio

podré actuar directamente o por conducto de agentes, apoderados o mandatarios (y podra delegar poderes y
potestades en ellos). El Fiduciario Panamefio guedara sujeto a lo establecido en la Ley No. | de 5 de enero
de 1984, segiin la misma ha sido modificada por la Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017, en virtud de la cual,
el Fiduciario Panamefio podri delegar a dichos agentes, apoderados o mandatarios, el desarrollo de
determinadas funciones de acuerdo a lo dispuesto en esta clausula, pero en ningiin caso podra delegar su
responsabilidad establecida bajo este Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio. El Fiduciario
Panamefio y sus Afiliadas podran prestar servicios al Fideicomiso y cobrar por dichos servicios, siempre que
los mismos sean cobrados en términos comercialmente razonables (“arm s length”).

Acatamiento de Instrucciones. El Fiduciario Panamefio no tendrd obligacion de acatar instrucciones que le
impartan los Fideicomitentes o el Agente de Pago si, en la opinién razonable del Fiduciario Panamefio, el
cumplimiento de dichas instrucciones (i) resultaria en la violacién de alguna Ley, reglamento u orden judicial
o de cualquier otra autoridad, (i) violaria los términos y condiciones de este Contrato de Fideicomiso de
Garantia Papamerio, (iii) expondria al Fiduciario Panamefio a responsabilidad u obligacién personal o le
acarrearia algtin perjuicio o {iv) requeriria que el Fiduclario Panamefio incurriera en gastos si no existen
fondos suficientes en el Fideicomiso para hacerle frente a 1os mismos.

Consultas v Solicitud de fnstrucciones. El Fiduciario Panamefio se reserva ¢l derecho de hacer consultas al
Agente de Pago, a los Tenedores de tiempo en tiempo, segin lo considere conveniente, en relacion con el
desempefio de sus obligaciones conforme al presente Contrato de Fideicomise de Garantia Panamefio y al
alcance de sus facultades bajo el mismo. Adicionalmente, el Fiduciario Panamefio podrd solicitar
instrucciones al Agente de Pago o a los Tenedores (segin lo dispuesto en el Bono) con respecto a cualquier
accion que deba tomar por razdn de los términos de este Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio;
quedando liberado el Fiduciario Panamefio de toda responsabilidad en case de actuar de conformidad con
dichas instrucciones, asi como de cualguier dafio o perjuicio que pueda producirse por 1a demora de tomar
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dicha accién mientras el Fiduciario Panamefio obtiene instrucciones del Agente de Pago o de los Tenedores
(segiin lo dispuesto en el Bono). Se entenderd que el Fiduciario Panamefio ha recibido la respectiva
instruccion o aprobacion, si el Fiduciario Panamefio no recibe las instrucciones solicitadas dentro de un
periodo de quince (15) Dias Habiles, contado a partir de la fecha de la entrega de la respectiva solicitud por
¢l Fiduciario Panamefio al Agente de Pago o los Tenedores de la Serie A (segun lo dispuesto en el Bono).
El Fiduciario Panamefio también podra consultar con el Fiduciario Extranjero en los casos en que reciba
instrucciones del Emisor relacionadas a la Subsidiaria Holding Extranjera.

Rendicién de Cuentas y otros Reportes. El Fiduciario Panamefio rendird a los Fideicomitentes y al Agente
de Pago cuentas de su gestion de los Bienes Fiduciarios y el Fideicomiso al final de cada periodo sucesivo
de doce {(12) meses contados a partir de la fecha de constitucién de este Fideicomiso y dentro de los diez {10)
dias habiles siguientes al final de cada periodo. Dicha rendicidn de cuentas seguird los estandares que el
Fiduciario Panamefio utiliza habitualmente para estos efectos, pero incluird en todo caso (i) el movimiento
de las Cuentas Fiduciarias, lo que incluye el detalle de los depdsitos efectuados en las Cuentas Fiduciarias,
los retiros de fondos de las mismas y los saldos correspondientes, vy (ii} el estado financiero de! Fideicomiso
para el periodo correspondiente. Adicionalmente, el Fiduciario Panamefio debera por la importancia del
hecho ¥ considerandolo éste asi necesario, remitir a los Fideicomitentes, con copia al Agente de Pago, un
reporte sobre los hechos relevantes que afecten al Fideicomiso v, si es el caso, las actividades realizadas
frente a estos.

Balance Requerido de la CRSD. FEl Fiduciario Panamefio no serd responsable de efectuar el calculo del
Balance Requerido de la CRSD, quedando dicha responsabilidad con el Agente de Pago. No obstante lo
anterior, el Fiduciario Panamefio sera responsable de verificar que la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda
mantenga un saldo suficiente para cumplir con el Balance Requerido de la CRSD que le ha comunicado el
Apente de Pago y, de no ser ¢l caso, comunicarlo oportunamente al Agente de Pago y a los Fideicomitentes
conforme a lo previsto en este Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamerio.

Bienes y Derechos Cedibles. Para todos aquellos Bienes y Derechos Cedibles para los cuales no se contemple
un procedimiento de cesion al Fideicomiso, €l Fiduciario Panamefio procedera conforme a las instrucciones
recibidas por el Agente de Pago, sujeto a la aceptacion y politicas internas del Fiduciario Panamefio.

Obligacion de Medios v no Resultades. Cada uno de los Fideicomitentes y Beneficiarios por este medio
reconocen y aceptan que las obligaciones asumidas por el Fiduciario Panamefio en este Contrato de
Fideicomiso de Garantia Panamefio son de medios ¥ no de resultados, por lo que ¢l Fiduciario Panamefio no
garaniiza que la finalidad del fideicomiso se cumpla. El alcance de las obligaciones del Fiduciario Panamefio
estd enmarcado en actuar de forma diligente y profesional, con el fin de procurar el cumplimiento de la
finalidad del fideicomiso.

Opinion de Asesores Legales. En el evento que surja cualquier duda relacionada con la interpretacion o
aplicacién de cualquiera de las disposiciones del Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio o de los
deberes del Fiduciario Panamefio bajo el mismo, el Fiduciario Panamerfio podra contratar los servicios de
asesores legales, los cuales elegira con la debida diligencia; quedando por este medio plenamente facultado
para actuar con base en las recomendaciones u opiniones de tales asesores, sin responsabilidad alguna por
este hecho, excepto cuando sus actuaciones resulten en culpa grave ¢ dolo. Los Fideicomitentes estaran
obligados a pagar a! Fiduciario Panamefio, a mds tardar dentro de los treinta (30} dias calendario siguientes
a la fecha en que dicho pago sea requerido por el Fiduciario Panamefio, desde la fecha de firma del presente
Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamerio hasta la fecha en que el Fiduciario Panamefio reciba una
Declaracién de Vencimiento Anticipado, los honorarios y gastos razonables de dichos asesores legales hasta
por un maximo anual de diez mil délares {(US$10,000.00), y en caso en que en un afio el Fiduciario Panamefio
tenga que exceder el monto antes mencionado deberd solicitar autorizacién previa a los Fideicomitentes.
Entendiéndose, que este limite anual no afecta la obligacion de los Fideicomitentes de cubrir la totalidad y
sin limites de aquello honorarios, gastos e indemnizaciones que se refieren las clausulas 7.08, 9.01, 10.03(a},
10.03(b) y 10.02 del presente Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio, asi como tampoco limita
aquellos henorarios y gastos razonables y sustentados a través de facturas, en que incurra el Fiduciario
Panamefio con motive de consultas que realice a asesores legales sobre Ia interpretacion o alcance de sus
obligaciones conforme a lo dispuesto en esta ¢ldusula 10.01(j}, siempre que el Fiduciario Panamefio hubiese
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recibido previamente una Declaracion de Vencimiento Anticipado.

Medicién de Suficiencias de Garantias. El Fiduciario no tendra responsabilidad de medir la suficiencia de las
garantias otergadas bajo este Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de Garantia en relacién con
las Obligaciones Garantizadas, para beneficio de los Beneficiarios. No obstante, el Fiduciario realizara la
verificacion de la Cobertura de Garantia en la Fecha de Medicién de Cobertura de Garantia, en base a los
avaluos vigentes de los Bienes Gravados que el Fideicomitente le hayan entregado al Fiduciario. El Fiduciario
Panamefio, podrd a requerimiento del Agente de Pago y con coste a los Bienes Fiduciarios, contratar un
agente especializado que pueda determinar dicha suficiencia levantando los avalios o haciendo las
valoraciones que comrespondan. Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario Panamefio, en gjercicio de su
funcién fiduciaria, debera remitir a los Fideicomitentes las respectivas certificaciones sobre el valor de los
Bienes Fiduciarios que el Emisor o los Fideicomitentes deban a su vez remitir a cualquier ente regulador. A
los efectos de la certificacion que el Fiduciario Panamefio deberd entregar al Emisor para que sea entregada
a la Superintendencia del Mercado de Valores conforme a la regulacion aplicable, se deja constancia que el
Fiduciario hard cualquier cdlculo de cobertura establecida en el Prospecto Informativo basado en los Bienes
Fiduciarios que mantenga a dicha fecha como parte de este Fideicomiso Panamefio. Para la valoracion de
cualquiera de los bienes que pudieran formar parte de este Fideicomiso Panamefio a futuro, después de que
el Fiduciaric Panamefio haya recibido una Declaracion de Vencimiento Anticipado, que se encuentren en el
extranjero y que sean parte del Fideicomiso Extranjero, se haran en su caso basado en la informacion que se
incluya en las certificaciones que deba entregar el Fiduciario Extranjero al Emisor para ser entregadas 2 la
Superintendencia del Mercado de Valores conforme a lo establecido en ¢! Fideicomiso Extranjero.

el Fiduciario no tendra responsabilidades adicionales ni implicitas, salvo aquellas especificas contenidas en
el presente Fideicomiso.

(m) El Fiduciario queda plena ¢ irrevocablemente autorizado para dar cumplimiento a cualquier requerimiento

(n)

()

(p}

bajo el Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) y el fnter Governmental Agreement (IGA) suscrito
por la Repuiblica de Panama (y cualquier otra disposicion o convenio de similar naturaleza que entre en
vigencia de tiempo en tiempo), en la medida en que los mismos fieran aplicables al Fideicomiso {cuya
determinacion por parte del Fiduciario serd concluyente, salvo error manifiesto); en cuyo caso ¢l Fiduciario
Panamefio queda por este medio plena e irrevocablemente autorizado para realizar los reportes requerido bajo
tales normas,

Transacciones, La obligacién del Fiduciario Panameifio de realizar una transaccién para el Fideicomiso esta
condicionada al recibo de todos los documentos que se requieran conforme a lo dispuesto en este Fideicomiso
y fondos necesarios para concretarla. Los documentos y los fondos deben recibirse por el Fiduciario
Panamefio con la antelacion suficiente y en ningin caso inferior a dos (2) Dias Habiles para poder concretar
la operacion. De igual forma la entrega de cualesquiera pagos, intereses o similares al Agente de Pago, a que
tengan derecho los Beneficiarios, estd condicionada a la disponibilidad de los mismos por parte del Fiduciario
Panamefio. Los Fideicomitentes se obligan a entregar las sumas o documentos necesarios para concretar las
transacciones y 2 indemnizar al Fiduciario Panamefio, en 12 medida que aplique al tenor de lo establecido en
este Contrato de Fideicomiso y las limitaciones aqui establecidas y en los demas Documentos de Garantia,
por cualquier dafio o perjuicio que pudiera causarle el incumplimiento de los Fideicomitentes segun los
térmminos del presente Fideicomiso.

Instrucciones como Beneficiario del Fideicomiso Exiranjerc. Previo a la Fecha de Emisién Respectiva de la

Serie A, la Subsidiaria Holding Extranjera, en calidad de fideicomitente, el Fiduciario Extranjero, en calidad
de fiduciario, y el Fiduciario Panamefio, en calidad de fideicomisario, constituiran el Fideicomiso Extranjero,
cuyo bien fideicomitido serdn las acciones de las Subsidiarias Operativas Extranjeras. Cualquier instruccién
o comunicacién que deba o sea necesario que ¢l Fiduciario Panamefio dirija en calidad de fideicomisario del
Fideicomiso Extranjero, sera dirigida o cursada de conformidad con los términos ¥ condiciones del presente
Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio y el Bono de la Serie A .

Informar a la SMV, a organizaciones autorreguladas y a los inversionistas en caso de incumplimiento del
Emisor con relacion al traspaso de los bienes para el perfeccionamiente del fideicomiso.
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a.8, Causales de Terminacidén del Fideicomise Panameifio

El Fideicomiso de Garantia Panamefio terminara cuando ocurra alguno de los siguientes eventos: (i) cuando hayan
sido debidamente pagadas y satisfechas todas y cada una de las Obligaciones Garantizadas, en virtud de los
Documentos de la Emision, lo cual serd notificado por el Agente de Pago al Fiduciario Panamefio, o {ii) cuando se
dé alguna de las causales establecidas en el articulo treinta y tres (33) de la Ley uno (1) de cinco (5) de enero de
mil novecientos ochenta y cuatro (1984), segiin el mismo ha sido enmendado por el articulo ciento nueve (109) de
la Ley veintiuno (21) de diez (10) de mayo de dos mil diecisiete (2017). Terminado el Contrato de Fideicomiso de
Garantia Panamefio, cualesquiera Bienes Fiduciarios que no hubiesen sido utilizados para el pago de las
Obligaciones Garantizadas o las sumas a las que se refiere la Clausula nueve (9) y/o Clausula diez (10) del Contrato
de Fideicomiso de Garantia Panamefio seran devueltos a los Fideicomitentes Panamefios .

b. Fideicomiso de Garantia Extranjero

b.1. Generales del Fideicomiso de Garantia Extranjero:
1. Ley Aplicable

El Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjero sera establecido dentro de los ciento veinte {120} dias
calendario después de la Fecha de Emisién de la Serie A de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Costa
Rica, particularmente de acuerdo con las disposiciones del articulo 633 y siguientes del Cédigo de Comercio de
Costa Rica y las leyes aplicables de la Repiblica de Costa Rica. Una copia del mismo serd presentada ante la
Superintendencia del Mercade de Valores y copias de dicho contrato podran ser solicitadas en las oficinas del
Fiduciario Panamefio por cualquier Tenedor Registrado de la Serie A, quien asumira el costo de las mismas. El
domicilio del Fideicomiso estard ubicado en las oficinas principales del Fiduciario Extranjero, actualmente
ubicadas en San José, Escazii, San Rafael, EBC Corporate Center, piso 19. Teléfono 2201-000. Fax: 2201-0001
y/o al correo electrénico pms@geldstuck.com con copia a mbe@geldstuck.com .

2. Propdsito General
El Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjero tiene los siguientes fines y propdsitos:

{a} Mantener los Activos del Fideicomiso Extranjero separados de los activos del Fiduciario Extranjere, de la
Sociedad Holding Extranjera, del Fiduciario Panamefio, €l Fideicomisario B y/o de otros fideicomisos.

(b) Procurar la debida y correcta administracién de los Activos del Fideicomiso Extranjero, con el fin de
cumplir con los lineamientos aplicables de los Bonos Corporativos y el Fideicomiso Panamefio.

(c) Establecer el marco legal para la obtencion de las Eventuales Concesiones. Una vez otorgadas, el Fideicomiso
Extranjero serd responsable de la administracion de las Eventuales Concesiones conforme a las instrucciones
de la Sociedad Holding Extranjera y el Fiduciario Panamefio.

3. Fiduciario Extranjero

El Fiduciario Extranjero es Geldstuck, Sociedad Anénima, una compaiiia constituida, organizada y
existente bajo las leyes de la Repiblica de Costa Rica, domiciliada en San José, Escazd, San Rafael, EBC Corporate
Center, piso 10, Republica de Costa Rica, con cédula de persona juridica nimero 3-101-222056, Sus datos de
confacto son:

Geldstuck, Sociedad Anénima

San Jose, Republica de Costa Rica
Teléfono: +{506) 2201-0066

Persona de contacto: Pamela Mora Soto
Correo electrénico: pms(@geldstuck.com

E! Fiduciario Extranjero se encuentra autorizado por la Superintendencia de Entidades Financieras {(“SUGEF™)



para prestar servicios de fiducia y no ha sido objeto de una sancién en firme por parte de su ente supervisor en
razon de prestar servicios de fiducia. La persona encargada del Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjero
por parte del Fiduciario Extranjero es Pamela Mora Soto. El Emisor, sus subsidiarias o afiliadas no tienen
obligaciones pendientes con el Fiduciario Extranjero.

4. Fideicomitentes Extranjeros

El fideicomitente del Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjero es la Subsidiaria Holding Extranjera, v los
bienes objeto del Fideicomiso de Garantia Extranjero son de su propiedad.

A continuacion los datos de contacto de la Subsidiaria Holding Extranjera:

EBC Corporate Center, piso §Escazi, San Rafael,
San Jose, Repablica de Costa Rica

Telefono: +H(506) 2201-0000

Atencién: Dan Adelman

Email: dan@taso-group.com

5. Naturaleza

El Fideicomiso de Garantia Extranjero es de administracién y cumplimiento. El Fideicomiso de Garantia
Extranjero es oneroso ¥y el Fiduciario Extranjero cobrara la anual de US$ US$4,250.00 mas impuesto de valor
agregado (IVA} en concepto de prestacion del servicio de fiducia que serd pagada al Fiduciario Extranjero por la
Subsidiaria Holding Extranjera en Délares acorde con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia
Extranjero. No existe gasto alguno relacionado con el Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjero que
corresponda pagar a los Tenedores Registrados.

6. Beneficiarios

Los beneficiarios del Contrato Fideicomiso de Garantia Extranjero ser4n primariamente, las Partes Garantizadas
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio representadas por el Fiduciario
Panamefio y, s6lo en forma secundaria, la Subsidiaria Holding Extranjera y el Beneficiario B (los “Fideicomitentes
Extranjeros™), como beneficiarios residuales, en este ultimo caso, sélo en la medida en que hayan sido canceladas
en su totalidad las Obligaciones Garantizadas (segin este término se define en ¢l Contrato de Fideicomiso de
Garantia Extranjero) y los gastos y honorarios debidos al Fiduciario Extranjero Las Partes Garantizadas son
aquellas conforme han sido definidas como tales en el Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio.

7. Patrimonio Separado y Advertencia de Secuestro y Embargo

El Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjero establece que el patrimonio fideicomitido constituird un
patrimonie separado de los bienes personales del Fiduciario Extranjero y de las Fideicomitentes Extranjeras para
todos los efectos legales. El Fiduciario Extranjero no podra disponer del Patrimonio Fideicomitido del Contrato de
Fideicomiso de Garantia Extranjero en forma contraria o distinta a la establecida en ei Contrato de Fideicomiso de
Garantia Extranjero.

8. Instrucciones de la Subsidiaria Holding Extranjera, como fideicomitente del Fideicomiso Extranjero

El Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjere no contempla instrucciones de la Subsidiaria Holding Extranjera
en cuanto a que el Fiduciario Extranjere le esté prohibido ¢ no: (1) invertir los bienes fideicomitidos en acciones de
la empresa fiduciaria ¥ en otros bienes de su propiedad, asi como en acciones o bienes de empresas en las cuales
tenga participacion o en las gue sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros; (i) otorgar préstamos
con fondos de] fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas, empleados, empresas subsidiarias, afiliadas o
relacionada; y/o (iii} adquirir por si o por interpdsita persona, los bienes dados en fideicomiso.

9. Caucién Especial



El Fiduciario Extranjero no esta obligado a dar caucion ni fianza especial alguna de buen manejo a favor de las
Fideicomitentes Extranjeras o ni de cualquiera de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A de esta
Emision ni demds Beneficiarios del Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjero.

10. Sustitucion de Garantias

El Fiduciario Extranjero no cuenta con facultad para autorizar sustitucion de garantias otorgadas a su favor bajo el
Fideicomiso de Garantia Extranjero.

11. Reforma

El Contrate de Fideicomiso de Garantia Extranjero sélo podra ser reformado mediante acuerdo escrito firmado por
las Fideicomitentes Extranjeras, el Fiduciario Extranjero y el Fideicomiso de Garantia Panamefio representado por
el Fiduciario Panamefio, siempre que dicha reforma quede registrada con la Superintendencia del Mercado de
Valores.

12.  Jurisdiccion
El Fideicomiso Extranjero se regira e interpretard de conformidad con las leyes de la Repiblica de Costa Rica.

Con excepcion de la eventual subasta del Patrimonio Fideicomitido Extranjero, las restantes controversias o
diferencias que deriven del Contrato de Fideicomiso de Garantia Extranjero o que guarden relacién con éste, se
resolverdn por medio de un arbitraje de derecho en los términos establecidos en los reglamentos del Centro
Internacional de Conciliacidn y Arbitraje de 1a Camara de Comercio de Costa Rica (“CICA”), a cuyas normas las
Partes se someten en forma voluntaria e incondicional. Las leyes sustantivas de la Republica de Costa Rica serdn
aplicadas en el conflicto.

13.  Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia Extranjero.
Los bienes fiduciarios del Fideicomiso Extranjero son;

1. El 100% del capital social de Suefio Frente al Caribe, Limitada, con cédula de persena juridica nimero
3-102-176346, cuyo capital es la suma de trece mil colones (¢13,000.00) (o US$25.97, a la tasa cambiaria
del Banco Central de Costa Rica del 22 de octubre de 2025), dividido y representado por ciento treinta
{130} cuotas neminativas de cien colones (¢100.00) (o US$0.19, a la tasa cambiaria del Banco Central
de Costa Rica del 22 de octubre de 2025} cada una. Dicho capital social es propiedad de Geldstuck,
Sociedad Andnima, con cédula de persona juridica nimero 3-101-222056, en condicién de fiduciaria del
Fideicomiso de Garantia de la Compraventa.

2. El 100% del capital social de Folie Caribe, Limitada, con cédula de persona juridica nimero 3-102-
483517, cuyo capital social es la suma diez mil colones (¢10,000.00) (o US$19.97, a la tasa cambiaria
del Banco Central de Costa Rica del 22 de octubre de 2025}, dividido y representado por diez {10) cuotas
nominativas de mil colones (¢1,000.00) {o US$2.00, a la tasa cambiaria del Banco Centrai de Costa Rica
del 22 de octubre de 2025) eada una. Dicho capital social es propiedad de Geldstuck, Sociedad Anonima,
con cédula de persona juridica namero 3-101-222056, en condicion de fiduciaria del Fideicomiso de
Garantia de la Compraventa.

3. EIl 100% del capital social de Vistas del Paraiso Playa Negra, Limitada, con cédula de persona juridica
nimero 3-102-412132, cuyo capital social es la suma cien mil colones (¢100,000.00) (o0 US$199.75,a la
tasa cambiaria del Banco Central de Costa Rica del 22 de octubre de 2025), dividido y representado por
diez (10) cuotas nominativas de diez mil colones {(£10,000.00) (o US$19.97, a la tasa cambiaria del Banco
Central de Costa Rica del 22 de octubre de 2025), cada una. Dicho capital social es propiedad de Geldstuck,
Sociedad Andnima, con cédula de persona juridica nimero 3-101-222056, en condicién de fiduciaria del
Fideicomiso de Garantia de la Compraventa.

A la fecha del presente Prospecto, los bienes que conformaran bienes fiduciarios del Fideicomise Extranjero
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actualmente se encuentran a titulo fiduciario del Fiduciario Exiranjero, conforme al Fideicomiso de Garantia de la
Compraventa. La liberacién de dichos bienes del Fideicomiso de Garantia de la Compraventa estd sujeta a la
cancelacion, con parte de los fondos producto de la Serie A, del remanente del precio de compraventa acordado
con Colin John Brownlee, el cual serd cancelado con los fondos recaudados de la emisién de la Serie A conforme
se detalla en la Seccién IILE de este Prospecto [nformativo. En caso que no se pague dicho remanente, los bienes
que conformardn bienes fiduciarios del Fideicomiso Extranjero no podran ser gravados para garantizar los Bonos
de la Serie A

14. Remocion ¥ Renuncia del Fiduciario Extranjero

El Fiduciario Extranjero podrd renunciar a su nombramiento, siempre que notifique por escrito 2 las demds partes
del Fideicomiso Extranjero con al menos sesenta (60) dias calendario de antelacion. No obstante, dicha renuncia
no sera efectiva hasta que la Subsidiaria Holding Extranjera y el Fiduciario Panamefio hayan designado un nuevo
Fiduciario Extranjero. Si la Subsidiaria Holding Extranjera y el Fiduciario Panamefio no designan un nuevo
Fiduciario Extranjero dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendario siguientes a [a recepcion de la renuncia,
el Fiduciario Extranjero tendra derecho a designar libremente un nuevo Fiduciario Extranjero del Fideicomiso
Extranjero. El nuevo Fiduciario Extranjero deberé actuar Gnicamente confoime a los términos y condiciones del
presente Contrato.

La Subsidiaria Holding Extranjera podra solicitar la remocion del Fiduciario Extranjero, ¢cuando corresponda y con
base en los motivos establecidos por la legislacion costarricense

15, Principales Derechos y Obligaciones del Fiduciario Extranjero

Adicional a los derechos y obligaciones que le atribuye la ley, el Fiduciario Extranjero tendra los siguientes
derechos vy obligaciones:

(a) El Fiduciario Extranjero debera actuar y desempefiar sus funciones de manera profesional conforme a los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato y, salve disposicidn en contrario, actuard
unicamente conforme a las instrucciones emitidas oportunamente por la Sociedad Holding Extranjera y el
Fiduciario Panamefio.

(b) ElFiduciario Extranjero debera cumplir de forma diligente con todas las instrucciones, y realizar todas las
acciones necesarias para garantizar el desarrollo normal de las actividades de las Eventual Concesiones y
sus eventuales concesionarias y proteger sus activos e intereses, cuando se requiera su participacién o
intervencion,

(¢} En ninguna circunstancia el Fiduciario Extranjero podri actuar sin instrucciones conjuntas, previas y por
escrito de la Sociedad Holding Extranjera y el Fiduciario Panamefio, especialmente cuando dichas acciones
incluyan lo siguiente, con excepcion a una Declaracién de Vencimiento Anticipado, segtn se define en la
seccion 6.1 del Fideicomiso Extranjero:

i, Ejecutar cualquier acto cuyo objeto consista en modificar el drea, los linderos, los usos o cualquier
caracteristica esencial de las Eventuales Concesiones y/o las Propiedades.
ii. Suscribir cuzlquier acuerdo relacionado con, o requerido en relacion con, la titularidad de las
Eventuales Concesiones, las Propiedades y/o las Cuotas.
iii. Modificar los estatutos sociales ¢ disolver y liquidar cualesquiera de las Sociedades.

iv.  Traspasar y/o pravar las Eventuales Concesiones, las Propiedades y/o las Cuotas de cualquier
forma.
v, Traspasar de cualquier forma los intereses de la Sociedad Holding Extranjera y/o el Fiduciario

Panamefio conforme al presente Contrato.

(d) El Fiduciario Extranjero no asumira obligaciones ni atenderd comunicaciones para modificar o dar por
terminado el presente Fideicomiso Extranjero, salvo que tales comunicaciones se emitan por escrito, estén
debidamente firmnadas por la Sociedad Holding Extranjera y el Fiduciario Panamefio y sean confirmadas
por el Fiduciario Extranjero a su entera y razonable satisfaccion. En caso de que se modifiquen las
obligaciones del Fiduciario Extranjero, este no cumplird con ¢l nuevo mandato a menos que haya aceptado
por escrito los términos y condiciones del mismo. Dicha aceptacion no debera ser retenida de forma
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irrazonable; sin embargo, el nuevo mandato no podra imponer al Fiduciarie Extranjero obligaciones ilegales
y/o irrazonables.

{e) El Fidugiaric Extranjero podra renunciar a su nombramiento, siempre que notifique por escrito a las demds
Partes con al menos sesenta (60) dias calendario de antelacion. No obstante, dicha renuncia no sera efectiva
hasta que la Sociedad Holding Extranjera y el Fiduciario Panamefic hayan designado un nuevo Fiduciario
Extranjero. Si la Sociedad Holding Extranjera y el Fiduciario Panamefio no designan un nuevo Fiduciario
Extranjero dentro de los cuarenta ¥ cinco (45) dias calendario siguientes a la recepcion de la renuncia, ¢l
Fiduciario Extranjero tendrd derecho a designar libremente un nuevo Fiduciario Extranjero del Fideicomiso
Extranjero. El nuevo Fiduciario Extranjero debera actuar nicamente conforme a los términos y condiciones
del presente Contrato.

(f) El Fiduciario Exiranjero deberd abstenerse de utilizar las Cuotas, Sociedades Eventuales Concesiones y/o
Propiedades para cualquier fin distinto de los descritos en el presente Contrato de Fideicomiso.

{g) ElFiduciario Extranjero unicamente podra administrar las Cuotas, Sociedades Eventuales Concesiones y/o
Propiedades conforme a las instrucciones conjuntas de la Sociedad Holding Extranjera y el Fiduciario
Panamefio.

(h) EI Fiduciario Extranjero ejercerd los derechos de voto en las Asambleas de Cuotistas de las Sociedades
unicamente conforme a instrucciones conjuntas emitidas por la Sociedad Holding Extranjera y el Fiduciario
Panamerio.

(i} El Fiduciario Extranjero no podréd delegar sus obligaciones. No obstante, estard autorizado para otorgar
poderes de representacién y nombrar apoderados, agentes, empleados, asesores o profesionales
independientes para administrar y operar el Fideicomiso Extranjero y garantizar el debido cumplimiento de
los términos, condiciones y obligaciones aqui contenidas. El Fiduciario Extranjero sera responsable,
conforme a los términos aqui establecidos, por todos los actos y/u omisiones de las personas a quienes
delegue su autoridad, pero no sera responsable por actos realizados de buena fe con base en ¢l asesoramiento
de sus profesionales independientes.

() EI Fiduciario Exiranjero deberd emitir las certificaciones y constancias del Fideicomiso Extranjero y los
Activos del Fideicomiso Extranjero, segin sean solicitados por cualquier otra parte del Fideicomiso
Extranjero y en un plazo miximo de cuarenta y cinco (45) dias calendario contados a partir de la recepcion
de dicha solicitud.

(k) El Fiduciaric Extranjero debera acatar las instrucciones unilaterales del Fiduciario Panamefio en caso de
una Declaracidn de Vencimiento Anticipado, segiin se define en la seccion 6.1 del Fideicomiso Extranjero.

(I} El Fiduciario Extranjero deberd informar al Fiduciario Panamefio, para que este a su vez informe a la
Superintendencia del Mercado de Valores de 1a Republica de Panamd, a organizaciones autorreguladas y a
los inversionistas en caso de incumplimiento del emisor con relacion al traspaso de los bienes para el
perfeccionamiento del Fideicomiso Extranjero.

(m} El Fiduciario Extranjero no podra invertir los Activos del Fideicomiso Extranjero.

(n) E Fiduciario Extranjero no estara obligado a dar caucion ni flanza especial alguna de buen manejo a favor
de los fideicomitentes del Fideicomiso Extranjero, los Fideicomisarios o de los beneficiarios.

(o) El Fiduciario Extranjero rendird al Fiduciario Panamefio y al Fideicomitente Garante del Fideicomiso
Extranjero cuentas de su gestion de los Activos al final de cada periodo sucesivo de doce (12) meses
contados a partir de la fecha de constitucion de! Fideicomiso Extranjero y dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes al final de cada periodo. Dicha rendicién de cuentas seguird los estandares que el
Fiduciario Extranjero utiliza habitualmente para estos efectos, pero incluird en todo caso el estado
financiero del Fideicomiso para el periodo correspondiente. Adicionalmente, el Fiduciario Extranjero
debera por la importancia del hecho y considerandolo éste asi necesario, remitir al Fiduciario Panamefio y
al Fideicomitente Garante, un reporte sobre los hechos relevantes que afecten al Fideicomiso y, si es el
caso, las actividades realizadas frente a estos.

16. Causales de Terminacion del Fideicomiso Extranjero
Fideicomiso Extranjero terminara:

(a) Con la cesién de las Cuotas conforme a instruccién conjunta por el Fiduciario Panamefio y la Subsidiaria
Holding Extranjera.

(b) Cuando el Fiduciario Panamefio y la Subsidiaria Holding Extranjera notifiquen por escrito al Fiduciario
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Extranjero su decisidén conjunta de dar por terminado este Contrato, por cualquier motivo.

(c) Cuando se dicte un laudo arbitral a favor de cualquiera de las Partes que ordene dicha terminacidn; o

De conformidad con cualquiera de las causales de terminacion previstas en los articulos 633 al 662 del
Cddigo de Comercio de Costa Rica.

v,

INFORMACION DEL EMISOR

A. Historia y Desarrollo del Emisor

El Emisor es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas (BV1), registrada
bajo el nimero 2131061 del Registro de Compaiiias de dicha jurisdiccion desde el 28 de agosto de 2023, y su
duracion es perpetua y cuenta con domicilio comercial en Isla Colon, Panama, Teléfono (507) 6501-7778.

Las compafiias que conforman el grupo del Emisor son sociedades andnimas debidamente constituidas de acuerdo
con las leyes de la Republica de Panama, Costa Rica, Islas Virgenes Britanicas (BVI) y su actividad principal es el
servicio de hoteleria y actividades similares y complementarias relacionadas con el negocio de hoteleria y turismo.

A continuacién, se presenta un listado de las compafiias que conforman el grupe del Emisor:

Sociedad Pais de Constitucion Descripeion Jurisdiceién y Domicilio
1812258, inc. Panama Operadora del hotel DISTRITO BOQUETE, |
“Bambuda Castle™. PROVINCIA CHIRIQUI
Bambuda Casco Viejo, S | Panama Propietaria del Terrenoy | CORREGIMIENTO
de R.L. edificio sobre el cual estard| CIUDAD DE PANAMA,
el hotel “Bambuda Casco | DISTRITO PANAMA, )
Viejo”, el cual se encuentra| PROVINCIA PANAMA
en proceso de
construccion.
Bambuda, Inc. Panamd Propietaria del terreno )
sobre el cual opera el hotel | PROVINCIA PANAMA
“Bambuda Lodge”
Bambuda Santa Catalina | Panama Operadora del hotel PROVINCIA DE
SdRL Bambuda Santa Catalina, | VERAGUAS
Banana Azul Costa Rica, S | Panama Tenedora de las acciones | COSTA RICA
de R.L. (holding) de 1a sociedad
que opera ¢] hotel “Banana
Azul” en Costa Rica
Bocas Panorama, S.A. Panama Propietaria del terreno CORREGIMIENTO
sobre el cual estd el hote! | CIUDAD DE PANAMA,
“Bocas Paradise” y DISTRITO PANAMA,
- operadora del mismo PROVINCIA PANAMA
Cleanwater Construction, | Panaméa Sociedad propietaria de un [ PROVINCIA BOCAS
S.A. terreno adyacente al hotel | DEL TORO
“Tropical Suites”, el cual
es operado por Tropical
Suites. S.A.
Everlente, S.A. Panama Sociedad propietaria del )
terreno sobre el cual esta el| PROVINCIA PANAMA
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hotel “Bambuda Castle”

Ocho Amigos, Inc. Panama Operadora del hotel PROVINCIA PANAMA
“Bambuda Lodge

Ojala Bocas, S.A. Panama Propietaria dei terreno CORREGIMIENTO )
sobre el cual se encuentra | CIUDAD DE PANAMA,
el hotel “Bambuda Bocas | DISTRITO PANAMA,
Town™ y operadora del PROVINCIA PANAMA
MLSMOo

Panama Partners Panam3 Propietaria del terreno ]

International, S.A. sobre el cual se encuentra | PROVINCIA PANAMA
el hote! “Palmar Beach
Lodge™ v operadora del
mismo

Suefio Frente al Caribe, Costa Rica Propietaria del terreno COSTA RICA

Ltd. sobre el cual se encuentra
el hotel “Banana Azul” en
Costa Rica y operadora del
mismo

Compafiia constituida con | PROVINCIA  BOCAS
el proposito de recibir | DEL TORO
financiamiento mezzanine
y, @ su vez, otorgar
préstamos a las
Subsidiarias para la
efecucion inversiones de
capital 0 CAPEX

TASO SPV, S de R.L. Panama

Propietaria del terreno PROVINCIA PANAMA
sobre ¢l cual se encuentra
el hote] “Tropical Suites” y

operadora del mismo

Tropical Suites, S.A. Panama

Durante el afio 2022, la administracion de las compafiias estaba bajo el control accionario de inversionistas privados
y no existia una entidad lega! tenedora de acciones. Por este motivo, los estados financieros del Grupo fueron
preparados sobre la base ¥ principios de combinacion. Con la incorporacion de la entidad Taso Holdings, Inc. durante
el periodo 2023 y el control accionario de las empresas que adquirié durante el proceso, los estados financieros del
Grupo para el periodo 2023, fueron presentados sobre la base y principios de consolidacién, eliminando los saldos y
transacciones entre las compaiiias que integran el Grupo, de conformidad con normas financieras internacionales.
Tase Holdings, Inc. es una compaiiia limitada regisirada en el Islas Virgenes Britanicas (BVI, por sus siglas en inglés)
el 28 de agosto de 2023, sep(in consta en el Memorandum de Asociacion y los Articulos de Asociacion de la entidad.
A partir del afio 2023, las acciones comunes de las entidades que conforman el Grupo Tase han sido transferidas por
parte de los accionistas anteriores, y ahora se encuentran bajo la titularidad legal de Taso Holdings, Inc. El emisor
cuenta con una participacién del 55% de la entidad Bambuda Casco Viejo, S de R.L. de las acciones emitidas ¥ en
circulacién. Bambuda Casco Vigjo, S de R.L. es un proyecto en proceso gue atln no se encuentra en fase operativa v,
por tanto, no esta generando ingresos.

El 8 de febrero de 2024, el Emisor, adquirié el Hotel Banana Azul, ubicado en Costa Rica, marcando su primera
adquisicion de propiedad intemacional. La adquisicion se facilito mediante la formacion de Banana Azul Costa Rica
8 de R.L. El precio de compra de la adquisicion fue de US$4 millones. Este movimiento estratégico esta alineado con
la estrategia de expansion mas amplia de la empresa para su marca Bambuda en el mercado regional.

Se espera que el Hotel Banana Azul contribuya aproximadamente con US$2.8 millones en ingresos anuales el Emisor
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La empresa continuara evaluando oportunidades de crecimiento v diversificacidn dentro del sector hotelero.

Enmarzo de 2024, el Emisor incorpord a TASO SPV S de R.L, un Vehiculo Especial de Propésito Financiero {(SPV}
relacionado, en su cartera de subsidiarias. TASO SPV S de R.L actlia como emisor de préstamos de la empresa matriz
a los hoteles subsidiarios. Esta integracién mejora la eficiencia y gestion de las operaciones financieras dentro de la
estructura corporativa de la empresa, optimizando procesos y garantizando una mejor coordinacién entre las
actividades de financiamiento y las necesidades operativas.

La oficina principal del Grupo se encuentra ubicada en Isla Colén, Provincia de Bocas del Toro, Panama,

B. Capital Accionario

Al 31 de marzo de 2026, el capital autorizado del Emisor consistia en DOS MILLONES QUINIENTAS MIL
(2,500,000) acciones comunes sin valor nominal.

Las acciones comunes otorgan a sus titulares el derecho a un voto por cada accién en cualquier reunidn de
accionistas o resolucion de accionistas. Ademds, tienen derecho a una parte igual de cualquier dividendo pagado
por el Emisor. Las acciones comunes también pueden ser redimidas o vendidas segun los términos establecidos en
los articulos de la empresa y tienen derecho a una parte igual en la distribucién de los activos sobrantes de la empresa
en caso de liquidacidn, después de cumplir con las obligaciones de dividendos de las acciones preferentes.

A continuacion un desglose del capital accionario al 31 de marzo de 2026:

Acciones en Tesoreria - (US$1,212.740)
Acciones Comunes No 5,750

Pagadas en Efectivo

Total 2,500,000 2.080.496 US$23.855,605

Memorandum of Association y Articles of Incorporation

Dentro del Memorandum of Association y en los Articles of Incorporation del Emisor, como los mismos fueron
enmendados el 24 de abril de 2026, se incluyen las siguientes caracteristicas:

(1) Capital Social. El Emisor esta autorizado a emitir un méximo 3,500,000 acciones comunes sin valor nominal,
las cuales son denominadas las “Acciones Ordinarias”. El Emisor puede emitir fracciones de Acciones
Ordinarias, que tendran derechos y obligaciones proporcionales. Las Acciones Ordinarias pueden emitirse de
vez en cuando como parte de la misma clase, que puede consistir en una o més series, segln lo determine la
Resolucion de Directores. Los Directores pueden determinar de vez en cuando el valor de las Acciones
Ordinarias del Emisor y 1a suma por la cual el Emisor puede emitir Acciones Ordinarias.

(2) Directores. Segtn el articulo 9 de los Articles of Incorporation, el Emisor debe tener entre siete (7) y nueve (9}
directores en su junta directiva, a ser elegidos por los tenedores de las Acciones Ordinarias,

(3) Negocios. Segin el Memorandum of Association y los Articles of Incorporation, los fines generales del Emisor
consisten en llevar a cabo negocios relacionados con la propiedad y operacion de hoteles, hostales, restaurantes
y otros negocios relacionados en la Repiblica de Panama o la Repiblica de Costa Rica. Ademas, la sociedad
tiene el poder de adquirir, vender, arrendar, hipotecar, negociar y disponer de todo tipo de bienes muebles,
bienes inmuebles, derechos reales o personales y valores. También puede obtener y otorgar préstamos, celebrar
y cumplir contratos de todo tipo, garantizar el cumplimiento de obligaciones y llevar a cabo cualquier actividad
0 negocio legal, incluso si no estd relacionado con las actividades mencionadas. Estos poderes no estan
limitados, sino que son adicionales y complementarios a los otorgados por las leyes de las Islas Virgenes
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Britdnicas.

Sesiones de Junta Directiva y de Asamblea de Accionistas. Las reuniones de accionistas pueden ser ordinarias
o extraordinarias y pueden celebrarse dentro o fuiera de las [slas Virgenes Britdnicas, segin lo determine una
resolucion de los directores. Ademas, es posible realizar estas reuniones por teléfono u otros medios
electronicos, permitiendo la participacién remota de los accionistas. Por otro lado, los directores, o cualquier
comité de estos, pueden reunirse en los momentos, lugares y de la manera que consideren necesarios o
deseables, va sea dentro o fuera de las [slas Virgenes Britdnicas. Un director se considera presente en una
reunion si participa por teléfono u otros medios electronicos y tedos los directores pueden escucharse entre si.

Conflictos de Interés. Segin el Memorandum of Association y los Articles of Incorporation, un director debe
revelar a los demds directores cualquier interés que tenga en una transaccion en la que el Emisor esté
involucrado, tan pronto cemo sea consciente de dicho interés. Esta divulgacion es suficiente si indica que el
director es miembro, director u oficial de otra entidad nombrada o tiene una relacion fGduciaria con respecto a
la entidad o individuo nombrado, y se considera interesado en cualquier transaccion futura con esa entidad o
individuo. Un director que haya revelado su conflicto de interés puede votar sobre asuntos relacionados con la
transaccion, asistir a reuniones de directores donde se discuta la transaccidén y ser contado para el quérum, y
firmar documentos o realizar cualquier otra accidn en su capacidad de director relacionada con la transaccion.
Siempre que cumpla con 1a ley, no serd responsable ante el Emisor por cualquier beneficio que obtenga de dicha
transaccidn, y la transaccion no podra ser anulada por el interés o beneficio del director.

Modificaciones. Las enmiendas al Memorandum of Association y los Articles of Incorporation se realizan
mediante una Resolucion de los Accionistas. Una vez aprobada la enmienda, esta entra en vigor cuando es
registrada en ¢l Registro de Compariias de las Islas Virgenes Britdnicas (en inglés, el “Registrar of Corporate
Affairs”}. En las reuniones de accionistas, cada accionista tiene derecho a votar con sus acciones con derecho
a voto elegibles, mientras que las acciones en tesoreria no tienen derecho a voto. Las decisiones se toman por
mayoria simple (mas del 50% de las acciones con derecho a voto elegibles). Sin embargo, algunas decisiones
importantes, conocidas como decisiones de supermayoria, requieren el voto afirmativo de al menos el 75% de
las acciones con derecho a voto elegibles. Esto incluye enmiendas o adiciones al Memorandum of Association
y los Articles of Incorporation.

Otros Derechos. Los directores pueden autorizar dividendos, redencién o recompra de acciones comunes,
siempre que, después de la distribucion, el valor de los activos del Emisor exceda sus pasivos y la empresa
pueda pagar sus deudas a medida que venzan. Los directores también pueden aprobar politicas clave o
programas continuos para la redencién y recompra de acciones comunes, siempre que cumplan con las
restricciones establecidas en los Articles of Incorporation.

Derechos de Redencion de Acciones: El Emisor tiene la facultad de redimir las Acciones Ordinarias de forma
anual, conforme a politicas internas vy resolucidon de directores, siempre que, tras la redencion, el Emisor
mantenga solvencia suficiente para cubrir sus obligaciones. El precio de redencion sera igual al valor neto de
los activos (NAV) por accion al 31 de diciembre del afio anterior, ajustado por el valor de los hoteles segin
metodologia aprobada por la junta. Las solicitudes de redencidn se atenderan proporcionalmente y estaran
sujetas a limites definidos por el Emisor segin su situacion financiera. Las fuentes de fondos incluyen
dividendos reinvertidos, nuevas aportaciones, flujo operativo no distribuido y venta de activos, sin obligacion
de endeudamiento. No se podran redimir acciones comunes si la operacion viola la ley, si el accionista ha tenido
las acciones por menos de cinco afios o si el Emisor estd en proceso de liquidacién ordenada.

Restricciones al traspaso de las acciones del Emisor: Las acciones comunes no pueden ser transferidas, ya sea
voluntariamente o por operacion de la ley, directa o indirectamente, excepto en casos de transferencias
permitidas y cumpliendo con las condiciones y restricciones establecidas en el Memorandum of Association y
los Articles of Incorporation. Las transferencias permitidas deben realizarse mediante un instrumento escrito
firmado por el transferente y enviado al Emisor para su registro. Ademas, los accionistas comunes tienen
derechos de "Tag-Adlong" v "Drag-Adlong". Los derechos de "Tag-Along" permiten a los accionistas comunes
participar en 1a venta de acciones si un grupo de accionistas que posee mis del 50% de las acciones comunes
desea vender sus acciones. Los derechos de "Drag-4dlong" obligan a los accionistas comunes a vender sus
acciones si los titulares de al menos el 30% de las acciones comunes votan a favor de una venta.
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operado por Bambuda Casco Vigjo S
de R.L., Subsidiaria del Emisor.

D. Descripeion de la Industria

La industria hotelera en Panama y Costa Rica es clave para el turismo y ¢l desarrollo econémico de ambos paises,
aunque con enfoques distintos:

Panama:

¢ Enfoque urbano y de negocios, especialmente en 1a Ciudad de Panama, con presencia de grandes cadenas
hoteleras internacionales.

¢ Turismo de convenciones y trinsito, aprovechando el Canal y el hub aéreo de Copa Airlines.

¢ En dreas como Bocas del Toro, Boquete y playas del Pacifico, hay hoteles boutique y resorts enfocados en
ecoturismo y aventura.

e Ha enfrentado alta oferta y baja ocupacion en afios recientes, aunque con recuperacion tras la pandemia.

Costa Rica:

e Fuerte enfoque en ecoturismo y turismo sostenible.

e Alta proporcidn de hoteles medianos, pequefios y lodges integrados a la naturaleza.

e Destinos clave: Guanacaste, La Fortuna, Monteverde y Manuel Antonio.

# Reconocida internacionaimente por atraer turismo europeo y estadounidense de alto poeder adquisitivo.

Ambos paises estan invirtiendo en infraestructura y promocidn turistica para atraer visitantes, pero Costa Rica
lidera en turismo ecoldgico, mientras Panami tiene una ventaja logistica y de conectividad.

E. Restricciones Monetarias

No existe a la fecha legislacion, decreto o regulacidn alguna en la Reptiblica de Panama y en Costa Rica que pueda
afectar la importacién o exportacion de capital o la disponibilidad de efectivo para el uso del Emisor. No obstante es
importante considerar que los pagos relacionados a obligaciones de las Subsidiarias Operativas Extranjeras al
extranjero estardn sujetos a una tasa impositiva de hasta un 15% sobre intereses y costos financieros asociados al
pago de las obligaciones garantizadas.

F. Litigios Legales y Sanciones Administrativas

Mediante la Resolucion N° 201-6475 de 2 de octubre de 2024, la Direccion General de Ingresos (“DGI”) le exigio a
Tropical Suites, S.A. sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Repiblica de Panama e inscrita al Folio No.
542342 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piiblico de Panamé (*Tropical Suites™), una de las
Subsidiarias Panamefias, el pago del Impuesto a la Transferencia de Bienes Corporales Muebles y la Prestacion de
Servicios (ITBMS) por los afios 2012 a 2019 por una suma total de US$461,421.09 (dividida en US$419,479.88 en
concepto de impuesto y US$41,941.21 en concepto de recargos). Los asesores legales del Emisor han presentado ante
la DGI una “Solicitud por error evidente matematico o aritmético, imputacién de créditos o débitos en la cuenta
corriente”, conforme a lo establecido en el nuevo Cédigo de Procedimiento Tributario, El proposito de la solicitud
presentada es causar una revision de la Resolucién N° 201-6475, con intencion particular en lograr una reduccion del
monto del exigido. Si la DGI decide mantener su posicidn expresada en la Resolucién N° 201-6475, el Emisor puede
optar por recurrir dicha decision ante el Tribunal Administrativo Tributario.

No obstante lo anterior, en relacién con dicho proceso, el Emisor informa que la DGI decreto un secuestro
administrativo decretado sobre una cuenta bancaria de Tropical Suites por la suma de US$534,000, El Emisor aclara
que este secuestro no afecta la operacion del negocio de Tropical Suites, ni la generacion de flujos de caja o la
capacidad de cumplir con sus compromisos financieros.

Salvo por lo anterior, el Emisor no tiene, a la fecha de este Prospecto Informativo, litigios legales o procesos
administrativos que, de ser resuelto en forma adversa al Emisor, pudiese tener una incidencia ¢ impacto significativo
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en su negocio o condicion financiera. E1 Emisor no ha sido objeto de sanciones administrativas por parte de la SMV

ni por parte de Latinex.

G. Estructura Organizativa

1812400, INC. i [Reivy v ey s an
Santuario, Provincia de
Chiriqui, Panama
Bambuda Casco Viejo, S Panama 55% Casco Viejo, San Felipe,
de R.L. Panama
Bambuda, Inc. Panama 100% Isla Solarte, en la Provincia
de Bocas del Toro, Panamd
Bambuda Santa Catalina, § Panama 100% Santa Catalina, Veraguas,
de R.L. Panama
Banana Azul Costa Rica, 8 Panama 100% Puerto Viejo, Costa Rica
de R.L.
Bocas Panorama, S.A. Panama 100% Isla Coldn, en la Provincia
de Bocas del Tore, Panama
Cleanwater Construction, Panami 100% Isla Colén, en la Provincia
S.A. de Bocas del Toro, Panama
Everlente, S.A. Papama 100% Boquete, sector El
Santuario, Provincia de
Chiriqui, Panama
Ocho Amigoes, Inc. Panama 100% Isla Solarte, en la
Provingia de Bocas del
Toro, Panama
Ojala Bocas, S.A. Panama 100% Ave. H Norte, en la
Provincia de Bocas del
Torc, Panama
Panama Partners Panamé 100% Provincia de Bocas del
International, S.A. Toro, Panama
Suerio Frente al Caribe, Costa Rica 49%* Puerto Viejo, Costa Rica
Ltda.
Folie Caribe, Ltda. Costa Rica 49%* Puerto Viejo, Costa Rica
Vistas al Paraiso de Playa Costa Rica 49%* Puerto Viejo, Costa Rica
Negra, Ltda.
TASO SPV, S de R.L. Panama 100% Isla Colén, en la Provincia

de Bocas del Toro,
Panama
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J. Informacion Sobre Tendencias

La tendencia de la industria hotelera en Panam4 y Costa Rica refleja cambios importantes en la demanda turistica,
inversion y estrategia postpandemia. Aqui un resumen por pais:

Panama: Tendencias de la Indusiria Hotelera

1. Enfoque en turismo de negocios y conectividad aérea:
a. La Ciudad de Panam4 sigue posicionada como destino de negocios, gracias al hub aérec de Copa
Airlines y al Canal;
b. Fuerte competencia entre hoteles urbanos, pero con ocupacién adn por debajo del 60%.
2. Reinvencion de destinos turisticos interiores:
a. Mayor interés por destinos como Boquete, Bocas del Toro y playas del Pacifico;
b. Crecimiento de hoteles boutique y experiencias mas personalizadas.
3. Recuperacidn postpandemia lenta pero progresiva:
a. Semantiene un rezago en comparacion con Costa Rica en turismo vacacional internacional;
b. Incentivos estatales e inversién privada apuntan a mejorar ocupacidn y diversificacion,
4. Promocién del turismo médico ¥ de convenciones
a. Nuevas esfrategias para atraer segmentos de alto valor agregado.

Costa Rica: Tendencias de la Industria Hotelera

1. Sostenibilidad como eje centrat
a. Crece la demanda por hoteles ecologicos, lodges certificados y experiencias inmersivas en la
naturaleza;
b. Costa Rica lidera la regién en turismo sostenible.
2. Alta inversidn extranjera
a. Nuevos resorts de lujo y marcas intermacionales {Six Senses, Marriott, St. Regis);
b. Fuerte atraccion de turismo estadounidense y europeo.
3. Ocupacion hotelera elevada en destinos clave
a. Guanacaste, Manuel Antonio, La Fortuna y Santa Teresa registran ocupaciones cercanas al 70%-80%
en temporada alta.
b. Diversificacion de la oferta
4. Turismo de bienestar, digital nomads y retiros espirituales estin ganando popularidad.

Y. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
y 31 DE MARZQO DE 2026:
A. Resumen de las Cifras Financieras del Emisor

1. Resumen del Estado Consolidade de Resultados y del Balance de Situacion Consolidado
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Para el cierre del periodo al 31 de marzo de 2026, la ganancia bruta es de US$2,989,379, la Ganancia Operativa es de
US$1,737,540 y la Ganancia Neta es de US$860,232. Los principales indicadores de rentabilidad muestran al 31 de
marzo de 2026 un margen bruto de 59.70%, un margen operativo de 34.7%, un margen EBITDA de 28.3% y un
margen neto de 17.2%.

B. Analisis de Perspectivas del Emisor

El Emisor contempla realizar las siguientes expansiones y aperturas:

® Hotel Palmar Beach Lodge: 9 nuevas habitaciones para finales 2025 que se estima que generarin anualmente
ingresos adicionales y margen operativo de US$750 mil y US$400 mil, respectivamente.

® Hotel Bambuda Castle: 10 nuevas habitaciones para finales 2025 que se estima que generardn anuaimente
ingresos adicionales y margen operativo de US$380 mil y US$200 mil, respectivamente.

® Bambuda Bocas Town: 19 nuevas habitaciones para 2027 que se estima que generaran anualmente ingresos
adicionales y margen operativo de USS1 millén y $850 mil, respectivamente.

® Tropical Suites: 8 nuevas habitaciones para 2026 que se estima que generaran anualmente ingresos adicionales
y margen operativo de USE500 mil y $330 mil, respectivamente.

& Bambuda Lodge: 6 nuevas habitaciones para 2026 que se estima que generardn anualmente ingresos
adicionales y margen operativo de US$650 mil y $350 mil, respectivamente.

® Apertura de 2 nuevos hoteles (Bambuda Casco Viejo en 2027 y Banana Azul 2027) que se estiman que en un
afio estabilizado (tercer afio desde su apertura), generen ingresos anuales adicionales de aproximadamente
US$780 mil por parte de Bambuda Casco Viejo y USS$2 millones provenientes de la apertura de Banana Azul.
Este Gltimo complementard al que ya se encuentra en operacion en Costa Rica.

Estas expansiones estdn alineadas con una estrategia de crecimiento sostenible y disciplinado, que prioriza
ubicaciones con alta demanda comprobada y una operacién de costos eficiente. Cada proyecte ha sido evaluado
bajo estrictos criterios de retorno sobre la inversion, contribuyendo significativamente al incremento del NOI
consolidado y al valor global de la garantia.

VI. DIRECTORES PRINCIPALES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A. ldentidad, Funciones ¥ otra Informacion Relacionada
1. Directores Principales, Dignatarios, Ejecutives y Administradores
(a) Directores Principales y Dignatarios

—PRESIDENTE - Sebastian Torres

Nacionalidad: Estadounidense

Fecha de nacimiento: 27/07/1989

Domicilio comercial: Isla Colén, Bocas del Toro
Apartado postal: 01001

E-mail: sebai@taso-group.com
Teléfono: 756-1480 0 6501-7778

Sebastian, Director Financiero (CFO) de TASO), aporta una solida experiencia financiera. Originario de Venezuela,
trabajo en el sector inmobiliario en Washington tras graduarse en Economia y Estadistica en 1a Universidad de
Carolina del Norte en Chapel Hill.
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[mpulsade por una profunda pasion por la hospitalidad, hace nueve afios Sebastian tomd la valiente decision de
adquirir un encantador campamento en [sla Bastimentos, el cual transformé en el exitoso Palmar Beach Lodge, hoy
una de las propiedades emblematicas de! portafolio de TAS@.

—SECRETARIO - Daniel Adelman

Nacionalidad: Canadiense

Fecha de nacimiento: 01/03/1983

Domicilio comercial: Isla Colén, Bocas del Toro
Apartado postal: 01001

E-mail: dan@taso-group.com
Teléfono: 756-1480 0 6765-4755

Dan, Director de Crecimiento (CGO) de TASQ, creci¢ en Calgary, Canads. Tras graduarse con honores en
Administracién de Empresas en St. Francis Xavier University, trabajo como asesor de inversiones antes de embarcarse
en un viaje transformador de 3.5 afios por mds de 80 paises.

En 2013, fund Bambuda L.odge en Bocas del Toro, Panama, que rdpidamente s¢ convirtié en une de los hoteles de
mejor desempefio del pais. Posteriormente lideré proyectos exitosos como Bambuda Castle {ires veces ganador del
premio al mejor hostal de Panamad), Bambuda Bocas Town y Tropical Suites.

Como CGO, Dan se enfoca en identificar oportunidades en hospitalidad y gestionar las relaciones con inversionistas
y socios estratégicos. Actualmente reside en Bambuda Lodge.

—TESORERO - Thomas Oman

Nacionalidad: Canadiense

Fecha de pacimiento: 29/03/1983

Domicilio comercial: Isla Colon, Bocas del Tora
Apartado postal: 01001

E-mail; tom(@taso-group.com
Teléfono: 756-1480 0 6341-0887

Thomas Oman, Fundador de TASG y Miembro de la Junta Directiva, es originario de Calgary, Canada, y cuenta con
un titulo en Historia con enfoque en Relaciones Internacionales y Diplomacia.

Tras trabajar en ventas de equipos, emprendi¢ extensos viajes de mochilero por més de 60 paises. Su amor por el
aprendizaje y la hospitalidad lo llevaron a establecerse en la dindmica region de Panama.

En 2013, fundé Bambuda Lodge junto a Dan y liderd su expansion hacia Bambuda Castle, tres veces galardonado
como el mejor hostal del pais.

Tom continia aportando al crecimiento del Emisor y su grupo, como miembro clave de la junta directiva. Reside en
Bambuda Lodge y viaja frecuentemente a las demas propiedades del grupo.

— DIRECTOR - Alexander Willingham Shimm.

Nacionalidad: Estadounidense

Fecha de nacimiento: 16/06/1991

Domicilio comercial: Isla Colon, Bocas del Tore
Apartado postal: 01001

E-mail: Alex@taso-group.com
Teléfono: 756-1480 0 +1 412-580-6212
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Alexander Willingham Shimm., Director de Operaciones (COO) del Emisor, originario de Pittsburgh, Pensilvania, es
graduado en Ciencias del Comportamiento por UC Davis y posee un certificado de la Universidad de Comell en
Inversiones Inmobiliarias Hoteleras y Gestion de Activos. Amante de los viajes, ha visitado més de 70 paises buscando
las experiencias hoteleras mdas inspiradoras.

Como Gerente General en etapa de apertura para Selina, Alex liderd la aperiura y gestion de hoteles en Guatemala,
Nueva York y Nueva Orleans, participando activamente en la planificacién de negocios, conceptualizacion y
lanzamiento de nuevas propiedades.

Como COO, aporta experiencia operativa y una visién enfocada en mejorar la eficiencia y crear experieucias
extraordinarias para los huéspedes. Estd basado en Pittsburgh y viaja frecuentemente para supervisar las operaciones
de TASD.

— DIRECTORA- Jamie Ikerd

Nacionalidad: Estadounidense

Fecha de nacimiento: 23/09/1984

Domicilio comercial: 1224 2™ Avenue South, Unit 103, Nashville TN 37210

Apartado postal: 37210
E-mail: Jamie.ikerd@hireright.com
Teléfono: 756-1480

Jamie es una ejecutiva con 15 afios de experiencia en liderazgo en bienes raices, hospitalidad y tecnologia. Su enfoque
se cenlra en estrategia, finanzas y operaciones, con una solida trayectoria en escalar compafiias exitosas. En sus roles
de liderazgo y asesoria, pone especial énfasis en la estrategia, equipos, sistemas, procesos, anilisis y excelencia
operativa,

Fue Directora de Operaciones de Built Technologies (unicornio FinTech/PropTech con sede en Nashville, TN),
liderando las operaciones diarias incluyendo Finanzas, Desarrollo Corporativo, Estrategia y Operaciones, Recursos
Humanos, Asuntos Legales y Seguridad.

Actualmente, continia como asesora de Built Technologies, miembro de la junta directiva de LOGE Hospitality y
asesora ejecutiva de diversas empresas de hospitalidad y tecnologia.

Sus cargos anteriores incluyen: CFO de una empresa de desarrollo inmobiliario y hospitalidad, COO de una compaiiia
de hospitalidad y estilo de vida de alto crecimiento (Mstreet), consultora en Bain & Company y analista en Lehman
Brothers. Tiene una licenciatura en Finanzas, Negocios Internacionales y Marketing por la Universidad de Georgia y
un MBA en Estrategia y Finanzas de la Universidad de Vanderbilt.

— DIRECTOR - Alfonso Naranjo

Nacionalidad: Colombia

Fecha de nacimiento: 26/11/1985

Domicilio comercial: Costa del Este , Avenida La Rotonda , PH Banco Aliado, Piso 20.

Apartado postal: 01001
E-mail: alfonso.naranjo@chagrescapital.com
Teléfono: 507-6813-9091

Alfonso Naranjo es un inversionista experimentado con profunda trayectoria en mercados de capital, capital privado
y desarrollo inmobiliario. Como Socio y Director General en Chagres Capital, firma boutique de inversiones con sede
en Panama, se especializa en estructuracion y gestién de fondos privados y proyectos inmobiliarios.

Anteriormente, lideré una emisién de deuda piiblica de $50 millones para vivienda asequible y administré un
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portafolio de bienes raices comerciales por $40 millones. También liderd un proyecto hotelerc ecologico con
contenedores reciclados a través de Fortainer.

En InterBolsa Panama duplicé los activos bajo administracion de su plataforma de inversion en linea. Es licenciado
en Negocios Internacionales y Marketing por Florida State University (Summa Cumn Laude) y tiene un Executive
MBA del IE Business School.

— DIRECTOR- Manuel Andres Pelaez Gomez

Nacionalidad: Colombia

Fecha de nacimiento: 17/05/1984

Domicilio comercial: Calle Hermanos Alvarez Quintero, 4 pise 2D, Madrid, Espana

Apartado postal: 28004
E-mail: manuelandpelaez@gmail.com
Teléfono: 57 311 2144621

Manuel Andrés Peliez GOmez es un ejecutivo con mas de 15 afios de experiencia en liderazgo en finanzas, operaciones
y emprendimiento. Ha sido CFO y CEQ en sectores que incluyen servicios ambientales, produccién audiovisual,
gastronomia y distribucion de mobiliario,

Actualmente dirige WR Laboratory en Bogota, Colombia, donde ha escalado la empresa de 10 a mas de 65 empleados,
obteniendo la acreditacion ISO/IEC 17025 y manteniendo un crecimiento anual de doble digito.

Es cofundader de Monarca Producciones y Grupo Universal, donde ha desarrollado marcas gastrondmicas reconocidas
y redes internacionales de produccion de contenido. Es licenciado en Finanzas con especializacién en Marketing por
Pace University en Nueva York. Habla espario! e inglés con fluidez, y posee conocimientos funcionales de francés.

(a) Ejecutivos Principales y Administradores

- GERENTE DE OPERACIONES (CHIEF OPERATIONS OFFICER): Alexander Willingham Shimm
Nacionalidad: Estadounidense
Fecha de pacimiento: 16/06/1991

Domicilio comercial: Calle lera, Isla Coldn, Bocas del Toro
Apartado postal: 01001

E-mail: Alex@taso-group.com

Teléfono: 756-1480 o +1 412-580-6212

- GERENTE FINANCIER( (CHIEF FINANCIAL OFFICER): Sebastian Torres

Nacionalidad: Estadounidense

Fecha de nacimiento: 27/07/1989

Domicilio comercial: Calle lera, Isla Colén, Bocas del Toro
Apartado postal: 01001

E-mail: seba(@taso-group.com

Teléfono: 756-1480 0 6501-7778

2. Empleados de Importancia y Asesores
El Emisor no cuenta con empleados de importancia y asesores. El emisor cuenta con un Contrato de administracion

con Taso Hospitality Management S. de R.L. que es quien gerencia las posiciones clave a nivel de grupo. Cada
subsidiaria tiene sus empleados y gerentes a nivel operativo.
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3. Asesores Legales para la Emision
Asesor Legal Inferno

El Emisor no cuenta con un asesor legal interno.
Asesores Legales

Morgan & Morgan Legal
Direccion comercial: Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Tarre MMG Piso 23

Apartado Postal: 0832-00232
Persona de contactn Rirarda Ariac v Miouel Arias Mamais

Correo electronico
https://"www.morin
Teléfono: (507) 265-7777

En esta capacidad Morgan & Morgan Legal ha asesorado al Emisor en la preparacion de la solicitud de regisiro de la
oferta publica de los Bonos ante la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., del Prospecto, los contratos y demas documentos relacionados con la oferta.

Sfera Legal

Ciudad de San José, Republica de Costa Rica
Apartado Postal: No disponible

Teléfono: (506) 2201-00235

Persona de contactn' Rohertn Castilln
Correo electronico

En esta capacidad Sfera Legal ha asesorado al Emisor en la preparacién y posterior perfeccionamiento del Contrato
de Fideicomiso Extranjero.

4. Auditores
Auditor Externo
El auditor externo del Emisor es ORG Auditores Independientes, S.A., cuya informacién de contacto es la siguiente:

Unibank Piso, P.H. Grand Bay Tower, Av. Vasco Nudez de Balboa 401, Ciudad de Panama, Republica de Panama
Telefono: (507) 392-3850

Persona de contacto: Roman Quircs

Correo electrénico: rquiros@orgauditores.com.pa

Auditor Interno

El Emisor no mantiene un auditor interno. Las funciones de auditoria las lleva a cabo el auditor externo del Emisor,
a saber, ORG Audiiores independientes, S.A.

5. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha ningin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la
base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

No existe contrato formal de prestacidn de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacién se rige por lo que
disponga en la Junta de Accionistas.

102



B.

Compensacion

Los Directores no reciben compensacion alguna, ni en efectivo ni en especie, de parte del Emisor, ni este les reconoce
beneficios adicionales, excepto por el pago de dietas por la asistencia a la Junta General de Accionistas y Junta
Directiva., Desde la constitucion del Emisor hasta la Fecha de Oferta, los Directores y Dignatarios no han recibido
pago de dietas.

C.

Gaobierno Carporativo

ElEmisor ha adoptade parcialmente los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo, establecidos por
el SMV mediante el Acuerdoe 12-2003, dentro de la organizacion, de conformidad con estandares internacionales y
con las guias y principios recomendados por la Superintendencia de Mercado de Valores, a saber:

(1)

@

)

)

D.

Directores. Seglin el articulo 9 de los Articles of Incorparation, el Emisor debe tener entre siete (7) y nueve (9)
directores en su junta directiva.

Negocios. Seglin el Memorandum of Association v los Articles of Incorporation, los fines generales del Emisor
consisten en llevar a cabo negocios relacionados con la propiedad y operacion de hoteles, hostales, restaurantes
y otros negocios relacionados en la Repiblica de Panama o la Repiblica de Costa Rica. Ademas, la sociedad
tiene el poder de adquirir, vender, arrendar, hipotecar, nepociar y disponer de todo tipo de bienes muebles,
bienes inmuebles, derechos reales o personales y valores. También puede obtener y otorgar préstamos, celebrar
y cumplir contratos de todo tipo, garantizar el cumplimiento de obligaciones y llevar a cabo cualquier actividad
0 negocio lepal, incluso si no esta relacienado con las actividades mencionadas. Estos poderes no estan
limitados, sino que son adicionales y complementarios a los otorgados por las leyes de las Islas Virgenes
Britdnicas.

Sesiones de Junia Directiva vy de Asamblea de Accionistas. Las reuniones de accionistas pueden ser ordinarias
o extraordinarias y pueden celebrarse dentro o fuera de las Islas Virgenes Britdnicas, segun lo determine una
resolucion de los directores. Ademas, es posible realizar estas reuniones por teléfono u otros medios
electronicos, permitiendo la participacién remota de los accionistas. Por otro lado, los directores, o cualquier
comité de estos, pueden reunirse en los momentos, lugares ¥ de la manera que consideren necesarios o
deseables, ya sea dentro o fuera de las Islas Virgenes Britanicas. Un director se considera presente en una
reunion si participa por teléfono u otros medios electronicos y todos los directores pueden escucharse enfre si.

Conflictos de Interés. Segin el Memorandum of Association y los Articles of Incorporation, un director debe
revelar a los demas directores cualquier interés que tenga en una Iransaccion en la que el Emisor esté
involucrado, tan pronto como sea consciente de dicho interés. Esta divulgacion es suficiente si indica que el
director es miembro, director u oficial de ofra entidad nombrada o tiene una relacién fiduciaria con respecto a
la entidad o individue nombrado, y se considera interesado en cualquier transaccioén futura con esa entidad o
individuo. Un director que haya revelado su conflicto de interés puede votar sobre asuntos relacionados con la
transaccidn, asistir a reuniones de directores donde se discuta la transaccion y ser contado para el quérum, y
firmar documentos o realizar cualquier otra accién en su capacidad de director relacionada con la transaccion.
Siempre que cumpla con la ley, no sera responsable ante el Emisor por cualquier beneficio que obtenga de dicha
transaccion, y la transaccidn no podra ser anulada por el interés o beneficio del director.

Empleados

El Emisor no cuenta con empleados de importancia y asesores. El emisor cuenta con un contrato de administracion
con Taso Hospitality Management S de R.L. que es quien gerencia las posiciones clave a nivel de grupo. Cada
Subsidiaria tiene sus empleados y gerentes a nivel operativo.

E.

Propiedad Accionaria

El Emisor no mantiene plan de acciones para empleados o ejecutivos, ni cualquier otro arreglo que incluya a
empleados en el capital del Emisor, incluyendo arreglos que impliquen el reconocimiento de epciones sobre
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acciones u otros valores del Emisor. Sin embargo, ciertos directores del Emisor son accicnistas o beneficiarios
finales de una de las sociedades que son accionistas directas del Emisor y, en conjunto, dichos directores son
propietarios efectivos y beneficiarios finales 1,235,153 acciones comunes del Emisor y representan el 63.36% de

las acciones emitidas.

LFLLCLLAFL %0y AFIRULALAL LU Ty

Ejecutivos ¥ 1,235,153 63.36% 6 17.6%
Administradores
Otros Empleados 0 0% 0 0%

Cambios en el Controf Accionario

A la fecha no existe ningln arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de control accionario del
Emisor. En los iltimos 3 afies no ha ocurrido ningiin cambio de importancia en el porcentaje accionario del Emisor.

VIL. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILTACIONES

A. Transacciones con Partes Relacionadas

El Emisor y Subsidiarias operan bajo una Administracién conjunta y, por tanto, mantienen saldos entre si,
Las cuentas por cobrar y pagar no causan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Los saldos con partes relacionadas al 31 de marzo de 2026 se presentan a continuacion:

e Cuentas por cobrar a Taso Hospitality Management: US$0.00;

e Cuentas por pagar accionistas: US$1,409,981

B. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro
Ninguna de las personas que brindan servicios relacionados al proceso del registro de los valores son partes
relacionadas del Emisor.

C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este
Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor
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VIII. TRATAMIENTO FISCAL

Los Tenedores Registrados de los Bonos emitidos por el Emisor, gozardn de ciertos beneficios fiscales segin lo
estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 334 del Texto (nico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, ¥
sus leyes reformatorias y el Titulo [T de la Ley 67 del 1ro de Septiembre del 201! (la “Ley de Valores™), y con lo
dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, modificada por la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del
impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se considerardn
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacidn de valores registrados en la SMV,
siempre que dicha enajenacidn se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006
modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacidn de
valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacidn no se realice a través de una Bolsa de Valores
u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de capital ¥ en consecuencia
calculara el Impuesto Sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento {10%) sobre
la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacidn de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por
ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto Sobre la Renta sobre la ganancia
de capital. E! comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgio la obligacion de pagar. $i hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido
por el comprador como el Impuesto Sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando
e] adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacidn, el contribuyente podra presentar una declaracién jurada
especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal
aplicable al Impuesto Sobre la Renta, dentro del perfodo fiscal en que se perfecciond la transaccidn. El monto de
las ganancias obtenidas en la enajenacidn de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye el proceso de colocacién de dichos
valores y, por lo tanto, la exencidn fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra,
y las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un tenedor de bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro mercade organizado, al
momento de solicitar al Agente de Pago el registro de la transferencia del bono a su nombre, debera mostrar
evidencia al Emisor de la retencion del cinco por ciento {5%) a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19
de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada
en la venta de los bonos.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses

Elarticulo 335 del Texto tnico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes reformatorias y el Titulo II
de la Ley 67 del 1ro de Septiembre del 2011 {la “Ley de Valores”) dicta que, salvo lo preceptuado en el articulo
733 del Cddigo Fiscal, adicionado mediante el paragrafo 1, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses
u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la SMV y que, ademas, sean colocados a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, En vista de que los Bonos serdn colocados a través de
Latinex, los tenedores de los mismos gozardn de este beneficio fiscal.

Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses u otros beneficios que se
paguen o acrediten sobre dichos valores causardn un impuesto sobre la renta a base de una tasa Gnica del cinco por
ciento (5%) que debera ser retenido en la fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses.
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Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panam4 dard a la inversidn en los Bonos. Cada
Tenedor Registrado de un Beno deberd cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en
los Bonos antes de invertir en los mismos.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los Impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que
hacer conforme a los Bonos podrian cambiar en el future y reconocen, ademds, que el Emisor no puede garantizar
que dichos Impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar
anuentes que en caso que se produzca algin cambio en los Impuestos antes referidos o en la interpretacién de las
leyes o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencion en concepto de Impuestos, el Emisor
hara las retenciones que correspondan respecto 2 los pagos de intereses, capital o cualquier otro que corresponda
bajo los Bonos, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las
mismas deban ser asumidas por el Emisor. En ningiin case €l Emisor serd responsable del page de un Impuesto
aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor Registrade, ¥ en ningin caso seran los
Tenedores Registrados responsables del pago de un Impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de
la Republica de Panama.

C. Retencion por Impuestos

El Emisor retendrd y descontard de todo pago que deba hacer con relacion a los Bonos, todos los Impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, ya sea por razon de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por
razén de cambios en la interpretacidon de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

IX. LEY APLICABLE

La oferta piblica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de la Repiiblica de Panama
y a los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

X. MODIFICACIONES Y DISPENSAS

Toda la documentacion que ampara esta Emisidén podrd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados, con el proposito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a
la Superintendencia del Mercado de Valores. Esta clase de cambios no podré en ninglin caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacion que ampare la moedificacion de términos
y condiciones de los Bonos Corporativos sera remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores.

En el caso de cualquier otra modificacion, cambio o dispensa que el Emisor desee realizar en los Términos y
Condiciones de los Benos y/o en Ja documentacion que ampara esta Emision se requerira el voto favorable de (a)
los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior que representen no menos del 51% del saldo insoluto
a capital de los Bonos de las Series Senior emitidos ¥ en circulacion de todas las Series Senior {(una “Mayoria de
Tenedores™), cuando se trate de una modificacidon o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series Senior,
excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la Tasa de Interés, plazo, pago a capital, redencién
anticipada, garantias Cobertura de Servicio de Deuda y/o Cobertura de Garantia de todas las Series Senior, que
requeriran la aprobacion de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del Saldo Insolute a Capital de
los Bonos de todas las Series Sepior emitidos y en circulacidn (1a “Saper Mavyoria de los Tenedores Registrados™);
o, (b) los Tenedores Registrados de una Serie Senior que representen no menos del $1% del saldo insoluto a capital
de dicha Serie Senior respectiva (una “Mavoria de Tenedores de una Serie™), cuando se trate de una modificacién
o dispensa que afecte tnicamente a los Bonos de una Serie Senior en particular, excepto cuando se trate de
modificaciones relacionadas con la Tasa de [nterés, plazo, pago a capital, redencidn anticipada, garantias Cobertura
de Servicio de Deuda y/o Cobertura de Garantia de una Serie Senior en particular, que requerirdn la aprobacion de
aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del Saldo Insolute a Capital de los Bonos de dicha Serie




Senior emitidos y en circulacion (la “Siper Mavorta de los Tenedores Registrados de una Serie Senior™). En los
casos donde no existan Bonos Senior emitidos y en circulacién, y se pretendan hacer alguna modificacion, cambio
o dispensa con respecto a las Bonos Subordinados aplicardn las mismas reglas de requerimiento de aprobacién de
los Tenedores Regisirados del Salde Insolute a Capital de los Bonos de las Series Subordinadas Acumulativas
emitidas y en circulacion, sea una Mayoria de los Tenedores Registrados ¢ una Super Mayoria de los Tenedores
Registrados. En los cases donde no existan Bonos Senior v/o Bonos Subordinados Acumulativos emitidos y en
circulacion, y se pretendan hacer alguna modificacion, cambio o dispensa con respecto a las Bonos Subordinados
No Acumulativos aplicardn las mismas reglas de requerimiento de aprobacidn de los Tenedores Registrados del
Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de las Series Subordinadas No Acumulativas emitidas y en circulacién, sea
una Mayoria de los Tenedores Registrados o una Super Mayoria de los Tenedores Registrados.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de la presente Emision, debera cumplir con el Acuerdo
No. 4-2003 del 11 de abril de 2003 mediante e! cual 1a SMV establece el Procedimiento para la Presentacion de
Solicitudes de Registro de Modificaciones a Téminos y Condiciones de Valores Registrados en la SMV.

Adicionalmente, en el caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones de dos 0 maés Series en
circulacidn, se debera presentar ante la Superintendencia det Mercado de Valores las aceptaciones necesarias de
los Tenedores de los valores de cada una de las Series que se pretenda modificar, por separado, cumpliendo con los
porcentajes previstos anteriormente.

X1. EMISORES EXTRANIJEROS

A. Declaracion de Efectos en Derechos de [nversionistas

Salvo por el hecho de que las relaciones juridicas que existan entre €l Emisor y los tenedores de acciones comunes
estardn reguladas principalmente por las leyes de las [slas Virgenes Britanicas, los derechos del inversionista para
interponer acciones de responsabilidad civil por actos relacionados con la presente oferta no se veran afectados por
el hecho de que el Emisor, o alguno de sus Directores, Dignatarios, Ejecutivos o0 Administradores estén o lleguen a
estar domiciliados en un pais extranjero, ni por razon de que todos o una parte sustancial de los activos del Emisor
o de una de estas personas, estén ubicados fuera de la Repiblica de Panama.

B. Tratados

A la fecha de impresidn del presente Prospecto, no se encontraban vigentes tratados en materia impositiva entre la
Repiblica de Panama vy las Islas Virgenes Britanicas, la cual es la jurisdiceidn donde el Emisor se encuentra
constituido como sociedad.

C. Apoderado

La persona designada como apoderado con oficinas establecidas en Panama, con facultades suficientes para
representar al Emisor ante la SMV y para recibir notificaciones administrativas y judiciales es:

MORGAN & MORGAN LEGAL

MMG Tower, Ave. Paseo del Mar, Costa del Este
Ciudad de Panama, Repuiblica de Papama
Teléfono: (507) 265-7777

Persona d:

Correo ele

Sitio Web

XIL INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta pablica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la SMV, ubicadas en el piso
8 del Edificio PH Global Plaza, Calle 50, Ciudad de Panama. El Emisor listard la Emision de Bonos en Latinex.
Por tanto 1a informacion correspondiente podra ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas
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de Latinex, localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de Valores de Panama, ubicado en Calie 49 Bella Vista
y Avenida Federico Boyd en la Ciudad de Panamé. Ningan Corredor de Valores o persona alguna estd autorizada
a dar ninguna informacién o garantia con relacién a esta Emision de Bonos que no esté especificada en este
Prospecto Informativo.

XIII. ANEXO0S

A. Teérminos Utilizados en este Prospecto Informativo

B. Estados Financieros Consolidados Anditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025.
C. Estados Financieros No Auditados del Emisot al 31 de marzo de 2026.

D. Informe de Calificacion de Riesgo.



Anexo A
Términos Utilizados en Este Prospecto Informativo

A continuacion se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto Informativo.
Los términos en plural harin referencia a los mismos términos en singular aqui definidos.

“Administrador de SOFR™ significa CME Group Benchmark Administration Limited, regulada por la Autoridad de
Conducta Financiera (la “FCA™, por su nombre en inglés) en el Reino Unido, o cualquier otra entidad que se haga
cargo de esta funcion.

“Acciones Subyacentes” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I[1.A.24 de este Prospecto
Informativo.

“Activo Elegible para Reinversion™ significa un hotel que (i) se compre ¢ adquiera con recursos provenientes de la
venta, enajenacion o traspaso de un Activo Elegible para Venta, (ii) esté ubicado en Panama, México, El Salvador,
Repablica Dominicana, Guatemala, Colombia, Costa Rica n Honduras, (iii) tenga de treinta y cinco (33) a cincuenta
(50) habitacicnes disponibles para alquiler, y (iv) tenga un valor de venta rapida (segln avalio) igual o mayor al valor
de venta rapida del Activo Elegible para Venta.

“Activo Elegible para Venta” significa un Bien Gravado vendido, traspasade ¢ enajenado con el propdsito de utilizar
los recursos provenientes de su venta, enajenacion o traspaso para comprar un Activo Elegible para Reinversion.

“Agente de Pago™ o “Agente de Pago, Registro y Transferencia” significa Mercantil Servicios De Inversion S.A.

“Balance Requerido™ significa, en caso de que aplique para una Serie Senior emitida y en circulacién, un monto,
establecido y comunicado mediante Suplemento, equivalente a los pagos de intereses y/o capital de dicha Serie Senior
que el Emisor adeudase en una o mas proximas Fechas de Pago de dicha Serie Senior.

“Beneficiarios” significa primariamente, las Partes Garantizadas y, s6lo en forma secundaria, el Fideicomitente,
como beneficiario residual, en este dltimo caso, sole en la medida en que se hubieren satisfecho, en su totalidad, las
Obligaciones Garantizadas y de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso.

“Bienes Gravados™ significa los Bienes lnmuebles, asi como cualesquiera otros bienes (muebles o inmuebles} que
sean incorporados al Fideicomiso Panamefic o Fideicomiso Extranjero ¢ gravados a favor del Fiduciario Panamerio
o del Fiduciario Extranjero.

“Bienes Inmugbles” significa los bienes del Emisor y/o sus Subsidiarias que constituyan bienes inmuebles de
conformidad con el Articulo 325 del Codigo Civil y/o la Ley de Costa Rica, segfin aplique.

“Bonos” tiene el significado atribuide a dicho término en la Seccién | de este Prospecto.
“Bono Glgbal” tiene el significado atribuido a dicho términe en la Seccidn I A. 1 de este Prospecto.
“Bono Individual” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn 11f.A.3 de este Prospecto.

“Bonos Subvyacentes” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I11.A.24 de este Prospecto
Informativo.

“Latinex” significa la Balsa Latinoamericana de Valores, S.A.

“Cambio de Control” significa (i} cualquier transaccién, acto o convenio tomade individualmente, o cualesquiera
transacciones, actos o convenios tomados en conjunto, mediante el o los cuales, alguna persona adquiera el Control
del Emisor posterior a la fecha del Contrato de Suscripcion, o (ii) con respecto a cualquier persona que, a la fecha
del Contrato de Suscripcién, directa o indirectamente, sea propietaria de acciones con derecho a voto emitidas y en
circulacién del Emisor, adquiera o traspase, directa o indirectamente, mds del cincuenta y un por ciento (51%) del
total de las acciones con derecho a voto emitidas y en circulacion del Emisor, quedando entendido que, en case que
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el Emisor decida registrar sus Acciones Comunes ante Ja SMV para su oferta piiblica, “Cambio de Control”
significard, a partir de la fecha de la resolucion de la SMV aprobando dicha oferta pablica, cualquier transaccion,
acto o convenio tomado individualmente, o cualesquiera transacciones, actos o convenios tomados en conjunto,
mediante el o los cuales, alguna persona adquiera el Control Administrativo del Emisor posterior a la fecha del
Contrato de Suscripcion.

“Central de Valores” significa cualquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como una central
de valores en la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custodia, liquidacién, compensacién y
pago mediante anotaciones en cuenta. Hasta que ofra institucién sea asi designada, Latinclear actuard como la
Central de Valores de los Bonos Globales,

2w

“Cobertura de Garantia” o “Cobertura de Garantia Inmobiljaria” significa, en caso de que aplique para una Serie,
una relacion porcentual (cuyo porcentaje serd determinado por el Emisor y comunicado mediante Suplemento) y
es el cociente que resulta de dividir (x) la suma de (a) el valor de mercado (de acuerdo al valor de venta rapida) de
los Bienes Gravados, determinado por un avalio independiente, aceptable al Fiduciarioc Panamefio, con una
antigitedad no mayor a un(l) afio, mas (b) el valor razonable del patrimonio fideicomitido del Fideicomiso
Extranjero (determinado por un avaluador independiente escogido por el Emisor), entre (y) el Saldo Insolute a
Capital de los Bonos emitidos y en circulacién de las Series a las que aplique.

“Cobertura de Servicio de Deuda” significa la razén que resulte al dividir (i) EBITDA para los altimos doce (12)
meses o para los proximos doce {12) meses proyectados seglin sea el caso, entre (i1} el Servicio de Deuda.

“Condiciones para Pago de Intereses Subordinados™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién
[[I.A.6 de este Prospecto.

“Conirato de Agencia de Pago™ significa el contrato suscrito entre el Emisor Mercantil Servicios De [nversion S.A
como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos,

“Contrato de Colocacion de Valores y Puesto de Bolsa” significa el contrato suscrito entre el Emisor con Mercantil
Servicios De Inversién 8.A., como Casa de Valores exclusiva de la Emisién, para la colocacion de los Bonos a

través de Latinex, y como Casa de Valores exclusiva del Suscriptor para la compra de los Bonos a través de Latinex.

“Contrato de Fideicomiso™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion IILF.4 de este Prospecto.

“Contrato de Préstamo” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 1ILF.4 de este Prospecto.

“Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles” significa el contrato de hipoteca y anticresis sobre Bienes Inmuebles
que las Subsidiarias Panamefias se comprometen en constituir a favor del Fiduciario Panamefio dentro de los ciento
veinte (120) dias calendario después dela Fecha de Emision Respectiva de la Serie A , conforme a lo descrito en el
Fideicomiso de Garantia Panamefio.

“Control” significa cualquier persona que (i) es propietaria, directa o indirectamente, de mas del cincuenta por
ciento (50%}) de las acciones con derecho a voto emitidas y en circulacién del Emisor, o (ii) a través de contratos o
de otra manera tiene el derecho de elegir a una mayoria de los miembros de la Junta Directiva, o {iii) a través de
contratos o de otra manera tiene el poder de dirigir los negocios y asuntos del Emisor, y de controlar las decisiones
de la Junta Directiva o de la asamblea de accionistas (o cualquier otro drgano con caracteristicas y funciones
similares).

“Cuenta de Concentracion” tiene el significado atribuido a dicho término en el Fideicomiso Panamefio.

“Cuenta de Reserva” tiene el significado atribuido a dicho término en el Fideicomiso Panametio.

“Cuenta de Reserva por Penalidades” tiene el significado atribuido a dicho término en el Fideicomiso Panamerio.

“Cuenta de Servicio de Deuda” tiene el significado airibuido a dicho término en el Fideicomiso Panamerio.




“Cuenta del Agente de Pago™ tiene el significado atribuido a dicho término en el Fideicomise Panamefio.

“Cuenta del Fideicomitente” tiene el significado atribuide a dicho términe en el Fideicomiso Panamefio.

“Cuentas Fiduciarias™ tiene el significado atribuido a diche término en el Fideicomiso Panamefio.

“Custodio™ significa cualquier institucién, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como custodio o sub-
custodio fisico de los Bonos Globales. Hasta que otra institucion sea asi designada, Latinclear actuara como el
Custodio de los Bonos Globales.

“Declaracion de Vencimiento Anticipado™ declaracion emitida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia por
la cual le notifica al Emisor, al Fiduciario Panamefio y a los Tenedores Registrados, el vencimiento anticipado de
las obligaciones derivadas de los Bonos Serie Senior por incurrir el Emisor en un Evento de Vencimiento
Anticipado conforme se indica en este Prospecto Informativo y en los Bonos.

“Dia Habil” significa un dia que no sea sabado, domingo, dia nacional, dia feriado en la Repiiblica de Panam4, o
un dia en que los bancos de licencia general puedan abrir por disposicién de la Superintendencia de Bancos.

“Documentos de Garantia™ significa el Fideicomiso Panamefio, el Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles, el
Fideicomiso Extranjero y cualesquiera otros contratos que sean otorgados por el Fideicomitente o terceros a favor
del Fiduciario Panamefio, con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo las Series
Senior Garantizadas.

“Documentos de la Emision” significa los Bonas, el Contrato de Colocacion de Valores y Puesto de Bolsa, Contrato
de Agencia de Pago, los Documentos de Garantia, el Prospecto Informativo y los Suplementos al Prospecto
Informativo.

“Dolares” o “US$” 0 “8” significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“EBITDA”: significa la utilidad neta del Emisor antes de impuestos sobre la renta, de los gastos de depreciacion,
amortizacion e intereses, para los iltimos doce (12) meses.

“Endeudamiento™ significa, sin duplicacion, cualquier endeudamiento en relacion con: (i) las obligaciones de pagar
sumas de dinero recibidas a titulo de mutuo, (ii} las obligaciones que consten en bonos, titulos valores crediticios o
instrumentos similares con caracteristicas de deuda, (iii) las obligaciones como arrendatario bajo cualquier contrato
de leasing financiero o arrendamiento financiero, esto es, sin tomar en cuenta las obligaciones derivadas de
confratos de arrendamiento operativo, {(iv) las obligaciones como beneficiario con respecto a aceptaciones
bancarias, (v) el valor nominal de cartas de crédito y todos los desembolsos (sin duplicacién con el valor nominal
de la carta de crédito) que se hagan bajo las mismas solo en la medida en que se clasifiquen ¢como endeudamiento
de acuerdo con NIIF, (vi) las obligaciones “stand by en relacion con polizas de cumplimiento, seguros, avales o
garantias bancarias, u otras contingencias o instrumentos similares, (vii) las obligaciones relacionadas con
contrataciones para cubrir riesgos de cambio en tasas de interés, y (viii) todo Endeudamiento de terceros garantizado
directa o indirectamente, o por ¢l cual el acreedor de dicho Endeudamiento tenga un derecho existente, contingente
o de ofra clase, de garant{a consistente en un Gravamen sobre cualquier activo de la Persona correspondiente, en la
medida que dicho Endeudamienio no sea asumido por dicha Persona.

“Emisién” significa la oferta pablica de bonos corporativos del Emisor por un valor nominal total de hasta Setenta
Millones de Délares (US$70,000,000.00), bajo un programa rotativo de bonos corporativos autorizada para su venta
por la SMV mediante Resolucién No. SMV-346-26 de 27 de julio de 2026, descrita en este Prospecto.

“Emisor” significa TASO HOLDINGS INC.

“Evento Generador de Flulos™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn 111.A.5 de este Prospecto
[nformativa.
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“Evento de Vencimiento Anticipado™ significa un Evento de Vencimiento Anticipado de Bonos Senior o un Evento
de Vencimiento Anticipado de Bonos Subordinados, segim aplique.

“Evento de Vencimiento Anticipado de Bonos Senior” tiene el significado atribuido a dicho término en Ja Seccion
111.A.16{a} de este Prospecto Informativo.

“Evento de Vencimiento Anticipado de Bonos Subordinados™ tiene ¢l significado atribuido a dicho término en la
Seccion [IL.A . 16(b) de este Prospecto Informativo.

“Fecha de Distribuciéon™ tiene ¢l significado atribuido a dicho términe en el Fideicomiso Panamerio.

“Fecha de Emisién” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion 1 de este Prospecto.

“Fecha de Emisidn Respectiva” para cada Serie, serd la fecha que sera determinada por el Emisor y comunicada
a la SMV y Latinex mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, y serd la fecha a partir de la cual los
Bonos de dicha Serie empezardn a devengar intereses. La Fecha de Emisién de cada Serie de Bonos serd
determinada por el Emisor antes de la oferta de éstos, en atencidn a sus necesidades financieras

“Eecha de Oferta” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién | de este Prospecto.
“Fecha de Oferta Respectiva” para cada Serie, serd la fecha que serd determinada por el Emisor y comunicada
a la SMV y Latinex mediante un suplemento al Prospecto Informativo, y sera la fecha a partir de la cual se

ofrecerdn en venta los Bonos de dicha Serie.

“Fecha de Pago” significa la fecha de pago de capital y/o intereses de cada Serie, conforme esta sea establecida en
cada Suplemento al Prospecto Informativo.

“Fecha de Vencimiento” con respecto a un Bono, significa la fecha de vencimiento indicada en la Seccién | de este
Prospecto Informativo o en el suplemento al Prospecto Informativo de cada serie de los Bonos, debidamente
presentado a la SMV.

“Fideicomiso Extranjera™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 11LF de este Prospecto.

“Eideicomiso Panamefio™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I1LF de este Prospecto.

“Fiduciario Exiranjero” significa GELDSTUCK, SOCIEDAD ANONIMA, una sociedad debidamente constituida y
vigente de conformidad con las leyes de la Reptiblica de Costa Rica

“Fiduciario Panamerio” significa ICAZA TRUST CORPORATION (I.T.C.), una sociedad debidamente constituida
y vigente de conformidad con las leyes de 1a Republica de Panama.

“Gastos” significan los gastos administrativos y de mantenimiento relacionados con los Bienes Inmuebles
otorgados en garantia no pagadas por los arrendatarios segin los Contratos de Arrendamiento.

“Flujos para Reinversion” significa los recursos provenientes de la venta de un Activo Elegible para Venta y que
se destinen para la compra o adquisicion de un Activo Elegible para Reinversion.

“lmpuesto” significa, respecto a cualquiera persona, todo impuesto, tasa, gravamen, sobrecargo, tributo,
contribucion, derecho, tarifa u otro cargo gubernamental, ya sea de cardcter nacional, provincial, municipal o a otro
nivel de gobiemo, causado con respecto a sus ingresos, utilidades, ventas, compras, pagos, remesas, intereses,
bienes, contratos, licencias, concesiones, derechos, o capital, o que dicha persona deba retener como agente de
retencion, asi como cualesquiera intereses, recargos y multas sobre éstos, establecidos por una autoridad
competente, ya sea de la Republica de Panama o de una jurisdiccion extranjera, incluyendo, de forma ilustrativa, el
impuesto sobre la renta, el impuesto de transferencia de bienes muebles y servicios, el impuesto de timbre, el fondo
especial de compensacion de intereses, el impuesto complementario, las tasas de supervision y regulacion, el
impuesto de ganancia de capital, y los impuestos o cargos relativos a concesiones administrativas.
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“Latinclear” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn | de este Prospecto [nformativo.

“Ley de Costa Rica” significa la Constitucion de la Repiblica de Costa Rica, cualquier tratado o acuerdo
internacional del que Costa Rica sea parte, ey, decreto-ley, decreto de gabinete, decreto ejecutivo, decreto, opinion
vinculante, ordenanza, reglamento, acuerdo, o sentencia judicial o laudo arbitral que interprete alguno de las normas
antes mencionadas, emitido por cualquier autoridad gubemamental o tribunat arbitral.

“Ley del Mercado de Valores™ significa el Decreto Ley No.1 de § de julio de 1999, y sus leyes reformatorias y el
Titulo 1l de la Ley 67 del 1ro de septiembre del 2011,

“Ley 18 significa la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011.

“Margen de Compensacidn” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I111.A.7 de este Prospecto
Informativo.
“Mayoria de Tenedores” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn I11.A.17 de este Prospecto
Informativo.

“*Mayoria de Tenedores de una Serie” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion [ILA.17 de este
Prospecto Informativo.

“Mecanica de Barrido de Caja” tiene el significade atribuide a dicho término en la Seccidn I11.A.5 de este Prospecto
Informativo.

“Pagos Restringidos” significa pagos de intereses de las Series Subordinadas, pagos de dividendos o cualquier otra
distribucién con respecto al capital social del Emisor.

“Partes Garantizadas™ significa, primero, los Tenedores de los Bonos de las Serie Senior, segundo, los Tenedores
de las Series Subordinadas Acumulativas, tercero, los Tenedores de las Series Subeordinadas No Acumulativas, y
cuarto, el Agente de Pago, el Fiduciario Panamerio y el Fiduciario Extranjero, asi como sus respectivos sucesores
y cesionarios, y cualquier otra persona a favor de quien el Fiduciario Panamefio deba hacer pagos de conformidad
con los términos de] Contrato de Fideicomiso de Garantia Panamefio y los demas Documentos de la Emisién.

“Participante” tiene ¢l significado atribuido a dicho término en la Seccidn 111.A.3(a) de este Prospecto.

“Periodo de Interés” significa el periode que comienza en la Fecha de Emisién Respectiva y termina en la Fecha
de Pago inmediatamente siguiente y cada perfodo sucesivo que comienza a partir de un Fecha de Pago y termina
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento o Fecha de
Redencion Anticipada (de haberla).

“Prospecte” o “Prospecto Informativo” significa el presente Prospecto.

“Puestos de Bolsas™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién [ de este Prospecto.

“Registro” tiene el significado atribuidoe a dicho término en la Seccidn [l.A.1 de este Prospecto.

“Saldo [nsoluto a Capital™ en relacién a un Bono, significa el monto que resulte de restar al capital original del
Bono al momento de su emision, los abonos a capital que de tiempo en tiempo realice el Emisor de acuerdo a los
términos y condiciones del Bono y del Prospecto Informativo.

“Series” significa conjuntamente la Series Senior y las Series Subordinadas de los Bonos.
“Series Senior” Series que serdn emitidas y garantizadas por el Fideicomiso Panamefio. Las Series Senior seran

emitida por un monto que sera determinado por el Emisor sepin sus necesidades y las condiciones existentes del
mercado, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
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“Series Subordinadas” Series que serdn emitidas por un monto que sera determinado por el Emisor segiin sus
necesidades y las condiciones existentes del mercado, al menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

“Servicio de Deuda” significa, para cada Serie de Bonos, ¢l pago de intereses y capital (sin incluir pagos de intereses
de los Bonos Subordinados No Acumulativos, pagos de capital extraordinarios, balloon o buller) de los Bonos de
dicha Serie emitidos y en circulacién para los tltimos doce (12) meses o para los proximoes doce (12) meses
proyectados segun sea el ¢aso.

“SMV™ o “Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama.

“Superintendencia de Bancos™ significa la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panama.

“Subsidiarias” se refiere a las Subsidiarias Panamefias, la Subsidiaria Holding Extranjera y las Subsidiarias
Operativas Extranjeras.

“Subsidiaria Holding Extranjera” significa BANANA AZUL COSTA RICA S. DE R.L., una sociedad de
responsabilidad limitada debidamente constituida y vigente de conformidad con las leyes de la Repiblica de
Panama, inscrita al folio namero 155747455

“Subsidiarias Operativas Exlranjeras™ se refiere a las siguientes sociedades, todas constituidas de conformidad con
las leyes de Costa Rica: Suefio Frente Al Caribe, Sociedad Limitada, Vistas Al Paraisc Playa Negra, Sociedad
Limitada, Inmobiliaria Montauk Puerto Viejo, Sociedad Limitada y Folie Caribe, Sociedad Limitada.

“Subsidiarias Panamerias™ se refiere a las siguientes sociedades, todas constituidas de conformidad con las leyes de
Panama:

1. BAMBUDA INCORPORATED sociedad anénima debidamente constituida de conformidad con
las leyes de la Repiblica de Panamd, seglin consta en el Registro Pablico, Seccidn de
Micropeliculas (Mercantil), al Folio No. 819754,

2. EVERLENTE, S.A., sociedad andnima debidamente constituida de conformidad con las leyes de
la Repitblica de Panama, segiin consta en el Registro Pdblico, Seccién de Micropeliculas
(Mercantil), al Folio No. 321768,

3. PANAMA PARTNERS INTERNATIONAL S.A., sociedad andnima debidamente constituida
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, sepun consta en el Registro Publico,
Seccidn de Micropeliculas {Mercantil), al Folio No. 429828,

4. TROPICAL SUITES, S.A. sociedad anénima debidamente constituida de conformidad con las
leyes de la Repiblica de Panama, segiin consta en el Registro Publico, Seccién de Micropeliculas
{Mercantil), al Folio No. 542342,

5. BOCAS PANORAMA, S.A., sociedad andénima debidamente constituida de conformidad con las
leyes de la Repablica de Panama, segiin consta en el Registro Publico, Seccidn de Micropeliculas
(Mercantil}, al Folio No. 155714876,

6. OJALA BOCAS, S.A. sociedad andnima debidamente constituida de conformidad con las leyes
de la Repiblica de Panamd, segtin consta en el Registro Piblico, Seccion de Micropeliculas
{Mercantil), al Folio No. 155707444, vy

7. OCHO AMIGOS INCORPORATED, sociedad anémima debidamente constituida de
conformidad con las leyes de la Repablica de Panamd, segiin consta en el Registro Publico,
Seccién de Micropeliculas (Mercantil), al Folio No. 830611

“Siper Mayoria de los Tenedores Registrados™ tiene el significado atribuide a dicho términe en la Seccién HLA.L7
de este Prospecto [nformativo.

“Super Mayoria de los Tenedores Registrados de ung Serie Senior” tiene el significado atribuido a dicho término
en la Seccién I11.A.17 de este Prospecto Informativo.
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“SOFR™ o “Tasa SOFR" significa, con respecto a cualquier Dia Hibil, una tasa anual equivalente a la tasa de
financiacién garantizada a un dia (en inglés “Secured Overnight Financing Rate™) para dicho Dia Hébil publicada
por €l Administrador de SOFR en la seccion de “Markets & Policy Implementation” del portal de internet
www.newyorkfed.org,en el Dia Habil inmediatamente posterior;

“SOFR a Plazo” o “Tasa SOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia ¢l futuro {en inglés “forward-looking term
rate”’) basada en SOFR que ha sido seleccionada o recomendada por el Administrador de SOFR a aproximadamente
las 5:00 am (hora de Chicago), publicada por el Administrador de SOFR en la seccidn de “Markets & Policy
Implementation™ del portal de internet www.newyorkfed.org,

“Tasa de Interés” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién LIL.A.6 de este Prospecto Informativo.

“Tenedor(es) Registrado(s)” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un momento.

“Tasa de Sucesién de SOFR” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn [II.A.7 de este Prospecto
Informativo.

“Tasa de Sucesion de SOFR Total” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidén I11.A.7 de este
Prospecto [nformativo.

“Valores Subyacentes” tiene el significado atribuide a dicho término en la Seccién [11.A.24 de este Prospecto
Informativo.
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Anexo B
Estados Financieros Consolidados Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES wﬁﬁ.ﬂm

Junta Directiva y Accionistas de
Taso Holdings, inc. y Subsidiarias
Panamad, Republica de Panama

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias,
(“El Grupo”) que comprenden el estado consolidado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2025, y los estados consolidados de ganancias o pérdidas, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de
politicas contables significativas y ofra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de Taso Holdings, Inc. y
Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2025, asi como su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NI1IF}.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas a
adelante en la seccidn Responsabilidades del Auditor en Relacidén con la Auditoria de los Estados
Financieros Consolidados de este informe. Somos independientes del Grupo, de conformidad
con el Cédigo de Etica Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cadigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que
son relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en la Republica de
Panama, y hemos cumplido con las responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Otro Asunto Importante que no Afecta la Opinidn
El objetivo principal de nuestra auditoria es expresar una opinién sobre los estados financieros

consolidados basicos, considerando en conjunto. La informacién de consolidacidn incluida en los
Anexo |, Il y lll, se presenta Gnicamente para propésitos de analisis adicional.



Junta Directiva y Accionistas de
Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias
Panama, Republica de Panama

Esta informacién estuvo sujeta a los mismos procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria
de los estados financieros consolidados basicos y, en nuestra opinidn, se presenta
razonablemente en todos sus aspectos importantes con relacion a los estados financieros
consolidados basicos considerados en conjunto.

El Grupo es miembro de un grupo de compaiiias relacionadas, y tal como se divulga en la Nota
16, de estos estados financieros, mantiene saldos y relaciones importantes con las compalfiias
del Grupo.

Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno del Grupo en
relacién con los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracion determine que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de importancia relativa, debido
ya sea a fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de
la evaluacion de la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, en
caso necesario, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar al Grupo o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno son responsables de la supervisién del proceso de informaciéon
financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que |os
usuarios toman basandose en estos estados financieros consolidados.

Hemos apiicado procedimientos de auditoria sobre los ajustes contables de conversidn hacia la
nueva base contable que han sido incluidos en estos estados financieros. Estos asientos
contables de conversion fueron realizados por la Administracion con el propoésito de asegurar la
transicion hacia Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ob



Junta Directiva y Accionistas de
Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias
Panama, Republica de Panama

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de importancia relativa en los estados financieros
consolidados, debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error de
importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un ermor de
importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la evasién del control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del principio contable
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de importancia relativa, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros combinados 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en [a
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Grupo deje de ser un negocio en
marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
la presentacion razonable.,

Nos comunicamos con los encargados del gobiemo corporativo en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.



Junta Directiva y Accionistas de
Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias
Panama, Republica de Panama

Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

* Que la Direccién, Ejecucion y Supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamerio.

» El socio de la firma que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Roman Quirds, con ndmero de idoneidad del Contador Plblico Autarizado 6155.

+ El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe
este compuesta por Roman Quirds, Socio y Nilza Cabrera, Auditor Semi Senior.

A

Roman Quirds

Panama, Republica de Panama Socio
5 de junio del 2026 C.P.A. 6155
" Roman Quires Coronel
Cédula 3-458-145
CPA 6155
Avwrresm bm [ W




Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2025
(Cifras en Balboas)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar otros
Inversiones en asociadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Otros activos
Total de activos corrientes

Activos no corrientes:

Maquinaria, mobiliarios y equipos, neto

Construccion en proceso

Propiedades de inversion

Plusvalia

Activos por derecho de uso, neto

Otros activos
Total de acfivos no corrientes
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIOQ
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios por pagar
Lineas de créditos
Préstamos comerciales por pagar
Pasivo por arrendamiento
Cuentas por pagar proveedores
Gastos acumulados por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios por pagar
Préstamos comerciales por pagar
Pasivo por arrendamiento
Cuentas por pagar, accionistas
Dividendos por pagar
Pasivos iaborales

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones
Acciones en tesoreria
Aporles de capital
Déficit acumulado

Participacion no controladora en subsidiarias

Superavit por revaluacion
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas

o~ Mo

10
1
12
13
14

19
17
18
14
16

19
18
14
15

20

20

21

2025 2024
1,553,240 2,214,485
703,028 663,783
- 416,975
304,220 282,375
163,671 60,048
140,171 156,607
2,864,330 3,794,273
1,446,546 1,315,893
6,677,313 3,912,189
21,535,092 20,896,392
9,222,852 9,209,253
3,874,111 4,045,558
706,126 561,239
43,462,040 39,940,524
46,326,370 43,734,797
2,735,135 2,861,877
2,724,061 1,030,844
5,013,620 7,960,688
46,916 9,750
1,619,089 1,273,639
889,144 787,087
13,027,965 13,923,885
7,124,083 4,722,434
2,041,004 4,280,796
4,089,552 4,104,480
1,409,981 1,636,796
- 5,909
109,437 90,947
14,774,057 14,841,362
27,802,022 28,765,247
22,628,530 17,404,683
(1,212,740) (1,225,235)
- 1,129,218
(3,543,201) (2,284,709)
651,759 (54,407)
18,524,348 14,969,550
46,326,370 43,734,797




Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Ganancias o Pérdidas
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2025

{Cifras en Balboas)

Ingresos:
Ingresos por habitacién
Ingresos por alimentos y bebidas
Ingresos por otros departamentos operativos
Otros ingresos
Total de ingresos

Costos:
Costos de habitacion
Costos de alimentos y bebidas
Costos de otros departamentos operativos
Otros costos
Total de costos

Ganancia bruta

Gastos:
Gastos generales y administrativos

Gastos de Sistemas de Informacion y Telecomunicacion

Gastos de Ventas y Marketing
Gastos de Mantenimiento
Servicios Publicos

Total de gastos

Ganancia operativa

Tarifa de incentivos
Gastos no operativos
Gastos corporativos
Ganancia antes de intereses, impuestos,
depreciaciéon y amortizacién

Depreciacién y amortizacion

Amortizacion por activos de derecho de uso
Gastos financieros

Impuesto de aviso de operacion

Impuesto sobre la renta

Pérdida neta

Atribuible a:
Participacion controladora
Participacién no controladora

Notas

22

10,12
14

23

2025 2024

6,896,738 6,274,239
4,815,705 4,370,591
1,433,417 1,427,044
147 094 176,200
13,292,954 12,248,074
(1,403,911) (1,347 405)
(3,369,009) (3,094,391)
(1,219,867) (1,129,035)
(133,860) (103,011)
(6,126,647) (5,673,842)
7,166,307 6,574,232
(2,359,413) (2,284,914)
(226,229) (178,067)
(416,702) (435,296)
(604,871) {630,701)
(549,920) (469,074)
{4,157,135) (3,998,052)
3,009,172 2,576,180
(471,845) {440,398)
(183,170) (165,185)
(576,182) (867,114)
1,777,975 1,103,483
(695,874) (677,196)
(206,777) (68,568)
(2,053,338) (1,799,405)
(20,112) .
(2,976,101) (2,545,169)
(1,198,126) (1,441,686)
{1,187,788) (1,387,279)
{10,338) (54,407)
{1,198,126) (1,441,686)

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidade de Flujes de Efectivo
Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2025
{Cifras en Balboas)

Actividades de Operacién:
Perdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo
de las actividades de operacién:
Efecto por inclusion de sociedades adquiridas
Efecto por inclusién de sociedades incorporadas en la consolidacion
Ajustes de periodos anteriores
Efecto por eliminacion en la consolidacion
Amortizacion de activos por derecho de uso
Depreciacion y amortizacion

Cambics netos en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar otros
Inversiones en asociadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Activos por derecho de uso,neto
Cuentas por pagar proveedores
(Gastos acumulados por pagar
Pasivos {aborales

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

Actividades de Inversion:
Adquisicion de mobiliario, equipo y mejoras
Efecto por inclusidn de sociedades en mobiliario, equipo y mejoras
Propiedades de inversidn
Efecto por inclusion de sociedades en propiedades de inversion
Plusvalia
Consfruccion en proceso

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion

Actividades de Financiamiento:
Prestamos bancarios por pagar
Lineas de crédito
Pasivo por arrendamiento
Capital en acciones
Aportes de capital
Acciones en tesoreria
Préstamos comerciales por pagar
Dividendos por pagar
Cuentas con parles relacionadas
Cuentas con accionistas

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento

{Disminucion) aumento neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas

14
10,12

10
10
12
12

2025 2024
(1,198,126) (1,441,686)
. (2,267,152)
- (943,712)
(80,349) (170,312)
(403,376} (7,027,402)
206,777 68,568
695,874 677,196
(789,200) {11,104,500)
(39,245) (663,783)
416,975 (287,333)
(21,845) (134,361)
(103,623) 756,464
(128,451) (532,774)
(35,330) -
345,450 868,132
102,057 284,956
18.490 73,222
(234,722) (10,739,977}
(404,960) (517.815)
. 159,026
(1,060,267) (1,104,897}
- 75,081
(13,599) (9,209,253)
(2,765,124) (2,381,744)
{4,243,950) {12,979,602)
2,274,907 1,295,099
1,693,217 1,124,083
22,238 104
5,233,847 17,394,683
307 188,710
12,495 (1,225,235)
(5,186.,860) 8,490,637
(5,909) -
- (3,807,234)
(226,815} 1,636.797
3,817,427 25,097,644
(661,245) 1,378,065
2,214,485 836,420
1,663,240 2,214,485

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras en balboas)

1.

Organizacion y operaciones

Las compafiias que conforman el grupo Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias, son
sociedades anénimas debidamente constituidas de acuerdo con las leyes de la Republica
de Panama, Costa Rica, Islas Virgenes Britanicas (BVI) y su actividad principal es el servicio
de hoteleria y actividades similares y complementarias relacionadas con el negocio de

hoteleria y turismo.

A continuacién, se presenta un listado de las compaiiias operativas que conforman el Grupo,

asi como algunos datos generales y legales.

Razdn Social

Taso Holdings, Inc.

Bocas Panorama, S.A.
(Bocas Paradise)
Ocho Amigos, Inc.
(Bambuda Lodge)
Ojala Bocas, S.A.
(Bambuda Bocas Town}
Panama Partners Intemational, S.A.
(Palmar Beach Lodge)
1812258, Inc.
{(Bambuda Castle)
Tropical Suites, S.A.

Bambuda Casco Viejo, S.A.
Bambuda, Inc.

Everlente, S.A.

Bambuda Santa Catalina, SdRL.
Banana Azul Costa Rica, SdRL.
Suerfios Frente al Caribe, SdRL.
Taso SPV SdRL.

Cleanwater Construction, S.A.

Fecha de Constitucion

28 de agosto de 2023
01 de noviembre de 2021

01 de abril de 2014
28 de mayo de 2021
17 de febrero de 2003

05 agosto de 2016

11 de octubre de 2006
01 de marzo de 2023
26 de noviembre de 2013
02 de octubre de 1996
29 de noviembre de 2023
01 de febrero de 2024
14 de marzo de 2024
20 de sepiiembre de 2021
4 de mayo de 2001

No. de Escritura

BVI N° 2131061
10,261

4474
4,717
1,658
2,638

2,892
1,899
16,691
8,448
12,931
1,318
4065000053169
8,672
2,757

b



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras en balboas)

Durante el afio 2022, la administraciéon de las compafnias estaba bajo el control accionario
de inversionistas privados y no existia una entidad legal tenedora de acciones. Por este
motivo, los estados financieros del Grupo fueron preparados sobre la base y principios de
combinacion. Con la incorporacion de la entidad Taso Holdings, Inc. durante el periodo 2023
y el control accionario de las empresas que adquirid durante el proceso, los estados
financieros del Grupo para el periodo 2023, fueron presentados sobre la base y principios
de consolidacion, eliminando los saldos y transacciones entre las compafiias que integran
el Grupo, de conformidad con normas financieras internacionales.

Taso Holdings, Inc. es una compaiiia limitada registrada en el Islas Virgenes Britanicas (BV],
por sus siglas en inglés) el 28 de agosto de 2023, segun consta en el Memorandum de
Asociacion y los Articulos de Asociacion de la entidad. A partir del afio 2023, las acciones
comunes de las entidades que conforman el Grupo Taso han sido transferidas por parte de
los accionistas anteriores, y ahora se encuentran bajo la titularidad legal de Taso Holdings,
Inc. En el caso de la entidad Bambuda Casco Viejo, S.A., esta entidad cuenta también con
la participacion controladora de Taso Holding por 55% e inversion de otros accionistas
minoritarios de participacion no controladora.

Para propdsitos de reconocimiento de {a participacién no controladora del patrimonio legal
del Grupo, Bambuda Casco Viejo, S.A. s un proyecto en proceso que aun no se encuentra
en fase operativa y, por tanto, no esta generando ingresos.

Adquisicion del Hotel Banana Azul, Costa Rica:

El 8 de febrero de 2024, TASO Holdings Inc., adquirid el Hotel Banana Azul, ubicado en
Costa Rica, marcando su primera adquisicion de propiedad internacional. La adquisicion se
facilitd mediante la formacion de Banana Azul Costa Rica SdRL. El precio de compra de la
adquisicidn fue de B/.4 millones. Este movimiento estratégico esta alineado con la estrategia
de expansion mas amplia de la empresa para su marca Bambuda en el mercado regional.
Se espera que el Hotel Banana Azul contribuya aproximadamente con B/.2.8 millones en
ingresos anuales a TASO Holdings Inc. La empresa continuara evaluando oportunidades de
crecimiento y diversificacion dentro del sector hotelero.

Absorcion de TASO SPV, SdRL:

En marzo de 2024, TASQO Holdings Inc., absorbico TASO SPV SdRL, un Vehiculo Especial
de Propésito Financiero (SPV) relacionado, en su cartera. TASO SPV SdRL actia como
emisor de préstamos de la empresa matriz a los hoteles subsidiarios. Esta integracion
mejora la eficiencia y gestion de las operaciones financieras dentro de la estructura
corporativa de la empresa, optimizando procesos y garantizando una mejor coordinacion
entre las actividades de financiamiento y las necesidades operativas.
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Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras en balboas)

La oficina principal del Grupo se encuentra ubicada en Isla Coldn, Provincia de Bocas del
Toro, Panama.

Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias, fueron
aprobados por la Junta Directiva y Accionistas para su emisién el 5 de junio del 2026.

2. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacioén Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico. Por lo
general, el costo historico se basa en el valor razonable de |la contraprestacion otorgada a
cambios de los activos.

Negocio en marcha

Al momento de aprobar los estados financieros, la Administracidn mantiene una expectativa
razonable de que el Grupo cuenta con los recursos adecuados para seguir funcionando en
el futuro previsible. Por consiguiente, se continia adoptando la base contable de negocio en
marcha en la preparacion de estos estados financieros.

Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
usando ofra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
compafiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del
mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicion.

El valor razonable para efectos de medicidn y/o revelacidn en estos estados financieros se
determina sobre esa base, excepto por ias transacciones de pagos basados en acciones
gque se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las transacciones de arrendamiento,
dentro del aicance de la NIC 17 y las mediciones gue tienen ciertas similitudes con el valor
razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto realizable en la NIC 2 o el
valor en uso en la NIC 36.

-11-

oh



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras en balboas)

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se
categorizan en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones
del valor razonable son observables y la importancia de las entradas para las mediciones
del valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:

* Las entradas del Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha
de medicién;

* Las entradas del Nivel 2: son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1, gue son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente; y

+ Las entradas del Nivel 3: son entradas no observables para un activo o pasivo.

Las politicas contables principales se expresan mas adelante.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama3, el cual esta a la par y es de libre cambio con el délar {USD) de los
Estados Unidos de América.

Normas de Contabilidad NIIF nuevas y modificadas que entran en vigor para el ano
en curso

Nuevas normas adoptadas a partir del 1 de enero de 2025.

Algunos pronunciamientos contables que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2025
y no tienen un impacto significativo en los resultados ni en la situacién financiera de la
Entidad.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las Normas existentes que atin no han enfrado
en vigor v gue la Entidad no ha adoptado anficipadamente.

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB o el CINIIF han publicado
varias Normas, modificaciones a las Normas e Interpretaciones nuevas, pero aun no
vigentes. Ninguna de estas Normas o modificaciones a las Normas existentes ha sido
adoptada anticipadamente por la Entidad, ni se han emitido Interpretaciones que sean
aplicables y deban ser consideradas por la Entidad en ninguna de las fechas de
presentacion.

La gerencia prevé que todos los pronunciamientos relevantes se adoptaran para el primer
periodo que comience en o después de la fecha de vigencia de! pronunciamiento.

-12 -



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras en baiboas)

En abril de 2024, el IASB emitio la NIIF 18, que reemplaza la NIC 1 - Presentacion de
Estados Financieros. Si bien la NIIF 18 incluye muchos de los requisitos de la NIC 1,
infroduce nuevos requisitos para estructurar mejor los estados financieros y proporcionar
informacién mas detallada y util a los inversores, incluyendo:

« dos nuevos subtotales definidos en el estado de resultados: (1) beneficio operativo y (2)
beneficio antes de impuestos financieros y sobre la renta;

» la clasificacion de todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados en una
de cinco categorias;

« un nuevo requisito para revelar las medidas de rendimiento definidas por la gerencia; y

« una mejora en los principios relacionados con la agregacion y desagregacion de la
informacién en los estados financieros y sus notas adjuntas.

Algunos de los requisitos de revelacion previamente contenidos en la NIC 1 se han
transferido a la NIC 8 sin cambios significativos. Esto aplica a la informacion a revelar sobre
politicas contables y fuentes de incertidumbre en las estimaciones. Como resultado de estos
cambios, la NIC 8 pasara a denominarse "Base de Preparacién de los Estados Financieros".

La publicacion de la NIIF 18 también implica modificaciones a otras Normas de Contabilidad
NIIF, incluida la NIC 7.

La NIIF 18 entra en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2027, permitiéndose su aplicacion anticipada. La NIIF 18 se aplicara retrospectivamente
con disposiciones transitorias especificas.

La Entidad esta trabajando actualmente para identificar todos los impactos que la NIIF 18
tendra en los estados financieros principales y sus notas explicativas.

Ctras nuevas Normas, modificaciones e Interpretaciones no adoptadas en el presente
ejercicio no se han revelado, ya que no se espera que tengan un impacto significativo en
los estados financieros de la Entidad.
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Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras en balboas)

3.

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros consolidados se presentan a continuacion.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los actives, pasivos, capital y cuentas de
operaciones de las compafiias mencionadas en la Nota 1. Estos estados financieros
consolidados han sido preparados considerando que las Compafiias operan bajo una
Administracion conjunta y son controladas por accionistas, quienes ejercen influencia
importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las Compafiias
relacionadas.

Los estados financieros consolidados presentan los resultados de las compaiiias que
conforman el Grupo como si formaran una sola entidad. Por tanto, los saldos y
transacciones entre ellas eliminan en su totalidad.

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de
operaciones de Taso Holding, Inc. y Subsidiarias. Todas las transacciones significativas con
companias relacionadas han sido eliminadas en la consolidacion.

Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluyendo entidades de propositos especiales)
sobre las cuales la Compariia tiene el poder de gobernar las politicas financieras y
operativas para obtener beneficio de sus actividades, acompaiiado generalmente de una
participacién accionaria de mas de la mitad del derechc de voto. Las subsidiarias son
totalmente consolidadas desde la fecha en la cual el control es fransferido a la Compafiia.
Estas compariias se dejan de consolidar a la fecha en la que cese el control.

Transacciones de Participaciones no Comntroladoras

La Compafiia aplica la politica de tratamiento de transacciones con participaciones no
controladoras como transacciones con partes externas a la Compaiiia. Disposiciones de
participaciones no controladoras que resulten en ganancias o péerdidas para la Compaiiia
son reconocidas en el estado consolidado de resultado.

Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros dependiendo del propdsito para el cual fue
adquirido.

Efectivo vy equivalentes de efectivo
Para efectos de la preparacién del estado consolidado de flujos de efectivo, el Grupo

considera como efectivo y equivalentes de efectivo todas las cuentas de efectivo que no
tienen restricciones para su utilizacion.
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Deteriorg de activos financieros

Los activos son probados para detectar indicadores de deterioro del valor al cierre de cada
periodo sobre el cual se informa. Se considera que un activo financiero esta deteriorado en
su valor cuando existe evidencia objetiva de dicho deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento
o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero,

La evidencia objetiva de deterioro debera incluir:

» Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte; o

* Incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omision de pagos de intereses o de
capital; o

« Se torna probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganizacion
financiera;

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, tales como cuentas por cobrar comerciales,
los activos para los que se ha evaluado que individualmente no tienen un deterioro del valor,
adicionalmente, se los evalta sobre una base colectiva con relacién a dicho deterioro del
valor. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto a cobranzas, un
incremento en el numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
reconocida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros y el flujo futuro estimado
de efectivo del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro
del valor para todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar comerciales,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado combinado de ganancias o pérdidas y otro resultado
integral.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye y [a misma puede ser relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que dicho deterioro del valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro del valor previamente reconocida se reversa mediante
una imputacion a los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la
fecha en que se reversa el deterioro del valor no exceda el importe que hubiera resultado de
mantenerse medido a su costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el
deterioro del valor.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un active financiero anicamente cuando expiran parte los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de ese activo financiero
a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, el
Grupo reconoce su participacién en el activo y la obligacion asociada por los montos que
puede tener que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizade por el
monto de los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacidén recibida y por recibir, asi como el resultado
acumulado que habia sido reconocido en el otro resultado integral y se habia acumulado en
el patrimonio, se reconoce en los resultados.

En los restantes casos cuando la baja en cuentas de un activo financiero no es total (por
ejemplo, cuando el Grupo retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido),
el Grupo distribuye el anterior importe en libros del activo financiero entre la parte que
continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no reconoce, sobre
la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.

La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continua siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no sigue siendo
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada a esa parte que hubiese
sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en resultados. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en el otro resultado integral es asignada
entre la parte que contintda siendo reconocida y la parte que ya no es reconocida con base
en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros estan compuestos basicamente por cuentas por pagar proveedores
y préstamos bancarios por pagar.
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Los pasivos financieros son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de
la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar estimados (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y ofras
primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros del pasivo financiero al
momento de su reconocimiento inicial.

Baja de cuentas de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones
se liquidan, cancelan o expiran. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en los resultados.

Arrendamientos

El Grupo evalda si un contrato es ¢ contiene un arrendamiento basado en la definicion de
un arrendamiento segun la NIIF 18, que lo define como un contrato, o parte de un contrato,
que transmite el derecho a usar un activo (el activo subyacente) por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.

A continuacién, se presentan algunas descripciones de los conceptos mas fundamentales
de la norma para efectos de facilitar su comprensién:

A. Como arrendatario
Bajo la NIIF 16, el Grupo reconoce activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamienio en el estado de situacion financiera.

La NIIF 186, introduce un unico modelo de contabilidad del arrendatario al tener que
reconocer sus activos y pasivos para todos los contratos de arrendamiento con un
plazo mayor a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. El
arrendatario reconoce un activo que representa su derecho de uso del activo
subyacente arrendado, y un pasivo de arrendamiento que representa la obligacion de
realizar los pagos de arrendamiento.

En la fecha de inicio de un contrato, el Grupo evalla si un contrato es, o0 contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar
el uso de un activo identificado, el Grupo evalla si:
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El contrato implica el uso de un activo: esto puede especificarse explicita o
implicitamente, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente toda de
la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene el derecho de
sustitucion sustancial, entonces no se identifica un activo;

El Grupo tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos
derivados del uso del activo durante el periodo de uso.

El Grupo tiene el derecho de dirigir el uso del activo. La Compaifiia tiene este derecho
cuando tiene los derechos de tomar las decisiones que son mas relevantes para
cambiar cémo y para qué propésito se utiliza el activo. En raras ocasiones, cuando la
decision sobre cémo y para qué propésito se utiliza el activo esta predeterminada, la
Compaiiia tiene el derecho de dirigir el uso del activo si:

e El Grupo tiene el derecho de operar el activo; o
» El Grupo disefid el activo de manera que predetermina como y para
qué proposito se utilizara.

En la fecha de inicio o en la reevaluacion de un contrato que contiene un componente
de arrendamiento, el Grupo asigna la contraprestacion en el contrato a cada
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes.
Sin embargo, para los arrendamientos de oficinas administrativas y estacionamientos
en los que es arrendatario, el Grupo se inclina por no separar los componentes de no
arrendamiento, y tener en cuenta los componentes de arrendamiento para reconocerse
como un solo componente de arrendamiento.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al
costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por
cualquier pago de arrendamiento realizado en la fecha de inicio o antes, mas una
estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para
restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos
de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final del periodo de vida Util del activo por derecho
de uso o el final del plazo de arrendamiento. Las vidas uGtiles estimadas de los activos
por derecho de uso se determinan sobre la misma base que [as de propiedad, planta y
equipo. Adicionalmente, el activo por derecho de uso se reduce periodicamente por
pérdidas por deterioro del valor, si corresponde, y se ajusta para ciertas remediciones
del pasivo por arrendamiento.

Los pagos por arrendamientos incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
comprenden lo siguiente:
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Pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

o Pagos por arrendamientos variables que dependen de un indice o una tasa
inicialmente medidos utilizando el indice o tasa en la fecha de inicio;
Montos que se espera sean pagaderos bajo una garantia de valor residual; y
El precio de ejercicio bajo una opciéon de compra que la Compadia puede
razonablemente ejercer, pagos por arrendamiento en un periodo de renovacién
opcional si la Compaiiia esta razonablemente por la terminacién anticipada de
un arrendamiento a menos que la Compafiia este razonablemente seguro de
no terminar el contrato anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se realiza una remediciéon cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio
en la estimacion de la Compafiia del monto que se espera pagar bajo una garantia de
valor residual, o si la Compairiia cambia su evaluacion de si ejercerd una opcion de
compra, extensidn o terminacion.

Cuando el pasivo por arrendamiento es remedido de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra en los
resultados del periodo si el valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido
a cero.

B. Como arrendador
Actuaimente, la Compafiia no tiene necesidad de realizar ajustes a los estados
financieros en calidad de arrendador, Unicamente en calidad de arrendatario. La
Compafia ha suscrito un contrato de arrendamiento con un agente inmobiliario a través
del cual se le otorga el derecho de ocupar un bien inmueble a cambio de una
contraprestacion.

Inventarios

El inventario esta conformado por bebidas, alimentos y otros, los mismos estan valuados al
costo o valor neto realizable, el que sea menor. E! costo incluye los costos de adquisicion y
también los costos incurridos al trasladar los inventarios a su ubicacién y condicione actuales
en el punto de venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas
similares se deducen en la determinacién del precio de adquisicion. Ei método utilizado para
su valorizacion es costo promedio.

Maquinaria, mobiliarios y equipos, neto

La Maquinaria, mobiliarios y equipos, neto estan registrados al costo de adquisicion. Las
renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida atil son
contabilizadas a gastos de operaciones en la medida en que se efectidan.
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Las ganancias o pérdidas por €l retiro o disposicién de la maquinaria, mobiliarios y equipos
son el resultado de |a diferencia entre el producto neto de la disposicidn y el valor en libros
del activo, y son reconocidas como ingresos o gastos en el periodo en que se incurren.

La depreciacion y amortizacidén se calcula seguin el método de linea recta, con base en los
siguientes afos de vida util estimada:

Activos Vida atil estimada en afios
Maaquinaria y equipo 10
Mobiliario y accesorios 10
Equipo de oficina y cédmputo 4
Equipo rodante 7

Construcciones en proceso

Los costos de construccion en proceso incluyen todos los desembolsos directamente
atribuibles a la construccidon de un activo; Los fondos pueden haber sido obtenidos a través
de aportes directos realizados por el accionista o mediante crédito o financiamiento general
de compainiias relacionadas o de terceros.

Propiedades de inversidn

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para generar alquileres y/o
incrementos de valor (incluyendo las propiedades en construccién para tales propdsitos) y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Plusvalia

Al momento de la adquisicién de una porcion significativa del patrimonio de otra sociedad o
negocio, la plusvalia representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable
de los activos netos adquiridos. La plusvalia es reconocida como un activo en el estado
consolidado de situacién financiera y se le hace una prueba de deterioro anualmente. Al
momento de determinarse un deterioro, |la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia
y su valor razonable es llevada a gastos en el estado consolidado de resultados.

Beneficios a empleados - Prima de antigiiedad e Indemnizacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo de Panam3, las compafiias deben pagar una prima
de antigliedad, equivalente a una semana de salario por cada afio trabajado (1.92% del
salario anual), a todo trabajador de contrato indefinido al cesar la relacién de trabajo.
También debera pagar una indemnizacién en caso de que sea un despido injustificado o
una renuncia justificada. La indemnizacién es calculada con base a 3.4 semanas por cada
afio laborado en los diez primeros afnos, y una semana adicional por cada ario posterior a
los diez afios.

El Grupo establece una provisién de acuerdo con lo que sefiala el Cddigo de Trabajo para
cubrir estas prestaciones laborales.
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Capital en acciones
Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se clasifican como patrimonio, solo en la
medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes de las compafiias se clasifican como instrumento financiero.

Reservas y adelantos recibidos

El Grupo mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los servicios de
eventos en el Hotel, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de generarse
la factura por los servicios prestados. Estos abonos son contabilizados como adelantos
recibidos de clientes.

Impuesto sobre la renta

Corriente

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para el
afio corriente, utilizando las tasas efectivas vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera combinado y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a arfios
anteriores.

Reconocimiento de ingreso

El ingreso consiste en el valor razonable de la consideracion recibida o por recibir por la
venta de servicios en el curso normal de las actividades del Hotel. El ingreso se presenta
neto de devoluciones y descuentos.

El Grupo reconoce el ingreso cuando el monto del ingreso puede ser medido con
confiabilidad es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan hacia el Hotel y los
criterios especificos hayan sido cumplidos por cada una de las actividades del Hotel como
de describe a continuacion:

ingresos por habitacion
El ingreso por habitacién consiste en ofrecer el servicio de habitaciones a clientes, el cual
es reconocido diariamente durante la estadia de los huéspedes.

ingresos por alimentos y bebidas
El ingreso por alimentos y bebidas consiste en su venta a los huéspedes, el cual es
reconocido diariamente durante su consumo.

Ingresos por ofros deparfamentos operativos

Actividades turisticas

Este ingreso resulta por los diferentes eventos y recorridos turisticos realizados por el Hotel
y es reconocido al momento en que se presta el servicio.

Veritas af por menor

Este ingreso resulta por la venta de mercancia de marca y recuerdos al por menor a los
turistas y es reconocido al momento de la venta de la mercancia.
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ingreso por otros servicios

Este ingreso surge por otras actividades realizadas como servicios de internet,
comunicacién, Spa, alquileres de salones y otros ingresos menores, los mismos son
reconocidos cuando se presta el servicio.

Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Grupo efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonable bajo las circunstancias.

Las cuentas contables que contienen las principales estimaciones contables incluyen: vida
atil y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipo, las provisiones para
deudas incobrables, la provision para deterioro y obsolescencia de inventario y valuacidén de
instrumentos financieros.

A continuacién, se discuten las presunciones basicas respecto a las estimaciones criticas
de contabilidad, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales implican un riesgo
significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos durante
el proximo periodo financiero.

Vida dtil de la maquinaria, mobiliarios y equipos, neto

El importe depreciable de un activo se distribuye en forma sistematica a lo largo de su vida
atil. El valor residual y la vida util de los activos se revisan, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizan como un cambio de estimacion contable de acuerdo con la NIC 8,

Impuesto sobre la renta

Las Compariias estan sujeta a un juicio significativo que se requiere para determinar la
provision para impuesto sobre la renta. Durante el curso normal de los negocios, existen
transacciones y célculos para determinar el impuesto final que pueden resultar inciertas.
Como resultado, las Companiias reconocen estos pasivos fiscales cuando, a pesar de que
la creencia de la Administracidn se soportable, las Compafias consideran que ciertas
posiciones son susceptibles de ser desafiadas durante la revisidbn por parte de las
autoridades fiscales.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saidos en efectivo y equivalentes de efectivo se presentan asi:

2025 2024
Caja 45,662 33,361
En bancos a la vista 1,607,578 2,181,124
1,553,240 2,214,485
6. Cuentas por cobrar, otros
Las cuentas por cobrar, otros se detallan a continuacion:
2025 2024
Inmobiliaria Turistica Santa Catalina 535,000 535,000
Thomas Oman 100,514 98,514
Otras 66,006 -
Bahia Honda Retreat, Inc. 1,508 30,269
703,028 663,783
7. inversiones en asociadas
Las inversiones en asociadas se presentan asi:
2025 2024
Bambuda Casco Viejo, S.A. - 416,975
8. Inventarios
Los inventarios de insumos se detallan a continuacion:
2025 2024
Enseres de habitacion 112,876 121,015
Alimentos 66,629 57 674
Bebidas 64,045 45,031
Tiendas y accesorios 36,652 37,285
Articulos de aseo 19,260 16,941
Gas y combustible 4,758 4,429
304,220 282,375
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9. Otros activos
Los otros activos se presentan a continuacion;

Corrientes:

2025 2024

Otros activos 140,171 156,607

Los otros activos corrientes son generados producto de reservas recibidas en Taso Spv,
SdrL a nombre de las subsidiarias, en relacién a la operacién en todos los hoteles de Bocas
del Toro, Chiriqui, Santiago y Costa Rica.

No corrientes:

2025 2024
Key Money 332,981 332,981
Otros 373,145 228,258
706,126 561,239
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10.

Maquinaria, mobiliarios y equipos, neto

La maguinaria, mobiliarios y equipos, neto se presenta a continuacién:

2025
Al inicio Al final
del afo Adiciones del afo
Costo:
Magquinaria y equipo 1,094,019 142,012 1,236,031
Mohiliario y accesorios 1,281,819 213,054 1,494 873
Equipo de oficina y computo 182,876 49 894 232,770
Equipo rodante 65,807 - 65,807
2,624,521 404,960 3,029,481
Depreciacion y
amortizacion acumulada:
Maquinaria y equipo (705,354) {94,872) (800,226)
Mobiliario y accesorios (421,335) (128,743) (550,078)
Equipo de oficina y computo (181,939) {50,692) (232,631)
Equipo rodante - - -
{1,308,628) (274,307) (1,582,935)
Costo neto 1,315,893 130,653 1,446,546
2024
Al inicio Al final
del afio  Adiciones CTeCOPOT o clasificacion  del afio
Inclusion
Costo 2,301,120 517,815 3,914 {198,328) 2,624,521
Depreciacién y
amortizacion
acumulada (920,804) (267,998) {119,826) - (1,308,628)
Costo neto 1,380,316 249,817 (115,912} (198,328) 1,315,893
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11. Construccion en proceso

Al 31 de diciembre de 2025, las construcciones en proceso ascendian a la suma de
B/.6,677,313 (2024: B/.3,912,189) corresponden a los costos incurridos en el avance de las
remodelaciones de los hoteles ubicados en las provincias de Chiriqui y Bocas del Toro.

Adicionalmente, se mantiene en proceso la construccién del nuevo hotel Bambuda Casco

Viejo, S.A., ubicado en la Provincia de Panama, Casco Antiguo, Ciudad de Panama.

12. Propiedades de inversion

La actividad de las propiedades de inversion se resume a continuacion:

2025
Al inicio Al final
del afo Aumento del afo
Terreno 8,038,087 - 8,038,087
Mejoras a la propiedad 15,217,048 1,060,267 16,277,315
Amortizacion (2,358,743) {421,567) (2,780,310)
Costo neto 20,896,392 638,700 21,535,092
2024
Al inicio Efecto Al final
por
del ano Aumento Inclusién  Reclasificacién del afio
Terreno 5,820,107 167,981 - 2,049,999 8,038,087
Mejoras a la
propiedad 14,280,132 936,916 - - 15,217,048
Amortizacion (1,874,464) (409,198) {75,081) - (2,358,743)
Costo neto 18,225,775 695,699 {75,081) 2,049,999 20,896,392

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Everlente, S.A., mantiene un (1) terreno que consta de
una superficie total de 2,843 metros cuadrados, ubicados en Boguete, sector El Santuario,
Provincia de Chiriqui, Panama. El objetivo principal de la compafia en relacién con la
propiedad comercial antes mencionada es obtener beneficios econdmicos futuros producto
de los hospedajes y actividades turisticas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 1812258, Inc., mantiene un (1) edificio que consta de
una superficie total de 2,843 metros cuadrados, ubicados en Boguete, sector El Santuario,
Provincia de Chiriqui, Panama. El objetivo principal de la compariia en relacién con la
propiedad comercial antes menciocnada es obtener beneficios econdémicos futuros producto
de los hospedajes y actividades turisticas.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Bocas Panorama, S.A., mantiene un (1) terreno y
edificio que constan de una superficie total de 250 metros cuadrados, ubicados en Isla
Colon, en la Provincia de Bocas del Toro, Panama. El objetivo principal de la compaiiia en
relacién con la propiedad comercial antes mencionada es obtener beneficios econémicos
futuros producto de los hospedajes y actividades turisticas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Bambuda, Inc., mantiene un (1) terreno y que consta
de una superficie total de 63,486 metros cuadrados, ubicados en Isla Solarie, en la Provincia
de Bocas del Toro, Panama. El objetivo principal de la compaiiia en relacion con la propiedad
comercial antes mencionados es obtener beneficios economicos futuros producto de los
hospedajes y actividades turisticas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Ocho Amigos, Inc., mantiene un {1} edificio que consta
de una superficie total de 63,486 metros cuadrados, ubicados en Isla Solarte, en la Provincia
de Bocas del Toro, Panama. El objetivo principal de la Compafiia en relacién con la
propiedad comercial antes mencionados es obtener beneficios econdmicos futuros producto
de los hospedajes y actividades turisticas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Ojala Bocas, S.A., mantiene un (2) terrenos y edificio
que consta de una superficie total de 667 metros cuadrados, ubicados en Ave. H Norte, en
la Provincia de Bocas del Toro, Panama. El objetivo principal de la Compaiiia en relacién
con la propiedad comercial antes mencionados es obtener beneficios econémicos futuros
producto de los hospedajes y actividades turisticas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Panama Partners International, $5.A., mantiene un (1)
terreno y edificio que constan de una superficie total de 6,471 metros cuadrados, ubicados
en la Provincia de Bocas del Toro, Panama. El objetivo principal de la Compafiia en relacion
con la propiedad comercial antes mencionados es obtener beneficios economicos futuros
producto de los hospedajes y actividades turisticas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Tropical Suites, S.A., mantiene un (1) terreno y edificio
que consta de una superficie total de 818 metros cuadrados, ubicados en Isla Colon, en la
Provincia de Bocas del Toro, Panama. El objetivo principal de la compafia en relacion con
la propiedad comercial antes mencionados es obtener beneficios econdmicos futuros
producto de los hospedajes y actividades turisticas.

Al 31 de diciembre de 2025, Suerfios Frente al Caribe, SdRL., mantiene un (1) terreno y
edificio que consta de una superficie total de 3,224 metros cuadrados, ubicados en Puerio
Viejo, Costa Rica. El objetivo principal de la compaifiia en relacion con la propiedad comercial
antes mencionados es obtener beneficios econdmicos futuros producto de los hospedajes y
actividades turisticas.

Al 31 de diciembre de 2025, Cleanwater Construction, S.A.., mantiene un (1) terreno que
consta de una superficie total de 384 metros cuadrados, ubicados en Isla Colon, en la
Provincia de Bocas del Toro, Panama. El objetivo principal de la compafiia en relacion con
la propiedad comercial antes mencionados es obtener beneficios econdémicos futuros
producto de los hospedajes y actividades turisticas.
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13.

Plusvalia

Al 31 de diciembre de 2025, la plusvalia generada en el Grupo como resultado de la
participacién adquirida en los negocios asciende a la suma de B/9,222,852. (31 de
diciembre de 2024: B/.9,209,253)

El movimiento anual de la plusvalia y activos intangibles se resume a continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del afio 9,209,253 -
Incrementos 13,599 9,209,253
Saldo al final del afno 9,222 852 9,209,253

Con el fin de comprobar un deterioro en |a plusvalia, se hara periddicamente una valuacion
de los diversos activos o negocios adquiridos por el Grupo que han generado las plusvalias
para determinar si €l valor del activo o negocio excede el monto de la plusvalia o activo
intangible en libros. El Grupo ha identificado que la unidad generadora de efectivo (UGE)
es el negocio de la hoteleria y actividades similares. Para efectos de las pruebas de
deterioro, el crédito mercantil se asignara a la UGE identificada.

Para hacer una valuacién de la plusvalia o los activos intangibles, el Grupo utilizara
principalmente el modelo de descuento de flujos futuros netos de los activos o negocios
correspondientes o métodos alternos de valuacion de negocios incluyendo multiplos de
utilidades o de patrimonio, dependiendo del caso.
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14. Activos por derecho de uso, neto y pasivo por arrendamiento

A continuacién, se presenta una conciliacion que resume el movimiento del activo por
derecho de uso y pasivo por arrendamiento durante el periodo:

2025 2024
Saldo inicial 4,045,558 -
S:Ccfonommlento de contrato del activo por derecho de ) 4114126
Ajustes 35,330 -
Amortizacidon de contrato de activo por derecho de uso {206,777} (68,568)

3,874,111 4,045,558

A continuacion, se presenta una congciliacion que resume el movimiento del pasivo por
arrendamiento durante el periodo:

2025 2024
Saldo inicial 4,114,230 -
Sse(;:onommlento de contrato del activo por derecho de ) 4.114,126
Ajustes 31,988 -
Pagos por Arrendamientos (9,750} -
Efecto de interés generado por NIIF completas - 104
4,136,468 4,114,230
Tasa de Vencimiento Valor en
interés hasta libros
Pasivo por arrendamiento 6% 2044 4,136,468
Analisis de vencimiento — flujos de efectivo contractual sin descontar 2025
Hasta 1 afio 280,000
Mas de 2 anos 6,772,390
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15.

16.

Saldos entre partes relacionadas

El Grupo es parte de compafiias relacionadas que operan bajo una Administracién conjunta,
las cuales mantienen saldos entre si.

Las cuentas por cobrar y pagar no causan intereses, ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

Los saldos con partes relacionadas se presentan a continuacién:

Saldos: 2025 2024
Cuenta por pagar:

Cuentas por pagar accionistas 1,409,981 1,636,796

Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre de 2025, las cuentas por pagar proveedores ascendian a la suma de
B/.1,619,089 (2024: B/. 1,273,639).

-30 -



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras en balboas}

17.

Lineas de créditos

Las lineas de crédito del grupo se detallan a continuacion:

Multibank, Inc.

Linea de crédito otorgado por Multibank, cuyo deudor
es 1812258, Inc., (Bambuda Castle} con limite de
B/. 1,000,000 a una tasa de interés de 7.98% anual,
se encuentra garantizado bajo finca N°473492, 54038
y 59643 ubicadas en la Provincia de Chiriqui y Bocas
del Toro con vencimiento el 11 de junio de 2025.

Linea de crédito otorgado por Multibank, cuyo deudor
es Panama Partners International, S.A., (Palmar
Beach Lodge) con limite de B/. 1,394,000 a una tasa
de interés de 7.34% anual, garantizada bajo bajo
extension y aumento de la primera hipoteca y
anticresis de bienes inmuebles, Fianzas solidarias de
1812258, Inc., Ocho Amigos, Inc., Ojala Bocas, S.A,,
Tropical Suites, S.A., Taso SPV y Taso Holdings, Inc,,
con vencimiento el 16 de enerc de 2026.

Linea de crédito otorgado por Multibank, cuyo deudor
es Ocho Amigos, Inc., con limite de B/. 1,215,672 a
una tasa de interés de 7.78% anual, garantizada bajo
bajo extensién y aumento de la primera hipoteca y
anticresis de bienes inmuebles, Fianzas solidarias de
1812258, Inc., Panama Partners International, S.A.,
Ojala Bocas, S.A., Tropical Suites, S.A,, Taso SPV y
Taso Holdings, Inc. con vencimiento el 05 de agosto
de 2026.

Linea de crédito otorgado por Multibank, cuyo deudor
es Taso SPV,SdRL. con limite de B/. 500,000 a una
tasa de interés de 7.47% anual, garantizada bajo finca
N°30259242, ubicada en la Provincia de Bocas del
Toro, con vencimiento el 15 de agosto de 2026.
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Linea de crédito otorgado por Multibank, cuyo deudor
es Ojala Bocas, S.A. con limite de B/. 405,000 a una
tasa de interés de 8% anual, garantizada bajo bajo
extension y aumento de la primera hipoteca vy
anticresis de bienes inmuebles, Fianzas solidarias de
1812258, Inc., Ocho Amigos, Inc., Ojala Bocas, S.A,,
Tropical Suites, S.A., Taso SPV y Taso Holdings, Inc.,
con vencimiento el 30 de enero de 2026.

-32-

405,000

2,724,061

1,030,844

N



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras en balboas)

18.

Préstamos comerciales por pagar

Los préstamos comerciales por pagar del grupo se detallan a continuacion:

Jerry S. |kerd Jr.

Préstamo comercial otorgado el 07 de noviembre de
2019 por Jerry S. |kerd Jr, cuyo deudor es Tropical

Suite, S.A., 2 una tasa de interés de 7% anual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2024.

Préstamo comercial otorgado el 15 de marzo de 2016
por Jerry S. Ikerd Jr, cuyo deudor es Panama Partners
International, S.A., a una tasa de interés de 7% anual,
con vencimiento el 15 de marzo de 2026.

Gerver Torres

Préstamo comercial otorgado el 01 de julio de 2021 por
Gerver Torres, cuyo deudor es Panama Partners
International, S.A., a una tasa de interés de 4% anual,
con vencimiento el 01 de abril de 2030.

Ted Thompson

Préstamo comercial otorgado el 01 de diciembre de
2017 por Ted Thompson, cuyo deudor es Panama
Partners International, S.A., a una tasa de interés de
7% anual, con vencimiento el 01 de mayo de 2030.

Panama Real Estate Development Fund, Inc.

Préstamo comercial otorgado el 28 de diciembre de
2023 por Panama Real Estate Development Fund, inc.
(Panred), cuyo deudor es Ojala Bocas, S.A., a una tasa
de interés de 13.50% anual, con vencimiento el 28 de
diciembre de 2024.
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Eric Humbert

Préstamo comercial otorgado el 19 de junio de 2024 por
Eric Humbert, cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una
tasa de interés de 15% anual, con vencimiento el 18 de
junio de 2025.

John Adelman

Préstamo comercial otorgado el 09 de septiembre de
2022 por John Adelman, cuyo deudor es Taso SPV,
SdRL., a una tasa de interés de 15% anual, con
vencimiento el 15 de enero de 2026.

Jonathan Armstrong

Préstamo comercial otorgado el 05 de febrero de 2024
por Jonathan Armstrong, cuyo deudor es Taso Holding,
Inc., a una tasa de interés de 15% anual, con
vencimiento el 05 de febrero de 2025.

South Sky Capital Mortagage, LLC.

Préstamo comercial otorgado el 17 de octubre de 2024
por South Sky Capital Mortagage, LLC., cuyo deudor es
Taso Holding, Inc., a una tasa de interés de 13.5%
anual, con vencimiento el 15 de octubre de 2025.

Préstamo comercial otorgado el 2 de octubre de 2024
por South Sky Capital Mortagage, LLC., cuyo deudor es

Taso Holding, Inc., a una tasa de interés de 15% anual,

con vencimiento el 02 de febrero de 2026.

Thomas Bott

Préstamo comercial otorgado el 25 de enero de 2024
por Thomas Bott., cuyo deudor es Taso SPV, SdRL, a
una tasa de interés de 5.33% anual, con vencimiento el
25 de enero de 2027.
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Continuacion
Dan Milaney

Préstamo comercial otorgado el 31 de agosto de 2022
por Dan Milaney., cuyo deudor es Taso SPV, 8dRL, a
una tasa de interés de 10.5% anual, con vencimiento el
15 de enero de 2026.

SUR Fund

Préstamo comercial otorgado el 25 de octubre de 2024
por SUR Fund, cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a
una tasa de interés de 13% anual, con vencimiento el 24
de abril de 2026.

Préstamo comercial otorgado el 23 de octubre de 2022
por SUR Fund, cuyo deudor es Taso SPV, SdRL., a una
tasa de interés de 10% anual, con vencimiento el 23 de
febrero de 2025.

Clara Hardin

Préstamo comercial otorgado el 07 de noviembre de
2024 por Clara Hardin, cuyo deudor es Taso Holding,
Inc., a una tasa de interés de 13.5% anual, con
vencimiento el 07 de mayo de 2026.

Adriana Leon

Préstamo comercial otorgado el 13 de noviembre de
2024 por Adriana Leon, cuyo deudor es Taso Holding,
Inc., a una tasa de interés de 8.5% anual, con
vencimiento el 06 de febrero de 2025,

Jowi Lavy

Préstamo comercial otorgado el 17 de diciembre de
2024 por Adriana Leon, cuyo deudor es Taso Holding,
Inc., a una tasa de interés de 8.5% anual, con
vencimiento el 06 de febrero de 2025.
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Continuacién
Colin Browliee

Préstamo comercial otorgado el 03 de septiembre de
2024 por Adriana Leon, cuyo deudor es Banana Azul
Costa Rica, a una tasa de interés de 9% anual, con
vencimiento el 03 de septiembre de 2029.

Mike Pickard

Préstamo comercial otorgado el 03 de mayo de 2023
por Adriana Leon, cuyo deudor es Taso SPV, SdRL, a
una tasa de interés de 10.5% anual, con vencimiento el
01 de enero de 2026.

Panama Real Estate Development Fund, Inc.

Préstamo comercial otorgado el 22 de enero de 2025
por Panama Real Estate Development Fund, Inc.
(Panred), cuyo deudor es Bambuda Casco Viejo, S.A.,
a una tasa de interés de 13% anual, con vencimiento el
22 de julio de 2027.

Drew Tulchin

Préstamo comercial otorgado el 3 de febrero de 2025
por Drew Tulchin, cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a
una tasa de interés de _13.5% anual, con vencimiento el
3 de febrero de 2026.

Samuel Cattan

Préstamo comercial otorgado el 12 de febrero de 2025
por Samuel Cattan, cuyo deudor es Taso Holding, Inc.,
a una tasa de interés de 13% anual, con vencimiento el
12 de agosto de 2026.

Bluegrass Capital

Préstamo comercial otorgado en 2025 por Bluegrass
Capital, cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una tasa
de interés de 13.5% anual, con vencimiento el 26 de
diciembre de 2026.
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Préstamo comercial otorgado en 2025 por Bluegrass
Capital, cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una tasa
de interés de 13.5% anual, con vencimiento el 31 de
julio de 2026.

Maria Cuming

Préstamo comercial otorgado en 2025 por Maria
Cuming, cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una tasa
de interés de 13.5% anual, con vencimiento &l 15 de
julio de 2027.

Brett Endicott

Préstamo comercial otorgado en 2025 por Brett
Endicott, cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una tasa
de interés de 14% anual, con vencimiento el 26 de junio
de 2027.

Judith Wilingham

Préstamo comercial otorgado en 2025 por Judith
Wilingham, cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una
tasa de interés de 13% anual, con vencimiento el 31 de
marzo de 2026.

Menos:
Porcion corriente

Porcion no corriente
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19.

Préstamos bancarios por pagar

Los préstamos bancarios por pagar del grupo se detallan a continuacion:

Multibank, Inc.

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor
es 1812258, Inc. (Bambuda Castle) por B/. 550,000 a
una tasa de interés de 8.25% anual, se encuentra
garantizado bajo finca N°54038 y N°59643 ubicadas en
la Provincia de Chiriqui, el propésito de este préstamo fue
la compra del 100% de las acciones de la compania
Everlente, S.A., con vencimiento el 13 de mayo de 2030.

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor
es 1812258, Inc. (Bambuda Castle) por B/. 985,476 a
una tasa de interés de 7.82% anual, se encuentra
garantizado extensién y aumento de primera hipoteca y
anticresis de bienes inmuebles mediante escritura
publica N°2138 y fianzas solidarias de Ocho Amigos, Inc.,
Panama Partners International, S.A., Ojala Bocas, S.A,,
Taso SPV, SdRL, Taso Holding, Inc. y Tropical Suites,
S.A_, con vencimiento el 13 de mayo de 2030.

Préstamo bancario otorgadoe por Multibank, cuyo deudor
es Ocho amigos, Inc. {Bambuda Lodge) por B/
475,000 en total a una tasa de interés de 9.25% anual,
se encuentra garantizada bajo finca N°473492 vy
N°2659966, ubicadas en |la Provincia de Bocas del Toro,
el proposito del financiamiento fue para realizar mejoras
a las propiedades puestas en garantia, con vencimiento
el 18 de febrero de 2029.

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor
es Ojala Bocas, S.A., (Bambuda Bocas Town) por B/.
1,603,000 a una tasa de interés desde 7.75% a 8.25%
anual, garantizada bajo finca N°473492 y N°2659966,
ubicadas en la Provincia de Bocas del Toro, préstamo
utilizado para la compra de terreno y realizar mejoras,
donde se ubicara Hotel Bambuda Town, con vencimiento
el 11 de abril de 2027.
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Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor
es Panama Partners International, S.A., (Palmar
Beach Lodge) por B/. 500,000 a una tasa de interés de
8.75% anual, garantizada bajo finca N°30259242,
ubicadas en la Provincia de Bocas del Toro, préstamo
utilizado para realizar mejoras presentes y futuras sobre
la finca hipotecada, con vencimiento el 20 de marzo de
2030.

420,414 452,775

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor

es Panama Partners International, S.A., (Palmar

Beach Lodge) por B/. 680,000 a una tasa de interés de

7.79% anual, garantizada bajo finca N°30259242,

ubicadas en la Provincia de Bocas del Toro, préstamo 619,139 1,538,792
utilizado para realizar mejoras presentes y futuras sobre

la finca hipotecada, con vencimiento el 06 de febrero de

2029.

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo deudor
es Tropical Suites, S.A., a una tasa de interés de 8%
anual, garantizada bajo finca N°30259242, ubicadas en
la Provincia de Bocas del Toro, préstamo utilizado para 3,224,992 780,000
realizar mejoras presentes y futuras sobre la finca
hipotecada, con vencimiento el 26 de diciembre de 2029.

Banco Davivienda (Panama), S.A.

Prestamo bancario otorgado por Davivienda, cuyo

deudor es Bambuda Casco Viejo, S.A.,, por B/

1,250,000 a una tasa de interés de 3% anual, garantizada

bajo primera hipoteca sobre las finca N°1480, 2363 y

2600, ubicadas en la Provincia de Panama, préstamo 1,250,000 1,250,000
utilizado para los gastos iniciales de la propiedad y la

construccion del hotel nuevo en el Casco Antiguo, con

vencimiento el 20 de enero de 2026.

Continda
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Continuacidén

Banesco (Panama), S.A.

Préstamo bancario otorgado por Banesco, cuyo deudor
es Bocas Panorama, S.A_, por B/, 1,200,000 a una tasa
de interés de B.5% anual, garantizada bajo finca N°879,
ubicadas en la Provincia de Panama, préstamo utilizado
para los gastos iniciales de construccién del hotel nuevo
en el Casco Antiguo, con vencimiento el 05 de octubre de
2035.

Menos:
Porcidn cormiente
Porcion no corriente
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20. Capital en acciones

La estructura del capital en acciones del Grupo se constituye como sigue:

Taso Holding, Inc.

Acciones comunes sin valor nominal autorizadas,
2,500,000, emitidas y en circulacion 2,118,647
acciones comunes. Acciones preferidas sin valor
nominal autorizadas, 15,000; emitidas 15,000 y en
circulacién 0.

Bambuda Casco Viejo, S.A.

5,000 acciones comunes con valor nominal de B/.1
cada una, autorizadas, emitidas y en circulacion,

Acciones en tesoreria

La Junta de Accionistas en reunion, aprohd la
recompra de acciones comunes de Taso Holding,
Inc.

Taso Holding, Inc. y Sub.
Aportes de capital
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21.

Superavit por revaluacién

Durante el afio 2023, la Administracién de la Compaiifa autorizé el avalto sobre los terrenos.
Dicho avalto fue realizado por la Compafiia Cetsa, S.A., sobre la Finca No. 59643 — 54038
propiedad de Everlente, S.A.

Durante el afio 2023, la Administracion de la Compaiiia autorizo el avalio sobre las mejoras.
Dicho avaluo fue realizado por la Compaiia Cetsa, $.A., sobre la Finca No. 59643 - 54038
propiedad de 1812258, Inc.

Durante el afio 2023, la Administracién de la Compafiia autorizd el avallo sobre los terrenos
y mejoras. Dicho avaldo fue realizado por la Compafiia Cetsa, S.A., sobre la Finca No. 879
propiedad de Bocas Panorama, S.A.

Durante el afio 2023, la Administracién de la Compaiiia autorizo el avalio sobre los terrenos.
Dicho avalio fue realizado por la Comparia Cetsa, S.A., sobre la Finca No. 473492
propiedad de Bambuda, Inc.

Durante el afio 2023, la Administracidon de la Compafiia autorizé el avallo sobre las mejoras.
Dicho avalio fue realizado por la Compafiia Cetsa, S.A., sobre la Finca No. 473492
propiedad de Ocho Amigos, Inc.

Durante el afio 2023, la Administracion de la Compariia autorizé el avallo sobre los terrenos
y mejoras. Dicho avallo fue realizado por la Comparia Cetsa, S.A., y José D. Mayorga |.
sobre la Finca No. 6043 propiedad de Ojala Bocas, S.A.

Durante el afio 2023, la Administracion de la Compaiiia autorizo ei avaluo sobre los terrenos
y mejoras. Dicho avallo fue realizado por la Compania José D. Mayorga |., sobre la Finca
No. 30259242 propiedad de Panama Partners international, S.A.

Durante el afio 2023, la Administracién de la Compania autorizo el avallo sobre los terrenos

y mejoras. Dicho avallo fue realizado por la Compafiia José D. Mayorga |., sobre la Finca
No. 30259242 propiedad de Tropical Suites, S.A.
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La Compafiia reconocid el valor en exceso entre el valor en libros y el valor de mercado de
las propiedades, el cual ha sido incluido como superavit por revaluacion en la seccion de
patrimonio, tal como lo revela Normas Internacionales de Contabilidad NIC 16, A
continuacion, se presenta un detalle de la composicidn de las partidas:

Valor neto en Superavit por

Detalle Valor de mercado

libros revaluacion

Terreno 2,158,756 5,820,107 3,661,351
Mejoras a la propiedad 10,002,357 12,405,668 2,403,311

12,161,113 18,225,775 6,064,662

22, Gastos generales y administrativos
Los gastos generales y administrativos se desglosan asi:
2025 2024

Honorarios profesionales 666,599 607,594
Salarios y otras remuneraciones 500427 485,386
Cargos Bancarios 303,852 273,300
Otros beneficios a empleados 264,957 227,557
Atencion a clientes y empleados 117,044 114,712
Otros gastos 114,318 66,161
Viajes y transporte 89,313 75,628
Cuota patronal 85,003 102,306
Servicios profesionales 75,459 94,572
Gastos legales 31,974 56,678
Uniformes 27,026 17,709
Capacitaciones, talleres y entrenamiento 18,893 33,515
Gastos no deducibles ‘ 16,264 65,640
Bonos 14,209 20,208
Papeleria y (tiles de oficina 11,971 13,842
Donacién 11,475 4,442
Permisos, licencias y otras certificaciones 8,540 3,434
Alquileres 2,089 22,230

2,359,413 2,284,914
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23.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuesto sobre la
renta del Grupo estan sujetas a revisidn por parte de la Direccién General de Ingresos, hasta
por 3 ultimos afios, inclusive el periodo terminado el 31 de diciembre del 2025.

Mediante la Ley No.8 de marzo de 2010, se establecié que, a partir del afio 2011, las
personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
que resulte mayor enire:

¢ La renta gravable que resulte de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomenio o produccion, y los arrastres de
pérdidas legalmente autorizados, este calculo se conocera como método tradicional
(MT).

o Larenta neta gravable que resulte de deducir, el total de ingresos gravables, el 95.33%
de este; el cual se conocerd como el Calculo Alterno del Impuesto sobre la renta
(CAIR).

Las Compaiiias estan obligada a realizar ambos calculos del impuesto sobre la renta, tanto
el calculo de acuerdo con el método tradicional como CAIR.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaidiia Ojala Bocas, S.A., Bocas Panorama,
S.A., Ocho Amigos, Inc., Panama Partners International, S.A., 1812258, Inc., Tropical
Suites, S.A., Bambuda Santa Catalina, SdRL y Banana Azul Costa Rica SdRL, no
incurrieron en el impuesto sobre |la renta, debido a que arrojaron perdidas financieros y
fiscales. Ademas, los registros de las compariias estan sujetos a examen por parte de las
autoridades fiscales para determinar si las condiciones y circunstancias sobre las cuales
opera la Compafia son compatibles con el Régimen de Incentivos al que se acoge la
Compafiia y que se explica en la Nota 24 de estos estados financieros consolidados.

Bambuda Casco Viejo, S.A., Bambuda, Inc., Everlente, S.A. y Cleanwatwer
Construction, S.A., no incurrieron en el impuesto sobre la renta, debido a que no se
encuentran operando.

Taso SPV, SdRL. no incurrié en el impuesto sobre la renta, debido a que arrojé perdidas
financieras y fiscales.

Taso Holding, Inc., no esta sujeta al pago de impuesto sobre la renta de acuerdo con las
disposiciones fiscales vigentes en su jurisdiccion.
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24,

Régimen de incentivos

Mediante resolucion legal, la Autoridad de Turismo de Panama (ATP), aprobé |a inscripcidn
de las companfias, en el Registro Nacional de Turismo con el fin de acogerse a las
obligaciones e incentivos fiscales que establece el articulo 4 de la Ley N°80 del 08 de
noviembre de 2012, por la cual se promueven las actividades turisticas en la Republica de
Panama.

Los beneficios e incentivos que otorga la ley son los siguientes:

a. Exoneracidn total del impuesto de importacién, por el término de cinco (5) afios,
en los materiales de construccion y de diez (10) afios, para la introduccion de
materiales, enseres, muebles y equipos, que se utilicen de manera exclusiva en
el equipamiento de los establecimientos de alojamiento publico turistico,
previamente inscritos en el Registro Nacional de Turismo.

El presente incentivo se otorgara, si estos materiales no se producen en el pais
o no se producen en cantidad o calidad suficiente o precio similar. Iguaimente,
estan exonerados todos los equipos que infroduzca la empresa con Ia finalidad
de contribuir al ahorro de energia @ los necesarios para la seguridad del area del
establecimiento de alojamiento publice, excluyendo la introduccidn de armas.
En aquellas construcciones de fines miitiples donde el establecimiento de
hospedaje publico turistico ocupa un percentaje del total de la construccion, para
los efectos de la exoneracién de los materiales de construccion, se limitara al
porcentaje que ocupe el establecimiento turistico.

Se entendera como equipos, para los fines de este articulo, vehiculos con
capacidad minima de ocho pasajeros, aviones, helicopteros, lanchas, barcos o
utiles deportivos, dedicados exclusivamente a actividades turisticas. Dichos
vehiculos estaran exentos, por diez afios, del impuesto selective al consumo de
ciertos bienes y servicios.

Se permitiré una capacidad menor cuando el vehiculo esté equipado con sistema
especial para atender personas con discapacidad, siempre gue sea utilizado
exclusivamente para las operaciones turisticas.

b. Exoneracién total, por el término de quince (15) afios, del impuesto de inmueble
sobre la Finca No. 30259242, Codige de Ubicaciéon No.1003, -ubicada en el
Corregimiento de Bastimentos, Distrito y Provincia de Bocas del Toro, propiedad
de la empresa y los terrenos y mejoras que utilicen en actividades de desarrollo
turistico inscritas en el Registro Nacional de Turismo. En el caso de edificaciones
de uso miultiple, se deberd segregar el area que ocupa el establecimiento
turistico, con la finalidad de que goce de la exoneracion fiscal. Exoneracion, por
quince (15) afios, de los impuestos, contribuciones, gravamenes o derechos de
cualquier clase o denominacion que recaigan sobre el uso de los muelles o
aeropuertos construidos por la empresa.
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Estas facilidades podran ser utilizadas en forma gratuita por el Estado y de
conformidad con el reglamento correspondiente.

c. Exoneracidon del impuesto sobre la renta, causado por los intereses que
devenguen los acreedores, originada de la primera operaciéon financiera
destinada a inversiones en la actividad turistica a la que se dedicara. En los
proyectos de fines multiples donde el establecimiento de hospedaje publico
turistico ocupa un porcentaje del total de la construccion, para los efectos de la
exoneracion a que se refiere este articulo, ésta sera limitada al porcentaje que
ocupa el establecimiento turistico.

d. Exoneracion total, por el término de quince (15) afios, del impuesto sobre la renta
derivado de la actividad turistica operada por 1a empresa.

e. Exoneracion a la empresa de todo impuesto o gravamen sobre su capital, por un
término de cinco (5) anos.

f. Los préstamos otorgados a las inversiones turisticas sefialadas en el presente
articulo, no seran considerados como préstamos personales y préstamos
comerciales, en consecuencia, no seran objeto de la retencidn por la Ley 4 de
1994 y sus modificaciones, siempre que los prestatarios de dichas facilidades se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Turismo.
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25.

Instrumentos financieros — Administracion de riesgos

En forma comudn con todos los demés negocios, el Grupo esta expuesta a riesgos que
surgen del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y
procesos del Grupo para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos.
Informacién cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de estos
estados financieros.

En virtud de sus operaciones, el Grupo esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de mercado
Riesgo de liquidez
Riesgo operativo

Los principales instrumentos financieros utilizados por el Grupo, de los cuales surgen sus
respectivos riesgos financieros, son [os siguientes:

+ Efectivo y equivalentes de efectivo
+« (Cuentas por cobrar, otros
¢ Cuentas por pagar proveedores

Todos los instrumentos financieros identificados del Grupo son de corta duracién, razén por
la cual se considera su valor registrado como valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad general de la determinacion de los objetivos y
politicas de gestion de riesgos del Grupo y, a la vez que conserva la responsabilidad final
de estos, ha delegado la autoridad del disefio y operacion de procesos que aseguren la
implantacién efectiva de los objetivos y politicas a la Administracion del Grupo. La Junta
Directiva recibe informes de la Administracién, a través de l0s cuales revisa la efectividad de
los procesos establecidos y la adecuacién de los objetivos y politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo hasta

donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad del Grupo. A
continuacion, se sefalan mayores detalles en relacidén con tales politicas:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de una pérdida financiera para el Grupo si un deudor o
contraparte de un instrumento financiero deja de cumplir con sus obligaciones contractuales.
La Compania esta expuesta principalmente al riesgo crediticio de las comisiones por cobrar.
La politica de la Comparfiia para mitigar este riesgo consiste en evaluar el riesgo crediticio
de nuevos clientes antes de celebrar los contratos, establecer limites en montos de crédito,
y vigilar la cobrabilidad de las partidas por cobrar.

El riesgo crediticio surge también de las cuentas corrientes y de ahorros en bancos y casas
de valores, por lo que solamente se mantienen cuentas en entidades reconocidas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los instrumentos financieros sufran una merma de
valor por fluctuaciones en tasas de intereses, de conversion de monedas u otros riesgos de
precio. Ninguno de los riesgos tiene efecto material en los activos ¢ pasivos financieros de
la Companfia debido a que no tiene instrumentos financieros denominados en moneda
extranjera ni valores patrimoniales. La fluctuacion de interés que pudiera tener en sus
cuentas de ahorros no tendria un impacto negativo significativo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administracion del capital de trabajo de la Compaiiia y los
cargos financieros. Este es el riesgo que la Compafiia encontrara dificultades para cumplir
con sus obligaciones financieras al vencimiento.

La politica de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo
posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su
vencimiento, en circunstancias normales, sin incurrir en péerdidas inaceptables o riesgos de
dafios a la reputacion de la Compaiiia.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

2025

Hasta Mas de

Importe un ano un ano
Lineas de crédito 2,724,061 2,724,061 -
Préstamos bancarios por pagar 9,859,218 2,735,135 7,124,083
Préstamos comerciales por pagar 7,054,624 5,013,620 2,041,004
Pasivo por arrendamiento 4,136,468 46,916 4,089,552
Cuentas por pagar proveedores 1,619,089 1,619,089 -
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26.

2024

Hasta Mas de

Importe un aho un afio
Lineas de crédito 1,030,844 1,030,844 -
Préstamos bancarios por pagar 7,584,311 2,861,877 4,722,434
Préstamos comerciales por pagar 12,241,484 7,960,688 4,280,796
Pasivo por arrendamiento 4,114,230 9,750 4,104,480
Cuentas por pagar proveedores 1,273,639 1,273,639 -

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas directas o indirectas ocasionados por la falla o
insuficiencia de los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no
estan relacionados a riesgos de crédito o liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y cumplimiento con las normas estandares
generalmente aceptadas de comportamiento corporativos.

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compafiia mantiene dentro de sus
politicas y procedimientos los siguientes controles: separacion de funciones, controles
internos y administrativos.

Administracion de Capital
La politica de la Compafiia es la de mantener una base de capital sdlida para sostener sus
operaciones y su crecimiento, manteniendo un balance de retorno a sus accionistas.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha
de la medicion; o en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para
el activo o pasivo, independientemente de si ese precio es observable directamente o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. E! valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compafiia mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compahia utiliza técnicas de
valuacion que maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de
datos de entradas no ohservables. La técnica de valuacidn escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los ofros instrumentos
financieros, la Compariia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valuacion,
que incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados, comparaciones con
instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, y otros
modelos de valuacidén. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras
premisas (as tasas de descuento.

La Compariia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

» Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicidn.

e Nivel 2 son los instrumentos utilizando los precios cotizados para activos o pasivos
similares en mercado activos, precios cotizados para activos o pasivos idénticos o
similares en mercados que no son activos, datos de entrada distintos de los precios
cotizados que son observables para el activo o pasivo, datos de entrada corroboradas
por el mercado.

* Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
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2025 2024
Técnica(s)
valuacion y Dato(s) de
Valor datos de entrada no
Valor en Valor Valor en razonabl entrada observables
libros razonable libros e principales significativos
Nivel 3 Nivel 3
Pasivos
financieros:
Variables
significativas
Linea de basadas en
crédito por Precio de mercado no
pagar 2,724,061 2,724,061 1,030,844 1,030,844 mercado observable
Variables
significativas
Préstamos basadas en
bancarios Precio de mercado no
por pagar 9,859,218 9,859,218 7,584,311 7.584.311 mercado observable
Variables
significativas
Préstamos Precio de basadas en
comerciales mercado mercado no
por pagar 7,054,624 7,054,624 12,241,484 12,241,484 observahble
Variables
Precio de significativas
Pasivo por mercado basadas en
arrendamien mercado no
to 4,136,468 4,136,468 4,114,230 4,114,230 observable

Ei valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar, neto y las
cuentas por pagar proveedores se aproximan a su valor razonable por su naturaleza a corto
plazo.

27. Eventos posteriores

La Administracién ha evaluado los eventos posteriores acontecidos luego del 31 de
diciembre de 2025, con el objetivo de valorar la necesidad de un posible reconocimiento o
revelacion en los estados financieros. Tales eventos fueron evaluados hasta el dia 5 de
junio de 2026, fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse.
Con base en esta evaluacién, se determiné que no se produjeron acontecimientos
posteriores que requieren el reconocimiento o revelacion en los estados financieros.

* ok ok bk d ok
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Anexo C
Estados Financieros Consolidadoes Auditados del Emisor al 31 de marzo de 2026
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Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias
(Panama, Republica de Panama)
(Con el Informe de Compilacién)

Estados Financieros Consolidados

31 de marzo de 2026
(No Auditado)
“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de
que su contenido sera puesto a disposicion del piblico

inversionista y al publico en general”
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INFORME DE COMPILACION

Junta Directiva y Accionistas de
Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias
Panama, Republica de Panama

Hemos compilado los estados financieros consolidados interinos del Grupo Taso Holdings, Inc. y
Subsidiarias, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo 2026, los
correspondientes estados de ganancias o pérdidas, de patrimonio y flujo de efectivo
correspondientes al periodo de tres meses terminados en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Hemos aplicado conocimientos especializados de contabilidad y preparacién de informacion
financiera con el fin de facilitarles la preparacion y presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) cumpliendo con los
requerimientos de ética aplicables, incluidos los principios de integridad, objetividad y competencia,
y diligencia profesionales.

Puesto que un encargo de compilacidon no es un encargo de aseguramiento, Nno se requiere que
verifiquemos ni la exactitud ni la integridad de la informacion para la compilaciéon de estos estados
financieros consolidados interinos al 31 de marzo 2026. En consecuencia, no se expresa una
opinidon de auditoria ni una conclusion de revision acerca de si los estados financieros estan
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador
pUblico autorizado en la Repulblica de Panama, declaramos lo siguiente:

« Que la Direccion, Ejecucion y Supervision de este trabajo de compilacién se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio.

e El contador publico autorizado que ha elaborado este informe de compilacién es Gladys
Mercedes Campafia Siles, con nimero de idoneidad de Contador Publico Autorizado
0706-20

Gla gg%mpaﬁa Siles
Conladod Publico Autorizado
Lic. U7086-2019

—;‘ﬁ



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo 2026
{Cifras en Balboas)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar otros
Inversiones en asociadas
Inventarios

(Gastos pagados por anticipado

Otros aclivos

Total Activos corrientes

Activos no corrientes

Maguinaria, mobiliaric y equipa, neto
Construccion en progreso

Propiedades de inversion

Flusvalia

Activos por derecho de uso, neto

Cuentas por cobrar, accionistas

Cuentas por cobrar, companias relacionadas

Otros activos no camientes
Total Activos no corrientes

Total Activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes

Préstamos bancarios por pagar cormentes
Lingas de créditos

Préstamos comerciales por pagar commientes
Pasivo por arrendariento

Cuentas por pagar proveedores

Gastos acumulados por pagar

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos bancarios par pagar
Préstamos cornerciales por pagar

Pasiva por arrendamiento

Notas  ng auditado Marzo 2026 Auditado Dic 2025
1,232,521 1,553,240
720,615 703,028
366,554 304,220
164,820 163,671
(98,954} 140,171
2,385,556 2,864,330
5 1,403,719 1,446,546
7 7,419,283 6,677,313
21,425,133 21,535,002
9,222,853 9,222 852
3,822,225 3,874,111
{0} -
720,759 706,126
44,013,972 43,462,040
46,399,528 46,326,370
10 401,115 2,735,135
8 2,724,062 2,724,061
9 4,696,108 5,013,620
54,047 46,916
1,084,018 1,619,089
954,941 889,144
9,914,290 13,027,965
10 8,103,106 7,124,135
9 2,011,505 2,041,004
4,075,290 4,089,552



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacién Financiera
Al 31 de marza 2026
{Cifras en Bafboos}

Cuenta por pagar, accionistas

Cuentas por pagar, compahias relacionadas
Préstamos por pagar, compaiias relacicnada
Dividendos por pagar

Pasivos laborales

Total Pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio

Capital &n acciones
Acciones en tesoreria
Apcries de capital

Déficit acumulado
Superavit por revaluacion

Participacién no controladora en subsidiarias
Total Patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

12

1
1"

1,409,981 1,409,981
123,384 109,437
15,723,265 14,774,109
25,637 555 27,802,074
23,428,529 22,628,530
{1.212,740) (1,212,740)
1} -
{2,682,970) (3,543,201)
1,226,154 651,759
20,761,973 18,524,348
46,399,528 46,326,422




Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Ganancias o Perdidas

Al 31 de marzo 2026
{Cifras en Balboas)

Notas Ene - Mar 2026 Ene - Mar 2025 Ene - Mar 2026 Ene - Mar 2025

Ingresos

Ingresos por Habitacion 2,766,705 2,372,034 2,766,705 2,372,034
Ingresos por alimentos y bebidas 1,687,329 1,529,731 1,687,329 1,529 731
Ingresos por otros departamentos operativos 506,887 472043 506,887 472,043
QOtros Ingrescs 46,307 40,782 46,307 40,782
Total Ingresos 5,007,227 4,414 589 5,007,227 4,414,589
Costos

Costos de habitacion 506,377 433,012 506,377 433,012
Costos de alimentos y bebidas 1,093,832 980,481 1,093,932 920,481
Costos de otras departamentos 417 540 407.616 417,540 407 616
Total Costos 2,017,848 1,821,109 2,017,848 1,621,109
Ganancia Bruta 2,989,379 2,593,481 2,989,379 2,593,481
Gastos

Gastos generales y administrativos 711,227 679,111 11,227 879,111
Sistemas de Informacidn y Telecomunicaciones 62,924 55,142 62924 55,142
Gastos de Ventas y Marketing 135,863 145,764 135,563 145,764
(Gastos de Mantenimiento 198,647 158,084 188,647 158,054
Servicios Publicos 143,478 139,271 143478 139,271
Total Gastos 13 1,251,840 1,177,341 1,251,840 1,177,341
Ganancia Operativa 1,737,540 1,416,140 1,737,540 1,416,140
Gastos No Operativos 20 53972 47,765 53,972 47,765
Tarifa de incentivas {Subordinado) 154,377 197,469 154 377 197,468
Gastos Corporativos 14 101,118 899,647 101.118 88 647
Ganancia antes de intereses, impuestos,

depreciacion y amortizacion 1,428,072 1,071,259 1,428,072 1,071,259
Gastos financieros 333,472 491,156 333,472 491,156
Impuesto sobre |a renta 0 Q 0 Q
Depreciacién y amorlizacién 234,369 219,083 234,369 219,083
Amortizacién por actives de derecho de uso 0 0 0 0
{Pérdida) ganancia neta 860,232 361,020 860,232 361,020
Atribuible a:

Parlicipacién controladora 861,318 361,637 861,318 361,637
Participacién na controladora (1.087) (616) (1,087} {816)

860,232 361,020 860,232 361,020




Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el periodo terminado el 31 de marzo 2026
{Cifras en Bathoas)

Actividades de Operacion:
{Pérdida} ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta y el efectivo de las actividades de operacidn

Efecto por inclusién de sociedades adquiridas

Efecto por inclusion de sociedades incorporadas en la consolidacién

Ajustes de periodos anteriores

Efecto por eliminacién en la consolidacién
Amortizacidén de activos por derecho de uso
Depreciacion y amortizacion

Cambios netos en activos y pasivos de operacién
Cuentas por cobrar otros

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Inversiones en ascciadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar proveedores

Gastos acumulados por pagar

Pasivos laborales

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

Actividades de Inversion:

Adquisicion de mobiliario, equipo, y mejoras
Construccidn en proceso

Plusvalia

Propiedades de inversidn

Flujos de Efectivo por Actividades de Inversian

Actividades de Financiamiento:
Préstamos bancarios por pagar
Lineas de crédito

Pasivo por arrendamiento
Capital en acciones

Acciones en tesoreria
Préstamos comerciales por pagar
Aportes de capital

Cuentas con accionistas
Cuentas con partes relacionadas
NCI contribuciones adicionales

Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento

Efectivo inicial y equivalentes de efective
Cambio neto

Efective y equivalentes de efectivo al final del periodo

Notas

No Auditado No Auditado

Marzo 2026 Marzo 2025
860,232 381,020
{4,201) (46,341)
51,885 51,427
182,484 167,656
{17,5687) 24,150
(62,334) (13,508)
(1,791) (11,039)
224,491 {265,664)
{635,071} 208,448
70,642 (11,585}
13,946 3.367
782,696 467,931
(29,700} {(74,377)
(741,970} (839,814}
- {639)
(771,670) {914,830)
(1,354,997) 3,058,003
- 118,210
{7,131) 79
800,000 2,387,467
{347,012} {4,750,908)
- {196,140)
577,394 -
{331,746) 616,711
1,553,241 2,213,742
{320,720} 169,812
1,232,521 2,383,554
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Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Marzo de 2026
(cifras en balboas)

Las compariias que conforman el Grupo Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias, son sociedades
anonimas debidamente constituidas de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama, Costa
Rica, Islas Virgenes Britdnicas (BVI) y su actividad principal es el servicio de hoteleria y
actividades similares y complementarias relacionadas con el negocio de hoteleria y turismo.

A continuacién, se presenta un listado de las compariias operativas que conforman el Grupo, asi
como algunos datos generales y legales:

Razon Social Fecha de Constitucion No. de Escritura
Taso Holdings, Inc 28 de agosto de 2023 BVI No. 2131061
Bocas Panorama, S. A. 01 de noviembre de 2021 10,261
(Bocas Paradise)
Ocho Amigos, Inc. :
' I 4474
(Bambuda Lodge) 01 de abril de 2014 ,
Ojala Bocas, S. A. 28 de mayo de 2021 4,717

(Bambuda Bocas Town)

Panama Partners
International, S. A. (Palmar 17 de febrero de 2003 1,658
Beach Lodge)

1812258, Inc. (Bambuda

Castle) 05 de agosto de 2016 2,638

Tropical Suites, S. A. 11 de octubre de 2006 2,892
Bambuda Cisc" Viejo, S. 01 de marzo de 2023 1,899
Bambuda, Inc. 26 de noviembre de 2013 16,691

Everlente, 5. A. 02 de octubre de 1996 8,448
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Bambuda Santa Catalina, 29 de noviembre de 2023 12 931
SdRL.

Banana Azul Costa Rica, 01 de febrero de 2024 1,318
SdRL.

Suerios Frente al Caribe, 14 de marzo de 2024 4065000053169

SdRL.

TASO SPV, SdRL. 20 de septiembre de 2021 8,672

Cleanwater Construction, S. 04 de mayo de 2001 2,757

A

La oficina principal del Grupo se encuenira ubicada en Isla Coldn, Provincia de Bocas del Toro,
Panama.

Aprobacioén de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias, fueron aprobados por
la Junta Directiva y Accionistas para su emision el 26 de febrero del 2026,

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico. Por lo general, el
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambios de los
activos.

Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre paricipantes del mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compariia toma en cuenta
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las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas
caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable para efectos de medicidn y/o revelacion en estos estados financieros se
determina sobre esa base, excepto por las transacciones de pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIif 2, las transacciones de arrendamiento, dentro del
alcance de la NIFF 16 y las mediciones que tienen ciertas similitudes con el valor razonable pero
que no son valor razonable, como el valor neto realizable en la NIC 2 ¢ el valor en uso en la NIC
36.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones del valor razonable se
categorizan en Nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del
valor razonable son observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor
razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:

e Las entradas del Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicién;

e Las entradas del Nivel 2: son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

s Las entradas del Nivel 3: son entradas no observables para un activo o pasivo.

Las politicas contables principales se expresan mas adelante.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica
de Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (USD) de los Estados Unidos
de América.

Normas de Contabilidad NIIF nuevas y modificadas que entran en vigor para el afio en curso

Corrientes o orriente

Las modificaciones afectan unicamente a la presentacion de los pasivos como corrientes o no
corriente en el estado de situacién financiera y no el importe o el momento del reconocimiento de
cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacién divulgada sobre esos articulos.

Las enmiendas aclaran que la clasificacién de los pasivos como corrientes o no corrientes se
basa en los derechos que existen al final del periodo sobre el que se informa, especifican que la
clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a
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diferir la liquidacién de un pasivo, explican que ios derechos existen si se cumplen los convenios
al final del periodo sobre el que se informa, e introducir una definicion de "liquidacion” para dejar
claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de
capital, otros activos 0 servicios.

Modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Estados Financieros - Pasivos No Corrientes_con
Covenanis

Las enmiendas especifican que solo los pactos que una entidad esta obligada a cumplir en o
antes del final del periodo sobre el que se informa afectan al derecho de la entidad a diferir la
liquidacién de un pasivo durante al menos doce meses después de la fecha sobre la que se
informa (y por lo tanto deben tenerse en cuenta al evaluar la clasificacién del pasivo como
corriente © no corriente). Dichos pactos afectan a la existencia del derecho al final del periodo
sobre el que se informa, incluso si el cumplimiento del pacto se evalla sélo después de la fecha
sobre |la que se informa (por ejemplo, un pacto basado en la situacién financiera de la entidad en
la fecha sobre el que se informa que se evalla para su cumplimiento sélo después de |a fecha
sobre el que se informa).

El IASB también especifica que el derecho a diferir la ligquidacién de un pasivo durante al menos
doce meses después de la fecha sobre la que se informa no se ve afectado si una entidad soélo
tiene que cumplir con un pacto después del periodo sobre el que se informa. Sin embargo, si el
derecho de ia entidad a diferir la liquidacion de un pasivo esta sujeto a que la entidad cumpla con
los covenants dentro de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa, la entidad
revelara informacion que permita a los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo
de que los pasivos sean reembolsables dentro de los doce meses posteriores al periodo sobre el
que se informa. Esto incluiria informacion sobre los pactos (incluyendo la naturaleza de los pactos
y cuando se requiere que la entidad los cumpla), el importe en libros de los pasivos relacionados
y los hechos y circunstancias, si los hubiere, que indiquen que la entidad puede tener dificultades
para cumplir con los pactos.

Enmiendas a2 la NHF 16 Arrendamienfos - Pasivo por_arrendamiento en una venla y

arrendamiento postenor

Las modificaciones a la NIIF 16, afiaden requisitos de valoracion posteriores para las
transacciones de venta y arrendamiento posterior que satisfacen los requisitos de la NIIF 15
Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes que se contabilizaran como una venta.
Las modificaciones exigen que el vendedor-arrendatario determine los "pagos de arrendamiento”
o los "pagos de arrendamiento revisados" de manera que el vendedor arrendatario no reconozca

PA.



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Marzo de 2026
(cifras en balboas)

una ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso retenido por el vendedor-arrendatario,
después de la fecha de inicio.

Las modificaciones no afectan a la ganancia o pérdida reconocida por el vendedor arrendatario
en relacion con la terminacion parcial o total de un contrato de arrendamiento. Sin estos nuevas
requisitos, un vendedor-arrendatario puede haber reconocido una ganancia sobre el derecho de
uso que retiene Unicamente debido a una nueva medicion del pasivo por arrendamiento (por
ejemplo, después de una maodificacion del arrendamiento o un cambio en el plazo del
arrendamiento) aplicando los requisitos generales de la NIIF 16. Este podria haber sido
particularmente el caso en un arrendamiento posterior que incluye pagos de arrendamiento
variables que no dependen de un indice o tasa.

Como parte de las modificaciones, el IASB modificé un Ejemplo llustrativo en la NIIF 16 y agregd
un nuevo ejemplo para ilustrar la medicién posterior de un activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento en una transaccién de venta y arrendamiento posterior con pagos variables de
arrendamiento que no dependen de un indice © tasa. Los ejemplos ilustrativos también aclaran
que el pasivo que surge de una transaccién de venta y arrendamiento posterior que califica como
una venta aplicando la NIIF 15, es un pasivo por arrendamiento.

Un vendedor-arrendatario aplica las modificaciones retroactivamente de acuerdo con la NIC 8, a
las transacciones de venta y arrendamiento posterior celebradas después de la fecha de
aplicacion inicial, que se define como el comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el
que la entidad aplicé por primera vez la NIIF 16.

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados
financieros consolidados se presentan a continuacion.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, capital y cuentas de
operaciones de las compafiias mencionadas en la Nota 1. Estos estados financieros
consolidados han sido preparados considerando que las Compafias operan bajo una
Administracion conjunta y son controladas por accionistas, quienes ejercen influencia importante
en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las Companias relacionadas.

Los estados financieros consolidados presentan los resultados de las compafiias que conforman
el Grupo como si formaran una sola entidad. Por tanto, los saldos y transacciones entre ellas
eliminan en su totalidad.
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Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de operaciones
de Taso Holding, Inc. y Subsidiarias. Todas las transacciones significativas con compafiias
relacionadas han sido eliminadas en la consolidacién.

Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluyendo entidades de propésitos especiales) sobre
las cuales la Compania tiene el poder de gobernar las politicas financieras y operativas para
obtener beneficio de sus actividades, acompanado generalmente de una participacién accionaria
de mas de la mitad del derecho de voto. Las subsidiarias son totalmente consclidadas desde la
fecha en la cual el control es transferido a la Compafiia. Estas compaiiias se dejan de consolidar
a la fecha en la que cese el control.

Transacciones de Participaciones no Controladoras

La Compaiia aplica la politica de tratamiento de transacciones con participaciones no
controladoras como transacciones con partes externas a la Compafia. Disposiciones de
participaciones no controladoras que resulten en ganancias ¢ pérdidas para la Compania son
reconocidas en el estado consolidado de resultado.

Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros dependiendo del proposito para el cual fue adquirido.

len fi

Para efectos de la preparacion del estado consclidado de flujos de efectivo, el Grupo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones
para su utilizacion.

Deteri activos financi

Los activos son probados para detectar indicadores de deterioro del valor al cierre de cada
periodo sobre el cual se informa. Se considera que un activo financiero esta deteriorado en su
valor cuando existe evidencia objetiva de dicho deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.
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La evidencia objetiva de deterioro debera incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor ¢ contraparte; o
Incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omisién de pagos de intereses o de capital,

o

¢ Se torna probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganizacién
financiera;

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, tales como cuentas por cobrar comerciales, |0s
activos para los que se ha evaluado individualmente no tienen un deterioro del valor,
adicionalmente, se los evallia sobre una base colectiva con relacion a dicho deterioro del valor.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
podria incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto a cobranzas, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias,
asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida reconocida
por deterioro es la diferencia entre el importe en libros y el flujo futuro estimado de efectivo del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro del
valor para todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera una cuenta
por cobrar comercial es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro del valor disminuye y la misma puede ser relacionada de manera
objetiva con un evento ocurrido luego de que dicho deterioro del valor fue reconocido, la pérdida
por deterioro del valor previamente reconocida se reversa mediante una imputacion a los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el
deterioro del valor no exceda el importe que hubiera resultado de mantenerse medido a su costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro del valor.

W’;L
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Baja de activos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero uUnicamente cuando expiran parte los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de ese activo financiero a otra entidad.
Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que puede tener que pagar. Si el
Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, el Grupo continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstamo garantizado por el monto de los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado
que habia sido reconocido en el otro resultado integral y se habia acumulado en el patrimonio, se
reconoce en los resultados.

En los restantes casos cuando la baja en cuentas de un activo financiero no es total (por ejemplo,
cuando el Grupo retiene una opcidén para readquirir parte de un activo fransferido), el Grupo
distribuye el anterior importe en libros del activo financiero entre la parte que continda
reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no reconoce, sobre la base del
valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.

La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continua siendo reconocida
y la suma de la contraprestacién recibida por la parte que ya no sigue siendo reconocida y
cualquier ganancia o pérdida acumuiada asignada a esa parte que hubiese sido reconocida en el
otro resultado integral, se reconoce en resultados. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese
sido reconocida en el otro resultado integral es asignada entre la parte que continda siendo
reconocida y la parte que ya no es reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros estan compuestos basicamente por cuentas por pagar proveedores y
préstamos bancarios por pagar.

Los pasivos financieros son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la
transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Vh.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar
estimados (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte
integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros del pasivo financiero al momento de su reconocimiento inicial.

Baja de cuentas de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se
liguidan, cancelan o expiran. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en los resultados.

Arrendamientos

El Grupo evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento basado en la definicion de un
arrendamiento segun la NIIF 16, que lo define como un contrato, o parte de un contrato, que
transmite el derecho a usar un activo (el activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacién.

A continuacion, se presentan algunas descripciones de los conceptos mas fundamentales de la
norma para efectos de facilitar su comprensién:

1. Como arrendatario

Bajo la NIIF 18, el Grupo reconoce activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento en el
estado de situacion financiera.

La NIIF 16, introduce un unico modelo de contabilidad del arrendatario al tener que reconocer sus
activos y pasivos para todos los contratos de arrendamiento con un plazo mayor a 12 meses, a
menos que el activo subyacente sea de bajo valor. El arrendatario reconoce un activo que
representa su derecho de uso del activo subyacente arrendado, y un pasivo de arrendamiento
que representa la obligacion de realizar los pagos de arrendamiento.

En la fecha de inicio de un contrato, el Grupo evalia si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho
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de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado, el Grupo evalua si:

El contrato implica el uso de un activo: esto puede especificarse explicita o implicitamente, y debe
ser fisicamente distinto o representar sustanciaimente toda de la capacidad de un activo
fisicamente distinto. Si el proveedor tiene el derecho de sustitucion sustancial, entonces no se
identifica un activo;

El Grupo tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos derivados
del uso del activo durante el periodo de uso.

El Grupo tiene el derecho de dirigir el uso del activo. La Compafiia tiene este derecho cuando
tiene los derechos de tomar las decisiones que son mas relevantes para cambiar como y para
qué propdsito se utiliza el activo. En raras ocasiones, cuando la decision sobre cdmo y para qué
proposito se utiliza el activo esta predeterminada, la Compaiiia tiene el derecho de dirigir el uso
del activo si:

El Grupo tiene el derecho de operar el activo; o
o E! Grupo disefié el activo de manera que predetermina como y para qué propdsito se
utilizara.

En la fecha de inicio o en la reevaluacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Grupo asigna la contraprestacion en el confrato a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes. Sin embargo, para los
arrendamientos de oficinas administrativas y estacionamientos en los que es arrendatario, el
Grupo se inclina por no separar los componentes de no arrendamiento, y tener en cuenta los
componentes de arrendamiento para reconocerse como un solo componente de arrendamiento.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento. El activo por derechc de uso se mide inicialmente al costo, que
comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de
arrendamiento realizado en la fecha de inicio o antes, mas una estimacidén de los costos para
desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el
que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de inicio hasta el final del periodo de vida uatil del activo por derecho de uso o el
final del plazo de arrendamiento. Las vidas (tiles estimadas de los activos por derecho de uso se
determinan sobre la misma base que las de propiedad, planta y equipo. Adicionalmente, el activo
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por derecho de uso se reduce pericdicamente por pérdidas por deterioro del valor, si
corresponde, y se ajusta para ciertas remediciones del pasivo por arrendamiento.

Los pagos por arrendamientos incluidos en la medicidn del pasivo por arrendamiento
comprenden lo siguiente:

Pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

e Pagos por arrendamientos variables que dependen de un indice ¢ una tasa inicialmente
medidos utilizando el indice o tasa en la fecha de inicio;
Montos que se espera sean pagaderos bajo una garantia de valor residual; y
El precio de ejercicio bajo una opcion de compra que la Compaiiia puede razonablemente
ejercer, pagos por arrendamiento en un periodo de renovacion opcional si la Compafiia
esta razonablemente por la terminacién anticipada de un arrendamiento a menos que la
Compaiiia esté razonablemente seguro de no terminar el contrato anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Se realiza una remedicién cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la Compafiia del
monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si la Compafia cambia su
evaluacién de si ejercera una opcion de compra, extension o terminacion.

Cuando el pasivo por arrendamiento es remedido de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, © se registra en los resultados
del periodo si el valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

2. Como arrendador

Actuaimente, la Compafiia no tiene necesidad de realizar ajustes a los estados financieros en
calidad de arrendador, unicamente en calidad de arrendatario. La Compaiiia ha suscrito un
contrato de arrendamiento con un agente inmobiliario a través del cual se le otorga el derecho de
ocupar un bien inmueble a cambio de una contraprestacién.

Inventarios

El inventario esta conformado por bebidas, alimentos y otros, los mismos estan valuados al costo
o valor neto realizable, el que sea menor. El costo incluye los costos de adquisicidn y también los
costos incurridos al trasladar los inventarios a su ubicacién y condicién actuales en el punto de
venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen

DA,
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inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversion son medidas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Plusvalia

Al momento de la adquisicion de una porcidén significativa del patrimonio de otra sociedad o
negocio, la plusvalia representa el exceso del costo de adquisicidn sobre el valor razonable de los
acfivos netos adquiridos. La plusvalia es reconocida como un activo en el estado consolidado de
situacion financiera y se le hace una prueba de deterioro anualmente. Al momento de
determinarse un deterioro, la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y su valor razonable
es llevada a gastos en el estado consolidado de resultados.

Beneficios a empleados - Prima de antigliedad e Indemnizacién

De acuerdo con el Codigo de Trabajo de Panama, las companias deben pagar una prima de
antigliedad, equivalente a una semana de salario por cada afio trabajado (1.92% del salario
anual), a todo trabajador de contrato indefinido al cesar la relacion de trabajo. También debera
pagar una indemnizacién en caso de que sea un despido injustificado o una renuncia justificada.
La indemnizacién es calculada con base a 3.4 semanas por cada afio laborado en los diez
primeros anos, y una semana adicional por cada afio posterior a los diez anos.

El Grupo establece una provision de acuerdo con lo que sefiala el Cédigo de Trabajo para cubrir
estas prestaciones laborales.

Capital en acciones

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se clasifican como patrimonio, solo en la
medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un activo financiero

Las acciones comunes de las compafiias se clasifican como instrumentos financieros.

Reservas y adelantos recibidos

El Grupo mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los servicios de
eventos en el Hotel, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de generarse la
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factura por los servicios prestados. Estos abonos son contabilizados como adelantos recibidos de
clientes.

Impuesto sobre la renta
Corriente

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre {a renta gravable para el afio
corriente, utilizando las tasas efectivas vigentes a la fecha del estado de situacion financiera
combinado y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Reconocimiento de ingreso

El ingreso consiste en el valor razonable de la consideracion recibida o por recibir por la venta de
servicios en el curso normal de las actividades del Hotel. El ingreso se presenta neto de
devoluciones y descuentos.

El Grupo reconoce el ingreso cuando el monto del ingreso puede ser medido con confiabilidad es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan hacia el Hotel y los criterios especificos
hayan sido cumplidos por cada una de las actividades del Hotel como de describe a continuacion;

Ingresos por habitacién

El ingreso por habitacién consiste en ofrecer el servicio de habitaciones a clientes, el cual es
reconocido diariamente durante la estadia de los huéspedes.

Ingresos por alimentos y bebidas

El ingreso por alimentos y bebidas consiste en su venta a los huéspedes, el cual es reconocido
diariamente durante su consumo.

ingresos por actividades turisticas

Este ingreso resulta por los diferentes eventos y recorridos turisticos realizados por el Hotel y es
reconocido al momento en que se presta el servicio.

I
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fngresos por ventas al por menor

Este ingreso resulta por la venta de mercancia de marca y recuerdos al por menor a los turistas y
es reconocido al momento de la venta de la mercancia.

QOfros ingresos

Este ingreso surge por otras actividades realizadas como servicios de internet, comunicacion,
Spa, alquileres de salones y otros ingresos menores, los mismos son reconocidos cuando se
presta el servicio.

El Grupo efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y
pasivos dentro del siguiente ario fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos
futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

Las cuentas contables que contienen las principales estimaciones contables incluyen: vida atil y
valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipo, las provisiones para deudas
incobrables, la provision para deterioro y obsolescencia de inventario y valuacion de instrumentos
financieros. A continuacién, se discuten [as presunciones bdsicas respecto a las estimaciones
criticas de contabilidad, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales implican un riesgo
significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos durante el
préximo periodo financiero.

Vida atil de la maquinaria, mobiliarios y equipos, neto

El importe depreciable de un activo se distribuye en forma sistematica a lo largo de su vida util. E!
valor residual y la vida util de los activos se revisan, como minimo, al término de cada periodo
anual vy, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizan como
un cambio de estimacion contable de acuerdo con la NIC 8.
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Impuesto sobre Ia renta

Las Compafniias estan sujetas a un juicio significativo que se requiere para determinar la provision
para el impuesto sobre la renta. Durante el curso normal de los negocios, existen transacciones y
calculos para determinar el impuesto final que pueden resultar inciertas. Como resultado, las
Compariias reconocen estos pasivos fiscales cuando, a pesar de que la creencia de la
Administracion sea soportable, las Compafias consideran que ciertas posiciones son
susceptibles de ser desafiadas durante la revisién por parte de las autoridades fiscales.

La maquinaria, mobiliarios y equipos, neto se presenta a continuacion:

Marzo 2026
Al inicio del
afio Adiciones Al final del afio
Costo:
Magquinaria y equipo 1,236,031 (51,597) 1,184,434
Mobiliario y accesorios 1,494,873 (15,154) 1,479,719
Equipo de oficina y cdmputo 232,770 96,451 329,221
Equipo rodante 65,807 0 65,807
3,029,481 29,700 3,059,181
Depreciacién y amortizacion
acumulada:
Maquinaria y equipo (800,226) {23,759) (823,985)
Mobiliario y accesorios (550,078) (37,083} (587,161)
Equipo de oficina y cdmputo (232,631) 6,099 {226,532}
Equipo rodante 0 (17,783) (17,783)
(1,582,935) (72,526)  (1,655,461)
Costo Neto 1,446,546 (42,826) 1,403,720
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Multibank, Inc.

Linea de crédito otorgado por Muitibank, cuyo
deudor es Panama Partners International,
S.A., (Palmar Beach Lodge) con limite de B/.
680,000 a una tasa de interés de 7.95% anual,
garantizada bajo finca N°30258242, ubicada en
la Provincia de Bocas del Toro, con vencimiento
el 06 de febrero de 2028.

Préstamo bancario bajo linea no rotativa
otorgado por Multibank, cuyo deudor es Ocho
Amigos, Inc. (Bambuda Lodge) aprobado hasta
por la suma de $1,350,000.00, con utilizacion a
la fecha por $123,486.06, a una tasa de interés
de 7.73% anual, se encuentra garantizada bajo
finca N°473492, ubicada en la Provincia de
Bocas del Toro, con vencimiento el 5 de octubre
de 2030.

Linea de crédito otorgado por Multibank, cuyo
deudor es 1812258, Inc., (Bambuda Castle) con
limite de B/. 1,000,000 a una tasa de interés de
7.98% anual, se encuentra garantizado bajo
finca N°473492, 54038 y 59643 ubicadas en la
Provincia de Chiriqui y Bocas del Toro con
vencimiento el 11 de junio de 2025.

No
Auditado
Mar. 26

1,327,120

491,941

Auditado
Dic. 25

1,327,120

491,941
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Linea de crédito otorgado por Multibank, cuyo
deudor es Taso SPV,SdRL. con limite de B/.
500,000 a una tasa de interés de 7.81% anual,
garantizada bajo finca N°30259242, ubicada en
la Provincia de Bocas del Toro, con vencimiento
el 15 de agosto de 2026.

Linea de credito otorgado por Multibank, cuyo deudor
es Ojala Bocas, S.A. con limite de B/. 405,000 a una
tasa de interés de 8% anual, garantizada bajo bajo
extensidén y aumento de la primera hipoteca y
anticresis de bienes inmuebles, Fianzas solidarias de
1812258, Inc., Ocho Amigos, Inc., Ojala Bocas, S.A.,
Tropical Suites, S.A., Taso SPV y Taso Holdings, Inc.,

con vencimiento el 30 de enero de 2026.

500,000 500,000

—————————

405,000 405,000

2,724,062 2,724,061

Los préstamos comerciales por pagar se detallan a continuacion:

Jerry S. lkerd Jr.

Préstamo comercial otorgado el 07 de
noviembre de 2019 por Jerry S. [kerd Jr,
cuyo deudor es Tropical Suite, S.A., a
una tasa de interés de 7% anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2024.

Préstamo comercial otorgado el 15 de
marzo de 2016 por Jerry S. Ikerd Jr, cuyo
deudor es Panama Partners
International, S.A., a una tasa de interés
de 7% anual, con vencimiento el 15 de
junio de 2026.

No Auditado
Mar. 26 Auditado Dic. 25
224,475 227,976
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Gerver Torres

Préstamo comercial otorgado el 01 de
julio de 2021 por Gerver Torres, cuyo
deudor es Panama Partners
International, S.A., a una tasa de interés
de 4% anual, con vencimiento el 01 de
abril de 2030.

Ted Thompson

Préstamo comercial otorgado el 01 de
diciembre de 2017 por Ted Thompson,
cuyo deudor es Panama Partners
International, S.A., a una tasa de interés
de 7% anual, con vencimiento el 01 de
mayo de 2030.

Panama Real Estate Development
Fund, Inc.

Préstamo comercial otorgado el 28 de
diciembre de 2023 por Panama Real
Estate Development Fund, Inc. {Panred},
cuyo deudor es Ojala Bocas, S.A., a una
tasa de interés de 13.50% anual, con
vencimiento el 28 de diciembre de 2024.

Eric Humbert

Préstamo comercial otorgado el 19 de
junio de 2024 por Eric Humbert, cuyo
deudor es Taso Holding, Inc., a una tasa
de interés de 13.5% anual, con
vencimiento el 18 de junio de 2026.

John Adelman

Préstamo comercial otorgado el 09 de
septiembre de 2022 por John Adelman,
cuyo deudor es Taso SPV, SdRL., a una
tasa de interés de 12% anual, con

21,440

168,305

513,009

53,346

21,440

177,359

513,009

53,346
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vencimiento el 15 de junio de 2026.

Jonathan Armstrong

Préstamo comercial otorgado el 05 de
febrero de 2024 por Jonathan Armstrong,
cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una
tasa de interés de 15% anual, con
vencimiento el 05 de febrero de 2025.

South Sky Capital Mortagage, LLC.
Préstamo comercial otorgado el 17 de
octubre de 2024 por South Sky Capital
Mortagage, LLC., cuyo deudor es Taso
Holding, Inc., a una tasa de interés de
13.5% anual, con vencimiento el 15 de
abril de 2026.

Préstamo comercial otorgado el 2 de
octubre de 2024 por South Sky Capital
Mortagage, LLC., cuyo deudor es Taso
Holding, Inc., a una tasa de interés de
13.5% anual, con vencimiento el 02 de
junio de 2026.

Thomas Bott

Préstamo comercial otorgado el 25 de
enero de 2024 por Thomas Bott., cuyo
deudor es Taso SPV, SdRL, a una tasa
de interés de 5.33% anual, con
vencimiento el 25 de enero de 2027.

Dan Milaney

Préstamo comercial otorgado el 31 de
agosto de 2022 por Dan Milaney., cuyo
deudor es Taso SPV, SdRL, a una tasa
de interés de 12% anual, con vencimiento
el 15 de junio de 2026.

500,000

173,974

50,000

500,000

176,972

50,000

LA
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SUR Fund

Préstamo comercial otorgado el 25 de
octubre de 2024 por SUR Fund, cuyo
deudor es Taso Holding, Inc., a una tasa
de interés de 13.5% anual, con
vencimiento el 24 de abril de 2026.

Préstamo comercial otorgado el 23 de
octubre de 2022 por SUR Fund, cuyo
deudor es Taso SPV, SdRL., a una tasa
de interés de 10% anual, con vencimiento
el 23 de febrero de 2025.

Clara Hardin

Préstamo comercial otorgado el 07 de
noviembre de 2024 por Clara Hardin,
cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una
tasa de interés de 13.5% anual, con
vencimiento el 07 de mayo de 2026.

Adriana Leon

Préstamo comercial otorgado el 13 de
noviembre de 2024 por Adriana Leon,
cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una
tasa de interés de 8.5% anual, con
vencimiento el 06 de febrero de 2025.

Jowi Lavy

Préstamo comercial otorgado el 17 de
diciembre de 2024 por Adriana Leon,
cuyo deudor es Taso Holding, Inc., a una
tasa de interés de 8.5% anual, con
vencimiento el 08 de febrero de 2025.

Colin Brownlee

1,700,000

300,000

1,700,000

300,000
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Préstamo comercial otorgado el 03 de

septiembre de 2024 por Adriana Leon,

cuyo deudor es Banana Azul Costa

Rica, a una tasa de interés de 9% anual,

con vencimiento el 03 de septiembre de

2029. 1,465,655 1,497,161

Mike Pickard

Préstamo comercial otorgado el 03 de

mayo de 2023 por Adriana Leon, cuyo

deudor es Taso SPV, SdRL, a una tasa

de interés de 10.5% anual, con

vencimiento el 01 de enero de 2026. - -

Brett Endicott

Préstamo comercial otorgado el 26 de

junio de 2025 por Brett Endicott, cuyo

deudor es Taso SPV, SdRL, a una tasa

de interés de 13.5% anual, con

vencimiento el 26 de junio de 2027 75,000 75,000

Maria Cuming

Préstamo comercial otorgado el 15 de

julio de 2025 por Maria Cuming, cuyo

deudor es Taso SPV, SdRL, a una tasa

de interés de 13.5% anual, con fecha de

vencimiento el 15 de julio 2027 89,161 89,161

Panama Real Estate Development

Fund, Inc.

Préstamo comercial otorgado el 22 de

enero de 2025 por Panama Real Estate

Development Fund, Inc. (Panred), cuyo

deudor es Bambuda Casco Viejo, S.A,,

a una tasa de interés de 13% anual, con

vencimiento el 22 de julio de 2027. 500,000 500,000

Iy
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Drew Tulchin

Préstamo comercial otorgado el 3 de
febrero de 2025 por Drew Tulchin, cuyo
deudor es Taso Holding, Inc., a una tasa
de interés de 13.5% anual, con
vencimiento el 3 de junio de 2026.

Samuel Cattan

Préstamo comercial otorgado el 12 de
febrero de 2025 por Samuel Cattan, cuyo
deudor es Taso Holding, Inc., a una tasa
de interés de 13.5% anual, con
vencimiento el 12 de agosto de 2026.

Bluegrass Capital Group LLC

Préstamo comercial otorgado el 26 de
junio de 2025 por Bluegrass Capital
Group, cuyo deudor es Taso Holding,
Inc., a una tasa de interés de 13.5%
anual, con vencimiento el 26 de diciembre
de 2026.

Préstamo comercial otorgado el 18 de
noviembre de 2025 por Bluegrass Capital
Group, cuyo deudor es Taso Holding,
Inc., a una tasa de interés de 13.5%
anual, con fecha de vencimiento de 31 de
julio 2026.

Judith Willingham

Préstamo comercial otorgado el 26 de
junio de 2025 por Bluegrass Capital
Group, cuyo deudor es Taso Holding,
Inc., a una tasa de interés de 13% anual,
con vencimiento el 31 de marzo 2026.

100,000

350,000

261,950

161,250

100,000

350,000

261,950

161,250

300,000




Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Marzo de 2028
(cifras en balboas}

Menos:
Parcién corriente:
Porcién no corriente

Multibank, Inc.

Préstamo bancario otorgado por Multibank,
cuyo deudor es 1812258, Inc. (Bambuda
Castle) por B/. 550,000 a una tasa de interés
de 8.25% anual, se encuentra garantizado bajo
finca N°54038 y N°59643 ubicadas en la
Provincia de Chiriqui, el propésito de este
préstamo fue la compra del 100% de las
acciones de la compania Everlente, S.A., con
vencimiento el 13 de mayo de 2030.

Linea a crédito convertida a préstamo a
término otorgado por Multibank, cuyo deudor
es 1812258, Inc., (Bambuda Castle) con limite
de B/.1,000,000 a una tasa de interés de
7.98% anual, se encuentra garantizado bajo
finca N°473492, 54038 y 59643 ubicadas en la
Provincia de Chiriqui y Bocas del Toro con
vencimiento el 15 de noviembre de 2030.

6,707,565 7,054,624
4,696,108 5,013,621
2,011,505 2,041,003
No Auditado Auditado Dic.
Mar. 26 25
518,405 522,486
942 875 851,930
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Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo
deudor es Ocho amigos, Inc. {(Bambuda Lodge}
por B/. 475,000 en total a una tasa de interés de
9.25% anual, se encuentra garantizada bajo finca
N°473492 y N°2659966, ubicadas en la Provincia
de Bocas de! Toro, el proposito del financiamiento
fue para realizar mejoras a las propiedades
puestas en garantia, con vencimiento el 18 de
febrero de 2029.

Préstamo bancario otorgado por Multibank, cuyo
deudor es Ojala Bocas, S.A., (Bambuda Bocas
Town) por B/. 1,603,000 a una tasa de interés
desde 7.75% a 8.25% anual, garantizada bajo finca
N°473492 y N°2659966, ubicadas en la Provincia
de Bocas del Toro, préstamo utilizado para la
compra de terreno y realizar mejoras, donde se
ubicara Hotel Bambuda Town, con vencimiento el
11 de abril de 2027.

Préstamo bancario otorgado por Multibank,
cuyo deudor es Panama Partners
International, S.A., (Paimar Beach Lodge)
por B/. 500,000 a una tasa de interés de 8.75%
anual, garantizada bajo finca N°30259242,
ubicadas en la Provincia de Bocas del Toro,
préstamo utilizado para realizar mejoras
presentes y futuras sobre la finca hipotecada,
con vencimiento el 20 de marzo de 2030.

Préstamo bancario otorgado por Multibank,
cuyo deudor es Panama Partners
international, S.A., (Palmar Beach Lodge)
por B/. 680,000 a una tasa de interés de 7.78%
anual, garantizada bajo finca N°30259242,
ubicadas en la Provincia de Bocas del Toro,
préstamo utilizado para realizar mejoras
presentes y futuras sobre la finca hipotecada,
con vencimiento el 06 de febrero de 2029.

291,051

1,492,070

411,744

609,663

301,235

1,503,229

420,414

619,139
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Préstamo bancario otorgado por Multibank,
cuyo deudor es Tropical Suites, S.A., por
B/.3,290,000 a una tasa de interés de 8%
anual, garantizada bajo finca N°30259242,
ubicadas en la Provincia de Bocas del Toro,
préstamo utilizado para cancelar hipoteca de
Jerry lkerd, y realizar mejoras presentes y
futuras sobre la finca hipotecada, con
vencimiento el 26 de diciembre de 2029.

Banco Davivienda (Panamaj}, S.A.

Préstamo bancario otorgado por Davivienda,
cuyo deudor es Bambuda Casco Viejo, S.A.,
por B/. 1,250,000 a una tasa de interés de 3%
anual, garantizada sobre las finca N°1480,
2363 y 2600, ubicadas en la Provincia de
Panama, prestamo utilizado para los gastos
iniciales de la propiedad y la construccidn del
hotel nuevo en el Casco Antiguo, con
vencimiento el 20 de enero de 2025.

Banesco (Panama), S.A.

Préstamo bancario otorgado por Banesco,
cuyo deudor es Bocas Panorama, S.A., por
B/. 1,200,000 a una tasa de interés de 8.5%
anual, garantizada bajo finca N°879, ubicadas
en la Provincia de Panama, préstamo utilizado
para los gastos iniciales de construccién del
hotel nuevo en el Casco.

Menos:
Porcién corriente:
Porcién no corriente

3,190,297 3,224,992
- 1,250,000
1,048,115 1,065,793
8,504,221 9,859,218
401,114 2,735,135
8,103,107 7,124,083

1
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No Auditado  No Auditado
Mar. 26 Dic. 25
Capital en acciones
TASO Holdings Inc
Acciones comunes sin valor nominal
autorizadas, 2,500,000, emitidas y en
circulacién 2,195,198 acciones comunes. 23,428,529 22,628,529
23,428,529 22,600,370
Acciones en tesoreria
Recompra de acciones comunes de Taso
Holding, Inc.
(1,212,740) (1,212,740)
TASO Holdings, Inc y Sub.
Aportes de capital . .
Las cuentas por pagar accionistas se detallan a continuacion:
No Auditado  Auditado Dic.
Mar. 26 25
Alex Shimm
Préstamo comercial otorgado el 1 de
enero de 2025 por Alex Shimm, cuyo
deudor es TASO Holdings, Inc. a
una tasa de interés de 13% anual,
con vencimiento el 22 de julio de
2027. 648,000 648,000



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Marzo de 2026
(cifras en balboas)

Elliot Lindgren

Préstamo comercial otorgado el 1 de
enero de 2025 por Elliot Lindgren,
cuyo deudor es TASO Holdings,
Inc. a una tasa de interés de 13%
anual, con vencimiento el 22 de julio
de 2027.

Kurt Ehmann

Préstamo comercial otorgado el 1 de
enero de 2025 por Kurt Ehmann,
cuyo deudor es TASO Holdings,
Inc. a una tasa de interés de 13%
anual, con vencimiento el 22 de julio
de 2027.

Spence Cumming

Préstamo comercial otorgado el 01
de enero de 2025 por Spence
Cumming, cuyo deudor es Taso
Holdings, Inc., a una tasa de interés
de 12% anual.

Stephen Pfeiffer

Préstamo comercial otorgado el 01
de enero de 2025 por Spence
Cumming, cuyo deudor es Taso
Holdings, Inc., a una tasa de interés
de 12% anual.

Menos:
Porcion corriente:
Porcion no corriente

315,288

229,681

75,913

141,099

315,288

229,681

75,913

141,099

1,409,980

1,409,980

1,409,980

1,409,980
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Los gastos no distribuidos se desglosan asi:

Administrativo y general

Sueldos y salarios administrativos y
generales

Honorarios Profesionales

Otros costos relacionados con los
empleados

Oftros costos para empleados: Beneficios

de atencion médica

Gastos de Experiencia

Comisiones y cargos bancarios
Subscriptions, Licenses & Cerlificates
Otros Gastos Generales

Licencias de Operacion

Ganancia (pérdida) por la venta de
activos

Gastos de oficina

Gastos no deducibles

Gasto no aplicado por pago de facturas
en efectivo

Sistemas de informacién y
telecomunicaciones

Ventas y marketing

Operacién y mantenimiento de
propiedades

Salarios de reparacién y mantenimiento
Gastos operativos de reparacion y
mantenimiento

Servicios publicos

Total Gastos

711,227

186,236
228,838

102,179

2,404
48,797
119,276
0
26,761
563

0
4,387
(8,215)

0

62,924
135,563

186,697
83,675

93,021
143,478

1,239,890

679,111

186,815
223,203

82,212

3,014
36,550
107,637
0
25,880
4,548

0
3,543
5,607

0

55,142
145,764

158,054
77,398

80,654
139,271

1,177,341

711,227

186,236
228,838

102,179

2,404
48,797
118,276
0
26,761
563

0
4,387
(8,215)

0

62,924
135,563

186,697
93,675

93,021
143,478

1,239,890

679,111

186,815
223,203

82,212

3,014
36,550
107,637
0
25,980
4,548

0
3,543
5,607

0

55,142
145,764

158,054
77,399

80,654
139,271

1,177,341
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{cifras en balboas)

Los gastos corporativos se desglosan asi:

Asesoria y Consultoria

Busqueda y desarrollo
Contabilidad y Auditoria Externa
Iniciativas ESG y de sostenibilidad
Gastos Legales

QOtros Gastos

Total Gastos Corporativos

39,250
1,713
13,948
14,959
21,360
9,889
101,118

37,500
3,340
21,356
9,572
20,032
7,847
99,647

A continuacién, se muestran los indicadores claves de rendimiento:

Ocupacion

Ocupacion

LS S ar)

AT S

39,250
1,713
13,948
14,959
21,360
9,889
101,118

(A A

37,500
3,340
21,356
9,572
20,032
7,847
99,647

Tarifa diaria promedio (ADR)

ADR

ingresos por habitacion disponible
(RevPAR)
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|RevPAR 146 132 146 132 |

Los segmentos del Grupo estan sujetos a cambios estacionales por temporadas vacacionales,
dias festivos y condiciones climaticas.

Ocupacion - _— L
Ingresos Totales 5007227 4,414,588 5,007.227 4,414,589
Ganancia / Pérdida Operativa 1,737,540 1,416,140 1,737,540 1,416,140

Por el trimestre cerrado al 31 de marzo 2026 y en comparacion al trimestre del afio anterior
cerrado el 31 de marzo del 2025, los segmentos consolidados reportan una variacion de ingresos
de $592,638, Asimismo, la ganancia operativa aumentd en B/.321,400.

No se reportan partidas inusuales para el trimestre cerrado al 31 de marzo 2026.

El Grupo no reporta pago de dividendos durante el periodo reportado.

La Administracién ha evaluado los eventos posteriores ocurridos después del 31 de marzo de 2026,
con el objetivo de determinar la necesidad de reconocimiento o revelacion en los presentes estados
financieros interinos.Como resultado de esta evaluacion, la Administracion determind que no
ocurrieron eventos posteriores que requieran reconocimiento o revelacién en los estados financieros
interinos al 31 de marzo de 2026,



Taso Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Marzo de 2026
(cifras en balboas)

20.Gastos No Operativos

A continuacién, se muestran los Gastos No Operativos:

Alquileres 9,560 6,219 9,560 6,219
Impuestos y seguros 44,412 41,546 44,412 41,546
impuestos 15,824 18,653 15,824 18,653
Seguros 28,588 22 893 28,588 22,893

Total Gastos 53,972 47,765 53,972 47,765

F*rARE
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Anexo D
Informe de Calificacién de Riesgo
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establecido en los documentos de emision, y niveles de cobertura de EBITDA a gastos financieros superiores a 2.0x.

Desviaciones materiales respecto a las métricas esperadas, el incumplimiento de covenants financieros o una
reduccidn en la capacidad de cobertura del servicio de la deuda podrian derivar en una baja de la clasificacidn.

— Amplia trayectoria y marca consolidada en el segmento de hoteles boutique y fifestyle de gama media-alta.
— Portafolio con ocupacién promedio cercana o superior a 70%.

— Las series garantizadas contaran con el respaldo de un fideicomiso de garantia panamefio y un fideicomiso
extranjero, los cuales contendrdn las hipotecas de los bienes inmuebles y una cuenta de reserva que deberd cubrir
en todo momento el proximo pago trimestral de capital e intereses.

— Niveles elevados de apalancamiento financiero.
— Coberturas de EBITDA a gasto financiero ajustadas.

— Exposicion alta a fluctuaciones del ciclo econdmico.

— Crecimiento sostenido de |a escala de ingresos, manteniendo margenes operativos adecuados.
— Mejora sostenida en los indicadores de cobertura de EBITDA a gasto financiero por encima de 2.0x.

— Reduccién del apalancamiento medido como deuda financiera a EBITDA por debajo de 6.0x de manera sostenida.

— Un deterioro constante en la generacion de EBITUA o un incremento adicional en el endeudamiento, que impacte
negativamente los indicadores esperados de cobertura y apalancamiento.

— Incumplimiento de las condiciones establecidas en la emision.

Perfil de negocio estable

Taso Holdings opera hoteles boutique de gama media alta, ubicados principalmente en la zona de Bocas del Toro en
Panam3 y Puerto Viejo en Costa Rica. A diciembre de 2025, registré ocho activos hoteleros operando que en conjunto
suman 201 habitaciones. Estas propiedades, que generan los flujos operativos mantienen un nivel de ocupacidn al
cierre de 2025 del 63.0% (sector: 56,0%) y una disponibilidad de habitacion promedio de 25 espacios por hotel.

Niveles de ocupacion

Sectol

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60.0% 70,0% 80,0%

Fuente: Taso Holdings, Inc. / Flaboracién: Moody's Local Panam4
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Actualmente el grupo se encuentra en proceso de expansién con la apertura de un nuevo hotel (Bambuda Casco Viejo)
en ciudad de Panama, con una capacidad de 44 hahitaciones, el cual se espera que inicie operaciones en 2028. La
propuesta de valor de la marca Bambuda combina hospitalidad boutique, experiencias vinculadas al destino (naturaleza
y tours) y espacios sociales dentro de las propiedades, manteniendo un nivel de precios accesible para viajeros
internacionales con capacidad de gasto media a media-alta, pero por debajo de los niveles asociados al turismo de lujo.

Liquidez ajustada

Histéricamente, el Emisor ha registrado acotados indicadores de liquidez evidenciado en una razén circulante de 0.4x
(diciembre 2024: 0.3x) y un capital de trabajo negativo, lo cual responde a |a naturaleza del modelo operativo del
negocio, caracterizado por una baja necesidad estructural de capital de trabajo y un balance concentrado en activos
fijos. La generacién de ingresos se materializa principalmente a través de cobros inmediatos o anticipados, lo que limita
la acumulacién de activos corrientes, mientras que el pasivo corriente incorpora obligaciones operativas y financieras
propias de la gestién ordinaria del negocio. En este contexto, la liqguidez se gestiona fundamentalmente a través de la
generacidn recurrente de flujo operativo.

Apalancamiento financiero elevado

A diciembre de 2025, la deuda financiera totalizé en USD19.6 millones, concentrada en el iargo plazo {(77.9%). La
estrategia del Emisor es reconfigurar la deuda mediante la emisidn de los bonos corporativos. En este sentido, la deuda
financiera a EBITDA (incluyendo arrendamientos) se ubicé en 15.4x, principalmente por las necesidades recurrentes de
recursos para la modernizacién, remodelacion y crecimiento de las propiedades. De acuerdo con las proyecciones, el
indicador se ubicaria en 7.6x en 2026, favorecido por la consolidacion de la deuda y la maduracion de los nuevos
hospedajes en proceso de expansion y construccion. La fase de construccion fue financiada con deuda mezzanine,
generando una carga financiera mayor. En este sentido, el emisor posee un acotado indicador de cobertura EBITDA a
gastos financieros, el cual se ubicé en 0.9x. Se proyecta una mejora gradual de dicha métrica, hasta alcanzar
aproximadamente 2.1x en 2026, confarme los activos entren en operacidn y se normalice el desempefio operativo.

El perfil financiero del segmento hotelero boutique suele caracterizarse por niveles elevados de apalancamiento, en
Iinea con su naturaleza intensiva en activos fijos y con estrategias de crecimiento basadas en el desarrollo, adquisicion
y remodelacidn de las propiedades. La estructura financiera incorpora una participacion significativa de deuda
financiera, respaldada principalmente por activos inmobiliarios, mientras que la generacion de flujo operativo se
destina principalmente a cubrir el servicio de deuda y a requerimientos recurrentes de inversién.

Zvolucion de la deuda financiera

BITDA wda financiera/EBITDA (Eje derecho}
6.000.000 18
16
5.000.000
14
4.000.000 12
10
3.000.000
8
2.000.000 8
4
1.000.000
2
0 0
2023 2024 2U2h \Fl2uzo R JPIvEN v

Fuente; Taso Holdings, Inc. / Efaboracion: Moody's Lacal Panama
(P} cifras proyectadas por ef Emisor

Utilidad neta afectada por la inversién en la modernizacién y construccion de propiedades

Al cierre de diciembre de 2025, los ingresos totalizaron en USD13.3 millones, compuestos en 51.9% por ingresos por
habitacion, 36.2% ingresos por alimentos y bebidas, 10.8% actividades turisticas y 1.1% otro ingreso relacionado con
servicios de internet, spa, alquileres de salones, entre otros. La tarifa diaria promedio (ADR) se ubicé en USD131.0
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