PROSPECTO INFORMATIVO

SOL GLOBAL GROUP, 5.A.
SOL GLOBAL GROUP, S.A. es una sociedad anonima constituida v existente de conformidad con lus leyes de la Repiblica de Panama,
constitnida mediante la Escritura Publica No. 8,205 de 2 de diciembre de 2023, de la Notarfa Cuarla de Cireuito de Paparnad. debidamente
inscrita en la Seccion Mereantil al Folio No. 135776731 desde ¢t 4 de diciembre de 2023; domiciliada en Ave. 5t Sur San Francisco, No.
26, Primer Piso, Ciudad de Panama, Repablica de Panamad.

BONOS CORPORATIVOS SUBORDINADOS NO ACUMULATIVOS
(US530,000,000.00)

La Asamblea de Accionistas de SOL GLOBAL GROUP, 5.A. (en adclante ¢l “Emisoe™) medionte resolucion aprobada el 9 de diciembre de
2025, autorizd la emision de una olerta pablica de bonws corporalives subordinados no acumulativos (en adelante, los “Bunas™) por un valor
nominal de hasta Treinta Millones de Dolares (US$30.000,000.00), moneda de los Estados Unidos de América, a scr emitida cn forma
nominativa, registrada, y en denominaciones de Mil Délares (USS1,000.00) o sus miltplos, sujeto al registro de los mismwos en la
Superintendencia del Mercado de Valores ("SMV™ y su lisado en la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A. (“Lalinex™) {cn adelante, la
“Emizion’).

Los Benos seran emitidos en Serics, y cl Cmisor determinard [a periodicidad del pago de intereses, la cual podréd ser mensual, rimestral o
semestralimente. El papo de intereses sehara el dlimo dia de cada Periodo de Interés (en adelante, cada uno, un “Dia de Pago de Interés™), y
cn caso de no ser este un Dia Habil, entonces ¢l pago sc hard el primer Dia Habil siguiente. La tasa de interés serd previamente determinada
por el Emisor par cada una de las series de los Bonos y podrd ser [ija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengardn una tasa
[ija de interés anual que serd determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al
Prospecto Informalive que serd notificado por el Emisor a la SMV, a Latinex, y Latinclear, para su revision y aprobacién, con no menos de
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva. La tasa variable serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a una Tasa de Referencia que podra ser, pero no se limitara, a la tasa de fmanciacion garantizada utilizada por
los bancos para fijar el precio dc los derivados y préstarmos denominados en délares o Secured Overnight Financing Rate (“SOFR™
administrada por ¢l Banco de la Reserva Federal de Nueva York cotizada para periodos de treinta (30), noventa (90) o ciento ochenta {180)
dias, la cual es publicada cada Dvia Habil en el sitio web de la Reserva Federal de Nueva York hiip:// newyorkfed.org/ aproximadamente a
las 8:00 am. ET. El margen y la Tasa de Referencia se determinaran mediante suplemento al Progpecto Informativo. La tasa variable de los
Bonos sc revisard mensualmente, Timestralmente o semestralmente, dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada Penodo de Interés. La
frecuencia de revision sera equivalene a la Frecuencia de Page de Tnierds. El Emisor comunicara la Tasa de Interés Efectiva resullante
miediante ¢l procedimiento para la remision de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear dos (2) Dias Habiles antes de
la fecha de inicio de cada Periodo de Interés. La Tasa de Interés y la Frecuencia de Pago de Interés, serd comunicada ala SMV, a Latinex,
y a Latinclear mediante suplemento al Prospecto Inforativo, para so revision y aprobacién, con no menos de dos {2) Dias Habiles anles de
la Fecha de Oferta Respectiva. En el caso de que la Tasa de Interés sea variable, el suplemento incluird el margen, la lasa de referencia, ¥ la
Tasa de Interés Efectiva Inicial respectiva. Tan pronto el Agente de Pago, Registro y Transferencia determine que no existen medios
adecnados y precisos para la deerminacidn de SOFR, procederd a comunicarlo al Emisor a [in de que el Emisor presente una solicinid de
registro de modificacién de términos y condiciones de la Emisién ante la SMV para la deferminacion e implementacién de una tasa de
referencia alterna a SOFR

Los interescs pagaderos con respecto acada Serie de Bonos serdn calculados para cada Perfodo de Interés aplicando la tasa de inlerés aplicable
sobre ¢l saldo a capilal del Bono, multiplicando 1a cuantia resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, (incluyendo el
primer dia de dicho periodo de interés, pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho periodo de interés), dividido entre
trescientos sesenta y cince {365) ¥ redondeando ta cantidad resultante al centavo més cereano (medio cenvo redondeado hacta artiba}.

La Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Vencimiento, €l Plazo, 1a Tasa de Interés, la Frecuencia de Pago
de Tnterés, el Monto de cada Scrie ¥ ¢l Uso de Fondos serdn notificados por el Emisor a la SMV, a Latinex ¥ a Latinclear, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, para su revisidn y aprobacién, con no menos dos () Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferla
Respecliva de cada Sere.

Para las Series dc Bonos se comunicard mediante un snplemento a la $MV_a Latinex y a Latinclear, para su revisidn y aprobacién, con no
menos de dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva si: (a) el pago de capital serd mediante un cronograma de amortizacion.,
silo hubiere, y la respectiva tabla de amortizacion: o, si ¢l pago a capital serd un solo pago al vencimiento y (b} las condiciones financieras,
si lag hubiere.

La relacion enme el valor nominal de esla Emision y el capital pagado del Emisor es de 3,000.00 veces al 31 de dicicmbre de 2025,

Los Bonos cuentan con una calificacién de tesgo local de B-.pa otorgada por la calilicadora de riesgo Moody’s Local Panama, el uno (1)
de julio de 2026. UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

Precio inicial de venta: 100%






EMISOR
SOL GLOBAL GROUP, 5.4,

Ave, 5ta Sur San Francisco, No. 26, Primer Piso,
Cindad de Panams, Repiblica de Panama,
Telélono: 208 6101
Alencion: Oscar Sobrino
Correo clectronico: osobrinoft ladona.com.pa

ESTRUCTURADOR
Insignia Financial Advisors
Paseo Roberto Mota, Capital Plaza, Piso 6
Ciudad de Panamd, Repiblica de Panama
Telétono: +507 202-3075
Atencion: José Ropelio DHagz; emisiones(@insigniafa.comt
www.insigniafa.com

ENTIDAD DE REGISTRO
Superintendencia del Mercaido de Valores
P.H. Global Plazm, Callc 50, Piso 8
Apartado Postal 0832-2281
Panama, Repuablica de Panama
Teléfono: (507) 501-1700
infoisupervalores.gob.pa
www supervalores.gob.pa

CENTRAL DE VALCRES
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(Leatinclear}
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Telétono: {507)214-6105
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www _latincxeentral com

AUDITORES EXTERNOS
URBINA & ASOCIADOS
PH Global Plaza , Pise 20 Oficing 20 A, Calle 50, Bella
Vista, Pamama
Panam4, Republica de Panama
Telétono: 310-0950
Atencion: Carlos Urbina - Darisol Torrealba
Correo electronico: carlos@urbina.net
darisolesubing. ney
www.nurbina.nct

LISTADO DE VALORES
Bolsa Lattroamericana de Valores, 5.4,
Edificio Latinex
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Republica de Panama

Apartado Postal 0823-00963

Telélono: +507 269-1966, Fax: +507 269-2457

Atencion: Olga Cantillo bolsaii£latinexgroup.com

www, latinexbolsa.com

CASADE VALORES, PUESTO DE BOLSA Y CUSTODIO
Global Valores, 5.4,
Edificic (ilobal Bank, Planta Baja
Calle 50, Corregimiento dc San Francisco
Ciudad de Panamd, Panama
Teléfono: (507) 206-2077
Fax: (507) 206-6693
Atencion: Luis A. Cargiulo V.
luis.cargiulo@globalbank.com.pa

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
Global Bank Corporation
Casa Matniz, Torre Global Bank

Santa Maria Business District

Ciudad de Panama, Panama
Teléfono: (507) 206-6612

Fax: (507} 206-6693
Atencion:

CALIFICADORA DE RIESGO
MOODY'S LOCAL PANAMA
Torme Banistmo, Piso 10
Persona de contacto: Juan Manucl Martans
Tel: (507} 214-3570
Correo electronico: Juan.Martans(moodys.com
Site web: www.moodyslocal.com/country/pa

ASESORES LEGALES
Quijano & Associates
Bloc Office Hub, Quint: Piso,

Santa Maria Business Disirict, Repiiblica de Panama
Teléfono: (507) 269-264 1 Fax: (507} 263-8079
Oliver Mufioz Esquivel
Quijunu yuifne.com
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I. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA QFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA, Y EL DETALLE DE LOS FACTORES

DE RIESGOS DE ESTA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA

SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL

PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO Y SOLICITAR ACLARACION EN CASO_DE NO

ENTENDER ALGUNO DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES, INCLUYENDO LOS FACTORES DE

RIESGO DE LA EMISION.

Emisor:

SOL GLOBAL GROUP, S.A.

Tipo de Valor y Series:

Bonos Subordinados No Acumulativos.

Los Bonos Subordinados No Acumulativos podranser
emitidos en multiples Series, segiin lo establezca el
Emisor de¢ acuerdo con sus neccsidades.

Moneda de¢ pago de la obligacidn:

Ddlares de los Estados Unidos de América "USS",

Monto de la Emision:

Hasta Treinta Millones de Dolares
(US$30,000,000.00).

Series:

El saldo a capital de los Bonos emitidos y en
circulacion no podra exceder la suma de Treint
Millones de Ddlares (US$30,000,000.00).

El Emisor no tiene restriceion ¢n cuanto al momto que
puede emitir de estos dentro del monto total de la
Emisidn.

El monto de cada Serie de Bonos, al igual que su
plazo, Fecha de Vencimiento, precio de oferty, tasa de
interés, forma y periodicidad del pago de intereses y
capital, entre otros términos y condiciones
mdividuales de cada Serie dc Bonos, scra notificado
pot el Emisor a la SMV, Latinex, y Latinclear
mediante suplemento al Prospecto Informativo, para
su revision y aprobacion, con no menos de dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Representacion de los Bonos:

Los Bonos seran emitidos en forma global ¥y
representados a través de uno o0 méas macrotitulos (en
adelante, los “Bonos Globales™), registrados. Sin
embargo, cualquier tenedor de derechos bursatiles con
respecto 2 un Bono Global podrd solicitar la
conversion de dichos derechos bursatiles en bonos
individuales (en adelante, los “Bonos Individuales™,
4 5u COosto.

Titmlaridad:

Los Bonos serdn emitidos de forma nominativa.

Denoruinacion del valor nominal de los Bonos:

Los Bonos seran emitidos en denominaciones de Mil
Délares (US$1.000.00) o en sus mualtiplos.

Precio inicial de oferta:

Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente a un precica
la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
neminal, pero podran ser objeto de deducciones o
descuentos. asi comode prima o sobreprecio. seginlo

==




determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones
del mercado.

Fecha de la Oferta Inicial:

5 d¢ Agosto dc 2026

Fecha de Oferta Respectiva:

Determinada por el Emisor antes de la oferta de cada
serie de Bonos. La Fecha de Oferta Respectiva sed
notificada por el Emisor a la SMV a Latinex y
Latinclear, para surevisiony aprobacion, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con no menos
de dos {(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Ofera
Respectiva.

Fecha de Emisidn Respectiva:

La Fechade Emision Respectivaserd notificada porel
Emisora la SMV, a Latinex v a Latinclear, para sn
revisiéon y aprobacién, mediante un suplemento al
Prospecto Informative, con no menos de dos (2) Dias
Hibiles antes de la Fecha de Oferta Regpectiva.

Plazo y Fecha de vencimiento

El plazo de las Series de Bonos Subordinados No
Acumulativos serda de hasta cincuenta (50) afios
contados a partir de la Fecha de Emisién Respectiva
de cada una de dichas Series.

En este sentido, elplazo y la Fecha de Vencimienw de
cada una delas Series de los Bonos Subordinados No
Acumulatives, incluyendo de la Seric A de los Bonos
Subordinados No Acumulativos, seran determinados
por el Emisor al momento de la oferta de cada una de
las Series de los Bonos Subordinados No
Acumulativos, y comunicada por éste mediante un
suplemento ala SMV y a Latinex, para su revision y
aprobacidn, conno menos de dos (2) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva.

Pago de Capital:

Para cada una de las Series de los Bonos el saldo
insoluto a capital de cada Bono se pagara mediante:
(1) un sclo pago a capital, en su respectiva Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada; o (i)
mediante amortizaciones a  capital. Las
amortizaciones a capital seran efectuadas en Dias de
Pago de Interés. En caso de que el Dia de Pagono sea
un Dia Habil, entonces el papo se hara el primer Dia
Habil siguiente. Para las Series de Bonos se
comunicara mediante un suplemento a la SMV a
Latinex y a Latinclear, para su revisioén y aprobacion,
con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva si (a) el pago de capital
sera mediante un cronograma de amortizacidn, si lo
hubiere, v la respectiva tabla de amortizacion; o, si el
pago a capital serd un solo pago al vencimiento y (b}
las condiciones financieras, si las hubiere.

Tasa d¢ interés:

La tasa de interés scrd previamente determinada por el
Emisorpara cada unade las Series de los Bonos podrd
ser fija o vanable.




Encasode seruna tasa fija, los Bonos devengaran una
tasa fija de interés anual que scra determinada por el
Emisor segin sus necesidades y la demanda del
mercado mediante un suplemento al Prospeco
Informativo que serd notificado por el Emisor a la
SMV, a Latinex, y Latinclear, para su tcvisidn y
aprobacion, con no menos de dos {2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta respectiva.

La tasa variable serd la que resulte de sumar un
margen, a ser establecido exclusivamente por el
Emisor, a una Tasa de Referencia que podsd ser, pero
no se limitard, a la tasa de financiacion garantizada
utilizada por los bancos para fijar el precio de los
derivados y préstamos denominados en dolares o
Secured Overnight Financing Rate (“SOFR™
administrada por el Banco de la Reserva Federal de
Nueva York cotizada para periodos de treinta (30),
noventa (90) o ciento ochenta (180) dias, la cual es
publicadacadaDia Habil en elsitio web de la Reserva
Federal de Nueva York http:// newyorkfed.org/
aproximadamentc a las 8:00 a.m, ET, El margeny la
Tasa de Referencia se determinardn mediante
suplemento al Prospecto Informativo. Latasa variable
de los Bonos se revisard mcnsualmente,
trimestralmente o semestralmente, dos (2) Dias
Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. La
frecuencia de revisionserdequivalente a la Frecuencia
de Pago de Interés. El Emisor comunicarala Tasa de
Interés Efectiva resultante mediante el procedimiento
para la remision de Hechos Relecvantes (SERI) a la
SMV, a Latinex y a Latinclear dos (2) Dias Habiles
antes de la fecha de inicio de cada Periodo de Interés.

La Tasa de Interésy la Frecuencia de Pago de Interes,
sera comunicada a la SMV, a Latinex, v a Latimclear
mediante suplemento al Prospecto Informativo, pam
su revision y aprobacion, con no menos de dos {2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
En el caso de que la Tasa de Interés sea variable, el
suplemento incluira el margen, la tasa de referencia, ¥
la Tasa de Interés Efectiva Inicial respectiva.

Tan pronto ¢l Agente de Pago, Registo ¥y
Transferencia determine que no existen medios
adecuados y precisos para la determinacion de SOFR,
procederd a comunicarlo al Emisor a fin de que el
Emisor presente una solicitud de registro de
modificacion de términos y condicionesde la Emision
ante la SMV para la determinacién e implementacion
de una tasa de referencia alterna a SOFR

Base de calculo:

365/365




Dia de Pago de Interés:

Para cada una de las Series de Bonos de que se tratc,
¢l Emisor determinara el Dia de Pago de Interés, el
cual podrd ser mensual, trimestral o semestralmente
desde la Fecha de Emision. El pago de intereses se
hara el tltimo dia de cada Periodo de [nterés {cada
uno, un “Dia de Pago de Interés™), y en caso de no ser
estc un Dia Habil, cntonces ¢l pago s¢ hara el primer
Dia Habil siguiente, hasta su Fecha de Vencimiento o
Fecha de Redencion Anticipada. El Dia de Pago de
Interés serd comunicado a la SMV, a Latinex, y a
Latinclear mediante suplemento al Prospecko
Informativo, para su revision y aprobacion, con no
menos de dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta respectiva.

Los Bonos Subordinados No Acumulativos no
devengaran intereses durante ¢l periodo de suspension
de Intereses. cuando asi lo establezca el Emisor.

Suspension de pago de intereses para los Bonos
Subordinados No Acumulativos:

El Emisor tendra derecho a suspender el pago de
intereses de los Bonos Subordinados No
Acumulativos, si (a) la Junta Directiva del Emisor lo
estima conventente; 0 (b) ¢l Emisor determina que
estd en incumplimiento.

En este caso, los intereses penerados por los Bonos
Subordinados No Acumulativos durante el periodo de
suspension determinado por el Emisor, no se
acumularan para el siguiente Periodo de Interés,

La suspension del pago de intereses no constiturd un
Evento de Incumplimiento de los Bonos.

La suspension del pago de intereses podra hacerse
para Periocdos de Interés en curso.

Cuando el Emisor decida ejercer este derecho, dara
aviso previcoa la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los
Tenedores Registradosde los Bonos Snbordinados No
Acumnulativos, con no menos de diez (10) dias
calendario de anticipacidn a la Fecha de Suspension
de pago de intereses para los Bonos Subordinados No
Acumulativos, mediante el procedimiento para la
remision de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a
Latinex y a Latinclear.

Prelacidn:

Las Scries de Bonos Subordinados No Acumulativos,
no pozarin de parantia y estardn sujetas a la prelacion
establecidas por las leyes aplicables.

los Bonos Subordinados
existencia de acreencias

Suberdinacién  de
Acumulativos y
preferencia:

No
con

Los Bonos Subordinados No Acumulativos han sido
declarados por el Emisor como una deuda
subordinada. Sin embargo, en caso de aprobarse la
liquidacidn v/o disolicidén o de iniciarse un proceso




concursal de liquidacion del Emisor, el pago del
capital y de los intereses causados y no pagados
correspondientes 2 los Bonos Subordinados No
Acumulativos concurrird al pago de los demas
créditos comunes del Emisor en las distribuciones
generales de 1a masa de biencs, de conformidad con
las prerrogativas y derechos que establecc la ley.

Redencidn anticipada de los Bonos Subordinados No
Acumulativos:

Los Bonos Subordinados No Acumulativos de
cualquier Serie podran ser redimidos total o
parcialmente, a opcion del Emisor a partir de su Fecha
de Emision Respectivay al cien por ciento (100%) de
su saldo insoluto. En los casos de redenciones
parciales porel Emisor,no aplicara un monto minimo.

En caso de que el Emisor decida redimir
anticipadamente, cn forma total o parcial, los Bonos
Subordinados No Acumulatives, incluyendo la Setic
A delos Bonos Subordinados No Acumulativos, asi
lo comunicard mediante avise enviado a la SMV, a
Latinex y a Latinclear, parasu revisién y aprobacion,
y a los Tenedores Registrados de 1a Serie a redimir,
con no menos dc diez {10) dias calendario de
anterioridad a la Fecha de Redencidon Anticipada,
mediante el procedimiento parala remisién de Hechos
Relevantes (SER1) con indicacion del monto a ser
redimido, la penalidad aplicable, de haberla, v la
Fecha de Redencion Anticipada. Dicho pago se deberd
realizar a prorrata a todos los Tenedores Registrados
de los Bonos Subordinados No Acumulativos. La
porcién del salde redimida dejara de devengar
intcreses a partir de la Fecha de Redencion
Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e
instruya pagar al Agente de Pago, Registo y
Transferencia las sumas de dinero necesarias para
cubrir la totalidad de los pagos para la redencion
anticipada.

Uso de los Fondos:

Los fondos netosde la venta dc los Bonos, luego de
descontar los gastos de la Emision, equivalen a
US$28,903,122.92 Los fondos netos provenientes de
la Serie A de los Bonos Subordinados No
Acumulativos seran destinados a otorgar préstamos,
en cual el Emisor actuard como acreedor y las
Empresas Relacionadas como deudoras y cuyo monto
serd comunicado a la SMV, a Latimex y a Latinclear,
mediante suplemento al Prospecto Informativo, para
su revision y aprobacion, con no menos de dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva,

Los fondos producto dela venta de los Bonos emitidos
con posterioridad a la Sere A de los Bonos
Suberdinados No Acumulativos, podran ser utilizados
para los siguientes fines, incluyendo, pero sin limitar,




capital de trabajo, inversion cn terrenos, mebilario
y/o equipes, y/o cancelar obligaciones financiera del
Emisor o de sus partes relacionadas y/o cancelar
cuentas por papar a accionistas, y/o cualesquiera otros
fines que determine el Emisor en atencion a las
condiciones de negocios y sus necesidades
financicras, asi como tambieén en considercion a los
cambios que pudieran darse en relacion con las
condiciones financieras de los mercados de capitales,
segln se detcrminge en ¢l suplemento al Prospecio
Informative de la Serie respectiva.

Fuente de pago:

El repago de capital e Intereses de los Bonos
provendra de los Créditos generados bajo ¢l Contratn
de Préstamo suscrito entre el Emisory las Empresas
Relacionadas.

Garantias:

Las obligaciones a cargo del Emisor derivadas de los
Boenoes Subordinados No Acumulativoes, meluyendo la
Serie A de Bonos Subordinados No Acumulativos, no
contaran con garantia alguna, sea real o personal.

Casa de Valores y Puesto de Bolsa

Global Valores, S.A.

Auditores Externos

Urbina & Asociados

Ley Aplicable

Tanto la oferta publica de los Bonos como los
derechos y las obligaciones derivados de estos se
regiran por las leyes de la Republica de Panami vy a
los reglamentos y resoluciones de la SMV.

Calificadora de Riesgo

Moody’s Local Panamai

Agente de Pago, Registro y Transferencia
Puesto de Bolsa

Global Bank Corporation

Agente Estructurador v Asesor Financiero

Insignia Financial Advisors. Corp.

Asesor Legal

Quijano & Asociados

Central de Custodia Cen_tral Latinoamericana de  Valores, S.A.
(Latinclear).

Listado Bolsa Latinoamericana de Valores. S.A. (Latinex)

Registro Superintendencia del Mercado de Valores (SMV):

Resolucion No. SMV-335-26 de 17 de julio de 2026.

Tratamiento fiscal

Impuesto sobre la Renta con respecto a (Ganancias de
Capital Provenientes de la Enajenacién de los Bonos:
De¢ conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334
del Titulo X VI del Texto Unico del Decreto Ley No.
1 de 8 dejulio de 1999 y la Ley 30 del 5 de abril de
2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impueste sobre dividendos y del impuesto
complementario, no s¢ considerardn gravables las
ganarmncias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de
la enajenacion de valores registrados en la SMV,
siempre que dicha enajenacidn se de a través de una
bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de
junio de 2006, en los casos de panancias obtenidaspor
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la enajenacién dc valores emitidos por pcrsonas
juridicas, en dondedicha enajenacién no se realice a
través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se someterd a un
watamniento de ganancias de capital y en consecuencia
calculari el Impuesto sobre la Renta sobre las
panancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento
{10%) sobre la ganancia de capital. El comprador
tendrd la obligacion deretener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de
la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto
sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el
monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes
a [a fecha en que surgid la obligacién de pagar. Si
hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamentc responsable del impuesto no pagado.
El contribuyente podra optar por considerar ¢l monto
retenido por el comprador como el Impuesto sobre la
Renta definitivo a pagar en ¢concepto de ganancia de
capital cuando el adelanto del Impuesto retenido sea
superior al monto resultante de aplicar la tarifa del
diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital
obtenida en la enajenacion, el contribuyente podrd
presentar una declaracién jurada especial acreditando
la retencidn efectuada y reclamar ¢l excedente que
pueda resultara su favor como credito fiscal aplicable
al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal
en cue se perfecciond la transaccion. El monto de las
ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores
no sera acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

En caso de que un Tenedor Registrado de Bonos
adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al
Emisor ¢l registro de la transferenciade los Bonos a
su noinbre, debera mostrar evidencia al Emisorde la
retencién del ¢cinco por ciento (5%) a que se refiere el
articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepie de pago
del impuesto sobre la renta correspondiente por la
ganancia de capital causada en la venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses
generados por los Bonos: De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto
Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999,
modificado porla Ley 8 de 15 de marzo de 2010 que
prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del
Cédigo Fiscal, adicionado mediante el pardgrafo 1,
estaran exentos del impuesto sobre la renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten
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sobre valores registrados en la SMV y gue, ademss,
sean colocadosa través de una bolsa dc valores o dc
otro mercado organizado.

En caso dec que los valores registrados en 1la SMV no
sean colocadosa través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos
valores causaran impuesto sobre la renta a base de una
tasa unica de cinco por ciento (5%) que debera ser
retenido cn la fucnte, por la persona que pague o
acredite tales intercscs.

Esta seccidén es meramente informativa y no
constimye una declaracidn o garantia del Emisor
sobre ¢l tratamicnto fiscal que el Ministerio de
Economia y Finanzas de la Repiblica de Panama dard
a lainversion en los Bonos. CadaTenedor Registrado
de un Bono deberd cerciorarse independientemente
del tratamiento fiscal de su inversion en los Bonos
antes de invertir en los mismos.

Moedificaciones, cambios y dispensas

A excepcidn de (i) las obligaciones impuestas por
disposiciones legales, vy (ii) las obligacienes de pago
de capital e intereses, el Emisor podra ser dispensado
de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargp,
para lo cual se requerirad el voto favorable de la
Mayoria de Tenedores Registrados de Bonos de
acuerdo al mecanismo descrito en la Seccion
{(II(A)mm) del presente Prospecto Informativo.

El1Emisorse reserva el derechode efectuar enmiendas
al Prospecto Informativo y demas Documentos de la
Emisiéon con el exclusivo propésito de remediar
ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacion. Cuando tales
enmie¢ndas no impliquen modificacioncs a los
términos y condiciones de los Bonos y documentos
relacionados con esta Emisién, no se requerira el
consentimiento previo o posterior de los Tenedores de
los Bonos. Tales enmiendas se notificaran port el
Emisor mediante el procedimiento para la remisién de
Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a
Latinclear dentro de los dos (2) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar
fos términos ¥ condiciones de los Bonos, o cualquier
otro término o condicion de los Documentos de la
Emisién, en cualquier momento: (a) con el vow
favorable de la Mayoria de Tenedores Registrados de
los Bonos.




Cuando sc trate de modificar una sola Scrie en
circulacion de los Bonos, se requerird el vom
favorable de aquellos Tenedores Registrados que
representen un minimo de cincuenta y un por ciento
(51%)delsaldo insolute a capital de la totalidad de los
Bonos emitidos v cn circulacion, de la Serie
respectiva.

Cuando el Emisor pretenda modificar los términos y
condiciones dedos (2) o mas Seriesen circulacion, se
debe presentar ante la SMV las aceptaciones
necesarias de los Tenedores Registrados de cada una
de las Series por separado. En tal caso, se requerird la
aprobacion de Tenedores Registrados que representen
almenos el cincucnta y un por ciento {51%) del saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en
circulacién de cada Serie respectiva.

Toda modificacién o reforma a los términos y
condiciones de cualesquiera de los Bonos, deberd
cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de
2003, modificado por el Acuerdo No. 03-2022 del 27
de abril de 2022 por el cual la SMV adopta e!
Procedimiento parala Presentacion de Solicitudes de
Registro dc Modificacionesa Términos y Condiciones
de Valores Registrados en la SMV.

Copia de la documentacion que ampare cualquier
reforma, correccion enmienda y/o dispensa de los
términos de los Bonos serd suministrada porel Emisor
a la SMV, quien la mantendri en sus archivosa la
disposicion de los interesados.

Ne obstante lo dispuesto en este Prospecto
Informative en telacidn con las reuniones de los
Tenedores Registrados de los Bonos, en todos
aquellos casos en que sea necesario conforme a los
Decumentos de la Emisidn obtener la aprobacion,
consentimiento, dispensa o cualquier otra instruccion
requerida de los Tenedores Registrados de los Bonos
conformea lo dispuestoen el parrafo(a) de la Seccion
(I} (A) (mm) o en los Documentos de la Emision, @l
aprobacién podra ser obtenida ¢n forma escrita, sin
necesidad de reunién, siempre que: (i) el Emisor
explique en forma detallada, en el documento en el
cua] solicite la aprobacion, las materias o temas cuya
aprobaci6n se solicita y que acompafie ademas, los
documentos e informacidn que sean necesarios para
que los Tenedores Registrados de los Bonos puedan
entender las matenas o temas sujetos a aprobacidn; y
(ii) el documento en el cual se solicite la aprobacion
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sea circulado a todos los TenedoresRegistrados de los
Bonos. En ¢stoscasos, sc entenderd quese ha obtenido
la aprobacién del porcentaje de los Tenedores
Registrados de los Bonos que requiera los
Documentos de la Emisidn si el documento cn que sc
solicita y cxplica las materias que son objeto de la
aprobacion es firmado, sin reservas, por
representantes  autorizados de los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen el
porcentaje de saldo insoluto de capital de los Bonos
requcrido por los Documentos de la Emision, para
aprobar la respectiva matcna o tema sujcte a
aprobacion, de acuerdoa lo establecido en la Seccién
(I (A) (mm).

Para mavor detalle de los factores de ricsgo de la
Factores de Riego de la Oferta oferta, ir a la Seccién II Factores de Riesgo de la
Oferta.

Para mayor detalle de los factores de riesgo del
Factores de Riesgo del Emisor emisor, ir a la Seccién I Factores de Riespo del
Emisor.

Para mayor detalle de los factores de riesgo del
Factores de Riesgo del Entormno entorno, ir a la Seccidn [l Factores de Riesgo del
Entorno.

Para mayor detalle de los factores de riesgo de la
Factores de Riesgo de la Industria industria, ir 2 la Seccion II Factores de Riesgo dela
Industria.

II. FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial de capital, Las personas interesadas en
comprar los Bonos def Emisor deben cerciorarse de que entienden los riesgos que se describen en esta seccion del
Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores, dignatarios, ejecutivos,
empleados y asesores y demads personas relacionadas, han sido identificados como aquellos que, de suscitarse,
pudieran afectar las fuentes de repago de los Bonos.

La informacion proporcionada a continuacion, eu ningiin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado

debe efectnar y obtener de sus asesores financierog legales, fiscales, contables y cualcsquiera otros que estime
necesario consultar a los efectos de tomar su decision informada con relacidn a la posible inversion en los Bonos.

A. DE LA OFERTA

Riesgo por ausencia de Garantias en el caso de los Bonos Subordinados No Acumulativos

El cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Bonos Subordinados No Acumulativos no esta garantizado.
Por tanto, el repago de capital e intereses de los Bonos Subordinados No Acumulativos provendrd de los Crédios
generados bajo el Contrato de Préstamo suscrito entre ¢l Emisor y las Empresas Relacionadas.

Riesgo por Eventos de Incomplimiento:

Por tanto, en caso de que el Emisor incumpliese con su obligacion de pagar intereses y/o el capital de cualquier
Serie de Bonos Subordinados No Acumulativos conforme lo dispuesto en el numeral (1) de log Eventos de
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Incumplimiento o que el Emisor incumpliese por mas de diez (10) Dias Habiles de cualquiera de las Obligaciones
de Hacer del Emisor descritas en la Seccion (1TID{A)(jj) del presente Prospecto Informativo, y este incumplimicnto
continuase y no hubiese sido subsanado durante el Periodo de Cura, los Tenedores Registrados de los Bonos
Suberdinados No Acumulativos podran presentar las acciones legales que estimen convenicntes parahacer valer
sus derechos y exigir ¢l curnplimicnto de las obligaciones dc Hacer del Emisor bajo los Bonos Subordmados No
Acumulativos, en el entendimicnto de que nada en el presente Prospecto [nformativo le da derecho alos Tenedores
Registrudos de los Bonos Subordinados No Acumulativos a propiciar la venta forzosa de un bien del Emisor pam
su realizacidn y pago de las obligaciones de pago relacionadas con los Bonos Subordinados No Acumulativos.

Riesge de fluctuaciones en el valor ruzonable y/o precio de los Bonos

El valor razonabie y/o precio de mercado de las Series de Bonos sobre las que se pagara un interés fijo puede verse
afectado ante tluctuaciones de las tasas de interés de mercado, estando dicho ricsgo relacionado con el plazo de
cada una de estas Series, ya que a mayor duracion de la Serie existe mayor exposicion al riesgo de fluctuaciones en
el valor razonable y/o precio de los Bonos,

Riesgoe de Use de los Fondos

LOS FONDOSNETOS DE LA VENTA DE LOS BONOS, LUEGO DE DESCONTAR LOS GASTOSDE
LA EMISION, EQUIVALEN A US$$29,903,122.92. LOS FONDOS NETOS PROVENIENTES DE LA
SERIE A DE LOS BONOS SUBORDINADOS NO ACUMULATIVOS SERAN DESTINADOS A
OTORGAR PRESTAMOS, EN CUAL EL EMISORACTUARACOMOACREEDORY LAS EMPRESAS
RELACIONADAS COMO DEUDORAS Y CUYO MONTO SERA COMUNICADO A LA SMV, A
LATINEX Y ALATINCLEAR, MEDIANTE SUPLEMENTO AL PROSPECTO INFORMATIVO, PARA
SUREVISION Y APROBACION, CON NO MENOS DE DOS (2) DIAS HABILES ANTES DE LA FECHA
DE OFERTA RESPECTIVA.

El uso de los fondos delas Series de Bonos emitidas con posterionidad a la Serie A de los Bonos Subordmados No
Acnmulativos serd notificado por el Emisor a la SMV, a Latinex, y Latinclear, mediante Suplemento al Prospecto
Informativo, para su revisién y aprobacion, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
respectiva. En el caso de otorgamiento de préstamo a partes relacionadas, debera desarrollarse en el suplemento al
Prospecto Informativo el mecanismo de retribucion o retorno de dichos préstamos, si serd mediantc un contrato
privado entre las partes y su visualizacién en los estados financieros del Emisor,

Riesgo por Uso de Fondos Indeterminado:

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no hadeterminado: (a) los montos especificos que serin
destinados a otorgar préstamos a las Empresas Relacionadas con cargo a los fondos de la Emision; ni (b) las
Empresas Relacionados que serdn receptoras de estos préstamos.

En consecuencia, los Tenedores Registrados de los Bonosno tendrdn certeza sobre la asignacion especifica ni la
fuentc de repago de dichos recursos al momento de realizar su inversion.

Riesgo de Prelacion

Las Series dc Bonos Subordinados No Acumulativos, no gozaran de garantia y ¢starin sujetas a la prelacion
establecidas por las leyes aplicables.

Riesgo de Fuente de Repago para la Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos
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La actividad principal del Emisor es brindar financiamicnto a Ias Empresas Relacionadas. El Emisor es un vehiculo
especial sin operaciones. La actividad principal de las Empresas Relacionadas consiste en la tenencia, desarrollo,
operacién y/o administracion de activos y proyectos cn la Repiiblica de Panamé, incluyendo —sin limitarse a—
activos inmobiliarios comerciales, asi como otras lineas de negocio que formen parte de sus operacioncs
corporativus.

El repage del capital e intereses de la Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos provendra de los
créditos generados bajo el Contrato de Prestamo suscrito entre el Emisor y las Empresas Relacionadas, cuyo
cumplimicnto depende, a su vez, de los flujos de caja generados por las operaciones de dichas Empresas
Relacionadas..

Por lo anterior, ¢l repago del capital e intereses de la Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos se
encuentra estrechamente relacionado al desempefio financiero de las Empresas Relacionadas.

Ausencia de un Fondo de Amorfizacion

Elrepago de capital e intereses dela Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos provendra de 1os Créditos
bajo el Contrato de Préstamo. Sin embargo, no existird un fondo de amortizacion. A la fecha del presente Prospecto
Informativo, €]l Emisor no ha tomado una decision precisaen cuanto uso que se proyecta dar al monto remanente
de los fondos netos de la venta de las Series Subsiguientes de Bonos ni su orden de prioridad. Por tanto, a la fecha
delpresente Prospecto Informativo, noes posible determinar la formade pago de capital de las Series Subsiguientes
de Bonos.

Riesgo de Subordinacian v Existencia de acreencias con preferencia sobre los Bonos Suboerdinados No
Acumulativos

Los Bonos Subordinados No Acumulativos han sido declarados por el Emisor como una deuda subordinada. Sin
embargo, en caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucién del Emisor o de iniciarse un proceso concursal de
liquidacion, clpago delcapital y de los interescs causados y no pagados correspondientes a los Bonos Subordinados
Ne Acumulativos concurrird al pago de los demas créditos comunes del Emisor ¢n las distribuciones gencrales de
la masa de bienes, de conformidad con las prerrogativas y derechos que establece la ley.

A la fecha de autorizacién de la Emisi6n, ¢! Emisor no mantiene obligaciones de pago derivados de créditos no
subordinados, que tendrian preferencia de pago sobre los créditos derivados de los Bonos Subordinados No

Acumulativos.

Riesgo de suspension de pago de intereses de los Bonos Subordinados No Acumulativos

De acuerdoa lo establecido en el presente Prospecto Informativo el Emisor tendri derecho a suspender el pago de
Intereses de los Bonos Subordinados No Acumulativos, uno o mas periodos de interés si la Junta Directiva del
Emisor lo estira conveniente,

En este caso, los intereses generados durante el pcriodo de suspension para los Bonos Subordinados No
Acumulativos no s¢ acumularan para el siguiente Periodo de Interés.

La suspensién no constituira un Evento de Incumplimiento de los Bones.
La suspension del pago de intereses podrd haccrse para periodos de interés en curso.

Cuando el Emisordecida ejercer este derecho, dard aviso previo a la SMV, a Latinex, a Latinclear, y a los Tenedores
Registrados, con no menos de diez (10) dias calendario de anticipacion a la Fecha de Suspension de pago de
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intereses para los Bonos Subordinados No Acumulativos, mediante el procedimiento para la remision de Heehos
Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear,

Rieszo en el Periodo de Cura Extenso

Ante la ocurrencia de los cualquier Evento de Incumplimiento descrito en la Seccion (IID{A){ 11} del Prospecto
Informativo, el Emisor tendrd un Periodo de Cura para subsanar dicho Evento de Incumplimiento. El Periodo de
Cura serd: (a) quince (15) dias calendaro contados desde la fecha en que se debi6 hacer el pago para el Evento de
Incumplimiento descrito enel numeral 1 de la Seccion (TIN({A)(ii) del Prospecto Informativo; y {(b) treinta (30) Dias
Hibiles a partir de la fecha en que el Emisor reciba la notificacién de parte del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, para el Evento de Incumplimiento descrito en el numeral 2 de la Seccion (I1I){A)ii) del Prospecto
Informativo no aplicara Periodo de Cura cn el caso en que se decrete la quiebra del Emisor.

El Periodo de Cura descrito en el literal {b} del parrafo anterior se puede considerar como un plazo muy extenso
para atender la subsanaciéon.

Riesgos de Modificaciones, Cambios y Dispensas

A excepcion de (i) las obligaciones impucstas por disposiciones legales, y (i1) las obligaciones de papo de capilal ¢
mtereses, ¢l Emisor podra ser dispensado de cumplir una ¢ mas de las obligacionesa su cargo, para lo cual se
requerira el voto favorable de la Mayoria de Tenedores Registrados de Bonos.

El Emisorse rescrva el derecho de efectuar enmiendasal Prospecto Informativo y demds Documentosde la Emision
con el exclusivo propédsito de remediar ambigiiedades o para corregir ertores evidentes o inconsistencias en la
documentacion. Cuando tales enmiendas no impliquen modificactiones a los términos y condiciones de los Bonos
y documentos relacionados con esta Emision, no se requerira el consentimiento previo o posterior de los Tenedores
de los Bonos. Tales enmiendas se notificaran por el Emisor mediante el procedimiento para la remision de Hechos
Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fechaen
que se hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de los Bonos o cualquier otro
término o condicidnde los Documentos de la Emision, encualquier momento con el voto favorable de la Mayoria
de Tenedores Registrados de los Bonos.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de los Bonos, deberd cumplir con el
Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo No. 03-2022 del 27 de abril de 2022 por el
cualla SMV adopta el Procedimiento parala Presentacidn de Solicinudes de Registro de Modificaciones a Términos
y Condiciones de Valores Registrados en la SMV.

Riesgo por Oblicaciones de Hacer v No Hacer

El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer o de las Obligaciones de No
Hacer descritas en las Secciones I (A) (jj) y (kk), de este Prospecto Informativo, puede conllevar que dicho
incumplimiento constituya un Evento de Incumplimiento o Vencimiento Anticipado y dé lugara la Declaracién de
Vencimiento Anticipado respecto de cada una de las Series.

Ricsgo por Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

El Emisor no mantiene cuentas por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 202 5.
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El Emisor no mantiene cuentas por pagar a partcs rclacionadas al 31 de diciembre de 202 5.

El Emisor no mantiene cuentas por pagar a accionistas al 31 de diciembre de 2025,

No existe ninguna relacion accionaria entre ¢l Emisory Global Valores, S.A., Puesto de Bolsa autorizado para la
colocacién de la presente Emision.

No existe ninguna relacién accionaria entre el Emisor y Global Bank Corporation, Agente de Pago, Registo y
Transferencia de la presentc Emision.

Global Valores, S.A., Puesto de Bolsa autorizado para la colocacién de la presente Emisién y Global Bank
Corporation, Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente Emisién, son Empresas Relacionadas.

Ala fecha del presente Prospccto Informativo,cl cien porciento (100%) dc los ingresos de SOLGLOBAL GROUP,
5.A. provendran de los ingresos de mtereses del Contrato de Préstamo.,

Riesgo por Identidad Indeterminada de las Empresas Relacionadas Deudoras:

A la fecha dcl presente Prospecto Informativo, €] Emisor no ha determinado la identidad de las Empresas
Relacionadas que recibirdn los préstamos financiados con los fondos de la Emision.

En consecuencia, los Tenedores Registrados de los Bonos no podran evaluar, al momento de su inversiomn, el perfil

crediticio de dichas entidades, ni los riesgos asociados a su capacidad de repago, lo cual podria afectar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Bonos.

Riesgo de Mereado Secundario v Ausencia de Mercadn Liquido para Negociar sus Valores.

En caso de quc un inversionista requiera en alglin memento vender sus Bonos antes del vencimiento a través del
mercado secundario de valores en Panama, existe la posibilidad de que no pueda hacerlo por falta de inversiomistas
interesados en comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento o de forma indefinida,
sea cual sea el caso.

Riesgo de Imposibilidad de Declarar de Plazo Vencido los Bonos Suberdinades No Acumulativos

En caso de que el Emisor incumpliese consu obligacidn de pagar intereses y/o ¢l capital de los Bonos Subordinados
No Acumulativos conforme lo dispuesto en el numeral (1) de los Eventos de Incumplimiento o que el Emisor
incumpliese cualquicra de sus obligaciones o compromisos con respecto a la presente Emision, y ese
incumplimiento ¢continuase y no hubiese sido subsanado durante el Periode de Cura, los Tenedores Registrados de
los Bonos Subordinados No Acumulativos podran presentar [as acciones legales que estimen convenientes para
hacer valer sus derechosy exigir el cumplimiento de las Obligaciones de Hacer del Emisor bajo los Bonos
Subordinados No Acumulatives, en el entendimiento de que nada en la Seccidn (IIT)(A)(mm) le dard derecho a los
Tenedores Registrados de los  Bonos Subordinados No Acumulativos a declarar los Bonos Subordinados No
Acumulativosde plazovencido nia solicitar que se acelere ¢l vencimientode ningiinpago conrespecto a los Bonos
Subordinados No Acumulativos, estande los mismos sujetos a la Fecha de Vencimiento respectiva en cualquier
caso.

Riesgo de Pago de Dividendos, Recompra de Acciones o Disminucién de Cawital




Con excepcitn de las restriceiones contempladas en la Ley y en el presente Prospecto Informativo, actualmente el
Emisor no tiene restricciones en cuanto a gravar sus bienes presentes y futuros, al pago de dividendos, recompra de
sus acciones o disminucion de su capital.

Riesgo de Liguidez:

La principal fuente de liquidez del Emisor para el repago del capital e intereses de los Bonos Subordinados No
Acumulativos proviene de los flujos generados bajo el Contratode Préstamo suscrito entreel Emisor y las Empresas
Relacionadas, En consecuencia, cualquier deterioro en la capacidad de pago de las Empresas Relacionadas, ya sea
como resultado dc un deseinpefio financiero desfavorable, camnbios adversos en las condicioncs del mercado
inmobiliario, incrementos en sus niveles de endeudamiento, o cualquier otro factor que afecte negativamente su
generacion de ftlujo de caja, podria comprometer la disponibilidad de fondos del Emisor para cumpl
oportunamente con sus obligaciones de pago frente a los Tenedores Registrados de los Bonos.

De tener la existencia de saldos de préstamos por cobrar a compafiias relacionadas v cuentas por pagar a accionistas

podria representar un riesgo para los tenedores de bonos, ¢n la medida en que dichas operaciones puedan afectar la
independencia financiera del emisor o generar conflictos de liquidez de la empresa

Riesgo de Redencion Anticipada:

De acuerdo con lo establecido en el presente Prospecte Informativo, los Bonos Subordinados No Acumulativos de
cualquier Serie podran ser redimidos total 0 parcialmente, a opcidn del Emisor a partir de su Fecha de Emision
Respectivay al cien por ciento {100%) de su saldo insoluto. En los casos de redenciones parciales por el Emisor, no
aplicard un monto minimo.

La redencion anticipada, total o parcial, podra aplicarse a una 0 mas Series inicamente cuando asi se establezca en
el Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente, el cual indicara la fecha a partir de la cual podra ejercerse
dicha redencion, asi como sus condiciones aplicables y si la misma contempla o no el pago de una prima adicional
a Tavor de los Tenedores Registrados. De no establecerse expresamente el pago dc prima, la redencion se efectuara
al valor nominal mas los intereses causados y no pagados hasta la fecha efectiva de redencion, sin suma adicional
alguna. El Suplemento que contemplc Ja redencion anticipada serd notificado por €l Emisor a la SMV, a Latinex y
a Latinclear, para su revisién y aprobacidn, con no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta
respectiva.

Ev caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos Subordinados No
Acumulativos, incluyendo la Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos, asilo comunicara mediante
aviso enviadoa la SMV, a Latinex y a Latinclear, parasu revision y aprobacion, y a los Tenedores Registrados de
la Serie a redimir, con no menos de diez {10) dias calendario de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada,
mediante el procedimiento para la remision de Hechos Relevantes (SERI) con indicacion del monto a ser redimido,
la penalidad aplicable, de haberla, y la Fecha de Redencion Anticipada. Dicho pago se deberarealizar a pronata 2
todos los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados No Acumulativos, v en el caso de redenciones
parciales, la distribucion se efectuard a prorrata del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion.
La porcién del saldo redimida dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencién Anticipada, siempre
que previamente (i) el Emisor haya notificado formalmente la redencion anticipada conforme a lo cstablecido en el
Prospecto Informativo, (ii) haya puesto a disposicidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia la totalidad de
los fondos necesarios para efectuar el pago correspondiente, y (iii) haya instruido formalmente al Agente de Pagp,
Registro y Transferencia para proceder con la cancelacién o reduccion del saldo respectivo en la Fecha de
Redencitn Anticipada.
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Riesgo por Restricciones Financieras de 1a Serie A de los Bonos Subordinades No Acumulativas

Los términos y condiciones de los Bonos podrian contener restriccioncs financieras que serian notificadas por el Emisor
ala SMV y a Latinex, mediante un Suplemento, para su revision y aprobacion, con no menos de cinco (5} Dias Habiles
antes de fa Fccha de Oferta Respectiva. Dichasrestricciones podrian limitar la flexibilidad financiera y operacional dcl
Emisor.

En caso dc que el Emisor incumpla con estas las restriccioncs financieras impuestas (si las hubiere) se podria declarar
la emisién de plazo vencido, que es el riesgo implicito de dichas restricciones.

Riesgo por Restricciones Financieras

Los términos y condiciones de los Bonos podrian contener restricciones financieras que serian notificadas por el Emisor
a la SMV y a Latinex mediante Suplemento al Prospecto Informativo, para su revision y aprobacién, con no menos de
cinco (5) Dias Hébiles de anticipaciona la Fecha de Oferta Respectiva. Dichas restricciones podrian limitar la
flexibilidad financiera y operacional del Emisor.

En caso de que el Emisor incumpla las restricciones financieras que resulten aplicables (de existir), dicho
incumplimiento podria constituir un Evento de Incumplimiento bajo los Bonos y dar lugar a 1a declaracion de plazo
vencido de la Emisién, conforme a lo previsto en los Documentos de la Emisi6n.

Riesgo por Posibilidad de Ausencia de Restricciones Financieras

Los términos y condiciones de los Bonos podrian carecer de restricciones financieras. Desde el punto de vista del
Tencdor Indirecto que compre Bonos sin restricciones financieras acarrea riesgos tales como: (a) Sin una clausula de
negative pledge, cl Emisor puede otorgar sus activos en garantia a favor de nuevos acreedores; (b) los accionisias del
Emisor pueden retirar el efectivo sin limitacién; (¢) de no haber “techos” de endeudamiento, el Emisor puede
apalancarse agresivamente después de 1a colocacionde los Bonos, deteriorando su calidad crediticia y afectando el valor
razonable de los Bonos; (d) el tenedor del Bono no tiene derecho legal a exigir el pago anticipado o renegociar términos
y condiciones cnando los resultados financieros del Emisor se deterioran; entre otros.

B. DEL EMISOR

Riesgo de Niveles de Apalancamiento

De acuerdo con los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025, larelacidn entre los pasivos totales y el capital
pagadey la relacidn entre los pasivos totales y ¢l patrimonio de los accionistas del Emisor eran de 0.35 vecesy
0.47 veces, respectivamente.

De colocarse la totalidad de los Bonos, la relacién entre los pasivos totales y el capital pagado la relacién entre los
pasivos totales y el patrimonio de los accionistas del Emisor aumentarianal 31 de diciembre de 2025 a 3,000.35
veces y 3,999.93 veces, respectivamente.

La relacién entre el monto de la emision y el capital pagado del Emisoral 31 de diciembre de 2025 es de 3,000
veces.

Riesgo de Pérdida
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El Emisorfue constituidoel 4 de diciembrede 2025, bajola Ley de sociedadesanonimas cnla Repablicadc Panama
y esta inscrita en ¢l Registro Piblico de la seccion mercantil. Se encuentra en etapa pre-operativay de obtencion de
su registro ante [a Superntendencia del Mercado de Valores. Mantiene US$1.00 generado de intereses bancarios y
gastos administrativos por Servicios Profesionales de -US$2,500 teniendo una pérdida neta de -US$2,499.

Riesgos de ROA vy ROE

Una menor rentabilidad del Emisor podria impactar adversamente la flexihilidad, exposicion a la insolvenciafo
capacidad de atender ¢l pago de sus obligaciones o deudas.

De acuerdo conlos Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre 20235, 1a rentabilidad, medida con Retomo
sobre Activos (ROA) y Retomo sobre Patrimonio (ROE), es -24.99% (ROA) y -33.32%, respectivamente ya que
el Emisor fue constituido el 4 de diciembre de 2025 y se encuentra en etapa pre-operativa.

Riesgo de ausencia de Implementacian de Paliticas de Gobierno Corporative

El Emisor no ha adoptado ni total ni parcialmente los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo
dentro de la organizacion, de conformidad con estandares internacionales y con las guias y principios recomendados
por la SMV.

Riesgo de Mercado

El repago de capital ¢ intercses de los Bonos provendra de los Créditos generados bajo el Contrato de Préstumo
suscrito entre el Emisor y las Empresas Relacionadas. L.a mayoria de dichas Empresas Relacionadas se dedica al
negocio inmobiliario, por lo que su capacidad de pago depende de l2 evolucidn de ese mercado. Eventuales
deterioros en las condiciones del mercado inmobiliario podrian afectar el cumplimiento de sus obligaciones bajo
los Créditos y, en consecuencia, el flujo disponible para ¢l repago de los Bonos. Riesgo Operacional

La actividad principal del Emisor es brindar financiamientoa las Empresas Relacionadas, E1Emisor ¢csun vchiculo
especial sin operaciones.

La actividad principal de las Empresas Relacionadas consiste en la tenencia, desarrollo, operacién yfo
administracion de activos ¥ proyectos en la Republica de Panam4, incluyendo —sin limitarse a— activos
Inmobiliarios comerciales, asi como otras lineas de negocio que formen parte de sus operaciones corporativas.

Ricsgo de Concentracion de Ineresos

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el eien por ciento {100%) de los ingresos del SOL GLOBAL
GROUP, 8.A. provendran de los ingresos de ntereses del Contrato de Préstamo.

Riesgo de Responsabilidad Limitada

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andénimas de la Repiiblica de Panama establece que los
accionistas s6lo son responsables respecto a los acreedores de la compariia hasta la cantidad que adeuden a cucnta
de sus acciones. En caso de un proceso concursal de liquidacion o insolvencia, el acciomsta que tiene sus acciones
totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de las obligacionesde la Sociedad, es decir responde
hasta el limite de su aportacidén ya realizada.

Riesgo de Eventos Naturales

Existe el riesgo de desastres naturales debido al constante cambio climatolégico del pais. Las mejoras de los
activos inmobiliarios de las Empresas Relacionadas podrian afectarse dependiendo de la magnitud del desastre
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natural. Cabe destacar es posible que las pélizas de segurono cubranel cicn poreicnto { 100%) de las afcctaciones,
dado quc existe la posibilidad que los dafios excedan el limite de cobertura.

Ricsgo por Tasa de Interés:

La tasa dc interés aplicable a cada Serie de los Bonos Subordinados No Acumulativos pedrd ser fija o variable,
segun lo determinc ¢l Emisor. En el caso de Series con tasa fija, un aumento en las tasas de interés de mercado
con posterioridad a la fecha de crmision podriarcsultar en que los Tenedores Registrados percibanuna rentabilidad
inferior a la disponible en el mercado para instrumentos de similar naturaleza y plazo, sin posibilidad de
beneficiarse de dicho incremento durante la vigencia de los Bonos.

Enel caso de Series contasa variable, referenciadaa la tasa SOFR administrada porel Bancode la Reserva Federal
deNueva York, existe elriesgo de quedichatasa de referencia disminuya, reduciendola rentabilidad de los Bonos
para los Tenedores Registrados. Adicionalmente, ante una eventual discontinuacién ¢ modificacion de la
mctodolegia de caleulo del SOFR, el Emisor deberd gestionar antc la SMV la adopeidn de una tasa de referencia
alterna, lo que podria generar incertidumbre transitoria en la determinacion de los intereses aplicables.

Riesgo por Ausencia de historial Qpcerativo

El Emisor fue constituido el 4 de diciembre de 2025 y a la fecha del presente Prospecto Informativo se encuentra
en etapa pre-operativa, por lo queno cuenta con un historial operativo ni financiero que permita a los inversionistas
evaluarsu desemperio pasado o proyectar concerteza su capacidad futurade generaciénde ingresos y cumplimiento
de obligaciones. La iinica fuentcde ingresos del Emisor provendra de los intereses generados por los préstamos
otorgados a las Empresas Relacionadas bajo el Contrate de Préstamo, por o gue su capacidad de pago dependerd
en su totalidad del desempefio financiero de dichas entidades.

DEL ENTORNO

Riesgo econdmico de Panami

Las opcraciones del Emisor se efectianen la Repiblicade Panama. Esto implica que la condicion financiera del
Emisordependera, principalmente, de las condicicnes prevalecientes en la Republica de Panama. Debidoal tamaiio
reducido y a la menor diversificacién de la econoemia panamefia con respecto a las economias de otros paises, la
ocurrencia de acontecimientos adversos en Panamd podria tener un impacto més pronunciado que si se dieran en el
contexte de una economia mas diversificada y de mayor tamafio que la panameifia.

Riesgo dc Politicas Econdmicas

La condicién financiera del Emisor podria verse afectada por cambios en las politicas econdmicas, u otras politicas
del gobiemo panameiio, la cual ha ejercido y contintia ejercicndo influencia sobre aspectos que afectan al sector
privado, talcs como la implementacion de un rigido codigo laboral, subsidiosde la electricidad, relacionados al
aumento de los precios de combustible, politicas arancelarias, tributacion y controles de precios. Por ende, ciertos
cambios en la politica econdémica, u otras politicas del gobiemo panamefio podria afectar ciertos sectores de la
economia panamnciia, de una forma que afecte desfavorablemente el negocio o las operaciones del Emisor y — por
ende — la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones, con sus acreedores y los tenedores de la presente
Emisién de Bonos.

Riesgo sistémico o no aislable
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Se refiere al riesgo relacionado con el comportamicnto de! mercado come un todo y que depende de factores agnos
al mercado dc valores, como lo son la situacion econdmica general o scetorial, el nivel deahorro, las fluctuaciones
en las tasas de interés, la inflacidn, los aspectos politicos, sociales y clectorales, entre otros.

Riesgo legal v fiscal

El Emisor no puede garantizar quc no habra variaciones en el marco legal y fiscal, aplicable a las personas juridicas
en general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor, El Emisorno tiene control o injerencia
sobre las politicas ibutarias de la Republicade Panama, por lo cual no garantiza que se mantendra el tratamiento
fiscal actual en cuanto a los intercscs devengados por los Bonos o las ganancias de capital provenicnte de la
enajenacién de los Bonos. El Emisor no puede parantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual, ya que la
eliminacién o modificacidon de normas fiscales compete a las autoridades nacionales.

Riesgo de Inflacion

El rcpago de capital e mtereses de los Bonos provendra d¢ los Creditos generados bajo ¢1 Contrato de Préstamo
suscrito entre ¢l Emisor y las Empresas Relacionadas.

Por tanto, se refiere al riesgo relacionado con la pérdida de poder adquisitivo del Emisor o de dichas Empresas
Relacionadas por el aumento generalizado y sostenido del nivel de los precios existentes en el mercado. Por
consiguiente, podriaafectar la gestion de cobros y un deterioro en los niveles de morosidad del Emisor o de la
mencionadas Empresas Relacionadas.

Riesgo por Yolatilidad

El riesgo de volatilidad en el mercado de valores sc refiere a la posibilidad de que las fluctuaciones bruscas ¢
impredeciblesen los precios de los Valores afecten negativamente la capacidad del Emisor para financiarse, atraer
inversionistas o mantener su valor en ¢l mercado.

Tratamiento Fiscal

El Emisor no mantiene ninglin control sobre las politicas de tributacién de la Repablica de Panamé, por lo que el
Emisor no puede garantizar que se mantendré el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por
los Bonos y las ganancias de capital provenientes de la eriajenacion de los Bonos ya que la ¢liminacion o
modificacién de dichos beneficios compete a las autoridades nacionales (ver Seccion VIII).

C. DE LA INDUSTRIA

Ricsgo de Competencia

El repago de capital e intereses de los Bonos provendra de los Créditos generados bajo el Contrato de Préstamo
suscrito entre el Emisor y las Empresas Relacionadas.

Elriesgo de competenciase refiere 2l peligro de que otras empresas del mismo sector de las Empresas Relacionadas
afecten negativamente su desemperio financiero y posicion en el mercado.

Riesgo de Regulaciones de la Industria

El repago de capital e intereses de los Bonos provendra de los Créditos generadosbajo el Contrato de Préstamo
suscrito entre el Emisor y las Empresas Relacionadas.
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El ricsgo de regulaciones es la posibilidad de que cambios legales, normativos o fiscales afecten negativamente ¢l
modelo de negocio, operacioncs, costos, rentabilidad o capacidad de financiamiento de las Empresas Relacionadas.

I1I. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA
a. Autorizacion

La Asamblea de Accionistas y la Junta Directiva del Emisor, en reunidn celebrada el 9 de diciembre de 2025, se
aprobo la emision y registro ante la SMV y su listado ante Latinex de la oferta piblica de Bonos Corporativos
Subordinados No Acumulativos, por un valor nominal de hasta Treinta Millones de Dolares {US$30,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, registrada y en
denominaciones de Mil Doélares (US$1,000.00) o maltiplos de dicha denominacion, segin las necesidades del
Emisor.

Los Bonos serdn ofrecidos inicialmentc a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal,
pero podran ser objeto de deduccioneso descuentos, asi como de prima ¢ sobreprecio, scgin lo detcrmine el Emisor,
de acuerdo con las condiciones del mercado

El Emisor emitira inicialmente la Seric A de los Bonos Subordinados No Acumulativos. La Fecha dc Emisidn
Respectiva, la Fechade Oferta Respectiva, la Fecha de Vencimiento, el Plazo, la Tasa de Interés, la Frecuencia de
Pago de Interés, el Monto y el Uso de Fondos de la Scric A de los Bonos Subordinados No Acumulativos seran
notificados por el Emisor a la SMV, a Latinex, y a Latinclear, mediante un suplemento al Prospecto Informativo,
parasurevision y aprobacidn, con no menos dos{2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie
A,

La presente Emision fue autorizada para su venta en oferta piblica por la SMV bajo la Resolucion No. SMV-335
26 de 17 de julio de 2026.

La Fecha de Emisién Respectiva, 1a Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Vencimiento, ¢l Plazo, 1a Tasa de
Interés, la Frecuenciade Pago de Interés, el Monto y el Uso de Fondos de 1as Series Subsiguientes, seran notificados
por ¢l Emisor a la SMV y a Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, para su revision y
aprobacién, con no menos dos {2} Diag Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie,
La relacion del monto de la Emisidn y el capital pagado del Emisor, el total de pasivo y capital pagado, y el monto
de la emisidn y el patrimonio al 31 de diciembre de 2025 es de 3,000.00 veces, 3,000.35 vy 3,999.93 veces,
respectivamente.

b. Oferente
Los Bonos seran ofrecidos por SOL GLOBAL GROUP, S.A., a titulo de Emisor.

¢. Imversionistas
La Oferta Pablica de los Bonos no estd dingida a alghn tipo ¢n particular de inversionistas.

d. Ausencia de Derecho preferente de suscripeién
Ni los accionistas, dircetores, dighatarios, y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendrin derecho de

suscripeion preferente sobre los Bonos de 12 presente Emision, Los accionistas, directores, dignatarios v
ejecutivos del Emisor podrin comprar los Bonos de la presente Emision si asi lo desean, participando bajo las
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mismas condiciones que los demads inversionistas. Sin perjuicio de To anterior, las personas naturales que son
beneficiarias de la personajuridica que es beneficiaria de las Empresas Relacionadas, tienen la intencionde adquinr
el cien porciento (100%) de la Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos en el mercado primario.

e. Ausencia de limites de inversidn

No se ha establecido limite en cuanto al monto de la inversion en los Bonos. Tampoco existe limitacién en cuanto
al nimero de personas que puedan invertir en los Bonos.

f. Moneda de pago de los Bonos
Las obligaciones de pago derivadas de los Bonos se pagardn en Dolares de los Estados Unidos de América (USS).
g. Monto de la Emisidn

El saldo insoluto a capital de los Bonesemitidos y en circulacidn no podid exceder 1a suma de Treinta Millones de
Délares (US$30,000,000.00), moneda de los Estados Unidos de América.

El monto de cada Serie de Bonos serd notificado por el Emisota la SMV, a Latinex, y a Latinclear, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, para su revision y aprobacidn, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva,
De colocarse los Bonos por la totalidad del monto de esta oferta, este representaria 3,000.00 veces el capital pagado
del Emisory 3,999.93 vecesel patrimonio del Emiseral 31 de diciembre de 2025. La relacion entre el total de!
pasivo y ¢l capital pagado después de la emisién seria de 3,000.35 veees al 31 de diciembre de 2025,
El Emisor no utilizara una entidad Proveedora de Precios para determinar el precio de la Emisién de Bonos.
bh. Denominaciones
Los Bonos seran ofrecidos ¢n denominaciones o en multiplos de Mil Délares (US$1,000.00).
i. Fecha de Ia oferta inicial
Los Bonos serin ofrecidos a partir del 5 de agosto de 2026.
j- Fecha de Oferta Respectiva
Determinada porel Emisorantes dc la ofertade cada Serie de Bonos. La Fecha de OfertaRespectiva sera notificada
porel Emisorala SMV, a Latinex, y a Latinclear mediante un suplemento al Prospecto Informativo, parasu revision
y aprobacion, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
k. Fecha de Emisién Respectiva
La Fecha de Emision Respectiva serd notificada por el Emisora la SMV, a Latinex, y a Latinclear, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, para su revisién y aprobacién, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva.

l.  Series

Los Bonos podrédn ser emitidos en multiples series de Bonos Subordinades No Acumulativos.
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El saldo a capital delos Bonos emitidos y ¢n circulacién no podra exceder la suma de Treinta Millones de Délares
(USS30,0600,000.00).

El Emisor no tiene restriceion en cuante al monto que pucde cmitir de Bonos dentro del monto total de ia Emision.

Los Bonos podrin ser emitidos cn miltiples Serics segin las necesidades del Emisor y sujcto a las condiciones del
mercado.

m. Forma de emisidén y representacion de los Bonos

Los Bonos serdn emitidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales {¢olectivamente, los “Bonos Globales™.
Los Bonos Globales seran emitidos a nombre de las Centrales de Valores, las cuales actuardn como custodio en ol
fiduciario y acreditaran en sus sistemas interos el monto de capital que corresponde a cada una de las personas
que mantienencuentas con la Centralde Valores correspondicnte (¢n adelante, los “Participantes™). Dichascuentas
seran designadas inicialmente por ¢l Emisor o por la persona que éste designe. La propiedad de derechos bursdtilcs
con respecto a los Bonos Globales estara limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad d¢ dercchos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales serademostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado Gmicamente a travésde los registos
dc la Central de Valores correspondiente (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros dc los
Participantes (en rclacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos esg&n
representados por uno ¢ mas Bonos Globales, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos Bonos Globales sera
consideradocomo elanico propietariode dichos Bonosen relacion con todos los pagos de acuerdo con los té minos
y condiciones de los Bonos.

Mientras una Central de Valores sea ¢l Tenedor Registrado de Bonos Globales, dicha Central de Valores sera
considerada la inica propietaria de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los propietarios de
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcion alguna de los Bonos
(lobales searegistradaa nombre suyo. En adicion, ning(m propietario de derechos bursitiles con respecto a Bonos
Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con las reglas internas de la Central de
Valores que sea Tenedor Registrado de dichos Bonos Globales.

Todo pago de capitai e intereses bajo los Bonos Globales se hard a la respectiva Central de Valores como Tenedor
Registrado de los mismos. Sera responsabilidadexclusiva delarespectivaCentral de Valores mantener losregistros
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursitiles con respecto a los
Bonos Giobales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichos dercchos bursitiles.
Cuando cualquier institucidn competente requiera al Emisor el detalle del o los Tenedores Registrados, hasta llegar
a la persona natural, el Emisor debera enviar a la Central de Valores una solicitud de Tenencia Indirecta, siempre
que dicha solicitud cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear. Dicha solicitud deberd a su vez, ser
remitida porla Central de Custodia a cada Participante, propietariosde derechos bursatiles contespectoa los Bonos
Globales quienes deberdn enviarla lista final de Tenedores Registrados al Emisor, con copia al Agente de Pagp,
Registro, y Transferencia,  fin deque este puedaproporcionar la informactdna la autoridad competente, La Central
de Valores solo realizara transfereucias a nivel de Participantes o de Tenencia Indirecta.

La Ceniral de Valores que sea Tenedor Registrado de Bonos Globales, al recibir del Agente de Pago, Registro y
Transferencia cualquier pago de capital o intereses en relacién con los mismos, acreditara las cuentas de los
Participantes en proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales de acuerdo con
los registros de dicha Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores respectiva. Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditardn inmediatamente las cuentas
de custodia de los propietarios de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales en proporcion a sus
respectivos derechos bursatiles.
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Los traspasos cntre Participantes scréan efectuados de acuerdo con las reglas internas de la Central de Valores
respectiva.  En vista de que cada Central de Valores nicamente puede actuar por cucnta de sus Participantes,
quienes a su vez actlian porcuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la capacidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de 105 Bonos Globales para dar en prenda susderechos a personas
o entidades queno son Participantes o que de otra forma actian en relacién con dichos derechos, podriaser afectada
por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intcreses.

Inicialmente, los Bonos Globales serdn consignados en la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear).
Por tanto, los Tenedores Registrados de los Bonos Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y disposiciones
de Latinclear.

n. Titularidad maltiple sobre los Bonos

En atencion a lo sefialado en el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 dejulio de 1999y sus Leyes reformatorias,
cuandoconrclacionaun Bono cxista pluralidadde tenedores, 1os derechosy obligacionesderivadosde latitulardad
miiltiple se regiran de acuerdo con las reglas contcnidas en la Ley 42 de 1984, En caso de que un Bono tenga dos o
mas personas como su Tenedor Registrado, El Agentc de Pago, Registro y Transferencia y el Emisor seguirdn las
siguientes reglas: si se utiliza la expresion “y” en el Registro de Tenedores, se entendera como una acreencia
mancomunada y se requerird la firmade todos los Tenedores Registrados de dicho Bono identificadosen el Registro
de Tenedores; si se utiliza la expresién “0” sc entendera como una acreencia solidaria y se requerira la firma de
cualquiera de los Tenedores Registrados de dicho Bono; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza
cualquieractra que noindique claramentelos derechos y obligaciones de cadauno, se entenderd comounaacreencia
mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono que aparecen

en el Registro de Tenedores.
0. Régimen de Tenencia Indirecta

El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los Bonos y que s¢ mantengan representados de forma
inmovilizada, estard sujeto al “Régimen de Tenencia Indirceta™, regulado en el capitulo Tercero del Titulo X dcl
Decreto Ley | de 1999 y sus Leyes reformatorias, “por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores
v se regula el Mercado de Valores en la Republica de Panama™.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendrd el caricter de “Tenedor Indirecto” en relacion con
aquellos Bonos inmovilizados comprados a su favor a través de una casa dc valores o un intermediario, y como tal,
adquirird derechos bursitiles sobre los Bonos de conformidad comn lo dispuesto en el Decreto Ley | de 1999 y sus
Leyes reformatorias.

Latinclear ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitidaa un Tenedor Indirecto dc los Bonos
anicamente de acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado
derechos bursatiles conrespecto de los Bonos y iinicamente en relacion con la porcidn del total del capital de Bonos
sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.

El inversionista que solicite que los Bonos que adquiera sean emitidos de forna fisicay a su nombre, no estard
sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta,

p. Transferencia de derechos bursétiles y Bonos emitidos fisicamente
Enel caso delos derechos bursitiles que se deriven de los macrotitulos, las transferencias de los derechos bursatiles
reconoctdos a los inversionistas que ostenten la condicién de Tenedores Indirectos de los Bonos inmovilizados,

depositados y custodiados en Latinclear y acreditados en las cuentas de los Participantes, serdn efectuadas por
Latinclear de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de dicha entidad.
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Cuando una solicitud escrita de traspaso de uno o més Bonos individuales sea entregada a ¢l Agente de Pago,
Registro y Transferencia, éste cancelara dicho Bono, cxpedird y entregard un nuevo Bono al endosatario del Bono
transferido y anotara dicha transferenciaen el Registro de Tenedores de conformidady con sujecion a lo establecido
enesta Seccién. Elnucvo Bonoemitido porrazdnde la trasferencia serd una obligacion valida y exigibledel Emisor
y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenia ¢l Bono transterido. Todo Bono individual presentado a el
Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia debera ser debidamente endosado por
el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria a el Agente de Pago, Registio v
Transferencia, teniendo éste la opcionde quedicho endoso sea autenticado por Notario Publico. La anotacion hecha
por el Agente de Pago, Registro v Transferencia en el Registro de Tenedores completara el proceso de transferencia
dcl Bono. El Agente de Pago, Registro y Transferencia, podrd no aceptar solicitudes de registro de transferencia de
un Bono en el Registro de Tenedores dentro de los quince {15) Dias Habiles inmediatamente precedentes al Dia de
Pago de Interés, a la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada. El Agente de Pago, Registro v
Transferencia no anotara enel Registro de Tenedores la transferencia deun Bonosobre ef cual existaalgin reclamo,
secuestro o embargo, 0 carga o gravamen, o cuya propicdad u otros derechos derivados del Bono sean objeto de
disputa, litigio u orden judicial o de otra autoridad competente 0 si razonablemente creycse no scr auténtico o
genuino, siempre que tenga conocimiento de que existe dicho reclamo, secuestro o embargo, o carga o gravamen,
o tenga conocimicnto que la propiedad u otros derechos derivades del Bone sean objeto de disputa, litigic u orden
judicial o de otra autoridad competente.

Toda solicitud de traspaso de Bonos emitidos de forma fisica debera incluir una declaracién haciendo constar lo
siguiente:

1. Silatransferencia del Bono se produjo o ne, a consecuencia de una enajenacion realizada a través de Latinex o
dc cualquierotra bolsade valores autorizadapor la SMV. En caso afirmativose presentara al Emisor documento
quc demuestre que la transaceién sc realizo a través de la respectiva bolsa de valores,

~J

. En caso de que el traspaso no hubiese sido realizado a través de Latinex o de cualquier otra bolsa de valores
autorizada por la SMV, que el impuesto sobre larenta sobre las ganancias de capital a que se refiere el literal {e)
del articulo 701 del Cédigo Fiscal, ha sido retenido y remitido al Fisco por el comprador del Bono. En este caso,
una copia original o autenticada de la constancia del pago del impuesto retenido y hecho al fisco deberd
presentarse al Agente dc Pago, Registro v Transferencia,

L

. Que el Tenedorse obliga a reembolsar al Emisor todas las sumas de dinero que este fuese obligado pagar al
Fisco en caso de que la obligacién de retencr, remitir y/o pagar dicho impuesto no hubiese sido cumplida; y

4. Sien la solicitud se indica que el traspaso no ha sido realizado a través de Latinex o de cualquier otra bolsa de
valores autorizada por la SMV, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra hacer la retencién del
impuesto que corresponda.

Para aquellos BonosIndividuales emitidos fisica ¢ individualmente que no estén sujetos al régimen de tenencia
indirecta contemplado en la Ley de Valores, la transferencia se completara y hara efectiva por medio de I
correspondiente anotacién en ¢l Registro de Tenedores llevado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia. La
transferencia se entendera hecha a partir de la fecha en que quede anotada en el Regisiro de Tenedores. Toda
solicitud de traspaso de un Bono Individual cmitido fisicamente se debera realizar por escrito y dirigida al Agente
de Pago, Registro y Transferencia, entregada en las oficinas de éste y estar acompariada del respectivo Bono. La
solicitud debera estar suscrita por la(s) persona(s) que aparezca(n) inscrita(s) como Tenedor(es) R egistrado(s) en el
Registro de Tenedores o por un mandatario, apoderado o representante del/los Tenedor(es) Registrado(s)
debidamente facultade o por una persona que haya adquirido poder de direccion de acuerdo a la lcy

q. Canje y Denominacion de los Bonos
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Cualquier Tenedor Registrado de uno o mas Bonos, podrasolicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia
que le intcrcambie dicho Bonos por uno o mas Bonos de mayor o menor denominacion, siempre y cuando la
denominacién total de los Bonos nuevos sea igual a ja de los Bonos canjeados. La denominacién de los Bonos
expedidosen intercambio no podra ser menor de Mil Délares (US$1,000), monedade curso legal de los Estados
Unidos de América. La solicitud de intercambio debera scr efectuada porescrito en forma satisfactoria a el Agente
de Pago, Registro y Transferenciay deberd scr firmada por el Tenedor Registrado. La solicitud debera mdicar el
nimero de Bonos y la denominacion de Los Bonos que se desean intercambiar, y debera ser presentada en las
oficinas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia, ubicadas en Casa Matriz, Torre Global Bank,
Santa Maria Business District, Panam4, Republica de Panama. Dicha solicitud, en caso de Bonos individuales,
deberd ser acompafiada por los Bonos que se desean intercambiar, debidamente endosados. Una vez presentada la
solicitud de acuerdo con lo anterior, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, procedera a expedir e inscribir
en el Registro de Tenedores, el ndmero de los Bonos que le corresponda a cada cesionario, de acuerdo con lo
solicitado por el Tenedor Registrado.

r. Deterioro de Bonos emitidos fisicamente

Cuando un Bono einitido fisicamente se deteriore o mutile, el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al
Emisor la emisidn de un nuevo Bono. Esta solicitud se debera hacer por escrito y entregarse al Agente de Pagn,
Registro y Transferencia acompafiada del Bono deteriorado o mutilado. Para la reposicion de un Bono en caso de
que haya sido hurtado o qne se haya perdido o destruido, se scguira el respectivo procedimiento judicial. No
obstante, el Emisor podréa reponer el Bono, sin la necesidad de pro cedimiento judicial, cuando considere que, a su
Juicio, es totalmente cierto quehaya ocurridotal hurto, pérdidao destrucciéu. Quedaentendido que como condicion
previa parala reposicion del Bono sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el interesado debera proveer
todas aquellas garantias, informacioues, pruebas u otros requisitos que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y
Transferencia exijan a su sola discrecion en cada caso.

s. Firma de Bonos Emitidos de Forma Fisica

Los Bonos que sean emitidos de forma fisica deberan estar firmados de forma individual por €1 Presidente,
Secretario o Tesorero del Emisor.

t. Titularidad
Los Bonos scran emitidos de forma nominativa.
u. Circunstancias que puedan menoscabar la liquidez de los Bonos

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidezde los Bonos que se ofrecen, tales
como un numero limitade de tenedores, restriccioncs a los porcentajes de tenencia, ni derechos preferentes.

v. Precio de Venta

El Emisor anticipa que los Bonos serdn ofrecidos inicialmente en el mercado primario, al cien por ciento (100%)
de sus respectivos valores nominales, mas los intereses devengados o acumulados, segin sea el caso. No obstarte,
los Bonos podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segin lo determnine el
Emisor, de acuerdo con las condiciones que presente ¢l mercado financiero en un determinado momento. Cada
Bono serd entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, mas intereses acumulados hast
la fecha de liquidacién. En el caso de que la fecha de liquidacién del Bono sea distintaa la de un Dia de Pago de
Inter¢s, al precio de ventadel Bonose le sumaran los intereses acumulados correspondientes a los dias transcurtidos
entre la fecha de liquidacion y el Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente (o fecha de emision, si se trata
del primmer Periodo de Interés).
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w, Plazo y Fecha de Vencimiento

Elplazodelas Series de Bonos Subordinados No Acumulativos sera de hasta de hasta cincuenta (50) afios contados
a partir de la Fecha de Emision Respectiva de cada una de dichas Series.

x. Pago de Capital

Para cada una de las Series de los Bonos el saldo insoluto a capital de cada Bono se pagard mediaute: (i) un solo
pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada; o (i) medianie
amortizaciones a capital. Las amortizaciones a capital serau efectuadas cn Dias de Pago de Interéds, En caso de que
el Dia de Pago no seaun Dia Habil, entonces el page se hara ¢l primer Dia Habil siguiente. Paralas Series de Bonos
se comunicard mediante un suplemento a la SMV a Latinex y a Latinclear, para su revision y aprobacion, con no
menos de dos (2) Dias Hibiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva si (a) el pago de capital serd mediante un
cronograma de amortizacion, si lo hubiere, y la respectiva tabla de amortizacion; o, si el pago a capital sera un solo
pago al vencimiento y (b) las condiciones financieras, si las hubiere.

y. Tasa de Interés

La tasa de intcrés serd previamente determinada por el Emisor pama cada unade las Series de los Bonos podri ser
fija o variable. En caso de serunatasa fija, los Bonos devengarinunatasa fija de interés anual que sera determmada
por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo
que sera notificado por el Emisor a la SMV, a Latinex, y Latiuclear, para su revision y aprobacién, con no menos
de dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva. La tasa variable sera la que resulte de sumar un
margen, a ser establecidoexclusivamente por el Emisor,auna Tasa de Referencia quepodrd ser, perono se limitara,
a la tasa de financiacion garantizada utilizada por los bancos para fijar el precio de los derivados y préstamos
denominados en dolares o Secured Overnight Financing Rate {“ SOFR™) administrada por el Banco de la Reserva
Federal de Nueva York cotizada para periodas de treinta (30), noventa (90) o ciento ochenta (180) dias, la cual es
publicada cada Dia Habil en el sitio web de la Reserva Federal de Nueva York http:// newyorkfed.org/
aproximadamente a las 8:000 a.m. ET. El margen y la tasa variable de los Bonos se revisari mensualmente,
trimestralmente, o semestralmente, dos (2} Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. La frecuencia
de revision serd equivalente a la Frecuencia de Pago de Interés, El Emisor comunicara la Tasa de Interés Efectiva
resultante mediante ¢l procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a
Latinclear dos (2} Dias Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de Interés,

La Tasa de Interés y la Frecueuciade Pago de Interés, serdn comunicadasa la SMV, a Latinex, v a Latiuclear
mediante suplemento al Prospecto Informativo, parasu revisiony aprobacion, conno menos de dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta respectiva. En el caso de que la Tasa de Interés sea variable, el suplemento incluiri el
margen, la tasa de referencia, y la Tasa de Interés Efectiva Inicial respectivas.

Tan pronto el Agente de Pago, Registro y Transferencia determinequeno existen mediosadecuados y precisos para
la determinacién de SOFR, procedera a comunicarlo al Emisor a fin de que el Emisor presente una solicitud de
registro de modificacion de términos y condiciones de la Emisién ante la SMV para la determinacién e
irnplementacién de una tasa de referencia alterna a SOFR

z. Base de Calculo

Losintereses pagaderos con respecto a cada Bonoseran calculados porel Agente de Pago, Registro y Transferencia
para cada Periodo de Interés aplicando la tasade interés sobre el saldo a capital del Bono, multiplicando l2 cuanta
resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, {(incluyendo el primer dia de dicho periodo de
interés, pero excluyendo el Dia de Pago en que termina dicho periodo de interés), dividido entre trescientos sesenta
y cinco (365) y redondeandola cantidad resultante al centavomascercano (medio centavo redondeado hacia arriba).
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aa. Dia de Pago de Interés

Para cada unade las series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara el Dia de Pago de Interés, el cual podra
ser mensual, trimestral, o semestralmente. El pago de intereses se hara el tltimo dia de cada Periodo de Interés
{cada uno,un “Dia de Paso de Interés™), y en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hard el priumer
Dia Habil siguiente, hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencidn Anticipada. El Dia de Pago de Interés
sera comunicado a la SMV y a Latinex y a Latinclear, para su revision y aprobacidn, mediante suplemento al
Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

bh. Periodo de Interés

El periodo que comienza: (i) desde la fecha de liquidacién de la compra del Bono, siempre que ésta coincidiese con
un Dia de Pago de Interés o con la fecha de emision del Bono, segin sea el caso, o {ii) en caso de que la fecha de
liquidacion no concucrde con un Dia de Pago de Interés o fa fecha de emision del Bono, desde el Dia de Pago de
Interés inmediatamente precedente a la fecha de liquidacién (o fecha de cmision si sc trata del primer periodo de
interés); y terminacen el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesiva que comienza en
un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente se identificara como
un “Periodo de Interés.” Siun Dia de Pago de Interés coincide con una fecha que no sea Dia Habil, el Dia de Pagp
de Interés deberad extenderse hastael primer Dia Habil inmediatamente siguicnte, pero sin extenderse dicho Dia de
Papo de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.

cc. Suspension de pago de intereses para los Bonos Subordinados No Acumulativos

El Emisor tendréa derecho a suspender ¢l pago de intereses de los Bonos Subordinados No Acumulativos, si(a)la
Junta Directiva del Emisor lo estima conveniente; o (b) el Emisor determina que esta en incumplimiento.

En ¢l caso previsto en el literal (b) anterior, la suspension del pago de intereses no operard de forma automatica,
sino que debera ser acordada mediante resolucion de la Junta Directiva del Emisor y formalmente notificada
conforme al procedimiento aqui establecidao,

En este caso, los iutereses generados por los Bonos Subordinados No Acumulativos durante el periodo de
suspension determinado por el Emisor, no se acumularan para el siguiente Periodo de Interés,

La suspension del pago de intereses no constituird un Evento de Incumplimiento de 1os Bonos.
La suspensidon del pago de intereses podrd hacerse para Periodos de I[nterés en curso.

Cnando el Emisor decida ejercereste derecho, daraavisoprevio al Agente de Pago, Registro y Transferencia, SMV,
a Latinex, a Latinclear y a los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados No Acumulativos, conno menos
de diez (10) dias calendario de anticipacién a la Fecha de Suspension de pago de intereses para los Bonos
Subordinados No Acumulativos, mediante el procedimiento para la remision de Hechos Relevantes (SERI} a la
SMYV, a Latinex y a Latinclear. Todos los intereses que se hayan devengado previo a la suspensién de pago de
mtereses de los Bonos, durante un Periodo de Interés en curso en el que el Emisor decida ejercer su derecho de
suspender cl pago de intereses, serdn pagados por ¢l Emisor e¢n la Fecha de pago de intereses respectiva.

dd. Sumas devengadas y no cobradas
Las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos Individuales que no scan cobradas por el Tenedor

Registrado, o que no puedan ser entregadas a este por el Agente de Pago, Registro y Transferencia segtn lo
dispuesto en los términos y condiciones de este Prospecto Informativo o de los Bonos, 0 a consecuencia de haberse
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dictado una orden de parte de alguna autoridad competente, no devengaran mteresces con posterioridad al Dia de
Pago de Interés, Fecha de Vencimiento, o Fecha de Redencion Anticipada, segin sea el caso.

Toda suma de dinero que el Emisor haya puesto a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia para
cubrir los pagos de capital e intereses de los Bonos Individuales y qucno sea cobrada por el respectivo Tenedor
Registrado lucge de transcurrido un periodo de ciento ochenta (180) dias  calendario despucs de la Fecha de
Vencimiento, Dia de Pago de Interés o Fecha de Redencion Anticipada, sera devuelta por ¢l Agente de Pago,
Registro y Transferencia al Emisor en dicha fecha, y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor
Registrado con posterioridad a dicha fecha deberé ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente de
Pago, Registro y Transferencia responsabilidad alguna per la falta de cobro en tiempe oportunoe por parte del
Tenedor Registrado. El derecho de cada Tenedor Registrado de cobrar las sumas no reclamadas prescribid de
conformidad con las normas de la prescripcion ordinaria de este tipo de acciones conforme a las leyes de I
Repiblica de Panamad,

ee. Prelacion

Las Scries de Bonos Subordinados No Acumulativos, no gozaran de garantia y estaran sujetas a la prelacion
establecidas por las leyes aplicables,

tf. Subordinacion de los Bonos Subordinados No Acumulativos

Los Bonos Subordinados No Acumulativos han sido declarados por el Emisor como una denda suberdinada. Sin
embargo, en caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucion del Emisor o de iniciarse un proceso concursal de
liquidacién del Emisor, el pago del capital y de los intereses causados y no pagados correspondicntes a los Bonos
Subordinados No Acunulativos concurrira al pago de los demés créditos comunes del Emisor en las distribuciones
generales de la masa de bienes, de conformidad con las prerrogativas y derechos que establece la ley.

A la fechadel presente Prospecto Informativo, el Emisor no mantiene obligaciones principales de las cuales la
presente Emision se encuentre subordinada.

gg. Redencion Anticipada de los Bonos Subordinados No Acumulativos

Los Bonos Subordinados No Acumulativos de cualquier Serie podran serredimidos total o parcialmente, a opcidn
del Emisor a partir de su Fecha dc Emision Respectivay al cien por ciento (100%) de su saldo insoluto. En los
casos dc¢ redenciones parciales por el Emiser, no aplicard un monte minimo.

Laredencién anticipada, total o parcial, podra aplicarse a una o mas Series inicamente cuando asi se establezca en
¢l Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente, el eual indicari la fechaa partir de la cual podré ejercerse
dicha redencién, asi como sus condiciones aplicables y s1la misma contempla o no el pago de unaprima adicional
a favor de los Tenedores Registrados. De no establecerse expresamente el pago de prima, la redencion se efectuara
al valor nominal mas los intereses causados y no pagados hasta la fecha efectiva de redencidmn, sin suma adicional
alguna. El Suplemento que contemple la redencién anticipada serd notificado por el Emisor 2 la SMV, a Latinex y
a Latinclear, para su revision y aprobacion, con no menos de dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
respectiva.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos Subordinados No
Acumulativos, incluyendo la Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulatives, asi lo comunicard mediante
aviso enviado a la SMV, a Latinex y a Latinclear, parasu rcvision y aprobacion, y a los Tenedores Registrados de
la Serie a redimir, con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a ja Fecha de Redencidn Anticipada,
rnediante el procedimiento paraia remisién de Hechos Relevantes (SERI) con indicacion del monto a serredimido,
la penalidad aplicable, de haberla, y la Fecha de Redencién Anticipada. Dicho pago se deberdrealizar a promatz a
todos los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados No Acumulativos, y en el caso de redenciones
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parciales, la distribucion sc ¢fectuani a prorratadel saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion.
La porcion del saldo redimida dejara de devengar interesesa partir de la Fecha de Redencidon Anticipada, siempre
que previamente (i) el Emisor haya netificado formalmente la redencién anticipada conforme a lo establecido en el
Prospecto Infornativo, (ii) haya puesto a disposicion del Agente de Pago, Registroy Transferencia la totalidad de
los fondos necesarios para efectuar el pago correspondicnte, y {iii) haya instruido formalmente al Agente de Pago,
Registro y Transterencia para proceder con la cancelacidn o reduccidn del saldo respectivo en la Fecha de
Redencidn Anticipada.

hh. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha contratado los servicios profesionales de GLOBAL BANK CORPORATION, quien ejercera las
funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia, de conformidad con el Conirate de Agencia, Registo y
Transferencia de los Bonos, cuya copiareposaen los archivos de la SMV y esta disponible para la revisidn del
publico en general. GLOBAL BANK CORPORATION es una sociedad andénima constitnida mediante Escriura
PablicaNo 14,421, fechadaal 29 de diciembre de 1993, protocolizda ¢n la Notaria Décima del Circuito Notarial
de Panama4, e inscrita en el Registro Piblico de Panama a Folio Electronico No.281810 (S} desdcel dia 3 del mes
de enero de 1994, GLOBAL BANK CORPORATION obtuvo su Licencia General para ¢l ejercicio de actividades
bancarias mediante la Resolucion SBP-04-94 expedida el 3 de marzo de 1994. La gestién del Agente de Page,
Registro y Transferencia es puramente administrativa a favor del Emisor.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia se compromcte a favor del Emisor a brindarle los siguientes servicios,
mcluyendoe, pero sin limitar:

Calcular los intereses devengados por cada Bono en cada Periodo de interés de conformidad con los términos
y condiciones de los Bonos, el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia, Registro y Transferencia de
los Bonos.

- Notificar por escrito al Emisor, las sumas de intereses y capital que deban ser pagadas bajo los Bonos
Subordinados No Acumulativos, segiin dicho término se encuentra definido en estc Prospecto Informativo.

- Pagarcon los fondos que para tal fin reciba del Emisor, losintereses y ¢l capital de los Bonos a sus respectivos
Tenedores Registrados de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Agencia, Registro y
Transferencia de los Bonos.

- Llevary mantener al dia e] Registro de Tenedores de los Bonos, de acuerdo con lo establecido enel Contrato
de Agencia, Registro y Transferencia de los Bonos.

- Verificar ¢l cumplimiento del porcentaje requerido de Tenedores Registrados para |2 toma de decisiones segin
lo requieran los Documentos de la Emision. Para la verificacion se requerira un memorial expedido porel
Emisor, firmado por su representante legal o por la persona facultada para tal fm por el Emiser, donde
comunique a la SMV que cuenta con los documentos o archivos, incluyendo las declaraciones juradas que
reciba de los Participantes de la Central de Valores / operadores remotos {de ser el caso), que sustentan que los
Tenedores Registrados de los valores han dado la aprobacién necesaria para la modificacion propuesta. En este
memorial, ¢] Emisor debera detallar 12 sipgniente informacidn: (i} Cantidad total de Tenedores Registrados y el
monto en tenencia de Bonos que éstos representan; (i} Cantidad de Tenedores Registrados que aceptaron la
modificacion y el monto en tenencia de Bonos que cada uno de estos representa; (iii) Cantidad de Tenedores
Registrados queno aceptaron lamodificaciony el monto en tenenciade Bonos quecadaunode estosrepresent;
(iv) Cantidad de Tenedores Registrados que no dieron respuesta y el monto en tenencia de Bonos que cada uno
de estos representa; y (v) Porcentaje global de aceptaciones obtenidas para modificar los términos ¥ condiciones
de la Oferta Publica de los Bonos registrados.

- Remitir al Emisor, previo a la fecha de cada pago respectivo, un listado con los nombres de los Tenedores
Registrados de los Bonos y las sumas que les corresponde recibir en ese momento.

- Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado y fuera inherente al cargo de Agente de Page,

Registro y Transferencia o cualesquiera otros servicios que el Agente de Pago, Registro y Transferencia

conviniera con el Emisor.



- Distribuir entre los Tenedores Registrados la informacion financiera que el Emisor estd obligado a entregar de
conformidad con los Bonos.

- Notificar por escrito al Emisor, a la SMV, a Latinex, a la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(“Latinclear™)y alos Tenedores Registrados sobre la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento apenas
fenga conecimiento de ello, no obstante que dicha causal pueda scrsubsanada dentro del periodode cura, segin
los términos y condiciones del Prospecto Informativo.

- Informaralos Tenedores Registrados, a la SMV, a Latinex, y a Latinclear que no se pudo realizar el pago de
interés y/o capital segiin corresponda a favorde los Tenedores Registrados por no contar con fondos suficientes
para dicho pago, sia la llegada del Dia de Pago no hubiese recibido los foudos suficientes para realizar los
pagos programados.

- Suministrar cualquicr informacion o explicacion que requiera la SMV y las Entidades Autorreguladas.

- Realizarla verificacion d¢ cumplimiento del Emisor de las restricciones financieras de los Bonos que scrén
comunicadas ala SMV y a Latinex, mediante Suplemento al Prospecto Informativo de los Bonos con no menos
de cinco (5) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta respectiva, con base en la declaracion jurada que el
EMISOR le debe enviar a mas tardar sesenta (60) dias calendario después del cierre de cada trimestre,
certificando que ¢l Emisor estd en cumplimiento de dichas restricciones financieras (cuando aplique). En caso
de incumplimiento de las restricciones financicras, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, notificara al
Emisor, a la SMV, a Latinex, a Latinex y a los Tenedores Registrados sobre la ocurrencia de tal Evento de
Incumplimiento segin lo establece el Prospecto Informativo.

- Entrcgar, a requerimiento del Emisor, la lista de Tencdores Registrados en sus sistemas intemos, cuando
cualquier institucidon competente requiera el detalle de los Tenedores Registrados de los Bonos.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, se obliga a llevar y mantener actualizado el Registro de Tenedores.
El Regisiro de Tenedores debera contener la siguiente informacion:

- Nombre, domicilio, ieléfono, correo electrénico y generales del Tenedor Registrado de cada Bono

- Numero total de Bonos emitidos a favor de cada Tencdor Registrado

- Para cada Bono emitido y en circulacién: monto, namero y fecha de emisidn

- Para cada Bono cancelado: {a) detalle por redencidn (incluyendo nimero, fecha de cancelacidn y montoy,
(b} por reemplazo por Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados {incluyendo niimero, fecha de
cancelacion y monto); (c) por canje por Bonos de diferente denominacion (incluyendo niimero, fecha de
cancelacién y monto)

- Para cada Bono ne emitido y en custodia: (a} detalle por series y niumero

- Instrucciones de pago recibidas de los Tenedores Registrados

- Sipesa algin gravamen o medida cautelar sobre los Bonos

- Cualquieraotra informacidn que el Agente de Pago, Registro y Transferencia, considere conveniente

El Registro de Tenedores estard abierto a la inspeccion de los Directores y Ejecutivos autorizados del Emisor, y de
los funcionarios dc la SMV y de Latinex.

El Emisor informard al Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia sobre la identificacién de los Tenedores
Registrados de los Bonos que se emitan de forma fisica, y el Emisor se encargara de la emisién de tales Bonos
emitidos en forma fisica. E]l Emisor hard sus mejores esfuerzos para proporcionar al Agente de Pago, Registo y
Transferencia informacién general del Tenedor Registrado, incluyendo nombre del Representante Legal o persona
autorizada para representar al Tenedor Registrado, direccion fisicay postal, nimero de teléfono, comreo electronico
y telefax.

Micntras ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor
Registrado o de un representante autorizado de este, o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa,
el Agente de Pago, Registro y Trausferencia reconocerd al ultimo Tenedor Registrado de un Bono como el Gnico,
legitimo y absoluto propietario y titular de dicho Bono, para los fines de efectuar los pagos derivados de los Bonos,
recibir instrucciones y para cualesquiera otros propositos.
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Todo pago dc intereses y capital de los Bonos inmovilizados representados por medio de Macrotitulos emitidos y
depositados a favor de la Central Latinoamericana de Valores, S. A. (Latinclear), se hara a Latinclear como tenedor
registrado de los mismos. Latinclear, al recibir oportunamente el pago de intercses y capital de los Bonos acredifara
las cuentas de los Participantes ¢n proporcion a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos
inmovilizados de acuerdo a sus registros, de conformidad con losreglamentos y procedimientos de Latinclear, Los
Participantes de Latinclear acreditaran a su vez las cuentas de custodia de los propietarios de los derechos bursatiles
con respecto a los Bonos inmovilizados en propercion a sus respectivos derechos bursariles.

Todo pago de intereses y capital de un Bono individual serd hecho, a opcion del Tenedor Registrado del Bono y
segnun hayasido comunicado porescrito al Agente Pago, Registro y Transterencia: (i) mediante cheque de gerencia
emitide a favor del Tenedor Registrado del Bono, entregado en las oficinas principales del Agente de Pago, Registo
y Transferencia; (ii) mediante crédito a una cuenta bancariamantenida por el Tenedor Registrado del Bono con el
Agente de Pago, Registro y Transferencia (cuando el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea un banco); o
(iii) mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada por el Tenedor Registrado del Bono a través del sistcna
ACH.

Para aquellos Bonos Individuales emitidos fisica e individualmente que no estén sujetos al régimen de tenencia
indirecta contemplado en la Ley de Valores, el Tenedor Registrado tiene la obligacion de notificar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia, por escrito, cuanto antes, la forma de pago escogida y el nimcro de cuenta bancaria
ala que se haran los pagos dc ser cste el caso, asi como la de cualquier cambio de estas instrucciones. El Agente de
Pago, Registro y Transferencia no tendra obligacion ni de recibir ni de actuar en base a notificaciones dadas por el
Teneder Registrado con menos de cinco (3) Dias Habiles antes de cualquier Dia de Pago de Interés, Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada.

Cuando el Tenedor Registrado de un Bono Individual no haya escogido alguna de las formas de pago antes
mencionadas, el misme se hard por medio de cheque. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd
responsableporlapérdida, hurto, destruccion o falta de entrega, por cualquier motivo,delantesmencionado cheque
y dicho riesgo sera asumido por el Tenedor Regisirado. La responsabilidad del Agente de Pago, Registro y
Transferencia se limitara a emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado, entendiéndose
que para todos los efectos legales el pago de intercses o capital ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el
Tenedor Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el registro de
entrega de pagos del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Se entiende que en caso de que ¢l Tenedor
Registrado no retire los cheques correspondientes, no se entenderd como un incumplimiento del Agente de Pago,
Registro y Transferencia o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de pérdida, hurfo, destruccién o falta
de entrega del cheque, la cancelacion y reposicion del cheque se regird por las leyes de la Repiblica de Panamsa y
las practicas del Agente de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera costos y cargos relacionadoes con dicha
reposicién correrdn por cuenta del Teneder Registrado. El pago a Latinclear como Tenedor Registrado se hara
conforme al reglamento interno de Latinclear.

En case de gneun Tenedor Registrado de un Bono Individual escoja la forma de pago mediante crédito a una cuenta
bancaria mantenida con ¢l Agente de Pago, Registro v Transferencia, el pago sera acreditado en el Dia de Pago
correspondiente sin costo al Teneder Registrado. El Ermisor asumira los costos y gastos asociados ¢on pagos mediante
transferencia electrénica de fondos. En caso de transferencia electronica de fondos, ni El Agente de Pago, Registro y
Transferencia ni el Emisor serdn responsables por los actos, demora u omisiones de los bancos cormesponsales
involucrados en el envio o recibo de la transferencia electrdnica, que interrumpan o interfieran con el recibo de los
fondos a las cuentas del Tenedor Registrado. La responsabilidad de El Agente de Pago, Registro y Transferencia se
limitara a enviar la transferencia electrénica de acuerdo con las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose
que para todos los efectos legales el pago de interés y/o capital ha sido hecho al Tenedor Registrado y recibido
satisfactoriamente por este en la fecha de envio de la transferencia.
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El Agente de Pago, Registro y Transferencia, no scrd responsable tTente ¢l Emisor o al Tenedor Registrado por la
retencidn del Pago de Intereses o Pago de Capital correspondiente a uno o mas de los Bonos, si existiese una orden
judicial o de otra Autoridad Gubernamental competente que le obligue a retener dicho pago, o por mandato de la
ley. En caso de que cl Agente de Pago, Registro y Transferencia, retenga el Pago de Intereses o Pago de Capital de
algan Bono notificara dc cllo al Emisor inmediatamente.

Ni el Agente de Pago, Registro y Transferencia ni ¢l Emisor tendrin respounsabilidad alguna frente al Tenedor
Registrado o terceros, cuando ejecute instrucciones que el Agente de Pago, Registro y Transferencia o el Emisor,
segun sea el caso, razonablemente creyese provengan del Tenedor Registrado de dicho Bono.

Para aquellos Bonos Individuales emitidos fisica e individualmente que no estén sujetos al régimen de tenencia
indirecta contemplado en 12 Ley de Valores, toda suma de dinero que el Emisor haya puesto a disposicion del
Agente de Pago, Registro y Transferencia para cubrir los pagos de intereses y capital de los Bonos Individuales y
que no sea cabrada por el respectivo Tenedor Registrado luego de transcurrido un periodo de ciento ochenta {180)
dias calendario después de la Fecha de Vencimiento, sera devuelta porel Agente de Pago, Registro y Transferencia
al Emisor cn dicha fecha y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a
dicha fecha deberd ser dirigido directamente al Emisor no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia
responsabilidad alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor Regisirado.

El Agente dc Pago, Registro y Transferenciay cualquiera de sus acciomstas, directores, dignatarios o compatiias
subsidiarias o afiliadas podidn ser Tenedores Registrados de los Bonos y entrar en cualesquiera transacciones
comerciales con el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los
Tenedores Registrados de los Bonos.

Los gastos asociados a la materializacion de¢ los Bonos deberan ser sufragados por ¢l Tenedor Registrado que
solicite la materializacién.

ii. Eventos de Incumplimiento de los Bonos
Las siguicntes eircunstancias constituiran un Evento de Incumplimiento {cada uno, un“ Evento de Incumplimiento™)

de los Bonos, las cuales en el caso que se suscite alguna de ellas, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar
a que se declare de plazo vencido la Emision:

. SiclEmisornopagaselosintereses y/oel capital decualquier Scrie de Bonos quehubiese vencido y fueseexighble.

2. Elincumplimiento del Emisor de cualquieradelas obligaciones descritas enlas Secciones (IIDA )(j)){Obligaciones
de Hacer del Emisor) y (LIN({AX kk)(Obligaciones de No Hacer del Emisor) del presente Prospecto Informativo.

3. Sise iniciajuicio, proceso de quicbra, teorganizacién, insolvencia o liquidacion por o en contra del Emisor.

Ante la ccurrencia de cualquier Evento de Incumpluniento antes descrito, el Emisor tendra un Periodo de Cura para
subsanar dicho Evento de Incumplimiento, El Periodo de Cura serd: (a) quince (15) dias calendano contados desde
la fecha en que se debid hacer el pago para ¢l Evento de Incumplimiento descrito en el numeral 1 anterior; y (b}
treinta (30) Dias Habiles a partir de 1a fecha en que ¢l Emisor reciba la notificacién de parte del Agente de Pagp,
Registro y Transferencia para cl Evento de Incumplimiento descrito en el numeral 2 anterior. No aplicara Periodo
de Cura para el Evento de Incumplimiento descrito en el numeral 3 anterior.

En caso de que ¢l Emisor incumpliese cou su obligacidon de pagar intereses de los Bonos Subordinados No
Acumulativos conforme a lo dispuesto en ¢l numeral (1) de los Eventos de Incumplimiento, o que ¢l Emisor
incumpliese cualquiera de sus obligaciones o compromisos con respecto a la presente Emision, v dicho
incumplimiento continuase y no hubiesesido subsanad o dentro del Periodo de Curacorrespondiente, los Tenedores
Registrados de los Bonos Subordinados No Acumulativos podrin ejercer las acciones legales que estimen
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convenientes para hacer valer sus derechos y exigir el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Bonos
Subordinados No Acumulatives, en el entendido de que nada en esta Seccidn les otorga el derecho a declarar los
Bonos Subordinados No Acumulativos de plazo vencido ni a solicitar la aceleracidn del vencimiento de ningén
pago. En consccuencia, la ocurrencia de cualquiera de los Eventos de Incumplimiento bajo la presente Emision no
dara lugar a la declaratoria de plazo vencido de los Bonos Subordinados No Acumulativos.

El Emisor serad responsable de notificar la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento mediante I
divulgacion de un Hecho de Importancia a través del Sistema Electrdnico de Remisidn de Informacion (SERD de
la Superintendencia del Mercado de Valores, con copiaa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y a Latinclear,
tan pronto tenga conocimiento de la ocurrencia de dicho evento.

Sin perjuicic de lo anterior, en caso de que ¢l Agente de Pago, Registro v Transferencia o cualquier Tenedor
Registrado de Bonos tenga conocimiento de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, podra notificar tal
hecho al Emisor, En dicho caso, el Emisor debera proceder con la divulgacion correspondiente mediante Hecho de
Importancia en los términos antcs indicados. Recibida dicha notificacion, el Emisorcontard con la oportunidad de
subsanar cl incumplimiento dentro del Periodo de Cura correspondiente.

En caso de que el Emisor no cumpla con su obligacion de divulgar el Evento de Incumplimiento conforme a lo
anterior, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra poner dicha situacién en conocimiento de la
Superintendencia del Mercado de Valores, 1a Bolsa Latinoamericana de Valomws, S.A. y Latinglear, sin perjuicio de
las acciones legales que puedan cjercer los Tencdores Registrados de los Bonos.

ji- Obligaciones de Hacer del Emisor

Obligaciones de Hacer de los Bonos:

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacidn, salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos
autorice expresamente y por escrito lo contrario, con excepcién de las obligaciones de pago de capital e intereses
bajo los Bonos, las cuales no podrén ser dispensadas ni exceptuadas de cumplimiento, salvo en lamedida permitida
por la ley aplicabley exceptuando cualquier acédpite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia del Mercado de¢ Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén
registrados ante la SMV, el Emisor se obliga a lo siguiente:

1. Suministrar a l[a SMV y a Latinex, dentro de los plazos y de acuerdo con la periodicidad que establezcan dichas
entidades, la siguiente informacion:

Informe de actualizacion anual {IN-A) acompafiado de los estados financieros anuales, debidamente auditados
poruna firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a més tardarires (3) meses después
delcierre de cadaano fiscal, acompaifiados de la declaracién jurada correspondiente. Los estados financieros y
la declaracidn jurada deberan ser confeccionados de conformidad con los pardmetros y normas que establezca
la SMV.

Informe de actualizacion trimestral (IN-T) acompariado de los cstados financicros interinos no auditados, los
cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre correspondiente.

Reporte F1- Informacién General del Emisor, anualmente dentro de los tres {3) meses siguientes al cierre del
periodo fiscal correspondiente del Emisor,

Reporte F3 — Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2) meses siguientes
al cierre de cada trimestre a ser reportado.
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Reporte F4 — Resumen Financiero, trimestralmente dentre de los dos (2) meses siguientes al cicrre de cada
trimestre a scr reportado.

Reporte F5 — Cuestionario de Gobierno Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal correspondicnte del Emisor.

Reporte F& — Rotacion de Auditores Externos del Emisor, anualmente treinta {30) dias anteriores al inicio de
las labores de auditoria anual con detalle de los nombres de auditores que componen el equipo de auditoria.

Reporte F9 — Entidades y Personas involucradas en la Emision, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

Cualquier otra informacién que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la SMV y/ o Latinex.

2. Notificarala SMV y a Latinex de inmediato y por escrito, cualquier hecho de importancia en el desarollo del
negocio del Emisor, evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligacioncs derivadas de los
Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

3. Suministrar al Agente dc Pago, Registro y Transfercncia cualquier informacidn financiera, razonable y
acostumbrada, que solicite.

4. Para el pago de intereses y capital de los Bonos en la fecha que corresponda, el Emisor depositard en la cuenta
bancaria que para esos efectos disponga el Agente de Papo, Registro y Transferencia, directamente en el caso de
los Bonos Subordinados No Acumulativos, los fondos requeridos, en cantidad suficiente para cubrir los pagos que
se tengan que efectaren dichos conceptos. ELEmisor se obliga a depositaren la cuentade Agentede Pago, Registo
y Transferencia, a més tardar tres {3) Dias Habiles antes de cada Dia de Pago de Interés, Fechade Vencimiento y
Fecha de Redencion Anticipada de los Bonos.

5. Notificar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los Tenedores
Regstrados de los Bonos, con no menos de diez (10) dias calendario de anticipacion a la Fecha de Suspension de
pago de intereses conrespecto de los Bonos Subordinados No Acumulativos cuando decida ejercer el derecho de
suspender el pago de intereses segin lo contempla el Prospecto Informativo.

6. Cumplir y causar que se cumplan contodas las leyes y decretos vigentes en la Repiiblica de Panama, incluyendo
quc incidan directa o mdirectamente en el curso normal de negocios.

7. Cumplir con el Reglamento Interno de Latinex.

8. Cumplir y causar que se cumplan, segiin les aplique, con todas las obligaciones bajo la Emision, incluyendo,
pero sin himitarse, las Obligaciones de Hacer del Emisor y la Obligacionesde No Hacer del Emisorque se establecen
en este Prospecto Informativo.

9. Mantener y a causar que se mantengan todos los impuestos, tasas, cuotas patronales, etc. al dia.

10. Mantener y a causar que s¢ mantengan ¢n orden todas las licencias, patentes, permisos y marcas que permitan
el curso continuo de las operaciones.

11. Mantener y a causar que s¢ mantengan al diatodas las obligaciones con tercers personas, incluyendo acuerdos
comerciales.

12. Realizar y causar que se realicen transacciones con compafiias afiliadas y compaiiias relacionadas en términos
de mercado, justos y razonables.
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13, Cumplircon las demasobligaciones cstablecidasen este Prospecto Juformativo, los Bonos y demasdocumentos
y contratos relacionados con la presente Oferta.

14. Suministrar la calificacidon de riesgo del Emisor y sus actualizaciones.
15. Mantener las restricciones financieras que se establezcan para cada una de las Serie de los Bonos, seain aplique.
kk. Obligaciones de No Hacer del Emisor

Obligaciones de No Hacer de los Bonos:

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor no podré realizar las siguientes operaciones:

1. No disolverse.

2. No reducir su capital social autorizado.

3. Noincurriren morani incumplir cualquier otra obligacién que mantengao llegue a mantener conlos Tenedores
Registrados de los Bonos o con cualquier institucion financiera, por cualquier otro concepto.

H. Notificaciones

Todanotificacion o comumicacional Agente dePago, Registro y Transferenciao al Emisor, respectivamente, debera
ser dada por escrito y enviada por el Tenedor Registrado o su apoderado, como se detalla a continuacion:

Global Bank Corporation

Casa Matriz, Torre Global Bank
Santa Maria Business District
Ciudad de Panama4, Panama
Teléfono: (507) 206-6612

Fax: (507) 206-6693

Atencion: Luis Cargiulo
Luis.cargiulo@globalbank.com.pa

Toda notificacidon o comunicacion al Emisor debera ser dada por cscrito y cnviada por el Tenedor Registrado o su
apoderado, como se detalla a continuacidn:

SOL GLOBAL GROUP, S.A.

Ave. 5ta Sur San Francisco, No. 26, Primer Piso,
Teléfono: +507 208 6101

Fax:No disponiblc

Persona de contacto: Oscar Sobrino

Correo electronico: osobrino(@ladona.com.pa
Sitio web:No disponible.

Cualquier notificacion o comunicacidn a los Tenedores Registrados se realizara mediante el procedimiento para la
remision de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear.

Si la notificacién o comunicaciénes enviadamediantecorreo certificado o porte pagadose considerard como debida
y efcetivamnente efectuada a los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea franqueada. En caso de quela
comunicacionse efechiepormedio de anunciopiblico, se entendera e fectuada enla fechade la segundapublicacion
del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacion se entenderi efectuada en la fecha que aparezea en la nota
de acuse de recibo, firmada por la persena a quien se le entregd dicha comunicacidon. En casode envio por fax, a
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partir de la fecha que aparezca impresa por el equipo a través dela cual se trasmitio. En caso de correo electronico,
la comunicacion se entendera entregada en la fecha en que fue enviada.

mm. Reuniones y acciones del Tenedor Registrado
a. Propositos

Una reumoén de Tenedores Registrados podra ser solicitada por el Emisor, el Agente de Pago, Registro v
Transferencia, o cualquier Tencdor Registrado de los Bonos, en cualquier momento y de tiempo en tiempo en
atencidn a lo dispuesto en esta Seccidn para los siguientes propdsitos:

1. Notificar al Emisor, o dar cualesquiera instrucciones al Agente de Pago, Registro y Transferencia y
Transferencia con relacion a alguna disposicion de los Documentos de la Emision, de conformidad con los
términos y condiciones establecidos en este Prospecto [nformativo;

2. Consentir a una enmienda de los términos y condiciones a que se refiere la Seccidn IX del Prospecto
Informativoo de algin Documento dela Emision sujeto, ademas, a lo quedisponga al respecto cadaDocumento
de la Emisién en cuanto a eniniendas, segiin requiera aprobacion de los Tenedores Registrados de Bonos; o

3. Notificar al Emisor, o dar cualesquiera instrucciones al Agente de Pago, Registro y Transferencia vy
Transferencia u otorgar dispensas de cualquicr incumplimiento de alguna disposicién de los Documentos de Ia
Emision, sus consecuencias y cumplimiento, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en la
Seccion IX de este Prospecto Informativo; y

4. Realizar cualquier otra accion autorizada por estos términos y condiciones o por la ley aplicable.

Cualquier modificacion o dispensa a los Documentos de la Emision, inicamente requeriria aprobacién de una
Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados No Acumulativos.,

No obstante lo dispuesto en este Prospecto Informativo en relacion con las reuniones de los Tenedores Repistrados,
en todos aquellos casos en que sea necesarie conforme a los Docurnentos de la Emisidn obtener la aprobacion,
consentimiento, dispeusa o cualquier otra instruccién requerida de los Tenedores Registrados de los Bonos
conforme a lo dispuesto en el parrafo (a) de esta Seccion o en los Documentos de la Emision, tal aprobacion podrd
ser obtenida en forma escrita, sin necesidad de reunion, siempre que: (i) el Emisor cxplique en forma detallada, en
el documento en el cual solicite la aprobacién, las matcnas o temas cuya aprobacidn se solicita y que acompafie
ademas, los documentose informacién que sean necesarios para que los Tenedores Registradosde lo s Bonospuedan
entender las materias o temas sujetos a aprobacion; y (ii) el documento en el cual se solicite 12 aprobacidn sea
circulado a todos los Tenedores Registrados, En estos casos, se entenderd que s¢ ha obtenido la aprobacion del
porcentaje de los Tenedores Registrados que requiera los Documentos de la Emision si el documento en que se
solicita y explica las materias que son objeto de la aprobacion es firmado, sin reservas, por representantes
autorizados de los Tenedores Registrados de los Bonos que representen el porcentaje de saldo imsoluto de capital
de los Bonos requerido por los Documentos de la Emision, para aprobar la respectiva materia o tema sujeto a
aprobacién-

b. Convocatoria v quonim

El Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o cualquier Tenedor Registrade de Bonos Subordinados
No Acumulativos podran solicitar una reunion de Tenedores Registrados de Bonos, para tomar cualesquiera otras
acciongs autorizadas en la Seccion (IID{A)(mmYa) de este Prospecto Informativo. La convocatoria para dicha
reunion que cumpla este criterio debera hacerse conno menos de treinta (30) dias calendario ni mas de sesenta (60)
dias calendario de antelacion a la fecha de la reunién, mediante entrega de aviso de ésta conforme a lo dispuesto en
la Seccién (1ID(A) mm).
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La convocatoria a toda reunién de Tenedores Registrados debera contencr, por lo menos, la fecha, hora y lugar de
reunién y la agenda a tratarse en la misma.

Para que haya quorum en las reuniones de Tencdores Registrados se requiere que estén representadosen ella la
Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos. Cuando no se obtenga el quorum antes mencionado para celebrar
una reunion de Tenedores Registrados, dicha reunion se celebrara con los Tenedores Registrados que estén
representados en la segunda fecha de reunion que para tal proposito se establezca en el a viso de convocatoria de la
reunidn.

c. Derecho a voto

Cada Mil Délares (US$1,000.00) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion daté derecho
a un {1} voto en las reuniones de Tenedores Registrados de Bonos.

Los Tenedores Registrados podrdnhacerserepresentar endichas reuniones por mandatarioso apoderados, bastando
para tal cfecto conuna mera autorizacidn escrita expedida por ¢l Tenedor Registrado o por un apoderado suyo con

suficiente poder.

d. Presidente v sceretario

Los Tenedores Registrados de los Bonos designaran un presidente y un secretario que seran elegidos por: {a) el
voto favorable de la Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos emitidos y en circulacion representados en la
Teunion.

e. Suspensién de reuniones

Cualquier reunion de los Tenedores Registrados de los Bonos debidamente convocada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia conforme a esta Seccion de! Prospecto Informativo podré ser suspendida de tiempo en
tiempo por el Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, los Tenedores Registrados de los Bonos que
hubicren solicitado originalmente la reunidn, y la reunién podra mantenerse asi suspendida hasta nueva
convocatoria que envie el Agente de Pago, Registro y Transferencia por solicitud del Emisor, el Agente de Pagp,
Registro y Transferencia, los Tenedores Registrados de los Bonos que hubieren convocado originalmente la
reunion.

f. Conteo de votos vy regisiro de acciones en las reuniones

El voto sobre cualquier resolucién propucsta ¢n una reunidn de Tencdores Registrados de Bonos serd por boleta
escrita donde se consignaran las firmas de los Tenedores Registrados de Bonos o de sus representantes por poder y
los nameros de serie ¥ los montes del valor nominal de¢ los Bonos mantenidos o representados por éstos. El
presidente de la reunién designara dos (2) inspectores de los votos quicnes, junto con el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, contaran todos los votos emitidos en la reunién a favor o en contra de cualquier resolucion y
quienes emitirdn ¢n conjunto ¢con el secretario de la reunién un informe escrito de todos los votos emitidos en la
reunién. Se dejard constancia de¢ los procedimientos de cada reunidn de los Tenedares Registrados de Bonos, serd
preparado por el secretario de la reunién y se le adjuntarén a dicho registro los informes en original de los
inspectores de los votos en cualquier votacion por boletas que se tomen de ahi en adelante, asi como la certificacion
del Agente de Pago, Registro y Transferencia. El registro debera mostrar los nimeros de votos que hayan votado a
favor o en contra de cualquier resolucion v su regpectiva Serie. El registro debera ser firmado y verificado por las
declaraciones juradas del presidente y el secretario de la reunion y sera entregado al Emisor y al Agente de Pagp,
Registro y Transferencia. Cualquier registro asi firmado y verificado serd evidencia concluyente de las materias ahi
declaradas.
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g Determinacion de porcentajes

El Emisor y los Tenedores Registrados consienten que, respecto a cualquier procedimiento relevante para una
reunion de Tenedores Registrados de Bonos o para obtener la aprobacion escrita de los Tenedores Registrados de
Bonos, ¢! Agente de Pago, Registro y Transferencia podra proponer procedimientos, formulas y recomendaciones
para la aprobacion por parte de una Mayoria de Tencdores Registrados de Bonos, en la medida en quc tales
procedimientos no sean contrarios a lo dispuesto en los Documentos de la Emision y en las leyes vigentes.

Conforme se establece en el Contrato de Agencia, Registro y Transferencia, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia deberd participar en las reuniones de Tenedores Registrados de Bonos y verificar el cumplimienmo
del porcentaje requerido de Tenedores Registrados para la toma de decisiones.

nn. Renuncia y Remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd renunciar a su cargo en cualquier momento, sin responsabilidad
alguna para el Agente de Pago, Registro y Transferencia, mediantc notificacion por escrito a ¢l Emisor. Dicha
notificacion indicard la fecha en que dicha renuncia ha de ser efectiva, la cual no podra ser menor de sesenta (60) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que la notificacion sea recibida por el Emisor. No obstante, 1a renuncia del
Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd efectiva bajo ningiin motivo hasta tanto el Emisor nombre un agente
de pago, registro y transferencia sucesor y el mismo haya aceptado dicho cargo cn substancialmentc los mismos
términos y condiciones del Contrato de Agenciade Pago, Registro y Transferencia. Sin embargo, si transcurrido el
término de los sesenta (60) Dias Hébiles antes sefialados, €1 Emisor no hayanombrado un agente de pago, regso y
transferencia sucesor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia tendr la opcidn de nombrar a nn agente de pago,
registro y transferencia sucesor por cuenta y en nombre del Emisor. No obstante, la renuncia del Agente de Pagp,
Registro y Transferencia no serd efectiva bajo ninglm motivo hasta tanto se haya nombrado un nuevo agent de pago,
registro y transferencia y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En el ejercicio de sus obligaciones bajo el Contrato de Agencia, Registro y Transferencia, ¢l Agente de Pago, Registo
y Transferencia solo respondera a el Emisory a los Tenedores Registrados porlos dafios y perjuicios causados a estos
por sus actuaciones en que haya mediado negligencia o culpa grave, o dolo.

El Emisor podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia sin responsabilidad para el Emisor, en los
siguientes casos:

1. Encasode que ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia cicrre sus oficinas en la ciudad de Panama;

2. Encaso deque el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido, reorganizado o liquidado, disuelo, o
su licencia para operar sea suspendida

3. Encaso de que el Emisor lo solicite mediante notificacion escrita a ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia,
Dicha notificacion indicar las razones por la cual el Emisor solicita la remocion y 12 fecha en que dicha remocion
ha de ser efectiva, la cual no podrd ser menor de sesenta (60) Dias Habiles contados a partirde la fecha en que Ia
notificacidon sea recibida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de remocién del Apgente Pago, Registro y Transferencia como agente de pago, registro y transferencia, el
Emisor deber? suscribir inmediatamente un nuevo Contrato de Agencia, Registro y Transferencia substancialments en
los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia, Registro y Transferencia.

00. Duracidn del Contrato de Agencia, Registro y Transferencia

El Contrato de Agencia, Registro y Transferencia se mantendré en vigencia mientras que existan Bonos emitidos y
encirculacion, No obstante,el Emisory ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia podrén, en adiciona las causas
de terminacion previstas en la Ley, dar por terminado el Contrato de Agencia, Registro y Transferencia, por las
causales de renuncia y remocién contempladas en dicho contrato.
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En caso de darse porterminado el Contrato de Agencia. Registro y Transferencia, el Emisor publicari, en un diario
de circulacion enla Republica de Panami por un dia, un aviso que contenga el nombre del nuevo Agente de Pagn,
Registro y Transferencia.

pp- Prescripeion y Cancelacion
Prescripeion

Las obligacionesdcl Emisorbajo los Bonos prescribirande conformidad con lo previsto enlas leyes dela Republica
de Panamad y los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

Cancelacion

El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulara y cancclara todos aquellos Bonos que hayan sido pagados o
redimidos, y aquellos que hubicsen sido reemplazados de conformidad con lo establecido en los trminos v
condiciones de los Bonos y este Prospecto Informativo.

qq. Ley y Jurisdiccién Aplicable

Tauto la Oferta Publicade los Bonos, como los derechos y las obligaciones derivados de estos se regiran por las
leyes de la Repuiblica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la SMV. Para todos los efectos legales,
cualquier controversia qne surja en relacion con los Bonos estara sujetaa la jurisdiccién de los tribunales ordinarios
de la Repiblica de Panama.

B. PLAN DE DISTRIBUCION

El Emisor ha designado a Global Valores, S.A ., con oficinas principales ubicadas en ubicadas en el Edificio Calle
50, edificio Global Bank, Plauta Baja, Ciudad de Panam4, Republica de Panams, para actuar como puesto de bolsa
autorizado para la veuta de los Bonos, de conformidad conel contrato de prestacion de servisios celebrado entre
las partes, cuya copia reposaen los archivos de la SMV y ¢std disponible al piiblico en general para su revision.

Global Valores, S.A., empresa con licencia de Casa de Valores expedida mediante la Resolucién CNV -022-03,
quien es un Puesto de Bolsa en Latinex, miembro de Latinclear y que cuenta con Corredores de Valores
debidamente autorizados por la Superintendencia de Mercado de Valoresde la Repitblica de Panama. El Emisor
pagara libre de todo impuesto, gasto y/o cualquier otro ernolumento aplicable a GLOBAL VALORES S.A., una
comision, correspondiente al cero punto ciento veinticineo por ciento (0.125%) sobre el monto de los Bonos
colocados sin esfuerzo de venta de Global Valores, S.A., mas ITBMS de siete por ciento (7%). La comisién
aplicable al monto de los Bonos colocados con esfuerzo de venta de Global Valores, S.A., sera determinada
mediante enmienda alcontrato de servicio de puesto de bolsa, suscrita entre el Emisor y Global Valores, S.A. Copia
de la documentacion que ampare dicha enmienda serd suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores
quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Los Bonos seran oftrecidos al piiblico general, sin ninglin perfil especifico. Los acciomistas mayoritarios, directores,
dignatarios, ¢jecutivos, administradores, sociedades afiliadas, subsidiarias y controladoras del Emisor no intentan
suscribir la oferta total ni parcialmente. 8in perjuicio de lo anterior, las personas naturales que son beneficianas de
la persana juridica que es beneficiaria de las Empresas Relacionadas, tienen la intencién de adquirir el cien por
ciento {100%)de la Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos en el mercado primario. Al momento de
registro de la presentc emisién, no se ha suscrito la Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos.
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Los Bonos seran colocados por el Puesto de Bolsa en base a susmejores esfuerzos, de acuerdo con las condiciones
pactadas en ¢l Contrato para Prestacion de Servicios de Puesto de Bolsa en el Mercado Primario.

GLOBAL VALORES, S.A., no garantiza al Emisor la venta total o parcial de los Bonos.

La Oferta Publica de los Bonos sélo esta siendo hecha dentro de la Republica de Panama través de Latinex.

Actualmente no existen ofertas, ventas o transacciones de valores del Emisor en colocacién privada, o dirigidas a
inversionistas institucionales.

C. MERCADOS

Los Bonos objetode la presente oferta serdn listadossolamente en Bolsa Latinoamericanade Valores S.A. , sociedad
que cuenta con licencia otorgada porla SMV para actuar como bolsa de valores en la Repiiblica de Panama, No se
tiene previsto colocar, listar o registrar los Bonos en otras jurisdicciones o mercados fucra de Panam4, aunque el
Emisor se reserva el derecho de hacerlo cuando lo estine conveniente.

La Oferta Piiblica Bonos Corporativos Subordinados No Acumulativos fue registrada ante la SMV y su venta
autorizada mediante Resolucion No. SMV-335-26 de 17 de julio de 2026. Esta autorizacién no implica que I SMV
recomiende la inversién en tales valores ni represente opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del
negocio. La SMV no sera responsable potla veracidad de la informacion presentada en este Prospecto Informativo
o de las declaraciones contcnidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacion en Latinex, y seran colocados mediante oferta piiblica primaria en
dicha bolsa de valores, El listado y negociacidn de estos valores ha sido autorizada por Latinex. Esta autorizacion

no implica su rccomendacién u opinion alguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emisién son los siguientes:

Ciiras Representadas en USS

_?ﬂh_lﬂ’i Piblice * “Tntal de Gastos de la Enlsion ** Cantidad Netu al B
Pur Unidad 1.0 00 | 3.33 996,77
Total | 30.000.000 [ 96.877.08 | 29.903.177 97

* Oferta mas intereses acumulados (si 1a fecha de liquidaciéu no coincidiese con la fecha de emisién o conun Dia
de Pago). Precio inicial sujeto a cambios.

** Incluye: Tarifa de negociacién ¢n Latinex, tarifa de registro por oferta piblica en la SMV, inscripcionen la
LATINEX, mantenimiente anual de LATINEX, inscripcién de valores en Latinclear (incluide ITBMS),
mantenimiento anual de Latinclear (incluido ITBMS), comisién de agente estructurador (incluido ITBMS),
comision de colocacion, comisidn de Agente de Pago, Registro y Transferencia (incluido ITBMS) y otros gastos.

El Emisor incurrird en los siguientes gastos aproximados, los cuales representanel 0.3880 % del total de la emisién;









SOL GLOBAL GROUP, S.A. es unasociedad 2néunima constituida y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panamna, constituida mediante la Escritura Pablica No. 8.025 de 2 de diciembre de 2025, de la Notaria
Cuarta del Circuito de Panama, debidamente inscrita en la Seccidn Mercantil al Folio No. 1 155776731 desde el 4
de diciembre de 2025; domiciliada ¢n ; Ave. 5ta Sur San Francisco, No. 26, Primer Piso.

El Emisor tienc como objetivo principal brindar financiamiento a las Empresas Relacionadas. La actividad
principal de las Empresas Relacionadas consiste en la tenencia, desarrollo, operacion y/o administracion de activos
y proyectos en la Republica de Panama, incluyendo —sin limitarse a— activos inmobiliarios comerciales, asi come
otras lineas dc negocioque formenpartc de sus operaciones corporativas. La duraciondcel Emisor s perpetua, salvo
que sea disuelta legalmente por sus accionistas de acuerdo con la ley.

Domicilic Comercial

El domicilic comerial principal el Emisores el siguicnte: Ave. 5ta Sur San Francisco, No.26, Primer Piso, Ciudad
de Panama, Republica de Panama.

Emision y Ofertas Piablicas Anteriores

El Emisor no ha emitido valores autorizados por la SMV anteriormente.

Gastos de Capital y Disposicién de Activos

El Emisor fue constituido el 4 de diciembre de 2025 y sc encuentra en etapa pre-operativay de obtencion de su
registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores. Por tanto, no mantiene gastos de capital y disposicién de
activos en los ltimos cinco (5) afios.

Capitalizacién y Endeudamiento

El Emisor fue constituido el 4 de diciembre de 2025 y se encuentra en etapa pre-operativay de obtencion de su

registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores. Por tanto, no ha llevado a cabo actividades de inversidn
vi financiamiento.

B. CAPITAL ACCIONARIO

El capital social autorizado es de Diez Mil Délares (US$10,000.00), divididos en cien (100} acciones comunes con
un valor nominal de Cien Dolares (US$100.00), todas pagadas, emitidas y en circulacion.

El Emisor no mantiene acciones en tesoreria.

El Emisor fue constituido el 4 de diciembre de 2025 y se encuentraen etapa pre-operativay de obtencidn de su
registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores. Por tanto, en losltimos ¢inco (5) afios no se ha pagado
mas del diez por ciento (10%) del capital con bienes que no sean efectivo,

A la fecha no hay acciones que no representen capital.

A continuacidn, la conciliacién del mimero de acciones comunes emitidas y en circulacion al principio y al final de

cada afio, durante los ultimos cinco (5) afios;






J) Ademis de los fincs cxpuestos mas amiba, la sociedad tendra todas las facultades que contempla ¢l Articulo
diecinueve (19) de la Ley treinta y dos (32) de mil novecientos veintisiete (1927) de la Republica de Panam4, asi
como cualesquiera facultades adicionales que otorguen a la sociedad cualesquiera otras leyes vigentes.

Para efectos del otorgamiento de préstamos con cargo a la Seric A dc los Bonos Subordinados No Acumulativos,
las “Empresas Relacionadas” corresponden a cntidades que califiguen como partes relacionadas conforme a las
Normas Internacionales de¢ Informacion Financicra (NIIF), en particular la NIC 24 y sus modificacioncs,
incluyendo, entre otros supuestos, cuando exista control, control conjunto o influencia significativa, control conin,
cuando se trate de entidades asociadas o negocios conjuntos, cuando estén controladas o influenciadas por una
misma persona rclacionada, o cuando compartan personal clave de 1a gerencia. El Emisor utilizara los fondos que
obtenga por la venta de los Bonos, especificamente los correspondientes a la Scric A, para otorgar facilidades de
crédito a dichas Empresas Relacionadas, actuando como acreedor frente a las mismas. El Emisor no desarrollar
actividad comercial operativa propia distinta del otorgamiento de financiamientos; en consecuencia, no se prevé
que genere ingresos derivados de operaciones comerciales directas, sino principalmente de los rendimientos
provenientes de los préstamos otorgados. Lo anterior no limita que, respecto de series distintas a 1a Seric A, los
fondos pucdan destinarse a capital de trabajo, invcrsion en activos o cancelacion de obligaciones del Emisor,
conforme se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente.

Entorno Econémico

De acuerdo con cifras oficiales del Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de la Contraloria General d¢
la Repablica de Panama, al cierre de diciembre de 2025 la economia panamefia mantuvo un desetnpeiio positivo y
estable. Durante 2025, el Producto Intemo Bruto (PIB) a precios constantes registré un crecimiento moderado, con
una expansidén acumulada cercana al 4%, reflejando la continuidad del dinamismo econdmico, apoyado
principalmente en los sectores de servicios, logistica, comercio y turismo.

El crecimiento cstuvo impulsado por las actividades rclacionadas con el transporte, almacenamiento y
comunicaciones, destacando el aporte del Canal de Panama, el transportc aéreo de pasajeros y las actividades
auxiliares de la logistica. Asimismo, los hoteles y restaurantes mostraron un desempefio favorable, asociado al
aumento sostenido de la entrada de turistas y visitantes al pais, lo que a su vez fortaleci6 el comercio intemo y otros
scrvicios conexos. Las actividades inmobilianias, empresariales y de alquiler también registraron varjaciones
positivas, apoyadas en la demanda de servicios profesionales, de arquitectura, ingenieria, juridicos y publicidad.

La construccion continué siendoun compoenente relevante del crecimiento econdmico, con avances en proyectos
de infraestructura publica y desarrollos privados, mientras que la industria manufacturera mantuvo una evolucion
estable, respaldada por la produccion de bienes vinculados a la construccion y al procesamiento de alimentos. Por
su parte, la intermediacién financiera mostré un crecimiento moderado, impulsado por el aumento del créditw al
scctor privado, especialmente en actividades como comercio, construccion, industria y consumo personal, asf como
por mayores ingresos por comisiones y servicios financieros.

En el ambito del sector pliblico, ¢l Gobierno General presentd un crecimiento moderado en su valor agregado,
explicado principalmente por el incremento en las remuneraciones y el fortalecimiento de algunas instituciones
publicas, en particular en 4reas como educacion y seguridad. De igual forma, los servicios sociales y de salud
privada continuaron mostrando un comportamiento positivo, producto del anmento en la demanda de servicios
hospitalarios, médicos y otros vinculados a la atencién de la salud.,

En cuanto a los precios, el Indice dc Precios al Consumidor (IPC) cerré diciembre de 2025 con una variacion
interanual baja y controlada, ubicada alrededor del 1%, evidenciando un entorno de estabilidad de precios. Los
mayores incrementos se registraron en los grapos de vivienda, agua, electricidad y gas, asi como en transporte y
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restaurantes y hoteles. mientras que los grupos de alimentos y bebidas no aleohdlicas, cducacién, prendas de vestr
y calzado y comunicaciones mostraron variacioncs moderadas o negativas.

En conjunto, los resultados economicos al cierre de 2025 confuman que Panama mantiene una economia en
crecimiento, con fundamentos macroecondmicos s6lidos, inflacion contenida y una estructura productiva apoyada
principalmente en los sectores de servicios, logistica, comercio, turismo y actividades financieras, 1o que refuerza
un escenario de estabilidad y continuidad para el desempefio economico del pais.

Descripecion de la Industria

El rcpago de capital e intereses de los Bonos provendra de los Créditos generados bajo el Contrato de Préstamo
suscrito cnire ¢l Emisor y las Empresas Relacionadas.

La actividad principal de las Empresas Relacionadas consiste en la tenencia, desarrollo, operacion y/o
administracién de aclivos v proyectos en la Republica de Panama, incluvendo —sin limitarse a— aclivos
inmobiliarios comerciales, asi comno ofras lineas de negocio que formen parte de sus operaciones corporativas.
La industria mmobiliaria comercial en Panami representa un componente estratégico para el desarrollo econdmico
del pais, dada su estrecha vinculacion con 1a actividad constructiva, la atraccidon de inversion extranjera y la
generacion de empleo. Este sector se camcteriza por la tenencia, desarrollo, operacion y adrunistracion de activos
inmobiliarios.

En los altimos afios, Panamd ha consolidado su posicion como centro regional de negocios. lo que ha impulkado
una demanda sostenida de espacios comerciales de calidad, favoreciendo el desempeio de las empresas dedicadns
a la gestién y desarrollo de activos inmobiliarios comerciales.

Sin embargo, la industria inmobiliarta comercial en Panami no estd exenta de desafios. La sensibilidad de la
demanda ante variaciones en las condiciones macroecondmicas, los niveles de ocupacion de los mmuebles, las
fluctuaciones en las tasas de interés y los cambios en las preferencias del mercado son factores que requieren una
gestion activa y prudente por parte de las empresas del sector.

En este contexto, dado que el repago del capital e intereses de los Bonos Subordinados No Aeurnulativos depende
de los flujos generados bajo el Contrato de Préstamo suscrito entre el Emisor y las Empresas Relacionadas, el
desemperio financiero de estas 0ltimas resulta determinante para la capacidad de pago del Emisor.
Principales Competidores

El Emisor enfrenta un riesgo de competencia derivado de la posibilidad de que las empresas relacionadas tengan
acceso, en condiciones mas favorables, a otras fuentes de financiamiento disponibles en el mercado. La existencia
de dichas alternativas podria limitar la utilizacion de los servicios financieros del Emisor y afectar su participacion
y relevancia como proveedor dc financiamiento entre sus partes rclacionadas,

Principales Mercados en que Compite

Las estaciones climdticas no afcctan el negocio principal del Emisor.

Las fuentes y disponibilidad de materia prima no afectan el nepocio principal del Emisor.

El Emisor no utiliza canales de mercadeo.

El negocio principal del Emisor no depende de patentes, licenclas ni de nuevos procesos de manufacturacién,
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G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Dc acuerdo con estimaciones y analisis recientes del Banco Mundial, se prevé que, en el mediano plazo, ¢l
crecimiento del Producto Intemo Bruto (PIB} de Panami se mantcnga en un rango moderado y sostenible,
impulsado principalmentc por la invcrsion privada, el consumo intemo y ¢l dinamismo de scetores clave como
logistica, comercio, servicios financicros, turismo y actividades empresariales. En cste contexto, la inversion y el
consumo publicos tenderian a crecer a un ritmo més contenido, en linea con los esfuerzos de consolidacion fiscal y
disciplina presupuestaria implementados por el Estado,

En materia de precios, los organismas intcmacionales estiman que la inflacién se mantendra controlada duranie
2025 y en el mediano plazo, ubicandose alrededor del 2%, como resultado de la normalizacion de los precios
internacionales de alimentos y energia, asi como de una politica monetaria prudente y un entorno macroeconomico
estable. Estc comportamiento contribuyc a prescrvar el poder adquisitivo de los hogares y a generar condiciones
favorables para la planificacion financiera y la inversion,

En cuanto al mercado laboral, los indicadores mds recicntes reflejan una mejora gradual en los niveles de empleo,
con una reduccion progresivade la tasa de desempleo y una recuperacién sostenida de la actividad economica. No
obstante, persistcn desafios estructurales relacionados con ¢l empleo informal, los cuales contin(an siendo
abordados mediante politicas pablicas orientadas a la formalizacién laboral, el fortalecimiento del capital humano
y la generacion de cmpleo de mayor calidad.

Durante 2025, el pais ha continuado profundizando en un enfoque de reformas institucionales, orientadas a
fortalecer la transparencia, la sostenibilidad fiscal y la eficiencia del sector piiblico, asi como a reducir
desigualdades de largo plazo en materia de capital humano, inclusion social y equidad de género. Asimismo, se
mantiene el énfasis en el desarrollo de una economia masresiliente y ambientalmente sostenible, promoviendo
iniciativas de adaptacion y mitigacion del cambio climético, en linea con compromisos intemacionales y buenas
practicas de gobemanza.

Como consecuenciade las tendencias antesdescritas, el sectorfinanciero podra continuar mostrando un desempefio
favorable, apoyado cn el crecimiento del crédito al scetor privado, el aumento de la actividad econdmica y la mayor
demanda de productos y servicios financieros. Este entorno resulta potencialmente beneficioso para el Emisor, asi
como para los tenedores de los valores emitidos, al desarroliarse en un marco macroeconémico caracterizado por
estabilidad, crecimiento moderado y fortalecimiento institucional.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Estados financieros por ¢l periodo pre-operativo 04 de dicicmbre de 2025 (fecha de constitucién) al 31 de
diciembre dc 2025 e Informe de los Auditores Independientes del 15 de enero de 2026
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Directores y Dignatarios
Los directores y dignatarios del Emisor son las siguientes personas:

Oscar Sobrino Ldapez — Director y Presidente

Nacionalidad: Panameifia

Fecha de nacimiento: 3 de junio de 1973

Direccion: Ave. 5ta Sur San Francisco, No. 26, Primer Piso.
Telefono: (507)208-6101

Fax: No disponible

Apartado postal: No dispenible

Correo electronico: osobrino@ladona.com.pa

El sefior Oscar Sobrino, de nacionalidad panameria, s¢ descmperia como Director de Produccién de Productos La
Dofia, S,A., empresa a la que pertencee desde 1996. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la
Universidad Santa Maria La Antigua y cuenta con experiencia previa en el sector asegurador. A la fecha también
mantiene cargos de Director y/o Dignatario en las siguientes sociedades: Dadin Internacional S.A., FESO S.A.,
Finca San Juan S.A., Fundacion Guia Nueva Luz, Fundacién Male Gulias, Importadora Emisa S.A., Inmobiliaria
La Alameda S.A., Inmobiliaria Oji S.A., Inmobiliaria Reso S.A., Inmobiliaria Solo S.A., Osilia S.A., Pena da Sela
S.A. PlayaKarina S.A., Ser Automivil S.A., ProductosLaDofia S.A., SobriS.A., SolPanama Holdings S.A. Flota
Alguileres S.A_, Sobri Ketel S.A., Fundacion Luz Central S.A., BITINO S.A, La Bugalleira S.A., e Importadora
Emisa S.A.

Iliana Sobrino Lépez — Dircctor y Secretario

Nacionalidad: Panamena

Fecha de nacimiento: 27 de julio de 1976

Direccion: Ave. 5ta Sur San Francisco, No. 26, Primer Piso.
Teléfono: (507)208-6101

Fax: No disponible

Apartado postal: 081603424

Correo electronico: Isobrino(@ladona.com.pa

La senora [liana Sobrino, de nacionalidad panamefia, se desempetia como Directora de Operaciones de Productos
LaDeoiia, S.A., cargo que ejerce desde el afio 2004. Es Licenciada en Mercadeo por ULACIT (Panama) y cuenta
con experiencia previa en el sector asegurador. A la fecha, también mantiene cargos de Directora y/o Dignataria
en las siguientes sociedades: FANADI S.A., Mima Enterprise, INC, Reyso Global Cotp., Ademar Holdings S.A.,
Inmobiliaria Oji S.A., Bitino S.A., La Bugalleira S.A, Finca San Juan S.A., Flota Alquileres S.A., Sobri Ketel
S.A. Ademar Holdig S.A., Dadin Internacional S.A., Osilia S.A. y Sol Panama Holding S.A.

Javier Sobrino Lipez — Director y Tesorero

Nacionalidad: Panamcfia

Fecha de nacimiento: 9 de noviembre de 1977

Direccion: Ave. 5ta Sur San Francisco, No. 26, Primer Piso.
Teléfono: (507)208-6101

Fax: No disponible

Apartado postal: 5318 zona 5 Panama

Correo elecudnico: jsobrino@ladona.com.pa

El sefior Javier Sobrino, de nacionalidad panameiia, se desempefia como Director Comercial de ProductosLa Dofa,
S.A., empresa a la que pertenece desde 1996. Es Ingeniero Industrial, graduado de la Universidad Santa Maria La
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Antigua. y cuenta con amplia cxperiencia en el desarrollo comercial y gestion de clientes, A la fecha, también
manticne cargos de Director y/o Dignatario cn las siguientes sociedades: Orzan Beach S.A., InmobiliariaReso S.A.,
Penada Sela S.A., Luma Art 5. A, Inmobiliaria Corthi, S.A., Dadin Internacional, $.A., FESQO S.A., Inmobiliana
Oji S.A., Osilia S.A_, Ser Automovil S.A. y Sol Panama Holding S.A.en las Empresas Relacionadas del sector
inmobiliario.

Auditores Internos

El Emisor no cuenta con auditor interno.

Auditores Externos

La firma de auditores que actja como auditor externo del Emisor es Urbina y Asociados con demicilie principal en

Calle 50, Edificio Global Plaza, Piso 20, Oficina 20A, Panama, Repiblica de Panama Teléfono +507 374-2080.
Persona de contacto: Carlos Urbina/Darisol Torrealba; correo electranico: carlossesurbinanet # dayisole yhinanet,

Asesor Legal Interno

El Emisor ne cucnta con asesor legal interno.

Asesor Legal Externo

La firma de Abogados QUIJANO & ASOCIADOS, actiua como asesora legal de la presente oferta de Cuotas de
Participacion. El contacto principal es el Licenciado Oliver Mufioz, quicn ha prestado sus scrvicios de asesoria
juridica en la etapa de cstructuracion dei Fondo, se encargd de llevar a cabo cl registro del mismo ante Ia

Superintendencia de Mercado de Valores y el listado de las Cuotas de Participacion en la Bolsa Latinoamericana
de Valores.

QUIJANO & ASOCIADOS

Domicilio Comercial: ~ Bloc Office Hub, Quinto Piso,

Correo electronico: quijano{@quijano.com
Teléfono: 507 269 26 41
Fax: 507 263 80 79.

Designacion por Aceerdos o Entendimientos

A la fecha, ningin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Einisor ha sido designado en su cargo sobre la
base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. COMPENSACION

Durante el afio 2025, los Directores y Dignatarios no generaron compensacion.

C. GOBIERNO CORPORATIVO

El Emisor no ha adoptado ni total ni parcialmente los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo
dentro de la organizacion, de conformidad con estindares internacionales y conlas guias y principios recomendados
por la SMV, tal como lo establece el Acuerdo No.12-2003 del 11 de noviembre de 2003.

La Junta Directiva estard compuesta por un miimo de tres (3) miembros. En las sesiones dc la Junta Directiva,
cualquierade sus miembros podra ser representado y votar por medio de un apoderado que no necesariamente tiene
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que scr ni director ni accionista, una vez su nombramiento haya sido hecho por escrito, en documento piblico o
privado, y conpoder de sustitucion o sin ¢l. La Junta Directiva ejerceralas facultades de la sociedad, salvoaquellas
que fueren conferidas o reservadas a los accionistas por las leyes y el pacto social. La Junta Directiva tendrd el
control absoluto y la administracion total de los negocios de la sociedad. La Junta Dircetiva también tendra la
facultadde nombrarun comité ejecutivo formado por cualesquiera dos{2) persenasque notienen que sct dircctores,
para que actden en su nombrc y representacion con los mismos poderes que la Junta Directiva o conaquélios que
se les confiriera.

La sociedadtendra, por lo menos, un presidente, un secretarioy un tesorero. Una mismapersona podra desempefiar
dos o mds cargos, y la sociedad tendrd la potestad para designar a los dignatatios adicionales que estimc
conveniente. El representante legal de la sociedad serael presidenteo, en su defecto, la persona que designe la Junta
Directiva.

Las sesiones de la Junta de Accionistas y las de la Junta Directiva podran celebrarse cn cualquier lugar, dentro o
fuera dcl territorio de la Repablicade Panama. La prescnciade la mayoria de los miembros de la Junta Dircetiva
o de laJunta dc Accionistas constituye quorum para las sesiones de la Junta Dircctiva y de la Junta de Accionistas,
respectivamente. Todas las resoluciones deberdn ser aprobadas mediante una mayoria de votos. Una resolucion
que conste por escrito y que haya sido firmada por todos los directores o por todos los accionistas o por unos y
otros, 0 que haya sido firmada por los representantes correspondientes con la autorizacion debida, ya sea que se
trate de un solo documento o de copias scparadas, y ya seaqueéstas hayan sidopreparadas y se hayan hecho circular
con clpropoésitode reunir dichasfirmas, habra de tener lamismavalidez y lamisma efectividad que las resoluciones
de la Junta Directiva y las de los accionistas y las de unos v otros conjuntamente, que hayan sido aprobadas en una
sesién de la Junta Directiva o, segin sea el caso, de la Junta de Accionistas o de ambas conjuntamente, que se haya
celebrado habiendo sido debidamente convocada. Ademss, las resoluciones aprobadas en sesiones de la Junta
Directiva o de la Junta de Accionistas que se celebren por medio de comunicacidn telefénica u otro medio de
comunicacion electronica, cuando dicho medio hace posible que todos los que participen en la sesién est€n en
comunicacion directa simultdneamente, se consideraran ignalmente validas, pero debera, en todo caso, extenderse
un acta de dichasesidn y en esaacta deberd hacerse constar que la sesion se ha llevado a cabo, los nombres de los
participantes en ella, las rescluciones que hayan aprobado y el medio de comunicacién de que se hayan valido los
participantes para celebrarla.

La Junta General de Accionistas constituye el poder supremo de la sociedad.

D. EMPLEADOS

E. El Emisor ne cuenta con ningiin empleado a la fecha de Emisién de este Prospecto Informativo, Las
funciones administrativas, contables y de gestién corporativa del Emisor son realizadas con el apoyo
de Empresas Relacionadas. Dichoe apoyo no implica ¢l pago de homorarios, comisiones ni
contraprestacion econémica alguna por parte del Emisor. PROPIEDAD ACCIONARIA

SOL GLOBAL GROUP, S.A.

% Que representan

Cantidad de | % Respecto del total | Nimero de respecto
acciones de acciones emitidas | accionistas | de la cantidad total

de accionistas

Accionistas

Directores. Dignatarios,
Ejecutivos y
Administradores 100 100% 1 130%
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El 100% de las acciones del Ermisor pertencee a una persona juridica que cuentaa su vez con cinco (5) personas
naturales que son beneficiarios finales.

VII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

No cxiste ninguna relacidn accionana entre ¢l Emisor y Global Valores, S.A., Pucsto de Belsa autorizado pam la
colocacion de la presente Emisidn.

No existe ninguna rclacion accionaria entre ¢l Emisor y Global Bank Corporation, Agentce de Pago, Registo y
Transferencia de la presente Emisidn,

Global Valores, S.A., Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente Emisién y Global Bank
Corporation, Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente Emision, son Empresas Relacionadas.
A la fecha del presente Prospecto [nformativo, el cien por ciento {100%) de los ingresos de SOL GLOBAL
GROUP, S.A. provendran de los ingresos de intereses del Contrato de Préstamo con Empresas Relacionadas.

A 12 fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha detenminado las Empresas Relacionados que seran
receptoras de estos préstamos,

VIIL TRATAMIENTO FISCAL:

[mpuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo X VI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de §
de julio de 1999 yla Ley 30 del 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del irnpuesto sobre
dividendos y del impuesto complementario, no se considerarin gravables las ganancias, ni deducibles las perdidas
que dimanen de la enajenacion de valores registrados eu la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que
dicha enajenacion sc dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 dela Ley No. 8 de 19 de junio de 20006,
¢n los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenaciénno se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercade organizado, el contribuyente se sometera
a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculari el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias
obtenidasa unatasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd la obligacidn
de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco porciento (5%} del valor total de la enajenacion, en concepto
de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de remitir
al fisco el monto retenido, dentro de los diez {10) dias siguientes a la fechaen que surgi6 la obligacion de pagar.
51 hubiere incumplimiento, el Emisor es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyents
podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar
en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de
aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyenke
podra prescntar una declaracidn jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el cxcedente que
pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que
se perfecciond la transaccién. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no serd
acurnulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un Tenedor de los Bonos adquiera éstos fuera de unaBolsade Valoresu otro mercado organizado,
al momento de solicitar 2l Emisor el registro de la transferencia del Bono a su nombre, debera mostrar evidencia al
Emisor de la retencién del 5% a que serefiere el articulo 2 dela Ley 18 de 2006 en concepto de pago del impuesto
sobre la renta correspondiente por la panancia de capital causada en la venta de los Bonos.
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Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses:




De conformidad con lo dispuesto en cl Articule 335 del Titulo XV1del Texto Unicodel Decreto Ley No. 1 de 8
de julio de 1999, modificado por la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2313 que prevé que salvo lo preeeptuado en el
articulo 733 del Codige Fiscal, adicionado mediante el pardgrafo 1, estardn exentos del impuesto schre la renta los
intcreses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Supcrintendencia del Mercado
de Valores y que, ademas, scan colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el fratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Repiblica de Panami dara a la inversion en los Bonos. Cada
Tenedor Registrado de un Bono debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en los
Bonos antes de invertir gn los mismos,

IX. MODIFICACIONES, CAMBIOS Y DISPENSAS

A excepcidn de (1) las obligaciones impuestas por disposiciones legales, y (ii) las obligacionces depago de capital e
interescs, ¢l Emisor podré ser dispensado de cumplir una o mas de las obligacionesa su cargo, para lo cual sc
requerird el voto favorable de la Mayaoria de Tenedores Registrados de Bonos de acuerdo al mecanismeo descrito en
la Seccidn (II[){ A} mmdel presente Prospecto Informativo.

El Emisorse reserva clderccho decfectuar enmicndasal Prospecto Informativo y demas Documentosde la Emision
con el exclusivo proposito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias cn la
documentacién, Cuando tales enmicendas no impliquen modificacioncs a los ténminos y condiciones de los Bonoes
y documentos relacionados con esta Emision, no serequerird el consentimiento previo o posterior de los Tenedores
Registrados de los Bonos. Tales enmiendas se notificaran por el Emisor mediante el procedimtento para la remision
de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex, y a Latinclear, mediante suplementos, para su revision y
aprobacion, enviados dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de los Bonos, o cualquier ofro
término o condicioén de los Documentos de la Emision, en cualguier momento: (a) con ¢l voto favorable de la
Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos.

Cuando se trate de medificar unascla serie en circulacién de los Bonos, se requerira el voto favorable de aquellos
Tenedores Registrados que representen un minimo de cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital
de la totalidad de los Bonos emitidos y en circulacidn, de la Serie respectiva.

Cuando el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones de dos (2} 0 mas Series en circulacion, se debe
presentar ante la SMV las aceptaciones necesarias de los Tenedores Registrados de cada una de las Series por
separado. En tal caso, se requerira la aprobacion de Tenedores Registrados que tepresenten al menos el cincuenta
y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y encirculacion de cada Serie respectiva.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de los Bonos, debera cumplir con el
Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, modificado por ¢l Acuerdo No. 6-2020 de 21 de mayo de 2020 por el
cualla SMV adopta el Procedimientoparala Presentaciénde Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos
y Condiciones de Valores Registrados en la SMV.

Copia de la documentacion que ampare cualquierreforma, correccién enmienda y/o dispensa de los términos delos
Bonos serd suministrada por el Emisor a la SMV, quien la mantendra en sus archivos a la disposicién de los
interesados.

No obstante lo dispuesto en este Prospecto Informativo en relacién con las reuniones de los Tenedores Registrados
de los Bonos, en todos aquellos casos en que sea necesario conforme a los Documentos de 1a Emision obtener la
aprobacién, consentimiento, dispensa o cualguier otra instriceion reqnerida de los Tenedores Registrados de los
Bonos conforme a lo dispnesto en el parrafo {a) de la Scecidn (I1T) {A) (mm) o en los Documentos de la Emision,
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tal aprobacion podra ser obtenidaen forma escnta, sin neeesidad de reunion, siecmpre que: (i} ¢l Emisor cxpligue
en forma detallada, cn ¢l documento en el cual solicite la aprobacion, las materias o temas cuya aprobacion se
solicita y que acompaiie ademas, los documentos e informacién que sean necesarios para que los Tenedores
Repgistrados de los Bonos puedan entender las inaterias o temas sujetos a aprobacion; y {i1) el documento en el cual
se solicite la aprobacion seacirculado a todos los Tenedores Registrados de los Benos. En cstos casos, s¢ entenderd
que se ha obtenido la aprobacién del porcentaje de los Tencdores Registrados de los Bonos que requicra los
Documentos de la Emision si el documento en que se solicitay explica las materias que son objeto de la aprobacion
es firmado, sin reservas, por representantes autorizados de los Tenedores Registrados de los Bonos que represenien
el porcentaje de saldo insoluto de capital de los Bonos requerido por los Documentos de 1a Einision, para aprobar
la respectiva materia o tema sujeto a aprobacion, de acnerdo a lo establecido en la Scecion (IT1) (A) {mm).

X. ANEXO A: GLOSARIO DE TERMINOS

- “Accionistas” significan los tencdores del cicn por ciento (100%) de las acciones con derecho a voto emitidas
y en circulacion en el capital de las Empresas Relacionadas.

- "Acreedor” significa el Emisor, en su calidad de acreedor de los Créditos.

— “Agente de Pago, Registre y Transferencia” significa GLOBAL BANK CORPORATION, actuando cotno
Agente de Pago, Registro y Transferencia bajo el Contrato de Agencia, Registro v Transferencia, e incluye a
sus slcesores y cesionarios,

— “Asesor Financiero” significa Insignia Financial Advisors, Inc. actuando en calidad de asesor financiero de la
ernisidn de los Bonos, incluyendo sus sucesores y cesionaros,

— “Autoridad Gubernamental” significa cualquier autoridad gubermamental nacional, provincial, municipal,
regional o local, administrativa o judicial ya sea que se trate de un ministerio, entidad auténoma o
semiauténoma, descentralizada, la Contraloria o cualquier tribunal y, en general, cualquier entidad a la que la
Ley le atribuya funciones piblicas.

— “Bolsa™ o “Lafinex” gignifica la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A. incluyendo sus sucesores y
ceslonarios.

- “Bonos Subordinados No Acumulatives o Bonos™ significa la oferta pliblica de bonas corporativos
subordinados no acumulativos hasta por la suma de treinta millones de délares (USD 30,000,000.00).

- “Cambios Sustanciales en la Composicidn Accionaria” significa cualquier cambio en la composicidn
accionaria del Emisor que implique la entrada de nuevos beneficiarios finales en la estructura corporativa del
mismo, distintos de aquellos beneficiarios finales existentes a {a fecha en que los Bonos fueron aprobados para
su registro y oferta publica por la SMV.

—  “Casade Valores” o “Puesto de Bolsa™ se refiere a la entidad encargada de la venta de los Bonos través de
su puesto de venta en Latinex, y que en el caso de la presente emision es Global Valores, S.A.

-~  “Control” y “controlar” respecto de una Persona significa cualquiera otra Persona que (i) es propietarnia,
directa o indirectamente, de mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones comunes con derecho a voto
emitidas y en circulacidn de la primera Persona, o {ii) a través de contratos o de otra manera tiene el derecho
de elegir a una mayoria de miembros de la Junta Directiva de la primera Persona, o (iii) a través de contrats o
de otra manera tiene el poderde dirigir los negocios y asuntos v de controlar las decisiones de la Junta Direcuva
o de la asamblea de accionistas (o cualguier otro 6rgano con caracteristicas y funciones similares) de la primera
Persona.
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“Contrato de Agencia, Registro y Transterencia™ significa el Contrato de Agencia, Registro y Transferencia
suserito cntre el Emisor y Global Bank Corporation, seglin el mismo sea, de tiempo en tiempo, modificado o
adicionado.

“Contrato de Préstamo™ significael o los contratos de préstamo celebrado por [as Empresas Relacionadas
como deudoras, con el Emisor, como acreedor.

“Contrato para Prestacidn de Servicio de Puesto de Bolsa en el Mercado Primario” significa el contrato
de puesto de bolsa suscrita entre el Emisor y Global Valores, S.A,

“Créditos” significa los dercchos de crédito del Acreedor bajo ¢l Contrato de Préstamo.

“Dia Habil” se refiere a todo dia que no sea sabado, domingo o dia nacional o feriado, y en que los bancos de
licencia general estdn autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al piblico en la Ciudad de
Panama, Republica de Panama; entendiendose, sin embargo, que (nicamente paralos propositos de cualquier
determinaciénde SOFR, “D+ia Habil” también comprenderd todo dia queno sca sabado, domingo o dianacional
oferiado,yen quelos bancos comerciales en Nueva York, Estados Unidos de Américaesténabiertosal piblico,

“Dia de Pago de Interés” significa, el altimo dia de cada Periodo de Interés, el cual podrd scr mensual,
trimestral o semestralmente segiin lo determine el Emisor para cada serie de Bonos, y que iniciard a partir de la
Fecha de Emision de la Serie respectiva y hasta la Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada de la Scrie
respectiva.

“Documentos de la Emision” significa los Bonos, el Contrato de Suscripcion, el Contrato de para Prestacion
de Servicio de Colocacion delos Bonos en el Mercado Primario, Contrato de Agencia, Registroy Transferencia
de los Bonos, el Prospecto Informativo y el Suplemento Informativo.

“Délar”, “Délares” o “US$" significa el Dblar, moneda de los Estados Unidos de América, de curso legal en
Panama.

“Emisién” significan los Bonos autorizado porla SMV para su registro y venta en oferta piiblica mediante
Resohicion No. SMV-335-26 de 17 de julio de 2026.

“Emisor” significa SOL GLOBAL GROUP, S.A.

“Empresas Relacionadas” significa porEmpresasRelacionadasaquellasentidades que califiquencoma partes
relacionadas conforme a las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera (NIIF), en particular la NIC 24,
incluyendo, entre otros supuestos, cuando exista control, control conjunto o influencia significativa, control
comun, cuando se trate de entidades asociadas o negocios conjuntos, cuando estén controladas o influenciadas
por una misma persona relacionada, o cuando compartan personal clave de la gerencia.

“Estrncturador” significa, Insignia Financial Advisors, S.A., actuando en calidad de estructurador de la
emision de los Bonos, inchiyendo sus sucesores y cesionarios.

“Evento Catastréfico” significa, respecto de cualquier bien del Emisor, cualquier pérdida o dafio sufrido por
dicha propiedad.

“Evento de Incumplimiento” tiene el significado atribuido a este término en la Seccién (IID(A)(ii) del
Prospecto Informativo.
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Fout)

“Evento de Riesgo Pais” significa (i) que la propiedad, la operacion, la administracion ¢ alguna propiedad
material u otro derecho econdémico o interés, (ya sea tangible o intangible) del Emisor o del Fiador sca afcetado
materialmente por una medida, directa o indirecta, total o parcial, de naturaleza expropiatoria o confiscatora o
que suponga una carga, limitacidn en ¢l derccho de acceso o uso, control, administracién, independicntemente
de la existencia o no del pago de una compensacion de parte de alguna Autoridad Gubemamental, inchuyendo,
sin limitacion, cualquier acto confiscatorio, de nacionalizacidn, toma de control, apropiacion, expropiacion,
condenacion, despojo del titulo o del uso, hecho bajo las drdenes de alguna Autoridad Gubernamental o (ii)
cualguier otramedida o cambio en las leyes o en su interpretacion que impida o limite que un Tenedor reciba
o cobre cualquier cantidad que se le adeude conforme a los Documentos de la Emision.

“Fecha de Emision Respectiva™ tiene el significado atribuide a este término en la Seccidn (IID(A)k) del
Prospecto Informativo.

“Fecha de Oferta Inicial”: significa el 5 de agosto de 2026.

“Fecha de Oferta Respectiva” significa, para cada una de las Series de Bonos, la fecha a partir de la cual se
ofrezcan los Bonos al piiblico inversionista en venta, segiin se indique en el Suplemento al Prospecin
Informativo de cada Serie de Bonos,

“Fecha de Redencion Anticipada” tiene el significado atribuido aeste término en las Scecion {TITHA)(gg) del
Prospecto Informativo.

“Fecha de Suspension de pago de intereses para los Bonos Subordinados No Acumulativos’™: aqueila fecha
a partir de la cual se suspenden los Bonos Subordinados No Acumulativos.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado atribuido a este término en la Seccion (II1)( A} w) del Prospecin
Informativo.

“Frecuencia de Pago de Interés” Significa la periodicidad en la que tenga lugar el Pago de Interés de los
Bonos, ya sea esta mensual, trimestral o semestral.

“Gravamen” significa cualquier gravamen, carga, fideicomiso, derecho legal de retencidén, hipoteca, prenda,
anticresis, derecho de superficie, de uso, de usufructo, habitacién, enfiteusis o cualquier otro derechoreal, de
cualquier clase, o cualquier otro derecho, aunque no se trate de un derecho real, que dé preferencias o derechos
a terceros sobre cualquier propiedad, incluyendo la retencién de dominio o un arrendamiento de cualquicr
naturaleza, al igual que derechosde servidumbre, de paso u otros derechos similares en cosa ajenas o
lunitaciones al titulo,

“IFRS” significa las normas internacionales de informacion financiera promulgadas por la Junta Internacional
de Estindares Contables {en inglés, “international Accounting Standards Board”} vigentes de tiempo en
tiempo.

“Impuestos” significa todos los cargos, tasas, contribuciones especiales, cuotas obrero-patronales, primas de
riesgos profesionales y demas tributos presentes o futuros aplicados a cualquier nivel de gobierno por cualquier
Autoridad Gubemamental, incluyendo sin limitacién, el impuesto sobre la renta, el impuesto de timbre, el
impuesto de dividendos, el impuesto complementario, el impuesto de inmueble, las contribuciones por
valorizacion, el impuesto a la transferencia de bienes muebles y la prestacién de servicios, el fondo especial de
compensacion de intereses, las cuotas obrero-patronales y cualquier otro tributo que resulte aplicable.

“Latinclear™ significa Central Latinoamericana de Valores, S.A.

“Latinex” significa Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
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“Ley” significala Constitucion de la Repiblica de Panama, cualquier tratado o acuerdo intemacional del gue
Panami sea parte, ley, decreto-ley, decreto de gabinete, decreio ejecutivo, decreto, opinidn vinculante,
ordenanza, reglamento, acuerdo, o sentenciajudicial o laudo arbitral que interprete alguno de las normas anmwes
mencionadas, emitido por cualguier Autoridad Gubernamental o tribunal arbitral.

“Licencia Gubernamental” significa cualquier permiso, autorizacion, licencia, consentimiento, no objecion,
dispensa, registro, acuerdo, aprobacion, coneesion, otorgada por cualquier Autoridad Gubernamental a
cualquier nivel de gobierno.

“Mayoria de Tenedores Regisfrados” significa con respecto a cada Serie de Bonos emitidos y en circulacion,
o a la totalidad de los Bonos emitidos y en circulacién de todas las Series, segin corresponda, en cualquier
momento, aquellos Tenedores Registrados que representen el cincuenta y un por ciento {51%) o mas del saldo
inscluto a capital de los Bonos respectivos emitidos y en circulacion en determinado momento.

“Participante” ticnc ¢l significado atribuido a este término en la Seccion (IIN(A){(n) de este Prospecto
Informativo.

“Pago de Intereses™ significa, respecto de cualquier Persona, para cualquier periodo, el monto total de pagos
de intereses dc dicha Persona respeeto de todos los Endeudamientos pendientes de pago port dicha Persona u
otras obligaciones de dicha Persona.

“Pago de Capital” significa, respecto de cualquier Persona, para cualquier periodo, el monto total de papos de
capital de dicha Persona respecto de todos los Endeudamientos pendientes de pago por dicha Persona u otras
obligaciones de dicha Persona.

“Pago” significa, respecto de cualquier Persona, Pagos de Interés y Pagos de Capital.

“Periodo de Interés” tiene el significado atribuido a este término en la Seccién (IIN{A) bb) del Prospecto
[nformativo.

“Persona” significa cualquier (i) individuo, {ii} sociedad anénima, fideicomiso, fundacién, sociedad colectiva,
asociacidn, compafiia de responsabilidad limitada u otra persona juridica, (iii) organizacién no constituidau
organizacién similar ¢ (iv) Autoridad Gubernamental.

“Praospecto” o “Prospecto Informative” significa el Prospecto Informativo de la Emision.

“Representante Autorizade™ significa, con respecto a cualquier Persona, la persona natural o cualesquiera
personas naturales autorizadas para firmar este Bono y cualesquiera otros de los Documentos de la Emision,
asi como cualesquiera otros documentos o contratos relacionados con los Documentos de la Emision de los que
dicha Persona sea parte o vaya a ser parte.

“SERI” Significa Sistema Electrdnico de Transmision de Informacion.

“Series” significa cada una de las Sedes de los Bonos de la Emision.

“Serie A de los Bonos Subordinados No Acumulativos” significa la Serie A de los Bonos Subordinados No
Acumulativos 2 ser emitida de conformidad con los términos y condiciones descritos en el suplemento

correspondiente al Prospecto Informativo.

“Series Subsiguientes” significa cualquier Serie emitida con posterioridad a la Serie A de los Bonos
Subordinados No Acumulativos,
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“SOFR” significa la tasa de financiacion garantizada utilizada por los bancos para fijar el precio de los
derivados y préstammos denominados en dolares o Secured Overnight Financing Rate administrada por el Banco
dclaReserva Federal deNucva York cotizada paraperiodos de treinta (30), noventa (90) o cientoochenm (180)
dias. Publicada, cada dia hdbil, en el sitio web de la Rescrva Federal de Nueva York
hitps: ww w.new vorkfod ore markets. reference-micssoft-an erages-and-index aproximadamente a las 8:00
a.m. ET.

“Superintendencia” o “SMY" significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Tasa de Interés Efectiva” significa para cada Serie: (a) La tasa de interés fija, cuando la tasa de inters
determinada por el Emisor sea fija; o (b) la tasa de interés minima, cuando la tasa de interés minima sea mayor
quec la tasa variable resultante de sumar ¢l margen establecido el Emisor a la tasa de financiacion garantizada
utilizada por los bancos para fijar el precio de los derivados y préstamos denominados en d élares o Sccured
Ovemight Financing Rate (SOFR)Y administrada por ¢l Banco de la Reserva Federal de Nucva York cotizada
para periodos de treinta (39),noventa (90) o cientoochenta (180) dias; o (c) Latasa variable resultante de sumar
el margen establecido el Emisoralatasa de financiacion garantizadautilizada porlosbancospara fijarel precio
de los derivados y préstamos denominados en dolares o Secured Overnight Financing Rate (SOFR)
administrada por el Banco de la Reserva Federal dc Nueva York cotizada para periodos de treinta (33}, noventa
(90) 0 ciento ochenta (189) dias, cuando la misma sea mayor a la tasa de interés minima.

“Tenedor Indirecto™ tiene el significado atribuido a este término en la Seccidn (1I1){A) o} del Prespecto
{nformativo.

“Tenedor” o “Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados” significa: (a}el(los) Tenedor(es) Indirecto(s)
de los Bonos Subordinados No Acumulativos inmovilizados comprados a su faver a través de una casa de
valores o un intermediario; y {b) los inversionistas que soliciten que los Bonos Subordinades No Acummilativos
que adquieran sean emitidos de forma fisica y a su nombre.
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XI. ANEXO B: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL EMISOR AL 31 de diciembre de 2025

XII. ANEXO C: INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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SOL GLOBAL GROUP, S.A.

{Una entidad en etapa pre-operativa)

Estados financieros por &l periodo pre-operativo
04 de diciembre de 2025 (fecha de constitucién) al
31 de diciembre de 2025 e Informe de los Auditores
Independientes del 15 de enero de 2026



SOL GLOBAL GROUP, S.A.

Notas a los estados financieros pre-operativos
31 de diciembre de 2025

Contenido

Informe de i0s auditores independientes

Estado de situacion financiera pre-operativo
Estado de resultado pre-operativo

Estado de cambios en el patrimonio pre-operativo
Estado de fiujo de efectivo pre-operativo

Notas a los estados financiercs pre-operativos
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SOL GLOBAL GROUP, S.A.

Estado de situacion financiera pre-operativo

31 de diciembre de 2025
{Cifras en Balboas)

Activos corrientes
Depdsito en banco
Total activas

Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar accionistas
Total pasivos

Capital Social
Acgones comunes
Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2025

3 11,001

11,001

2,500
1,000
3,500

4 10,000

(2,499)

7,501

11,001

—_—t

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros pre-operativos.
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SOL GLOBAL GROUP, 5.A.

Estado de resultados pre-operativo
Por el periodo pre-operativo del 04 de diciembre de 2025 (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2025
{Cifras en Balboas}

2025

Gastos administrativos

Hororarios profesionales (2,500)
Total gastos administrativos {2,500)
Ingresos financieros

Intereses bancarios
Total ingresos financieros 1
Pérdida neta {2.499)

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros pre-operativos. g
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SOL GLOBAL GROLP, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio pre-operativo
Por el periodo pre-operativo det 04 de diciembre de 2025 (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2025
{Cifras en Balboas)

Nota Acciones Déficit
Total
comunes acumulado
Saldo al 04 de diciembre de 2025
Emisidn de acciones 4 10,000 - 16,000
Pérdida neta - (2,499) {2,499}
Saldo al 31 de diciembre de 2025 10,000 {2,499 7,501

Las notas gque se adjuntan son parte integral de estos estados financieros pre-operativos.
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SOL GLOBAL GROUP, S.A.

Estado de flujo de efectivo pre-operativo
Por el periodo pre-operativo del 04 de diciembre de 2025 (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2025
{Cifras en Balboas)

2025

Flujos de efective de las actividades de operacién

Pérdida neta {2,459}
Cambios en activos y pasives que invelucran efectivo

Cuentas por pagar 2,500
Efectivo heto utilizado por las actividades de operacidon 1
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Emision de acciones 10,000

Cuentas por pagar accionistas 1,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 11,000
Aumento neto de deposito en banco 11,001
Depésito en bance al final del aiio . 11,001

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros pre-operakivas.
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SOL GLOBAL GROUP, S.A.

Notas a los estados financieros pre-operativos
31 de diciembre de 2025

1. Informacion general

Mediante Escritura PUblica No.8025 del 02 de diciembre de 2025, fue constituida la sociedad
anonima SOL GLOBAL GROUP, S.A. (la Empresa), debidamente inscrita en el Registro
PUblice de Panamé, seccion mercantil, el 04 de diciembre de 2025. La cual se encuentra en
etapa pre-operativa y con miras 2 la obtencidn de su registro ante la Superintendencia de
Valores de Mercado para el ofrecimiento plblico de valores.

El objetivo principal de la Empresa es fungir como emisor de una oferta ptiblica de bonos
corporativos subordinados no acumulativos que serdn registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores (SMV) y listados en la Bolsa Latinoamericana de Valores (LATINEX).

La Junta Directiva de la Empresa estd conformada por las siguientes personas:

Director - Presidente Oscar Sabrino Lopez
Director — Tesorero Javier Sobrino Lépez
Director — Secretario Iiiana Sobrino Lapez

La Empresa esta poseida por la Fundacién Guia Nueva Luz.

Por consiguiente, la Empresa ha preparado estos estados financieros pre-operativos para
cumplir con une de los requisitos exigidos dentro del tramite de emisidn de valores.

La administracién ha evaluado Ja capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
marcha, considerando un horizonte de al menos doce (12) meses posteriores a la fecha de
estos estados financieros.

Como resultado de dicha evaluacion, ia administracion cuenta con un plan de capitalizacion
I3 - - - . i

futura, que contaré con el apoyo financiero de los accionistas, &7 como un cronograma de

inicio de operaciones estimado para inicios del afio 2026.

En consecuendia, no existe una incertidumbre material que genere dudas significativas sobre
la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en marcha durante el periodo
evaluado, por lo que los estados financieros pre-operativos han side preparados sobre la
base de empresa en marcha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NLIF).

Las oficinas principales de lz2 Empresa se encuentran domiciliadas en Ave. 5ta Sur, San
Francisco No. 26 Primer Alto, corregimiento de San Francisco, Distrito de Panama, Provincia
de Panama,

2. Bases y politicas de contabilidad mas significativas de los Estados

Financieros Pre-operativos.
‘_" i}
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Notas a los estados financieros pre-operativos
31 de diciembre de 2025

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros pre-operativos de [a Empresa han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) promuigadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad.

Los estados financieros pre-operativos cumplen en todos los aspectos materiales con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF} emitidas por el IASB.

2.2 Base de valuacién y moneda de presentacion

Los estados financieros pre-operativos,  estan expresados en balboas, (B/.)  unidad
monetaria de la Replblica de Panama, moneda funcional de la Empresa, fa cual estd a la
par y es de libre cambic con el ddlar (US$) de los Estados Unidos de América.

2.3 Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros pre-operativos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracion realice
estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos a la fecha de los estados
financieros. Los resultados finales pueden diferir de las estimaciones originalmente
registradas. '

La administracién considera que, debido a la ausencia de operaciones, no existen
estimaciones contables significativas que requieran revelacwn o ajustes en los presentes
estados financieros pre-operativos.

2.4 Revisiones al Marco Conceptual para la Informacion Financiera

El Marco Conceptual no es estdndar v ninguno de sus conceptos esta por encima de los de
cualquier estandar o los requisitos de un estandar. El propdsito del Marco Conceptual es
asistir al IASB en desarrollar estdndares para ayudar a los preparadores de estados
financleros a desarrollar politicas contables consistentes donde no exista estandar
establecido y para ayudar a todas las partes a comprender e interpretar los estandares.

Las enmiendas aclaran que la materialidad dependera de la naturaleza o magnitud de la
informacidn, ya sea individualmente o en combinacidn con otra mf'ormacmn, en el contexto
de los estados financieros. Una manifestacion incorrecta de informacion es importante si
es de esperar que influya razonablemente en las decisiones tomadas por los usuarios
principales de los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio
La evaluacion a nivel de los portafolios y del objetivo del modelo de negocio que apllca
a los instrumentos financieros de dichos portafolios, incluye o siguiente:



SOL GLOBAL GROUP, S.A.

Notas a los estados financieros pre-operativos
31 de diciembre de 2025

+ Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas en
la practica que incluyen la estrategia de la gerencia para:
(i) definir el cobro de ingresos por intereses contractuales
(i) mantener un perfil de rendimiento de interés definido
(iii) mantener un rango de duracion especifico
(iv) poder vender en cualguier momento por necesidades de liquidez o con el fin
de optimizar el perfil de riesgo / retorno de un portafoiio con base en las tasas
de interés, los margenes de crédito, 'a duracion actual y la meta definida,
« 1aforma en gque se reporta a la alta gerencie sobre el comportamiento de los distintas
portafolios;
» Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran dichos riesgos;
* La frecuencia y el valor de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas ventas
y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen efectivo en caja, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez con vencimiento menor a tres meses, que estan sujetos a un riesgo insignificante
de cambias en valor.

2,6 Gastos Pre-pperativos

Los gastos incurridos antes del inicio de operaciones se reconocen como gasto en el periodo
en que ocurren, salvo que cumplan los criterios estrictos de capitalizacion como activo
intangible o formen parte del costo de un activo especifico {NIC 38 y NIC 16). Los gastos
de constitucién, estudios de mercado, publicidad de lanzamiento y similares no se
capitalizan. o

2.7 Impuestos

El impuesto sobre la renta: se reconoce conforme a IAS 12. En esta etapa, ho se han
generado ingresos gravables; sin embargo, se evalla la existencia de activos o pasivos por
impuesto diferido derivados de diferencias temporarias.

El impuesto a las ganandas; El impuesto corriente se reconace sabre |a base de la utilidad
fiscal del periodo conforme a la legislacidn tributaria aplicable. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se reconocen por diferencias temporarias entre las bases fiscales y
contables de los activos y pasivos, cuando sea probable que existan ganancias fiscales

futuras contra las cuales se puedan utilizar,

-10 -
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Notas a los estados financiercs pre-operativos
31 de diciembre de 2025

2.8 Partes relacionadas

La entidad considera como partes relacionadas a sus accionistas, miembros del directorio,
empresas bajo control comun y cualquier persona o entidad que ejerza influencia
significativa sobre la Empresa.

Reconocimiento y medicion:

Las transacciones con partes relacionadas se reconocen en los estadas financieros al valor
razonable de la contraprestacion pactada. Estas operaciones incluyen aportes de capital,
préstamos, cobertura de gastos preoperativos y otros acuerdos financieros.

Presentacion y revelacion:

Se revelardn en las notas los saldos pendientes con partes relacionadas al cierre del periodo,
asi camo la naturaleza de las transacciones realizadas, indicando si se pactaron intereses,
garantias o condiciones especiales. Todas las operaciones se realizan en condiciones
similares a las del mercado, salvo que se indique [o contrario,

2.9 Capital social y aportes

Las aportaciones de los accionistas se reconocen en &l patrimonio al valor nominal. Los
aportes pendientes de capitalizacion se presentan como cuentas por cobrar a accionistas y
no como pasiva. *

Capital social autorizado versus emitido

Reconocimiento y presentacion: El capital social se presenta al valor nominal de las acclones
emitidas y pagadas. Las acciones auterizadas, pero no emitidas no se reconocen como parte
det patrimonio.

Divulgacion: Se revelard el nimero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion; el
valor nominal; los derechos y restricciones; y cualguier efecto futuro esperado por emisiones
adicionales en procesos de capitalizacion u oferta pablica (NIC 1.79).

2.10 Provisiones y contingencias
Se reconoce una provision cuando existe una obligacion presente derivada de un evento
pasado, es probable que se requiera una salida de recursos y el importe puede estimarse

de manera fiable. Las contingencias se revelan cuande no se cumplen los criterios de
reconocimiento. La Administracion indica que no hay contingencias significativas.

-11 -
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Notas a los estados financieros pre-operativos
31 de diclembre de 2025

2.11 Riesgos financieros

La entidad estd expuesta a riesgos de mercado, liquidez y crédito derivados principalmente
de sus inversiones temporales. Se aplican politicas para mitigar dichos riesgos, incluyendo
la diversificacién de instrumentos y la evaluacion periédica del valor razonable,

2.12 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financlero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se dan de baja cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del active han vencido.

- La Empresa ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo v,
0 bien ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni
ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero
se ha transferido el control del activo.

- La Empresa se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha
asumide una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y sin
demora material a un tercero en virtud de un acuerdo de "pass-through™.

- Cuando la Empresa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del
activo, el activo se reconoce en la medida que continda fa participacion de la Empresa
en el activo. En ese caso, la Empresa también reconoce un pasivo asociado. El activo
transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base gue refleje los derechos vy
obligaciones contractuales que la Empresa ha retenido.

Pasivos financieros

- Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacién, en virtud de
la responsabilidad, cuando la obiigacion especificada en el contrato haya side pagada
o cancelada, o haya expirado. .

- Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestamista en condiciones sustancialmente diferentes, ¢ ios términos de un pasivo
existente se modifican sustancialmente, un intercambio o modificacion se trata como
una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de una nueva
responsabilidad.

- La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la
contraprestacion pagada, incluyendo cuatquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconocera en el resultade del ejercicio.

_12_
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Notas a los estados financieros pre-operativos
31 de diciembre de 2025

2.13 Evaluacion sobre los flujos de efectivo contractuales si son (nicamente
pagos de capital e intereses

A efectos de esta evaluacion, se entiende por "principal" el valor razonable del activo
financierc en el momento del reconocimiento inicial. El "interés" es deflnido como [a
contraprestacién por el valor del dinero en el tlempo y por el Hlesgo de crédito asociado al
capital pendiente durante un perfodo de tiempo determinado y por otros riesgos y costos
basicos de préstamo, asi como el margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Onicamente pagos de principal e
intereses, la Empresa considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar e
momento ¢ el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con
esta condicion. Al realizar la evaluacion, la Empresa considera lo siguiente:

- Eventos contingentes que cambiarian la cantidad y el calendario de los flujos de efectivo;

- Caracteristicas de apalancamiento;

- Prepago vy términos de extension; "

- Términos que limitan la reclamacién de la Empresa a los fliijos de efectivo de activos
especificados (por ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y caracteristicas que
medifican la consideracién del valor del dinero en el tiempa (por ejemplo, reajuste
periédico de las tasas de interés).

2.14 Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

(FVTPL)

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuitados incluyen
instrumentos financieros adquiridos con fines de negociacién, y cuentas por cobrar
(ganancias no realizadas) y por pagar {pérdidas no realizadas) relacionadas con
instrumentos financieros derivados que no son designados como cobertura o gque no califican
para la contahilidad de coberttura.

Las ganancias o pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para negociar son
registradas en el estade consolidado de ganancias o pérdidas como ganancia (pérdida) de
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

2.15 Activos financieros a valor razonable con cambl%b en otros resultados
integrales (FVOCI)

Estos valores se compenen de instrumentos de deuda no dlasificados como valores a FYTPL
o0 valores a coste amortizado y estan sujetos a los mismos criterios de aprobacidn que el
resto de la cartera de crédito. Estos valores se contabilizan al valor razonable si se cumplen
las dos condiciones siguientes:

-13 -
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Notas a los estados financieras pre-operativos
31 de diciembre de 2025

- El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros; y

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificadas a |os flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Las ganancias o pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o disminuciones
en otros resultados integrales acumulados ("CCI") en el estado de cambios en los activos
neto hasta que se realicen. Las ganancias o pérdidas realizadas por la venta de valares que
se incluyen en |a ganancia neta en la venta de valores se determinan usando ef método de
identificacion especifico.

3. Depdsito en banco

Al 31 de diclembre, el depdsito en banco esta constituido de la siguiente manera:

2025
Deposito en banco
Global Bank 11,001
Total 11,001

4, Capital social

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social en acciones de US$.10,000 estaba compuesto
de 100 acciones comunes con valor nominal de US$ 100.00

Acciones Valor
Emitidas y en Valor Capital en
Autorizadas circulacion nominal acciones
Acciones comunes 100 100 100 10,000

Con fecha 5 de diciembre de 2025, la Empresa emitid el certificado de acciones No. 1 a
nombre de Fundacién Guia Nueva Luz, correspondiente a cien (100) acciones comunes
con un valor nominal de US$100.00 cada una.

Al cierre del periodo, la Administracion no tiene previsto realizar nuevas emisiones de

acciones en el corto plazo.
B g
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Notas a los estados financieros pre-operativos
31 de diciembre de 2025

5. Ingresos

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2025, la empresa no generd ingresos,
debldo a que no realizdé operaciones comerciales.

6. Administracion de riesgo de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato gue origina un activo en una entidad y un
pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad.

Estos instrumentos exponen a la Empresa a varios tipos de riesgos. Los principales riesgos
identificados por la Empresa son los riesgos de capital, crédito, mercado, liquidez y
financiamiento, los cuales se describen a continuacion:

a) Administracion del riesgo de capital
La Empresa administra su capital para asegurarse que pueda:

» Continuar coma un negocia en marcha mientras maxima los retornos al accionista a
través de la optimizacion del saldo de la deuda vy del capital.

s Proporcionar un rendimiento adecuado al accionista, estableciendo precios a las
productos y servicios en proporcion al nivel de resgo.

La estructura de capital de la Empresa consiste en efectivo y equivalentes de efectivo y el
capital atribuible a los tenedares de acciones.

b) Riesgo de crédito

La Administracién de la Empresa tiene instrumentos financieros con un riesgo minimo de
pérdida debido a que corresponde a depdsitos en banco con entidades financieras
reconocidas.

¢) Riesgo de fiquidez

La Administracion de la Empresa monitorea el riesgo de liquidez a través de una planeacion
de los futuros flujos de efectivo para asegurar el cumplimiento de los compromisos. El
monitoreo consiste en la preparacién de un reporte proyectado E‘? los flujos de efectivo

esperados y los desembolsos programados, para proyectar los flujos de efectivos esperados
la Empresa considera la fecha de cobro de sus instrumentos financieros y los desembolsos
programados basado en la fecha de vencimiento de las obligaciones.

d) Riesgo de mercado
La Empresa no ha tenida transacciones significativas que [a expongan al riesgo de mercado

durante el periodo.
o ‘g‘
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Notas a los estados financieros pre-operativos
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7. Valor razanable de los instrumentos financieros

Los importes en libros de los activos financieros reconocidos en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable,

8. Eventos posteriores

Con posterioridad al cierre del periodo, la administracion procedid a! pago de las cuentas
por pagar pendientes reflejadas en el estado de situacion financiera, las cuales
correspondian principalmente a gastos incurridos durante la etapa pre-operativa.

Estos hechos no implican ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, por
cuanto corresponden a eventos ocurridos con posterioridad a dicha fecha; sin embargo, se
revelan para una adecuada comprensién de la situacion financiera de la socledad.

9. Informacién prospectiva no auditada

Informacion prospectiva sobre ingresos futuros

La administracion estima que [a entidad iniciard operaciones a inicios del afio 2026,
proyectando ingresos aproximados de ochocientos cincuenta mil balboas en e} primer afio
de operaciones, basados en estudios de mercado v planes comerciales. Estas cifras son
Unicamente referenciales y no forman parte de los estados financieros preparados bajo NIIF.

Modelo de Negocio (Informacion no auditada)

La entidad tiene como objetivo principal brindar financiamiento a las Empresas
Relacionadas. Los fondos netos provenientes de la Serie A de los Bonos Subordinados Ne
Acumulativos serdn destinados a otorgar préstamos, en cual el Emisor actuara como
acreedor y las Empresas Relacionadas como deudoras y cuyo monto serd comunicado a fa
SMV, a Latinex y a Latinclear para su revision y aprobacion.

Los fondos remanentes producto de la venta de ios Bonos gque no correspondan a la Serie
A de los Bonos Subordinados No Acumulativos, podran ser utilizados para los siguientes
fines, incluyendo, pero sin limitar, capital de trabajo, inversién en terrenos, mabiliario yfo
equipos, y/o cancelar obligaciones financieras del Emisor y/o de sus partes relacionadas y/o
cancelar cuentas por pagar accionistas, y/o cualesquiera otros fines que determine el
Emisor.

Riesgos relevantes

Riesgos regulatorios:

La entidad esta sujeta a la normativa de la Superintendencia del Mercado de Valores y otras
disposiciones aplicables. Cambios en regulaciones o requisitos de cumplimiento podrian
afectar [a operacidn y costos futuros.
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Notas a los estados financieros pre-operativos
31 de diciembre de 2025

Riesgos de mercado:
El repago de capital e intereses de los Bonos provendra de los Créditos generados bajo el
Contrato de Préstamo suscrito entre el Emisor v las Empresas Relacionadas.

Riesgos de ROA y ROE:
Una menor rentabilidad del Emisor podrfa impactar adversamente la flexibilidad, exposicién
a la insolvencia/o capacidad de atender el pago de sus obljgaciones ¢ deudas.

De acuerdo con {os Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre 2025, la rentabilidad,
medida con Retorno sobre Activos (RCA) y Retorno sobre Patrimonio (ROE), es 0% (ROA)
y 0%, respectivamente ya que el Emisor fue constituido et 4 de diciembre de 2025 y se
encuentra en etapa pre-operativa,

Riesgo Operacional:
La actividad principal del Emisor es brindar financiamiento a las Empresas Relacionadas. El
Emisor es un vehiculo especial sin operaciones.

La actividad principal de las Empresas Relacionadas consiste en la tenencia, desarrolio,
operacion y/o administracion de activos y proyectos en |a Repdblica de Panama, incluyendo
sin limitarse a activos inmobiliarios comerciales, asi como otras lineas de negocio que formen
parte de sus operaciones corporativas.

Riesgo de Responsabilidad Limitada:

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de |a Republica de Panama
establece que los accionistas sélo son responsables respecto a los acreedores de ia Empresa
hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de un proceso concursal
de liquidacién o insolvencia, el accionista que tiene sus accionas totalmente pagadas no
tiene gue hacer frente a la totalidad de las obligaciones de |a Sociedad, es decir responde
hasta el limite de su aportacion ya realizada.

10.Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el periodo pre-operativo 04 de diciembre de 2025 (fecha de

constitucion) al 31 de diciembre de 2025, fueron aprobados por la Junta Directiva y
accionistas y autorizadoes para su emision el 15 de enero de 2026.
LN
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Sol Global Group, S.A.

RESUMEN

Moody's Local Panama asigna la calificacién B-.pa a los Bonos Corporativos
Subordinados No Acumulativos de Sol Global Group, S.A. (Sol Global o el
Emisor). La perspectiva es Estable.

Sol Global es un vehiculo de propésito especial {SPV) sin operaciones
comerciales propias, creado para emitir los bonos subordinados. El Emisor
canalizara los recursos de la emision a empresas inmohiliarias relacionadas
mediante préstamos de largo plazo. La calificacion de los bonos considera la
calidad crediticia de estas sociedades, que constituyen la principal fuente de
pago de la emisidn, asf como [a subordinacion del Instrumento, su cardcter no
acumulativo, la ausencia de garantias reales o reservas de liquidez y la
limitada proteccién centractual para los tenedores ante un deteriorc en la
capacidad de pago de las deudoras relacionadas.

Las empresas inmobiliarias generan ingresos por arrendamiento concentrados
en un dnico inguilino, que opera en el segmento de consumo masivo y
mantiena una posicion de mercado sélida. Asimismo, registran altos niveles de
ocupacion en sus activos, lo que contribuye a preservar flujos operativos
adecuados y estables. Moody’s Local Panaméd espera gue estas sociedades
mantengan una generacion operativa estable y un EBITDA adecuado para
cubrir oportunamente el servicio de la deuda de Sol Global.

La calificacién permanece limitada por la dependencia del Emisor de flujos
provenientes de partes relacionadas, la concentracion indirecta en un solo
arrendatario, el apalancamiento alto de las sociedades deudoras y sus
indicadores de cobertura ajustados. Estas caracteristicas reducen la
flexibilidad financiera de la estructura para absorber desviaciones en los flujos
proyectados, cambios en las condiciones contractuales de los préstamos
intercompafifa o presiones operativas en las sociedades deudoras.

El uso de fondos de series posteriores podria destinarse a capital de trabajo,
inversion en terrenos, mobiliario y equipo, cancelacién de obligaciones
financieras del Emisor o de partes relacionadas, y page de cuentas por pagar a
accionistas, entre otros fines definidos en el suplemento correspondiente.
Esta flexibilidad podria incrementar la exposicion del Emisor a partes
relacionadas y reducir la previsibilidad del perfil crediticio de nuevas series si
los suplementos no incorporan restricciones financieras o mecanismos de
proteccién adecuados para los tenedores.

Sol Global Group, S.A.
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Fortalezas crediticias
— Ingresos por arrendamiento estables en las sociedades inmobiliarias relacionadas.

— Niveles altos de ocupacion de los activaos inmobiliarios que respaldan los flujos utilizados para atender los
préstamos intercompafiia.

Debilidades crediticias
— Dependencia de flujos provenientes de partes relacionadas y concentracion indirecta en un solo arrendatario.

— Apalancamiento alto, coberturas ajustadas y flexibilidad financiera limitada para absorber desviaciones en los
flujos proyectados,

Factores que pueden generar una mejora de la calificacidn

— Moody's Local Panama na prevé cambios de calificacién en el mediano plazo. Sin embargo, podria mejorar la
calificacidn si las sociedades deudaras fortalecen su perfil crediticio mediante una reduccién sostenida del
apalancamiento, una mejora en sus coberturas de deuda, mayor diversificacion de ingresos y liquidez suficiente
para cubrir el servicio de la deuda bajo escenarics de tension.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— La calificacion podria deteriorarse ante una reduccion sostenida del EBITDA de las sociedades deudcras, un
aumento del apalancamiento, un debilitamiento de las coberturas de deuda o presiones de liquidez que limiten su
capacidad para cumplir oportunamente con los préstamos intercompafiia. También si se debilita la calidad
crediticia del arrendatario principal o las nuevas series incorporan términos menos favorables para los tenedores,

Perfil del emisor

Sol Global Group, S.A., establecida el 4 de diciembre de 2025, se encuentra en etapa preoperativa, no cuenta con
historial financiero ni operativo previo y actia como un vehiculo de propdsito especial (SPV). Su objetivo es canalizar
recursos hacia empresas relacionadas mediante contratos de préstamo, sin desarrollar actividades comerciales
propias, Moody's Local PA espera que sus ingresos provengan unicamente de los intereses generados por dichos
préstamos, lo que refleja una estructura financiera dependiente de operaciones intercompany.

Perfil de las empresas que husca financiar

Apalancamiento alto

Las abligaciones contraidas con Sol Global definirian el esquema de financiamiento de estas empresas. En opinién de
Moody's Local, esta estrategia incrementaria el costo financiere v la proporcién de deuda frente al patrimonio de lag
sociedades deudoras del Emisor, factor que la agencia considerd de manera prospectiva. Tras la transaccidn, los
principales flujos de las empresas inmobiliarias provendrian de ingresos por arrendamiento y de préstamos por cobrar a
partes relacionadas.

Flujos operativos predecibles y margenes estables

De acuerdo con nuestro anélisis, las empresas gue financiara Sol Global mantendrian una concentracion de inmuebles
y altos niveles de ocupaciaon. Esta condicidn contribuiria a preservar ingresos estables y margenes de EBITDA y EBIT
suficientes, aunque ajustados, para cumplir sus compromisos financieros. El perfil crediticio de estas empresas estara
expuesto a los riesgos asociados con ciclos ecandmicos adversos que afecten el desempefio de su unico inquiline.

Perfil crediticio de Sol Global

Desde una perspectiva crediticia, el riesgo del Emisor depende estrechamente del desempefio y la capacidad de pago
de las sociedades inmaobiliarias a las que otorgara préstamos, asi como de la fortaleza del inquilino que sustenta los

Sol Global Group, S.A.
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flujos de arrendamiento. Este enfoque refleja la naturaleza preoperativa de Sol Global Group, S.A., su dependencia de
préstamos intercompany y la ausencia de actividad comercial propia.

La congentracidn da astives estard determinada por los préstamos storgados a partes relactonadas

Moody’s Local PA espera que la estructura del halance de Sol Global refleje su proposito y que su perfil permanezca
alineado con los riesgos de las empresas a las que otorgara financiamiento. Los préstamos a partes relacionadas
concentraran la mayor parte del balance y se dirigiran a sociedades de! sector inmobiliario, con exposicidn a un solo
inquilino del sector de consumo masivo. La agencia espera gue el Emisor mantenga liquidez adecuada frente a sus
pasivos de corto plazo. Sin embargo, Sol Global ne cuenta con efectivo restringido como respaldo contingente para
pagos oportuncs en escenarios de tensién de liquidez. El calendario de repago de los bonos estara alineado con el de
los préstamos otorgadas, le que vincula |a liquidez de los titulos con la capacidad de pago de sus deudoras.

Apalancamiento alto y coberturas de EBITDA presionadas

Sol Global se beneficiaria de un esquema de cobro de préstamos alineado con la deuda contraida, lo que favoreceria el
cumplimiento de sus compromisos financieros. La deuda financiera se concentrara exclusivamente en la emision
realizada en el mercado de valores panamefio. De acuerdo con las proyecciones de los estructuradores, la deuda inicial
podria ascender a USD8,75 millones, Debido a su estructura de cascada de pagos, los indicadores de deuda financiera
a EBITDA y de cobertura de intereses por EBITDA se mantendrian ajustados, en linea con su rol como entidad de
propdsito especial y sus objetivos de inversion.

Calificacion de Deuda
Bonos Corporativos Subordinados No Acumulativos

El Emisor podra suspender el pago de intereses cuando (i} la Junta Directiva lo considere conveniente o (i} determine
que existe una situacion de incumplimiento. Los intereses correspondientes al periodo de suspensién no se
acumularan para periodos posteriores y se consideraran definitivamente no exigibles. La suspensién no constituird un
Evento de Incumplimiento, El Emisor debera notificar esta decisidn con al menos diez dias calendario de antelacién a la
Fecha de Suspension. En caso de Evento de Incumplimiento, los tenedores no padran declarar el vencimiento
anticipado de los bonas ni solicitar su aceleracion; inicamente podran ejercer las acciones legales correspondientes
para exigir el cumplimiento de las obligaciones.

Programa Rotativo de Bonos Corporativos No Acumulativos

Tipo de Monto Monto
Programa P Moneda . colocado Plazo Garantia Series
Instrumento Autorizado .
vigente
Programa Rotativo de Banos usp USD 30 millones Par definir 50 sin
Bancs Carparativos Subordinados no afios garantia

Acumulativos

Emisor: Sol Global Group, 5.A.

Monto total: Hasta USD30,000,000.00 en bonos corporativos, emitidos en denominaciones de USD 1.000,00 y sus
multiplos.

Plaro de los bonos: Hasta 50 afios por setie.
Tasa de interés: Fija o variable (SOFR mas margen), determinada por el Emisor para cada serie.
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Pago de intereses: Mensual, trimestral o semestral, segiin |a setie.

El Emisor notificara los términos y condiciones mediante el suplemento de la serie correspondiente. Las restricciones
financieras se determinaran en cada suplemento y podrian no existir, lo que dejaria al tenedor sin herramientas de
proteccion crediticia contractual.

Informacion Complementaria

) e Calificacion Perspectiva Calificacidn Perspectiva
Tipo de calificacién / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Sol Global Graup, S.A.
Bonos corporativos subordinados no B-.pa Estable - -

acumulativos

Informacion considerada para la calificacién.

La informacion utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados del emisor a diciembre 20265.
Asimismo, se utilizé informacion completaria clave para el andlisis. Moody’s Local Panama comunica que la
informacion ha sido obtenida principalmente de |la Entidad calificada, fuentes que se conocen confiables, por lo que no
se han realizado actividades de auditoria sobre 'a misma. Moody'’s Local Panama no garantiza su exactitud o integridad
y no asume responsabilidad por cualquier error u omisian en ella,

Definicién de las calificaciones asignadas,

Consulte e! documento Escalas de Calificaciaones de Panama, disponible en hitps:/fwwarmoodysineal.com.ps/ |, para
obtener mas informacidn sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A. {“Moody’s Local Panamd”) agrega los modificadores “+" y “-” a cada
categoria de calificacién genérica que va de AA.pa a CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que
la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacidn genérica, ningdn modificador indica una
calificacion media, y el madificador “-" indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacién
gendrica,

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacidn de empresas no financieras - (14/Marf2023), disponible en
https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/

Otras divulgaciones,

La calificacidn de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinidén profesional e independiente sobre |a
capaclidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos abjeto de calificacion,

Sol Glabal Group, S.A.
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