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SB-6 PROJECT, INC. es una seciedad andnima constituida mediante Eseritura Piblica No. 2661, debidamente inscrita ai Folio No. 155720714 de la Seccion Mercantil del Registro
Publico de Panama desde el 31 de marzo de 2022, con domicilio comercial en Torres de 1.as Américas, Torre C, piso 29, oficina 2902, Teléfono 204-5753.

Mediante reunion de Junta de Accionistas del Emisor, celebrada el 14 de noviembre de 2025 se autorizd la emisidn y oferta publica de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos
(en adelante, los “Bonos”, iz “Emisién” o el “Programa”) que se emitiran bajo un programa rotative et el cual el saido insoluto de los bonos emitidos y en circulacién, en un solo
momento, no podrg exceder de Setenta y Cinco Millones de Dolares (U8$75,000,000.00), moneda de curse legal de los Estados Unidos de Ameérica, sujeto al registro de los mismos
en la Superintendencia del Mercade de Valores {en adelante la “SMV"} v su listade en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (en adetante “Latinex”), En base a los estados
financieros auditados al cierre del cuarto trimestre 31 de diciembre de 2025, el valor nominal de la presente Emision representa 8,480x veces el patrimonio del Emisor y 7,500x
veces el capital pagado. Los Bonos serdn emitidos en distintas Series, en forma rotativa, nominativos y registrados, en denominaciones de Mil délares (US$1,000.00) o sus miltiplos.
Los Bonos seran oftecidos inicialmente a un precio a la par; es decir, al cien por ciento {100%) de su valor nominal, pero podrn ser objeto de deducciones o descuentos, asi como
de prima o sobreprecio, seglin io determine el Enzisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado. L.os montos, & plazo, la tasa de interés, el pago de capital, las
condiciones de Redencién Anticipada de las Series seran definidos por el Emisor segiin sus necesidades v las condiciones de mercado existentes y serdn comunicados por el Emisor
ala SMVy Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo (cadz uno, un “Suplemento™) que sers publicado, para su revision y aprobacién, en el Sistema Electrénico
de Remisién de Informacion (“SERI™) y presentado con: al menos dos (2) Dias Habiles antes e la Fecha de Oferta respectiva, Los Bonos de cada Serie podran ser garantizados ¢ no
garantizados, v devengardn intereses a partir de su respectiva Fecha de Ligquidacién y hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada, de haberia. La Serie A de
1os Bonos contard con una fianza personal otorgada por el sefior Angel Luis Serrano Serrano a favor de Jos Tenedores Registrados de la Serie A y cualesquiera otras garantias que
determine el Emisor. La Tasa de Interés de cada Serie podra ser fija o variabie y serd definida por el Emisor segiin sus necesidades y las condiciones de mercado. Los intereses serdn
pagados trimestralmente en cada Dia de Page de Intereses de cada afio sobre e} Saldo Insoluto a Capital de los Bonos hasta 1a respectiva Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencidn
Anticipada, de haberla. Para el calculo de los intereses se usardn los dias transcurridos en el periodo y una base de trescientos sesenta (360) dfas {dias transcurridos / 360). El pago
de capital de cada Serie serd definido por et Emisor segln sus necesidades v 1as condiciones de mercado, Este Programa Rotativo de Bonos Corporativos se encuentra sujeto a las
Leyes de la Repiiblica de Panamd v el plazo de vigencia del Programa Rotative serd de diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emisién de la Serie A. El Emiser cuenta con
una calificacién de tiesgo de BBB-.pa otorgada por Moody's Local PA Calificadora de Riesgo, S.A. el 24 de marzo de 2026. UNA CALIFICACION DE RIESGQ NO
GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%

LA OFERTA PUBLICA DB ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENBENCIA DEL MERCABO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION
NGO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMTENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
PAVORABLE O DESUAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCH). LA SUPERINTENDENCIA NO SERA RESPONSABLY POR LA VERACIDAD DE
LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO © DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS BN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, A8 COMO
LA DEMAS INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE 81U EMISION.

EEL LISTADO ¥ NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIBO AUTORIZADG FPOR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, 54, BESTA
AUTORIZACION NO TMPEECA SU RECOMENDACION U OPINEON ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

* lncluye fa Com]s]én de Eslmcturamén y Venta de los Bonos.

Fecha de Oferta Inicial; 28 de abril de 2026 Resolucion No. SMV- 154-26 de 22 de abzif de 2026 Fecha de Impresion: 22 de abril de 2026

Mercanti] Servicios de Inversion, 5.A, Mercantil Servicios de Inversion, S.A. Mercantil Servicios Financieros Intemacional, S.A
Casa de Valores Agente de Pago, Registro y Transferencia Agente Bstrocturador




DIRECTORIO

SB-6 PROJECT, INC.
Emisor
Torre de Las Américas, Torre C, piso 29,
ofic. 2902
Panamd, Republica de Panama

Teléfono: + 507 204-5753

Atencién: Angel Serrano
Correo: a.serrano(@maspvenergy.com

Mercantil Servicios de Inversidn, S.A.
Casa de Valores y Puesto de Bolsa
Calle 50 con Calle 58, Torre Mercantil, Obarrio,
Corregimiento Bella Vista,

Panama, Repriblica de Panama
Teléfono: +507 282-5000 / 282-5001 Atencion:
Raiil Enrique Maestres
Correo: rmaestres@mercantilsi.com.pa

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Listado
Edificio Latinex
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Apartado 0823-00963
Panama, Reptiblica de Panama

Teléfono: 269-1966 / Fax 269-2457
Atencion: Olga Cantillo
bolsa@latinexgroup.com

Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Central de Custodia
Edificio Latinex
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Panamé, Republica de Panama
Atencion: Maria Guadalupe Caballero
Correo electrénico:
operaciones@latinexgroup.com
Teléfono: 214-6105 / Fax 214-8175
Sitio web: www.latinexcentral.com

Mercantil Servicios Financieros Internacional,
S.A.
Estructurador

Calle 50 con Calle 38, Torre Mercantil, Obairio,

Corregimiento Bella Vista,

Panama, Republica de Panama
Teléfono: + 507 282-5000
Atencién: Luis Rodolfo Huitrén V.
Correo: Thuitron@mercantilsfi,com

Mercantil Servicios de Inversion, S.A.
Agente de Pago, Registro y Transferencia
Calle 50 con Calle 58, Torre Mercantil, Obarrio,
Corregimiento Bella Vista,

Panami, Repiblica de Panamé
Teléfono: +507 282-3000 / 282-5001
Atencién: Rail Enrique Maestres

Correo: rmaestres@mercantilsi.com.pa

Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo
S.A.
Calificacidn de Riesgo
Torre Banistmo piso 10, Marbella, Panama,
Repiblica de Panama
Teléfono: 203 - 1474
Atencion: Juan Manuel Martans
Correo: Juan Martans@moodys.com

Arias, Fébrega & Fibrega
Asesores Legales
Edificio ARIFA, Piso 10, Boulevard Oeste, Santa
Maria Business District
Panamd, Republica de Panamé
Teléfono: 205-7000
Fax 205-7001
Atencion: Fernando Arias F.
fariasfi@arifa.com

Superintendencia del Mercado de Valores
Entidad de Registro
PH Global Plaza, Piso 8, Calle 50
Apartado 0832-2281 WTC
Panama4, Repiiblica de Panama
Teléfono: 501-1700
info@supervalores.gob.pa




INDICE

I. RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y PRINCIPALES

FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA 4
It FACTORES DE RIESGO 13!
A. DELA OFERTA 11
B. DEL EMISOR 15
C. DELENTORNO 17
D). DELAINDUSTRIA 19
HIB DESCRIPCION DE LA OFERTA 19
A. DETALLES DE LA OFERTA 20
B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS 39
C.  MERCADOS 40
D.  GASTOS DE LA EMISION 43
iL.os montos de los gastos recurrentes podrdn variar durante el perfodo de vigencia
de los Bonos. 41
E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADGS 41
F. IMPACTO DE LA EMISION 42
G. DESCRIPCION DE GARANTIAS 43
V. INFORMACION DEL EMISOR 46
V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 54
B. Recursos de capital 56
VL DIRECTCORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS,
ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS 57
VII. ACCIONISTAS 61
VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILTACIONES 61
ixX. TRATAMIENTO FISCAL 62
X. LEY APLICABLE 63

XL ANEXOS 63




1. RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y PRINCIPALES FACTORES DE RIESGO DE

LA OFERTA

La informacion que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos y condiciones
de la oferta y el detalle de los factores de riesgo de la misma. El inversionista potencial interesado debe
leer esta seccidn conjuntamente con Ia totalidad de Ia infermacién contenida en el presente Prospecto
Informative y solicitar aclaracién en caso de no entender alguno de los términos y condiciones,
incluyendo los factores de riesge de la emision.

Emisor:

Instrumento:

Moneda:

Precio de
Colocacion:

Uso de los Fondos:

SB-6 PROJECT, INC.

Programa Rotativo de Bonos Corporativos registrados en la SMV y listados en
Latinex.

Délares de Estados Unidos de América.

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario a un
precio a la par; es decir, al cien por ciento (160%) de su valor nominal, pero podran
ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segiin
lo determine el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del
mercado.

Los fondos netos producto de la venta de los Bonos serdn utilizados por el Emisor
para ser transferidos a empresas integrantes del Grupo, mediante créditos externos
U otros mecanismos permitidos, con el proposito de que dichas empresas utilicen
dichos recursos, de forma individual o conjunta, para refinanciar pasivos
existentes, financiar el giro normal de sus operaciones y continuar el desarrollo de
proyectos de energia solar fotovoltaica en Panamd y otros paises de Latinoamérica.

F1 Emisor fue constitnido como un vehiculo de propdsito especial para efectos de
la presente Emisién y no realiza operaciones comerciales propias ni genera
ingresos operativos. En consecuencia, fa capacidad del Emisor para cumplir con el
pago de capital e intereses de los Bonos dependera principalmente de los flujos de
efectivo gue reciba de las empresas integrantes del Grupo, derivados de los
financiamientos otorgados con los recursos de la presente Emisidén u otros
mecanismos de iransferencia de fondos.

Los recursos neios obtenidos de la emisién de los Bonos serdn destinados
principahmente a:

e  Financiar el desarrollo, construccidn y puesta en operacion del portafolio
solar, incluyendo activos ya en operacion, proyectos en construccion y
proyectos ent etapa de desarrollo.

s Cubrir requerimientos de mversidn de capital (CAPEX) asociados al
portafolio, en conjunto con financiamiento de largo plazo estructurado a
nivel proyecto.

s Refinanciar y complementar estructuras de financiamiento existentes en
determinados activos del portafolio, actualmente financiados por
instituciones financieras locales, los cuales serdn descritos a mayor
detalle en el Suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido ala
Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, para su
notificacién y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de Ia
Fecha de Oferta Respectiva.

s Fortalecer la posicion financiera del Grupo y su flexibilidad de fondeo,
en linea con su estrategia de crecimiento y consolidacion como
desarrollador regional de energfa renovable.




Monto Total del
Programa:

Programa Rotativo:

Duracion del

Programa Rotativo:

Estructarador:

Fecha de Oferta
Inicial:

Fecha de Oferta:

Fecha de
Liquidacion:

De colocarse la totalidad de los Bonos, el Bmisor recibird un montio neto de
aproximadamente US$73,442,191, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América y utilizard esta suma segiin se detalla a continuacién.

¥l uso de los fondos netos producto de la venta de los Bonos de cada Serie serd
indicado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, para su notificacion y
awtorizacién, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
Sin embargo, corresponderd a la administracién del Emisor decidir sobre el uso de
los fondos a través de la vigencia de la Emisién, en atencion a sus necesidades
financieras, asi como también en consideracidn a los cambios que pudieran darse
en relacion con las condiciones financieras de los mercados de capitales. En el
Suplemento de cada Serie se determinard el uso de los fondos en cumplimiento a
lo establecido en el Acuerdo 2-2010.

Los Bonos se emitirdn bajo un programa rotativo (el “Programa Rotativo™) en el
cual el saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion, en un solo
momento, no podrd exceder Setenta y Cinco Millones de Délares
(US$75,000,000.00).

El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los Bonos, en tantas series como
la demanda de mercado reclame, y que la nueva venta de Bonos se realice por los
plazos estipulados en el presente Prospecto Informativo.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de
emitir nuevos Bonos en series en la medida que exista disponibilidad dentro del
cupo total registrado en la SMV y listado en Latinex. En ningtin momento el saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién podra ser superior al
monto awtorizado total del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Setenta
y Cinco Millones de Dolares (US$75,000,000.00).

Fn la medida en que se vayan venciendo o redimiendo los Bonos emitidos y en
circulacién, el Emisor dispondra del monto vencido o redimido para emitir nuevos
Bonos por un valor nominal equivalente hasta el monto vencido o redimido.

Este Programa Rotative de Bonos Corporativos tendrd un plazo de vigencia que
no excedera diez (10) afios, contados a partir de la Fecha de Emisién de la Serie A
del Programa.

Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A.
28 de abril de 2026

Para cada Serie de los Bonos, la respectiva Fecha de Oferta serd definida por el
Emisor segun sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd
comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este
Prospecto Informativo que sera publicado, para su revision y aprobacidn, en el
SERI v presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de Ia respectiva Fecha
de Oferta.

Para cada Serie de los Bonos, la respectiva Fecha de Liquidacién seré definida por
el Emisor segin sus necesidades v las condiciones de mercado existentes y serd
comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este
Prospecto Informativo que serd publicado, para su revision y aprobacién, en el
SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la respectiva Fecha
de Oferta.




Plazo:

Fecha de
Vencimiento:

Tasa de interés:

Denominaciones:

Base de calculo:

Periodo de Interés:;

Pago de Intereses:

El plazo de cada Serie de los Bonos serd definido por el Emisor segin sus
necesidades v las condiciones de mercado existentes, y podrén ser emitidos con
vencimientos de hasta diez (10} afios contados a partir de la respectiva Fecha de
Liquidacion, la cual serd definida por el Emisor segiin sus necesidades y las
condiciones de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV y
Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo que seré publicado,
para su revisién y aprobacion, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la respectiva Fecha de Oferta,

Para cada Serie de los Bonos, la respectiva Fecha de Vencimiento serd definida por
el Emisor segln sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd
comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este
Prospecto Informative que serd publicado, para su revision y aprobacion, en el
SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de Ia respectiva Fecha
de Oferta.

La Tasa de Interés de cada Serie podrd ser fija o variable y serd definida por el
Emisor segun sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd
comunicada por el Emisor a la SMV vy Latinex mediante un Suplemento a este
Prospecto Informative que serd publicado, para su revisidén y aprobacién, en el
SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de fa Fecha de Oferta
de la respectiva Serie.

1JS$1,000 o sus miltiplos.

Para ¢l caleulo de los intereses se usardn los dfas transcurridos en el petiodo y una
base de trescientos sesenta (360) dias (dfas transcurridos / 360).

Para los Bonos de cada Serie, es el periodo que comienza en la respectiva Fecha
de Liquidacién y termina en el primer Dia de Pago de Intereses y cada periedo
sucesivo gue comienza en un Dia de Pago de Intereses y termina en el Dia de Pago
de Intereses inmediatamente siguiente, o de ser el caso, en la respectiva Fecha de
Vencimiento o en la respectiva Fecha de Redencién Anticipada, de haberla.

Sujeto a cualquier disposicién adicional contemplada en el Suplemento aplicable
a cualquier Serie, los Bonos de cada Serie devengarén intereses pagaderos con
respecto al Salde Insoluto a Capital de los mismos (i) desde su respectiva Fecha
de Liquidacidn si ésta ocurriese en un Dfa de Pago de Intereses o en Ia respectiva
Fecha de Emision o (if) en caso de que la respectiva Fecha de Liquidacién no
concuerde con la de un Dia de Pago de Intereses o la respectiva Fecha de Emision,
desde el Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente a la respectiva Fecha
de Liquidacion {0 la respectiva Fecha de Emision si se trata del primer Perfodo de
Interés) hasta la respectiva Fecha de Vencimiento o en la respectiva Fecha de
Redencion Anticipada, de haberla.

Los intereses de los Bonos de cada Serie seran pagados trimestrabmente los dias
quince (15) de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
{(cada umo un “Dia de Pago de Intereses™) hasta la respectiva Fecha de Vencimiento
o la respectiva Fecha de Redencion Anticipada, de haberla.

St un Dia de Pago de Intereses, la respectiva Fecha de Vencimiento Respectiva o
la respectiva Fecha de Redencidn Anticipada cayera en una fecha que no fuese un
Dia Habil, el Dia de Pago de Intereses, la respectiva Fecha de Vencimiento o la
respectiva Fecha de Redencién Anticipada, segiin sea el caso, deberd extenderse
hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dia
de Pago de Intereses a dicho Dia Habil para los efectos del cdmputo de intereses y
del Periodo de Interés subsiguiente, con excepcidn del iiltimo pago en la respectiva



Pago de Capital:

Intereses
Moratorios:

Redencion
Anticipada:

Garantias

Agente de Registro,
Pago, y
Transferencia:

Registro:
Listado:

Casa de Valores y
Puesto de Bolsa:

Prelacion:

Modificaciones y
Cambios:

Fecha de Vencimiento o en la respectiva Fecha de Redencion Anticipada, de
haberla.

La forma de pago de capital de cada Serie de los Bonos serd definida por el Emisor
segiin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd comunicada
por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto
Informativo que serd publicado, para su revision y aprobacion, en el SERI y
presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la respectiva Fecha de
Oferta.

Si se establece una forma de pago de capital mediante amortizaciones
programadas, dichos pagos de capital deberdn ser realizados en un Dia de Pago de
Intereses.

Si una Fecha de Pago coincidiera con una fecha que no fuese un Dia Hébil, la
Fecha de Pago se extenderd hasta el Dia Habil inmediatamente posterior.

Si el Emisor no realiza ¢l pago del capital, intereses, o cualquier otro pago previsto
bajo los Bonos en la fecha que corresponda, ¢l Emisor pagard al Tenedor
Registrado de dichos Bonos, ademas de la Tasa de Interés, intereses moratorios
sobre las sumas que hubiere dejado de pagar a una tasa de dos por ciento (2%)
anual, de conformidad con lo establecido en la Seccion 111.A.9 del presente
Prospecio Informativo.

El Emisor podrd realizar redenciones anticipadas de los Bonos en cualquier
momento. Los términos del derecho de redencidn anticipada serdn notificados por
el Emisor mediante Suplemento a la SMV y a Latinex, con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y serd efectiva en la Fecha de
Redencion Anticipada que determine el Emisor, mediante el comunicado de hecho
de importancia respectivo, tal como se describe a continuacion

Las Series de los Bonos podrén ser garantizadas o no garantizadas.

Los Bonos de esta Emisidn estaran garantizados por una fianza solidaria emitida
por el Fiador Solidario.

La Serie A de los Bonos estara garantizada por una fianza personal otorgada por el
sefior Angel Luis Serrano Serrano a favor de los Tenedores Registrados de la Serie
Ay cualesquiera otras garantias que detenmine el Emisor.

Mercantil Servicios de Inversion, S.A. (el “Agente” o “Apente de Pago, Registroy
Transferencia™),

Superintendencia del Mercado de Valores.
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A,

Mercantif Servicios de Inversion, S.A. actuard como Puestos de Bolsa para la venta
de los Bonos en mercado primario.

Los Bonos constituirdn una obligacién directa v no subordinada del Emisor. El
Emisor acuerda hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de
los Bonos tengan, en todo momento, un estatus por lo menos parf passu respecto
de sus otras obligaciones de pagos garantizadas o no garantizadas, segln aplique,
presentes y futuras, excepto por aquellas obligaciones que por Ley tengan
prelacion.

Toda la documentacion que ampara esta Emision podré ser corregida o enmendada
por el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados con el propésito




Central de
Custodia:

Ley Aplicable:
Asesores Legales:

Calificacion de
Riesgo del Emisor:

Tratamiento Fiscak:

de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en
Ia documentacidn. Esta clase de cambios no podrd en ningin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de Ia
documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda sera
suministrada por el Emisor a la SMV quien la mantendrd en sus archivos a la
disposicién de los interesados,

El Emisor podré modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series
de los Bonos, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de
obligaciones, con el voto favorable de:

(a} los Tenedores Registrados de los Bonos que una Mayoria de los Tenedores
Registrados de Todas las Series, cuando se trate de una decisién que afecte a los
Bonos de todas las Series;

(b) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen una Mayorfa de los
Tenedores Registrados de una Serie, cuando se afecte a los Bonos de una Serie en
particular; excepto que, cuando se trate de modificaciones relativas al monto, la
tasa de interés, Ia fecha de vencimiento o el plazo de pago de intereses o capital de
una Serie en particular, se requerird el consentimiento de los Tenedores Registrados
de los Bonos que representen una Super Mayoria de los Tenedores Registrados de
una Serie, y cuando la modificacién afecte simultineamente a todas las Series en
€s0s aspectos, se requerird el consentimiento de los Tenedores Registrados de los
Bonos que representen una Stiper Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas
las Series; o

(c) los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas que representen una
Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas, cuando se trate
de una decisién que afecte a los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas.

Los Tenedores Registrados de Series No Garantizadas no tendrdn derecho a votar
sobre modificaciones que afecten exclusivamente a las garantias de una Serie
Garantizada, salvo que dichas modificaciones impacten de manera directa a todas
las Series de la Emision.

Las modificaciones asi aprobadas deberdn presentarse para su registro ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de conformidad con el Acuerdo
No. 4-2003 vy cualquier normativa complementaria vigente.

Central Latinoamericana de Valores, 8.A. (“Latinctear”™)

La Emision se regira por las leyes de la Repiiblica de Panama.
Atias, Fabrega & Fabrega (“ARIFA™)

El Emisor cuenta con una calificacién de riesgo de BBB-.pa otorgada por Moody’s
Local PA Calificadora de Riesgo, S.A. el 24 de marzo de 2026.

Impuesto sobre la Renta con gespecto 3 Ganancias de Capital: De conformidad
con el Articulo 334 del ‘Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999,

por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se regula el
mercado de valores de la Repablica de Panamé (tal como dicho Decreto Ley ha
sido reformado), para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre
dividendos y del impuesto complementario, no se considerardn gravables las
ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores,
siempre y cuando dichos valores estén registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Repuiblica de Panamé vy la enajenacion de los mismos
se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.




Principales riesgos
de la emisién

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de fa
Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la
enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacion no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de capital
y en consectencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital.
El comprador tendré la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente
al cinco por ciento {5%) del valor total de la enajenacidn, en concepto de adelanto
al Impuesto sobre Ia Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd la
obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10} dias
siguientes a la fecha en que surgid la obligacién de pagar. Si hubiere
incumplimiento, Ia sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto
no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de
ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al
monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia
de capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente podrd presentar una
declaracién jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto
sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion, El
monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no serd
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente,

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de valores
u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro
y Transferencia el registro de la transferencia del Bono a su nombre, debera
mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2
de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre
la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los
Bonos.

Impuesto sobre Ia Renta con respecto a Intereses: De conformidad con el Articulo
335 del Titulo X VI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999
{tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado), los intereses que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores, estardn exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre v cuando los
mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado. En vista de que los Bonos seran colocados a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los mismos gozardn de
este beneficio fiscal.

5i los Bonos registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores no fuesen
colocados a través de una bolsa de valores, los intereses que se paguen a los
tenedores de los mismos causardn un impuesto sobre la renta del cinco por ciento
{5%) el cual serd retenido en la fuente por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

Riesgo de Existencia de Acreencias que Tengan Preferencia o Prelacién en el
Cobro sobre la Emisién

El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demés
acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones
establecidas en este Prospecto, aquellas Series Garantizadas gue se emitan de
tiempo en tiempo seghn lo establecido en este Prospecto, v por las leyes




aplicables en caso de declaratoria de foma de control administrativo,
reorganizacion o liquidacién forzosa,

Riesgo por ausencia de avalto de los bienes

En cmpresas de genmeracién renovable, el valor econémico no reside
principalmente en los paneles solares o terrenos, sino en los flujos de caja fotoros
que se derivan de contratos de suministro de energfa a largo plazoy de la venta de
energia en el mercado. La ausencia de un avalio de los bienes fisicos, por tanto,
no reflcja necesariamente el riesgo real del negocio, aunque puede limitar la
capacidad de ofrecer garantias concretas. Para un actor como MASPY, la
evaliacion clave recae en los flujos de efectivo generados por la venta de la energfa
asi como la confiabilidad de sus contrapartes comerciales,

Riesgo de Causales de Vencimiento Anticipado

La presente emisién de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento tal
como se describen en detalle en la Seccién IM.A.l14.a de este Prospecto
Informativo, entre ellos:

a. Siel Emisor incumple cualquier pago en concepto de capital o intereses
derivados de los Bonos. E1 Emisor tendra un plazo de quince (15) dias
calendario para subsanar dicho incumplimiento, contados desde la fecha
en que debia realizar el pago.

b. Siel Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones a su cargo
contenidas en este Prospecto o los Bonos. El Emisor tendra un plazo de
treinta (30) Dias Hébiles para subsanar dicho incumplimiento, contados
desde la fecha en que debia realizar el pago. Esta subsanacién no aplica
en caso de incumplimiento de pago de intereses y capital.

c. Si el Emisor cae en insolvencia o solicitara ser declarado, o sea
declarado, insolvente;

En el caso de que se suscite alguno de ellos, de forma individual 0 en conjunto,
puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la presente Emision, tal como se
describe en la Seccién 111,A.14.b de este Prospecto Informativo.

Riesgo por Redencién Anticipada

Para cada una de las Series, e} Emisor podré establecer si los Bonos de la Serie
correspondiente podran ser objeto de redencion anticipada o no. En caso de que ¢l
Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de redencién
anticipada esto implica qué frente a condiciones de baja en las tasas de interés del
mercado, el Emisor podria refinanciarse redimiendo los Bonos sin que los
Tenedores Registrados reciban compensacion alguna, salvo las penalidades
descritas en 1a Seccién 11L.A.10 de este Prospecto Informativo, por la oportunidad
que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademds, en caso de que los
Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se Hegaran a
transar por encima de su valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir
un menoscabo del valor de su inversion si en ese momento ¢l Emisor decidiera
ejercer la opcion de Redencién Anticipada.

Riesgo de Garantia
Los Bonos a la fecha de autorizacion del registro y de este Prospecto Informativo

no cuentan con garantia para el pago de capital e intereses.

Riesgo por Pago de Capital ¢ Intereses




La principal fuente de ingresos del Emisor, al momento de la Emisién, proviene de
los ingresos generados por las compafiias operativas del Grupo a través de la
generacion y venta de energia elécirica que se direccionaran al Emisor de la manera
que se determine en cada caso. Por lo tanto, el pago de los intereses y el capital de
esta Emisién depende de la capacidad del Emisor para generar ingresos. Una baja
en los ingresos o flujos de caja del Emisor, pudiera consecuentemente afectar Ia
capacidad de pago, y por tanto pudiera afectar el desempefio del Emisor y el repago
de los Bonos.

Riesgo de Tasa de Interés

La tasa de interés de los Bonos podrd ser fija o variable y serd previamente
determinada por el Emisor para cada una de las Series a mds tardar dos (2) Dias
Hébiles antes de 1a Fecha de Oferta Respectiva, La tasa variable serd la que resulte
de sumar un margen, a ser establecido, a Ia Tasa SOFR a Plazo. Por lo tanto,
fluctuaciones en la Tasa SOFR a Plazo podria aumentar los gastos de
financiamiento del Emisor y por ende afectar adversamente sus niveles de
rentabilidad.

Riesgo por Ausencia de Operaciones

Desde su constitucién el 31 de marzo de 2022, el Emisor no tiene operaciones ni
ha realizado actividades comerciales, por lo que al 31 de diciembre de 2025 y al 30
de septiembre de 2025 no se registraron ingresos.

Riesgo de Volatilidad de los precios de la materia prima o fluctuacién del
costo de la materia prima para la produccién

En un grupo como MASPV, que actia tanto como operador de plantas solares
fotovoltaicas v como contratista EPC, la volatilidad de costos se manifiesta
principalmente en los precios de los modulos fotovoltaicos, inversores, baterias y
en los gastos logisticos de importacion.

I. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar adversamente las fuentes de
repago de la presente Emisién se pueden mencionat:

A. DE LA OFERTA

Riesgo de Existencia de Acreencias que Tengan Preferencia o Prelacién en el Cobro sobre Ia Emisién

El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan conira
el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto, aquellas Series Garantizadas que se
emitan de tiempo e tiempo segiin lo establecido en este Prospecto, y por las leyes aplicables en caso de
declaratoria de toma de control administrativo, reorganizacion o liquidacion forzosa.

Riesgo de liquidez
Las actividades del Emisor v las Compafifas Operativas se limitan actualmente a aquellas relacionadas con la

generacion renovable de energia eléctrica a través de pancles solares. Si los flujos de ingresos del Emisor y/o
de las Compafifas Operativas Hegan a verse interrumpidos, existe el riesgo de no contar con suficiente liquidez
para afrontar los gastos generales, administrativos, operativos y los gastos de servicio de deuda.

Riesgo por Ausencia de un Fondo de Amortjzacién

El pago del capital e intereses de los Bonos no estard garantizado por un fondo de amortizacion, sino que se
efectuara con los activos liquidos del Emisor en sus respectivos Dias de Pago de Intereses, en la respectiva
Fecha de Vencimiento de cada Serie, y en la respectiva Fecha de Redencién Anticipada (de haberla) o con
fondos derivados de un nuevo financiamiento. No existird un Fondo de Amortizacién al menos que se indique
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lo contrario mediante el Suplemento Informativo aplicable a alguna de las Series. Existe Ia posibilidad de que
el Bmisor no cuente con suficientes fondos liquidos para pagar el capital de la Emision o que no pueda obtener
un financiamiento del capital de los Bonos.

Riesgo de no constitucion de garantias dentro del plazo indicado

Los Bonos a la fecha de autorizacion del registro y de este Prospecto Informativo, de manera temporal y hasta
tanto no se emita una Serie Garantizada y se constituyan las garantias correspondientes a dichas Sexies
Garantizadas, no cuentan con garantia real para el pago de capital e intereses. Adicionalmente, la Serie A de
los Bonos estara garantizada por una fianza personal emitida por el sefior Angel Luis Serrano Serrano, la cual
no podra ser enmendada para incluir a los Tenedores Registrados de otras Series de los Bonos. El seffor Angel
Luis Serrano Serrano podrd emitir fianzas personales a favor de los Tenedores Registrados de otras Series de
los Bonos. Por tltimo, la sociedad Samdro Group Corp. constituird una fianza a faver de los Tenedores
Registrados de todas las Series que seran emitidas y que estaran en circulacién de los Bonos, Ia cual al momento
de registro no estard constituida, pero serd constitnida antes de la Fecha de Liquidacion de la Serie A de los
Bonos.

El Emisor podra emitir Series Garantizadas y Series No Garantizadas. En aquellos casos en que el Emisor
decida realizar una emisién de una Serie Garantizada, ¢! Emisor aportard los documentos de las garantfas e
indicar4 en dicho suplemento al Prospecto Informativo el plazo que tendra para constituir dichas garantias de
conformidad con fo que se detalla en Ia Seccion I11.G del presente Prospecto Informativo. Sin embargo, a la
fecha de autorizacion del registro y de este Prospecto Informativo, se desconoce los bienes que formaran parte
de algtn paquete de garantias dentro de un fideicomiso de garantias, asf como se desconoce su estado, cobertura
y demas condiciones. De no llegarse a suscribir un contrato de agente de colateral, constituir un fideicomiso de
garantia y/o a aportar los bienes y derechos que constituirfan el patrimonio fideicomitido, o formalizar de
cualquier otra forma las garantfas pactadas, las Series Garantizadas (de haberlas) no contardn con garantias que
garanticen el pago de sus intereses y capital.

En caso de gue el Emisor desee constituir garantias para una Serie, el Emisor deberd remitir a la SMV, para su
revisién y aprobacién, toda la informacién y documentacion relativa a las garantias, junto con el Suplemento
correspondiente, con no menos de veinte (20) Dias Hébiles de anterioridad a la respectiva Fecha de Oferta.
Luego de contar con la respectiva aprobacion de la SMV, el Emisor podra ofertar las Series Garantizadas de
jos Bonos, comunicando sus términos v condiciones mediante Suplemento al Prospecto Informativo a la SMV
y Latinex con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva de cada Serie
Garantizada. En caso de garantias constituidas sobre bienes muebles, el Emisor contara con um plazo de sesenta
(60) dfas calendarios contados desde a Fecha de Oferta de la Serie Garantizada que corresponda para remitir a
la SMV copia del conirato debidamente firmado notariado. En caso de garantfas constituidas sobre bienes
inmuebles, el Emisor contara con un plazo de ciento veinte (120) dias calendarios contados desde la Fecha de
Oferta de la Serie Garantizada que corresponda para remitir a la SMV copia de la escritura piiblica debidamente
inscrita ante el Registro Piblico de Panama.

EL POTENCIAL INVERSIONISTA INTERESADO EN ADQUIRIR SERIES GARANTIZADAS DEBERA
LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, SUPLEMENTO AL PROSPECTO
INFORMATIVO, EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, DEMAS CONTRATOS Y DOCUMENTOS
CORRESPONDIENTES A LA RESPECTIVA SERIE GARANTIZADA.

Riesgo por ausencia de avalio de los bienes

En empresas de generacidn renovable, ef valor economico no reside principalmente en los paneles solares o
terrenos, sino en los flujos de caja futuros que se derivan de contratos de suministro de energfa a largo plazo y
de la venta de energia en el mercado. La ausencia de un avalio de los bienes fisicos, por tanto, no refleja
necesariamente el riesgo real del negocio, aunque puede limitar la capacidad de oftecer garantias concretas.
Para un actor como MASPV, la evaluacion clave recae en los flujos de efectivo generados por la venta de fa
energfa asf como la confiabilidad de sus contrapartes comerciales.

Riesgo _por Ausencia_de cliusulas de vencimiento anticipado de toda la emision_ante eventos de
incumplimiento




El incumplimiento de pago de cualquier otra deuda contraida por el Emisor que no corresponda a los Bonos no
es una causal de incumplimiento de los términos y condiciones de los Bonos a la fecha de este Prospecto
Informativo. El Emisor podria incumplir obligaciones de pago de otras deudas sin que esto ocasione que se
declare un Evento de Incumplimiento bajo los Bonos. '

Riesgo por Redencién Anticipada
Para cada una de las Series, el Bmisor podra establecer si los Bonos de la Serie correspondiente podran ser

objeto de redencion anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Bonos de una Serje pueden
ser objeto de redencion anticipada esto implica qué frente a condiciones de baja en las tasas de interés del
mercado, ¢l Emisor podria refinanciarse redimiendo los Bonos sin que los Tenedores Registrados reciban
compensacion alguna, salvo las penalidades descritas en la Seccién HLA.10 de este Prospecto Informativo, por
Ia oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademas, en caso de gue los Bonos, por razon
de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaran a transar por encima de su valor nominal, los
Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversion si en ese momento el Emisor
decidiera ejercer la opcitn de Redencién Anticipada.

Riesgo por Modificacién de Térmings y Condiciones

Toda la documentacién que ampara esta Emision podrd ser corregida o enmendada por ¢l Emisor, sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados con el proposito de remediar ambigiiedades o para cotregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacion. El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas
a la SMV. Esta clase de cambios no podra en ningiin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores
Registrados. Copia de la documentacién que ampare ta modificacion de términos y condiciones de los Bonos
Corporativos sera remitida a Ja Superintendencia del Mercado de Valores.

En el caso de cualquier otra modificacion, cambio o dispensa que el Emisor desee realizar en los Términos y
Condiciones de los Bonos y/o en la documentacién que ampara esta Emision se requerirén los consentimientos
descritos en la Seccion ITL.A.16 de este Prospecto Informativo.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por Ia SMV en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril
de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacién de solicitudes de registro de modificaciones a
términos y condiciones de valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicion que ésta
determine,

Riesgo de Causales de Vencimiento Anticipado
La presente emisién de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento tal como se describen en detalle en
la Seccion I1LA.14.a de este Prospecto Informativo, entre ellos:

d. Si el Bmisor incumple cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de los Bonos. El
Emisor tendrd un plazo de quince (15) dias calendario para subsanar dicho incumplimiento, contados
desde la fecha en gue debia realizar el pago.

e. Siel Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este Prospecto
o los Bonos. El Emisor tendrd un plazo de treinta (30) Dias Habiles para subsanar dicho
incumplimiento, contados desde la fecha en que debia realizar el pago. Esta subsanacion no aplica
en caso de incumplimiento de pago de intereses y capital.

£ Siel Emisor cae en insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado, imsolvente;

En caso de no solventarse estos Eventos de Incumplimiento dentro del plazo de subsanacion correspondiente,
se declarard la Emision de plazo vencido.

Riesgo por Incumplimiento de las Obligaciones de Hacer v No Hacer

El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de las Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No
Hacer, descritas en las Secciones 1L.A.12 y TIT.A.13, respectivamente de este Prospecto Informativo, puede dar
lugar a que se declaren de plazo vencido los Bonos.
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Riesgo de Partes Relacionadas en la Emision

El Emisor es una entidad constituida como un vehiculo de propdsito especial y no realiza actividades operativas
propias. En el contexto de la estructuracion de la presente emisidn, ¢f Emisor ha realizado transacciones con
partes relacionadas, incluyendo el Fiador Solidario y sus afiliadas. En este sentido, al 31 de diciembre de 2025
v al 30 de septiembre 2023, el Emisor mantiene una cuenta por pagar con MASPV Project, S.A., parte
relacionada, correspondiente a gastos de estructuracién fmicos y no recurrentes asumidos en nombre del
Emisor,

Por su parte, el Fiador Solidario, como entidad operativa del grupo, en ocasiones confrata y realiza
transacciones con sus subsidiarias y afiliadas para el desarrollo, construccidn, operacidn y mantenimiento de
sus proyectos. Estos acuerdes se realizan a precios y condiciones de mercado, equivalentes a Jos que se
obtendrian con proveedores independientes, y se documentan en contratos formales.

Al 31 de diciembre de 2025 y al 30 de septiembre de 2025, el Fiador Solidario mantiene obligaciones con
partes relacionadas correspondientes a préstamos por pagar e intereses acumulados, segiin se detalla a
continuacion:

Obligaciones con Partes Relacionadas

Préstamo a largo plazo con HIGH HEAD $1,000,936 $913,708
Préstamo a [argo plazo con MASPV Projects 22,570 20,000
Préstamo a largo plazo con ALS Capital 233,266 195,690
Préstamo a fargo plazo con EMC Solar 1 Mexico } 18,460
Préstamo a largo plazo con LAA Investment ) . (23.000)
Intereses préstamo largo piazo — MASPV Projects ) 663
Total de Obligaciones $1,256,772 $1,145,521

Estas cbligaciones corresponden a financiamientos otorgados por entidades relacionadas para apoyar las
necesidades financieras y operativas del Fiador Solidario.

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este
Prospecto es parte relacionada del Emisor.

Rieszo de uso de fondos

Los fondos netos producto de Ia venta de los Bonos serdn utilizados por el Emisor para ser transferidos a
empresas integrantes del Grupo, mediante créditos externos u otros mecanismos permitidos, con el propésito
de que dichas empresas utilicen dichos recursos, de forma individoal o conjunta, para refinanciar pasivoes
existentes, financiar el giro normal de sus operaciones y continuar el desarrollo de proyectos de energia solar
fotovoltaica en Panam4 y otros paises de Latinoameérica.

El Emisor fue constituido como un vehiculo de proposito especial para efectos de la presente Emisién y no
realiza operaciones comerciales propias ni genera ingresos operativos. En consecuencia, la capacidad del
Emisor para cumplir con el pago de capital e intereses de los Bonos dependerd principalmente de los flujos de
efectivo que reciba de las empresas integrantes del Grupo, derivados de los financiamientos otorgados con los
recursos de la presente Emision u otros mecanismos de transferencia de fondos.




El uso especifico de cada Serie serd indicado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que serd
remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su
notificacién y autorizacién, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.
Sin embargo, por tratarse de una emision rotativa, corresponderé a la administracién del Emisor decidir sobre
el uso de los fondos a través de la vigencia del Programa, en atencién a sus necesidades financieras, asf como
también en consideracién a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los
mercados de capitales.

Riesgo_por Ausencia de Liguidez del Mercado Secundario
No existe en la Reptiblica de Panama un mercado secundario de valores liguidos. En caso de que un

inversionista requiera en algin momento vender sus Bonos a través del mercado secundario de valores en
Panamé4 u otro pafs, existe la posibilidad de que no pueda hacerlo por falta de inversionistas interesados en
comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.

Riesgo de Garantia
Los Bonos a la fecha de autorizacién del registro y de este Prospecto Informativo no cuentan con garantfa para
el pago de capital e intereses.

Riesgo por Pago de Capital e Intereses

La principal fuente de ingresos del Emisor, al momento de la Emision, proviene de los ingresos generados por
las compafiias operativas del Grupo a través de la generacion y venta de energia eléctrica que se direccionaran
al Emisor de la manera que se determine en cada caso, Por lo tanto, ¢l pago de los intereses y el capital de esta
Emisién depende de la capacidad de las compaiifas operativas del Grupo de generar ingresos. Una baja en los
ingresos o flujos de caja de las compafifas operativas del Grupo, pudiera consecuentemente afectar la capacidad
de pago del Emisor, y por tanto pudiera afectar el desempefio del Emisor y el repago de los Bonos.

Riesgo de Fasa de Inferés
La tasa de interés de los Bonos podré ser fija o variable y ser4 previamente determinada por el Emisor para cada
una de las Series a mds tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable serd
Ia que resulte de sumar un margen, a ser establecido, a la Tasa SOFR a Plazo. Por lo tanto, fluctuaciones en la
Tasa SOFR a Plazo podrfa aumentar los gastos de financiamiento del Emisor y por ende afectar adversamente
sus niveles de rentabilidad.

Riesgo de Vigencia de Programas Rotfativos

El Programa Rotative de Bonos Corporativos cuenta con un perfodo de vigencia de diez (10} afios contados
desde la respectiva Fecha de Emisién de la Serie A del Programa, por lo que la presente Emisién de Bonos
cuenta con un periodo de disponibilidad de plazo determinado.

B. DEL EMISOR

Riesgo de Pérdida de Fuentes de Finapciamiento

financia el crecimiento y las necesidades de capital de trabajo de las compafiias operativas del Grupo, directa o
indirectamente, mediante la obtencitn de créditos con instituciones financieras, la emisién de titulos valores en
el mercado de capitales y otras fuentes de financiamiento. Los recursos obtenidos son canalizados hacia dichas
compafilas para el desarrollo, construccién y eperacién de proyectos de infraestructura energética y para el
cumplimiento de sus respectivos compromisos financieros.

En consecuencia, la capacidad del Emisor para continuar otorgando financiamiento a las compafiias operativas
del Grupo depende de su acceso continuo a fuentes de financiamiento en condiciones razonables, Condiciones
adversas en los mercados financieros, inestabilidad politica en la Republica de Panamaincrementos
significativos en las tasas de interés, restricciones en la disponibilidad de crédito, deterioro en la percepeion de
riesgo del Grupo o eventos macroeconémicos o geopoliticos que afecten los mercados de capitales podrian
limitar o encarecer el acceso del Emisor a financiamiento.

De ocurrir cualquicra de estas circunstancias, el Emisor podria no contar con los recursos necesarios para
financiar oportunamente el crecimiento, los planes de inversion o las necesidades operativas de las compafiias
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del Grupo, lo que podria afectar adversamente sus operaciones, su capacidad de ejecutar proyectos, cumplhir
con sus obligaciones financieras y, en consecuencia, la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones
derivadas de los Bonos.

Riesgo por Razones Financigras
Razon de Apalancamiento: La razén de pasivos financieros entre capital pagado para el perfodo auditado

correspondiente al periodo al cierre del 31 de diciembre de 2025 y 30 de septiembre 2025 se ubica en 1.6x y
de colocarse la totalidad de la Emision, la razén de pasivos financieros entre patrimonio para el periodo del
cierre del 31 de diciembre de 2025 y 30 de septiembre 2025 seria de 7,501.6x,

Rigesgo de tasa de interés

El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas de interés. Los flujos de
efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés
en el mercado. En caso de darse incrementos en las tasas de interés internacionales, el costo de fondeo del
Emisor podrfa aumentar. Si dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas
a los clientes por presiones de mercado y competencia, los margenes de utilidad del Emisor podrian verse
afectados. Por otro lado, en caso de que el Emisor pueda aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto podria
resultar en una mayor morosidad en los préstamos.

Riesgo por Ausencia de Operaciones
Desde su constitucién el 31 de marzo de 2022, ¢l Emisor no tiene operaciones ni ha realizado actividades

comerciales, por Io que los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025, ni en los estados
financieros interinos al cierre de septiembre 2023 registran operaciones rentables.

En el contexto de la estructuracién de la presente emision, el Emisor fue designado como un vehiculo de
proposito especial. En consecuencia, durante el perfodo comprendido entre el 1 de julio de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025, el Emisor registré movimientos contables y de fondeo destinados a cubrir gastos de
estructuracion, incluyendo costos legales y financieros.

Riesgo de Volatilidad de los precios de la materia prima o fluctuacién del costo de la materia prima
para ia preduecidn.

En un grupo como MASPV, que actia tanto como operador de plantas solares fotovoltaicas y como contratista
EPC, Ia volatilidad de costos se manifiesta principalmente en los precios de los modulos fotovoltaicos,
inversores, baterfas y en los gastos logisticos de importacién,

Riesgo por Implementacion Parcial de Politicas de Gobierno Corporativo

La Junta Directiva del Emisor ha tomado en consideracion y adoptado parcialmente, segin se apliquen al giro
del negocio, las recomendaciones sobre buen gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No, 12-2003 de la
Superintendencia del Mercado de Valores, segin se detalla en la Seccién VI.C de este Prospecto Informativo.

Riesgo de Expiracién de patentes, marcas de fabrica o contratoes de concesidn
En el negocio fotovoltaico de MASPY, los activos contractuales més relevantes son sus marcas y los contratos
de interconexién a la red eléctrica.

Riesgo de mercado
De manera general, en los pafses en los que opera MASPYV, la comercializacién de energia estd dominada por

licitaciones periédicas y un mercado ocasional complementario, de manera que Ja mayoria de los contratos de
suministro se¢ asignan mediante procesos competitivos a largo plazo o a través de ventas adicionales en el
mercado spot. En general, la demanda eléctrica, en las zonas donde opera MASPYV, se estima que siga
aumentando a causa de diferentes fendmenos como la electrificacion, la industrializacion o el acceso rural. El
mix de generacién contintia orientandose a las energias renovables y, especialmente a la energfa solar
fotovoltaica.
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Riesgo de fuente externa de ingresos

El riesgo de fuente externa de ingresos surge cuando una empresa depende de aportes o subsidios ajenos a su
actividad principal para cumplir con sus obligaciones. En el caso de MASPYV, la estructura de ingresos esta
centrada en la generacion y venta de energia solar y en servicios EPC y de operacién y mantenimiento, que son
actividades directamente relacionadas con su negocio.

Riesgo fiscal
£l Emisor no puede garantizar que no habré variaciones en el marco fiscal aplicable a las personas juridicas en

general y/o a las actividades comerciales que Heva a cabo el Emisor.

Riesgo de Reduccién Patrimonial
Una reducci6n patrimonial del Emisor como resuliado de utilidades negativas puede tener un efecto adverso en
Ia condicién financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Riesgo Operacional
El Emisor cuenta con politicas, procesos, infraestructura y recursos humanos que le permiten mitigar los Tiesgos

operacionales. Sin embargo, por la naturaleza del negocio y la evolucion del entorno en el que opera, el Emisor
pudiera estar expuesto a riesgos operacionales no determinados.

Riesgo Legal
El Emisor asume riesgo legal en sus operaciones cotidianas como, problemas con el camplimiento de contratos

con proveedores de servicios. También puede materializarse en el hecho de no cumplir con las leyes,
regulaciones, lineamientos y otras directrices regulatorias, que puedan desencadenar en sanciones por parte de
fos entes supervisores segiin la gravedad de los hechos. En su giro habitual de negocios, el Emisor también estd
expuesto a ser objeto de demandas y otras contingencias legales que pueden tener efectos adversos substanciales
en sus operaciones.

Riesgo por Desastres Naturales

En los paises en los que opera MASPYV los fenomenos naturales mas relevantes para una planta solar son las
lluvias intensas, inundaciones tormentas eléctricas y deslizamientos de tierras, entre otros. Estos eventos pueden
daftar paneles v estructuras, interrumpir la conexion a la red o reducir la radiacién solar temporalmente,

El Emisor ha desarrollado planes de contingencia para mitigar eventos fortuitos causados por la naturaleza, sin
embargo, existe el riesgo de que eventos mayores como sismos, inundaciones, incendios, entre otros, fengan un
impacto negativo en las operaciones del Emisor.

Riesgo de Base de Clientes
La capacidad de generar ingresos del Emisor depende de la habilidad del Grupo de retener, aumentar y evaluar

Ia calidad de su base de clientes. Por tanto, una disminucion en su base de clientes podria tener efectos adversos
en la operacion del negocio, su crecimiento y su rentabilidad.

C. DEL ENTORNO

Riespo Pais
Las operaciones del Emisor y la mayoria de las operaciones del Grupo estan ubicadas en Panamd. Hn

consecuencia, la condicion financiera y resultados operativos del Grupo y, en consecuencia, del Emisor,
incluyendo su capacidad de pago dependen en gran medida de las condiciones politicas y econOmicas de
Panamé y del impacto que cambios en dichas condiciones puedan tener en los individuos, empresas y entidades
gubernamentales que conforman el mercado panamefio.

No obstante o anterior, ¢l Grupo mantiene operaciones en miltiples mercados internacionales, incluyendo
China, Jap6n, Panama, Espafia, México, Chile, Costa Rica y Reptiblica Dominicana, entre otros paises, en el
tiempo. En consecuencia, sus resultados también pueden verse afectados por las condiciones econdmicas,
politicas, regulatorias y fiscales prevalecientes en cada una de dichas jurisdicciones, asi como por




modificaciones en sus marcos normativos, estabilidad institucional, politicas energéticas, regimenes tarifarios,
esquemas de incentivos v demds factores propios de cada mercado.

Riesgo por factores politicos
La condicién financiera del Emisor y de las Compafifas Operativas pueden verse afectada por cambios en las

politicas econémicas, monetarias y ofras polfticas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continta
ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector privado, tales como la implementacion de un
codigo laboral rigido, subsidios de eleciricidad relacionados al aumento de los precios def combustible, politicas
tarifarias, politicas reglamentarias, tributacién y controles de precios. Por ende, ciertos cambios en estas
potiticas pudiesen tener un impacto negativo en el negocio de las Compafifas Operativas y del Emisor, aunque
resulta dificil anticipar dichos cambios y la magnitud del impacto.

Adicionalmente, el Grupo mantiene operaciones en miiltiples mercados internacionales, incluyendo China,
Japon, Panamé, Espafia, México, Chile, Costa Rica y Repiblica Dominicana, entre otros paises a lo largo del
tiempo. En consecuencia, sus resultados también podrian verse afectados por cambios en las politicas pablicas,
marcos regulatorios, estabilidad institucional, politicas energéticas, regimenes tarifarios, esquemas de
incentivos v condiciones fiscales vigentes en dichas jurisdicciones, asi como por la forma en que tales
disposiciones sean implementadas o modificadas por las antoridades locales.

Riesgo por politicas macroecondmicas

Las polfticas macroecondmicas hacen referencia a la intervencion del estade en la economia de los paises.

Dichas politicas pueden ser clasificadas de la siguiente manera:
a) Politicas fiscales: son el conjunto de medidas utilizadas por el estado de un determinado pais para
recandar los ingresos necesarios para el funcionamiento del sector piiblico. Cambios en la politica fiscal
pueden afectar la carga fiscal soportada por el Emisor, reduciendo su capacidad de repagoe de sus
compromisos financieros.
b) Politicas monetarias: se trata de las medidas que pueden tomar los estados para buscar la estabilidad
del valor de sus monedas, mediante fa intervencion en la oferta monetaria del pais.
¢) Politicas de rentas: es el conjunto de medidas que adopta el gobierno para regular, orientar o infiuir en
la distribuci6n de la renta nacional entre los distintos agentes econdmicos (trabajadores, empresas, sector
piblico). El estado puede Hevar a cabo politicas de cardcter inflacionista que afecten a los precios del
conjunto de la economia.

Riespo de politica o régimen fiscal
El Emisor no mantiene ningtin control sobre las politicas de tributacion de la Repiblica de Panamd, ni sobre fas

politicas de tributacién de los demas paises donde operan ((i.e. Espafia, Repiblica Dominicana y Guatemala),
por lo que el Emisor no puede garantizar que se mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses
devengados por los Bonos y las ganancias de capital provenientes de la enajenacién de los Bonos ya que la
eliminacién o modificacién de dichos beneficios compete a las autoridades nacionales (ver Seccion IX de este
Prospecto Informativo).

Riesgo de Inflacién
Existe riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de bienes, servicios y factores productivos

que pudiesen generar una caida en el poder adquisitive del dinero. Esto puede ocasionar consecuencias adversas
en las inversiones a largo plazo debido a la inseguridad en el valor real de los flujos futuros y/o consecuencias
favorables para los deudores debido a la disminucion del valor real de las cuotas de los préstamos.

Riesgo poer Regulacidn

El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el marco regulatorio de Panama ni en los demas
pafses donde opera el Grupo (i.e. Espafia, Republica Dominicana y Guatemala) que perjudique las actividades
comerciales que realizan el Emisor, las Compafifas Operativas y las demas compafiias del Grapo.

Riesgo Jurisdiceienal

El Emisor no puede garantizar que no habrd variaciones en materia jurisdiccional que perfudique las actividades
comerciates que realizan el Emisor, las Compafifas Operativas y las demds compaiifas del Grupo en sus
respectivas jurisdicciones.
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D. DE LA INDUSTRIA

Riesgo por Naturaleza vy Competencia del Negocio

La electricidad se comercializa como un commodity: Tos consumidores regulados no distinguen emre un
kilovatio hora generado por una hidroeléctrica, una planta solar o una cenfral térmica; solo perciben el precio y
la calidad del servicio. En la mayoria de los mercados en los que opera MASPV esto se traduce en que la
competencia se basa en ¢l costo y la eficiencia: las licitaciones de contratos de energia se adjudican a los
oferentes que pueden garantizar precios mas bajos y tecnologfas confiables, y el mercado spot despacha las
centrales en orden creciente de costos variables. Ademas, la capacidad de obtener financiamiento a tasas
competitivas influye en la estructura de costos; proyectos con acceso a créditos preferenciales o a capital de
fuentes internacionales pueden ofrecer tarifas mds atractivas, lo que presiona a los participantes a ajustar sus
ofertas. El negocio de las Compafifas Operativas depende de la demanda de energia eléctrica en la Reptblica
de Panama y en las demas jurisdicciones en las que opera el Grupo, 1a cual de verse afectada pudiera incidir en
la generacion de ingresos, sin embargo, al constituir la misma un servicio pblico de uso general, la demanda
por la misma ha sido histéricamente estable o incluso creciente (a medida que aumentan los requerimientos de
consumo en el pafs, por ejemplo, por crecimiento poblacional o por demanda industrial o comercial). A la vez,
la competencia entre los agentes en el sector de generacién eléctrica es generalmente limitada y confinada
principalmente a los actos de licitacion donde se efectiia la venta de energfa a las distribuidoras eléctricas.

Riesgo de Modificacién de Regulacién o Legislacion

Las empresas generadoras de electricidad estdn sujetas a la regulacién del Estado Panamefio a través de la
Autoridad Nacional de los Servicios Pablicos (la “ASEP”). Consecuentemente, los resultados de operacion del
Emisor v las Compafifas Operativas estardn regidos por las leyes y regulaciones aplicables a las empresas
generadoras de electricidad, especificamente la Ley No. 6 de 1997 y sus modificaciones (la “Ley de
Electricidad™) y los reglamentos, acuerdos y resoluciones relacionados, y de la interpretacion de dichas leyes,
regulaciones, reglamentos, acuerdos y resoluciones por la ASEP. Cualquier cambio en las leyes, regulaciones,
reglamentos, acuerdos y resoluciones existentes podria causar costos adicionales, posiblemente significativos,
al Emisor y las Compafifas Operativas. Adicionalmente, las regulaciones, reglamentos y resoluciones existentes
de la ASEP podrian ser modificados o reinterpretados, y/o nuevas leyes v regulaciones podrian ser adoptadas o
resultar aplicables. Ciertos cambios en las leyes y regulaciones, incluyendo cambios en los reglamentos y
regulaciones, podrian tener un efecto perjudicial en el negocio, las condiciones financieras y/o los resultados
de operaciones del Emisor y sus subsidiarias.

Adicionalmente, las distintas jurisdicciones donde operan las compafifas del Grupo (i.e. Espafia, Republica
Dominicana y Guatemala) estan regidas por las leyes y regulaciones de sus distintos pafses y cualquier cambio
en las leyes, regulaciones, reglamentos, acuerdos y resoluciones existentes podria causar costos adicionales,
posiblemente significativos, las compafifas del Grupo. Adicionalmente, las regulaciones, reglamentos y
resoluciones existentes de los reguladores de cada jurisdiccidn podrian ser modificados o reinterpretados, y/o
nuevas leyes y regulaciones podrian ser adoptadas o resultar aplicables. Ciertos cambios en las leyes y
regulaciones, incluyendo cambios en los reglamentos y regulaciones, podrian tener un efecto perjudicial en el
negocio, las condiciones financieras y/o los resultados de operaciones de las compafiias del Grupo.

Riesgo por Volatilidad

El sector eléctrico es sensible a la volatitidad de precios y a cambios en las condiciones del mercado.
Generalmente, en los mercados en los que opera MASPV, la energia se comercializa en dos dmbitos: las
distribuidoras cubren la demanda regulada mediante licitaciones de contratos a mediano v largo plazo, mientras
que el mercado spot despacha las centrales en orden de costos variables. Esta estructura significa que los
ingresos de un generador pueden fluctuar si no cuenta con acuerdos estables y depende del mercado spot, donde
tos precios responden a la oferta y la demanda horaria.

OI. DESCRIPCION DE LA OFERTA
La presente Seccion es un detalle de los principales términos y condiciones de los Bonos. Los potenciales

compradores deben leer esta seccion conjuntamente con la totalidad de Ja informacién contenida en el presente
Prospecto Informativo asi como en conjunto con el Suplemente correspondiente a cualquiera Serie de Bonos.
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A, DETALLES DE LA OFERTA

La Funta de Accionistas del Emisor en reunién celebrada el 14 de noviembre de 2025 autorizé la emision (la
“Emision”) de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos, en forma rotativa, nominativa y registrada por
un valor nominal total de hasta Setenta y Cinco Millones de Délares (US$75,000,000.00), moneda de curso
Iegal de los Estados Unidos de América, (*Doélares”) que serdn emitidos en varias Series. Los Bonos serdn
ofrecidos por SB-6 PROJECT, INC. a titulo de Emisor, y constituyen una obligacién directa, no subordinada
del Emisor.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos en series
en la medida que exista disponibilidad dentro del cupo total registrado en la SMV'y listado en Latinex. En
ningtin momento el saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion podra ser superior al monto
autorizado total del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Setenta y Cinco Millones de Dolares
(US$75,000,000.00).

En la medida en que se vayan venciendo o redimiendo los Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra
del monto vencido o redimido para emitir nuevos Bonos por un valor nominal equivalente hasta el monto
vencido o redimido.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos cuenta con un perfodo de vigencia de diez (10) afios contados
desde la respectiva Fecha de Emision de la Serie A del Programa.

F1 Emisor, con base a los estados financieros no anditados al cierre del cuarto trimestre al 31 de diciembre de
2025, en caso de colocarse la totalidad de la Emision, la relacién entre los pasivos financieros y el capital pagado
del Emisor, resulta en 1.6x veces y tomando en cuenta la totalidad de la Emision, seria de 7,501.6x veces,
Asimismo, en los estados financieros interinos al cierre del tercer trimestre 2025, Ja relacién entre los pasivos
financieros y el capital pagado del Emisor resulta en 1.6x veces y tomando en cuenta la totalidad de la Emision,
seria de 7,501.6x veces.

El Fiador Solidario, con base a los estados financieros del cuarto trimestre al 31 de diciembre de 2025, la
relacién entre los pasivos financieros y el capital pagado del Fiador Solidario resuita en 0.1x veces y en caso de
colocarse la totalidad de la Emision, aumentaria a 3.6x veces. Al cierre del tercer trimestre 2025, la relacion
entre los pasivos financieros y el capital pagado en los estados financieros interinos del Fiador Solidario resulta
en 0.1x veces v tomando en cuenta la totalidad de la Emision, seria de 3.6x veces.

Los montos, el plazo, la tasa de interés, el pago de capital, las condiciones de Redencion Anticipada de cada
Serie sera definida por el Emisor segim sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y seran
comunicados por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo que seré
publicado, para su revision y aprobacion, en el Sistema Electrénico de Remision de Informacién (SERI) y
presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

La oferta publica de los Bonos no esta dirigida a algin tipo en particular de inversionistas. Ni los accionistas,
directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor tendrén derecho de suscripeion preferente sobre los Bonos de
la presente emisién. No se prohfbe la compra de los Bonos a los directores, dignatarios, trabajadores y
gjecutivos del Emisor. No se ha establecido limite en cuanto al monto de la inversion en los Bonos. Tampoco
existe limitacién en cuanto al nfimero de personas que puedan invertir en los Bonos. No existen circunstancias
o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se ofrezcan, tales como nimero limitado
de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, y/o derechos preferentes, entre otros.

1.a Fecha de Oferta Inicial es el 28 de abril de 2026.

Los Bonos estan registrados en la SMV, listados en Latinex y estaran snjetos a los siguientes términos y
condiciones:

I. Clase, Series, Denominacién, Expedicion, Fecha, Autenticacién y Registro de los Bonos




Los Bonos serin emitidos por un valor nominal de hasta Setenta y Cinco Millones de Dolares
(US$75,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los Bonos serdn emitidos en
forma rotativa, nominativa y registrada en denominaciones o multiplos de Mil Délares (US$1,000.00), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

Los Bonos podran ser emitidos de manera rotativa en tantas Series como determine el Emisor. E1 Emisor podra
emitir Bonos, de manera rotativa, cuyas respectivas Fecha de Oferta, Fecha de Emision, Fecha de Liquidacion,
Fecha de Vencimiento, Fecha de Pago, monto, plazo, Tasa de Interés, Dia de Pago de Intereses, redencion
anticipada, garantias en caso de aplicar, asf como la Serie, serdn definidos por el Emisor segin sus necesidades
y las condiciones de mercado existentes y serdn comunicados por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un
Suplemento a este Prospecto Informativo que serd publicado, para su revisién y aprobacidn, en el SER1 y
presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la respectiva Fecha de Oferta.

Los Bonos serdn emitidos en titulos globales y/o en titulos individuales. Para que los Bonos sean una obligacion
valida y exigible del Emisor, los mismos deberan estar firmados en nombre y representacion del Emisor por (i)
cualquier miembro de la Junta Directiva del Emisor o (ii) quienes de tiempo en tiempo autorice la Junta
Directiva o Asamblea de Accionistas y estar autenticados y fechados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendré en sus oficinas principales un registro (el “Registro”)
en el cual anotard la Fecha de Emisién de cada Bono, el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de
quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del
mismo. Los términos “Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados” significan aquella(s) persona(s) a
cuyo(s) nombre(s) un Bono Global o un Bono Individual esté inscrito en el Registro en un determinado
momento,

2. Agente de Pago, Registro y Transferencia
a) Contratacién del Agente de Pago

Mientras existan Bonos expedidos y en circulacién, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de Pago,
Registro y Transferencia (el “Agente de Pago™) en la Ciudad de Panama, Repiiblica de Panama. El Emisor ha
designado a Mercantil Servicios de Inversion, S.A. (“El Agente de Pago, Registro y Transferencia’™) como
Agente de Pago de los Bonos. El Agente de Pago est encargado de autenticar y entregar los Bonos, calcular
los intereses de cada Bono, sujetos a aprobacién del Emisor, y efectuar los pagos de intereses para cada Dia de
Pago, mantener el Registro de Tenedores, ejecutar los fraspasos pertinentes y actuar como Agente de Pago en
1a Redencion Anticipada o en el pago de los Bonos a su vencimiento, al igual que cualquier otra funcién que
corresponda el Agente de Pago segtin el Prospecto Informativo, los Bonos y el Contrato de Agencia de Pago
de Pago. Mercantil Servicios de Inversién, S.A. ha asumido las funciones de Agente de Pago. Por tanto, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Emisor han celebrado un contrato de agencia de pago (el
“Contrato de Agencia”).

Una copia de tal contrato reposa en la SMV y en Latinex. El Contrato de Agencia reglamenta el pago y
transferencia de los Bonos, segfin lo dispuesto en los Bonos, autorizando el pago prioritario de los gastos y
comisiones del Agente de Pago, liberando al Agente de Pago de responsabilidad, autorizando su renuncia o
destitucién, previa designacion de un nuevo Agente de Pago y permitiendo la reforma del Contrato de Agencia,
entre otras cldusulas, siempre que no se contravengan derechos dispuestos en los Bonos. Copia de toda reforma
al Contrato de Agencia serd suministrada a la SMV y a todas las bolsas en que los Bonos se listen. Cada Tenedor
Registrado de un Bono, por la mera tenencia del mismo, acepta los términos y condiciones del Contrato de
Agencia.

El Agente de Pago actuara siempre en los mejores intereses de los Tenedores Registrados y no podra tomar
ninguna accion en relacién con cualquier asunto que no esté expresamente contemplado en los Bonos o ¢l
Contrato de Agencia. Queda entendido que el Agente de Pago no podra tomar acciones que sean contrarias a
los Bonos o a las leyes de la Reptiblica de Panamda. Ninguna estipulacién del Contrato de Agencia podréd o serd




interpretada para considerar o constituir al Agente de Pago en fiduciario de los Tenedores Registrados, o
imponerle cualesquiera deberes u obligaciones distintos de aquetlos para los cuales existen disposiciones
expresas en el Contrato de Agencia, En el cumplimiento de sus obligaciones como tal, el Agente de Pago no
tendra responsabilidad alguna frente a los Tenedores Registrados o el Emisor, por causa del incumplimiento de
cualquiera de éstos de los términos y condiciones de los Bonos.

El Agente de Pago no serd responsable por la veracidad de 1a informacién recibida por parte del Emisor o por
ninguna de fas declaraciones dadas por el Emisor en los Bonos, hechas o efectuadas en relacién con el mismo
o en relacion con la debida ejecucion, legalidad, validez, efectividad, suficiencia o exigibilidad de los Bonos o
¢l Contrato de Agencia. Ni el Agente de Pago o sus directores, dignatarios, ejecutivos, trabajadores, asesores o
agentes seran responsables de cualquier consecuencia que resulte por accién u omisidn y que guarde relacion
con los Bonos o ¢l Contrato de Agencia, salvo por motivos de culpa grave o dolo. Nada de lo dispuesto en los
Bonos o el Contrato de Agencia serd o podra ser interpretado con el fin de imponer al Agente de Pago cualquier
deber u obligaciones distintas de aquellas para las cuales existen disposiciones expresas en los Bonos o el
Contrate de Agencia.

La gestion del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. E1 Agente de Pago no asumira
ni incurrird en ninguna obligacion o responsabilidad, va sea contractual o extracontractual, para con los
Tenedores Registrados de los Bonos, ni actuard como agente, representante, mandatario o fiduciario de los
Tenedores Registrados de los Bonos. El Agente de Pago, como tal, no garantiza los pagos de capital o intereses
a los Tenedores Registrados de los Bonos y sélo se comprometerd con el Emisor a eniregar a los Tenedores
Registrados de dichos Bonos las sumas que hubiese recibido del Emisor para tal fin de conformidad con los
términos y condiciones de los Bonos y el Contrate de Agencia de Pago.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafifas subsidiarias o Afiliadas
podran ser Tenedores Registrados de uno o més Bonos y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con
el Emisor o con cualguiera de sus subsidiarias o Afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores
Registrados de los Bonos.

b) Funciones def Agente de Pago, Registro y Transferencia

De conformidad con lo establecido por et Contrato de Agencia, los servicios que ¢l Agente de Pago, Registro
v Transferencia prestaré en relacidn con los Bonos serén los siguientes:

El Agente de Pago, Registro y Transferencia brindard los siguientes servicios:

»  Calcular los Intereses Devengados y/o capital que el Emisor este obligado a pagar a cada Tenedor
Registrado del Bono en cada Fecha de Pago o en 1a Fecha de Vencimiento, de conformidad con los términos
y condiciones de los Bonos y del presente Contrato en las fechas que constituyan Fechas de Pago y notificar
de dicho calculo al Emisor.

»  Informar al Emisor con anticipacion a cualquier Fecha de Pago o a 1a Fecha de Vencimiento, sobre el defalle
del monto calculado en el inciso anterior, el pago a interés y/o capital correspondiente y el Saldo Insoluto
de los Bonos.

»  Pagar a los Tenedores Registrados en cada Fecha de Pago o Fecha de Vencimiento, con los fondos que con
tal fin reciba del Emisor, los intereses y/o el capital de los Bonos, de conformidad con los términos y
condiciones del presente Contrato y de los Bonos.

«  Asistir al Emisor en la redenci6n anticipada de los Bonos de conformidad con los términos y condiciones
de este Contrato de Agenciay de los Bonos.

« Informar al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., a Latinclear v a los Tenedores Registrados, en la misma fecha en que corresponda realizar el pago de
capital y/o intereses, que no ha podido realizar dichos pagos, a favor de los Tenedores Registrados, por no
contar con los fondos suficientes para realizar dicho pago por causa imputable al Emisor.

»  En caso de que uno o mds Eventos de Incumplimiento que afecten una Serie respectiva ocurriesen,
continuasen y no hubiesen sido subsanados o dispensados dentro del periodo de cura o del plazo estipulado
en caso de aquellos que tengan plazo de subsanacion, el Agente, cuando la Mayoria de los Tenedores
Registrados de una Serie asl se lo soliciten, podrd expedir una Declaracion de Plazo Vencido, de

e,



conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y el Prospecto Informativo, la cual sera
comunicada al Emisor, a Jos Tenedores Registrados de la Serie respectiva, a la Superintendencia del
Mercado de Valores v & la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A..

+  De ser necesario conforme a Ja ley, retener en nombre y representacion del Emisor cualquier impuesto, tasa
o contribucién que se genere con respecto a los Bonos.

+  Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacion con los nombres de los
Tenedores Registrados y el saldo insoluto de sus respectivos Bonos y de los intereses adeudados y el
nimero de Bonos emitidos y en circulacion

+  Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar jos derechos
que i solicitante tenga sobre los Bonos.

«  Llevar a cabo cualesguiera otros actos necesarios para cumplir con las obligaciones del Agente de Pago,
tal y como se detallan en el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

+  Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y
a Latinclear cualquier informaci6n o explicacion que se requiera, en la medida que dicha informacion o
expiicacion esté a su alcance.

+  Cuando cualquier autoridad competente requiera al Emisor detalle de los Tenedores Registrados, hasta
legar a Ia persona natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar a requerimiento del
Emisor ia lista de Tenedores Registrados que sera obtenida a través de Latinclear y sus Participantes
stempre que dicha solicitud de tenencia indirecta cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear.

Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital
o los intereses de los Bonos, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido
Ie provea el Emisor.

a) Renuncia y Remoci6én del Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podré renunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso
por escrito al Emisor, el cual no podra ser menor de sesenta (60) dfas calendarios de anticipacion a la fecha en
que la repuncia se hard efectiva, pudiendo el Agente y el Emisor remunciar al resto del plazo de comin acuerdo.
Si transcurrido el término de los sesenta (60) dias calendarios antes sefialado, el Emisor no ha nombrado un
Agente de Pago, Registro y Transferencia sucesor, quien debera ser una institucion de reconocido prestigio con
oficinas en la ciudad de Panama, el Agente tendra Ia opcion de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor.
No obstante, la renuncia del Agente no serd efectiva hasta que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago,
Registro y Transferencia y el mismo haya aceptado dicho cargo.

El Emisor podra remover, previo al pago de las prestaciones adeudadas en ese momento, de forma inmediata al
Agente de Pago, Registro y Transferencia al ocurrir cualquiera de los siguientes casos:

(i) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la ciudad
de Panama4 o su licencia de casa de valores sea cancelada o revocada; o,
(i) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la

Superintendencia del Mercado de Valores; o,

(iii) Bn caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en
insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o,

(iv) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia incurra en dolo o culpa grave, en
el incumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato; o,

En caso de remocién del Agente, el Emisor debera suscribir un acuerdo de sustitucion ¢ un nueve contrato
sustancialmente en los mismos términos y condiciones del contrato de agencia de pago, registro y transferencia
con un mevo Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio, cen oficinas en 1a ciudad de
Panamad, preferiblemente con ficencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama
o licencia de casa de valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores.

En caso de renuncia o remocioén, el Agente debera entregar al Emisor y al nuevo Agente de Pago, Registro y
Transferencia, dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha de terminacién del Contrato el
Registro de Tenedores, un reporte detaliado de los fondos recibidos del Emisor, las sumas de dineros entregadas




alos Tenedores Registrados a la fecha de sustitacion del Contrato junto con cualquier saldo remanente, habiendo
deducido los honorarios, gastos y costos debidos vy no pagados al Agente de Pago, Registro y Transferencia
saliente por la prestacién de sus servicios de acuerdo con los términos de este Contrato. Adicionalmente, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente devolverd al Emisor los honorarios que le hayan sido pagados
de forma anticipada en proporcion al resto del plazo que falte para completar el afio.

3. Precio de Venta

Los Bonos serén ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario a un precio a la par; es decir, al cien
por ciento (100%) de su valor nominal, pero podrén ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima
o0 sobreprecio, segiin lo determine el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado y
segin se especifique en el Suplemento de la Serie correspondiente. Cada Bono sera expedido contra el pago
del precio de venta acordado para dicho Bono. El pago se efectuard en la respectiva Fecha de Liquidacion, a
través del sistema de compensacidn de la Central Latinoamericana de Valores, S.A,

El Emisor no utilizara una entidad proveedora de precios para determinar el precio de esta Emision.
4. Tasa de Interés

Los Bonos devengardn intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital por ia tasa de interés aplicable (la “Tasa de
Interés™).

Cada Serie de los Bonos devengara una Tasa de Interés que podrd ser fija o variable y serd determinada por el
Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado, y sera comunicada por ef Emisor a la SMV y Latinex
mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo que serd publicado, para su revisidn y aprobacién, en el
SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la respectiva Fecha de Oferta.

Cuando se utilice Tasa de Interés variable, la misma ser4 establecida por el Agente de Pago, y sera revisada
frimestralmente, dos (2} Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés, y el resultado de la revision
de la Tasa de Interés variable serd informado mediante un comunicade de hecho de importancia que serd
publicado por el Emisor a través del SERL En los casos que la Tasa de Interés sea variable, la podra incluir un
minimo vy serd determinada por el Emisor segln sus necesidades y la demanda del mercado mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo gue serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
Latinex, para su notificacion y autorizacién, al menos dos (2) Difas Habiles antes de la Fecha de Oferta, y sera
la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a Ia Tasa SOFR a Plazo
determinada por el Emisor en ¢} Suplemento al Prospecto Informativo respectivo. El Emisor podra determinar
si la tasa de interés variable podré estar sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de interés maxima,
segun se establezca.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias de estas Series hayan sido
emitidas a una Tasa de Interés variable, el Agente de Pago determina que no existen medios adecuados y
precisos para la determinacion de la tasa variable para dicho Periodo de Interés, el Agente de Pago debera
notificarle esta situacién al Emisor y a los Tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato
de documento portable (pdf) o mediante una carta formal detallando la situacidn, tan pronto como sea posible,
y al mismo tiempo continuar aplicando la Tasa de Interés del Periodo de Interés inmediatamente anterior. No
obstante, en la medida en que la Tasa de Interés hubiese sido descontinuada, ¢l Agente de Pago deberd
comunicar dicha situacién al Emisor v a los Tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato
de documento portable (pdf) o mediante una carta formal detallando la situacion, tan pronto como sea posible,
v entonces el Emisor y 1a Mayoria de los Tenedores Registrados de 1a Serie que corresponda (a través del Agente
de Pago) negociardn de buena fe, la tasa de sustitucién (la “Tasa de Interés Alterna”™) que seré la tasa de
referencia que sea utilizada mayormente en el mercado como tasa de reemplazo a la tasa de referencia
descontinuada (en lo que respecta a facitidades de crédito y/o emisiones de titulos valores), incluyendo cualquier
ajuste al margen aplicable o cualquier otro ajuste a la referencia (si hubiera) incorporada en elia para la
determinacion de la Tasa de Interés aplicable a los Bonos de dicha Serie a partir del proximo Perfodo de Interés,
a fin de mantener la equivalencia de la Tasa de Interés previa al cambio. La Tasa de Interés Alterna y el nuevo
margen comenzaran a aplicar a partir del Perfodo de Interés inmediatamente siguiente a la fecha en que los




Tenedores Registrados de la Serie correspondiente y el Emisor hayan alcanzado dicho acuerdo; mientras tanto,
se continuara aplicando la tiltima Tasa de Interés disponible al Periodo de Interés anterior.

5. Computo y Pago de Interés

Los Bonos devengaran intereses pagaderos con respecto al Saldo lnsoluto a Capital de los mismos (i) desde su
respectiva Fecha de la Liquidacién si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Intereses o en la respectiva Fecha de
Emisién, o (i) en caso de que la respectiva Fecha de Liquidacion no concuerde con la de un Dia de Pago de
Intereses o la respectiva Fecha de Emision, desde el Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente a la
respectiva Fecha de Liguidacion (o la respectiva Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés)
hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o respectiva Fecha de Redencion Anticipada, de habetla,

El periodo que comienza en la respectiva Fecha de la Liquidacién y termina en el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente y cada perfodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Intereses y tenmina en
¢l Dia de Pago de Intereses inmediatamente siguiente, o de ser el caso, en la respectiva Fecha de Vencimiento
o en la respectiva Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, se identificard como un "Perfodo de Interés".

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos serén calculados por el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés correspondiente a dicho Bono al
Saldo Insoluto a Capital del mismo, multiplicando la suma resultante por el niimero de dias calendarios del
Periodo de Interés, (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago de
Intereses en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

Los intereses de los Bonos de cada Serie seran pagados trimestralmente los dfas quince (15) de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio (cada uno un “Dia de Pago de Intereses™) hasta la respectiva
Fecha de Vencimiento o la respectiva Fecha de Redencion Anticipada, de haberla.

Si un Dia de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada cayera en una
fecha que no fuese un Dia Habil, el Dia de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién
Anticipada, segiin sea el caso, deberd extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin
correrse dicho Dia de Pago de Intereses a dicho Dia Hébil para los efectos del computo de intereses y del
Periodo de Intereses subsiguiente, con excepcion del tltimo pago en la Fecha de Vencimiento o en 1a Fecha de
Redencion Anticipada, de haberla. Eltérmino “Dfa Habil” significard todo dfa que no sea sdbado, domingo o
un dia nacional o feriado o un dia en que los bancos de licencia general puedan abrir por disposicién de la
Superintendencia de Bancos o un dia en que la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. puedan abrir,

Los intereses devengados por los Bonos ser4n pagados en cada Dia de Pago de Intereses a quienes aparezcan
como Tenedores Registrados en dicho Dia de Pago de Intereses.

El Saldo de Capital Insoluto de los Bonos que no sea efectivamente pagado en un Dia de Pago de Intereses o
una respectiva Fecha de Vencimiento continuara devengando intereses a la Tasa de Interés aplicable hasta su

pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no sean efectivamente pagados en el Dia de Pago de Intereses
correspondiente, devengardn a su vez intereses a la Tasa de Interés aplicable hasta su pago.

Los intereses continuaran acumulandose, atin luego de ocurrir un Evento de Incumplimiento, sélo en la medida
permitida por la Iey aplicable.

6. Pago de Capital

La forma de pago de capital de cada Serie de los Bonos serd definida por el Emisor segln sus necesidades y
las condiciones de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un




Suplemento a este Prospecto Informativo que serd publicado, para su revisién y aprobacion, en el SERI'y
presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

Si se establece una forma de pago de capital mediante amortizaciones programadas, dichos pagos de capital
deberan ser realizados en un Dia de Pago de Intereses.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el Saldo Insoluto a Capital de una Serie, segiin
corresponda, se pagaré en una Fecha de Pago, en la formay frecuencia que el Emisor determine, mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva, pudiendo ser pagados, a opcion del Emisor, mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha
de Vencimiento, o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la
frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales,
semestrales, anuales, al vencimiento y/o mediante amortizaciones obligatorias en una Fecha de Pago. De ser el
pago de capital mediante amortizaciones, el cronograma de amortizacion a capital se detallaré en el Suplemento
al Prospecto Informativo. De igual manera, se podré establecer en el Suplemento respectivo, la posibilidad de
realizar abonos extraordinarios a capital y las condiciones de dichos pagos.

Si una Fecha de Pago coincidiera con una fecha que no fuese un Dia Habil, Ja Fecha de Pago se extendera hasta
el Dia Habil inmediatamente posterior.

7. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a un Tenedor Registrado de un Bono Individual serd pagada por el Agente
de Pago en nombre del Emisor en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia,
actualmente ubicadas en Calle 50 con Calle 58, Torre Mercantil, Ciudad de Panamd, Republica de Panamai, a
opeién del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado o (ii) mediante
crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con el Agente de Pago, Registro y Transferencia, a menos que el
Tenedor Registrado sea una central de custodia, en cuyo caso dicho pago se realizaré de acuerdo con los
reglamentos y procedimientos de dicha central o (iif) mediante transierencia electronica.

Los cheques que se emitan a favor del Tenedor Registrado serdn enviados por correo certificado al Tenedor
Registrado a la dltima direccién del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retirado por el Tenedor
Registrado en la casa matriz del Agente de Pago, Registro y Transferencia la cual est4 ubicada actualmente en
Calle 50 con Calle 58, Torre Mercantil, Ciudad de Panamé, Republica de Panama. El Tenedor Registrado tiene
la obligacién de notificar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, por escrito, cuanto antes, la forma de
pago escogida, su direccidén postal y el namero de cuenta bancaria a la que se haran los pagos de ser este el
caso, asi como la de cualquier cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no
tendré obligacion ni de recibir ni de actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos
de quince (15) Dias Hébiles antes de cualquier Dia de Pago de Intereses, de la Fecha de Vencimiento o de la
Techa de Redencién Anticipada, de haberla. En ausencia de notificacion al respecto, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia confeccionard un cheque de gerencia.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante envio de cheque por correo certificado,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia no seré responsable por la pérdida, hurto, destruccion o falta de
entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado cheque y dicho riesgo serd asumido por el Tenedor
Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia se limitard a enviar dicho cheque
por correo certificado al Tenedor Registrado a la direccion inscrita en el Registro, entendiéndose que para todos
los efectos legales el pago de intereses o capital ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor
Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el registro de entrega
de pagos del Agente de pago, Registro y Transferencia. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega
del cheque, 1a cancelacién y reposicién del cheque se regira por las leyes de la Repiiblica de Panamd y las
practicas de] Agente de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera costos y cargos refacionados con dicha
reposicién correran por cuenta del Tenedor Registrado. En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma
de pago mediante crédito a su cuenta en el Agente de Pago, Registro y Transferencia, el pago de intereses o




capital serd acreditado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a la cuenta que conste inscrita en el
Registro cada Dia de Pago de Intereses sin costo al Tenedor Registrado.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electronica, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
no serd responsable por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en ¢l envio
o recibo de las transferencias electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta
del Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia se limitara a enviar
Ia transferencia electrénica de acuerdo con las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para
todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la
fecha de envio de la transferencia.

En el caso de Bonos Individuales, el altimo abono se hard contra la presentacion, endoso y entrega del Bono al
Agente de Pago en sus oficinas principales actualmente localizadas en Calle 50 con Calle 58, Torre Mercantil,
Ciudad de Panam4, Reptiblica de Panama.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Global seré pagada por el Agente de Pago
a nombre del Emisor, poniendo a disposicién de la Central de Valores fondos suficientes para hacer dicho pago
de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha Central de Valores.

En el caso de Bonos Globales, Latinclear se compromete a acreditar dichos pagos de capital ¢ intereses a las
cuentas de los correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Emisor a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono Global ser4 el tinico con derecho a recibir
pagos de capital e intereses con respecto de dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los registros
de Latinclear sea el propietario de derechos bursétiles con respecto de los Bonos Globales debera recurrir
fnicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado por el Emisor a un Tenedor Registrado de un
Bono Global. A menos que la ley establezca ofra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de
un Bono Global tendra derecho a recurrir contra ¢l Emisor en relacion con cualquier pago adeudado bajo dicho
Bono Global.

En el caso de Bonos Globales, no es necesario entregar el Bono para recibir un pago con relacién al mismo.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital, intereses, honorarios,
gastos o cualquier ofro tipo, serdn pagadas en su totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier
Impuesto, Gravamen, contribucién, derecho, tasa, carga, honotario, retencion, restriccion o condicién de
cualquier naturaleza.

Todos Jos pagos de intereses con respecto a los Bonos serdn hechos en Délares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de los Estados Unidos de América que en cualquier
momento sea moneda de curso legal para el pago de deudas pitblicas o privadas en la Republica de Panama.

8. Intereses Moratorios

Si el Emisor no realiza el pago del capital, intereses, prima de Redencion Anticipada, o cualquier otro pago
previsto conforme los términos y condiciones de los Bonos en la fecha que corresponda y sujeto a lfas
condiciones que apliquen, el Emisor pagard al Tenedor Registrado de dichos Bonos islas como tnica
compensacion ¢ indemnizacién (independientemente de cualesquiera dafios causados, sin derecho a reclamar
por ningin otro concepto), ademds de la Tasa de Intercs correspondiente, intereses moratorios sobre las sumas
que hubiere dejado de pagar a una tasa de dos per ciento (2%) anual, desde Ia fecha en que dicha sea exigible
y pagadera hasta fa fecha en que dicha suma de capital, interés u otra, sea efectivamente pagada en su totalidad.
Los intereses moratorios que no hayan sido pagados serdn sumados a la cantidad vencida al final de cada
Perfodo de Interés para que, a su vez, devenguen intereses moratorios, pero continuaran siendo exigibles a
requerimiento de cualquier Tenedor Registrado.

9. Plazo y Fecha de Vencimiento

a. FElPlazo de los Bonos es el signiente:
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El plazo de cada Serie serd definido por el Emisor segtin sus necesidades y las condiciones de mercado
existentes, y podrdn ser emitidos con vencimientos de hasta diez (10) afios contados a partir de [a respectiva
Fecha de Liguidacion, la cual seréd remitida por el Emisor para autorizacién de la SMV y comunicada a Latinex
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que serd publicado en el Sistema Electrénico de Remision
de Informacién (“SERI”} v presentado por lo menos dos {2) Dias Habiles antes a la Fecha de Oferta de cada
Serie.

b. La Fecha de Vencimiento de los Bonos es Ia siguiente:

Para cada Serie de los Bonos, la respectiva Fecha de Vencimiento seréd definida por el Emisor seglin sus
necesidades v las condiciones de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex
mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo que serd publicado, para su revision y aprobacién, en el
SERI y presentado con al menos dos (2} Dias Hébiles antes de la respectiva Fecha de Oferta,

10. Redencién Anticipada

El Emisor podrd determinar al momento de autorizar los trminos de cada Serie si los Bonos podrén ser
redimidos, asi como la fecha desde la cual podra ejercerse dicha redencidn (la “Fecha de Redencidn
Anticipada™) y fos términos de la misma, incluido si el Emisor pagard una penalidad por ejercer dicha redencion
anticipada. Cualquier redencion anticipada, va sea parcial o total podrd ser efectuada en una fecha distinta a una
fecha de pago, siempre y cuando el pago de redencién incluya Ia proporcion de interés acumulado a la fecha de
redencioén para el Periodo de Interés concurrente.

En caso de que el Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de redencion anticipada, cada
Serie podra tener o no una redencion anticipada, a opeién del Emisor, y podrén ser parciales o fotales, asi como
inchiir una penalidad por redencion anticipada al Emisor. Los términos del derecho de redencién anticipada
seran notificados por el Emisor mediante Suplemento a la SMV y a Latinex, con al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y sera efectiva en Ia Fecha de Redencidn Anticipada que determine el
Emisor, mediante el comunicado de hecho de importancia respectivo, tal como se describe a continuacion.

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencién no podra ser menor al monto minimo
que el Emisor determine y comunique mediante el Suplemento de cada Serie. Dicho pago se hard prorrata a
todos los Tenedores Registrados de dicha Serie.

Sujeto a lo anterior, en caso de que se permitan redenciones anticipadas y el Emisor decida redimir en forma
anticipada, parcial o total, cualesquiera de las Series, el Emisor se lo comunicard al Agente de Pago, a los
Tenedores Registrados, a la SMV Valores y a Latinex, con no menos de cinco (5) Dias Habiles de anterioridad
a la Fecha de Redencitén Anticipada, mediante (1) un aviso de vedencion publicado en un diario de circulacion
nacional en la Repiblica de Panama por dos (2) dias consecutivos o (if) correo electronico a la direccién de los
Tenedores Registrados que aparezea en el Registro del Agente de Pago, Registro y Transferencia, con indicacion
de la Serie de Bonos a ser redimidos, el monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencion Anticipada.
Ademas, el Emisor comunicard a la SMV y Latinex mediante un hecho de importancia publicado a través del
SERI con no menos de cinco (5) Dias Hébiles de anterioridad a la Fecha de Redencion Anticipada.

Todo aviso de redencidn anticipada sera irrevocable,
11. Forma de los Bonos
a) Bonos Globales
Los Bonos Globales solamente seran emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o mas titulos globales,
en forma rotativa, nominativa y registrada, (en adelante los “Bonos Globales”). Inicialmente, los Bonos

Globales seran emitidos a nombre de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear”™), quien
acreditar4 en su sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen




cuentas con Latinclear (el “Participante” o en caso de ser més de uno o todos, los “Participantes™). Dichas
cuentas serdn designadas inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de los derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales estard limitada a Participantes o a personas que los Participantes
le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de los derechos bursatiles
con respecto a los Bonos Globales sera demostrada, y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado fiticamente
a través de los registros de Latinclear (en relacidn con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado de
cada Bono Global serd considerado como el tinico propietario de dichos Bonos en relacién con todos los pagos
que deba hacer el Emisor, de acuerdo con los rminos y condiciones de los Bonos.

Mienfras Latittclear sea el Tenedor Registrado de Jos Bonos Globales, Latinclear serd considerado el tinico
propietario de los Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que poreion alguna de los Bonos Globales sea registrada a
nombre suyo. En adicion, ningiin propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales tendré
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Un inversionista podra realizar la compra de Bonos a través de cuzlquier casa de valores que sea Participante
de Latinciear, la que deberd realizar las compras a favor de su cliente, incluyendo, sin limitarse, a Mercantil
Servicios de Inversion, S.A. quienes son los Puestos de Bolsa (Casas de Valores) designados para la venta de
la presente emision. La Casa de Valores Participante de Latinclear que mantenga la custodia de Ia inversién en
los Bonos proporcionars al inversionista un estado de cuenta con la periodicidad que se establezea de acuerdo
con sus politicas y procedimientos,

Todo pago de capital, infereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se hardn a Latinclear como el Tenedor
Registrado de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados
con, o los pagos realizados por cuenta de, Jos propietarios de derechos bursatiles con respecto 2 los Bonos
Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiies. Cuando
cualquier institucion competente requiera al Emisor el detalle del o los Tenedores Registrados, hasta llegar ala
persona natural, el Emisor debera enviar a Latinclear una solicitud de Tenencia Indirecta, siempre que dicha
solicitud cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear. Dicha solicitud serd a su vez remitida por
Latinclear a cada Participante propietario de derechos bursatiles con respecto a ios Bonos Globales quienes
deberan enviar la lista final de Tenedores Indirectos al Emisor, con copia al Agente de Pago, a fin de que éste
pueda proporcionar la informacidn a la autoridad competente.

Latinclear, al recibir oportunamente cualquier pago en relacién con los Bonos Globales, acreditara las cuentas
de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursitiles con respecto a los Bonos Globales, de
acuerdo con sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditarin inmediatamente las cuentas de custodia de
los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcion a sus respectivos
derechos bursétiles. Cada una de las personas que en los registros de Latinclear sea el propietario de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales deberd recurrir Uinicamente a Latinclear por su porcién de cada
pago realizado a Latinclear como Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la ley establezea otra
cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendré derecho a recurrir contra el
Agente de Pago en relacidn a cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global.

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
Latinclear. En vista de que Latinclear tnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su
vez actian pot cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades
que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instramentos fisicos que representen dichos
intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomard cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado,
finicamente de acuerdo con instrucciones de uno o més Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, y unicamente en relacién con la porcin del total del
capital de los Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.




Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo con las leyes de la
Repiiblica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacion de valores
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en
custodia para sus Participantes y facilitar la compensacién y liquidacion de transacciones de valores entre
Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados
fisicos, Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podra
incluir otras organizaciones. Servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas
de valores, fiduciarios o cualesquiera Personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con wn
Participante, ya sea directa o indirectamente.

Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y ofras centrales de custodia y podran incluir
otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estdn disponibles a terceros como bancos, casas de
valores, fiduciarias o cualesquicra personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un
Participantes, va sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del contrato de
administracion celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear y/o a los Participantes o podri
interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a
los tenedores efectivos de los Bonos, el pago de capital, intereses u otros correspondientes a los mismos. Todo
pago que se haga a los Tenedores Registrados de los Bonos en concepto de pago de capital, de intereses
generados o de otras swnas bajo los Bonos se hard con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.

En el caso de Bonos Globales, no es necesario entregar el Bono para recibir un pago con relacion al mismo.
b) Bonos Individuales

Los Bonos Globales pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (“Bonos Individuales™) si:

i Latinclear o cualquier sucesor de Latinclear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar
como depositario de los Bonos Globales o que no cuenta con licencia de Central de Valores, y
un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias calendario signientes a la fecha en
gue el Emisor haya recibido aviso en ese sentido; o

ii.  Un Participante solicita por escrito a Latinclear la conversidn de sus derechos bursatiles en otra
forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de Latinclear y sujeto a los términos
v condiciones de fos respectivos Bonos. En esos casos, el Emisor utilizara sus mejores esfuerzos
para hacer arreglos con Latinclear para intercambiar los Bonos Globales por Bonos Individuales
y causara la emision y entrega al Agente de Pago de suficientes Bonos Individuales para que
éste los autentique y entregue a los Tenedores Registrados. En caso de que un tenedor de
derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales desee la conversion de dichos derechos
bursatiles en Bonos Individuales deberd presentar una solicitud escrita dirigida a Latinclear
formulada de acuerdo con sus reglamentos v procedimientos, presentada a través de un
Participante, y una solicitud dirigida al Agente de pago y a al Emisor. En todos los casos, los
Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos bursétiles con respecto
a los Bonos Globales serdn registrados en los nombres y emitidos en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicited de Latinclear. Correrdn por cuenta del tenedor de derechos
bursatiles que solicita la emisién de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que
incurra directa o indirectamente el Emisor en relacion con la emisién de dichos Bonos
Individuales. Dicha solicitud sera hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios
que para tal efecto preparard el Agente de Pago, los cuales deberdn ser completados y firmados
por el Tenedor Registrado, La solicitud deberd ser presentada al Agente de Pago, en sus oficinas
principales y deberd, ademads, estar acompaifiada por el o los Bonos Individuales que se desean
canjear.

12. Obligaciones de Hacer
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Salvo que la Mayorfa de los Tenedores Registrados de Todas las Series autorice expresamente y por escrito lo
contrario, y exceptuando cualquier acépite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia de Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén
debidamente registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer lo siguiente
(las “Obligaciones de Hacer™):

a.

Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Republica de Panama (incluyendo, pero
sin limitar, la Ley de Valores y los Acuerdos debidamente adoptados por la SMV) y otros paises
donde el Emisor opere, que incidan directa o indirectamente en el curso normal de negocios.

Cumplir con el Reglamento Interno de Latinex.

Presentar a las autoridades fiscales todas las declaraciones de renta y documentos relacionados
dentro de los plazos requeridos por la Ley y pagar, oportunamente, todos Jos impuestos que deba
pagar de conformidad con la Ley, salvo por aquellos impuestos que sean disputados de buena fe
por los procedimientos apropiados y por los cuales se mantienen reservas adecuadas, El Agente
de Pago, Registro y Transferencia (actuando conforme a instrucciones de una Mayorfa de los
Tenedores Registrados de Todas las Series) se reserva ef derecho de exigir en cualquier momento
constancia de que estos pagos se encuentran al dia.

Pagar todos sus Impuestos, tasas, cuotas y obligaciones patronales, y demis contribuciones
similares en las fechas en que estos deban ser pagados, salvo que en la opinién razonable del
Emisor dichos Impuestos, tasas y contribuciones no debieron de haberse causado y qué de
haberse hecho un alcance conira el Emisor por el pago de dichos Impuestos, tasas o
contribuciones, el Emisor esté en buena fe recurriendo contra dicho alcance. El Agente de Pago,
Registro y Transferencia (actuando conforme a instrucciones de una Mayoria de los Tenedores
Registrados de Todas las Series), tendrd derecho de exigir en cualquier momento constancia de
que estos pagos se encuentran al dia.

Mantener vigentes y al dia todas las autorizaciones, licencias, patentes, permisos, seguros,
marcas, consentimientos, concesiones o resoluciones similares expedidas a su favor por las
respectivas autoridades panamefias, ya sean nacionales, estatales, provinciales o municipales, o
de cualquier otro pafs, que sean necesarias o de importancia para realizar sus negocios y
operaciones,

Constituir fas Garantias dentro de los sesenta (60) dfas calendario, contados desde la Fecha de
Liquidacién de la primera Serie Garantizada. No obstante, en el caso de Garantias sobre bienes
inmuebles, el Emisor contara con un plazo de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde
ia Fecha de Liquidacion de la primera Serie Garantizada. En caso de no constituirse las garantfas
en los plazos antes indicados, el Emisor contard con quince (15) dias calendario para su subsanar
dicho incumplimiento.

Realizar transacciones con compafifas afiliadas y compafiias relagionadas en términos de
mercado, justos y razonables.

Suministrar a la SMV y a Latinex (i) los estados financieros del Emisor, auditados, preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y auditados por una firma
de auditores independientes de reconocimiento internacional que sea aceptable al, Registro y
Transferencia (actuando conforme a instrucciones de una Mayorfa de los Tenedores Registrados
de Todas las Series) dentro de los tres meses siguientes al cierre fiscal de cada afio o con la
periodicidad que indique la Ley de Valores, (ii) los estados financieros del Emisor, interinos,
dentro de los dos meses del cierre de cada trimestre o con la periodicidad que indique la Ley de
Valores y (iif) a la SMV ios Formularios e Informes de Actualizacion Anuales y Trimestrales, asi
como los Hechos de Importancia y los Suplementos al Prospecto Informativo, y cumplir con las
demas obligaciones establecidas en el Acuerdo No, 08-2018 del 19 de diciembre de 2018 ¥ el
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Acuerdo 13-2022 de 14 de diciembre de 2022, ambos expedidos por la SMV, conforme los
mismos sean, de tiempo en tiempo, enmendados, adicionados, suplementados o reemplazados.

i. Cumplir con todas las obligaciones bajo la Emision, incluyendo, pero sin limitarse, las
Obligaciones de Hacer, y las Obligaciones de No Hacer.

j.  Notificar al Agente de Pago tan pronto tenga conocimiento o que razonablemente deba tener
conocimiento de Ia ocurrencia de un Evento de Incumpiimiento, sefialando los detalles de dicho
Evento de Incumplimiento y la accién que el Emisor propone tomar en relacién a dicho
incumplimiento.

k. Contratar auditores de reconocimiento internacional para la preparacion de los estados
financieros del Emisor.

1 Utilizar los fondos obtenidos del Programa de los Bonos exclusivamente para el uso acordado.

m. Hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los Documentos de Ia Emision
tengan, en todo momento, un estatus por lo menos pari passu respecto de sus otras obligaciones
de pagos garantizadas o no garantizadas, segin aplique, presentes y futuras, excepto por aquellas
obligaciones gue por Ley tengan prelacion.

n. Implementar las medidas tendientes a evitar que sus operaciones puedan ser utilizadas como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en cnalquier forma de
dinero u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para dar apariencia de legalidad a estas
actividades o para violar alguna disposicién anti-corrupcion, lavado de activos y financiacion
dei terrorismo de conformidad con la Ley Aplicable.

0. Notificar por escrito al Agente de Pago, a la SMV y a Latinex sobre la ocurrencia de cualquier
hecho de importancia o de cualquier evento o situacion gue pueda afectar el cumplimiento de
sus obligaciones derivadas de los Bonos en los ténminos y condiciones gue establece ¢l Acuerdo
No. 3-2008 expedido por la SMV, conforme el mismo pueda, de tiempo en tiempo, enmendado,
adicionado, suplementado o reemplazado.

p.  Actualizar el Informe de Calificacion de Riesgo del Emisor y del Programa anualmente o con la
periodicidad que indique la Ley de Valores.

q. El Emisor deberd contratar, mantener en vigor y renovar oporfunamente todas las pélizas de
seguro necesarias y adecuadas para proteger sus activos, operaciones y responsabilidades,
incluyendo, sin lmitarse, seguros de propiedad, contra todo riesgo, responsabilidad civil,
interrupcion de negocios y cualquier otro que sea razonablemente requerido para el normal
desarrollo de sus actividades. Dichas pélizas deberan cubrir montos y riesgos acordes a la
naturaleza y magnitud de las operaciones del Emisor, y designar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia o al fiduciario de la emisidn, segin corresponda, como beneficiario preferente en
caso de siniestro.

r. El Emisor se obliga a conservar en buen estado de operacion y mantenimiento sus bienes y
activos relevantes, incluyendo plantas, instalaciones, equipos y redes, asi como cualquier
garantfa otorgada a favor de los Tenedores de Bonos, realizando las inversiones necesarias para
preservar su valor y funcionamiento adecuado durante toda la vigencia de la Emisién.

13. Obligacicnes de No Hacer
Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series auforice expresamente y por escrito lo

contrario, y exceptuando cualquier acapite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia de Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio camplimiento mientras Jos Bonos estén
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debidamente registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores, ¢l Emisor se obliga a no hacer lo
siguiente (las “Obligaciones de No Hacer™):

ad.

b.

14,

Fusionarse, consolidarse, escindirse o materialmente alierar su existencia.
Vender, traspasar, ceder, arrendar, permutar o en cualquier otra forma enajenar, en todo o en parte,
cualquiera de sus activos, salvo por activos cuyos valores no excedan, en forma individual o

agregada, la cantidad equivalente al veinte por ciento (20%) de los activos totales del Emisor.

Permitir retiros o adelantos o tener cuentas por cobrar de sus accionistas, directores, afiliadas o
empresas relacionadas, o de terceros que no resulten del curso normal del negocio.

Modificar su composicion accionaria actual, directa o indirectamente, de forma que resulte en un
Cambio de Control.

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios hacer cambios sustanciales al giro de los
negocios a los cuales se dedica.

Reducir su capital social.

Terminar su existencia juridica, ni a cesar en sus operaciones comerciales.

El Emisor no podra contraer endeudamientos financieros adicionales que excedan los limites o ratios
establecidos en este Prospecto, salvo aquellos destinados a refinanciar deuda existente o a financiar
inversiones de capital previamente aprobadas, v siempre que no afecten negativamente la capacidad
de pago de los Bonos emitidos.

Evento de Encumplimiento y Declaracién de Plazo Vencide de los Bonos

(a) Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituirdn un “Evento de Incumplimiento™

C.

Si el Emisor incumple cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de los Bonos. El
Emisor tendra un plazo de quince (15) dias calendario para subsanar dicho incomplimiento, contados
desde la fecha en que debfa realizar el pago.

Si el Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este Prospecto
o los Bones. El Emisor tendra un plazo de freinta (30) Dias Hébiles para subsanar dicho
incumplimiento, contados desde la fecha en que debia realizar el pago. Esta subsanacién no aplica
en caso de incumplimiento de pago de intereses y capital.

Si el Emisor cae en insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado, insolvente;

En caso de no solventarse estos Eventos de Incumplimiento dentro del plazo de subsanacion correspondiente,
se declarard la Emisién de plazo vencido conforme al procedimiento establecido en la Seccién II1.A.14b a
continuacion,

(b} Declaracion de Plazo Vencido de fos Bonos

La subsanacion de un Evento de Incuunplimiento debe ser comunicada por el Emisor mediante notificacion
escrita al Agente de Pago para que éste la comunique a todos los Tenedores Registrados de los Bonos, ala SMV
v a Latinex.
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Si ocurre un Evento de Incamplimiento v el mismo no es subsanado por el Emisor de forma oportuna y/o en el
plazo para ello otorgado, el Agente de Pago, encargado de recopilar las solicitudes de vencimiento anticipado
por incumplimiento, cuando ast se lo soliciten los Tenedores Registrados de los Bonos que representen al menos
el setenta vy cinco por ciemto (75%}) del saldo insoluto a capital de todas las Series o de una Serie respectiva,
seglin sea el caso, deberd expedir una declaracién de plazo vencido (la “Declaracion de Plazo Vencido™), (i)
de todas las obligaciones de pago a cargo del Emisor derivadas de los Bonos de todas [as Series, si el Evento
de Incumplimiento afecta a los Bonos de todas las Series, o (ii) de la serie que se frate, si se frata de un Evento
de Incumplimiento descrito en los literales (a) y (b) de la Seccidon 14(a) anterior, que sélo afecta a los Bonos
de una Serie, en nombre y representacién de los Tenedores Registrados correspondientes, quienes por este
medio firevocablemente consienten a dicha representacion, La Declaracion de Plazo Vencido serd comunicada
por el Agente de Pago al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex y seréd efectiva en su fecha
de expedicion y en virtud de la expedicién de dicha Declaracion de Plazo Vencido, los Bonos declarados de
plazo vencido, segin sea el caso, se constifuirdn automaticamente, sin necesidad de que ninguna persona deba
cumplir con ningn otro acto, notificacién o requisito, en obligaciones de plazo vencido exigibles al Emisor.

Para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados para la declaratoria de plazo vencido no se incluird
aguellos que estén bajo posicidn propia o en paries relacionadas directa o indirectamente del Emisor.

En el evento de que se constituyan garantfas a favor de las Series Garantizadas, el método de ejecucidn de las
garantias correspondientes serd incluido en ef contrato de fideicomiso u ofra garant{a correspondiente, segim
aplique.

I5. Titulo, Transferencia y Canje de los Bonos
a, Titulo, Tenedor Registrado.

i. ElEmisor y/o el Agente de Pago podran, sin ninguna responsabilidad de su parte, excepto que medie
dolo o culpa grave de su parte, reconocer al Tenedor Registrado de un Bono para todos los propdsitos
como el tmico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicho Bono, aun habiendo recibido
notificaciones o comunicaciones en sentido contrario o aun con el conocimiento de hechos que
pongan en duda la calidad de propietario del Tenedor Registrado.

iil. En caso de que un Bono tenga a dos o més Personas anotadas en el Registro como Tenedores
Regisirados del mismo, el Agente de Pago y/o el Emisor, salvo acuerdo en contrario con los
respectivos Tenedores Registrados, seguirdn las siguientes reglas: si se utiliza Ia expresion “y” en el
Registro, se entenderd como una acreencia mancomunada y se requerird la firma de todos los
Tenedores Registrados de dicho Bono identificados en el Registro; si se utiliza la expresidn “o” se
entendera como una acreencia solidaria y se requerira la firma de cualquiera de los Tenedores
Registrados de dicho Bono; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra
que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entenderd como una acreencia
mancomunada y por lo tanto se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono
que aparecen en e} Registro.

iii. En caso de muerte o incapacidad del Tenedor Registrado se tendra a su guardian, tutor, albacea u otra
Persona que de acuerdo con las leyes de su GHimo domicilio tenga a su cargo la administracion y
disposicion de sus bienes como el representante legitimo del Tenedor.

iv. Siel Tenedor Registrado es una persona juridica se tendra como su representante a las Personas que
de acuerdo con las leyes del pais de su constitucion tengan la facultad para administrar los bienes de
dicho ente juridico.

b. Traspaso de Bonos

En el traspaso de los Bonos el Agente de Pago se aplicaran las siguientes reglas:

i.  Los Bonos solo son transferibles en el Registro;




ii. Los traspasos se hardn mediante cesion al dorso del Bono o cualquier ofro instrumento de cesion
aceptable al Agente de Pago;

iii. El instrumento de cesion debe ser firmado por el Tenedor Registrado o su apoderado legal y el
cesionario. El Agente de Pago podré anotar el traspaso si a su juicio las firmas aparentan a simple
vista ser auténticas, pudiendo sin embargo exigir que las firmas del cedente y/o del cesionario sean
autenticadas por un notario publico de la Repiiblica de Panam4, un cénsul de la Republica de Panama
o un banco en el exterior que garantice que se trate de una firma auténtica;

iv. El cedente o el cesionario deberd entregar el Bono original al Agente de Pago;

v. El Agente de Pago, no aceptard solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el Registro
dentro de los cinco (5) Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Intereses,
Fecha de Redencion Anticipada o Fecha de Vencimiento;

vi. El Agente de Pago podra aceptar cualquier documentacién que acredite lo anterior si actuando de
buena fe considera que la documentacidn es genuina y suficiente y podré exigir cuanta documentacion
estime conveniente para acreditar fo anterior a su satisfaccién;

vii, El Agente de Pago ademas podra exigir que se le suministren opiniones de abogados idéneos como
condicion para tramitar el traspaso de propiedad de un Bono. El costo de estos dictamenes correrd por
cuenta de la Persona que solicite el traspaso, canje o reposicion; y

viii. Fl Agente de Pago podrd negarse a registrar el traspaso de un Bono cuando razonablemente creyese
que la Persona que comparece ante ¢l no es el Tenedor Registrado de dicho Bono o su jegitimo
apoderado, o que se trata de un documento falsificado o no genuino o por razén de una orden expedida
por una autoridad competente.

En el caso de Bonos Globales o Macrotitulos, las fransferencias se realizaran mediante anotaciones en cuenta
en atencion a los procedimientos establecidos por la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear).

c. Canje por Bonos de diferente denominacién,

Siempre y cuando no exista ninguna orden de autoridad competente que imposibilite la negociacion del Bono,
el Tenedor Registrado de dicho Bono podré solicitar por escrito y bajo su firma (o la de su representante) al
Agente de Pago que cambie uno o mds Bonos por Bonos de menor o mayor denominacién, mitltiplos de Mil
Délares (US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. La solicitud debera indicar
el nimero y denominacién de los Bonos que se desea canjear, asi como, las nuevas denominaciones solicitadas,
y deber4 ser presentada en las oficinas principales del Agente de Pago. Dicha solicitud deberd estar acompafiada
por ¢l (los) Bono(s) que se desean canjear debidamente endosados. Una vez presentada Ia solicitud de acuerdo
con lo contemplado en este Prospecto Informativo, el Agente de Pago procederd a anular los titulos canjeados
y a entregar los Bonos sustitutos, los cuales deberdn coincidir en cuanto a su valor nominal total con la del (de
Ios) Bono(s) canjeado(s).

d. Dineros No Reclamados.

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo los Bonos que no sean debidamente cobradas
por sus Tenedores Registrados, o que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los
términos de este Prospecto Informativo y los Bonos, la ley u orden judicial no devengaran intereses con
posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

En el caso de fos Bonos Individuales, toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicién del Agente de
Pago por el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamada por los
Tenedores Registrados de los Bonos dentro de un perfodo de doce (12) meses a partir de la fecha en que se
debi6 efectuar dicho pago, serd devuelta por el Agente de Pago al Emisor y cualquier requerimiento de pago
de estos montos por parte del Tenedor Registrado deberd ser dirigido directamente al Emisor no teniendo el
Agente de Pago responsabilidad ulterior alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor
Registrado.

e. Cancelacién.




El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulara y cancelard todos aquellos Bonos que sean reemplazados.
Los Bonos anulados y cancelados no podréan ser reexpedidos.

f. Reposicion de los Bonos.

Toda solicitud para la reposicién de un Bono mutilado, destruido, perdido, robado, hurtado o indebidamente
apropiado deberd ser dirigida por escrito al Agente de Pago, con copia enviada al Emisor, acompaftando la
fianza u ofra garantia que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satisfaccién del Emisory del
Agente de Pago acrediten el robo, hurto, destruccion, mutilacién, pérdida o apropiacion indebida, asi como
cualquiera otra documentacién e informacién que soliciten el Fmisor y/o el Agente de Pago. Una vez recibida
la documentacion anterior, el Emisor podra autorizar al Agente de Pago a que reponga el Bono objeto de la
solicitud de reposicion. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podré exigir que se proceda mediante el
tramite de un juicio de reposicién de titulos, sin perjuicio de exigir las fianzas y garantias del caso. Cualesquiera
costos y cargos relacionados con dicha reposicion correrdn por cuenta del Tenedor Registrado.

g Prescripeién

Los derechos de los Tenedores Registrados prescribiran de conformidad con lo previsto en la Iey. Todo reclamo
de pago contra el Emisor en relacion con los Bonos prescribird a los tres (3) afios de su Fecha de Vencimiento
Respectiva.

h. Notificaciones
Al Emisor

Toda notificacion o comunicacion al Emisor deberd ser dada por escrito, firmada y entregada personalmente
por el Tenedor Registrado o mediante envio por coireo, porte pagado, a la ltima direccion del Emisor que
aparezca en el Registro, como se detalla a continuacion:

SB-6 PROJECT, INC.
Torres de Las Américas, Torre C, piso 29,
ofic. 2902
Cindad de Panam4, Repablica de Panama
Teléfono: 204-5753
Atencion: Angel Serrano
Correo electronico: a.serrano{@Inaspvenergy.com

Al Fiador Solidario

Toda notificacién o comunicacién al Fiador Solidario debera ser dada por escrito, firmada y entregada
personalmente por el Tenedor Registrado o mediante envio por correo, porte pagado, como se detalla a
continuacion:

SAMDRO GROUP CORP.
Diteccion: San Francisco, Punta Chiriqui
10901 The Residences T-100 AP-4B —
Ciudad de Panama
Atencién: D. Angel Luis Serrano Serrano
Teléfono: +34 609 06 35 26
E-mails: a.serrano@maspvenergy.com y
s.torres@rmaspvenecrgy.com

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia
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Toda notificacién o comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser dada por escrito y
entregada en la forma en que se detalla en el Contrato de Agencia, a la direccién que se detalla a continuacion:

Mercantil Servicios de Inversién, S.A.
Agente de Pago, Registro y Transferencia
Calle 50 con Calle 58, Torre Mercantil,
Ciudad de Panami
Repiiblica de Panama
Tekéfono: +507 282-5000 / 282-5001
Atencidn: Rail Enrique Maestres
Correo electronico: rmaestres@mercantilsfi.com.pa

Si 1a comunicacion se entrega personalmente, se entendera recibida desde la fecha.en que conste el acuse de
recibo correspondiente, si se envia por correo electrénico, s¢ entendera recibida en la misma fecha en que sea
enviada, siempre que no se hubiese generado un mensaje automdtico de error o indicando que dicho correo
electrénico no ha sido enviado.

Toda notificacién o comunicacion al Emisor, o al Agente de Pago, Registro y Transferencia se considerard
debida y efectivamente dada en la fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emisor o al Agente de Pago,
Registro y Transferencia de conformidad con lo establecido en esta Seccién, El Emisor y el Agente de Pago,
Registro y Transferencia podrén variar sus direcciones mediante notificacion a Latinex y a la SMV.

A los Tenedores Registrados

Toda notificacicn o comunicacién del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia a los Tenedores
Registrados debera hacerse, a opcién del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia, mediante
envio por correo electrénico, a la tltima direccion del Tenedor Registrado que aparezca en el Registro, o
mediante un aviso publicado a través del SERI, o mediante publicacion en dos diarios locales de amplia
circulacién, una vez en cada diario, en dos (2) Dias Habiles distintos y consecutivos. La notificacién o
comunicacién se considerara debida y efectivamente dada en el primer caso en la fecha en que sea confirmada
clectrénicamente como enviada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado y en
¢l segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso.

16. Modificaciones y Cambios

Toda la documentacién que ampara esta Emision podrd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de Ios Tenedores Registrados con el propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién, Esta clase de cambios no podré en ningin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacién que ampare cualquier
reforma, correccién o enmienda sera suministrada por el Emisor a la SMV quien la mantendra en sus archivos
a la disposicion de los interesados.

Bl Emisor podr modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de los Bonos, en cualquier
momento, y ser dispensado del cumplimiento de obligaciones, con el voto favorable de:

(a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del 51 % del saldo insoluto a capital de
los Bonos emitidos y en circulacion de todas las Series (una “Mayorfa de los Tenedores Registrados de Todas
las Series™), cuando se trate de una decision que afecte a los Bonos de todas las Series; o

(b) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos dei 51 % del saldo insoluto a capital de
los Bonos emitidos y en circulacién de una Serie respectiva (una “Mayoria de los Tenedores Registrados de una
Serie”), cuando se afecte a los Bonos de una Serie en particular; excepto que, cuando se trate de modificaciones
relativas al monto, Ia tasa de interés, la fecha de vencimiento o el plazo de pago de intereses o capital de una
Serie en particular, se requeriré el consentimiento de los Tenedores Regisirados de los Bonos gue representen
no menos del 75 % del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de esa Serie (una
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“Siiper Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie”), y cuando la modificacion afecte simultaneamente
a todas las Series en esos aspectos, se requerird el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos
que representen no menos del 75 % del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién de todas
tas Series (una “Stper Mayorfa de los Tenedores Registrados de Todas las Series”).

(c) los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas que representen no menos del 51 % del saldo insoluto
a capital de las Series Garantizadas de los Bonos emitidos y en circulacién (una “Mayoria de los Tenedores
Registrados de las Series Garantizadas”), cuando se trate de una decision que afecte a los Bonos de fodas las
Series Garantizadas.

Los Tenedores Registrados de cualesquiera Series que no sean Series Garantizadas no tendran derecho a votar
sobre modificaciones que afecten exclusivamente a las garantfas de una Serie Garantizada, salvo que dichas
modificaciones impacten de manera directa a todas las Series de la Emision.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV en ¢l Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril
de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a
términos y condiciones de valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicion que ésta
determine.

17. Prelacién de los Bonos

Los Bonos constituirdn una obligacion directa, no subordinada del Emisor, El Emisor acuerda hacer lo necesario
para que sus obligaciones de pago derivadas de los Bonos tengan, en todo momento, un estatus por lo menos
pari passu respecto de sus otras obligaciones de pagos garantizadas o no garantizadas, segilin aplique, presentes
y futuras no subordinadas, excepto por aquellas obligaciones que por Ley tengan prelacion,

18. Tribunal Competente

El Emisor acepta, irrevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de
la validez, interpretacion, ejecucion o terminacion de los Bonos serd resuelta, a eleccién del Agente de Pago,
actuando conforme a mstrucciones de la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie, segin
corresponda:

a) Por los Juzgados Civiles del Primer Circuito Judicial de Panama, en Panama o cualquier otro tribunal
que tenga jurisdiccién sobre el Emisor, o sus bienes, a cuya jurisdiccion y competencia las partes
expresa e irrevocablemente se acogen; o

b) Mediante arbitraje en Derecho ante un tribunal arbitral de 3 rbitros, constituido conforme a las Reglas
del Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama.
Fl arbitraje se levara a cabo y seguiré fas reglas del referido centro.

Bl Emisor renuncia irrevocablemente a su domicilio y a cualquier otro derecho o prerrogativa de naturaleza
procesal que sea remunciable y que le corresponda como demandado o demandante. Lo dispuesto en esta
Seccién es sin petjuicio de las disposiciones sobre solucién de controversias previstas en los demds
Documentos de la Emisidn.

15, Efecto de Nulidad
La declaratoria de nulidad, invalidez o ineficacia de algunas de las Secciones o estipulaciones de este Prospecto
Informativo no se entenderd que afecta de modo alguno la plena validez, obligatoriedad y eficacia de las demas
Secciones de este Prospecto Informativo, las cuales serdn interpretadas y aplicadas para darles la méxima

validez, obligatoriedad y eficacia segun lo pactado.

20. Inmunidad
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En caso que &l Emisor, sus bienes o propiedades adquieran o gocen de alguna inmunidad que impida, restrinja
o limite la presentacién de una demanda, denuncia, queja o el inicio de un juicio, ltigio, investigacion o
proceso, o que se decreten medidas cautelares o precautorias o embargos u otras medidas de ejecucion contra
el Emisor, sus bienes o propiedades o su administracién, el Emisor por este medio renuncia a partir de esta
fecha, a dicha inmunidad v, en caso de que dicha inmunidad sea irrenunciable, conviene en abstenerse de
invocar la misma en el supuesto de que se presente cualquier juicio, litigio, investigacién o procesoe de cualquier
naturaleza derivado, directa o indirectamente de los Documentos de la Emisién. La presente renuncia a
inmunidad es irrevocable.

21. Pagos en Ddlares

Todas las sumas que ¢l Emisor deba pagar en virtud de estos Bonos serdn pagadas en Délares.
22. Sucesores y Cesionartos

Estos Bonos seran vinculantes para el Emisor y para sus sucesores.
23. Ley Aplicable

Los Bonos se regiran, y sus términos y condiciones serdn interpretados de conformidad con, las leves de la
Republica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia,

24. Cumplimiento Imperfecto o Tardio

El hecho de los Tenedores Registrades permitan, una o varias veces, que alguna de las otras partes incumplan
o cumplan imperfectamente o en forma distinta a la pactada o tardia las obligaciones que le corresponden en
virtud de los Bonos, o no insistan en el cumplimiento exacto y puntual de las mismas, o no ejerzan
oportunamente los derechos contractuales o legales que le correspondan, no se reputara ni equivaldrd a una
modificacion de los Bonos, ni impedird en ningtm case que dicha parte en el futuro insista en el cumplimiento
fiel y especifico de las obligaciones que corren a cargo de 1a otra parte o que ejerza los derechos convencionales
o legales de que sea titular.

25. Término Rotativo

EI Programa Rotativo de Bonos Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bones ¢n la
medida que posea la disponibilidad. En ningin momento el saldo insoluto de los Bonos emitides y en
circulacion, en un solo momento, podra exceder la suma de hasta US$75,000,000.00. En la medida en que se
vayan cancelando los Bonos emnitidos y en circulacién ¢l Emisor dispondrd del monto cancelado para emitir
nuevas Series de Bonos. El término rotativo de este Programa no significa fa rotacion o renovacion de Bonos
va emitides. Estos Bonos deberén ser cancelados en su respectiva Fecha de Vencimiento o en su respectiva
Fecha de Redencion Anticipada, de haberla. El Programa tiene un plazo de vigencia de diez (10) afios, contados
desde la respectiva Fecha de Emision de la Serie A del Programa. El plazo de vigencia del Programa aplica
tnicamente para la emision de sus respectivos valores, por lo que no afecta Ia respectiva Fecha de Vencimiento
o los plazos de pago de capital e intereses que determine el Emisor en los términos y condiciones de los Bonos
dentro del Programa.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

El Emisor ha designado a Mercantil Servicios de Inversion, S.A. como Casa de Valores de la Emision para la
colocacion de los Bonos en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Mercantil Servicios de Inversion, S.A. cuenta con un Puesto de Bolsa en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y con corredores de valores antorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo con
la Resolucion SMV-287-12 de agosto de 2012,

Las oficinas del Agente de Pago estan ubicadas en Calle 50 con Calle 58, Torre Mercantil, Obarrio, Ciudad de
Panamd, Reptiblica de Panamad y su ntimero de teléfono es el 282 — 5000,
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Las oficinas de la Casa de Valores estén ubicadas en Calte 50 con Calle 58, Torre Mercantil, Obarrio, Ciudad
de Panamé4, Reptiblica de Panamd y su mimero de teléfono es el 282 — 5000.

Mercantil Servicios de Inversién, S.A. ha celebrado con el Emisor un contrato de casa de valores (en adelante
el “Contrato de Casa de Valores”) para Hevar a cabo la venta y compra de los Bonos. Enire los servicios a
prestar en su condicién de agentes colocadores de los Bonos, Mercantil Servicios de Inversion, S.A. podré:
i. Realizar las ofertas de los Bonos por intermedio de Latinex de acuerdo con las normas y reglas
establecidas por Latinex;
ii. Poner a disposicién de las casas de valores, corredores y publico en general, el Prospecto
Informativo de los Bonos y cualesquiera modificaciones o adendas al mismo; y
iii. Recibir el producto neto de la venta de los Bonos y depositar, transferir o acreditar dichos fondos
en aquella cuenta bancaria que designe el Emisor en un plazo no mayor de tres (3) Dias Habiles
a partir de su recibo.

La Emision no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al
ntimero o porcentaje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado y que puedan menoscabar la liquidez
de los valores,

Seré responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la SMV como por Latinex y
Latinclear, referentes al registro, inscripcién, supervisién y negociacion primaria de la presente emision. A su
vez, todos los demads gastos relativos a la presente Emision serdn responsabilidad del Emisor.

No se ha reservado o asignado monto alguno de la presente Emision para su venta a un grupo de inversionistas
especifico, incluyendo ofertas de accionistas actuales, sociedades Afiliadas o subsidiarias (en caso de existir
alguna), directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados o exempleados del Emisor ni estas
personas tienen un derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos, ni a inversionistas institucionales, ni
existen ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada.

Los fondos recaudados con Ta presente Emision seran utilizados segiin se describe en Ia Seccion IILE. de este
Prospecto Informativo.

La oferta ptblica de Bonos no estd dirigida a algin tipo en particular de inversionistas. Ni los accionistas,
directores, dignatarios y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendran derecho de suscripeién preferente
sobre los Bonos del presente Programa. Los accionistas, directores, dignatarios y/o ejecutivos del Emisor
podran comprar los Bonos del presente Programa si asi lo desean, participando bajo las mismas condiciones
que los demas inversionistas.

Esta oferta de Bonos no esta siendo ofrecida a inversionistas con un perfil especifico. Esta oferta de Bonos no
est4 siendo hecha simultdneamente en mercados de dos 0 més paises y ninglin framo de la misma esté siendo
reservado para dichos mercados.

C. MERCADOS

La oferta publica de los Bonos se registré ante la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion
No. SMV-154-26 de 22 de abril de 2026, Esta autorizacion no implica que la SMV recomiende la inversion en
tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre la perspectiva del negocio. La SMV no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacion en Latinex y serén colocados mediante oferta piblica primaria
en dicha bolsa de valores. Esta autorizacién no implica su recomendacion u opinién alguna sobre dichos valores
o el Emisor. Por el momento, el Emisor no tiene Ia intencion de listar y negociar los Bonos en mercados
organizados de otros pafses.
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D. GASTOS DE LA EMISION

El Emisor incurrira los siguientes gastos (sin incluir ITBMS), los cuales representaran, en su conjunto, 2.1%
del monto total de la Emision:

Por Unidad 1,000.00 21.00 979.00

Total 75,000,000.00 $1,557,809.20 $73,442,190.80

A conthuaci6n, se presenta el desglose de los Gastos:

Supenr':tendencrfl del Mercado de Valores $11,250 0.7% Unico
Tarifa de Registro
Tarifa de Supervisién $7,500 0.5% Anual
Bolsa Latincamericana de Valeres, S.A. o -
Comisién de Mercado Primario $47,209.20 3.0% Unico
Inscripei6n (%) $2,250 0.1% Unico
Agentes )
Agente de Pago, Registro y Transferencia §150,000 9.6% Anual
Central Latinoamericana de Valores o o
Apertura y Registro de Macrotftulo (%%) $1,100 0.1% Unico
Servicios Legales $16,000 1.0% Unico
Honorarios (estimados)
Calificacién de Riesgo o
Calificacién de Riesgo Local $10,000 0.6% Anual
Comisiones s -
Estructuracién y Venta $1,312,500 84.3% Unico
e . Total S 181,557,809.20 | 100.0%

(*) Cada Serie adicional que se emita fendrd un gasto de inscripeidn de US§150.00 + ITBMS
(%) Cada Serie adicional que 52 emita tendrd un gasto de apertura y registro de US§250.00 + ITBMS

De colocarse la totalidad de los Bonos, el Emisor recibird un monto neto de aproximadamente US$ 73,442,191
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

Los montos de los gastos recureentes podran variar durante el periodo de vigencia de los Bonos.
E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los fondos netos producto de la venta de los Bonos serdn utilizados por el Emisor para ser transferidos a
empresas integrantes del Grupo, mediante créditos externos u ofros mecanismos permitidos, con el proposito
de que dichas empresas utilicen dichos recursos, de forma individual o conjunta, para refinanciar pasivos
existentes, financiar el giro normal de sus operaciones y continuar el desarrollo de proyectos de energia solar
fotovoltaica en Panamd y otros paises de Latinoamérica.

Fl Emisor fue constituido como un vehiculo de propdsito especial para efectos de la presente Emision y no
realiza operaciones comerciales propias ni genera ingresos operativos. En consecuencia, la capacidad del
Emisor para cumplir con el pago de capital e intereses de los Bonos depender4 principalmente de los flujos de
efectivo que reciba de las empresas integrantes del Grupo, derivados de los financiamientos otorgados con los
recursos de la presente Emisin u otros mecanismos de transferencia de fondos,
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El Grupo opera y desarrolla un portafolio en crecimiento de 13 activos solares fotovoltaicos que totalizan mds
de 330 MW de capacidad instalada, ubicados en Panamd (aproximadamente 150 MW), Reptiblica Dominicana
(aproximadamente 60 MW) y Guatemala (aproximadamente 120 MW) v la intencion de la presente Emision
es financiar los mencionados activos solares fotovoltaicos.

Los recursos netos obtenidos de [a emisién de los Bonos serdn destinados principalmente a:

e Financiar el desarroilo, construccion y puesta en operacion del portafolio solar, incluyendo activos ya
en operacion, proyectos en construccién y proyectos en ctapa de desarrollo.

s Cubrir requerimientos de inversién de capital (CAPEX) asociados al portafolio, en conjunto con
financiamiento de largo plazo estructurado a nivel proyecto.

e Refinanciar y complementar estructuras de financiamiento existentes en determinados activos del
portafolio, actualmente financiados por instituciones financieras locales, los cuales serdn descritos a
mayor detalle en el Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores v a Latinex, para su notificacion y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

e Fortalecer la posicion financiera del Grupo y su flexibilidad de fondeo, en linea con su estrategia de
crecimiento y consolidacién como desarrollador regional de energia renovable. :

De colocarse la totalidad de los Bonos, el Emisor recibird un monto neto de aproximadamente US$ 73,442,191,
moneda de curso Jegal de los Estados Unidos de América y utilizard esta suma segun se detalla a continuacion.

El uso de los fondos netos producto de la venta de los Bonos de cada Serie sera indicado mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
Latinex, para su notificacién y autorizacion, al menos dos (2) Dias Hibiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. Sin embargo, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a
través de la vigencia de la Emision, en atencién a sus necesidades financieras, asi como también en
consideracién a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los mercados de
capitales. En el Suplemento de cada Serie se determinard el uso de los fondos en cumplimiento a lo establecido
en el Acuerdo 2-2010.

F. TMPACTO DE LA EMISION

Si la presente Emisi6n fuese colocada en su totalidad, la posicién financiera del Emisor al cuarto trimestre de
2025 quedarfa de la sigujente manera:

ACTIVOS
Efective y Equivalentes $10,000 $75,010,000
Proyecto en Curso 15,327 15,327
Total de activos $25,327 $75,025,327
PASIVOS
Bonos corporativos - §75,000,000

Cuentas por pagar — comerciales - -

Cuentas por pagar — MASPV Project 16,483 16,483

Total de pasivos $16,483 $75,016,483
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PATRIMONIOQ

Capital en acciones £10,000 $16,000
Ganancias acumuladas {1,156} (1,156)
Total de patrimonio $8.844 $8,844
Total de pasivos y patrimonio §25,327 $75,025,327

De colocarse Ia totalidad de los Bonos bajo esta Emision por US$75,000,000, el apalancamiento fimanciero
total del Emisor (calculado en términos de pasivos financieros totales / capital pagado) al cierre del cuarto
trimestre al 31 de diciembre de 2025, aumentarfa de 1.6x veces a 7,501.6x veces.

Por su parte, si la presente Emision fuese colocada en su totalidad, la posicion financiera del Fiador Solidario
al cuarto trimestre de 2025 quedaria de la siguiente manera:

PASIVOS
Bonos corporativos - $75,000,000

Anticipo s cliente - -

Préstamos por pagar por partes refacionadas 1,256,772 1,256,772
Total de pasivos $1.256,772 $76,256,772
PATRIMONIO

Capital en acciones $10,000 $10,000
Aportes a Capital 11,608,167 11,608,167
Aporte de accionistas 9,357,537 9,357,337
Utilidades retenidas 1,670,902 1,670,902
Total de patrimonio $22,646.,606 $22,646,606
Total de pasivos y patrimorio $23,903,378 $98,903,378

De colocarse la totalidad de los Bonos bajo esta Emision por US$75,000,000, el apalancamiento financiero
total del Fiador Solidario (calculado en términos de pasivos financieros totales / capital pagado) al cierre del
cuarto trimestre al 31 de diciembre de 2025, aumentaria de 0.1x veces a 3.6x veces.

G. DESCRIPCION DE GARANTIAS
Las Series de los Bonos podran ser garantizadas o no. Sin embargo, toda Serie Garantizada a ser emitida, que
vaya a ser garantizada por las mismas garantias que una Serie Garantizada previa, deberd contar con la

aprobacién de una Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas previamente cuyas
garantias se pretendan utilizar para garantizar la nueva Serie Garantizada. Para efectos aclaratorios, en la
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medida que una Serie Garantizada no vaya a ser garantizada con las mismas garantias que otra Serie
Garantizada, no se requerird aprobacion alguna de fos Tenedores Registrados de ofras Series emitidas y en
circulacién.

A la fecha de autorizacion del presente Prospecto Informativo, la emision no cuenta con garantias constituidas.

Los bienes y derechos que garantizardn cada Serie Garantizada de los Bonos seran determinados por el Emisor
seglin sus necesidades y sujeto a las condiciones de mercado.

La documentacion de las garantias debera cumplir con todos los puntos solicitados por el Acuerdo 2-2010 de
16 de abril de 2010.

En caso de que el Emisor desee constituir garantias para una Serie, el Emisor debera remitir a la SMV, para su
revisién y aprobacion, toda la informacion y documentacion relativa a las garantias, junto con el Suplemento
correspondiente, con no menos de veinte (20) THas Hébiles de anterioridad a la respectiva Fecha de Oferta,
Luego de contar con la respectiva aprobacién de la SMV, el Emisor podra ofertar las Series Garantizadas de
los Bonos, comunicando sus términos y condiciones mediante Suplemento al Prospecte Informativo a la SMV
v Latinex con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de Ia Fecha de Oferta respectiva de cada Serie
Garantizada. En caso de garantias constituidas sobre bienes muebles, el Emisor contara con un plazo de sesenta
(60) dias calendarios contados desde a Fecha de Oferta de la Serie Garantizada que corresponda para remitir a
la SMV copia del contrato debidamente firmado notariado. En caso de garantfas constituidas sobre bienes
inmuebles, el Emisor contara con un plazo de ciento veinte (120) dias calendarios contados desde la Fecha de
Oferta de la Serie Garantizada que corresponda para remitir a la SMV copia de la escritura ptiblica debidamente
inscrita ante el Registro Pablico de Panamé.

Esta emision no establece una obligacidn una cobertura minima de garantias.

EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO EN ADQUIRIR SERIES GARANTIZADAS
DEBERA LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, SUPLEMENTO
AL PROSPECTO INFORMATIVO, EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, DEMAS CONTRATOS
Y DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES A LA RESPECTIVA SERIE GARANTIZADA.

2. Fianza Solidaria

Antes de la Fecha de Liguidacién de la Serie A de los Bonos, Samdro Group Corp. deberd emitir una Fianza
Solidaria constitnida a favor de Tenedores Registrados de todas las Series que seran emitidas y que estardn en
circulacién para garantizar irrevocable y solidariamente las siguientes obligaciones del Emisor bajo la Emision:

1. Elpago puntual y completo, sin limite de swmna, del capital e intereses adeudados por el Emisor a cada uno
de los Tenedores Registrados de los Bonos, de conformidad con lo estipulado en los términos y condiciones
de 1a Emision;

2. Los intereses moratorios que se ocasionen por el no pago en el términoe estipulado, ya sea del capital y/o
de los intereses;

3. Las comisiones y demdas gastos pendientes por pagar y cualquier otro contrato, acuerdo o documento que
se otorgue en virtud de la Emision;

4. Las obligaciones, principales y/o accesorias, presentes y/o futuras, puras y/o condicionales, cambiarias y/o
causales, que el Emisor, tenga contraidas y/o contraiga para con los Tenedores Registrados, cualquiera que
sea el origen y/o titulo de dichas obligaciones producto de la Emision, asf como los derivados de todas las
modificaciones, incrementos, reformas, suplementos, extensiones del mismo;

5. Los gastos y obligaciones incurridas o que en el futuro incurran los Tenedores Registrados en virtud de la
Emisién, con el fin de conservar, proteger, administrar y mantener los activos y operaciones del Emisor,
incluyendo, sin limitacion, primas de seguro, impuestos, tasas, contribuciones, honorarios de abogados,
gastos notariales y gastos de registro;

6. Los gastos y obligaciones incurridas o que en el futuro incurran los Tenedores Registrados para cobrar, ya
sea en forma judicial o extrajudicial, las deudas o hacer cumplir las obligaciones y compromisos a los que
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se refieren los numerales (1) al (5) de esta seccion, y/o para defender los derechos de los Tenedores
Registrados conferidos en la Emision, incluyendo sin limitacidn, los gastos de peritos, los honorarios de
abogados, las costas y otros gastos judiciales y fianzas; y

7. Los dafios y perjuicios, los gastos judiciales y extrajudiciales de cobro y ejecucion de derechos y todos y
cualesquiera otros cargos, pagos y obligaciones derivadas de los antes mencionados contratos y
documentos, de la ley o de resoluciones judiciales dictadas en favor de los Tenedores Registrados.

La Fianza Solidaria serd enviada a la SMV en un plazo no mayor a quince (15) dfas calendarios en que se
encuentre formalmente constituida y notariada.

Para los efectos de librar ejecucion contra el Fiador Solidario, el Fiador Solidario conviene que se tendra como
veridico el incumplimiento de la obligacién que los Tenedores Registrados establezcan, y se tendrd como saldo
correcto v verdadero de las cantidades adeudadas las sumas que indique el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia de los Bonos conforme esté establecido en sus libros de registro segin la propia declaracion,
como valores emitidos y en circulacién, y cuya exigibilidad, una vez revisada y certificada por contador piblico
autorizado, hard plena fe en juicio y prestard mérito ejecutivo, teniéndose por clara, liquida y exigible la suma
expresada en dicha certificacion.

La Fianza Solidaria no se considerara extinguida, liberada, reducida ni mermada por cualquier modificacion,
reforma o prorroga de fa Emision o por acto u omision alguna de los Tenedores Registrados, ni por el hecho de
que el Emisor o el Fiador Solidario incumplan una o varias veces sus obligaciones, o que las cumplan
imperfectamente o en forma distinta a la pactada o que los Tenedores Registrados no exijan el exacto
cumplimiento de tales obligaciones, ya sea judicial o extrajudicialmente, acordandose que tales actos, hechos
1 omisiones no implican ni se reputaran como modificaciones de los términos de fa Fianza Solidaria.

Ia Fianza Solidaria es obligatoria para el Fiador Solidario desde fa fecha de su expedicion (segin se deja
constancia en el presente documento), sin necesidad de que los Tenedores Registrados den aviso expreso de su
aceptacion. La Fianza Solidaria permanecera en vigencia hasta que todas las sumas adeudadas a los Tenedores
Registrados hayan sido pagadas en su totalidad. Cada Tenedor Registrado de los Bonos bajo la Emisién por la
mera tenencia de un Bono acepta los términos y condiciones de la Fianza Solidaria.

La responsabilidad del Fiador Solidario bajo la Fianza Solidaria no excedera la suma de Setenta y Cinco
Millones de Délares (US$75,000,000.00), méas cualesquiera intereses, costas y gastos a que hubiese lugar de
conformidad con los términos de los Bonos y la Fianza Solidaria.

Mercantil Servicios de Inversion, S.A., en su calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia, mantendra
custodia fisica de la Fianza Solidatia.

3. Fianza Personal

Antes de la Fecha de Liquidacion de la Serie A de Jos Bonos, el sefior Angel Luis Serrano Serrano deberé emitir
una Fianza Personal constituida a favor de Tenedores Registrados de la Serie A para garantizar irrevocable y
solidariamente las siguientes obligaciones del Emisor bajo la Serie A:

1. Flpago puntual y completo, sin limite de suma, dei capital e intereses adeudados por el Emisor a cada uno
de los Tenedores Registrados de ia Serie A, de conformidad con lo estipulado en los términos y condiciones
de la Emision;

2. Los intereses moratorios que se ocasionen por el no pago en el término estipulado, ya sea del capital y/o
de los infereses;

3. Las comisiones y demds gastos pendientes por pagar y cualquier otro confrato, acuerdo o documento que
se otorgue en virtud de la Serie A;

4. Las obligaciones, principales y/o accesorias, presentes y/o futuras, puras y/o condicionales, cambiarias y/o
causales, que el Emisor, tenga contraidas y/o contraiga para con los Tenedores Registrados de la Serie A,
cualquiera que sea el origen y/o titulo de dichas obligaciones producto de la Emision, asi como los
derivados de todas las modificaciones, incrementos, reformas, suplementos, extensiones del mismo;
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5. Los gastos y obligaciones incurridas o que en el futuro incurran los Tenedores Registrados de la Serie A
en virtud de ia Serie A, con el fin de conservar, proteger, administrar y mantener los activos y operaciones
del Emisor, incluyendo, sin limitacion, primas de seguro, impuestos, tasas, contribuciones, honorarios de
abogados, gastos notariales y gastos de registro;

6. Los gastos v obligaciones incurridas o que en el futuro incurran los Tenedores Registrados de ia Serie A
para cobrar, ya sea en forma judicial o extrajudicial, las deudas o hacer cumplir las obligaciones y
compromisos a los que se refieren los numerales (1) al (5) de esta seccidn, y/o para defender los derechos
de los Tenedores Registrados de la Serie A, incluyendo sin limitacion, los gastos de peritos, los honorarios
de abogados, las costas y otros gastos judiciales y fianzas; y

7. Los dafios y perjuicios, los gastos judiciales y extrajudiciales de cobro y ejecucion de derechos y todos y
cualesquiera otros cargos, pagos y obligaciones derivadas de los antes mencionados contratos y
documentos, de la ley o de resoluciones judiciales dictadas en favor de los Tenedores Registrados de la
Serie A.

La Fianza Personal garantizara tmicamente la Serie A de los Bonos y no garantizara cualesquiera otras Series
de la Emisién y no podré ser enmendada para incluir a los Tenedores Registrados de otras Series de los Bonos.
No obstante o anterior, el sefior Angel Luis Serrano Serrano podrd emitir fianzas personales a favor de los
Tenedores Registrados de otras Series de los Bones.

La Fianza Personal sera enviada a la SMV en un plazo no mayor a quince {15) dias calendarios en gue se
encuentre formalmente constituida y notariada.

Para los efectos de librar ejecucion contra el Fiador Personal, el Fiador Personal conviene que se tendrd como
verfdico el incumplimiento de la obligacién que los Tenedores Registrados de Ia Serie A establezcan, y se tendra
como saldo correcto y verdadero de las cantidades adeudadas las sumas que indique ¢l Agente de Pago, Registro
y Transferencia de los Bonos conforme esté establecido en sus libros de registro segin la propia declaracion,
como valores emitidos y en circulacion, y cuya exigibilidad, una vez revisada y certificada por contador publico
autorizado, haré plena fe en juicio y prestara mérito ejecutivo, teniéndose por clara, Hauida y exigible Ia suma
expresada en dicha certificacién.

La Fianza Personal no se considerara extinguida, liberada, reducida ni mermada por cnalquier modificacion,
reforma o prorroga de la Serie A de los Bonos o por acto u omision alguna de los Tenedores Registrados de Ia
Serie A, ni por el hecho de que el Emisor o el Fiador Personal incumplan una o varias veces sus obligaciones,
o que las cumplan imperfectamente o en forma distinta a la pactada o que los Tenedores Registrados de la Serie
A no exijan el exacto cumplimiento de tales obligaciones, ya sea judicial o extrajudicialmente, acorddndose
que tales actos, hechos u omisiones no implican ni se reputardn como modificaciones de los términos de la
Fianza Personal.

La Fianza Personal es obligatoria para el Fiador Personal desde la fecha de su expedicion (segin se deja
constancia en el presente documento), sin necesidad de que los Tenedores Registrados de la Serie A den aviso
expreso de su aceptacion. La Fianza Personal permanecerd en vigencia hasta que todas las sumas adeudadas a
los Tenedores Registrados de 1a Serie A hayan sido pagadas en su totalidad. Cada Tenedor Registrado de la
Serie A bajo la Emisién por la mera tenencia de un Bono acepta los términos y condiciones de la Fianza
Personal.

La responsabilidad del Fiador Personal bajo la Fianza Personal no excedera la suma de dos millones cien mil
Délares (US$2,100,000.00), mas cualesquiera intereses, costas ¥ gastos a que hubiese Ingar de conformidad

con los términos de los Bonos y la Fianza Personal.

Mercantil Servicios de Inversion, S.A., en su calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia, mantendra
custodia fisica de la Fianza Personal.

IV. INFORMACION DEL EMISOR

A. Historia y Desarrolio del Emisor
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1. Historia y Organizacidn

El Emisor no cuenta con historia v desarroilo, puesto que fue constituido con el propésito de dedicarse a la
emisién de la presente oferta piblica. El Emisor fue constituido mediante Escritura Pablica No. 2661,
debidamente inscrita al Folio No. 155720714 de 1a Seccién Mercantil del Registro Piiblico de Panama desde el
31 de marzo de 2022, Circuito de Panam4, de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de extero de
1984 de la Repiiblica de Panamd y sus reformas.

F1 Emisor tiene domicilio comercial en Torres de Las Américas, Torre C, piso 29, ofic. 2902. Desde su
constitucion en 2022, el Emisor no ha tenido ninguna actividad comercial ni econdémica relevante y esta
destinado a financiar proyectos solares fotovoltaicos propiedad del Grupo.

B. Capitalizacién y Endeudamiento

A continuacion, se presenta el estado de capitalizacién y endendamiento del Emisor al 31 de diciembre de
2025 y al 30 de septiembre de 2023;

ACTIVOS

Aportaciones LAA Investment $10,000 $10,000
Proyectos en Cursos 15,327 15,327
Gastos pagados por anticipados - -
1egales & Tramites - -
Total de activos $25,327 $25,327
PASIVOS

Cuentas por pagar - comerciales - -
Cuentas por pagar MASPV Project 16,483 16,483
Total de pasivos $16,483 $16,483
PATRIMONIO

Capital Social $10,000 $10,000
Ganancias acumuladas {1,156) {1,156)
Tatal de patrimonio $8.844 $8,844
Total de pasivos y patrimonio $25,327 $§25,327

El Emisor no mantiene obligaciones con instituciones financieras o de crédito para ninguno de los periodos
reportados, ni reporté pasivos contingentes para ninguno de los periodos en evaluacion,

C. Capital Accionario

A continuacion, un desglose del capital accionario al 31 de diciembre de 2025:

Acciones Comunes 100 100 . $£0 o
Aciones Tesoreria

D. Descripcién del Negocio
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1. Giro Normal del Negocio

El Emisor es una sociedad constituida especificamente para esta Emision de Bonos y la misma no realiza
operaciones independientes y depende de las operaciones del Grupo para obtener los fondos necesarios para el
pago de los Bonos.

MASPV es un grupo internacional enfocado en el disefio, ingenierfa, construceidn, desarrolio y operacion de
proyecios de energia solar fotovoltaica, con presencia consolidada en Espafia, México y Panama, y
participacién en otros mercados de América Latina y Asia (especialmente China).

El Grupo, a través de sus filiales operativas, orienta sus actividades a soluciones de autoconsumo industrial y
corporativo, proyectos llave en mano y a fa gestion de contratos energéticos bajo el modelo Energy Management
Contract (EMC). Como parte de su propuesta de valor, MASPV ha desarroilado tecnologifa propia que incluye
moédulos solares flexibles para superficies no convencionales, el sistema fixMag para instalacidn sin
perforaciones en techos industriales, sistemas modulares en contenedor que integran generacion fotovoltaica y
almacenamiento, asi como estaciones de carga para vehiculos eléctricos vinculadas a energia solar.

En los ultimos tres ejercicios fiscales (2022 — 2024), el Grupo ha participado en proyectos relevantes de
generacién y autoconsumo, como por ejemplo (i) el desarrollo de plantas solares en Panamé y México que en
conjunto superan los 500 MW instalados, (ii) iniciativas en Espafia como la colaboracién con Granja Avicola
El Zamorano (Grupo Zamorano) bajo el modelo EMC para garantizar suministro estable y reduccidn de costos,
el desarrollo de un portafolio de plantas solares de largo plazo orientadas a grandes consumidores energéticos,
y (iii) multiples proyectos de autoconsumo industrial en México dirigidos al sector manufacturero y
agroalimentario.

Panamé constituye un mercado estratégico para MASPV y concentra una parte relevante de su portafolio
operativo y de crecimiento. A la fecha, el Grupo mantiene un portafolio solar en Panami de ~150 MW,
distribuido enfre activos en operacidn, en construccién y en desarrollo, lo que refleja una trayectoria
comprobada de ejecucién y un pipeline sélido en distintas etapas de maduracién.

MASPYV cuenta actualmente con 4.5 MW en operacién comercial en el pafs, correspondientes a los proyectos
Sunrise 1 (0.5 MW) y Sunrise II (4.0 MW), ubicados en Panama Oeste, los cuales iniciaron operaciones en
enero de 2023 y julio de 2024, respectivamente. Estos proyectos marcan el inicio de la plataforma operativa de
MASPV en Panama y han permitido a la compafiia consolidar experiencia local en construccién, operacion y
relacionamiento con contrapartes regulatorias y financieras.

Adicionalmente, MASPV tiene 51.0 MW en construccién en la provincia de Veraguas, correspondientes al
complejo San Bartolo (fases I a IV), con fechas estimadas de entrada en operacion entre enero y julio de 2026.

El pipeline de crecimiento en Panama incluye +90.0 MW adicionales en desarrollo, distribuidos en proyectos
localizados en las provincias de Veraguas y Herrera, con fechas estimadas de inicio de construccion entre 2026
y 2028,

En conjunto, el portafolio de MASPV en Panamg avanza hacia proyectos de mayor capacidad y consolida un
pipeline relevante de largo plazo, posicionando a la compafiia como un desarroilador solar con presencia
sostenida y capacidad de ejecucion en el mercado local.

2. Descripeion de la Industria

MASPV opera fundamentalmente en el mercado de generacién energética latinoamericano. En este sentido, el
contexto regional es especialmente atractivo: seglin el Banco Interamericano de Desarrollo, la region requerird
mas de 577 mil millones de d6lares en inversiones para cubrir sus necesidades de infraestructura eléctrica al
2030, con una fuerte participacion del capital privado que ya ha representado el 75% de la inversién energética
en la ultima década. Asimismo, el mercado de contratos de suministro directo de energia renovable (Power
Purchase Agreements, PPA) ha mostrado un crecimiento acelerado, con empresas que en 2019 adquirieron
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cerca de 2 GW de energia limpia mediante este tipo de acuerdos, triplicando el volumen del afio anterior, Este
dinamismo obedece tanto a las metas de sostenibilidad como a la necesidad de asegurar precios competitivos y
estabilidad en el suministro, En este entorno, los principales clientes en la regin son, por un lado, los gobiernos
y empresas estatales responsables de garantizar la seguridad energética, y por otro, grandes corporaciones
privadas —particularmente industrias, mineras y compaftias de servicios— cuyo elevado consumo fas convierte
en actores clave de los proyectos fotovoltaicos. De esta manera, la emisién se enmarca en un mercado
latinoamericano en crecimiento que ofrece amplias oportunidades para el desarrollo de energias limpias.

3. Principales Mercados en que Compite

B! Grupo participa en el sector de energia solar fotovoltaica mediante el desarrollo, disefio, constriccidn,
operacién y mantenimiento de plantas solares, asi como el desarrolio de proyectos de autoconsumo para
clientes industriales y comerciales. Sus principales mercados incluyen Panama, Espafia, México, China y
Colombia, con presencia adicional en Costa Rica, Reptiblica Dominicana y Japén. El Grupo cuenta con
proyectos que acumulan mds de 500 MW de capacidad instalada a nivel internacional.

Como parte del desarrollo de sus proyectos solares, las subsidiarias del Grupo obtienen las correspondientes
leencias, permisos y concesiones regulatorias requeridas en cada jurisdicciom, los cuales pueden ser
otorgados mediante procesos administrativos que inchiyen licitaciones ptblicas u otros mecanismos
regulatorios, dependiendo del pafs.

El Grupo genera ingresos principalmente a través de contratos de ingenieria, procura y construccion (EPC),
asi como condratos de operacién y mantenimiento {(O&M), celebrados con clientes privados, incluyendo
desarrolladores de proyectos v clientes industriales y comerciales. Estos contratos generalmente contempian
pagos contra el cmplimiento de hitos de construccion, entrega de obra o prestacion de servicios.

El Grupo no depende de patentes o licencias exclusivas para el desarrollo de sus operaciones y no mantiene
actualmente contratos de compraventia de energia (Power Purchase Agreements o PPAY como vendedor de
energia.

4. Afectaciones del Giro del Negocio

E! Emisor es una sociedad constituida especificamente para esta Emisién de Bonos y la misma no realiza
operaciones independientes y depende de las operaciones del Grupo para obtener fos fondos necesarios para el
pago de los Bonos. Las operaciones del Grupo en Panamd pudieran verse influenciadas por las siguientes
afectaciones:

a. Estaciones Climaticas
Elnegocio principal del Grupo consiste en el desarrollo, construccidn, operacion y/o administracion
de proyectos de generacion de energia solar fotovoltaica. En este sentido, su desempefio operativo
puede verse afectado por condiciones climdticas, tales como variaciones en los niveles de radiacién
solar, periodos prolongados de nubosidad, Huvias intensas, tormentas o eventos climaticos
extremos.

Si bien Panama presenta condiciones climdticas favorables para la generacion solar durante la
mayor parte del afio, la estacionalidad climitica puede generar fluctaciones temporales en los
niveles de produccién energética. No obstante, estos riesgos son parcizlmente mitigados mediante
el disefio técnico de los proyectos, el uso de proyecciones historicas de radiacion solar, esquemas
de mantenimiento preventivo y, en su caso, estructuras contractuales que contemplan dichas
variaciones.

b. Fuentes y Disponibilidad de Materia Prima
El Grupo no depende de materias primas de consumo recurrente para el desarrollo de su actividad
principal. No obstante, en las etapas de construccién y reposicion de activos de sus proyectos de
generacion de energia solar, MASPV requicre la adquisicion de materiales y equipos especializados,
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tales como paneles solares, inversores, cableado, estructuras de soporte y demdas componentes
eléctricos v de construccién asociados.

Dichos materiales son adquirides principalmente a proveedores internacionales ubicados en Asia,
con los cuales MASPV mantiene relaciones comerciales de largo plazo. Las adquisiciones se
realizan bajo esquemas de pedidos a la orden, generalmente con ciclos de reposicion de largo plazo
(aproximadamente entre cada cinco y diez afios), lo que reduce la exposicién a riesgos de
abastecimiento recurrente.

Como resultado de estas relaciones consolidadas, el Grupo accede a condiciones comerciales
competitivas y preferenciales, asi como a un alto grado de certidumbre en términos de precios,
calidad, tiempos de entrega y cumphimiento por parte de los proveedores. En consecuencia, la
administracién considera que el riesgo asociado a la disponibilidad de estos insumos es limitado y
adecuadamente gestionado.

Canales de Mercadeo y Métodos de Venta

Actualmente, la totalidad de la energla generada por los proyectos del Grupo es comercializada a
fravés del mercado eléctrico mayorista, mediante esquemas de despacho y liquidacion diaria al
precio vigente del mercado spot, conforme a los mecanismos y condiciones establecidos en la
normativa aplicable.

El Grupo no mantiene contratos de suministro de energfa de mediano o largo plazo vigentes, por lo
que la venta de energia se realiza de forma diaria, con precios determinados por las condiciones de
oferta y demanda del mercado eléctrico en cada periodo. Este esquema de comercializacion iinplica
una mayor exposicion a la volatilidad de los precios de la energia.

Adicionalmente, el Grupo busca de manera continua oportunidades para diversificar sus canales de
comercializacion, inchuiyendo la posible participacion en procesos de licitacion para la celebracion
de contratos de suministro de energia de mediano y largo plazo, tales como contratos bilaterales de
compraventa de energia (Power Purchase Agreements o PPA} con entidades del sector piiblico, en
ia medida en que dichos procesos sean convocados y se encuentren disponibles en el futuro. A la
fecha de este prospecto, no existe certeza respecto a la celebracién o adjudicacion de dichos
contratos,

Dependencia de Patentes, Licencias y Contratos

El Grapo no es dependiente de patentes propias, licencias industriales o procesos de manufactura
exclusivos para el desarrollo de su actividad principal. Las tecnologias utilizadas en sus proyectos
de generacion de energia solar corresponden a soluciones ampliamente probadas y dispenibles en
el mercado, adquiridas a proveedores especializados.

La continuidad y rentabilidad del negocio del Grupo si requieren la obtencién y mantenimiento de
licencias, permisos y autorizaciones administrativas otorgadas por las autoridades competentes para
el desarrollo, construccion y operacion de sus proyectos. A la fecha de este prospecto, el Grupo
mantiene vigentes dichas licencias y permisos, v contintia gestionando autorizaciones adicionales
necesarias para su expansion.

En relacién con los contratos, ef Grupo no mantiene contratos de suministro de energia de largo
plazo vigentes, ni depende actuaimente de contratos con clientes especificos para Ia colocacién de
su produccion, toda vez que la totalidad de la energfa generada es comercializada a través del
mercado eléctrico mayorista conforme a la normativa aplicable.

En materia de construccion, el Grupo cuenta con una subsidiaria interna que provee servicios de
ingenierfa, procura vy construccién (EPC), con experiencia relevante dentro del Grupo, lo que
contribuye a mitigar los riesgos asociados a esta etapa, Por su parte, la operacion y mantenimiento
de los proyectos (O&M) es realizada por terceros especializados, bajo esquemas contractuales que
no representan una dependencia critica para la continuidad del negocio.
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En conjunto, la administracion considera que el Grupo no presenta una dependencia significativa
en términos de patentes, procesos propietarios o contratos individuales que, por si solos,
comprometan de manera material la continuidad o rentabilidad del negocio.

e.  Posicion Competitiva
Las declaraciones relativas a la posicidn competitiva del Grupo se fundamentan en st experiencia
técnica y operativa en el desarrollo, construccin y gestion de proyectos de generacion de energfa
solar a nivel internacional, particularmente en mercados de Europa y Asia, donde ha participado en
proyectos de distinta escala y complejidad.

Si bien la presencia operativa del Grupo en Panamd es més reciente en comparacién con otros
mercados, la administracion se encuentra ejecutando una estrategia de crecimiento activa orientada
a la expansién de su portafolio de proyectos en el pais y al fortalecimiento de su posicionamiento
dentro del mercado Jocal de generaci6n de energia renovable. En este contexto, el Grupo gestiona
actualmente un portafolio agregado de mas de 150 MW distribuido entre activos en operacion, en
construccion y en desarrollo, lo cual refleja su capacidad técnica, operativa y de ejecucion,

Fl Grupo compite con otros desarrolladores y operadores locales e internacionales que participan
en el mercado panamefio de energfas renovables. No obstante, la administracién considera que la
experiencia acumulada del Grupo, su modelo operativo integrado y su enfoque en el crecimiento
acelerado le permiten aspirar a adquirir, en el mediano plazo, una posicién competitiva relevante
dentro de su segmento de mercado, sin que pueda asegurarse la consecucién de dicha posicion,
dadas las condiciones competitivas y regulatorias del sector.

f.  Regulaciones Pablicas
Las actividades del Grupo se encuentran sujetas a un marco regulatorio amplio y en constante
evolucién, que incluye, entre otras, regulaciones en materia energética, ambiental, laboral, fiscal,
de seguridad industrial y de ordenamiento territorial. En Panamd, la generacion, transmision y
comercializacion de energia eléctrica se encuentran reguladas por la autoridad reguladora
competente, asi como por otras entidades gubernamentales con facultades en sus respectivos
ambitos de competencia.

El Grupo debe cumplir con los reguisitos legales, reglamentarios y administrativos aplicables a sus
operaciones, incluyendo la obtencién y mantenimiento de permisos, licencias y autorizaciones
necesarias para el desarrollo, construceidén y operacién de sus proyectos. Cambios en las leyes,
reglamentos, politicas publicas, criterios regulatorios o esquemas de incentivos aplicables al sector
energético y ambiental podrian afectar los costos operativos, la rentabilidad o la viabilidad de los
proyectos del Grupo.

FEn consecuencia, el Gmpo mantiene procesos internos orientados al monitoreo del entormo
regulatorio y procura dar cumplimiento oportuno a las disposiciones legales y regulatorias
aplicables; no obstante, no puede asegurarse que modificaciones regulatorias futuras no tengan un
efecto adverso sobre sus operaciones o resultados financieros.

5, Restricciones Monetarias

No existe legislacion, decreto o regulacion en la Reptblica de Panamé que pueda afectar la importacion o
exportacion de capital.

E. Litigios Legales y Sanciones Administrativas

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor ni ningtin miembro del Grupo esté o ha estado involucrado
en ningiin procedimiento legal o de arbitraje que pueda haber tenido o haya tenido durante los 12 meses
anteriores a la fecha de este Prospecto Informativo un efecto significativo en la situacién financiera o las
perspectivas del Emisor, ni, hasta donde el Emisor tiene conocimiento, existen tales procedimientos pendientes
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o amenazas de los mismos. El Emisor ni ningim miembro del Grupo ha sido objeto de sanciones administrativas
por parte de la SMV ni por parte de Latinex.

F. Estructura Organizativa

El Emisor es una sociedad constituida especificamente para esta Emision de Bonos y la misma no realiza
operaciones independientes y depende de las operaciones del Grupo para obtener los fondos necesarios para e
pago de los Bonos.

MASPYV es el nombre comercial del grupo economico del Fiador Solidario (Samdro Group Corp,) y s un grupo
internacional enfocado en el disefio, ingenieria, construccion, desarrollo y operacion de proyectos de energia
solar fotovoltaica, con presencia consolidada en Espafia, México y Panamd, y participacion en otros mercados
de América Latina y Asia.

El signiente organigrama muestra la estructura organizativa del Fiador Solidario y del Emisor:

A continuacion se detalla el domicilio de cada entidad:

- EMC Solar 1, 8.A.S.: Paseo de la Castellana 111, 3°, 28046 Madrid, Espafia.

- EMC Solar 2, S.A.S.: Paseo de la Castellana 111, 3°, 28046 Madrid, Espatfia.

- MASPV Colombia, S.A.S.: Calle 113 No. 7-21, Oficina 10}, Torre A, Edificio Bogoté Teleport,
Bogota, Repuiblica de Colombia.

- MASPV Mexico, S.C.V.: Calle Hegel 228, 3%, Col. Polanco V Seccién, Miguel Hidalgo, 11560 Ciudad
de México, Estados Unidos Mexicanos.

- High Head, S.L.: Prado del Rey 101, 28223 Pozuelo de Alarcén, Madrid, Espafia.

- MASPV Costa Riea, S.R.L.: Barrio Escalante, Calle 31, Avenidas 9y 11, No. 959, Carmen, San José,
Costa Rica.

- LAA Investment Ltd.: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Ciudad de
Panama, Repitblica de Panama.

- Intecsun APP Mangmt, S.L.: Paseo de Ia Castellana 111, 3°, 28046 Madrid, Espafia.

- Digi-en Japan Ltd: 11-11 Toranomon 5-Chome, Minato-ku, Tokyo 105-0001, Japan.
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- Desarrollos PV Zapaca, S.A.: Europlaza Torre 11, Avenida 5, Oficina 1503, Ciudad de Guatemala,
Guatemala.

- MASPV Energy Europe, S,L.: Pasco de la Castellana 111, 3°, 28046 Madrid, Espafia.

- Burlington Develops, S.L.: Prado del Rey 101, 28223 Pozuelo de Alarcén, Madrid, Espafia.

- Desarroilos PV Yucatan S,.C.V.: Calle Hegel 228, 3°, Col. Polanco V Seccién, Miguel Hidalgo, 11560
Ciudad de México, Estados Unidos Mexicanos.

- MASPY Desarrollos S.L.: Paseo de la Castellana 111, 3%, 28046 Madrid, Espafia.

- SB-1 Project Inc,: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Ciudad de
Panamd, Republica de Panama.

- SB-2 Project Inc,; Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 28, Oficina 2902, Ciudad de
Panam4, Repiblica de Panama.

- 8B-3 Project Inc.: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Ciudad de
Panama, Repiiblica de Panama.

- SB-4 Project Inc.: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Cindad de
Panam4, Reptiblica de Panama.

- 8B-5 Project Inc.: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Ciudad de
Panamd, Repiblica de Panama.

- MASPV Panams# Inc.: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Ciudad de
Panami, Repiiblica de Panama.

- SB-6 Project Inc.: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Ciudad de
Panami, Repiiblica de Panama.

- SB-7 Project Inc.: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Ciudad de
Panamé, Republica de Panama.

- MASPYV Renewable Energy, Inc.: 4th Floor, Harbour Place, 103 South Church Street, P.O. Box
10240, Grand Cayman KY 1-1002, Cayman Islands.

- Sunrise MASPV 1: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Ciudad de
Panama4, Republica de Panama.

- Sunrise MASPV 2: Torre Las Américas, Punta Pacifica, Torre C, Piso 29, Oficina 2902, Cindad de
Panama, Republica de Panama.

G. Propiedades, Plantas y Equipo

A Ia fecha, el Emisor no cuenta con propiedades, plantas ni equipo, dado que funciona como vehiculo exclusivo
de realizar la presente emision.

H. Investigacién y Desarrollo, Patentes, Licencias
A la fecha, el Emisor no ha invertido en investigacion y desarrollo, patentes y licencias.
I. Informacion Sobre Tendencias

En los Gltimos afios, Panam4 ha reafirmado su compromiso con la sostenibilidad ambiental y la transicion hacia
una matriz energética mas limpia y diversificada. E! pais ha impulsado politicas orientadas al uso eficiente de
los recursos naturales y a la disminucién de la dependencia de combustibles fosiles, en linea con las metas
internacionales de descarbonizacién y desarrolio sostenible,

La energia solar fotovoltaica se ha consolidado como uno de los segmentos de mayor crecimiento del sistema
eléctrico nacional. A finales de 2024, la capacidad instalada superd los 695MW, equivalente a aproximadamente
el 14% de la capacidad total del pais, tras la incorporacion de 134MW nuevos durante el afio. Entre abril 2024
y abril 20235, ademads, diez nuevas plantas solares entraron en operacion, reflejando el dinamismo y Ia expansion
continua del sector.

Panama ofrece un entornoe altamente favorable para el desarrollo de proyectos fotovoltaicos, sustentando en su
elevada irradiacion solar, particularmente en provincias como Chiriqui, Veraguas, Herrera y Coclé. Asimismo,
la planificacion de nuevas subastas de energfa solar por parte del Gobierno fortalece la confianza del mercado
v estimula }a participacién de nuevos inversionistas en el sector.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Emisor (SB-6 Project, Inc.)

A continuacién, se presenta un detalle de las cifras auditadas del Emisor al 31 de diciembre 2025 y cifras

mterinas al 30 de septiembre 2025,

Balance de Situacion

ACTIVOS

Aportaciones LAA Investment $10,000 $10,000
Proyectos en Cursos 15,327 15,327
Gastos pagados por anticipados - -
Legales & Tramites - -
Total de activos $25,327 $25,327
PASIVOS

Cuentas por pagar - comerciales - -
Cuentas por pagar MASPV Project 16,483 16,483
Total de pasivos $16,483 $16,483
PATRIMONIO

Capital Social 10,000 10,000
Ganancias acumuladas (1,156} (1,156)
Total de patrimonio $8,844 $8.844
Taotal de pasivos y patrimonio §25,327 $25,327

Estado de Resuitado:

USS (Cifras Acwmuladas)

INGRESOS

Servicio de Generacion Energia
Alguiler de Equipo Pesado
Costo de Mano de Obra

Costo de Insumos

Total de ingresos

GASTOS

Servicios Profesionales $856 $856
Impuestos 300 300
Interés Financiero - -
Varios - -
Total gastos $1,156 $1,156
Ganancia antes del impuesto (Pérdida) ($1,156) {31,156)
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Impuesto sobre la renta - -
Ganancia del periodo (Pérdida) {$1,156) ($1,156)

Fiador Solidario (Samdro Group Corp.)

A continuacién, se presenta un detalle de las cifras auditadas del Fiador Solidario para los Doce Meses
Terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2024 y 2025. Adicionalmente, se presentan cifras interinas al 30 de
septiembre 2025,

Balance de Situacion

. USS (Cifras Acumiladas)

ACTIVOS '

Efectivo §28.750 $3.410 §112271 $210,073
Cuentas por cobrar partes

relacionadas 6,150,288 5,223,666 5,732,235 4,766,374
Inversion en asociadas 17,560,662 17,485,837 17,485,837 8,034,637
Ofros Activos 163,678 962,857 363,550 -
Total de activos 333,003,378 $23.675,770 _ $23,693,803 __ $13,011,084
PASIVOS

Anticipo a cliente ) } $410,400 -
Préstamos por pagar (partes

relacionadas) 1,256,772 1,143,521 1,115,635 904,864
Total de pasivos $1,256,772 51,145,521 $1,526,035 $904,364
PATRIMONIO

Capital en acciones $10,000 $10,000 $10,000 $16,000
Aportes a Capital 11,608,167 11,608,167 11,608,167 | LO08I67
Aporte de accionistas 9,357,537 9,357,537 9,357,537 .
Resultado del ejercicio - 362,391 - -
Utilidades retenidas 1,670,902 1,192,154 1,192,154 488,053
Total de patrimonio $22,646,606  $22,530,249  $22,167,858 __ $12,106,220
Total de pasivos y patrimonio $23903378 23,675,770 $23,603,893 _ $13,011,084

Estado de Resultado:

. USS (Cifras Acumuladas)
INGRESOS

Ingresos por intereses $271,955 - $238,647 -
Ingresos por servicios 410,440 410,400 520,000 515,781
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Total de ingresos $682,355 $410,400 $758,647 $515,781

COSTOS FINANCIEROS

Costos 107,197 i $23.033 §18.989

Fotal de costos financieros $107,197 - $23.033 $18,989

Margen financiero bruto $575,158 $410,400 $735,614 $496,792

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros Ingresos {$762) - $23,086 -

Total de otros ingresos y gastos (3762) - $23,086 -

GASTOS DE OPERACIONES

Gastos generales y administrativos $97,172 $48,009 $54,599 $8,739

Total de gastos de operaciones $97,172 $48,009 $54,599 $8,739

Utilidad neta del periodo $478,748 $362,391 $704,101 $488,053
A. Liquidez

Emisor (§B-6 Project, Inc.)

Desde su constitucion el 31 de marzo de 2022 hasta el 31 de diciembre de 2025, el Emisor no estuvo en
operacién y no realizé operaciones comerciales por lo que al 31 de diciembre de 2025 y al 30 de septiembre
2025 no se registraron ingresos pero surgieron gastos por US$1,156.

Fiador Solidario (Samdro Group Corp.)

A diciembre 2025, los activos de SAMDRO Group Corp. totalizaban US$23,903,378. A septiembre 2025, los
activos totalizaban 1$$23,675,770. A diciembre 2024, los activos totalizaban US$23,693,893, conformado por
efectivo, cuentas por cobrar partes relacionadas, inversion en asociadas y otros activos. A diciembre 2023
totalizaban 1US$13,011,084, en comparacion a UUS$13,057,551 en 2022,

B. Recursos de capital
Emisor (SB-6 Project, Inc.)

Al cierre de diciembre 2025 y de septiembre 2025, SB-6 PROJECT, INC. registraba recursos patrimoniales por
1S$8,844, respaldados por un capital social de US$10,000,

Fiador Solidario (Samdro Group Corp.)

Los cursos patrimoniales de SAMDRO Group Corp. totalizaban U8$22,646,606 al 31 de diciembre 2025, El
patrimonio al 30 de septiembre de 2025 totalizaba US$22,530,249. Ademas, al 31 de diciembre de 2024
totalizaban US$22,167,858, en comparacion con US$12,106,220 al 31 de diciembre de 2023. El principal rubro
del patrimonio de la sociedad corresponde a los aportes de capital y aportes adicionales de accionistas, los
cuales sumaron aproximadamente US$20,965,704 al cierre de 2024. Las utilidades retenidas ascendieron a
US$1,192,154, reflejando un incremento respecto al ejercicio anterior (US$488,106).

C. Resultado de las Operaciones

Emisor (SB-6 Praject, Inc.)
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Durante el periodo terminado en diciembre de 2025 y septiembre 2025, el Emisor no registrd ingresos
operativos, dado que fue constituido exclusivamente para efectos de la presente colocacion. Sin embargo,
incurrié en gastos relacionados con servicios profesionales e impuestos, resultando en una pérdida del pertodo
de USS1,156,

Fiador Solidario (Samdre Group Corp.)

A diciembre 2025, el Fiador Solidario contaba con una utilidad neta de US$478,748. Al cierre de septiembre
2025, contaba con una utilidad neta de US$362,291. Durante ¢l ejercicio 2024, los ingresos ordinarios
alcanzaron US$758,647, frente a US$515,781 en 2023, impulsados principalmente por ingresos por servicios
y, en 2024, por ingresos financieros por intereses. Los costos financieros ascendieron a US$23,033 (2023:
US$18,989), mientras que los otros ingresos sumaron US$23,086, rubro que no se registrd en 2023, Los gastos
generales y administrativos se ubicaron en US$54,599 en 2024, lo que representa un incremento significativo
respecto a los US$8,739 de 2023, en linea con el crecimiento de las operaciones. Finalmente, la utilidad neta
del ejercicio 2024, se situ6 en US$704,101, lo que refleja un incremento de 44.3% a los US$488,053 alcanzados
en 2023.

D. Andilisis de Perspectivas del Fiador Solidario

El Fiador Solidario concentra sus operaciones en dos rubros i) el disefio, construccion, operacion y
mantenimiento de proyectos de energia fotovoltaica a gran escala if) y autogeneracion industrial y comercial,
con presencia principal en América Latina, complementada por operaciones en Europa y Asia. La estrategia se
orienta a consolidar su posicién regional y aprovechar la creciente demanda de energias fotovoltaicas,
impuisada por la necesidad de precios competitivos en el suministro eléetrico.

El modelo de negocio combina contratos EPC y de O&M, lo que permite diversificar ingresos y generar flujos
recurrentes. La compafiia buscard ademds contratos de suministro de energia {PPA) con consumidores locales

y regionales, con miras a incrementar la estabilidad de ingresos.

Entre los principales riesgos se encuentran la volatilidad en los costos de equipos solares, la dependencia de
marcos regulatorios locales, asi como riesgos cambiarios y financieros asociados a la operacion internacional.

La transicién global hacia energias renovables y su creciente demanda en el sector industrial han incrementado
Ia necesidad de contratos de suministro de energfa fotovoltaica en América Latina y Europa. Este entorno
respalda la estrategia del Emisor de diversificacion geografica y posicionamiento en proyectos de generacion
fotovoltaica.

Los recursos provenientes de la presente emision se destinardn a financiar nuevos proyectos de energia solar
fotovoltaica en América Latina.

VL. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. Identidad, Funciones y otra Informacién Relacionada
a. Directores Principales, Dignatarios, Fjecutivos y Administradores
(a) Directores Principales y Dignatarios

Angel Luis Serrano Serrano — Director, Presidente y Secretario

Nacionalidad: Espafiola

Fecha de Nacimiento: 19 de junio, 1972

Domicilio Comercial: Torre de Las Américas, Torre C, piso 29, ofic. 2902
Correo Electrénico: a.serrano(@maspvenergy.com

Teléfono: 204-5753
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E1 Sr. Angel Serrano es un empresario més de 20 afios de experiencia en el sector energético, especializado en
proyectos solares fotovoltaicos a gran escala. Es fundador y CEO de MASPV Renewable Energy. Cuenta con
una maestria en Finanzas por el Instituto de Empresa de Madrid y amplia trayectoria en negociacion, gestién
de equipos y regulacion energética. Fuera de la emisora, participa en iniciativas de sostenibilidad y en la
direccion de empresas del sector renovable.

Carlos Andrés Pérez Gonzilez — Director y Tesorero

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 26 de marzo, 1993

Daomicilio Comercial; Torre de Las Américas, Torre C, piso 29, ofic. 2902
Correo Electrénico: C.perez@maspvenergy.com

Teléfono; 204-5753

El Sr. Pérez Ingeniero de Proyectos orientado al trabajo en equipo con 8 afios de experiencia en la industria de
energias renovables, comercializacién de energia y disefio de sistemas electromecanicos, Especializado en la
planificacion y ejecucién de proyectos de pequefia, medianay gran escala. Es actualmente el Country Manager
de MASPV Energy vy cuenta con diversas certificaciones de Project Management y Desarrollo Sostenible,

Jacobo Antonio Gonzdlez Casillas — Director

Nacionalidad: Espafiola

Fecha de Nacimiento: 4 de noviembre, 1963

Domicilio Comercial: "Torre de Las Américas, Torre C, piso 29, ofic. 2902, Ciudad de Panama
Correo Electronico: j.gonzalez(@highhead.es

Teléfono: +34 6900205 17

El Sr. Gonzalez es un profesional con amplia experiencia en operacion y mantenimiento (O&M) de plantas
solares fotovoltaicas, especializado en la gestién integral de activos energéticos, supervision técnica,
diagnéstico de fallas y optimizacién del rendimiento de generacién.

Ha liderado la ejecucién de planes preventivos y correctivos, el andlisis de indicadores de desempefio (PR,
GHI, irradiancia, disponibilidad) y la coordinacién de equipos téenicos y confratistas,

Destaca por su enfoque en la eficiencia operativa, seguridad industrial y sostenibilidad, aportando soluciones
técnicas que maximizan la productividad y prolongan la vida Gtil de los activos fotovoltaicos.

{(b) Empleados de Importancia y Asesores
El Emisor no cuenta con empleados propios. En consecuencia, la gestion administrativa, operativa y
fmanciera del Emisor es llevada a cabo por el Fiador Solidario, quien le proporciona el soporte necesario
para su adecuada administracién y el cumplimiento de sus obligaciones.
FI Fiador Solidario es un operador con experiencia y trayectoria, y cuenta con la infraestructura administrativa,
técnica y operativa, asi como con el personal y los recursos necesarios para el desarrollo, construccion y

operacion de proyectos en Panama y otros pafses de América Latina,

{c) Asesores Legales

Nombre / cargo Simedn Torres Reyes / Legal Counsel

Direccion Comercial: Paseo de Ia Castellana, 111 - 3* Planta - 28046 Madrid
Contacto Principal: Simedn Torres Reyes

Correo Electrénico: s.torres{@maspvenergy.com

Teléfono: +34 681 140 979

El Emisor ha designado a Arias, Fébrega y Fabrega (“ARIFA™) como su asesor legal externo para la preparacion
de los Bonos, del Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, del Contrato de Casas de Valores, del
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Prospecto Informativo, v en el registro de los Bonos en la SMV y en Latinex. Los datos de contacto y direccion
de ARTFA son los siguientes:

Arias, Fibrega & Fabrega

Ubicacion: PH ARIFA, Piso 10, Boulevard Oeste, Santa Maria Business District
Teléfono; (507) 205-7500

Fax: (507} 205-7601/02

E-Maik: fariasf@arifa.com

Contacto: Fernando Arias F.

(d) Auditores

El anditor interno del Emisor es:

Nombre: Orlando Camarena
Direccion Comercial: Obarrio, Edificio PH Giralda, Piso 4
Teléfono: +507 264-1646

El anditor exierno del Emisor es:

Nombre: GC Financial & Consulting
Direccién Comercial: Calle 50, Edificio RI Group, Oficina 710
Teléfono: +507 6598-5411

Los auditores externos del Fiador Solidario son:

Nombre: Kreston Alvarez & Carrasco
Direceién Comercial: Tower Financial Center. Calle 50, Piso 15, Suite 15-B
TFeléfono: +507 236-2800

(e) Asesores Financieros

Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A. actué como Agente Estructurador de esta Emision de
Bonos, siendo sus responsabilidades las de encausar y supervisar la preparacién de este Prospecto Informativo,
coordinar con los asesores legales la elaboracion de la documentacion legal pertinente, v obtener el registro de
esta Emisién de Bonos por parte de la Superintendencia del Mereado de Valores, el listado de la misma en la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. v ia consignacién de los Bonos en la Central Latinoamericana de
Valores, S.A.

Abajo encontrardn los siguientes de contacto de Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A.

Direccion Comercial: Torre Mercantil, Calle 50 con 58 Obarrio, Ciudad de Panama, Panama
Contacto Principal; Luis Rodolfo Huitron Vargas

Correo Electrénico: huitron@@mercantilsfi.com

Teléfono: 282 - 50600

B. Compensacion
Los Directores del Emisor no reciben compensacion alguna por su participacién.

C. Gobierno Corporativo

59




El Emisor ha adoptado a lo interno de su organizacion de manera parcial las reglas o procedimientos de buen
gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003 de 11 de noviembre de 2003, por el cual se
recomiendan guias y principios de buen gobierno corporativo por parte de sociedades registradas en la
Superintendencia de Mercado de Valores.

a.

Supervisién y responsabilidades de la Junta Directiva

La supervisién general de las actividades del Emisor se encuentra atribuida de manera directa y
expresa a su Junta Directiva, la cual actia como el méaximo érgano de direccion y supervision
estratégica. La Junta Directiva es responsable de definir los lineamientos estratégicos del negocio,
supervisar la gestion de la administracién, aprobar decisiones relevantes y velar por el
cumplimiento del marco legal, regulatorio y operativo aplicable.

La Junta Directiva mantiene una adecuada separaci6n entre las funciones de supervision y las
funciones ejecutivas, y ejerce sus Ttesponsabilidades conforme a las mejores practicas
corporativas, considerando Ia complejidad operativa y el cardcter internacional de las actividades
del Grupo.

Criterios de independencia de los directores

El Emisor considera criterios de independencia en la evaluacion del perfil de los miembros de su
Junta Directiva, tomando como referencia la desvinculacion respecto del equipo de la alta
gerenciay de los accionistas con posiciones de control, en lamedida en que ello resulte compatible
con la estructura accionaria y organizacionat del Emisor.

La aplicacién de estos criterios busca promover una toma de decisiones objetiva, informada y
orientada al interés de largo plazo del Emisor y de sus inversionistas, sin perjuicio de que la
composicién de la Junta Directiva incluya directores con experiencia relevante en la industria y
conocimiento profundo del negocio.

Estructara e integracion de la Junta Directiva

Fl Emisor revisa de forma periddica Ia estructura, integracién y funcionamiento de su Junta
Directiva, con el objetivo de asegurar una ejecucion eficaz de sus funciones y una adecuada
supervision de fa gestién. Dicha revision considera Ia experiencia técnica, operativa, internacional
y de gestién corporativa de sus miembros.

Fn este sentido, la Junta Directiva del Emisor estd integrada por profesionales con trayectoria en
el desarrollo y operacion de proyectos energéticos, asi como en 4reas de negocios, inversion y
gestién corporativa, con experiencia adquirida en distintos mercados internacionales,
particularmente en Europa y Asia. Esta diversidad de perfiles contribuye a fortalecer la vision
estratégica del Emisor y a acompafiar su proceso de crecimiento y expansion en Panamé vy en la
region.

E! Emisor evalda la implementacién de ajustes graduales en la composicién y practicas de
funcionamiento de la Junta Directiva, en la medida en que la evolucion de sus operaciones y sut
participacién en el mercado de valores asi lo requieran.

D. Empleados

El Emisor no cuenta con empleados propios. En consecuencia, la gestion administrativa, operativa y
financiera del Emisor es Hevada a cabo por el Fiador Solidario, quien le proporciona el soporte necesario
para su adecuada administracion y el cumplimiento de sus obligaciones.

1 Fiador Solidario es un operador con experiencia y trayectoria, y cuenta con la infraestructura administrativa,
técnica y operativa, asf como con el personal y los recursos necesarios para el desarrollo, construccion y
operacion de proyectos en Panamé y otros paises de América Latina.

E. Propiedad Accionaria
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El Emisor no cuenta con empleados y la totalidad de las acciones pertenecen a su accionista tmico, LAA
Investment Ltd. BVL

Directores, Dignatarios,

Ejecutivos y 100 HI0% 1 100%
Administradores
Otros Empleados 0 0% 0 0%

VII. ACCIONISTAS

El Emisor es cien por ciento (100%) propiedad de LAA Investment Ltd. BV], la cual es, a su vez, propiedad al
100% de SAMDRO Group Corp. Por lo tanto, no tiene aplicacién para esta emision Ia Seccion de Accionistas
del Acuerdo 2-2010 y sus reformas de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Cambios en el Control Accionario

A la fecha no existe ningiin arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de control accionario

del Emisor. En los ultimos tres (3) aftos no ha ocurrido ningln cambio de importancia en el porcentaje
accionario del Emisor,

VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Partes Relacionadas al Emisor
El Emisor es una entidad constituida como un vehiculo de propdsito especial y no mantiene relaciones
comerciales operativas con partes relacionadas. No obstante, ha sostenido transacciones con partes

relacionadas en el contexto de la estructuracién de la presente emision.

A diciembre de 2025 vy al cierre de septiembre 2025, ¢l Fiador Solidario mantiene obligaciones con partes
relacionadas correspondientes a préstamos por pagar e intereses acumulados, segiin se detalla a continuacion:

Obligaciones con Partes Relacionadas

Préstame a largo plazo con HIGH HEAD $£,000,936 $913,708
Préstamo a largo plazo con MASPV Projects 22,570 20,000
Préstamo a largo plazo con ALS Capital 233,266 195,690
Préstamo a largo plaze con EMC Solar I Mexico - 38,460
Interés Préstamo largoe plazo con MASPV Project - 663
Préstamo a largo plazo con LAA Investment - {23,000

Total de Obligaciones $1,256,772 $1,145,521
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Estas obligaciones corresponden a financiamientos otorgados por entidades relacionadas para apoyar las
necesidades financieras v operativas del Fiador Solidario.

B. Negocio o Contrato con Partes Relacionadas

Durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, el Emisor registro
movimientos contables y de fondeo destinados a cubrir gastos de estructuracion, incluyendo costos legales
y financieros, los cuales corresponden a gastos [CoS ¥ No recurrentes.

Al 31 de diciembre de 2025 y al 30 de septiembre 2025, el Emisor mantiene una cuenta por pagar con MASPV
Project, S.A., parte relacionada, por un saldo de 1S$16,483, correspondiente a gastos de estructuracion
asnmidos en nombre del Emisor.

C. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

Ninguna de las personas que brindan servicios relacionados al proceso de registro de los Bonos son partes
relacionadas del Emisor.

D. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacién de este
Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A. actué como Agente Estructurador de esta Emisién de
Bonos. Por otra parte, Mercantil Servicios de Inversion, S.A. actia como Agente de Colocacion, Puesto de
Bolsa y Agente de Pago de la Emisién. E] Agente Estructurador, Agente de Colocacién, Puesto de Bolsa y
Agente de Pago son partes relacionadas entre ellos, pero no del Emisor.

1IX. TRATAMIENTO FISCAL

Los Tenedores Registrados de los Bonos emitidos por el Emisor, gozardn de ciertos beneficios fiscales segiin
lo estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con el Articulo 334 del Texto
Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de
Valores v se regula el mercado de valores de la Reptiblica de Panamé (tal como dicho Decreto Ley ha sido
reformado) v el Titulo IT de la Ley 67 de 2011, para los efectos del impuesto sobre 1a renta, del impuesto sobre
dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias ni deducibles las
pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores, siempre y cuando dichos valores estén registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panam4 y fa enajenacion de los mismos se dé a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de
2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores emitidos por personas juridicas, en
donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto
sobre la Renta sobre las gapancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital. El comprador tendrd la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento
(5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de
capital, El comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgié la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad Emisora es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto
retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de
capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez
por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente podra presentar una
declaracién jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su
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favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond
1a transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los
ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado,
al momento de solicitar al Agente de Pago el registro de la transferencia del Bono a su nombre, debera mostrar
evidencia al Emisor de la retencién del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de
2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la
venta de los Bonos.

Impuesto sobre Ia Renta con respecto a Intereses; De conformidad con el Articulo 335 del Titulo XV1 del Texto
Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado) y el Titulo
[ de la Ley 67 de 2011, los intereses que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores, estarin exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean
inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. En vista de que los Bonos
serdn colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., los tenedores de los mismos gozarén de este
beneficio fiscal.

Si los Bonos registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores no fuesen colocados a través de tal
bolsa de valores, los intereses que se paguen a fos tenedores de los mismos causardn un impuesto sobre Ja renta
del cinco por ciento (5%} el cual serd retenido en la fuente por el Agente de Pago.

X. LEYAPLICABLE

La oferta publica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de la Repiiblica de
Panamé y a los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

XI. ANEXOS

Informe de Calificacion de Riesgo emitido por Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo, S.A. el
24 de marzo de 2026,

Términos Utilizados en este Prospecto Informativo

Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025.

Estados Financieros Interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2025,

Estados Financieros Auditados del Fiador Solidario al 31 de diciembre de 2025,

Estados Financieros Interinos del Fiador Solidario at 30 de septiembre de 2025.

mTmuow @
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ANEXOA
INFORME DE CALIFICACHON DE RIESGO
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Eduardo Trejos
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René Medrano
Ratings Menager
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SERVICIO AL CLEIENTE

Panama
+507.214.3780

Cosia Rica
+506.4102.8400

El Salvador
+503.2243.7419

1 24 DE MARZO DE 2026

Sh i Estable

Panama

SB-6 PROJECT, INC.

RESUMEN

Moody’s Local Panama asigna la calificacion de BBB-.pa al programa rotativo
de bonos corporativos garantizados y no garantizados de SB-6 Project, Inc.
{SB-6). La perspectiva es Estable.

Las calificaciones del programa de bonos de SB-6 reflejan el perfil de negocio
de MASPV Panama, enfocado en el desarrollo y administracidn de proyectos
solares fotovoltaicos en Panama. MASPVY Panama es subsidiaria de SAMDRO
Group, Corp. (MASPV Energy o SAMDRO Group), sociedad holding que
consolida las inversiones y negocios de MASPV a nivel global, y que funciona
como fiador solidario del programa de bonos de SB-8. De esta forma, las
calificaciones consideran la amplia trayectoria y experiencia de SAMDRO
Group. MASPV Energy desarrolla y construye proyectos de energia fotovoltaica
y aplicaciones de carga para vehiculos en Latinoamérica, Europa y Asia, con
una cartera de clientes que superan los 500MW instalados.

Asimismo, las calificaciones incorporan el perfil crediticio de los proyectos de
generacion Sunrise 1y Sunrise 2, actualmente en operacién y consolidados en
MASPV Panama3, cuyos flujos respaldan la primera serie del programa de
bonos. Gradualmente se irdn incorporando los flujos de nueveos proyectos en
Panama, Centroamérica y el Caribe, conforme entren en operacidn.

SB-6 Project, Inc. se constituyd con el objetive de servir como un vehiculo
juridico (vehiculo de propdsito especial — SPV) para emitir valores de deuda en
el mercado puiblico de valores en Panama, por lo gue no tiene operaciones
comerciales, Par lo tanto, su actividad consiste en financiar proyectos solares
fotovoltaicos propiedad de SAMDRO Group.

Las plantas Sunrise 1y Sunrise 2 corresponden al pargue Ananas, ubicado en
la Chorrera, Panamd, son plantas de generacidn solar fotovoltaica con una
capacidad instalada de 4.5MW. Este proyecto se encuentra generando flujos
desde 2024, Al cierre de 2025, el parque generd ingresos por USD432.6 mil en
2025, con un EBITDA de USD387.5 mil y una cobertura del servicio de {a deuda
de 1.6x.

Actualmente, MASPV Panama comercializa la energia en un 100.0% a la
Empresa de Transmision Eléctrica 5.A (ETESA) a precios spot, que responden
a la oferta y demanda horaria, lo cual expone a MASPY Panamé a una mayor
volatilidad en sus ingresos, En el mediano plazo estiman participar en
licitaciones, procurando asegurar al menos el 50% de su produccidn bajo
contratos PPA.

Los bones garantizados incorporan un fideicomiso de garantia negociado por
proyecto con una cuenta de reserva equivalente a los préximos dos pagos de
interases y capital, una fianza corporativa otorgada por SAMDRO Group o una
fianza personal otorgada por el fundador y presidente de MASPV. La agencia
daré un seguimiento cercano al cumplimiento de las obligaciones, las cuales
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dependen de un proceso de roflover. En caso de que, préximo a la fecha de pago, no existan estrategias definitivas que
aseguren los recursos necesarios para el refinanciamiento de los bonos, las calificaciones podrian ser sensibles a la
baja.

Forialezas crediticias

— Crecimiento sostenido del segmento de energias renovables en Panamd, impulsado por la necesidad de diversificar
fa matriz energética y reducir la dependencia de la generacidn hidroeléctrica.

— Existencia de un fideicomiso de garantia negociado por proyecto que incorpora una cuenta de reserva equivalente a
dos servicios de capital e intereses, asi como una fianza corporativa otorgada par SAMDRO Group Corp., lo que
mitiga parcialmente el riesgo de crédito del programa.

Dehilidades crediticias

— Volatilidad alta de los ingresos de MASPV Panama al comercializar la energia en un 100% con ETESA a precios
spot, la cual es mitigada parcialmente por los ingresos fijos que obtiene por otras actividades.

-+ Riesgo operativo asociado a la variabilidad de las condiciones climéticas, que podria afectar los niveles de
generacién y, por ende, los ingresos del proyecto.

— Ausencia de estados financieros consolidados auditados de SAMDRO Group Corp., lo que limita la visibilidad sobre
el perfil financiero integral del holding y su capacidad de soporte al emisor.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacién

- Ejecucién oportuna y operacion eficiente de los proyectos en desarrollo, que permita incrementar de manera
sostenida la escala de ingresos, manteniendo margenes operativos elevados y métricas de coberturay
apalancamiento adecuadas.

— Disponibilidad de informacidn financiera consalidada y auditada de SAMDRO Group Corp., que incremente la
transparencia financiera de la holding y fortalezea la percepcidn de soporte crediticio hacia el emisor,

Factores gue pueden generar un deterioro de la calificacién

— Retrasos en la entrada en operacidn de nuevos proyectos que presionen la generacién de flujos de efectivo y
deterioren las métricas crediticias, afectando la capacidad de pago oportuno de las obligaciones.

— Ausencia de una estrategia clara y oportuna de refinanciamiento, que incremente el riesgo de rollover de las
obligaciones.

Principales aspectos crediticios

Estructura de flujo de fondos da repage

El Emisor es una sociedad constituida especificamente para esta emision de bonos y la misma no realiza operaciones
independientes. En este sentido, los ingresos del Emisor dependen de las operaciones del Grupo para obtener los
fondos necesarios para el pago de los bonos. Inicialmente el repago de la primera serie de los bonos estara respaldado
por los flujos generados por los proyectos de generacidn de energia que se encuentran en operacion en Panama
{Sunrise 1y Sunrise 2) a través de la subsidiaria MASPV Panamé. Gradualmente se irdn incorporando los flujos de
nuevos proyectos de generacion conforme entren en operacion.

Las plantas Sunrise 1y Sunrise 2 corresponden al pargue Ananas, ubicado en la Chorrera, Panamd, son plantas de
generacion solar fotovoltaica con una capacidad instalada de 4.5MW. Este proyecto se encuentra generando flujos
desde 2024. Al cierre de 2025, el parque generd ingresos por USD432.6 mil en 2025, con un EBITDA de USD387.5 mil y
una cobertura del servicio de la deuda de 1.6x.

Perfil de negocio de la compalifa Helding
La empresa emisora es prapiedad en un 100% de SAMDRO Group, Corp., compafifa que opera con la marca MASPY
Energy en Espafia, Panama, Colombia, Mexico, Casta Rica, Republica Dominicana, Chile, China y Japdn. La Entidad
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realiza la ingenieria, desarrolio, construccién y operacion de proyectos de eficiencia energética, con una cartera de
clientes que supera los 500 MW. MASPV cuenta coh un equipo técnico con amplia experiencia en ingenieria y
construccién que se encarga de la gestién y operacion de todos los proyectos del grupo. Asimismo, cuenta con
patentes propias de estructuras para proyectos de autoconsuma y opera estaciones de carga para vehiculos. Los
ingresos de la entidad provienen de la venta de energia como productor independiente, la venta de parques a terceros y
servicios de operacién y mantenimiento.

Expactative de mejora gradual de ingresos y mérgenes operativos

Se estima que, Suntise 1y Sunrise 2 generara ingresos en 2026 por UsD728.6 mil, con uha generacion EBITDA de
USDB87.2 mil. La cobertura del servicio de la deuda se ubicarfa en 1.5x incluyendo el servicio de la deuda de la primera
serie de bonos. Para 2026, se espera la conexién de cuatro nuevos proyectos de 10MW cada uno en Panama,
incrementando la capacidad instalada. En ese sentido, se prevé un crecimiento en la escala del negocio de MASPV en

Panama en el corto plazo.

Panamé continda avanzando en la incorporacidn de proyectos de energias renovables, principalmente solar y edlica,
con el objetivo de diversificar su matriz energética y reducir la alta dependencia de la generacidn hidroeléctrica. £n
opinién de la agencia, la energia solar en Panama presenta una perspectiva favorable y en expansion hacia 2026,
consolidandose como una de las principales fuentes de crecimiento dentro de la matriz energética nacional. Al cierre
de 2025, el pafs alcanzé aproximadamente 669MW de capacidad solar instalada, equivalente al 13.3% de la capacidad
eléctrica total, con un crecimiento acelerado en los ltimos afios impulsado por nuevas inversiones, autoconsumoy el
fortalecimiento de la regulacion,

Grafica 1. Evolucion del EBITDA
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Euente: Samdro Group Corp./ Eiaboracién: Meody's Loeal Panama.
(P) proyectado MASPV Panama

TABLA 1 Indicadores - anl .

Egresos 1.055.7 728.6 432.6 186.3
‘Margen EBITDA - 96.0% oeas% | 89.6% 76.4%
Deuda financiera/EBITDA 47x TV | 7.6% 12.4%
“Eé.ETDA/Gasto por intereses 26x “ 2.3x | “ 2.3x 1.6x
.“F;ésiVO/Patrimonio “ 1.1x “ 1.4x | 1.8x | | 7.4%
-.FEO/Servicio de fa deuda “ | 0.x G.Sxm O..5x | -1.8x

Fuente: MASPY Panamé/ EIaboraciSn..:mMBc')&y's Local Panamd
{P) Proyeccicnes de MASPY Panama,
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Otras Consideraciones

Peifil de la Entidad

SB-6 PROJECT, INC. se constituyd el 31 de marzo de 2022, con el objetivo de servir como un vehiculo juridico para
emitir valores de deuda en el mercado piblico de valores (SPV) en Panama, por lo que no tiene operaciones
comerciales. En este sentido, su actividad consiste en extenderle facilidades de crédito a empresas relacionadas, con
el objetivo de financiar el desarrolio de futuros proyectos fotovoltaicos del grupo.

Calificacidn de Deuda

SB-6 Project Inc. se encuentra en proceso de registrar un programa rotativo de bonos corporativos de hasta USD75.0
millones, los cuales podran ser emitidos en miltiples series de bonos garantizados o no garantizadas. Los recursos
provenientes de la presente emisidn se destinaran a financiar nuevos proyectos de energfa solar fotovoltaica en
América Latina. De acuerdo a las proyecciones de la entidad, se estima colocar la serie A por un monto de USD2.1
millones.

Tipo de Monto Monto :

Programa : p Moneda . colocado Plazo Garantia Tramos
i Instrumento Autorizado - |
: . vigente

Programa ; S i R

Rotativo de i Bonosl 5; - UsD .75.0 - 10 afos Co'n garantaf:\ L

Bonos . Corporativos |~ - millones =~ - o sin garantia | -
Corporativos Sy e B i

Informacion Complementaria

. e e ‘QCalificacién Perspectiva | Calificacién Perspectiva
Tipo de calificacién [ instrumento : ; . .
. actual : actual | anterior anterior

. iject | ;nc .
Programa de bon'o's' cor héréﬁ\'/os‘ R :

& ) P BBB-.pa Estable - ‘ -
garantizados ‘
Programa de bonos corporativos no; B :

g . P . BBB-pa Estable | - -
garantizados - ;

Informacién considerada para la calificacidn.

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros auditados de MASPV Panama Inc. al 31 de
diciembre de 2023 y 2024. Asimismo, estados financieros interinos ai cierre de 2025. Moody’s Local Panama comunica
al mercado que la informacién ha sido obtenida principaimente de fa Entidad calificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local Panama no garantiza
su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella.
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Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panamé, disponible en https:/fwww. moodyslocal.com.pa/ , para
obtener més informacién sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Panama”) agrega los modificadores “+” y “-" a cada
categoria de calificacion genérica que va de AA.pa a CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que
fa obligacion se ubica en el exfremo superior de su categoria de calificacién genérica, ninglin modificador indica una
calificacidn media, y el modificador “-" indica una calificacidn en el extremo inferior de la categoria de calificacidn
generica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacién de empresas no financieras - (14/Mar/2023), disponible en
httpa://moodyslocal.com.pafreportes/metodalogias-y-marcos-analiticos/

Otras divulgaciones.

La calificacidn de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos ahjeto de calificacion.
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ANEXOB
GLOSARIO DE TERMINOS UTILIZADOS EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO

A continuacién, se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto Informativo. Los términos
en plural haran referencia a los mismos términos en singular aqui definidos,

“Administrador de SOFR a Plazo” significa Chicage Mercantile Exchange Inc. Group Benchmark Administration Limited (“CBA™)
o un administrador sucesor de SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de Pago, Registro y Transferencia (por instrucciones de una
Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie, seglin corresponda), cumpla las mismas funciones de CBA de tiempo en tiempo.

“Afiliada” significa, en relacién con una Persona determinada, otra Persona que la Controla, es Controlada por, o estd sujeta a
Control comtin con dicha Persona determinada, bien sea directa o indirectamente o a través de una o varias Personas intermediarias.

“Agente de Pago” o “Agente de Pago, Registro v Transferencia” significa la persona encargada de autenticar y entregar los Bonos,
calcular los intereses de cada Bono, efectuar los pagos correspondientes en cada dia de pago en representacion del Emisor, mantener
el registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencién o pago de fos Bonos a su vencimiento al igual que cnalguier
otra funcién que le corresponda segin el Prospecto Informativo. Para efecto de esta emision significa Mercantil Servicios de
Inversién, S.A. o cualquier sustitirto, sucesor o cesionario.

“Agente Estructurador” significa Mercantil Servicios Financieros Internacional, 8.A., incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“ASEP” significa la Autoridad de los Servicios Publicos.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier autoridad gubernamental nacional, provincial, municipal, regional o local,
administrativa o judicial ya sea que se trate de un ministerio, entidad auténoma o semi-auténoma, descentralizada, la contraloria o
cualquier tribunal v, en general, cualquier entidad a la que la Ley Ie atribuya funciones ptblicas™

"Bienes Fideicomitidos” tiene el significado atribuido a dicho término en Ia Seccién TTL.G. 1 de este Prospecto Informative.

“Bono” o “Bono” significa cada Bono que se emita conforme a lo previsto en los Documentos de la Emision,

“Bonofs) Global(es)” tiene el significado atribuido a dicho término en Ia Seccidn I11.A. 12, a de este Prospecto Informativo.

“Bono Individual” tiene el significado atribuido a dicho término en Ia Seccién 11L.A.12.b de este Prospecto Informativo,

“Camibio de Control” significa la entrada de nuevos accionistas en la composicién accionaria del Emisor, distintos de aquellos
accionistas existentes a la fecha en que los Bonos fueron aprobados para su registro y oferta publica por la SMV, que de forma
individual v/o conjunta se conviertan en accionistas de 51% o mds de las acciones emitidas y en circulacion del Emisor. Cualquier
cambio accionario dentro de lo antes descrito requerird ef voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las
Series. Para los efectos de esta definicidn, se entendera que no son Cambios de Control, por lo que no requeriran de la aprobacion
de la Mayorta de los Tenedores Registrados de Todas las Series, aquellos que: (i) tengan lugar entre los accionistas de la composicién
accionaria del Emisor existentes a la fecha en que la SMV apruebe el registro y oferta ptiblica de los Bonos; y/o (ii) impliquen
cambios en cualquiera de los accionistas de la composicion accionaria del Emisor existentes a la fecha en que la SMV apruebe el
registro y oferta ptiblica de los Bonos, a favor de algiin conyuge, hijos por consangninidad o por adopcion, o parientes dentro del
primer grado de afinidad de dichos accionistas del Emisor en determinado momento.

“Casa de Valores” significa, Mercantil Servicios de Tnversion, S.A., inchiyendo sus sucesores y cesionarios.

“Central de Valores” significa cualquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como una central de valores en
la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custodia, liquidacién, compensacién y pago mediante anotaciones en
cuenta. Hasta que otra institucién sea asi designada, Latinclear actuara como la Central de Valores de los Bonos Globales.

“Contrato de Agencia” o “Contrato de Agencia, Registro v Transferencia” significa el contrato suscrito entre el Emisor con Mercantil
Servicios de Inversion, S.A, como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos,




“Compafijas Operativas” significa SB-1 Project, Inc., SB-2 Project, Inc., SB-3 Project, Inc., SB-4 Project, Inc., SB-3 Project, Inc. y
SB-7 Project, Inc., todas sociedades anénimas constituidas de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama4, asi como cualesquiera
ofras sociedades que tengan proyectos de energia y sean propiedad directa o indirectamente de LAA Investment Ltd. BVI, una
sociedad constituida de acuerdo a las leyes de las Islas Virgenes Briténicas.

“Contrato de Casa de Valores” significa el contrato suscrito entre el Emisor con Mercantil Servicios de Inversién, S.A., para la
colocacion de los Bonos a través de Latinex.

“Control” vy “Confrglar” significa, respecto de una Persona, la posesion, directa o indirecta, de la capacidad o del poder de dirigir o
causar la direccién de la administracion y las politicas de dicha Persona, ya sea a través de la titularidad de capital o acciones que
representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de las acciones con derecho a voto, por contrato o de cualquier otra manera.

“Custodio” significa cualquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como custodio o sub-custodio fisico de los
Bonos Globales. Hasta que otra institucion sea asi designada, Latinclear actuard como el Custodio de tos Bonos Globales.

"Dia de Ajuste” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I1.G.3.iv de este Prospecto Informativo.

“Dia de Pago de Intereses” tiene el significado atribuido a este término en la Seccién IHL.A.5 de este Prospecto Informativo,

“Diafs Habil/es” significa un dfa que no sea sabado, domingo, dfa nacional, dia feriado en la Reptiblica de Panamd, o un dia en que
fos bancos de licencia peneral puedan abrir por disposicion de la Superintendencia de Bancos o un dia en que la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. vy Ia Central Latinoamericana de Valores, S.A. puedan abrir y, sélo para propésitos del calculo de
ia Tasa SOFR a Plazo, en la cindad de Nueva York, Estados Unidos de América.

“Declaracién de Plazo Vencido” tiene el significado atribuido a este término en la Seccién IILA.16.b de este Prospecto Informativo.

“Documentos de la Emision” significa los Bonos, el Contrato de Casa de Valores, Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia, el Prospecto Informativo, ¢l Fideicomiso de Garantia y el Contrato de Administracion.

“Délares” o “US$” o “$” significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Fmisién” significa el Programa Rotativo de Bonos Corporativos del Emisor por un valor nominal total de hasta Setenta y Cinco
Millones de Délares (US$75,000,000.00), descrita en este Prospecto Informativo.

“Emisor” significa SB-6 Project, Inc., una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Reptblica
LSO f P
de Panama, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Evento de Incumplimiento™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién IL.A.16.a de este Prospecto Informativo.

“Fecha de Emisién” significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha a partir de la cual los Tenedores Registrados devengan
intereses de los Bonos, pagados por el Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia y conforme a los reglamentos
de Latinex. La Fecha de Emision Respectiva coincide con la Fecha de Liquidacién respectiva conforme a los reglamentos de Latinex.

“Fecha de Expedicién™ significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha en que los Bonos sean firmados, fechados, y
autenticados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

“Fecha de Liquidacion™ significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha en que se produzea la liquidacidn y/o pago de los
Bonos ofrecidos en forma publica a través de Latinex, conforme a los reglamentos aplicables de Latinex.

“Fecha de Oferta Inicial” significa el 28 de abril de 2026,

“RFecha de Oferta” significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha en la que los Bonos de la respectiva Serie se ofrecen para
la venta en el mercado primario.

“Fecha de Pago” significa respecto de los Bonos de una Serie, Ia fecha que corresponda a los pagos de capital de la respective Serie,




“Fecha de Redencion Anticipada” significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha en que el Emisor redima total o parcialmente
ios Bonos, determinada conforme lo previsto en la Seccién III.A. 10 de este Prospecto Informativo.

“Fecha de Vencimiento” significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha que caiga al final del Plazo de los Bonos, contados a
partir de la Fecha de Liquidacion.

“Fiador Solidario” significa Samdro Grupo Corp., una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Repiiblica de Panam4, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Fiador Personal” significa el sefior Angel Luis Serrano Serrano.

“Gravamen(es)” significa, aunque no exclusivamente, cualquier hipoteca, prenda, carga, garantia, privilegio u obligacién de
cualquier tipo o en general, cuyo efecto practico sea el de constituir una garantia respecto de un activo, acciones, ingresos, bienes o
el producto de la venta de éstos y/o limitar la negociabilidad de los mismos.

“Grupo™ significa el grupo econdmico de MASPV Energy, incluyendo a MASPV Energy Europe, S.L. y todas sus subsidiarias
involucradas en el negocio de construccion, operacion y mantenimiento de sus parques solares.

“Impuesto(s)” significa, respecto a cualquiera persona, todo impuesto, tasa, Gravamen, sobrecargo, tributo, contribucién, derecho,
tarifa u otro cargo gubernamental, ya sea de cardcter nacional, provincial, municipal o a otro nivel de gobierno, causado con respecto
a sus ingresos, utilidades, ventas, compras, pagos, remesas, intereses, bienes, contratos, licencias, concesiones, derechos, 0 capital,
o que dicha persona deba retener como agente de retencion, asi como cualesquiera intereses, recargos y muitas sobre éstos,
establecidos por una autoridad competente, ya sea de la Reptblica de Panamd o de una jurisdiccién extranjera, incluyendo, de forma
ilustrativa, el impuesto sobre la renta, el impuesto de transferencia de bienes muebles y servicios, el impuesto de timbre, el fondo
especial de compensacién de intereses, el impuesto complementario, las tasas de supervision y regulacién, el impuesto de ganancia
de capital, y los impuestos o cargos relativos a concesiones administrativas.

“Latinclear” significa Central Latinoamericana de Valores, 8. A, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“ atinex” significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Ley Aplicable” significa las leyes de la Repablica de Panama.

“1 ey del Mercado de Valores” significa Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que comprende ei Decreto Ley 1 de 1999

y sus leyes reformatorias y el Titulo II de la Ley 67 de 2011, tal y como el mismo haya sido o sea reformado, modificado,
reorganizado o reemplazado, de tiempo en tiempo.

“MASPV” significa el nombre comercial del grupo economico de MASPYV Energy, incluyendo a MASPV Energy Europe, S.L.y
todas sus subsidiarias involucradas en el negocio de construccion, operacion y mantenimiento de sus parques solares.

“Mavoria de los Tenedores Registrados de una Serie™: tiene el significado atribuido a dicho ¢rmino en la Seccidn TH.A.16 de este
Prospecto Informativo.

“Mavorfa de los Tenedores Registrados de Todas las Series”: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion 11.A. 16 de
este Prospecto Informativo.

“NIIF” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera promulgadas por la Junta Internacional de Estindares
Contables (cn inglés, “International Accounting Standards Board”) vigentes de tiempo en tiempo.

“Obligaciones de Hacer” tiene el significado atribuido a dicho término en Ia Seccién 11LA.12 de este Prospecto Informativo.

“Oblicaciones de No Hacer™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion LI.A.13 de este Prospecto Informativo.

“Oreanizaciones Autorreguladas” significa toda bolsa de valores, bolsa de instrumentos financieros y toda central de valores.

“Participante” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién IM.A.11.a de este Prospecto Informativo.




“Periodo de Interés™ tiene el significado atribuido a este término en la Seccidn 111,A.5 de este Prospecto Informativo.

“Persona” significa cualquier (i) individuo, (if) sociedad andnima, fideicomiso, fundacion, sociedad colectiva, asociacidn, compafifa
de responsabilidad lmitada u otra persona juridica, (iii) organizacién no constituida v organizacion similar o (iv) Autoridad
Gubernamental.

“Plazo de los Bonos™ significa respecto de los Bonos de una Serie, el término durante el cual cualquier los Bonos de dicha Serie
estén vigentes a partir de la Fecha de Liquidacidn.

“Prospecto” o “Prospecto Informativo™ significa el presente Prospecto Informativo.

“Pyestos de Bolsa” significa Mercantil Servicios de Inversion, S.A., incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Registro” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn TILA.1 de este Prospecto Informativo.

“Saldo Insoluto a Capital” significa, en cualquier momento, ¢l saldo de capital adendado bajo los Bonos de cada Serie
correspondiente de esta Emision,

“SERI” significa el Sistema Electrénico de Remision de Informacion de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
“Serie” significa cada una de las Series de Bonos que sean emitidas bajo el Programa de la Emision.
“Series” significa, conjuntamente, varias o todas las Series de la Emision.

“Series No Garantizadas” significa cada una de las Series de Bonos que sean emitidas bajo el Programa de la Emision y que no
cuenten con garantias.

“Series Garantizadas” significa cada una de las Series de Bonos que sean emitidas bajo el Programa de la Emision y que cuenten
con garantias segan o establecido en la Seccidn TH.G de este Prospecto Informativo.

“Sitio Web del Adminisirador de SOFR a Plazo” significa el sitio web de CBA actualmente en hitps://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html o cualquier otra fuente sucesora de SOFR a Plazo identificada como tal
por el Administrador de SOFR a Plazo de tiempo en tiempo.

“SMV” o “Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panamé, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“SOFR a Plazo” o “Tasa SOFR a Plazo” significa la tasa de interés denominada en Inglés como Term Secured Overnight Financing
Rate, y seré la tasa de interés, variable, de referencia, derivada de la tasa SOFR, que serd caleulada, administrada, publicada (en
cada Fecha de Determinacion de Tasa) y ajustada de tiempo en tiempo por el Chicago Mercantile Exchange Inc. Group Benchmark
Administration Limited (en adelante el “CME") (disponible en hitps://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-
administration/term-sofr.html o cualquier otro sitio web del Administrador de SOFR a Plazo), o cualquier otro sucesor que se haga
carge de la administracion de dicha tasa o sea seleccionada o recomendada por el la Reserva Federal de Nueva York o el ente
regulatorio pertinente, para periodos de tres (3) meses, que haya sido publicada con dos (2) Dias Habiles de anterioridad al primer
dia del proximo Periodo de Interés, ‘

“Superintendencia de Bancos™ significa la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica de Panamad.

“Stper Mavorfa de los Tenedores Registrados de una Serie” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I11.A. 16 de
este Prospecto Informativo.

“Super Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series” tiene el significado atribnido a dicho término en la Seccién
I1L,A.16 de este Prospecto Informativo.

“Suplemento” significa cualquier suplemento al Prospecto Informativo emitido en conexioén con la emisién de una nueve Serie de
Bonos bajo el Programa de Emision.
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“Tasa de Interés” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 111.A.4 de este Prospecto Informativo.

“Tenedor Registrado” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un momento determinado inscrito en el
Registro.
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Contabifidad » impuestos - Auditoria

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
$B-6 PROJECT, INC.
Accionistas y Junta Directiva

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de SB-8 Project, Inc. (en adelante, la “Compaifiia’) los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, y el estado de
resultados, de deficiencia en activos netos y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las principales
politicas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Compafia al 31 de diciembre de 2025, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES (*NIIFs para PYMES"),

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(“NIAs"). Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccién de
Responsabilidades de! auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con el Codigo de Efica de
Contadores Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores
(“IESBA”, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevanies para
nuestra auditoria de los estados financieros en Panama y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del {ESBA.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria

Parrafo de Enfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 4 a los estados financieros, en donde se describen los saldos
y transacciones con partes relacionadas. Estos saldos y transacciones tienen efectos imporiantes
en el estado de situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de la
Compatiia. Nuestra opinidn no se modifica con respecto a este asunto.




Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las NiIFs, asi como por el control interno que la Administracion
determine gue es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon también es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la
Compaiiia 0 de terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados de la Administraci6n de la Compafila son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor con refacion a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estén libres de representaciones erréneas significativas., debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad razonable
es un nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con las NIAs siempre detectara un error significativo cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y son considerados significativos cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera
esperarse razonablemente que influyan las decisiones econdmicas que tomen los usuarios
basandose en estos estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con las
NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante la
auditoria. Asimismo, nosotros como auditores, también;

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido fraude es mas
alto que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o
la elusion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el proposito
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de fa
Compafiia.

+ Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracion.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
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empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
flamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemaos una opinion modificada.

Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuras pueden causar que
la Compafifa no contintie como una empresa en marcha.

e« Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones
subyacentes y eventos manera gue logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de fa Administracion de la Compafia en relacion, entre
otros asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos
incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante
nuestra auditoria.

Otros requerimientos legales de informacién

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
ptblico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

» Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio para aquellas entidades o actividades de negocio que
realizan operaciones que se perfeccionan, consumen o surten efecto dentro de la Republica
de Panama.

e« El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es Gabriel Castillo A., con nimero de idoneidad de contador publico
autorizado {(C.P.A.) #149-2004.

e --wéw%""f"e % £ e

GC Financial & Corisulting =3 abriel Castﬁlo A
Panama, Repiiblica de Panama Socio
24 de marzo de 2026 C.P.A. 149-2004




$B-6 PROJECT, INC.
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Siuacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2025

{Expresado en dolares)

Activos

Activos corrientes
Aportes LAA Investment
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Proyectos en curso

Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar:
Partes relacicnadas - MASVP Project
Total de pasivos corrientes
Total de pasivos

Patrimonio

Capital en acciones comunes
Péficit acumulado

Total de patrimonio

Tota! de pasivo y patrimonio

2025 2024

10,000 0
10,000 0
16,327 G
15,327 Y
25,327 0
16,483 0
16,483 0
16,483 0
10,000 0
(1,156) G

8,844 0
25,327 0

Las notas de la pégina 5 a Ja 11 son parie infegral de estos esfados financieros.




SB-6 PROJECT, INC.
(Panama, Reptiblica de Panamd)

Estado de Resultados
Por al afio terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en dblares)

Nota 2025 2024

Gastos
Gastos generales y administratives:

Honorarios de contabilidad 267 0

Honorarios legales 589 0

Impuestos 300 0
Total de gastos generales y administrativos 1,156 0
Pérdida en operaciones antes de impuesto (1,156) 0
Impuesto sobre la renta 7 0 g
Pérdida neta (1,156) 0]

Las notas de la pagina 5 a la 11 son parte infegral de estos estados financieros.




S$B-6 PROJECT, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en doélares)

Capital

suscrito Déficit Total de
Nota y pagado acumulado patrimonio
Saldo ai 1 de enero de 2025 8 - " -
Acciones emitidas 10,000 - 10,000
Pérdida neta ~ 2025 - (1,156) (1,156)
Sub-total 10,000 (1,1586) 8,844
Saldo al 31 de diciembre de 2025 6 10,000 {1,156} 8,844

Las notas de la pagina 5 a la 11 son parte integral de estos estados financieros.




S$B-6 PROJECT, INC.
(Panamé, Repiblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en ddlares)

Nota 202 2024

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Pérdida neta (1,158) 0
Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Proyectos en curso (15,327) 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (15,327} G
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Cambio en cuentas por pagar a partes relacionadas 16,483 0
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 16,483 0
(Disminucién) aumento neto en el efective 0 0
Efective neto al inicio del afio 0 0
Efectivo al final del afto 0 0

Las notas de la pagina 5 a la 11 son parte infegral de estos estados financieros.




$B-6 PROJECT, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en dodlares)

(1)

(2)

Informacion Generai

SB-6 Project, Inc. (‘la Compafia”), fue constituida y registrada segdn escritura publica
No.2661, desde el 28 de marzo de 2022, de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama e inicié sus operaciones en su etapa de organizacion durante el afio 2025.

La Compaiiia es un vehiculo de propdsito especial para la emision de bonos para ser
registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica de Panama y la
Bolsa Latincamericana de Valores, S. A. (Latinex).

Al ser este el primer afio de operaciones de la entidad, la informacién presentada no es
comparativa. Los estados financieros posteriores se presentardn de forma comparativa
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La oficina principal esta ubicada en P.H Torres de las Américas, planta baja, Punta Pacifica.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compariia no mantiene empleados y recibe asistencia y apoyo
administrativo de sus partes relacionadas.

La Compaiiia goza del apoyo financiero y administrativo de sus accionistas, quienes
aportaran el capital necesario para cubrir los compromisos de la Compafiia cuando sea
necesario. Los accionistas tienen la capacidad econdmica para apoyar financieramente a la
Compaiiia con las obligaciones a corto plazo con ierceras partes.

Base de preparacion

(a)  Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de acuerdoe con las Normas
internacionales de Informacion Financiera para PYMES (NIF para PYMES),
promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB").

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2025 fueron autorizados para su emision
por la Administracion de la Compaiiia el 24 de marzo de 2025.

(b)  Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre |la base del costo histérico.

{c)  Moneda funcional y de presentacion
{.os estados financieros estan expresados en délares ($) de los Estados Unidos de
América el cual estd a la par y es de libre cambio con el balboa (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama. La Reptblica de Panama no emite papel
moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de América se utiliza
como moneda de curso legal.




$8-6 PROJECT, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

(d)

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera requiere de parte de la Administracion, la
realizaciéon de juicios, estimaciones y presunciones que afectan la aplicacién de las
politicas vy las cifras reportadas en los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos. Los
resultados actuales pudiesen diferir con aquellos estimados en su momento.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera pericdica. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
estas hayan sido revisadas y cualquier ofro periodo futuro que estas afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con ia estimacién de la vida util de los actives y el calculo
del gasto por el impuesto sobre la renta.

{3) Politicas contables significativas
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

(a)

Instrumentos financieros

instrumentos financieros no derivados:

Los instrumentos financieros no derivados incluyen el efectivo, las cuentas por cobrar,
las cuentas por pagar y financiamientos. Los instrumentos financieros no derivados son
reconocidos originalmente al valor razonable méas cualquier costo de transaccidn
atribuible.

Un instrumento financiero es reconocido si la Compafila se convierte en una parie
contractual del instrumento. Los activos financieros se dan de baja si los derechos
contractuales de la Compafiia a los flujos de efectivo de los activos financieros expiran
o si la Compafia transfiere el activo financiero a ofra parte sin retener control o todos
los riesgos y beneficios importantes del activo. Los pasivos financieros se dan de baja
si las obligaciones de la Compafiia, especificadas en el contrato, expiran, o son
descargadas o canceladas. A continuacion, se detallan los activos y pasivos
financieros no derivados, asi:

i. Efectivo
El rubro de efectivo consiste en moneda de curso legal dispeonible en caja y
depdésitos bancarios en bancos de reconocida trayectoria en el pais. El efectivo
consiste principalmente en depdésitos a cuentas bancarias cuyo efectivo disponible
esta denominade en balboas.

ii. Cuentas por cobrar
lL.as cuentas por cobrar se mantienen al costo menos cualquier pérdida por deterioro
en su condicion de cobro. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados gue no son cotizados en un mercado
activo y son reconocidos inicialmente al importe de ios respectivos documentos o
facturas menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o perdidas se
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SB-6 PROJECT, INC.
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

(b)

{c)

reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por
deterioro. La recuperacion de estos activos financieros es analizada periddicamente
y es registrada una estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar
calificadas como de cobro dudoso con cargo a los resultados del periodo. Las
cuentas declaradas incobrables son rebajadas de la estimacién por deterioro.

iii. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan presentadas a su costo amortizado. Los plazos de
vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden de 30 hasta 60
dias contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o
facturas, no estan sujetas a ningln descuento por pronto pago, no generan intereses
y son pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros.

iv. Financiamienios
Los financiamientos, la cual lo componen los préstamos por pagar, estan
presentados al costo amortizado, el cual se aproxima a su valor razonable. Los
financiamientos gue devengan intereses son registrados cuando se reciben. Los
cargos financieros se contabilizan segun el criterio de devengado en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compariia mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es
considerado comeo activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar
con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios
sobre una base de negocio en marcha.

Consfruccion en procesos

Las construcciones en proceso representan activos fijos en etapa de desarrollo,
consfruccién o instalacion. Estos activos se registran inicialmente al costo de
adguisicion o construccion, el cual comprende:

e El precio de compra, incluyendo aranceles de importacién e impuestos
indirectos no recuperables.

¢« Todos los costos directamente atribuibles a {a ubicacion del activo en el lugar y
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Gerencia (ej. costos de preparacion del emplazamiento, honorarios
profesionales, fletes y costos de instalacion).

« La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del activo,
cuando exista una obligacion legal o implicita.
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SB-6 PROJECT, INC.
{Panama, Reptblica de Panama)

Notas a los estados financieros

(d} Inmuebles y equipos, neto

i

i

Reconhocimiento y medida
Los inmuebles y equipos estan medidos al costo menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Costos subsecuentes:

Los desembolsos subsecuentes se capitalizan solamente cuando es probable que
ingresen a la Compafiia beneficios futuros asociados con los desembolsos. Las
reparaciones normales, mantenimientos y mejoras menores son llevados a gastos
en la medida en que se incurren.

Depreciacion

La depreciacion esta basada en el costo de un activo menos su valor residual. Los
componentes significativos de un activo individual son evaluados y si un componente
tiene una vida Gtil que es diferente del resto del activo, el componente es depreciado
separadamente.

La depreciacion se reconocera en el estado de resultados de forma lineal durante la
vida Gtil estimada de cada parte de un elemento de equipos. El terreno no se
deprecia.

L os métodos de depreciacién, vidas Utiles y el valor residual son revisados en cada
fecha de reporie y ajustados de ser necesario.

fe} Deterioro de activos

Activos financieros

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y
pérdidas se evalia en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero ests deteriorado si
existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida haya tenido un efecto
negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activo que pueda
estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parte del
cliente, la reestructuracion de una cantidad adeudada 2 la Compaiiia en los términos
que la Compafila no consideraria de otro modo, las indicaciones de que un deudor
entrara en guiebra.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
de un activo especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son
evaluadas por deterioro especifico.




SB-6 PROJECT, INC.
(Panama, Reptiblica de Panama)

Notas a los estados financieros

(N

(9)

(h)

(i)

Las pérdidas se reconocen en resultados del perfodo y se refleja en una cuenta de
provisién para cuentas incobrables.

Todas las partidas por cobrar individuaimente significativas que no se consideraron
especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier deterioro
que se ha incurrido, pero atn no identificado. Las partidas por cobrar gue no sean
individualmente significativas se evalitan colectivamente por deterioro mediante la
agrupacion de las partidas por cobrar con caracteristicas de riegos similares.

Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida por deterioro
disminuya, la disminucién de la pérdida por deterioro se reversa a través de
ganancias o péerdidas.

li. Activos no financieros
El valor segun libros de los activos no financieros de fa Comparifa es revisado a la
fecha de reporte, para determinar si hay indicativos de deterioro permanente. Si
existe algtn indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(legal o constructiva) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera
una salida de recursos para liquidar la obligacion y se pueda hacer una estimacion
confiable del monto de la obligacion.

Reconocimiento de ingresos:

Los ingresos son reconocidos en funcién a que los beneficios econémicos fiuyan hacia
la compafia y los mismos puedan ser faciimente medidos. El criterio especifico de
reconocimiento debe también ser realizado antes de que el ingreso sea reconocido.

Reconocimiento de gastos

L.os gastos se reconocen en el estado de resultados, inmediatamente como tal cuando
el desemboiso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros, o cuando, y
en la medida que, tales beneficios futuros no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera.

Cuando se espera que los beneficios econdémicos futuros surjan a lo largo de varios
afios contables, y la asociacion con los ingresos puede determinarse tnicamente de
forma genérica o indirecta, los gastos se reconocen en el estado de resuitados
integrales utilizando procedimientos sistematicos y racionales de distribucion. Esto es a
menudo necesario para el reconocimiento de los gastos relacionados en el uso de
activos tales como los que componen el mobiliario y equipo, denominandose en estos
casos el gasto correspondiente de depreciacion.

Impuesto sobre la renfa

E} impuesto sobre la renta corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del reporte y cualguier otro
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.
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SB-6 PROJECT, INC.
(Panama, Reptiblica de Panama)

Notas a los estados financieros

)

{5)

(6)

N

Saldos con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia mantiene un saldo por pagar a MASVP Project por
B/.16,483, el cual ha realizado pagos en nombre de la Compafiia.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas no tienen garantia, no generan infereses y son
pagaderas en efectivo a requerimiento de las partes.

Proyectos en curso
Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de proyectos en curso por B/.15,327 corresponden a
gastos preoperativos acumulados.

Aportaciones de LLA Investment y capital en acciones comunes
El saldo de aportaciones al 31 de diciembre de 2025 corresponde a LAA Investment por
B/.10,000.

Al 31 de diciembre de 2025, el capital suscrito y pagado estd compuesto de la siguiente
manera:

2025
e 100 acciones comunes con un valor nominal de
B/.100 cada accién comin 10,000

impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia estan sujetas a revision por
las autoridades fiscales por lo ultimos tres afios, segln regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2025.

Ademas, los registros de la Compafiia pueden estar sujetos a examen por las autoridades
fiscales para determinar el cumplimiento del impuesto de timbres y del impuesto de
transferencia de bienes muebles y servicios - [TBMS.

Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacion
a los tratados o convenios para evitar la Doble Tributacion Internacional, estableciendo el
régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones
sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con
base en el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo circunstancias
similares en condiciones de libre competencia, utifizando los métodos establecidos en la
referida Ley 33. Esta ley establece la obligacién de presentar una declaracion informativa de
operaciones con partes relacionadas (Informe 930 implementado por la DGI) dentro de los
seis meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal correspondientes, asi como de contar, al
momento de la presentacién del informe, con un estudio de precio de transferencias que
soporte lo declarado mediante el informe 930. Este estudio debera ser eniregado a
requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de ta notificacién del
requerimiento.

10




SB-6 PROJECT, INC.
(Panama, RepUblica de Panama)

Notas a los estados financieros

(8)

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Compafiia realiz6 transacciones con
compafiias relacionadas domiciliadas fuera de la Republica de Panama, por lo cual le aplica
presentacién del formulario 930. Actualmente, la Compafiia se encuentra en proceso de
elaboracién de la declaracién informativa 930 y el estudio de precios de transferencia.

Al 31 de diciembre de 2025, la Comparifa no presento renta gravable que generara impuesto
sobre la renta.

Eventos subsecuentes

La Compania evalud todos los eventos y transacciones que tomaron lugar entre la fecha del
estado de situacién financiera y la fecha en que los estados financieros fueron emitidos vy
determind que no se requieren revelaciones adicionales.
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ORLANDO CAMARENA

CONTADOR

INFORME PARA LA JUNTA DIRECTIVA DE SB-6 PROJECT, INC.

A la Junta Directiva
§B-6 PROJECT, INC.
Panama, Rep. de Panama

Alecance
Hemos examinado ¢l balance de situacién adjunto de $B-6 PROJECT, INC. a1 30 de septiembre de 2025 v
los estados de resultados (ganancias) acumuladas que le son relativos por el aflo que termind en esa fecha.

Responsabiiidad de la administracién y los auditores
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la empresa. Nuestra responsabilidad
consisic en expresar una opinién sobre los mismos con base a nuestra auditoria.

-

Base de la opinién

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados. presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de SB-6 PROJECT, INC. al 30 de septiembre de 2025, los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, preparado conforme a los principios v
précticas contables generalmente aceptadas en la Repiiblica de Panami.

“Los estados financieros adjuntos han sido preparados y presentados de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(FASB), v adoptadas para su aplicacion en la Repiblica de Panama.™

Informacién adicional

Nuestras revisiones se efectuaron primordialmente con el propésito de expresar una opinién acerca de los
estados financieros. La informacion adicional que se acompaiia es presentada para proposilos de analisis. Esta
informacién fue sujeta a aquellas pruebas de los registros de contabilidad y aquelios otros procedimientos de
auditoria de ta misma forma que fue aplicada a fos estados financieros ¥ nusstra opinion, esitd presentada
razonablemente en todos los aspectos materiaies con relacion a los estados financieros.

A
7 4
ﬁ- 7 fd fi y’;’f f’vj}?
- L .kﬁ_—_-;/w'»--m"’?' s ' n
/ = Lic. Orlando Camarena
Orlando Camarena Fvialg:iste.l'y Docencia en Tribwacion
y Gestién Fiscal con Espeacialidag an NIFS
Coutador Ced. §:727.665 C.RA NB312.2002

C.P.A.$333-2009

23 de febrero de 2026
Panami, Repiiblica de Panama
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§B-6 PROJECT, INC.
BALANCE DE SITUACION
SETTTIEMEBRE 30, 2025

Activos Nota 2025 2024

Activos corrientes
Aportaciones LAA Investmen: [ 10.000.00 $ 0.00

Total setives corrientes 10.0600.00 0.00

Proycetes on curso
Total Actives Fijos 15.326.68 0.00

Total Activos Fijos 13.326.68 0.00

Otros Activos

Total Ofros Activos 0.00 0.00

Total Activos 5 25,326.68 3 0.00

Pasivos y Capital

Paisvos Corrientes

Cuentas Por Pagar Maspv Project 2 3 16,482.68 b3 0.00
Total de Pasives Corrientes 16,482.68 0.00
Pasivos a Large Plazo

Total de Pasivos a Largo Plaro 0.00 0.00
Total Pasivas 16,482.68 0.00
Capital

Capital Social 10,000.00 (.00
Utilidad Neta (1,136.00} .00
Total Capital 8.844.00 4.00
Total Pasivos & Capital 3 253.326.68 % 0,00

Lic, Orlando Camarena

Acootnting & Tax

Telefonos: Oficina +(307) 264-1646 Colular 5436-7948

Cbarrio, Edificio PH Giralda, Pis4 2
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SB-6 PROJECT, INC.

ESTADO DE RESULTADO
SEPTIEMEBRE 30, 2025

2025 2024
Ingresos
Total Ingresos 0.00 0.00
Costo de Ventas
Total de Costos de Ventas (.00 0.00
(Gastos
Honorarios Contables A 267.50 b 0.00
Honorarios Legales 588.50 0.00
Tasa Unica 300.00 0.00
Total Gastos 1.156.00 0.04
Utilidad Neta {$ 1,156.00) $ £.00
Lic. Orlando Camarena
Accounting & Tax 3

Teiéfonos: Olicina + (507) 264- 1646 Celular: 6436-7948
Obarrio, Edificio PH Giralda
Ceamarena?9@email.com




SB-6 PROJECT, INC.

(Panamd, Repiiblica dc Panama)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2023

A. Constitucion
La empresa fue SB-6 PROJECT, INC. con ruc 155720714-2-2022 estd debidamente registrada en

fa Direccién General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas como persona juridica.
{sociedad andnima),

B. Operacion
La empresa es un vehiculo de propdsito especial para la emision de bonos para ser registrada
ante la Superintendencia def Mercado de Valores de Panama y la Bolsa Latinoamericana de

Valores, S.A. (Latinex).

C. Resumen de Ias principales politicas de contabilidad

1. Base de preparacién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo actualizado.

Los estados financieros estdn expresados en délares (§), la unidad monetaria de los Estados
Unidos de América.

2. Método de acumulacién
Los registros contables de Ia empresa se mantienen bajo el método devengado, que es aquel
que reconoce y reporta los efectos de las transacciones al momento en que se incurre en ellas.

3. Reconocimiento de ingresos
Las transacciones de ingresos son contabilizadas por el método devengado.

4. Uso de estimados
La preparacion de los estados financieros de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados reguiere que la administracion haga estimados y asunciones que
afectan los montos reportados de activos y pasivos vy revele los activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
reportado. Los resultados actuales pudieran diferir de dichos resultados.
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L.ic. Griande Camarena

Accounting & Tax

Telélonos: Oficina + (307) 2064-1646 Cetular: 6436-7948
Obarrio, Edificio PH Giralda
Qcamarena7%@gmail.com {




ORLANDG CAMARENA

CONTADOR

SB-6 PROJECT, INC.

(Panama, Repiblica de Panam4)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2025

1. Aportaciones

El saldo de Aportaciones es asi:

2025 2024
Aportaciones en LAA Investment B/.10,000 B/.10.000
Totales B/.10.000 B/.10.000

2. Cuentas por Pagar Maspv Project

El monto de $ 16,483 corresponde a los gastos operativos del periodo culminado al 30 de
septiembre del 2025.

2025 2024
Cuentas por Pagar Maspv Project B/.16,483 B/.0.00
Totales B/.16,483 B/.0.00

5

Iic. Orlando Camarena

Accounting & Tax

Teléfonos; Olicina + (507) 264-1646 Celular: 6436-7948
Obarrio. Edificio PH Giralda

Ocamarena?9%igmail.com




INFORMACION ADICIONAL

Lic, Crlando Camarens
Accounting & Tay
Teléfones: (icina +(507) 204-1046 Celular: 6436-7948
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ANEXOE
Estados Financieros Auditados del Fiador Solidario al 31 de diciembre de 2025

(Adjunto)




SAMDRO GROUP CORP.

(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre del 2025

(Con el Informe de los Auditores Independientes
de 30 de enero de 2026)



SAMDRO GROUP CORP.

(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2025 e Informe
de los Auditores Independientes.
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KRESTON

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accionistas y Junta Directiva de
SAMDRO GROUP CORP.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SAMDRO GROUP CORP., (en
adelante La “Empresa”) que comprenden, el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de SAMDRO GROUP CORP., al 31
de diciembre de 2025; y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y
Mediana Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base para la Opinion

Lievamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {(NIA). Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor Independiente en la
Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Consideramos que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion.




Independencia

Somos independientes de la Empresa de conformidad con el Cddigo de Etlca para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la RepUblica de Panama,
y hemos cumplido las demés responsabilidades éticas de conformidad con el Cédigo de
Etica del IESBA.

Enfasis de asuntos

La Empresa es miembro de un grupo de compafias relacionadas y como se revela en
los estados financieros tiene transacciones y relaciones importantes con miembros del
Grupo. Debido a estas relaciones, es posible que los términos de dichas transacciones
sean diferentes a aquellas que pudieran resultar de transacciones con entidades sin
hinguna relacion.

Estos estados financieros individuales han sido preparados para mostrar por separado la
posicién financiera y los resultados de la Empresa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del control
interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error. Al
preparar los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la empresa para continuar como un negocio en marcha revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencion de
liquidar la Empresa o cesar las operaciones, o bien que no exista otra alternativa realista
para hacerlo. La Administracién de la Empresa es responsable de la supervisidn del
proceso de reportes de la informacion financiera.




Responsabilidad de los Auditores Independientes en relacién con la auditoria
de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error, y
emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran
importantes si, individualmente o de forma acumulada, podria razonablemente
asperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios realizadas tomando
en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de
Auditorfa, ejercemos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error, diseflamos y realizamos
procedimientos de auditoria en respuesta dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material que resuite de fraude
es mayor que uno que resulte de error, debido a que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones erréneas o
anulacion del control interno.

e Obtenemos una comprensién del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no para el propésito de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la empresa.

« Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
Administracion.

o Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la base
de contabilizacién de situaciones de negocio en marcha y, basados en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre
importante relacionada con eventos o condiciones que puedan generar duda
material sobre la capacidad de la Empresa para continuar como negocio en
marcha.




Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que dirijamos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Empresa
deje de ser un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido generales de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la Empresa, en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi
como los hailazgos materiales de la auditoria, incluyendo cualquiera deficiencia material
en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula el ejercicio de
la profesion del Contador Piblico Autorizado en la Republica de Panama, y atendiendo
especificamente el Capitulo III “Ejercicio de la Profesion”, Articulo 13, indicamos que la
direccidén, ejecucidn y supervision de este compromiso de auditoria se realizd
fisicamente en el territorio nacional.

El socio del compromiso que origina este informe de auditoria es el Licdo. Héctor L.
Alvarez M, auditor independiente.

30 de enero de 2025.
Panama, Republica de Panama.



SAMDRO GROUP CORP.

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2025
(CIFRAS EN BALBOAS)

ACTIVOS Notas 2028 2024

Efectivo en bancos 3 28,750 112,271

Cuentas por cobrar partes relacionadas 4 6,150,288 5,732,235

Inversiones en asociadas 5 17,560,662 17,485,837

Ofros activos 163,678 363,550

TOTAL DE ACTIVOS 23,903,378 23,693,893

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Anticipo a clientes - 410,400

Préstamos por pagar partes relacionadas 6 1,256,772 1,115,635
Total de Pasivos 1,256,772 1,526,035

PATRIMONIO

Capital en acciones: autorizadas 100 acciones nominativas

con unvalor nominal de B/.100.00 cada una,

emitidas v en circulacién 100 acciohes 10,000 10,000

Aportes a Capital 7 11,608,167 11,608,167

Aporte de accionistas 8 9,357,537 9,357,537

Utilidades retenidas 1,670,902 1,192,154
Total de Patrimonio 22,646,606 22,167,858

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 23,903,378 23,693,893

Ef estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con
las notas que forman parte integral de los estados financieros,

h_a.,\
£
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SAMDRO GROUP CORP.

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(CIFRAS EN BALBOAS)

Nota 2025 2024
INGRESOS:
Ingresos por intereses : 271,955 238,647
Ingresos por servicios 410,400 520,000
Total de ingresos 682,355 758,647
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 9 97,172 54,599
COSTOS (INGRESOS):
COSTOS FINANCIEROS 107,197 23,033
Otros Ingresos (762) (23,086)
UTILIDAD NETA 478,748 704,101

Fi estado de resultados integrales debe ser leido en conjunto con
las notas que forman parte integral de los estados financieros,

-6 -



‘splopueul) sopejse o] op [eibslw aped ueusol anb sEjou SE|
Uoo ounfUed ud opla} 1S Sgap oowLed Bp SOIGWRY 3P OpRISa |3

§Z0¢ 3Q JYGWATOIA 34 TE TV ADNVIVE

Y13N QvariLin

+T0T 34 FHLIWITIIA 34 TE TV ADNVIVE

VI3N avdiiin

SYASINOIDOY 3d 31804V N3 OLNIWNY

€707 3G FYIWATIIA A T TV IDNYIvd

90%’'9va’ze T06'048"T £E5£8E'6 £91'809°T1 0060°0T
808 85/ '8/ - - -
8S8°49T'TT YST'T6TT LES'LSE'6 £9T°809°TT 000°07
1317504 TOT%0L - - -
LES/5¢"6 - LES'/SE'G - -
0zT'901°ZY £50'88Y - £9T'809°TT 000°0T
ouotied sepiualay SE]SIUoDY lexden SauopIe
lezoL sapeplan ap aody . @ sapody ua [ejde)

(svogaiva N3 sYud1D)

S20C 34 FU9IN3IOIA 34 1€ T3 OQVNIWHI1L ONY

OINOWIYLYd 3d SOI9IWVYD 3d 0av1s3a

(eweued ap edgndsay ‘eweued)
'd800 dNOUD OUANWYS




SAMDRO GROUP CORP.
(Panama, Republica de Panama)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(CIFRAS EN BALBOAS)

ACTIVIDADES DE OPERACION: 2025 2024

Utilidad neta 478,748 704,101
Ajuste para congiliar la utilidad neta y el efectivo de las
actividades de operacion:

Flujo de efectivo neto de las actividades
de operacion 478,748 704,101

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por cobrar paries relacionadas (418,053) {965,861}
Inversiones en asociadas (74,825) {(9,451,200)
Otros activos 199,872 {363,550)
Anticipo de clientes (410,400} 410,400
Prestamos por pagar relacionadas 141,137 210,771
Aporte a capital - 9,357,537
Fiujo de efectivo neto de las actividades
de financiamiento {562,269) (801,903)
DISMINUCION EN EL EFECTIVO (83,521} (97,802)
EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO 112,371 210,073
EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE 28,750 112,271

El estado de flujo de efectivo debe ser leido en conjunto con
Jas notas que forman parte integral de los estados financieros.




SAMDRO GROUP CORP.

(Panama, Repliblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(CIFRAS EN BALBOAS)

1I

INFORMACION GENERAL

SAMDRO GROUP CORP., (en adelante la “Empresa”) esta constituida en la
Replblica de Panama, segUn Escritura Pdblica N.© 16075 de fecha 12 de
noviembre de 2013, en la Notaria Plblica Octava del Circuito Notarial de Panama,
e inscrita el 15 de noviembre de 2013, en el Folio N° 818726, Documento N°
2499548 de la Seccion de Mercantil del Registro Piblico de la Replblica de
Panama.

Samdro Group Corp. estd representada por una Junta Directiva, que debera
estar compuesta por lo menos por tres (3) miembros, que se encarga de la toma
de decisiones.

La Junta Directiva esta conformado de la siguiente forma:

> Director / Presidente Angel Luis Serrano Serrano
» Director / Secretario Jacobo Antonio Gonzalez Casillas
» Director / Tesorero Jose Guillermo Garcia Valdes

Sus oficinas principales estan ubicadas en la Cuidad de Panama, Torre de las
Américas, piso 29.

La empresa es una sociedad de propdsito realizar cualquier tipo de operacion
comercial, la venta o prestacién de servicios; ademas de la participacion en
cualquier forma en otras sociedades o compafilas, sean estas panamefias o
extranjeras. Estd constituida con el Gnico fin de compra, venta y comercio general
de acciones, bonos, valores y efectos de cualquiera clase o descripcion.

AUTORIZACION PARA LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros fueron autorizados para su emision por el Sr. Angel Luis
Serrano Serrano, Presidente de la Empresa, y por el Sr. Carlos Pérez, Gerente
General, el 30 de enero de 2026.

-9-
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2, RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los Estados
Financieros se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente a todos los afios presentados, a menos que se indique lo

contrario.

a) Base de presentacion - Estos Estados Financieros han sido preparados de
conformidad a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en inglés, International Accounting Standard Board-IASB) y con
las interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF), sobre la base de costo histérico.

La preparacién de los Estados Financieros de conformidad a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefas y medianas
entidades (NIIF para PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones de
contabilidad criticas. También requiere que la Administracion use su juicio en
el proceso de la aplicacidn de politicas contables de la compafifa. Las dreas que
involucran un alto grado de juicio p complejidad, o dreas donde los supuestos
y estimaciones son significativas para los estados financieros, se revelan en la

Nota C.

b) Moneda Funcional - Los registros de la Empresa estan expresados en
balboas (B/.) la unidad monetaria de la Repiblica de Panama, la cual estd a la
par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.
La Repuiblica de Panama no emite papel moneda propio y en su lugar, el délar
(US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso

legal.

c) Estimaciones de contabilidad y juicios criticos - En los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2025, se ha utilizado estimaciones realizadas
por la alta administracion de la Empresa, para cuantificar algunos activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella.

-10 -




d) Inversiones en asociadas - Las inversiones en asociadas se reconocen
inicialmente en el estado de posicién financiera al costo. Posteriormente, las
inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de participacidn,
donde la patticipacién de la Compafiia en las ganancias y pérdidas posteriores
a la adquisicién y otros resultados integrales se reconoce en el estado de
ganancias o pérdidas y otros resultados integrales (excepto por las pérdidas
superiores a la inversion la Compafiia en la asociada a menos que exista la
obligacion de reparar esas pérdidas).

Las ganancias y pérdidas que surgen en las transacciones entre la Compafiia y
sus asociadas se reconocen solo en la medida de los intereses de los inversores
no vinculados en la asociada. La participacién del inversionista en las ganancias
y pérdidas de las asociadas resultantes de estas transacciones se elimina contra
el valor en libros de la asociada.

Cualquier prima pagada por una asociada por encima del valor razonable de la
participacién de la compafila en los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables adquiridos se capitaliza y se incluye en el valor en libros de la
asociada. Cuando hay evidencia objetiva de que la inversion en una asociada
se ha deteriorado, el valor en libros de la inversion se evalla por deterioro, de
fa misma manera gue otros activos no financieros.

e) Reconocimiento del ingreso - El ingreso consiste en el valor razonable de
la consideracion recibida o por recibir de servicios en el curso normal de las
actividades de la Empresa, El ingreso se presenta neto de devoluciones y
descuentos.

La empresa reconoce el ingreso cuando el monto puede ser medido con
confiabilidad, y es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan hacia
la entidad v los criterios especificos hayan sido cumplidos por cada una de las
actividades de la empresa como se describe abajo. El monto del ingreso no es
consideradoe como medido con confiabilidad hasta que todas las contingencias
relacionadas a la venta hayan sido resueltas. La empresa basa sus
estimaciones en los resultados histdricos, tomando en consideracion el tipo del
cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo.

-1i1 -




f) Deterioro de activos no financieros - Los valores en libros de los activos
no financieros de [a entidad son revisados a la fecha del estado de situacidn
financiera para determinar si existe un deterioro en si valor. Si dicho deterioro
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce su perdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperacién. La pérdida de deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado de resultados integrales.

g) Valor razonable de instrumentos financieros - Los valores en libros del
efectivo, préstamos por cobrar y cuentas por pagar, se aproxima a su valor
razonable de las obligaciones por pagar al 31 de diciembre de 2025 se
aproxima al valor actual de los mismos.

h) Instrumentos financieros - lLos activos y pasivos financieros son
reconocidos en el Estado de Situacion Financiera cuando éste se ha convertido
en parte obligada contractual del instrumento.

i) Efectivo y equivalente de efectivo - Para proposito del Estado de Flujos de
Efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos a la vista y depdsitos
a plazo en bancos con vencimientos originales a tres meses o menos.

J) Instrumento de capital - .os instrumentos de capital son registrados cuando
reciben, neto de los costos directos de emisién.

k) Posicion y pasivos financieros - Los instrumentos posicién y pasivos
financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales
pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de posicion
de la empresa una vez deducidos todos sus pasivos.

-12 -




3. EFECTIVO EN BANCOS

Comprenden efectivo en bancos mantenidos por la empresa para la funcion de
tesorerfa. El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable:

2025 2024
Bancos
Banistmo, S.A. 28,321 112,271
Ibanfirst Bank 429 -
Total 28,750 112,271

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos propiedad de la empresa esta
limitado, debido a que los fondos se encuentran depositados en instituciones
bancarias reconocidas.
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4. CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

El estado de situacion financiera incluye cuentas por cobrar entre partes
relacionadas, los cuales se resumen asi:

Cuentas por cobrar partes relacionadas:

2025 2024
MASPV Panama, Inc. 2,538,250 2,478,987
LAA Investment LTD. 2,147,403 1,016,857
MASPV Mexico, S.C.V. 948,616 848,616
MASPV Hong Kong 286,708 191,303
Digi-en Japan LTD. 160,576 155,896
Ningbo Project 64,188 64,188
MASPV Costa Rica, S.R.L. 4,547 4,547
EMC Solar Mexico - 871,840
MASPV Colombia, S.A.S. - 1
Total 6,150,288 5,732,235

El propdsito de las cuentas por cobrar relacionadas es otorgar facilidades
crediticias a companias relacionadas y sera utilizado para cancelar obligaciones
con compaiifas relacionadas con la que tiene relacién y que han sido producto de
deudas acumuladas provenientes de aportes de capital de trabajo y de las
inversiones de proyectos.

- 14 -



5. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El estado de situacion financiera incluye inversiones en asociadas, los cuales se
resumen a continuacion:

Inversiones en asociadas

2025 2024
High Head, S.L. 9,436,181 9,436,181
LAA Investment LTD. 7,020,100 20,100
MASPV Europe, S.L. 762,237 762,237
Burlington Develops, S.L. 104,787 104,787
MASPV México, S.C.V. 57,188 57,188
Generacion Maspv 46,000 -
EMC Solar 1 31,221 31,221
EMC Solar 2 31,221 31,221
INTECSUN 31,221 31,221
Desarrollos PV Zacapa, S.A. 28,825 -
MASPV Costa Rica, S.R.L. 6,580 6,580
Desarrollos PV Yucatan S.C.V. 5,000 5,000
Digi-en Japan LTD. 100 100
MASPV Colombia, S.A.S. 1 1
MASPV Renewable Energy Inc. - 7,000,000
Total 17,560,662 17,485,837

Al 31 de diciembre de 2025, Samdro Group, S.A. mantiene inversiones en
asociadas con las siguientes empresas relacionadas:

MASPV Renewable Energy Inc., 100% de participacion accionaria.
Desarrollos PV Yucatdn S.C.V., 99% de participacion accionaria.
MASPV Europe, S.L., 99% de participacion accionaria.
Burlington Develops, S.L., 99% de participacidn accionaria.
High Head, S.L., 99% de participacion accionaria.

MASPV México, S.C.V., 99 % de participacidn accionaria.

LAA Investment LTD., 100% de participacion accionaria.
MASPV Costa Rica., S.R.L., 100% de participacion accionaria.
Digi-en Japan LTD., 100% de participacion accionaria.

MASPV Colombia, S.A.S., 75% de participacion accionaria.

EMC SOLAR 1., 100% de participacion accionaria.

EMC SOLAR 2, S.A.S., 100% de participacién accionaria.

INTECSUN, 100% de participacidn accionaria.

GENERACION MASPV., 100% de participacion accionaria.
DESARROLLOS PV ZACAPA, S.A., 100% de participacién accionaria.

® ¢ o & 0
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7.

PRESTAMOS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

El detalle de los préstamos por pagar a partes relacionadas lo presentamos a
continuacion:

2025 2024
High Head, S.L. 1,000,936 889,602
ALS Capital 233,266 205,370
MASPV Projects 22,570 20,663
TOTAL 1,256,772 1,115,635

Los préstamos por pagar no contemplan un plan definido de pago, mantiene fecha
de vencimiento en diciembre 2029 y genera intereses anuales. La Administracion
considera que el valor en libros se aproxima a su valor razonable.

APORTES A CAPITAL

El detalle de los Aportes a capital lo presentamos a continuacion:

2025 2024

Aportes a Capitai 11,608,167 11,608,167

El saldo aporte de capital no tiene convenio de pago, fecha de vencimiento, ni
devenga intereses durante el afio 2025. La Administracién de la Empresa
considera que el valor en libros de aproxima a su valor razonable.

-16 -




8. APORTE DE ACCIONISTAS

El detalle de los aportes de accionistas lo presentamos a continuacion:

2025 2024

Aporte de accionistas 9,357,537 9,357,537

Fl saldo aporte de accionistas no tiene convenio de pago, fecha de vencimiento,
ni devenga intereses durante el afio 2025. La Administracion de la Empresa
considera que el valor en libros de aproxima a su valor razonable.

9. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

El detalle de los gastos generales y administrativos lo presentamos a continuacion:

2025 2024
Honorarios profesionales 94,869 42,587
Gastos de viajes 2,303 -
Cargos bancarios - 12,012
Total 97,172 54,599
soskeosk skeske sk
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Estados Financieros Interinos del Fiador Solidario al 30 de septiembre de 2025
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ORLANDO CAMARENA

CONTADOR

INFORME DEL CONTADOR

A la Junta Directiva
SAMDRO GROUP CORP.
Panamd, Rep. de Panama

Aleance

Hemos examinado el balance de situacién adjunto de SAMDRO GROUP CORP. al 30 de septiembre de
2025 vy los estados de resultados (ganancias) acumuladas que le son relativos por el afio que termind en esa
fecha.

Responsabilidad de Ia administracion y Jos auditores
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la empresa. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre los mismos con base a nuestra auditoria.

Base de 1a opinidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados y presentados de conformidad con [as Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIHF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(1ASB), v adoptadas para su aplicacion en la Replbtica de Panama.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SAMDRO GROUP CORP. al 30 de septiembre de 2025, los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, preparado confonne a los principios ¥
pricticas contables generalmente aceptadas en la Repiiblica de Panama.

informacion adicional

Nuestras revisiones se efectuaron primordialmente con el propésito de expresar una opinién acerca de los
estados financieros. La informacién adicional que se acompafia es presentada para propésitos de analisis. Esta
informacién fue sujeta a aquellas pruebas de los registros de contabilidad y aquellos otros procedimientos de
auditoria de la misma forma que fue aplicada a los estados financieros y nuestra opinion, estd presentada
razonablemente en todos los aspectos materiales con relacion a los estados financieres,

o~
i

A
A,

C.P.AL (1333-2009

7 de enero de 2026
Panama, Repiblica de Panamd

|
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SAMDRO GROUP CORP.
{Panama, Repiiblica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
Al 30 de septiembre de 20256

{Expresado en dolares)

Activos

Activos corrientes

Efeciivo

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inversion en asociadas

Otros Activos

Total de activos corrientes

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes
Anticipo cliente
Préstamos por pagar a partes relacionadas

Patrimonio

Capital suscrito y pagado
Aporie de capital

Aporte accionistas

Resultado del ejercicio
Utilidades retenidas

Total de patrimonio, en déficit
Total de pasivo y patrimonio

2025 2024
3,410 112,271
5,223,666 5,732,235
17 485837 17,485,837
962,857 363,550
23675770 23,693,883
410,400
1,145,521 1,115,635
1,145,521 1,526,035
10,000 10,000
11,608,167 11,608,167
9,357,537 9,357,537
362,391 704,048
1.192,154 488,106
22,530,249 22,167,858
_g3,675,?70 23,693,803




SAMDRO GROUP CORP.
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Resuitados
Al 30 de septiembre de 2025

(Expresado en dolares)

Ingresos

ingresos por intereses

Ingresos por prestacion de servicios
Total de ingresos

Gastos financieros
Otros ingresos

Gastos

Gastos generales y administrativos 7
Total de gastos
Pérdida en operaciones

Impuesto sobre la renta
Pérdida neta

2025 2024
238,647
410,400 520,000
410,400 758,647
23,033
23,086
48,009 54,599
48,000 54 599
362,391 704,048
362,391 704,048




SAMDRO GROUP CORP.
(Panamé, Republica de Panamé)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 3¢ de septiembre de 2025

{Expresado en ddtares)

Capitat Capital
en suscrito Aporte Déficit Total de
Nota acciones y.pagado Accionisias acumulado patrimonio
Saldo ai 31 do diclembre de 2023 10 10,600 11,608,187 488,053 12,106,220
Totai de Jas pérdidas integrales def periods 9,357,537 9,357,637
Utitidad Nesa - 704,101 704,104
Satdo al 31 de diciembre de 2024 10 10,004 11,608,187 9,357,637 4,182,154 22,167,858
Utiidad Neta - - - 362,37 362,391
Salda al 30 da septiembre de 2026 10 10,000 14,508,167 9,357,537 1,664,545 22,530,249

Liv. Oranda Conrpreny
Aceapatiag & Tav
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SAMDRO GROUP CORP.
{Panama, Reptblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Al 30 de septiembre de 2025

(Expresado en dolares)

z
o
B

2025 2024

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Pérdida neta 362,391 704,101
Ajustes por;

Depreciacion y amortizacion

362,391 704,101

Cambios en:

Cuentas por cobrar a paries relacionadas y accionistas (506,870} {965,861)
Inversion en asociadas 2,082 {9,451,200)
Otros Activos 600,180 (363,550}
Anticipo clientes 410,000
Prestamos por pagar relacionadas (15,551} 210,717
Aporte de capital 0 9,357,837
Efective neto utilizado en las actividades de operacion 78,841 (801,803)
Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Cambio en préstamos por pagar a partes relacionadas (188,702} (97,802)
Cambio en cuentas por pagar a partes relacionadas ‘ 0 0
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (188,702) {97,802)
Disminucion neta en el efactivo (108,8561) (97,802)
Efectivc neto al inicio del afio 112,271 210,073
Efectivo al final del afio 6 3,410 112,271

Lic. Orlando Camarena

Accounting & Tax

TFelétonos: Oficina +{307) 264-1646 Celular: 6436-7948
Ohamin, Edificio PH Giralda, Pisd
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SAMDRO GROUP CORP.
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

{Panama, Repiblica de Panama)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2025

A. Constitneion

La empresa fue SAMDRO GROUP CORP. 2499548-1-81876 estd debidamente registrada en la
Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas como persona juridica.
{(saciedad anonima)

SAMDRO GROUP CORP., (en adelante la “Empresa™) esti constituida en la Repiblica de
Panama, segiin Escritura Pablica N.° 16,075 de fecha 12 de noviembre de 2013, en la Notaria Piblica
Octava del Circuito Notarial de Panama, e inscrita el 15 de noviembre de 2013, en el Folio N®
818726, Documento N° 2499548 de la Seccién de Mercantil del Registro Piiblico de la Repubiica de
Panama.

Samdro Group Corp. esti representada por una Junta Directiva, que deberd estar compuesia
por lo menos por tres (3) miembros, que se encarga de la toma de decisiones.

La Junta Directiva esta conformado de la siguiente forma:
» Director / Presidente Angel Luis Serrano Serrano
» Director / Secretario Jacobo Antonio Gonzalez Casillas

S Director / Tesorero Jose Guillermo Garcia Valdes

Sus oficinas principales estan ubicadas en la Cuidad de Panama. Torre de las
Américas, piso 29.

B. Operacién

La empresa es una sociedad de propésito realizar cualquier tipo de operacién comercial, la
venta o prestacion de servicios; ademds de la participacion en cualquier forma en otras
sociedades o compafifas, sean estas panameiias o extranjeras. Esta constituida con el {mico
fin de compra, venta y comercio general de acciones, bonos, valores y efectos de cualquiera
clase o descripeion.
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C. Resumen de las principales politicas de contahilidad

i. Basede preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo actualizado.

Los estados financieros estdn expresados en délares ($), la unidad monetaria de los Estados
Unidos de América.

2, Método de acumulacién
Los registros contables de la empresa se mantienen bajo el método devengado, que es aguel
que reconoce y reporta los efectos de las transacciones al momento en que se incurre en ellas.

3. Reconocimiento de ingresos
Las transacciones de ingresos son contabilizadas por el método devengado.

4. Uso de estimados
La preparacion de los estados financieros de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados requiere que la administracion haga estimados y asunciones que
afectan los montos reportados de activos y pasivos y revele los activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
reportado. Los resultados actuales pudieran diferir de dichos resultados.

7
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ORLANDO CAMARENA

CONTADOR

SAMDRO GROUP CORP.
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

{Panamd, Reptiblica de Panama)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2025

1. Efectivo

Comprenden efectivo en banco mantenidos por la empresa para la funcion de tesoreria. El valor
en libros de estos activos se aproxima al valor razonable:

2025 2024
Banistmo-1853 B/.2,286 B/4.519
Banistmo-1861 600 200
Banistmo-2239 96 107.553
ibankFirst Bank 429
Totales _B/.3410 B/112.27)

8
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2. Cuentas por Cobrar Relacionadas

El monte de § 5,223,666 el estado de situacion financiera incluye cuentas por
cobrar entre partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

2025 2024
Crédito A L/P LAA INVESTMENTS 1,910,357 1,016,857
CXC - MASPV PANAMA INC 1,868,956 2,478.987
CXC - MASPV MEXICO 948 616 948 616
EMC SOLAR MEXICO 871.840
Crédito A L/P MASPV HONG KONG 297,370 191,303
CXC - DIGIEN JAPAN KHATUL 153,076 155,896
CXC - NINGBO PROJECT 64,188 64,188
CXC - GENERACION PV 26,000 -
CXC MASPV GUATEMALA 10,190 -
Crédito A L/P MASPV COSTA RICA 4,547 4,547
CXC- ALS CAPITAL - 15,040 -
Crédito A L/P EMC SOLAR 1 MEXI - 44,595 -
CXC MASPV GUATEMALA |

5,223,666 5.732.235
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3. Inversion en Asociadas

El estado de situacion financiera inciuye inversiones, los cuales se resumen a continuacion:

2025 2024
Participacion Acc - BURLINGTON 104,787 104,787
Part Ace - MASPYV HONG KONG 7.000,000 7,000,000
Participacion Ace- HIGH HEAD 9,436,181 9,436,181
Participacion Acc-LAA INV 20,100 20,100
Part Acc - MASPV EUROPE-RECAP 762,237 762,237
Inversién En Acciones DIGI-EN- 100 100
Inversidn En Acciones EMC SOLA 5,000 5,000
Part Acc - MASPV COSTA RICA 6,580 6,580
Part Acc MASPY COLOMBIA 1 ]
[nversién En Acciones MASPV ME 57,188 37,188
[nversign En Accion EMC SOL | 31.22¢ 31,221
Inversion En Accion EMC SOLA 2 31,221 31,221
Inversién En Acciones INTECSUN 31.221 31.221

17,485,837 17,485,837

Al 30 de septiembre de 2025, Samdro Group, S.A. mantiene inversion en acciones con
las siguientes empresas relacionadas:

& & © & & o 0 D

[0

Lig. Orlanda Camarena
Acvounting & Tax

MASPV Renewable Energy Inc., 100% de participacion accionaria.
Desarrollos PV Yucatan S.C.V., 99% de participacion accionaria.
MASPV Europe, S.L., 99% de participacién accionaria.
Burlington Develops, S.L., 99% de participacion accionaria.
High Head, S.L., 99% de participacién accionaria.

MASPV Meéxico, S.C.V., 99 % de participacién accionaria.

LAA Investment LTD., 100% de participacién accionaria.
MASPV Costa Rica., S.R.L.. 100% de participacién accionaria.
Digi-en Japan LTD., 100% de participacion accionaria.

MASPV Colombia, $.A.S., 100% de participacion accionaria.
EMC SOLAR 1., 100% de participacién accionaria.

EMC SOLAR 2, S.A.S., 100% de participacién accionatia.
INTECSUN, 100% de participacidn accionaria.
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4. Prestamos por Pagar Partes Relacionadas

El detalle de los préstamos por pagar a parte relacionada lo presentamos a continuacién.

Préstamo a L/P HIGH HEAD
Préstamo a L/P ALS CAPITAL
Deuda a L/P EMC SOLAR 1
MEXICO

Préstamo a L/P MASPV PROJECTS
Interes Prest L/P - MASPV PROJ
Deuda a L/P - LAA INVESTMENT

Los préstamos por pagar no coatemplan un plan definido de pago, mantiene fecha de vencimiento en
diciembre 2025 v genera intereses anuales. La Administracion considera que el valor en hibros se

aproxima a su valor razonable.

5. Aportes de Capital

2025 2024
913,708 889.602
195.690 205.370

38,460
20,000 20,663

663

(23,000)
1145521 1.115.633

El detalle de los Aportes a capital lo presentamos a continuacion.

Aportes a Capital

El saldo aporte de capital no tiene convenio de pago, fecha de vencimiento, ni devenga intereses
durante el afio 2025, La Administracion de la Empresa considera que el valor en libros de aproxima a

su valor razonable,
11
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6. Aporte de Accionistas

El detalle de los préstamos por pagar a parte relacionada lo presentamos a continuacion.

225 2024

Aporte de Accionistas 9,357,537 9,357,537

9,357.537 9,357,537

El saldo aporte de accionistas no tiene convenio de pago, fecha de vencimiento, ni devenga intereses
durante el afio 2025. La Administracion de la Empresa considera que et valor en libros de aproxima a
su valor razonable.

7. Gastos Generales v Administrativos

El detalle de los gastos generales y administrativos [o presentamos a continuacion.

2025 2024

HONORARIO PROFESIONALES 46,187 -
GASTOS FINANCIEROS - 42,587
CARGOS BANCARIOS - 12,012
GASTO DE VIAJE 2,307 -
IMPUESTOS IBTMS 278 -
GASTOS POR TIPO DE CAMBIO -~ 762 -

48,0069 54,599

El saldo gastos generales y administrativos no tiene convenio de pago, fecha de vencimiento, ni
devenga intereses durante el afio 2025, La Administracion de la Empresa considera que el valor en
libres de aproxima a su valor razonable.
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