PROSPECTO INFORMATIVO
RI FONDO INVERSION, S.A.

Sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Repiblica de Panamd, mediante Escritura Pablica No. 6,250 de 24 de septiembre de 2020 otorgada
ante la Notaria Cuarta del Circuito Notarial de Panamé, ¢ inscrita a Folio 1555697433 de la Seccion Mercantil del Registro Piblico de Panam4, desde el
dia 30 de septiembre de 2020, con domicilio comercial en RI GROUP Tower, Piso 9, Calle 53 Este, Obarrio, Ciudad de Panam4, Republica de Panama,
Tel. +507-395-3659.

OFERTA PUBLICA DE VENTA DE HASTA 21,000,000 ACCIONES COMUNES DE MULTIPLES CLASES DE LA
SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA CERRADA DENOMINADA RI FONDO INVERSION, S.A.

RI Fondo Inversién, S.A. (en adelante, el “Fondo”) como sociedad de inversion inmobiliaria cerrada, autoadministrada, tipo paraguas, solicita registro
para oferta publica de hasta veintitn millones de Acciones Comunes de multiples Clases, con un valor nominal de un centavo (US$0.01), cada una (las
“Acciones Comunes™). El capital social autorizado del Fondo consiste en doscientos sesenta mil ddlares (US$260,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, divididos en: (i) quinientas (500) Acciones Comunes Clase A (en adelante las “Acciones Comunes Clase A”, o las “Acciones
Gerenciales”) con un valor nominal de cien délares (US$100.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, y (ii) veintitin
millones (21,000,000) de Acciones Comunes, con un valor nominal de un centavo (US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
cada una, que seran emitidas en maltiples clases (la(s) “Clase(s)”), segln lo determine la Junta Directiva del Fondo.

El Fondo ofrecera y colocara las Acciones Comunes de forma pablica, previa autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé y
de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. La totalidad de las Acciones Comunes Clase A ya fueron emitidas y pagadas. Las Acciones Comunes Clase A
otorgan a sus Tenedores Registrados todos los derechos politicos conferidos por el Pacto Social y la Ley, incluyendo el derecho a voto, a razén de un
voto por accion. Las Acciones Comunes Clase A otorgan a sus Tenedores Registrados todos los derechos politicos conferidos por el Pacto Social y la
Ley, incluyendo el derecho a voto, a razén de un voto por accién. Las Acciones Comunes de multiples Clases serdn emitidas en forma nominativa y
registrada. Las Acciones Comunes otorgan a sus Tenedores Registrados todos los derechos econdmicos conferidos por el Pacto Social y la Ley,
incluyendo todos los derechos de recibir dividendos y una cuota parte de los activos en caso de liquidacidn, pero no otorgan derecho de voto a sus
Tenedores Registrados.

El Fondo podra reformar el Pacto Social para crear cuantas Clases de Acciones Comunes adicionales, con o sin valor nominal, autorice la Junta Directiva,
sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de las otras Clases de Acciones Comunes, siempre y cuando los costos relativos al Administrador de
Inversiones (cuando aplique), al Asesor de Inversiones, al Custodio, a la publicidad y a los demés gastos de operacién sean asumidos por los Tenedores
Registrados de la Clase A, o en el caso de ser gastos comunes, cuando sean asumidos por todas las Clases en forma proporcional al Valor Neto por
Accién de cada Clase. Todas las Acciones Comunes de una misma Clase son iguales entre si, confieren los mismos derechos y estan sujetas a las mismas
obligaciones y restricciones.

El Fondo no ofrecera el derecho a redimir las Acciones Comunes, salvo ciertas excepciones que se establecen en este Prospecto Informativo. El Fondo
no esta obligado a declarar ni repartir dividendos, pero tiene la intencion de repartir dividendos dependiendo de los resultados econémicos de cada una
de las Clases de Acciones Comunes. La Junta Directiva del Fondo determinaré la periodicidad de la declaracion y pago de dividendos a los Tenedores
Registrados de las Acciones Comunes de cada Clase, los cuales seran de al menos el noventa por ciento (90%) de la utilidad neta realizada durante el
periodo fiscal de cada una de las Clases, a menos que la Junta Directiva considere que no es conveniente repartir dicho porcentaje para un periodo
determinado para alguna Clase en especifico. El producto de la venta de las Acciones Comunes de cada Clase seré destinado a realizar inversiones en
forma consistente con sus objetivos y politicas de inversion. Las Acciones Comunes serén emitidas en titulos globales, los cuales seran consignados con
una central de valores para efectos de su inmovilizacién y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y sujetas al régimen de “Tenencia
Indirecta” establecido en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. El presente Prospecto Informativo presenta las caracteristicas comunes
que aplican a las Acciones Comunes de todas las Clases. Los términos y condiciones y el precio inicial de las Acciones Comunes de cada Clase seran
notificados por el Fondo a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. mediante la entrega de un Suplemento a
este Prospecto Informativo, con al menos, dos (2) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta, y el precio asi notificado podréa ser objeto de
deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecios, segin lo determine el Fondo, de acuerdo con las condiciones del mercado.

Fecha de Impresion: 21 de octubre de 2020 Fecha de Oferta Inicial: 21 de octubre de 2020

Resolucion SMYV No. 454-20 del 14 de octubre de 2020
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AVISO IMPORTANTE

RI FONDO INVERSION, S.A. (EL “FONDO”) ES UNA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA CERRADA,
AUTOADMINISTRADA, TIPO PARAGUAS, DEBIDAMENTE CONSTITUIDA DE ACUERDO CON LAS LEYES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA Y REGISTRADA EN LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA.

LOS DIRECTORES DEL FONDO ACTUANDO CONJUNTAMENTE COMO INSTANCIA COLECTIVA, CONFIRMAN QUE A SU
MEJOR SABER Y ENTENDER, EL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO INFORMATIVO ES CIERTO A LA FECHA DE SU
IMPRESION Y NO SE HAN PRODUCIDO HECHOS QUE MODIFIQUEN EL MISMO.

LOS INTERESADOS EN ADQUIRIR LAS ACCIONES COMUNES DE CADA UNA DE LAS CLASES DEL FONDO, A QUE SE
REFIERE ESTE PROSPECTO INFORMATIVO DEBERAN (A) LEER EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO PREVIO A LA
ADQUISICION DE DICHAS ACCIONES Y MANTENER EL MISMO PARA SU CONSULTA; Y (B) CONSULTAR A SUS ASESORES
LEGALES, FISCALES Y CONTADORES EN RELACION A LOS EFECTOS LEGALES, CONTABLES Y FISCALES
CONCERNIENTES A LA INVERSION EN LAS ACCIONES COMUNES DE CADA UNA DE LAS CLASES DEL FONDO,
INCLUYENDO: (I) LOS REQUISITOS LEGALES APLICABLES EN LA JURISDICCION DEL DOMICILIO O RESIDENCIA DEL
INVERSIONISTA EN LO RELATIVO A LA COMPRA, TENENCIA, RECOMPRA Y CANJE DE ESTE TIPO DE ACCIONES
COMUNES; (II) RESTRICCIONES MONETARIAS; (1II) IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y OTRAS DISPOSICIONES FISCALES
QUE EN LA RESPECTIVA JURISDICCION PUDIESEN SER APLICABLES A LA COMPRA, TENENCIA, REDENCION Y CANJE
DE ESTE TIPO DE ACCIONES COMUNES.

EL FONDO PODRA REALIZAR INVERSIONES EN PROPIEDADES INMOBILIARIAS O EQUIVALENTES INHERENTES A SUS
POLITICAS DE INVERSION, LO QUE SUPONE ASUMIR RIESGOS ADICIONALES EN RELACION CON LA INEXISTENCIA DE
UN MERCADO ORGANIZADO QUE ASEGURE LA LIQUIDEZ Y VALORACION DE LOS BIENES DEL MERCADO
INMOBILIARIO. EL VALOR DE LAS ACCIONES COMUNES DE CADA UNA DE LAS CLASES DEL FONDO PODRA FLUCTUAR
AL ALZA O A LA BAJA Y NO SE ENCUENTRA GARANTIZADO.

SOLO PODRAN SER REDIMIDAS TODAS, O UN PORCENTAIJE DE, LAS ACCIONES COMUNES DE CADA UNA DE LAS
CLASES DEL FONDO PREVIA APROBACION DE LA JUNTA DIRECTIVA DEL FONDO, O SEGUN SE ESTABLEZCA EN LA LEY
APLICABLE, MEDIANTE LOS MECANISMOS QUE ESTABLECE LA LEY QUE REGULA EL MERCADO DE VALORES EN
PANAMA Y EL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

LOS INTERESADOS EN ADQUIRIR LAS ACCIONES COMUNES DE CADA UNA DE LAS CLASES DEL FONDO, NO DEBEN
INTERPRETAR QUE EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO REPRESENTA RECOMENDACION ALGUNA DE INVERSION
O DE NATURALEZA LEGAL, FINANCIERA, FISCAL, O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA.

EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO PODRA SER TRADUCIDO A DIFERENTES IDIOMAS. NO OBSTANTE, LA
VERSION QUE REPOSE EN LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA, EN IDIOMA ESPANOL, ES
EL DOCUMENTO OFICIAL DEL PROSPECTO INFORMATIVO QUE PREVALECERA SOBRE LAS DEMAS VERSIONES.

EL FONDO SE RESERVA EL DERECHO DE MODIFICAR ESTE PROSPECTO INFORMATIVO DE ACUERDO CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEFINIDOS EN EL MISMO Y DE ACUERDO CON LAS NORMAS LEGALES DICTADAS POR LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA. SERA DE RESPONSABILIDAD DE TODO POTENCIAL
INTERESADO EN ADQUIRIR LAS ACCIONES COMUNES DE CADA UNA DE LAS CLASES DEL FONDO VERIFICAR SI ESTA
VERSION HA SIDO OBJETO DE MODIFICACIONES. TODA MODIFICACION AL PROSPECTO INFORMATIVO DEBERA SER
PRESENTADA ANTE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA PARA SU AUTORIZACION Y
SOLO SURTIRA EFECTO A PARTIR DEL REGISTRO Y AUTORIZACION ANTE DICHA ENTIDAD, DE CONFORMIDAD CON
LO ESTABLECIDO EN LOS RESPECTIVOS ACUERDOS.

LAS INVERSIONES QUE REALIZA UNA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA PRESENTAN ALTOS RIESGOS, DEBIDO

A QUE SON INVERSIONES EN INMUEBLES, EN TITULOS REPRESENTATIVOS DE DERECHOS SOBRE INMUEBLES, O EN
EL NEGOCIO DE DESARROLLO Y ADMINISTRACION INMOBILIAR]
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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacion que se presenta a continuacion constituye un resumen general de los principales

Términos y Condiciones de la colocacion publica de Acciones Comunes de RI Fondo Inversion, S.A.,

v de sus caracteristicas. Esta seccion, juntamente con el resto de la informacidn contenida en el

presente Prospecto Informativo, debe ser leida por los inversionistas potenciales.

Sociedad de Inversion
Inmobiliaria

RI Fondo Inversién, S.A., sociedad andénima constituida de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, mediante
Escritura Publica No. 6,250 de 24 de septiembre de 2020 otorgada ante
la Notaria Cuarta del Circuito Notarial de Panama4, e inscrita a Folio
1555697433 de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama,
desde el dia 30 de septiembre de 2020.

Denominacion Social

RI Fondo Inversion, S.A.

Denominacion Comercial

RI Fondo Inversién

Categoria de Sociedad de
Inversion Inmobiliaria

El Fondo es una sociedad de inversién inmobiliaria, registrada,
diversificada, de naturaleza cerrada, tipo paraguas y autoadministrada.
Las sociedades de inversion inmobiliaria son aquellas que invierten el
ochenta por ciento (80%) en inmuebles, en titulos representativos de
derechos sobre sobre inmuebles, o en el negocio de desarrollo y
administracion inmobiliaria.

Objetivo de Inversion

El Fondo tiene como objetivo de inversion obtener un rendimiento total
neto superior al producido por depésitos bancarios a plazo fijo y otros
productos tradicionales de inversion a mediano plazo. Estos
rendimientos provendran de inversiones diversificadas, directas o
indirectas, en negocios y proyectos de desarrollo y administracion
inmobiliaria (promocién, construccion, tenencia, administracion
inmobiliaria, arrendamientos e inversioén en el sector inmobiliario en
general), ya sea residencial, comercial, industrial, hotelero, turistico y
agroindustrial en Panama.

Uso de los Fondos

Los fondos netos recaudados por la colocacién publica de Acciones
Comunes seran destinados a realizar inversiones acordes con el objetivo
de inversion del Fondo, tales como:

» Inversiéon en sociedades anonimas propietarias de terrenos y
promotoras de proyectos de desarrollo inmobiliario, propietarias de
inmuebles, residenciales, comerciales, industriales, hoteleros,
turisticos, agroindustriales, ya sea para la venta y/o arriendo,
edificaciones en proceso de construccién o para remodelacion.

s Adquisicion, para inversion y/o arrendamiento, de unidades, ya sea
directamente o a través de sociedades andnimas y fideicomisos.

* Inversion en otras Sociedades de Inversion Inmobiliaria o Fondos
de inversién inmobiliarios.

» Inversiones incidentales en depositos a plazos fijos, titulos valores
de deuda y cuantas de ahorros en instituciones financiera con grado
de inversién y siempre que el porcentaje de estas inversiones, en su
conjunto no exceda el veinte por ciento (20%) de la cartera de
inversion del Fondo.
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La Junta Directiva del Fondo podré individualizar el uso de fondos
recaudados en las colocaciones publicas que se efectiien de las Acciones
Comunes de cualquier Clase.

La Colocaciéon Pablica

Las Acciones Comunes del Fondo son las tnicas objeto de la presente
colocacion publica y se emitiran en forma nominativa y registrada. Estas
Acciones Comunes no poseen adscritos derechos de voz ni de voto.

Las Acciones Comunes Clase A no son objeto de la presente colocacion
publica.

Monto de la Oferta

Se ofrecen hasta 21,000,000 Acciones Comunes del Fondo en multiples
Clases,

Precio inicial de la Oferta

El precio inicial de la oferta de las Acciones Comunes de cada Clase
sera notificado por el Fondo a la Superintendencia del Mercado de
Valores y la Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante la entrega de
un Suplemento a este Prospecto Informativo con al menos dos (2) dias
hébiles de anticipacidn a la Fecha de Oferta, y el precio asi notificado
podra ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o
sobreprecios, segin lo determine el Fondo, de acuerdo con las
condiciones del mercado.

Fecha Inicial de Oferta

21 de octubre de 2020

Fecha de Oferta

Sera cada fecha a partir de la cual se ofertaran publicamente las
Acciones Comunes, la cual sera notificada a la SMV y la BVP mediante
un Suplemento al Prospecto Informativo, por lo menos dos (2) dias
habiles anteriores de la Fecha de Oferta de cada Clase.

Inversion Inicial
Minima

Diez mil Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América (US$10,000.00).

Inversiones Adicionales

En multiplos de diez mil Ddlares, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América (US$10,000.00).

Subsidiarias del Fondo

El Fondo tendré participacion total o parcial en otras personas juridicas,
las cuales a su vez tienen inversion en distintos activos del sector
inmobiliario y/o instrumentos financieros que confieren derechos reales
sobre activos inmobiliarios.

Valoracion de Activos

Las inversiones permitidas en activos inmobiliarios con derechos reales
del Fondo deberan valorarse de acuerdo con avaltos elaborados por
comparfiias Avaluadoras debidamente autorizadas para tales efectos.
Estos avaltios se deberan realizar como minimo, una vez al afio, asi
como, con ocasion de la adquisicion y/o venta de un activo
inmobiliarios del Fondo, conservandose su sustento por un periodo no
menor de cuatro (4) afios a partir de la fecha de la gestion valoracion.

Las inversiones incidentales permitidas del Fondo, que no cuenten con
un precio y/o cotizacién de una bolsa o mercado organizado, su
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valoracion se hard de acuerdo con lo establecido por la regulacién.
(Articulo 37 del Acuerdo 5-2004 de la SMV).

Valor Neto por Accién
(VNA) de las Acciones
Comunes

El Valor Neto por Accién (VNA) de las Acciones Comunes del Fondo,
se computard para cada clase de Accion, serd igual al valor de los
Activos Netos, representado por los Activos en el portafolio de
inversion, menos sus obligaciones y/o financiamiento de cada clase de
Accion, dividido entre el nimero de Acciones segun su clase, emitida y
en circulacion en la fecha de valoracion.

El Valor Neto por Acciéon (VNA) serd calculado y reportado
semestralmente por el Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones segin se describe en el presente Prospecto Informativo.

Politica de Dividendos

El Fondo no estd obligado a declarar, ni distribuir dividendos. Sera
potestad de la Junta Directiva del Fondo declarar y/o repartir dividendos
de conformidad al rendimiento del Fondo. El Fondo declarard y
distribuird dividendos con la frecuencia y manera que establezca la
Junta Directiva de tiempo en tiempo, mediante acuerdo o resoluciones.
En caso de que la Junta Directiva del Fondo autorice declarar y
distribuir dividendos en una, cualquiera, varias, todas sus clases de
Acciones establecera la periodicidad.

La Junta Directiva prevé la distribucion de dividendos de al menos el
noventa por ciento (90%) de la utilidad neta realizada durante el periodo
fiscal del Fondo, con excepcién de los dos primeros dos (2) afios de
registro, cuando el Fondo podré no realizar distribuciones o distribuir
un porcentaje inferior al minimo indicado, sin que lo mismo conlleve
afectacion del régimen fiscal especial, segin lo establecido en el
Articulo 706 pardgrafo y en el Decreto Ejecutivo 199 de 2014.

Queda lo mismo entendido, en cualquier afio que, a juicio de la Junta
Directiva del Fondo, por situaciones extraordinarias macroeconémicas
o del desempefio o perspectivas del negocio inmobiliario en que
participe el Fondo, considere no distribuir dicho minimo de noventa por
ciento (90%) de su utilidad neta del periodo fiscal que corresponda.

La politica de distribucién de dividendos adoptard las normativas
regulatorias detalladas en el Suplemento al Prospecto Informativo que
serd notificado a la SMV y a la BVP mediante la entrega de un
Suplemento a este Prospecto Informativo, con al menos, dos (2) dias
habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta.

Opcion de Reinversion de
Dividendos

Los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes de cada Clase,
tendran derecho, en la forma y sujeto a las limitaciones y condiciones
descritas en el presente Prospecto Informativo, a reinvertir el producto
de sus dividendos en nuevas Acciones Comunes segin su clase o
cualquier otra clase de Accion del Fondo.
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En todo caso, se podran reinvertir en el Fondo los dividendos que hayan
sido declarados por éste, con autorizacion de los Tenedores Registrados
de las Acciones Comunes de la respectiva Clase o podran ser pagados
mediante Acciones Comunes del Fondo.

Politica de Redencion
de Acciones Comunes

Por tratarse de un Fondo de naturaleza ceirada, no otorga el derecho a
solicitar la redencion voluntaria de Acciones Comunes del Fondo, salvo
en los casos permitidos por la ley aplicable y mencionados el Pacto
Social del Fondo.

En el CAPITULO VII. SECCION D del Prospecto Informativo se
describen los términos y condiciones para redimir las Acciones
Comunes de acuerdo con la Ley y el Pacto Social del Fondo, en el
evento que la Junta Directiva lo autorice.

Recompra de las Acciones
Comunes

El Fondo tendra el derecho de recomprar todas, o un porcentaje de, las
Acciones Comunes, a requerimiento exclusivo de esta, a través de su
derecho de recompra, a ser ejercido mediante autorizacion de parte de
su Junta Directiva, sujeto a los términos y condiciones que se establecen
en el CAPITULO III Seccién G de este Prospecto Informativo.

Politica de
Liquidez

El Fondo ha establecido un minimo de sus activos de recursos liquidos
dentro de su politica general de liquidez, podrd mantener el mismo
siempre y cuando se encuentren en cumplimiento con los criterios de
diversificacién establecidos para mantener la categoria segun la Ley.

Coeficiente de
Liquidez

El Fondo debera mantener un coeficiente de liquidez minimo del tres
por ciento (3.00%) de sus Activos, que se calculara sobre el promedio
mensual de saldos diarios de los activos del fondo y debera
materializarse en efectivo o en depdsitos a la vista o a plazos, con
vencimiento no mayor a noventa (90) dias calendario, en entidades
financieras locales o cualquier otra jurisdiccion que posea calificacion
de grado de inversién (segun lo establecido Acuerdo 2-2014, articulo 7,
literal "17).

Politica de
Endeudamiento

El Fondo podré celebrar contratos de préstamos, realizar emisiones
publicas o privadas de titulos valores o celebrar cualquier otra operacion
de crédito. Para estos efectos, el Fondo podra dar sus bienes en garantia
a fin de asegurar el pago de dichas obligaciones. El Fondo no tiene
limitacion para solicitar y contratar créditos, préstamos u otro tipo de
empréstitos, ni para emitir valores representativos de deuda. (Acuerdo
2-2014, articulo 17).

Comision y Cargos

El Fondo podra cobrar al Tenedor Registrado las siguientes comisiones,
que podran variar segun las Acciones Comunes de la respectiva Clase:

Comision de Comercializacion: Hasta un cinco por ciento (5%) del
valor total de los dineros invertidos al momento de la compra de
cualquier Clase de Acciones Comunes.
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Comision de Administracion: Rango de hasta ocho por ciento (8%)
anual del Valor Neto de los Activos. La comisiéon de cada Clase de
Acciones Comunes serd indicada en el Suplemento Informativo de la
respectiva Clase. La estructura de comision de administracion, asi como
el porcentaje de comision a cobrar podra variar entre las Clases, en
funcion del tipo de actividad inmobiliaria que desarrollard cada una de
las Clases.

Comision por Obtencion de Financiamiento: Rango de hasta un dos
punto cinco por ciento (2.5%) de comision sobre el monto de dinero
obtenido de facilidades de préstamos interinos de construccion para los
proyectos y negocios de las Acciones Comunes de la respectiva Clase.

Comision por Buen Desempefio: Hasta un treinta y cinco por ciento
(35.0%) de la diferencia entre la rentabilidad total alcanzada por cada
Proyecto o negocio y la rentabilidad estimada para los Tenedores
Registrados de las Acciones Comunes de la respectiva Clase.

Comision por ejercicio de Derecho de Recompra: El Fondo no ofrece
opcidn de redencion o salida a Tenedores Registrados de las Acciones
Comunes, a excepcion de las circunstancias extraordinarias previstas en
el CAPITULO VII, SECCION D. En ese caso la comision seré de cinco
por ciento (5%) del monto de las Acciones Comunes a recomprar.

Gasto de Estructuracion y
Operacion

El Fondo asumird todos los gastos inherentes a su operacion,
incluyendo, pero no limitado a, impuestos y timbres aplicables a los
bienes mantenidos bajo inversion, gastos de organizacion, gastos de
asesoria legal, contable, auditoria externa, financiera, fiscal, avaltos,
entre otros.

Listado y Registro

Las Acciones Comunes del Fondo seran listadas en la Bolsa de Valores
de Panama.

El Fondo es una sociedad de inversién inmobiliaria debidamente
registrada ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama
y sujeto a supervision de dicho ente gubernamental.

Agente Colocador

Invertis Securities, S.A.
Ave. Balboa, P.H. Grandbay Tower, Piso 4
Teléfono: (507) 214-0000

Panams Rentthlica de Panama

Custodio y Agente de
Pago, Registro y
Transferencia

Invertis Securities, S.A.

Ave. Balboa, P.H. Grandbay Tower, Piso 4
Teléfono: (507) 214-0000

Panama. Remiblica de Panama
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Asesores Legales

Quijano & Asociados

Bloc Office Hub, Quinto Piso,
Santa Maria Business District
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 269-2641
Fax: (507) 263-8079

Oliver Mufioz Esquivel
quijano@quijano.com

Auditores Externos

Moore Stephens

Accounting & Advisory Panama Corp.

Calle 53, Obarrio, P.H. Nova, Nivel Mezanine,
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfonos: (507) 304-9967/ (507) 304-9968
Jose Lemos B. — Senior Partner
Jose.lemos@accountingpn.com

Afio Fiscal

1 de enero al 31 de diciembre.

Ley Aplicable

Republica de Panama.

Representacion de las
Acciones Comunes

Las Acciones Comunes son nominativas. Las Acciones Comunes
autorizadas por la sociedad (con exclusién de las Acciones Comunes
Clase A que deberan ser suscritas por el Presidente conjuntamente con
el Secretario o el Tesorero del Fondo y seran transferidas por endoso
del (de los) certificado(s) de acciones correspondiente(s) y anotacidn en
el Libro de Acciones, de su clase), serdn emitidas en uno o mas
macrotitulos y depositadas en la Central Latinoamericana de Valores
como su Custodio. En este caso, las mismas estarian representadas mediante
anotacion en cuenta. En este supuesto, las anotaciones relacionadas con los
registros de los tenedores en debido curso y de las transferencias de las mismas

seran llevadas mediante registros en poder del Agente de Pago, Registro y
Transferencia designado.

Tratamiento Fiscal del
Impuesto Sobre la Renta
del Fondo

No obstante, lo previsto en el articulo 710 del Cédigo Fiscal, las
sociedades de inversién inmobiliaria y sus subsidiarias no tendran que
efectuar el pago del Impuesto sobre la Renta Estimado de la sociedad,
siempre que se cumpla con lo establecido en el paragrafo 2 del Articulo
706 del Codigo Fiscal y con el reglamento de normativa legal segun el
Decreto Ejecutivo No 199 de 23 de junio de 2014 emitido por el
Ministerio de Economia y Finanzas. Por tratarse de un régimen especial
de tributacion del impuesto sobre la renta, no les seran aplicables las
reglas establecidas en el literal a) del articulo 701 del Cédigo Fiscal, en
relacion con las ganancias por enajenacion de bienes inmuebles, ni las
reglas establecidas en el literal c) del articulo 701 del Codigo Fiscal, en
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relacién con las ganancias por enajenacion de valores, a las sociedades
de inversién inmobiliaria y subsidiarias, que se hayan acogido al
régimen especial de que trata el parrafo 2 del articulo 706 del Codigo
Fiscal.

Tratamiento Fiscal del
Impuesto de Dividendos

De conformidad con lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo N°199 de 23
de junio de 2014, que modifica los articulos 122, 122-A, 122-B, 122-C,
y 122-Dy deroga el articulo 122-E del Decreto Ejecutivo No 170 de 27
de octubre de 1993, en lo relacionado con el régimen de sociedades de
inversién inmobiliaria que se acojan al incentivo fiscal del pardgrafo 2
del Articulo 706 del Cédigo Fiscal, modificado mediante la Ley 27 de
4 de mayo de 2015, segin el cual para los efectos del articulo 706 del
Codigo Fiscal, se excluyen las sociedades de inversion inmobiliaria
registradas en la SMV y que se listen y coticen sus cuotas de
participacion en bolsas de valores o mercados organizados registrados
ante la SMV, conforme lo establecido en la Ley de Valores y sus leyes
reformatorias y acuerdos, que capten fondos a largo plazo en los
mercados organizados de capitales con el objetivo de realizar
inversiones, directa o indirectamente, a través de subsidiarias, en el
desarrollo y la administracion inmobiliaria residencial, comercial o
industrial en la Republica de Panamd, que tengan como politica la
distribucioén a los tenedores de no menos del noventa por ciento (90%)
de su utilidad neta del periodo fiscal y que se registren como tal en la
Direcciéon General de Ingresos del Ministerio de Economia y
Finanzas, en cuyo caso el impuesto sobre la sociedad de
inversion inmobiliaria registrada recaerd sobre los tenedores de
sus cuotas de participacion, a las tarifas establecidas en los
articulos 699 y 700 del Codigo Fiscal, segiin corresponda,
quedando la sociedad de inversion inmobiliaria registrada
obligada a retener el diez por ciento (10%) del monto distribuido
al momento de realizar cada distribucion, en concepto de
adelanto a dicho impuesto; retencion esta que deberd remitir al
fisco dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que se
haga cada distribucion, y que el contribuyente podra optar por
considerar como ¢l impuesto sobre la renta definitivo a pagar
sobre el monto distribuido. Sin embargo, durante cualquier
periodo fiscal en el que no se efectué¢ la distribucion a los
tenedores de las cuotas de participacion de no menos del noventa
por ciento (90%) de la utilidad neta o que se efectien las
distribuciones inferiores al minimo aqui establecido, la
respectiva sociedad de inversion inmobiliaria quedara sujeta a la
determinacién de las rentas gravables establecidas en el articulo

699 del Cédigo Fiscal.

Tratamiento Fiscal del
Impuesto de Inmuebles

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 763 del Cédigo Fiscal,
son objeto del Impuesto de Inmuebles todos los terrenos situados en el
territorio jurisdiccional de la Reputblica de Panama, asi como los
edificios y demads construcciones permanentes hechas o que se hicieren
sobre dichos terrenos; tengan éstos o no titulo de propiedad, inscrito en
el Registro Publico de la Republica de Panama.

Tratamiento Fiscal de las
Ganancias de Capital:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI de
la Ley de Valores, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
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impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que
dimanen de la enajenacion de valores registrados en la SMV, siempre
que dicha enajenacién se dé a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.

Las secciones de tratamiento fiscal incluidas en este Prospecto
Informativo son meramente informativas y no constituyen una
declaracion o garantia de la Sociedad de Inversién Inmobiliaria ni del
Administrador de Inversiones sobre el tratamiento fiscal que el
Ministerio de Economia y Finanzas dara a la inversion en las Acciones
Comunes. Cada Tenedor Registrado de una Accion Comun, debera
independientemente cerciorarse del tratamiento fiscal de su inversion en
las Acciones Comunes, antes de invertir en las mismas.
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II. FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial de capital. Los inversionistas
interesados en comprar Acciones Comunes de cualquier Clase del Fondo deben cerciorarse de que
entienden los riesgos que se describen en esta seccion del Prospecto Informativo, los cuales han sido
identificados como aquellos que, de suscitarse, pudieran afectar el valor de la inversion y de los
rendimientos esperados para el portafolio de inversiones del Fondo y causar pérdidas para el
inversionista titular de las Acciones Comunes.

La informacién que se incluye a continuacidn servira de orientacién al inversionista para evaluar el
efecto que pudiesen tener los posibles eventos actuales y futuros, en su inversion en el Fondo.

La informacién proporcionada a continuacion, en ningun caso sustituye las consultas y asesorias que el
inversionista potencial debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera
otros que estime necesarios consultar a los efectos de tomar su decision en relacién con la posible
inversion en Acciones Comunes de cualquier clase ofrecida por el Fondo.

A continuacién, se presentan algunos de los principales riesgos en los que podrian incurrir los Tenedores
Registrados.

A. Dela Oferta. ‘

Riesgo de inversion.

El Fondo se ha estructurado para inversionistas con un horizonte de inversion de largo plazo con una
duracién definida, dado que el portafolio de inversiones del Fondo estd compuesto principalmente por
Acciones Comunes en sociedades tenedoras, desarrolladoras y/o administradoras de inmuebles, sobre
las cuales se espera recibir ganancias producto de las ventas, construccién, promocién y alquileres de
las mismas durante periodos de inversion prolongados; y para la tenencia de inmuebles sobre los cuales
se espera una expectativa razonable de valoracién en el tiempo, por consiguiente, la naturaleza de la
inversion que realiza es de largo plazo.

El Fondo podrd mantener un minimo de recursos liquidos como parte de su politica de inversion,
siempre y cuando se encuentre en cumplimiento con los criterios de diversificacion establecidos para
mantener la categoria de sociedad de inversion inmobiliaria segtn la ley.

Riesgo de rentabilidad.

El Fondo estima que sus politicas de inversién son cénsonas con los objetivos establecidos para la
misma; sin embargo, esto no garantiza que dichos objetivos seran alcanzados en el plazo determinado.
La rentabilidad y valor de los activos del Fondo estaran sujetos a las fluctuaciones del mercado
inmobiliario en Panama, los mercados financieros y factores inherentes a los valores, emisores y bienes
en los que invierta sus recursos.

Riesgo de concentracion de la inversion.

El Fondo invertird en el desarrollo de proyectos y activos inmobiliarios a través de la emision y venta
de las Acciones Comunes segun sus Clases que conforman el mencionado grupo. Un deterioro en el
desempefio de estos activos podra afectar drasticament= '~ »e~dimientos del Fondo.
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Riesgo de concentracion geografica.
El Fondo diversificard sus inversiones inmobiliarias en distintas y atractivas ubicaciones estratégicas
para el desarrollo de sus proyectos inmobiliarios en la Reptiblica de Panama.

Un deterioro en la economia nacional en que se invierta podra repercutir negativamente en el desempefio
del Fondo.

Riesgo de crédito.

Cualquier desmejora en la situacion financiera de los arrendatarios de las propiedades inmobiliarias que
formaran el portafolio de inversiones de cualquiera de las clases podria afectar los resultados del Fondo,
afectando de esta manera la distribucién de dividendos.

Riesgo de liquidez.

En virtud del caracter de sociedad de inversion inmobiliaria cerrada, el Tenedor Registrado de las
Acciones Comunes de las multiples Clases no tendra derecho a solicitar la redencion de su inversion,
salvo en los casos establecidos en el CAPITULO VII, SECCION E. La decisién de redimir parcial o
totalmente las Acciones Comunes corresponde exclusivamente a la Junta Directiva del Fondo.

Adicionalmente, en caso de que el Tenedor Registrado de cualquiera de las Clases de Acciones Comunes
requiera en algiin momento vender sus Acciones Comunes a través del mercado secundario organizado
de valores de Panamé (Bolsa de Valores de Panama - existe la posibilidad de que
no pueda hacerlo por falta de inversionistas interesaaos en comprarias. rn este caso, el Fondo no asume
compromiso alguno frente a al Tenedor Registrado, ya sea para proveerle liquidez o crearle un mercado
secundario.

Riesgo por cambios en el Tratamiento Fiscal del Fondo.

El Fondo no puede garantizar que se mantendrd el tratamiento del Régimen Fiscal Especial de
Tributacién del Impuesto sobre la Renta, establecido en el paragrafo 2 del articulo 706 del Codigo Fiscal,
que le aplica al Fondo en calidad de Sociedad de Inversion Inmobiliaria, registrada en la SMV, asi como,
el régimen fiscal especial en las ganancias o pérdidas por la enajenacién de las Acciones Comunes de
sus inversionistas que se encuentren listadas y que coticen a través de la Bolsa de Valores de Panama,
exentas de impuesto sobre la renta, impuesto complementario e impuesto de dividendos, establecidas
en el articulo 334 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, ya que la eliminacién o
modificacién de dicho regimenes fiscales especiales de tributacién corresponde a las Autoridades
Gubernamentales y Politica de Estado de la Republica de Panama.

Riesgo por Endeudamiento.

El Fondo no tiene limitacion regulatoria para endeudamiento y podra contraer préstamos u otros tipos
de deuda, obligaciones y realizar emisiones de deuda publica o privada, para el manejo de sus
necesidades de flujo de caja, asi como también para para financiar costos directos e indirectos de los
desarrollos inmobiliarios, construcciones, remodelaciones, adquisicion de inmuebles para renta y demas
desarrollos que apruebe la Junta Directiva.

Como parte de la gestién y desarrollo de proyectos inmobiliarios, el Fondo podra dar en garantia los
activos para respaldar créditos interinos de construccion, sujeto al desembolso por parte del banco para
llevar a cabo el proyecto del cual se trate. En caso de una situacion adversa, el banco podré ejecutar la
garantia y tomar posesion de los activos correspondientes de la Clase de Acciones Comunes del Fondo
que haya invertido en ese proyecto.
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Como resultado de la posibilidad de financiar parte del costo directo de los proyectos inmobiliarios a
través de préstamos u otro tipo de financiamientos, existe la posibilidad que se susciten pérdidas
derivadas del no cumplimiento de las obligaciones de dichos préstamos o financiamientos, que lleven a
la ejecucién o pérdida de los activos dados en garantia u objeto de dicha financiacion, lo cual puede
incrementar la volatilidad del Valor Neto por Accién de las Acciones Comunes del Fondo.

Riesgo de Partes Relacionadas.

Los inversionistas potenciales interesados en adquirir cualquier Clase de Acciones Comunes del Fondo
indicadas en el presente Prospecto Informativo deberan leer cuidadosamente esta seccidn, a fin de
entender los posibles conflictos de interés que puedan suscitarse con ocasion de los negocios y
operaciones del Fondo.

El Fondo invierte en acciones, bienes o valores o emitidos por empresas relacionadas y no relacionadas
a RI Group, las cuales gestionan los proyectos inmobiliarios del grupo), que se ilustran en la seccién de
Estructura Societaria de RI Fondo Inversion, S.A. del presente Prospecto Informativo, por lo cual existe
una concentracién de riesgo de Partes Relacionadas.

Como parte de la estrategia operativa de RI Fondo Inversidn, S.A, las direcciones (o gerencias de area)
de mercadeo y ventas, arquitectura, ingenieria y estudios técnicos, asesoria legal, recursos humanos,
financiero-contable y administrativo apoyan de forma compartida a los proyectos y negocios
inmobiliarios de RI Group, por ende, los Directores del Fondo podran ser también Directores, Ejecutivos
o partes relacionadas en cualquiera de sus inversiones directas o indirectas. Los nombramientos de
Directores en las sociedades relacionadas a RI Group son debida y oportunamente comunicados al
publico en general.

El Puesto de Bolsa y Agente de Colocacion, Agente de Pago, Registro, Transferencia y Custodio no es
parte relacionada del Fondo.

No se contara con Administrador de Inversiones debido a que el Fondo es una sociedad de inversion
inmobiliaria autoadministrada.

Riesgo por ausencia de control por parte de los Tenedores Registrados de cualquier Clase de
Acciones Comunes y concentracion de las decisiones.

Unicamente las Acciones Comunes Clase A tienen derechos politicos que incluyen el derecho a voto,
lo cual faculta a los titulares de tales acciones a elegir a los directores y dignatarios del Fondo y, en
consecuencia, a mantener el control del Fondo. En virtud de lo anterior, los titulares de Acciones
Comunes no tendran injerencia alguna en la administracion del Fondo, ni en la toma de decisiones
relacionadas con las inversiones realizadas por ésta.

Los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes delegan toda la autoridad relativa al andlisis,
asesoria, recomendacion, tramitacion de avaliios, compra, venta y administraciéon de las inversiones a
la Junta Directiva elegida por la mayoria de los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes Clase
A del Fondo y al Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones.

Los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes tampoco tendran control alguno sobre la
evaluacidn, seleccion, disposicién de las inversiones, términos de venta, alquiler o del plazo de tenencia
de las mismas. En consecuencia, los retornos sobre las inversiones y los resultados de la gestion de
administracion de las propiedades inmuebl forman parte del portafolio de inversiones dependeran
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Unica y exclusivamente de los esfuerzos realizados por la Junta Directiva con apoyo del Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones del Fondo.

Riesgo de mercado.

La rentabilidad y valor de los activos del Fondo estan directamente relacionados con el desempefio del
mercado de compraventa y alquileres inmobiliarios (residencial, comercial, hoteleria, agricola e
industrial) y financiero en la Republica de Panama.

Riesgo por posibles modificaciones a los términos y condiciones de la Oferta Piblica.

El Fondo se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto Informativo y demés documentos de
la Emision que respaldan su Oferta Publica de Acciones Comunes, con el propdsito de remediar
ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacidn, siempre y
cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de la emision de las
Acciones Comunes ni sus derechos y privilegios. Tales enmiendas se notificardn a la SMV y a la BVP,
mediante Suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se
hubiesen aprobado.

Las Acciones Comunes Clase A, a través de la Junta Directiva podran modificar en cualquier momento
el Prospecto Informativo, Suplementos Informativos y Pacto Social, mediante el voto favorable de la
mayoria de las Acciones Comunes Clase A, siempre y cuando tales enmiendas no impliquen
modificaciones a los términos y condiciones de la emision de todas las clases de Acciones Comunes ni
de sus derechos y privilegios.

Toda modificacion al Prospecto Informativo y/o al Pacto Social del Fondo debera ser presentada ante
la SMV para su autorizaciéon y sélo surtird efecto a partir de su registro ante dicha entidad, de
conformidad con lo establecido en los Acuerdos.

Riesgo de ausencia de calificacion.
El Fondo no ha solicitado para si mismo o para las Acciones Comunes emitidas bajo este Prospecto,
una opinién profesional o calificacion por parte de una entidad calificadora de riesgo.

Riesgo por opcién de recompra.

El Fondo, en su calidad de Sociedad de Inversién Inmobiliaria cerrada no otorga a los inversionistas en
Acciones Comunes de cualquier Clase el derecho de solicitar la redencion de su inversion. Con base en
la facultad otorgada en las normas legales, el Fondo ha establecido que tendra la opcién de recomprar
todas, o un porcentaje de cualquier clase de Acciones Comunes emitidas y en circulacion (en adelante
el “Derecho de Recompra”), a requerimiento exclusivo de la Junta Directiva, de conformidad con las
reglas y procedimientos correspondientes.

B. Del Emisor.

Riesgo por conflicto de intereses.

Los servicios de administracion y gestion de proyectos inmobiliarios seran prestados por entidades que
forman parte de un mismo grupo econé¢~‘~~ ~= podria catalogarse como un riesgo de parte relacionada
o conflicto de interés.
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C. Del Entorno.

Riesgo sistematico o no aislable.

Se refiere al riesgo relacionado con el comportamiento del mercado como un todo y que depende de
factores ajenos al mercado de valores, como lo son la situacion econémica general o sectorial, el nivel
de ahorro, las fluctuaciones en las tasas de interés, la inflacion, los aspectos politicos, sociales y
electorales, entre otros.

El valor de las Acciones Comunes y los inmuebles que forman parte de la cartera de inversion del Fondo,
asi como las inversiones incidentales del Fondo, pueden verse afectadas por fluctuaciones en el
comportamiento de los precios a nivel general de la economia, asi como del resultado del costo del
dinero reflejado en el comportamiento de las diferentes tasas de interés aplicables.

Riesgo economico de Panama.
El Fondo realiza sus actividades comerciales dentro de la Reptiblica de Panamad, por ende, su desempefio
siempre estara directamente relacionado con el desempefio de la economia del pais.

Riesgo legal.

El Fondo es una sociedad debidamente incorporada y registrada en la Republica de Panamd, y como tal,
es una persona juridica de derecho y esta sujeta a posibles acciones legales por parte de entidades e
instituciones de orden putiblico, o personas naturales o juridicas de derecho privado.

Riesgo por la modificacion en las leyes aplicables.

La Sociedad no tiene certeza de que la situacion legal sobre la cual ha fundamentado su estructura y
objeto de negocios se mantenga vigente a lo largo de su existencia. En tal sentido, posibles
modificaciones en las leyes, especialmente las de caracter tributario o fiscal que le son aplicables,
podrian repercutir en las operaciones o en los negocios de la Sociedad.

D. De la Industria.

Riesgo por la concentracién por tipo de bien inmueble.

Este riesgo estd asociado con la existencia de una concentracion del portafolio de propiedades o
inmuebles iniciales principalmente en propiedades residenciales y comerciales. La industria
inmobiliaria es por naturaleza ciclica, lo que significa que esté sujeta a vaivenes propios de la actividad
econdmica con fases de expansion, seguidas por fases de contraccion. Al estar las inversiones del Fondo
concentradas en un segmento especifico, el Fondo es mas vulnerable a ser afectado por las fases de
contraccion de la industria.

Riesgo por la concentracion de Arrendatarios.

El Fondo a través de sus proyectos y negocios, ha realizado algunos contratos de arrendamiento a largo
plazo sobre inmuebles del portafolio. La concentracién en los ingresos por arriendos del segmento
comercial pudiera representar un riesgo para el fondo (pocos arrendatarios comerciales representan la
mayoria de los ingresos).

Riesgo por la desocupacion de los Inmuebles.

Existe la posibilidad de que los arrendatarios actuales no cumpliesen con el plazo pactado en sus
respectivos contratos de arrendamientos de uno o mas inmuebles, en cuyo caso, el Fondo dejaria de
percibir esa renta hasta tanto se logre vc' :ndar dichos inmuebles.
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Por otro lado, si la terminacion de los contratos de arrendamiento se da en un ciclo de contraccion de la
industria, existe el riesgo de que se mantenga la desocupacién por largos periodos afectando, por ende,
la rentabilidad del Fondo y la expectativa de retorno de sus Tenedores Registrados.

Durante periodos de desocupacién, la Sociedad tiene la obligacion de seguir sufragando gastos de
seguro, mantenimiento, seguridad, servicios publicos e impuestos de inmueble entre otros.

Riesgo por fluctuaciones en el valor de mercado de los Inmuebles.

El valor de mercado de los inmuebles estd sujeto a la oferta y demanda del mercado. Los avaltios son
una estimacion de valor sobre un inmueble realizada por una compaiiia idonea certificada denominada
Inspector o Perito profesional e independiente en determinado momento, sin embargo, el valor de venta
de los Inmuebles puede variar debido a las condiciones de la oferta y la demanda inmobiliaria en
Panama.

Riesgo de Contraparte. :

Los retornos esperados de los inversionistas del Fondo dependen principalmente de la demanda en el
sector inmobiliario en cuanto a compraventa y arrendamientos y, en caso de los arrendamientos, de que
los arrendatarios presentes y futuros cumplan cabalmente con las obligaciones dimanantes de sus
contratos de arrendamiento.

Riesgo por lucro cesante.

Este riesgo se asocia a la disminucién en los ingresos por ausencia de contratos de compraventa y
arrendamientos producto de la desocupacién o por cambios en el mercado, y/o debido a la ocurrencia
de hechos de fuerza mayor como pandemias, terremotos, huracanes, tsunamis, incendios, inundaciones,
aludes, rayos, conmocion civil, huelgas, vandalismo, accidentes de vehiculos automotores, explosiones,
actos terroristas entre otros que puedan afectar negativamente los inmuebles y proyectos de desarrollo
y negocios inmobiliarios que conforman el Portafolio de Inversion de cada clase de Acciones Comunes.

Los factores de riesgo descritos anteriormente son una lista no exhaustiva de los posibles riesgos
asociados a la suscripcion de cualquiera de las Acciones Comunes del Fondo.

III. INFORMACION SOBRE EL FONDO

A. La Industria.

El sector inmobiliario y construcciéon en Panamd, ha representado un veinticinco por ciento (25%)
promedio de participacion sostenida del Producto Interno Bruto (PIB) real, y refleja una tasa promedio de
crecimiento del diez por ciento (10%) en los dltimos cinco (5) afios, excepto en los dos (2) ultimos afios
el crecimiento en el sector se ha contraido en tres por ciento (3%), no obstante gracias a la solidez
economica y politica del pais; cada vez son mas los proyectos inmobiliarios en desarrollo de tipo
residencial, parques logisticos e industriales, hoteles, plazoletas y centros comerciales.

Las estadisticas muestran que la Inversion Extranjera Directa alcanzo los $3,900 Millones de délares
durante 2,018 apostando por uno de los sectores mas productivos del pais y las entidades financieras han
financiado proyectos inmobiliarios por més de US$6.0 Mil Millones en periodo 2019 (datos obtenidos de
la Camara Panamefia de la Construccion), ane continia con perspectivas interesantes para los proximos
afios.
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Las inversiones en el sector inmobiliario y construccién estan sujetas a diversos riesgos, fluctuaciones y

a ciclos en valor y demanda, muchos de los cuales estain mas alla del control de la administraciéon de

inversiones. Algunos eventos pueden disminuir el flujo disponible para repartos, asi como también el

valor de los inmuebles. Entre los eventos mas relevantes se incluyen, sin limitarse a ellos:

*  Aumentos en costos de construccion, gastos laborales, de gestion e impuestos.

» [Estados de emergencias nacionales por situaciones de contagio de enfermedades consideradas
pandemia por la OMS (tales como Covid-19).

»  Desastres naturales, incluyendo terremotos, inundaciones y huracanes entre otros.

» Cambios adversos en condiciones econémicas y demograficas locales, nacionales o internacionales.

» Bajos niveles de ocupacién o incapacidad de alquilar inmuebles a precios favorables. Alta rotacion
de arrendatarios mayor a la esperada.

» Cambios adversos en las condiciones financieras de los arrendatarios y los compradores de
propiedades

» Incapacidad de cobrar el alquiler de los arrendatarios.

* Cambios en la legislacion aplicable y politicas gubernamentales, incluyendo, sin limitarse a ellas,
leyes impositivas, de zonificacion, ambientales y de seguridad, y politicas fiscales gubernamentales,
y cambios en su vigencia.

» Competencia de otros inversionistas en inmuebles, incluyendo otras sociedades de inversion
inmobiliaria.

»  Reduccién en el nivel de demanda de espacio comercial y cambios en la popularidad relativa de las
propiedades.

= Aumento en la oferta de espacios industrial, comercial y de oficinas.

*=  Contraccion o limitacion del crédito y fluctuacion en tasa de interés por las entidades financieras
para otorgar préstamos en el sector de la construcciéon que puedan limitar la capacidad a los
desarrolladores y/o compradores para obtener financiamiento.

Fuentes de informacion: Instituto de Estadisticas y Censo (INEC), Datos estadisticos de la Camara
Panamefia de la Construccion (CAPAC).

B. Denominacién y naturaleza juridica.

El Fondo es una sociedad andénima, organizada de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama
constituida mediante Escritura Publica No. 6,250 de 24 de septiembre de 2020 otorgada ante la Notaria
Cuarta del Circuito Notarial de Panamd, e inscrita a Folio 1555697433 de la Seccién Mercantil del
Registro Publico de Panama, desde el dia 30 de septiembre de 2020.

C. Actividad principal.

El Fondo esté registrado ante la SMV como una sociedad de inversion inmobiliaria, segun consta en la
Resolucién SMV No. 454-20 del 14 de octubre de 2020. Esta autorizacion no implica que la SMV
recomiende la inversiéon en tales valores ni representa opinion favorable o desfavorable sobre la
perspectiva del negocio.

El Fondo esta sujeto a la supervision de la SMV y sus operaciones como sociedad de inversién registrada
se rigen por el Texto Unico, los Acuerdos, y de més acuerdos reglamentados que de tiempo en tiempo son
adoptados por la SMV y demads normas legales de aplicacion general. La SMV no sera responsable por la
veracidad de la informacién contenida en este Pr~e~=~*tn Informativo.

Pagina 20 de 68



El Fondo fue constituido con la intencion de que le sea aplicable el régimen especial de tributacion del
Impuesto sobre la Renta establecido en el paragrafo 2 del articulo 706 del Cédigo Fiscal de una sociedad
de inversidon inmobiliaria.

A efecto de que el Fondo pueda mantenerse como una sociedad de inversién inmobiliaria, debe tener
como politica distribuir anualmente no menos del noventa por ciento (90%) de las Utilidades Netas del
periodo fiscal y mantener, al menos el ochenta por ciento (80%) de sus activos invertidos directa o
indirectamente, en bienes inmuebles y/o derechos sobre bienes inmuebles entre otros requisitos.

Clasificacion del Fondo

En atencidn a los criterios de clasificacion contenidos en los Acuerdos aprobados por la SMV, el Fondo

clasifica dentro de las siguientes categorias:

» Segun su estructura: sociedad de inversion tipo paraguas.

» Segun su opcion de redencién: sociedad de inversion cerrada.

*  Segun el tipo de inversion: sociedad de inversion inmobiliaria.

» Segun el tipo de valores que compone la cartera: de renta variable.

» Segun la procedencia geogréfica de las inversiones: sociedad de inversion administrada en o desde
Panama.

»  Segun el modo de administracion: Autoadministrada.

D. Capital Social Autorizado

El capital social autorizado del Fondo es de Doscientos Sesenta Mil Délares (US$260,000.00), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América, divididos en:
1. Quinientas (500) Acciones Comunes Clase A (en adelante las “Acciones Comunes Clase A”, o las
“Acciones Gerenciales”) con un valor nominal de Cien Délares (US$100.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, cada una; y
2. Veintiin Millones (21,000,000) de Acciones Comunes, con un valor nominal de un centavo de
dolar (US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica, cada una, que seran
emitidas en multiples clases, segtn lo determine la Junta Directiva del Fondo.

Las Acciones Comunes seran expedidas en forma nominativa y en ningun caso al portador.

A la fecha de elaboracién de este Prospecto Informativo, la totalidad de las Acciones Comunes Clase A
estan emitidas, pagadas y en circulacion. La emision de las Acciones Comunes Clase A se efectud por
medio de una colocacion privada a favor de R & I GROUP INTERNATIONAL, S.A., sociedad an6nima
inscrita a folio electrénico No. 155619373, de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama y
aprobada en reunion de Junta Directiva del Fondo celebrada el 6 de octubre de 2020.

Caracteristicas de las Acciones.

El Fondo es una sociedad de inversion inmobiliaria cerrada, autoadministrada, tipo paraguas, ya que sus
Acciones Comunes seran emitidas en multiples Clases, las cuales representan un interés en una cartera de
inversion distinta. Cada Clase de Acciones Comunes tiene términos independientes a cada otra Clase en
cuanto al pago de las comisiones y de los gastos de suscripcion, redencion y servicios administrativos.

Las Acciones Comunes Clase A son las Acciones Gerenciales que tienen voz y voto en las decisiones de
inversion del Fondo, a través de la Junta Directiv
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Las Acciones Comunes de multiples Clases, tienen derechos econdmicos, cada una tendrd los mismos
privilegios dentro de su Clase, y no tendran derecho a voz y voto. El monto del capital social
correspondiente a las Acciones Comunes de cada Clase sera por lo menos igual a la suma total que el
Fondo reciba por la emision de las Acciones Comunes de la respectiva Clase, mas las sumas que se
incorporen al capital social de acuerdo con resolucién de la Junta Directiva.

Responsabilidad de los Tenedores Registrados.
La responsabilidad de cada Tenedor Registrado serd limitada a la suma, si la hubiere que se adeudare por
concepto de sus Acciones Comunes.

E. Subsidiarias del Fondo

El negocio principal del Fondo consiste en ser una sociedad de inversiéon inmobiliaria, tenedora de las
acciones de sociedades anonimas duefias de activos inmobiliarios con derechos reales y administradora
de activos inmobiliarios, los cuales mantiene en control y maneja sus fuentes de financiamiento y capital.
El Fondo tendra participacion en proyectos y negocios inmobiliarios, directa o indirectamente a través de
otras personas juridicas, las cuales, representan el portafolio de inversiones del Fondo en distintos activos
del sector inmobiliario.

Las sociedades anénimas donde haya invertido del Fondo deberan ser personas juridicas cuyas acciones,
emitidas y en circulacién con derecho politico y econdémico, sean de su propiedad total o
mayoritariamente, es decir més del cincuenta y un por ciento (51%) de sus Acciones).

Las sociedades anonimas seran propietarias de desarrollos, proyectos y negocios de administracion
inmobiliaria. Los pagos generados por las ventas o arrendamientos de unidades inmobiliarias son cedidos
por cada sociedad anénima al Fondo, para el repago de los dividendos de las Acciones Comunes,
redencion de las Acciones Comunes de oferta publica y financiar los desarrollos inmobiliarios.

F. Cartera de Inversion

El Fondo contarda con propiedades de inversién por la suma de US$181 millones de dolares,
aproximadamente en los siguientes cinco (5) proyectos en desarrollo y una (1) inmobiliaria.

* The Sands.

= The Gray.

* El Botanico.

* Mini Design House 57th Street.
»  Black And White.

» Inmobiliaria Orange House Group.
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A continuacion, se describen de forma general cada uno de ellos.
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G. Caracteristicas de las Acciones.

Gravamenes sobre Acciones.

Solo aplicable a las Acciones Comunes Clase A; no se podra dar en prenda o de cualquiera otra forma
constituir algiin gravamen sobre las Acciones Comunes Clase A del Fondo, si no se cuenta con el
consentimiento previo de la Junta Directiva de la Sociedad y si en el contrato o documento correspondiente
no se incluye (i) una clausula previamente aprobada por la Junta Directiva de la Sociedad, que otorgue a
esta y a sus accionistas el derecho de comprar las acciones dadas en prenda antes de que el acreedor
ejecute la prenda, pagando lo que fuere menor entre, (a) el valor en libros que tengan dichas acciones en
ese momento o (b) el saldo de la deuda u obligacién que la prenda garantice, y (ii) una clausula que
estipule que el Accionista retendrd en todo momento el derecho de voto y otros derechos politicos que
pudiesen ser aplicables respecto de las acciones.

Derecho de Recompra de Acciones.

El Fondo tendra el derecho de recomprar, a su discrecidn, cualesquiera clases de acciones, con exclusién
de las Acciones Comunes Clase A (para las cuales requerira el consentimiento del(de los) accionista(s)
del(de los) cual(es) se trate), en la(s) fecha(s) que se establezcan en el Prospecto Informativo o el
suplemento al mismo del cual se trate, siempre y cuando la fecha haya sido divulgada, anunciada o avisada
con al menos treinta (30) dias de antelacion.

Dicha recompra podra ser por la totalidad de cada Clase de Acciones Comunes, o por solo algunas de las
Acciones de la Clase de la cual se trate, en ese momento emitidas y en circulaciéon. Este derecho de
recompra sera un derecho, pero no una obligacién de la sociedad.

El precio de recompra serd en todo momento al menos el valor original de emision de las mismas, o algin
precio superior (premio) si asi se establece en el Prospecto Informativo o en el suplemento del cual se
trate.

H. Oferta Publica de Acciones Comunes.

Mediante reunién de Junta Directiva, celebrada el 6 de octubre de 2020, el Fondo aprob¢ solicitar ante la
SMV su registro como sociedad de inversion inmobiliaria cerrada autoadministrada y el registro de
Acciones Comunes que conforman parte del capital autorizado, para su negociacion en el mercado
arvoanizadn nrimario. a través de su registro y listado en la Bolsa de Valores de Panama (BVP,

. ¥ colocadas mediante Oferta Publica primaria como la negociacion de la totalidad
ac sus Acclones.

El listado y la negociacion de estos valores han sido autorizados por la Bolsa de Valores de Panama. Esta
autorizacion no implica su recomendacidn u opinion alguna sobre el Fondo o las Acciones Comunes.

Los interesados en suscribir o adquirir Acciones Comunes del Fondo deberan hacerlo por intermedio de
una Casa de Valores autorizada, la cual recibird, transmitird y ejecutara la orden o instrucciéon de compra
ante la Bolsa de Valores de la Republica de Panamé (BVP). Una vez liquidada la transaccion, las Acciones
Comunes adquiridas se acreditaran en la cue: *~ - “aversion que el adquirente mantenga con su casa de
valores.
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La colocacion de las Acciones Comunes de cada Clase, a través de la BVP, se realizaran de tiempo en
tiempo en la medida que la Junta Directiva del Fondo asi lo determine y para ello comunicara a la SMV
y a la BVP, el valor de colocacion o precio de oferta de las Acciones Comunes a ser suscritas, con al
menos dos (2) dias hébiles de anticipacion a la Fecha de Oferta, y el precio de oferta asi notificado podra
ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecios, segun lo determine el Fondo,
de acuerdo con las condiciones del mercado.

El Fondo podra vender sus Acciones Comunes a un precio superior o inferior de acuerdo con sus
necesidades y condiciones de oferta y demanda de Acciones Comunes que exista en el mercado.

I.  Metodologia para la Valoracion de los Activos.

El Fondo, en su calidad de sociedad de inversion inmobiliaria cerrada, autoadministrada, tipo paraguas,
con el apoyo del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones realizaran, mediante empresas
evaluadoras autorizadas, la valoracién de las inversiones que componen el portafolio de cada Clase, es
decir calculara el valor neto de los activos del fondo con periodicidad anual que resultara de restar los
activos y pasivos del conjunto de una Clase de Acciones Comunes.

Los portafolios de inversiones inmobiliarias con derechos reales, seran valorados segtn lo establecido en
el Articulo 3 del Acuerdo 2-2014, se valoraran de acuerdo con avaltos presentados por compafiias
independientes e idoneas de avaltos, debidamente certificadas para tal efecto. A continuacion, una breve
resefia de las Firmas de Avaluadores con las cuales trabaja RI Group.

»  Grupo AIR Avaltos. Asesorias, Inspecciones y Recobros (A.LLR.), nace en 1985, para atender la
industria de seguros (ajustes de dafios y ramo maritimo). Posteriormente se creé el departamento de
avaluos e inspecciones de propiedades aseguradas y por asegurarse. En 2001 se formaliza el Grupo
A.LR. y siendo aceptada al presente dentro del centro bancario de Panama, empresa que brinda los
servicios de confeccion de avaltios residenciales, terrenos, equipos pesados, locales comerciales para
instituciones bancarias y promotores de bienes raices, Inspecciones Financieras para préstamos
interinos e Inspecciones de Avance de obras de construcciéon. Cuentan con personal altamente
capacitado, cubriendo la Republica de Panama4, al mantener sucursales en Coldn, Chiriqui y Veraguas
(esta Gltima atiende la Peninsula de Azuero).

Domicilio: San Francisco, Ciudad de Panama - Panama.
Teléfono: +507 399-6900
Pagina web: https://grupoair.com.pa

»  Panamericana de Avaltos. Creada en 1982 por un grupo de profesionales con vasta experiencia en el
ramo de la Industria, Finanzas y Construccion para proveer servicios en el campo de la valuacion
técnica y econdmica, brindar servicios de Avaltos en forma objetiva y técnica, Inspecciones, Peritaje
y otras formas de valuacién, para la consecucion de créditos bancarios, establecer valores de
reemplazo para la contratacion de pdlizas de seguros, traspaso de bienes y otras necesidades de la
empresa moderna. Sus informes de avaltio son solicitados y aceptados tanto en el Sector Publico como
el Privado, sirviendo a Entidades Auténomas y del Estado, al igual que Bancos, Compaiiias de Seguros
y Firmas de Auditoria, tanto en el plano local como en el internacional.

Domicilio: Panamericana de Avalios, S.A. Calle 67 Este, San Francisco, Blue Business Center, P. 14
Teléfono: (507) 223-5585, 269-1150
Pagina web: https://www.panamericanadeavaluos.com/contacto/

»  Avance Inspecciones. Es una empresa panamefia que nace en el 2003 para brindar servicios de
avallios, inspeccion de avance de obras, gerencia e inspeccién de proyectos de construccion y
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consultorias relacionadas con el sector inmobiliario y la construccidén. Con presencia en las principales
ciudades de Panama, y con un equipo de profesionales idéneo ofrecen sus servicios a nivel nacional.
Domicilio: Calle 67 este, Corregimiento de San Francisco, PH Blue Business Center, Piso 6. Ciudad
de Panama, Republica de Panama.

Teléfono: (507) 390-2859

Pagina web: contactenos@avance.com.pa

Los avaltios de estos bienes inmuebles se deberan realizar como minimo, una (1) vez al afio, asi como con
ocasién de su adquisicion y/o venta. No obstante, dicha valoracion no necesariamente representara el valor
real de las transacciones registradas por adquisicién y/o venta de los inmuebles, pudiendo ser mayores o
menores que el valor de mercado seglin avalio realizado. El sustento de dicho avaltio se conservara por
un periodo no inferior a cuatro (4) afios a partir de la fecha de valoracién y estara a disposicién de la
Superintendencia del Mercado de Valores en las oficinas del Fondo.

Las inversiones incidentales del Fondo deberan valorarse de conformidad con las disposiciones
establecidas en el articulo 37 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004.

J. Determinacién y Calculo del VNA

Segun lo dispuesto en las normas legales aplicables, el Fondo en su condiciéon de sociedad de inversion
inmobiliaria cerrada, no esta obligada a calcular el VNA de forma periddica, salvo en aquellos casos en
los que concurra excepcionalmente el derecho al reembolso de la inversion hecha por el inversionista.

No obstante lo anterior, el VNA seré calculado con una periodicidad minima semestral, o ante un evento
de recompra de las Acciones Comunes, y serd publicado dentro de los sesenta (60) dias habiles del mes

siguiente. La Junta Directiva del Fondo o quien esta delegue tendra la obligacion de calcular y reportar el
VNA.

La valoracion de las inversiones que componen el portafolio de inversiones, seréa realizada por la Junta
Directiva o quien esta delegue, tomando como base los avaltios realizados por las entidades avaluadoras,
tanto para activos en desarrollo como terminados, y aplicando los criterios razonables y normalmente

aceptados por las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF- y las disposiciones adoptadas
por la SMV.

La Junta Directiva del Fondo o quien esta delegue tendran la obligacion de valorar sus activos y sus
pasivos, y de contratar de ser necesario empresas externas evaluadoras de activos, para asi calcular y
reportar el Valor Neto por Accion de las Acciones Comunes de cada clase.

El VNA por Acciones Comunes seré igual al valor expresado en ddlares de los Estados Unidos de América
que resulte de dividir el valor neto de los activos del Fondo entre el nimero de Acciones Comunes emitidas
y en circulacién, dentro de cada Clase emitida.

El VNA seré el resultado de restarle a las a los activos del Fondo los pasivos de este. El Valor Neto de los
Activos por Acciones Comunes serd calculado y reportado por el Fondo, para cada Clase emitida.

El Fondo no contempla utilizar los servicic~ 7= Fntidades Proveedoras de Precios debidamente registradas
en la SMV.

K. Politicas del Fondo.
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El Fondo contara en todo momento con un oficial de cumplimiento, asi como de un manual de “Conozca
su Cliente” (o KYC por sus abreviaturas en inglés de Know Your Customer) y Manual de Prevencion de
los delitos de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacién
de armas de destruccion masiva, de conformidad al Acuerdo No. 6 del 19 de agosto de 2015, que desarrolla
el contenido de la Ley No. 23 de 2015, como la misma ha sido enmendada de tiempo en tiempo.

Endeudamiento y Garantias.

El Fondo podra hacer uso de lineas de crédito con el fin de complementar los recursos necesarios para
cumplir el plan de inversion establecido por su Junta Directiva, incluso para los proyectos y negocios de
cualquier Clase de Acciones Comunes del Fondo con el manejo de la(s) obligacion(es) bancaria(s) de
forma independiente y no vinculante.

El Fondo podra contratar deuda hipotecaria a largo plazo para cualquier inmueble. Incluso, el Fondo podra
ceder derechos y obligaciones dimanantes de contratos de compraventa, contratos de arrendamiento y
cuentas por cobrar como garantia de obligaciones financieras.

El Fondo no podré recibir dineros de los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes del Fondo en
concepto de depdsitos, cesion temporal de activos financieros, préstamos u otras facilidades crediticias.
Sin embargo, si podré suscribir contratos de permuta para adquisicién de terrenos y activos inmobiliarios
con la debida aprobacidon de la Junta Directiva del Fondo.

Aumento de Capital.

El Fondo podré reformar su Pacto Social para crear nuevas Clases de Acciones Comunes sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados de las otras Clases de Acciones Comunes, siempre y cuando
los costos relativos al Administrador de Inversiones, al Asesor de Inversiones, al Custodio, a la publicidad
y a los demés gastos de operacion sean asumidos por la Acciones Comunes Clase A (por ser la clase que
los causa), o en el caso de ser gastos comunes, cuando sean asumidos por todas las clases en forma
proporcional al Valor Neto por Accion de cada clase y sujeto a lo dispuesto en la seccidén (Capitulo VII,
Seccion E de este Prospecto).

Dividendos.

El Fondo podré distribuir dividendos, en una, cualquiera, varias, o todas sus Clases de Acciones Comunes
con la periodicidad establecida por su Junta Directiva, de tiempo en tiempo. Sin embargo, la Junta
Directiva del Fondo se reserva el derecho de declarar o no dividendos y distribuirlos entre los Tenedores
Registrados, para cada Clase de Acciones Comunes.

Todas las Acciones Comunes tendran derechos econdémicos, lldmese dividendos u otros conceptos de
distribucion de réditos de participacion, derivados de las utilidades generadas en cada una de las clases de
Acciones Comunes del Fondo.

El Fondo podr4 distribuir dividendos en una, cualquiera, varias, o todas sus Clases de Acciones Comunes
dependiendo de los resultados econdémicos de cada Clase de Acciones Comunes, con la periodicidad
establecida por su Junta Directiva, de tiempo en tiempo, mediante acuerdos y/o resoluciones, siempre de
conformidad con su pacto social y del Prospecto Informativo y/o Suplemento de la Clase de Acciones
Comunes de que se trate, de no menos del noventa por ciento (90%) de su utilidad neta del periodo fiscal,
entendiendo la misma como la diferencia o saldo que resulta de deducir de su renta bruta o ingresos
generales, los ingresos exentos y/o no gravable: s costos, gastos y erogaciones deducibles, sobre la
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base de lo que establecen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Durante los
primeros dos (2) afios de su registro el Fondo no esté obligado, pero tiene la intencion de pagar dividendos.

La Junta Directiva podré declarar el pago continuo de dividendos dentro de parametros acordados
previamente, sin tener que adoptar en cada caso una resolucion a tal efecto, siempre y cuando dichos
pardametros cumplan con las limitaciones legales a que esté sujeta la sociedad, en su calidad de sociedad
de inversion inmobiliaria, en relacion con la declaracion y el pago de dividendos.

La distribucién de dividendos se realizara a los Tenedores Registrados en los lihros del Fondo, de acuerdo
con los procedimientos de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.

La Junta Directiva del Fondo establecerd un periodo de tiempo entre la Fecha de Registro y la Fecha de
Pago, que no serd menor de cinco (5) dias habiles, contados a partir del dia hébil siguiente de la Fecha de
Registro. Lo anterior es con el fin de que el Fondo cuente con un periodo de tiempo razonable para realizar
los tramites respectivos con el Banco Liquidador, Latinclear y Participantes.

Una vez aprobada la distribucion de dividendos por la Junta Directiva del Fondo, se deber4 informar a la
SMYV previo al pago de dicha distribucién, con una antelacién de al menos diez (10) dias hébiles.

A partir de la Fecha Ex-Dividendo la accién de cualquier clase de Acciones tendra derecho a percibir
Dividendos de su clase.

Retorno de Capital.

Los Tenedores Registrados de cualquier clase tendran derecho a recibir el valor de redencion de su
correspondiente Clase de Acciones Comunes, cuando la Junta Directiva del Fondo decida redimir
Acciones Comunes, mas un retorno estimado sobre el capital invertido que seré variable, proveniente de
las ganancias reportadas de inversiones en proyectos y negocios inmobiliarios.

L. Gobierno Corporativo

El Fondo adoptara las guias y los principios de buen gobierno corporativo establecido por el Acuerdo 12-
2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como los principios de Gobierno Corporativo
de la OCDE (por sus siglas en espafiol para la Organizacion, Cooperacion y el Desarrollo Econémicos;
(https://www.oecd.org/) en todas sus operaciones, para promover la transparencia y la equidad de los
mercados, asi como la asignacion eficiente de los recursos. Sera coherente con el Estado de Derecho y
respaldard una supervision y ejecucion eficaces. El gobierno corporativo proporciona también la
estructura a través de la cual se fijan los objetivos del Fondo y se determina la forma de alcanzarlos y
supervisar su consecucion.

“...Gobierno Corporativo es el sistema por el cual las compariias son dirigidas y controladas,
especificando la distribucion de los derechos y responsabilidades entre los diferentes participantes de la
Sociedad, tales como Accionistas, Junta Directiva, Gerencias, Colaboradores, Proveedores y Clientes
que mantengan intereses en la Sociedad...”

El Fondo, en su condicién de persona juridica registrada ante la SMV de Panamd, estara sujeto al
cumplimiento de obligaciones legales de caracter general y especial establecidas en el texto unico y en los
acuerdos adoptados por la SMV, que son ¢ '~ 'zs a todas las personas registradas y a sociedades de
inversion.
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Entre las obligaciones legales a que estara sometida la Sociedad y que guardan relacion con los principios
de “buen gobierno corporativo” que implementara, estan las que procuran la pronta y completa
transparente divulgacion de informacion relevante para todos los grupos de Tenedores Registrados. En
este sentido, la Sociedad tiene incorporado por mandato legal, el principio de divulgacién y transparencia
de informacion, exigido en las normas de buen gobierno corporativo.

Complementariamente, el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, el Oficial de
Cumplimiento, el Custodio y el Agente de Pago, Registro y Transferencia son entidades registradas en la
SMV y cuentan con las respectivas licencias vigentes.

Principios de Gobierno Corporativo que acoge el Fondo:

= Proteger los derechos del Inversionista.

® Asegurar el tratamiento equitativo para todos los Accionistas, incluyendo a los minoritarios y
extranjeros.

» Todos los Accionistas deben tener la oportunidad de obtener una efectiva reparacion de los dafios por
la violacion de sus derechos.

= Reconocer los derechos de terceras partes interesadas y promover una cooperacion activa entre ellas y
las sociedades en la creacion de riqueza, generacion de empleos, logro de empresas sustentables.

= Asegurar que haya una revelacion adecuada y a tiempo de todos los asuntos relevantes de la Sociedad,
incluyendo la situacién financiera, su desempefio, la tenencia accionaria y su administracion.

= Asegurar el monitoreo efectivo del equipo de direccion por la Junta Directiva y las responsabilidades
para con los accionistas.

La Junta Directiva del Fondo, cuenta con el apoyo para el buen gobierno corporativo de los siguiente
Comités:

Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria del Fondo es el organismo de apoyo de la Junta Directiva y que, en virtud de
delegacion de ésta, le apoya en el examen, evaluacion y vigilancia permanente en el sistema contable y
financiero, verificacion constante de los criterios de independencia del auditor externo, en el cumplimiento
regulatorio financiero-fiscal, asi como el seguimiento de los procedimientos de los sistemas de control
interno de gestion.

El Comité de Auditoria esta formado por tres (3) miembros, un (1) miembro de la Junta Directiva con
conocimientos en temas financieros, regulatorios y sistema de control interno, no participa de las
operaciones y/o gestién administracion diaria del Fondo. Un (1) director independiente y un (1) miembro
de la administracion del Fondo con conocimientos en temas financieros, auditoria, sistema de control
interno, asi como de los aspectos operativos y regulatorios de la administracion del Fondo, el Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones, el Gerente General o su equivalente no puede ser miembro de
este Comité. El Tesorero de la Junta Directiva preside el Comité de Auditoria del Fondo.

El Comité de Auditoria tiene los siguientes objetivos:

= Estaexpresamente facultado por la Junta Directiva para investigar cualquier asunto de su competencia,
cuenta con libre acceso y cooperacion a los miembros de la administracion del Fondo, y autoridad
plena para invitar, a su sano criterio, a cualesquiera director o ejecutivo del Fondo a participar en las
reuniones del Comité.

= Esta facultado para recibir de manera directa, reporte del auditor interno o encargado de los asuntos
financieros y/o control y su equipo de Auditoria sobre el desarrollo de sus funciones. Los informes de
la Auditoria interna se deben rendir al Comité de Auditoria el cual decidira su divulgacion a la gerencia
para los correctivos que sean necesarios. El auditor interno o encargado de los asuntos financieros y/o
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control y su equipo deberian depender del Comité de Auditoria, en total independencia del Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones.

= Esta facultado a evaluar y calificar el desempefio de la Auditoria interna o encargado de los asuntos
financieros y/o control y fijar sus remuneraciones y revisar plan de auditoria interna y financieros.

» Recomienda la contratacion o remocion del auditor interno o encargado de los asuntos financieros y/o
control y los integrantes de su equipo de trabajo.

El Comité de Auditoria se retine, sesiona reuniones, trimestrales salvo la Junta Directiva determine una
periodicidad menor y en cada reunién emite acta de los temas abordados para la Junta Directiva.

Comité de Administracion de Riesgo

El Comité de Administracion de Riesgo tiene como objetivo apoyar y reportar a la Junta Directiva, en la
aprobacion, seguimiento y control de las estrategias y politicas generales para la administracion de riesgos
en lo relativo a la operacién del Fondo, nuevas inversiones inmobiliarias o incidentales y modificacion a
los existentes, participacién en nuevos mercados y fijacion de limites de actuacion de los portafolio de
inversiones, en el conocimiento y comprensién de los riesgos que asume el Fondo.

El Comité de Administracién de Riesgo se crea con el propdsito de vigilar la administracién integral de
los riesgos a los cuales est4 expuesta el Fondo y los Inversionistas, mediante el desarrollo, implementacion
y seguimiento de politicas, limites de exposicion y controles para la mitigacion de riesgos, asi como a
través del monitoreo de las inversiones y operaciones con base en pardmetros regulatorios previamente
establecidos.

El Comité de Administracion de Riesgo estd formado por tres (3) miembros, un (1) miembro de la Junta
Directiva con conocimientos prevencion, mitigacion y control de riesgos, no participa de las operaciones
y/o gestién administracion diaria del Fondo. Un (1) director independiente y un (1) miembro de la
Administracién del Fondo con conocimientos en temas de administracién de riesgo del Fondo.

El Comité de Administracién de Riesgo tiene los siguientes objetivos:

» Constituirse como un instrumento para la administracion superior en la administraciéon de riesgos,
considerando el intercambio de criterios y los objetivos del Fondo.

= Recomendar al 6rgano de direccidon el establecimiento de limites de exposicién y avalar la
implementacion de estrategias, metodologias, politicas y procedimientos aplicables a los distintos
tipos de riesgo inherentes a las inversiones inmobiliarias e incidentales del Fondo.

= Monitorear los indicadores sujetos a valoracién vigilando que la realizaciéon de las operaciones se
ajuste a los lineamientos, regulacidn, politicas y procedimientos para la gestion del riesgo.

» Asesorar y recomendar al 6rgano de direccion para su aprobacion; una estructura basada en niveles de
riesgo aceptables y que garanticen su sostenibilidad financiera o en su defecto, los planes de accion a
mitigar riesgos potenciales a los que se encuentre expuesto el Fondo.

El Comité de Administracion de Riesgo sesiona reuniones trimestrales salvo la Junta Directiva determine
una periodicidad menor y en cada reunion emite acta de los temas abordados para la Junta Directiva.

Comité de Etica y Cumplimiento

El Comité de Etica y Cumplimiento apoya y reporta directamente a la Junta Directiva para revisar a los
inversionistas o el inicio de relaciones de negocios en las actividades a los que se deba realizar medidas
de debida diligencia ampliada o reforzada; asi como para el monitoreo, suspension de relacion, o cualquier
otra medida necesaria o instruida por las autoridades competentes para estos tipos de actividades.
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El Comité de Etica y Cumplimiento est4 conformado por dos (2) miembros de la Junta Directiva que no
participen en la gestion diaria de la empresa y un (1) director independiente.

El Comité de Etica y Cumplimiento tiene los siguientes objetivos:

* Vigilar el cumplimiento de las reglas que componen el sistema de gobierno corporativo del Fondo,
revisando periddicamente los resultados y elevar a la Junta Directiva las propuestas de reformas.

* Elaborar su reglamento interno, y someterlo a la aprobacion de la Junta Directiva.

» Hacer los reportes por escrito a la Asamblea de Accionistas, a la Junta Directiva o la Presidencia segiin
los casos, de lo que considere como irregularidades en el funcionamiento del Fondo y en el desarrollo
de sus negocios en un plazo perentorio a partir del conocimiento del hecho.

» Colaborar con las entidades gubernamentales que ejerzan la inspeccion y vigilancia del Fondo.

» Velar por el cumplimiento de las normas que adopte la sociedad para la elaboracién de las actas de las
reuniones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva, y su custodia en las personas a quién
se le atribuya tal responsabilidad.

» Verificar que todas las transacciones llevadas a cabo entre la sociedad, inversionistas, accionistas y/o
ejecutivos clave se realicen de acuerdo con las condiciones de mercado, y sean reveladas a los
accionistas. ’

El Comité de Etica y Cumplimiento sesiona reuniones trimestrales, salvo la Junta Directiva determine una
periodicidad menor y en cada reunién emite acta de los temas abordados para la Junta Directiva. También
sesionarda a través de reuniones extraordinarias por solicitud de la Junta Directiva o del Oficial de
Cumplimiento.

M.  Organos de Administracion.

Asamblea de Accionistas.

La Asamblea de Accionistas o Tenedores Registrados del Fondo constituye el 6rgano supremo de
autoridad del mismo. Sélo los Tenedores Registrados de la Acciones Comunes Clase A tendran derecho
avozy voto en las reuniones ordinarias o extraordinarias de la Asamblea de Accionistas del Fondo. Cada
Accion Comun clase A tendré derecho a un (1) voto por accién.

Las sesiones de la Asamblea de Accionistas podrén llevarse a cabo dentro o fuera de la Republica de
Panamd. Las sesiones de la Asamblea de Accionistas pueden llevarse a cabo de manera telefonica,
telematica o mediante cualquier otro medio de comunicacién, siempre y cuando cada accionista que
participe en dicha reunién pueda escuchar a todos los otros accionistas que participen de la reunién y a
los Directores y/o Dignatarios o invitados especiales con cortesia de sala que pudieran estar presentes.

Las convocatorias de las sesiones de la Asamblea de Accionistas deben darse con una antelacion de no
menos de diez (10) dias y no mds de sesenta (60) dias antes de la reunién. Podra renunciarse al aviso de
convocatoria mediante el consentimiento, por escrito de todos los Accionistas, o si todos los accionistas
estan presentes en la reunion, ya sea personalmente o por apoderado, permanecen en la reunién al menos
después de iniciar, sin objetar a que se celebre la misma, o mediante renuncia a la convocatoria, por
escrito, enviada a la Sociedad, por el Accionista, del cual se trate. Las convocatorias para los Accionistas
se hardn mediante correo electrénico, entrega personal o mediante entrega fisica a la Gltima direcciéon
registrada con la sociedad.

Cualquier accion y resolucion de la Asamblea de Accionistas podra tomarse sin la necesidad de una
reunién ni de convocatoria de la asamblea de Accic=*~*~~ en los siguientes casos:
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1)  Cuando medie un escrito suscrito por los tenedores de la totalidad de las Acciones Comunes
Clase A;

2)  Cuando estén presentes o debidamente representadas la totalidad de las Acciones Comunes Clase
A, ya sea personalmente o por medio de apoderados, sin que alguno de estos objete la reunién.

Ante ambos supuestos, podra adoptarse cualquier acuerdo o resolucion sin necesidad de la convocatoria

ni presencia de miembros de cualquier otra clase de acciones que no sean las Acciones Comunes Clase
A.

Todas las resoluciones de la Asamblea de Accionistas, adoptadas en reuniones ordinarias o
extraordinarias, en que haya quérum, deberan ser aprobadas por el voto afirmativo de los accionistas
tenedores de no menos de la mayoria de las acciones emitidas y en circulacion, con derecho a voto.

Junta Directiva.

Toda vez que esta sociedad es autoadministrada, es decir, que la sociedad asume su propia administracion,
la Junta Directiva sera conformada por no menos de tres (3) miembros.

Especificamente para esta sociedad, el nimero de directores sera de tres (3) a siete (7) - siempre debera
ser un numero impar. Todos los Directores deberan ser personas de reconocida honorabilidad empresarial
o profesional.

Al menos una tercera parte de los Directores deberdn tener conocimientos y experiencia adecuados en
materias relacionadas con el mercado de valores o el sector financiero en general. Tal honorabilidad,
conocimientos y experiencia seran exigibles también al personal de confianza de la sociedad, asi como,
en su caso, en las personas naturales que representen a las personas juridicas en las Juntas Directivas o
sus equivalentes, cuando aplique.

Se entenderé que tienen honorabilidad comercial y profesional quienes hayan venido observando una
trayectoria personal de respeto a las leyes mercantiles u otras que regulan la actividad econdémica y la vida
de los negocios, asi como las buenas précticas comerciales y financieras.

En todo caso, se entenderad que carece de tal honorabilidad quien esté incurso en alguna de las siguientes
causas de incapacidad para ocupar cargos:

(A) Que en los ultimos diez (10) afios haya sido condenada en la Republica de Panama, o en una
jurisdiccién extranjera, por delitos contra el patrimonio, por delitos contra la fe publica, por delitos
relativos al lavado de dinero, por delitos contra la inviolabilidad del secreto, por la preparacion de estados
financieros falsos o que hayan sido condenadas por cualquier otro delito que acarree pena de prision de
uno (1) o més afios;

(B) Las que en los tltimos cinco (5) afios se les hubiese revocado en la Reptiblica de Panamad, o en una
jurisdiccidn extranjera, una autorizaciéon o licencia necesaria para desempefiarse como miembro de una
organizacion autorregulada, casa de valores, asesor de inversiones, administrador de inversiones,

ejecutivo principal, corredor de valores o como analista.

(C) Las que hubiesen sido declaradas en quiebr~ ~*~ que hayan sido rehabilitadas.
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Se entendera que poseen conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus funciones quienes hayan
desempefiado, durante un plazo no inferior a dos (2) afios, funciones de similar responsabilidad en otras
entidades publicas o privadas.

No menos del veinte por ciento (20%) de los miembros de la Junta Directiva de la sociedad deberén ser
personas independientes de la misma. No se considerardn personas independientes de la Sociedad de
Inversion las siguientes:

1) El Administrador de inversiones, el Asesor de Inversiones, el Custodio y el oferente que distribuya
las cuotas de participacion (acciones) de la sociedad;

2) Los auditores externos de la sociedad;

3) Cualquier persona que, directa o indirectamente, sea duefia de mas del diez por ciento (10%) de las
acciones emitidas y en circulacion de alguna de las personas mencionadas en los numerales uno (1)
y dos (2) anteriores;

4) Los directores, los dignatarios, los empleados, los corredores de valores y los analistas de cualquiera
de las personas mencionadas en los numerales uno (1), dos (2) y tres (3) anteriores, o de personas
afiliadas a éstas;

5) Lapersona que tenga relacion de parentesco dentro del segundo grado de consanguinidad o afinidad
con cualquiera de las personas mencionadas en las numerales anteriores.

En caso de que, como resultado de haberse producido una vacante en la junta directiva o por otro motivo,
y la sociedad deje de cumplir con la cantidad minima de directores independientes, la sociedad tendra un
plazo de ciento veinte (120) dias para sanear dicho incumplimiento.

Los directores deberan declarar bajo su responsabilidad en el momento de ser designados si concurren o
no la condicién de independencia fijada en el Acuerdo 5-2004 y, en su caso, la relaciéon de dependencia que
exista. Asimismo, los directores deberan comunicar a la entidad los cambios que posteriormente a su
nombramiento se hayan producido respecto de su declaracion inicial.

El Fondo debera cumplir con lo siguiente:

1. Contar con una buena organizacion administrativa y contable y medios técnicos y humanos adecuados para
la gestiéon y administracion de la Sociedad de inversion de conformidad con su prospecto y su norma

~ constitutiva.

2. Contar con un reglamento interno de conducta, de acuerdo con las disposiciones que le sean aplicables del
Acuerdo No.5-2003 de 25 de junio de 2003, en el que, de modo expreso, se prevea el régimen de operaciones
personales de los dignatarios, directores, ejecutivos principales, empleados y apoderados, asi como
mecanismos de control que incluyan, en particular, un régimen de operaciones personales de sus directores,
dignatarios, ejecutivos y empleados de la entidad y, en su caso, el régimen de operaciones vinculadas.

3. Designar a la persona que ejercera el rol de Oficial de Cumplimiento, el cual tendra la responsabilidad de
velar porque la Sociedad de inversion inmobiliaria, sus directores, dignatarios, empleados cumplan con sus
obligaciones segiin el Decreto Ley No.1 de 1999 y sus reglamentos. Dicha persona podra ser cualquier
miembro de la organizacion y tendrd que ser titular de la Licencia Ejecutivo Principal expedida por la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama

Los Directores serdn nombrados y removidos pc - '~ ~ *enedores de Acciones Comunes Clase A.
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Los negocios de la sociedad seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, que podra ejercer todas
las facultades y poderes de la sociedad, salvo aquellos que la Ley, este Pacto Social o los Estatutos
confieren o reserven a los accionistas. La Junta Directiva podra adoptar Estatutos. La Junta Directiva
podra otorgar poderes especiales o generales, sin facultad para disponer de los activos de la sociedad. La
Junta Directiva podra dar en fideicomiso, prendar o hipotecar bienes de la sociedad u otorgar fianzas para
garantizar las obligaciones de la sociedad o de terceras personas.

Las reuniones de la Junta Directiva podran llevarse a cabo dentro o fuera de la Republica de Panama.
Las reuniones de la Junta Directiva de la Sociedad pueden llevarse a cabo de manera telefonica, telematica
o mediante cualquier otro medio de comunicacion, siempre y cuando cada Director que participe en dicha

reunién pueda escuchar a todos los otros Directores que participen de la reunion.

Todas las resoluciones de la Junta Directiva adoptadas en reuniones, en las cuales haya quérum, deberan
ser aprobadas por el voto afirmativo de por lo menos la mayoria de los Directores.

Cualquier accién o resolucion de la Junta Directiva puede darse sin que medie reunién, mediante
resolucidn por escrito suscrita, por todos los Directores.

Directores y Dignatarios actuales

Director / Presidente Roberto Rollén Garcia

Nacionalidad: Espafiol

Fecha de nacimiento: 28 de Agosto de 1981

Domicilio comercial RI Group Tower, Piso nueve (9), Oficina Once (11), Calle cincuenta y |

tres (53) este. Obarrio. Ciudad de Panama, Republica de Panama
Correo electronico:
Teléfono: (JU/) 393-300Y

El Licenciado Roberto Rolldn tiene mas de 19 afios de experiencia en el sector inmobiliario, de los cuales
12 afios han transcurrido en Panama. En los tltimos afios ha sido gestor y desarrollador de grandes
proyectos inmobiliarios en la Ciudad de Panamé como Downtown, The Sands, The Gray, El Botanico,
Las Olas en Chiriqui y préximamente en construccion MDH 57 Street Obarrio, que representan ventas
superiores a los US$280 Millones de dolares, mas de 2,100 unidades inmobiliarias entregadas
satisfactoriamente y cientos de millones de délares en inversién. Estima en préximos afios doblar las
unidades inmobiliarias desarrolladas, bajo la consigna “el techo es el cielo”.

Actualmente desempeiia el cargo de Presidente del Consejo de Administracién de RI Group International,
compaifiia encargada del desarrollo de proyectos inmobiliarios en Panama y a nivel internacional.

Trabajé como Gerente General durante 8 afios en la empresa Urbanizaciones Rhiconsa, S.A en Castilla y
Leon y Madrid, Espaifia. En el afio 2008 funda la empresa R&I GROUP INTERNATIONAL, S.A.y logré
aplicar con éxito la filosofia e idea en el sector inmobiliario con la visién de desarrollar miniapartamentos
y mini-casas, una nueva filosofia que ha sido exitosa en todo Panama.

El Ledo. Rollon participa en actividades filantrépicas apoyando a los jovenes a través del arte y la cultura,
respalda socialmente a las comunidades, el deporte infantil con su programa de “Sf al Futbol y NO a la
violencia”, y en el sector de Fatima en el Chorrillo apoyando al centro de nifios y ancianos. Es miembro
del Comité de Amigos de Iglesias del Casco V:~*~ donde ayuda a restaurar las iglesias. Fundador de la
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primera Cofradia de Semana Santa del Casco Viejo de Panamad, la Cofradia del Cristo Redentor de la
Buena Muerte. Apoya el desarrollo de la Semana Santa en el Casco Antiguo para contribuir a la Fe.

Su formacion académica se compone de una Licenciatura en Direccién de Empresas y cuenta con una
Especialidad en Marketing en Madrid, Espafia. Ha realizado cursos de Alto Grado con estudios
complementarios que aplican en el desarrollo inmobiliario tales como: Contabilidad de Construccién,
Ventas Internacionales, Marketing Directo, Psicologia Empresarial y Liderazgo.

La formacién y experiencia mencionada le han valido al Lcdo. Rollon para ser actualmente asesor de
varios grupos inmobiliarios y Bancos en la Republica de Panama, asi como también ser miembro activo
de ACOBIR, CAPAC, Camara de Comercio de Panama, entre otras.

Por todo lo anterior, el Ledo. Rollén se ha convertido en un empresario lider del sector inmobiliario gracias
a su vision y acierto en el desarrollo de cada uno de sus proyectos.

Directora / Secretaria Amparo Amarelys Ameglio Cordero

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 08 de septiembre de 1985

Domicilio comercial RI Group Tower, Piso 9, Oficina once (11), Calle cincuenta y tres

(53) este. Obarrio. Ciudad de Panama, Republica de Panama
Correo electronico:

Teléfono: (dU7) 393-300Y

La Licda. Ameglio cuenta con més de 12 afios de experiencia como abogada en el &mbito inmobiliario,
inicialmente de forma independiente. Tiene amplia experiencia en el sector inmobiliario con un manejo
de todo el proceso completo de (incluyendo, pero sin limitar) tramites de permisos, redacciéon de
documentos legales propios de la actividad inmobiliaria, gestiones bancarias tanto de interinos de
construccion como de hipoteca de clientes, reglamento de copropiedad e incorporacion de PH, entre otros.
Mantiene un amplio conocimiento en todos los procesos y procedimientos para el desarrollo de proyectos
inmobiliarios, desde su aprobacion, hasta la entrega efectiva a los clientes y compradores.

Su carrera profesional en el &mbito inmobiliario ha sido desarrollada en RI Group, empresa en la inici6
como Abogada Externa, posteriormente formé parte del grupo empresarial como Administradora,
Abogada y Gestora de Hipotecas. Luego ocup6 la Gerencia del Departamento Legal e Hipotecas y un afio
después pasa a ser Directora del grupo encargada de asuntos legales de la construccion, administracion,
ventas y arrendamientos de las empresas de RI Group.

También es Socia Fundadora de la empresa Tramites Juridicos, Inc. la cual se dedica a brindar sus
servicios de gestion para el traspaso de unidades inmobiliarias a distintas empresas promotoras y todo el
manejo de los tramites de hipotecas de sus clientes.

Director/Tesorera Katherine Geneva Broce Murillo.

Nacionalidad: Panameiia.

Fecha de nacimiento: 19 de Junio de 1986

Domicilio comercial RI Group Tower, Piso 9, Oficina once (11), Calle cincuenta y tres
(53) este, Obarrio, Ciudad de Panamé, Republica de Panama

Correo electronico: katherinebroce@rigrouppanama.com

Teléfono: (507) 395-365¢
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La Licenciada Broce tiene mas de diez afios de experiencia como Abogada especializada en Derecho Inmobiliario,
Comercial y Laboral.

Actualmente es Gerente del Departamento Legal e Hipotecas en R&I Group International, S.A. encargada de la
supervision del personal del departamento, gestion de los reglamentos de copropiedad e incorporaciéon a PH,
registro de marcas y derechos de autor, obtencion de permisos y licencias locales, Control y seguimiento a las polizas
de la empresa, Confeccion de los contratos con los contratistas y proveedores, tramite de financiamiento a clientes
y entrega de unidades inmobiliarias, de los proyectos administrados por la empresa.

La Licenciada Broce trabajé como Asistente Legal en Global Legal Services & Co., en la Fiscalia General Electoral
como Encargada de Bienes Patrimoniales y Cuentas por Pagar, Notaria Primera del Circuito de Panamé como
Asistente Legal / Contable.

Su formacién académica se compone de una Maestria de Derecho Penal y Procesal Penal del INEJ, y una
Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Americana de Panama y Bachiller en Ciencias con
Instrumentacion en Informatica de Instituto Fermin Naudeau.

Director Fernando Barria

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 28 de agosto de 1982

Domicilio comercial: Punta Pacifica, Avenida Punta Chiriqui, Corregimiento de San Francisco,

Edificio Pacific Village.
Correo electronico:
Teléfono: bb /U-30/Y

Cuenta con mas de 15 afios de experiencia en el sector financiero donde ha ocupado cargos en Banca Corporativa
en Scotiabank y Banco Panama, Gerencia de Finanzas de Grupo WISA y SOHO Panama. Actualmente es como
Socio Fundador de la firma FB & Asociados, Inc., donde presta servicios de Asesoria Financiera y Operativa, asi
como servicios de Banca de Inversion a empresas en la industria de Bienes Raices y Construccion, Salud, Energia,
Tecnologia, Distribucién y Logistica, entre otras. Adicionalmente funge como Socio Administrativo para la
constructora Grupo VH al igual que la empresa de tecnologia Innova PTY.

Como parte de su formacién académica es Licenciado en Administracion de Negocios con especialidad en Finanzas
de American University y posee un International MBA del IE Business School de Madrid.

Director Alfonso Manuel Burillo Chacén

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 15 diciembre de 1967

Domicilio comercial: (Calle RamaAn Ariac PH Maria Flena, Primer Piso, El Carmen, Bella Vista
Correo electronico:

Teléfono: 00/ /-0700

Experimentado banquero y financista con mas de 25 afios de experiencia en el sector financiero, habiendo alcanzado
posiciones ejecutivas y gerenciales en instituciones de primera linea tales como The Chase Manhattan Bank, HSBC,
ABN AMRO Bank, BankBoston, Grupo Banistmo, Indesa Capital, Unibank & Trust, Grupo Financiero Omega y
BBP Bank.

Egresado de la USMA, con MBA en la ULACIT y estudios de post-grado en Stanford University, ha desempeifiado
funciones ejecutivas y la gerencia general en Bancos locales y regionales, y en areas tales como banca corporativa,
banca de inversion, banca institucional, sindicaciones de créditos, crédito y riesgo, entre otros. Actualmente es
consultor gerencial, asesor de empresas, y participa en varios desarrollos inmobiliarios. Es accionista y director de
Penta Capital Services, Global Administration Corp., Tecno Systems Investments Inc., Sushi House Restaurant,
Santa Maria Capital Group, Promotora Aguadulce, Toucan Seaplane Services Corp., entre otros.

Director Carlos Johel Pinto Campo
Nacionalidad: Panameiia
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Fecha de 11acimielﬁo: 30 de agosto de 1980

Domicilio comercial: Calle 53 Fate Edificio RT Groun Tower, Mezanine, PR Lawyers & Consultants
Correo electronico:
Teléfono: 0317-Uyo0

El Licenciado Carlos Pinto tiene mas de 10 afios de experiencia como abogado Independiente. Cuenta con
experiencia en litigios y procesos legales, en especial, pero sin limitarse, Procesos Civiles de toda naturaleza, de
Proteccion al Consumidor y Defensa de la Competencia, Penales, Laborales, Administrativo, Maritimo. Igualmente
con experiencia en la elaboracion de Recursos extraordinarios civiles, penales y laborales Casacion y Revision;
Acciones constitucionales y administrativas como Amparo de Garantias Constitucionales, Demandas de Plena
Jurisdiccion, Demandas de Nulidad; en fin, en todo lo relacionado a Derecho Procesal.

Con experiencia y manejo de Derecho Civil, Comercial, Penal, Administrativo, Laboral, de Proteccién al
Consumidor.

El Licenciado Pinto trabajé como Director de Legal para la region de Centroamérica para WURTH
CENTROAMERICA, S.A., Director del Departamento de Asuntos Judiciales y Litigios para C.F. & CO
ABOGADOS, Abogado Litigante DE VICENTE & GONZALEZ, Oficial Mayor (Fiscalia Décimo Quinta de
Circuito del ler. Circuito Judicial de Panama).

Es Socio Fundador de BPC Abogados y Consultores (PR Lawyers & Consultants) y funge como arbitro en Panama.
Su formacién académica se compone de una Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad
Nacional de Panam4 y Bachiller en Ciencias y Letras de Colegio Nuestra Sefiora de Los Angeles.

Director Liliane Gomez Candanedo

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 3 de enero de 1954

Domicilio comercial: Calle Winctan Churchill Edificio Majestic, Piso 5
Correo electrénico:

TeléfOHOI VU L=/

La Doctora Gomez cuenta con una amplia experiencia en el sector bancario y financiero, en donde ha ocupado
cargos gerenciales y directivos en entidades bancarias como lo son Banco Continental de Panama, Primer Banco
del Istmo, Capital Bank y Unibank.

Brinda servicios de asesoria financiera, de riesgo y de administracién para empresas como Grupo Los Pueblos; ha
sido asesora externa del Comité de Crédito y Directora del Comité de Riesgo de Multibank, Miembro del Comité
de Crédito y Asesora Externa de FUNDES y actualmente funge como directora independiente de Global Bank.
Cuenta con la habilidad de planificar estrategias, analisis y resolucion de problemas, manejo del riesgo y del mercado
corporativo.

Con mas de 40 afios de experiencia en el sector financiero, enfocada en resultados, cuenta con un Post Grado en
Administracion de la Fundacion para el Desarrollo de Recursos Humanos de Porto Alegre, Brasil, un Doctorado en
Economia de la Universidad Complutense de Madrid, Curso de especializacion en Comercio Exterior del Centro de
Estudios Universitarios de Madrid y es egresada de la Universidad de Panama en la que obtuvo su Licenciatura de
Economia.

No existen restricciones ni limitaciones para que los directores, dignatarios y/o empleados del Fondo
puedan adquirir Acciones Comunes del Fondo.

Comité de Inversion

El Fondo contard con un Comité de Inversiones integrado por no menos de tres (3) y maximo cinco (5)
miembros, todos designados por la Junta Directiva. Inicialmente, los miembros de la Junta Directiva serdn
los miembros del Comité de Inversiones. Serd necesario que los miembros cuenten con experiencia
comprobada en la industria inmobiliaria y financiera, ya sea dentro o fuera de la Republica de Panama.

El Comité de Inversion asi compuesto tendrd la obligacion de evaluar las opciones de inversiéon o
desinversion del Fondo, es decir, la posibl ~ ~ ":ién de terrenos para proyectos inmobiliarios, banco
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de tierras, la compra de sociedades promotoras, terrenos con anteproyectos en tramite y aprobados,
adquisicion de activos reposeidos para arriendo y/o venta, remodelaciones de edificios iconicos, desarrollo
de centros comerciales, edificios de oficinas, turismo, hoteles, proyectos agro-industriales, entre muchos
otros, manera previa a la presentacion a la Junta Directiva de la Sociedad.

Luego de analizada una determinada recomendacién, el Comité de Inversiones serd responsable de
fundamentar su evaluacién ante la Junta Directiva, siempre dentro de los pardmetros de inversién que
vienen dados por la Ley de Valores y por el contenido del presente Prospecto Informativo.

N. Litigios Legales y Sanciones Administrativas.

A la fecha de impresion del presente Prospecto Informativo, el Fondo no mantiene litigios legales
pendientes, sean éstos judiciales o extrajudiciales ni procesos administrativos. Al Fondo, a la fecha, no le
han sido impuestas sanciones administrativas de ningun tipo.

0. Partes Relacionadas.

Los inversionistas potenciales interesados en adquirir Acciones Comunes de cualquier Clase, segln el
presente Prospecto Informativo, deberan leer cuidadosamente esta seccidn, a fin de conocer y entender

los posibles conflictos de interés que puedan suscitarse con ocasidén de los negocios y operaciones del
Fondo.

El Fondo velara por el cumplimiento de las normas y acuerdos reglamentarios que de tiempo en tiempo
establezca la SMV para la realizacién de operaciones vinculadas entre el Fondo y sus entidades
relacionadas o pertenecientes al mismo grupo.

El Fondo es una compaiiia relacionada de R & I Group International, S.A. ,
Gestor de Proyectos contratado por las sociedades anénimas que ejecutau 1us pruycuws y noguuusd
inmobiliarios del Fondo (Administracion de ventas y alquileres, mantenimiento de propiedades,
remodelaciones, control de la construccion de obras, post-ventas, tramites y permisos) del Fondo en todos
los desarrollos inmobiliarios que emprende el grupo.

La Licenciada Amparo Ameglio es Directora, Dignataria y Representante Legal de R & I Group
International, S.A.

El Ingeniero Carlos Mayéans y el Licenciado Carlos Derteano son miembros del equipo estructurador y,
ademds, Directores del Fondo.

Ni Latinclear, en su condicion de Central de Valores, ni la BVP, en su condicion de Bolsa de Valores, son
partes relacionadas del Fondo.

Invertis Securities, S.A. sociedad que ha sido designada para actuar como Administrador de Inversiones
del Fondo, asi como también Puesto de Bolsa y Agente de Colocacién y Custodio del Fondo y no es parte
relacionada del Fondo.

P. Cese de actividad, Liquidacion y Disolucién.

El Fondo podré voluntariamente acordar su liquidacién y posterior disolucion, previo a lo dispuesto en su
Pacto Social y solicitando a la SMV la correspondiente autorizacion, en base a lo estipulado en el Acuerdo
5-2004 y sus modificaciones futuras.
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La Sociedad se liquidara por las siguientes condiciones:
Por decision adoptada en reunion debidamente convocada de la Asamblea de Accionistas de liquidar una,
varias o todas las Clases de Acciones Comunes emitidas y en circulacion del Fondo.

No se podra iniciar la liquidacién del Fondo, mientras la SMV no apruebe el cese de operaciones, en los
términos previstos en sus reglamentos y normativa vigentes en el momento de la solicitud de liquidacién.
Queda entendido que una sociedad anonima puede ser liquidada de forma individual, sin que dicho evento
afectase a las demas sociedades anonimas.

Q. Auditores Externos y Asesores Legales.

Auditores Externos.

Inicialmente, la firma Moore Stephens Accounting & Advisory Panama Corp., ubicada en Calle 53,
Obarrio, P.H. Nova, Nivel Mezanine. Ciudad de Panama, Republica de Panama, con teléfonos: (507)
304-9967 y correo electrénico ha sido designada como Auditores
Externos del Fondo. La Junta Directiva del rondo se reserva el aerecho de designar un nuevo Auditor
Externo sin necesidad de comunicacion previa a los Accionistas del Fondo.

Asesores Legales.

La firma de abogados QUIJANO & ASOCIADOS tiene sus oficinas en Bloc Office Hub, Piso 5, Santa
Maria Distrito Comercial, Panamd, Republica de Panama, teléfono: (507) 269-2641, pagina web:
www.quijano.com. Los abogados de contacto son el Lic. Oliver Mufioz E. y el Lic. Luis Miguel Rojer A.,
ambos con correo electronico: quijano@quijano.com

R. Notificaciones.

Cualquier notificacion o comunicacion al Fondo, al Agente de Pago, Registro y Transferencia, o al Puesto
de Bolsa, debera ser dirigida por escrito y entregada en las siguientes direcciones.

Emisor
RI Fondo Inversion, S.A.
Direccioén: Obarrio, Calle 53 Este, R GROUP Tower, Panamé, Repuiblica de Panama.

Teléfono: (507) 395-3659.
Contacto: T.icdo. Roberto Rollon.
Correo:

Pagina web:

Agente de Pago, Registro v Transferencia, y Puesto de Bolsa
Invertis Securities, S.A.

Direccion: Ave. Balboa, P.H. Grandbay Tower, Piso 4. Panama, Reptiblica de Panama.
Teléfono: (SO 214-0000

Contacto:

Pagina web:

Custodio

Invertis Securities, S.A.

Direccion: Ave. Balboa, P.H. Grandbay Tower, Piso 4. Panama, Republica de Panama.
Teléfono: (507) 214-0000

Contacto: Jose Ramoén Mena zb(@i~=+*+issecurities.com
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Pégina web:

Cualquier notificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados debera ser hecha (i) mediante envio
de las mismas por correo certificado, porte pagado o especial, a la ultima direccion del Tenedor Registrado
que consten en el Registro; o (ii) mediante publicacién de un aviso en dos (2) diarios locales de amplia
circulacién en la Republica de Panamé por dos (2) dias consecutivos; o (iii) entrega personal en las
oficinas designadas con acuse de recibo, o (iv) via correo electrénico.

Si la notificacion o comunicacion es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerara
como debida y efectivamente dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o
no recibida por el Tenedor Registrado. En el segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso.
En caso de entrega personal, la comunicacion se entenderd efectuada en la fecha que aparezca en la nota
de acuse de recibo, firmada por la persona a quien se le entregd dicha comunicacion. En caso de correo
electronico, la comunicacidn se entendera entregada en la fecha en que fue enviada.

1v. ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

Al ser una sociedad de inversion inmobiliaria autoadministrada, la Junta Directiva apoyada por el
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones serd la encargada de administrar, recomendar
inversiones y la disposicion de bienes de la sociedad, de valorar los activos y pasivos de ésta y de calcular
el Valor Neto por Accion dentro de los pardmetros dictaminados por las regulaciones vigentes. El
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones sera designado y podré ser removido por la Junta
Directiva.

El Fondo contara con personal debidamente autorizado mediante licencias emitidas por la SMV para
ocupar los cargos de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones y de Oficial de Cumplimiento.

V. CUSTODIO

Identificacion
El Fondo ha designado a Invertis Securities, S.A. (“Invertis”) como Custodio del Fondo.

Invertis Securities, S.A. cuenta con una Licencia de Casa de Valores, otorgada por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama (SMV), mediante Resolucion SMV No. 182-2013 y es participante
de Latinclear.

Funciones.

Son funciones del Custodio de conformidad con el Contrato de Custodia, sea directamente o a través de

sub-custodios autorizados, las siguientes:

* Completar las suscripciones de las Acciones Comunes, segiin su clase, cobrando el importe
correspondiente, cuyo neto serd abonado en la cuenta del Fondo. La comisién prevista para el
Administrador de Inversiones se abonara en la cuenta que éste haya instruido a Invertis.

» Satisfacer por cuenta del Fondo, las redenciones de las Acciones Comunes ordenadas por el
Administrador de Inversiones, segun su clase, y cuyo importe neto se abonara en la cuenta del Fondo.
La comision descontada se acreditard al Administrador de Inversiones en la cuenta que éste haya
instruido a Invertis.

» Pagar los dividendos de las cuote~ 4= =erticipacion, asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion
recibidas.
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» Completar, por cuenta de las sociedades de inversion, las operaciones de compra y venta de valores,
y cobrar los intereses y dividendos devengados por los mismos.

» Recibir los valores y constituirlos en depédsito, garantizando su custodia y expidiendo el
correspondiente resguardo justificativo.

= Recibir y custodiar los activos liquidos del Fondo.

* Preparar para el Administrador de Inversiones un informe mensual de los activos del Fondo bajo su
Custodia.

» Cualesquiera otras funciones complementarias o accesorias a las antes descritas o cualquier funcién
establecida por Ley.

» Invertis podra designar subcustodios (incluyendo compafiias subsidiarias y/o afiliadas de Invertis),
dentro y fuera de Panama, para la custodia de parte o de la totalidad de los valores cuya custodia tenga
encomendada. No obstante, Invertis serd responsable de la custodia de los valores, sin que esta
responsabilidad se vea afectada por la designacién de tales Subcustodios.

= Realizar todas las gestiones de Custodia y demas actos encomendados al Custodio descritos en este
Prospecto Informativo, los Acuerdos y la Ley de Valores.

Terminacién, Remocion o Sustitucion del Custodio.

La duracion del Contrato de Custodia es indefinida. No obstante, lo anterior, cualquiera de las partes podra
dar por terminada su participacion en el Contrato de Custodia en cualquier momento, previo aviso escrito
a la otra parte con por lo menos noventa (90) dias calendario de anticipacion a la fecha efectiva de
terminacion, o menor tiempo que acuerden las partes, sin que haya lugar al pago de indemnizacién alguna.

La sustitucion del Custodio queda sujeta a las siguientes reglas:

* Antes de que la sustitucion se haga efectiva, el Fondo debera comunicar por escrito a la SMV la
sustitucién del Custodio. La comunicacion debera estar acompaiiada de un escrito del nuevo Custodio,
en el que se declara que esta dispuesto a aceptar tales funciones, y de un escrito del Custodio en el
cual acepte la sustitucion.

= El Custodio no podra en ningun caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas
funciones, hasta tanto la nueva entidad que la sustituya asuma sus funciones.

* En caso de que se requiera una modificacion al Contrato de Custodia por la extincién o cese por
cualquier causa de los servicios del Custodio, se deberd presentar a la SMV evidencia de la
comunicacion remitida a los Tenedores Registrados de la Sociedad de Inversion por la cual se les
informa de la modificacion propuesta y de su derecho a solicitar el reembolso de sus participaciones
sin descuentos por Comisién de venta ni costo alguno, dentro de los Treinta (30) calendario siguientes
a la fecha de dicha comunicacion.

VI. AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA.

Identificacion.
El Fondo ha designado a Invertis Securities, S.A. como Agente de Pago, Registro y Transferencia de las
Acciones Comunes del Fondo.

Servicios.

Los servicios que prestara para el Fondo son:

= Actuar como Agente de Pago de los dividendos y, en caso de redencion o recompra, del capital de las
Acciones Comunes ofertadas, asi como Agente de Registro y Transferencia en las operaciones de
compra y venta de las Acciones Comu - adas.
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» Satisfacer por cuenta del Fondo las redenciones de las Acciones Comunes ofertadas, cuyos importes
netos debitara de la Cuenta de Inversion del Fondo.

» Llevar y mantener al dia, un registro (denominado el “Registro”) de los Tenedores Registrados, en el
que se anotara lo siguiente: (1) El nimero de Acciones de que sea titular cada Tenedor Registrado; (2)
El nombre y direccion de cada Tenedor Registrado, asi como también de sus respectivos sucesores 0
cesionarios. Cuando se trate de personas juridicas, se requeriré el nombre y cédula de al menos dos
personas naturales, a través de las cuales se haran y recibiran las comunicaciones; (3) La forma de
pago aceptada por cada Tenedor Registrado; (4) Los gravamenes y restricciones legales y
contractuales que se hubiesen establecido sobre las Acciones Comunes de cada Tenedor Registrado;
(5) El nombre del apoderado, mandatario o representante de / los Tenedor(es) Registrado(s) o de la
persona que haya adquirido poder de direccion de acuerdo a la ley; (7) Cualquier otra informacion que
el Agente considere conveniente.

» Asistir en la autenticacion, expedicion, registro, transferencia, cancelacion y reposiciéon de las
Acciones ofertadas de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago,
de las Acciones Comunes ofertadas y del Prospecto Informativo.

» Remitir a la Sociedad, cuando asi lo solicite, un listado con los nombres de los Tenedores Registrados
y su monto invertido en las Clases de Acciones Comunes del Fondo.

» Pagar a los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes el monto redimido, segun las reglas
aplicables a la redencién de las Acciones Comunes del Fondo, conforme al Prospecto Informativo de
la Oferta Publica.

» Expedir, a solicitud del Fondo, las certificaciones que €sta solicite en relaciéon con los nombres de los
Tenedores Registrados.

» Expedir, previa solicitud de los Tenedores Registrados, certificaciones haciendo constar los derechos
que el Tenedor Registrado posee sobre determinadas Acciones Comunes ofertadas por el Fondo.

= Recibir del Fondo y transmitir a los Tenedores Registrados aquellas comunicaciones que el Fondo
requiera enviar a los Tenedores Registrados y viceversa.

» De ser necesario conforme a la ley, en nombre y representacion del Fondo, cualquier impuesto, tasa o
contribucidén que se genere con respecto a las Acciones Comunes.

Compensacion.

El Custodio, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y Puesto de Bolsa recibira una comision anual
mas el 7%, Una comisidn de cero puntos cero treinta por ciento (0.030%) calculada sobre el total de la
negociacién de las Acciones Comunes, a través de la Bolsa Valores de Panama.

Los honorarios detallados previamente, seran cobrados en la fecha de liquidacion de la negociacion de las
Acciones Comunes.

Renuncia.

El Agente podra renunciar a su cargo en cualquier momento mediante notificacién por escrito al Fondo.
Dicha notificacién indicara la fecha en que dicha renuncia ha de ser efectiva, la cual no podré ser menor
de sesenta (60) dias calendario contados a partir de la fecha en que la notificacién sea recibida por el
Fondo, salvo que el Fondo acepte una fecha prematura. Si transcurrido el término de los sesenta (60) dias
calendario antes sefialado el Fondo no ha nombrado un Agente sucesor quien deberd ser una institucion
de reconocido prestigio con oficinas en la Ciudad de Panama, el Contrato terminara y el Agente debera
entregar el Registro de Tenedores y cualesquiera ejemplares de las Acciones que mantenga en su poder al
Fondo. Una vez entregado, el Fondo ejercera como Agente de Pago hasta tanto se nombre un Agente de
Pago Sustituto.

Remocion.
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El Agente podra ser removido por culpa grave o dolo durante el ejercicio de sus obligaciones indicadas
en el respectivo Contrato, y responderd al Fondo por los dafios y perjuicios causados.

La Junta Directiva del Fondo se reserva el derecho de remover al Agente en los siguientes casos:

» Cierre de oficinas o sus autorizaciones para prestar los servicios contratados sean canceladas o
revocadas.

* Intervencion por autoridad competente.

» Disolucién o Insolvencia del Agente, concurso de acreedores o quiebra.

» . El Agente incurra, ya sea por accién u omision, negligencia, dolo o culpa grave en incumplimiento de
sus obligaciones bajo el Contrato de Agencia de Pago.

* En caso de que la Sociedad decida no continuar utilizando los servicios del Agente y para ello le
notifique a éste de su decision con treinta (30) dias calendario de anticipacion a la fecha efectiva de
remocion.

En caso de remocién del Agente, el Fondo debera suscribir un nuevo contrato de Agencia con una
institucion de reconocido prestigio con oficinas en la Ciudad de Panam4, y conforme al presente Prospecto
Informativo.

VIIL. LA OFERTA DE ACCIONES

A. Objetivo de Inversion.

El objetivo principal del Fondo es la obtencion de ganancia de capital a través de inversiones
diversificadas en negocios y proyectos de desarrollo inmobiliario (promociéon de proyectos y
administracion inmobiliaria) residencial, comercial e industrial en la Reptiblica de Panama, tal y como lo
permite el Acuerdo No. 2 — 2014. Adicionalmente, el Fondo también tiene como propdsito obtener un
rendimiento total neto para sus Tenedores Registrados superior al producido por depésitos bancarios a
plazo fijo u otros productos tradicionales de inversién a mediano plazo.

La Junta Directiva del Fondo espera alcanzar y superar este objetivo ofreciendo a los Tenedores
Registrados la alternativa de invertir previo a un proceso de evaluacion y andlisis estructurado de
factibilidad integral, realizado por el Comité de Inversiones, conformado por un equipo de expertos con
trayectoria en el negocio de desarrollo inmobiliario, con el fin de participar en distintos desarrollos
inmobiliarios, con una inversion relativamente pequefia en comparaciéon con el volumen de capital
requerido por los proyectos inmobiliarios en que estara participando como parte de sus Accionistas.

B. Politica de Inversiones.

El Fondo podréa, de forma directa o indirecta (a través de sociedades andénimas y fideicomisos), invertir
en el desarrollo, y/o administracion de bienes inmuebles para propdsitos residenciales, comerciales o
industriales en la Reptiblica de Panam4, asi como también la adquisicién, mantenimiento, remodelacion,
alquiler y venta de bienes inmuebles reposeidos y/o recibidos en administracion o fideicomiso para
entidades bancarias y financieras, o mediante acuerdos con entidades reguladas por la Superintendencia
de Bancos de Panama (SBP).

La Politica de inversion del Fondo siempre estard orientada por su naturaleza y lineamientos de ley hacia
el sector inmobiliario, procurando en todo momento alternativas de inversion con un alto grado de

diversificacion, en zonas estra**~*~~-, rentables, y que busquen la creacion de valor para los Tenedores
Registrados.
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El Fondo debera cumplir con las siguientes reglas especiales:

» De conformidad con el Articulo 33 del Acuerdo 5-2004 y el Acuerdo 2-2014, el Fondo califica como
una sociedad de inversién inmobiliaria al ser su politica el invertir no menos de un ochenta por ciento
(80%) de sus activos en el sector inmobiliario.

= Podra invertir en activos (terrenos) que no cuenten aun con anteproyecto para proyectos inmobiliarios,
proyectos en fase de construccion, adquisicion de activos para alquiler-venta, y en opciones de
compraventa y promesas de compraventa de bienes inmuebles.

» Con relacion a las Inversiones Incidentales, el Fondo podra invertir hasta el veinte por ciento (20%)
de sus activos en cuentas de ahorro o depdsitos a plazo fijo, en bancos nacionales e internacionales, o
en valores que se negocien en una bolsa de valores u otro mercado autorizado.

La estrategia de inversiéon del Fondo se implementard directa o indirectamente (a través de sociedades
anonimas y Fideicomisos) y estara fundamentada en los siguientes pilares:

» El primero de ellos y el que comprometera los recursos a mediano y largo plazo de dos (2) a cinco (5)
afios, es el de desarrollo y venta de proyectos inmobiliarios en los segmentos residencial, comercial,
turistico, hotelero e industrial, con excelentes ubicaciones en la Republica de Panama, asi como
también inversiones en proyectos y negocios agroindustriales, para lo cual la Junta Directiva del Fondo
a través del Comité de Inversiones, el equipo de técnicos, consultores, avaluadores, asesores y
profesionales, y en funcién de las tendencias del mercado, evaluara hacia donde dirigir sus iniciativas.

»  Como segundo pilar del Fondo, es el relacionado a la generacién de rentas provenientes de canones
de alquileres de los Inmuebles que quedan como inventario de los Proyectos terminados, tales como
apartamentos, locales comerciales, plazas comerciales, oficinas, galeras industriales, desarrollos
mixtos (residencial, comercial, turistico, hotelero e industrial). Estos Activos entran a un proceso de
arrendamiento y posterior venta a inversionistas privados.

»  Un tercer pilar es la inversién y administracién de Inmuebles reposeidos de entidades bancarias y
financieras locales que sean capaces de generar renta y posterior venta.

Seleccion de Objetivos y Negocios inmobiliarios.

Las inversiones del Fondo serdn el resultado de la toma de decisiones a partir de la aplicacion de
metodologias de Analisis de Factibilidad (comercial, técnica, financiera y legal), Financiamiento de
Proyectos de Inversion inmobiliaria (Project Finance) e identificacion y mitigacion de riesgos (Gestion
de Administracion de Riesgo), que realizara y sustentara el Comité de Inversion a la Junta Directiva para
su correspondiente aprobacién o desaprobacidon como parte del proceso de seleccién de objetivos y
negocios inmobiliarios.

El proceso de seleccion de objetivos y negocios de inversion para cada clase de Acciones consistira en:

a. Analisis de la oferta, demanda, competencia, densidad demogréafica y ofertas de valor para
compradores y arrendadores, en las localizaciones de interés para el Fondo en la Republica de
Panamad, con mayor demanda de unidades inmobiliarias ya sea para la venta y/o arriendo.

b. Ejecucion de proceso de debida diligencia macroecondémico, politico, comercial, técnico, legal,
ambiental-social y financiero, restricciones y afectaciones.

c. Disefios de oferta de valor y arquitectura, acabados, valores agregados, estudios técnicos de Ingenieria
y avaluos.

d. Pre-Factibilidad comercial y rotacion de las ventas.

Negociacion y adquisicién o permuta de terrennc

f.  Obtencion de licencias y permisos locales.

o
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Contratacion de la obra, cronograma, analisis de costos unitarios, materiales, mano de Obra y calidad.
Control e interventoria de proyectos.

Gestion de contratos.

Mercadeo, estrategia de precios, fuerza comercial, ferias y promociones.

Gestién administrativa.

Gestion contable, financiera y de planificacion fiscal.

Ingenieria Financiera (Proyecciones de flujo de caja, estado de resultados, indicadores financieros y
analisis de sensibilidad bajo escenarios (conservador, base y optimista).

g T Em

Una vez la Junta Directiva del Fondo evalte el resultado de la seleccidn de objetivos segun la metodologia
indicada, procedera a aceptar o descartar la inversion en un proyecto o negocio inmobiliario determinado,
para una clase de Acciones especifica.

Tipos de inversion.

A continuacion, se detallan parametros aplicables a la mencionada politica de inversidn para las Acciones
Comunes:

a. Inversiones Permitidas: Se refiere al minimo de ochenta por ciento (80%) de sus activos que deberan
ser invertidos directa e indirectamente, en cualesquiera de los siguientes activos:

» Aquellos bienes inmuebles en que no exista anteproyecto alguno, con estricto apego a los limites
porcentuales segun las leyes de la Republica de Panama.

= Cualquier tipo de bien Inmueble, incluyendo aquellos cuya construccion este ya terminada y que
cuenten con permiso de ocupacidn.

» Inmuebles en fase de construccion en proceso, incluso si se invierte sobre plano.

* Opciones de compraventa y promesas de compraventa de bienes inmuebles, siempre que el
vencimiento de dichas opciones y derechos no superen el plazo de 3 afios y que los correspondientes
contratos no establezcan restricciones a su libre traspaso.

» Valores publicos o privados que gocen de garantias reales emitidas por empresas que se dediquen
al negocio de desarrollo y administracion inmobiliaria.

» Cualquier inversion que otorgue derechos reales sobre bienes inmuebles.

» Derecho sobres sobre bienes inmuebles derivados de concesiones que permiten realizar el negocio
de desarrollo y administracion inmobiliaria.

* Acciones, cuotas de participacion y demds valores emitidas por sociedades de inversion
inmobiliarias. En estos casos, se debera constar con informacion y documentacién que sustente que
dichas sociedades de inversion cumplen con las politicas de inversion indicadas en los Acuerdos
reglamentarios.

Las inversiones permitidas deberan valorarse de acuerdo con avaltios elaborados por compaiiias a
valuadoras debidamente autorizadas para tal efecto. Estos avaltos se deberédn realizar como minimo una
(1) vez al afio, asi como con ocasién de adquisicién y/o venta del activo y su sustento debera conservarse
por un periodo no menos a cuatro (4) afios a partir de la realizacion de la valoracion y estar a disposicion
de la Superintendencia.

b. Inversiones Incidentales: Se refiere al veinte por ciento (20%) de los Activos del Fondo sean
invertidos en cuentas de ahorro o depésitos a plazo fijo en bancos locales o internacionales o en valores
con grado de inversién que sean negociados en una bolsa de valores u otros mercados organizados,
ETE’s fondos mutuos, Acciones o cualquier otro instrumento altamente liquido que sea adecuado al
perfil de inversion del fondo. Para los efectos del grado de inversion, los valores deberan tener grado
de calificacién o superior en los ultimos ¢~~~ 717) meses, emitida por una de las agencias calificadoras
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de riesgo internacional de Standard & Poor’s, Fitch Ratings o0 Moody’s, o calificacién equivalente o
superior en los ultimos doce (12) meses, emitidas por entidades calificadoras registradas ante la SMV.

En caso de inversion en instrumentos financieros, sélo sera permitido si es para fines de cobertura. Estas
inversiones incidentales deberan realizarse por medio de intermediarios financieros debidamente
autorizados y deberan documentarse y mantener dicho sustento por un periodo no inferior a cuatro (4)
afios contados a partir de la realizacién de la inversion incidental.

Las inversiones incidentales deberan valorarse de conformidad con las disposiciones establecidas en el
articulo 37 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004.

Titulos Valores.

En lo que respecta a la politica de inversion en Titulos Valores, cabe mencionar que el Fondo adquirira
para su portafolio de inversiones financieras aquellos Titulos Valores que emitan las compafiias
propietarias de terrenos, desarrolladoras de proyectos inmobiliarios, arrendadoras de inmuebles y gestoras
de proyectos inmobiliarios, que se consideren estratégicas para el Fondo y/o que gocen de liquidez
suficiente y mantenido niveles de crecimiento de sus rendimientos en forma consistente durante los
ultimos dos (2) ejercicios fiscales de dichas empresas, previos a la fecha en que se realiza la inversion.

Transacciones.

El Fondo podré efectuar las siguientes transacciones, locales y/o internacionales, en cualquier moneda o
divisa:

Suscripcion de Acciones comunes (publicas y/o privadas).

Suscripcidn de Acciones preferidas (publicas y/o privadas).

Constitucién de Depdsitos a Plazo Fijo en entidades bancarias panamerfias e 1nte1nac10nales
Suscripcion de Bonos y Valores Comerciales Negociables (VCN's), publicos y/o privados.

Inversién en instrumentos de deuda soberana.

Inversién en titulos valores “hibridos” (Acciones convertibles, opciones), publicos y/o privados.

o Ao o

Plan de Inversiones.

La Junta Directiva del Fondo realizard las inversiones segun el horizonte de tiempo indicado en la Politica
de Inversiones para el desarrollo, administraciéon de proyectos, negocios inmobiliarios residenciales,
comerciales, industriales, de hoteleria, turisticos y agroindustriales en la Republica de Panama.

Los proyectos y negocios aprobados por la Junta Directiva hardn parte del Plan o Cronograma de
Inversiones de la correspondiente clase de Acciones del Fondo hasta su culminacion.

Los recursos econoémicos requeridos para para cumplir con el Cronograma de Inversiones del Fondo
provendran de la colocacién de sus Acciones en la Bolsa de Valores de Panama, debiéndose cumplir con
minimo cinco (5) inversionistas en el primer afio, un minimo de veinticinco (25) durante el segundo afio
y un minimo de cincuenta (50) inversionistas en el tercer afio.

Periodo de cura de la Politica de inversion.

El Fondo podré incumplir de forma temporal la politica de inversidn en Inversiones Permitidas en estricto

apego a las reglas que a continuacién citamos:

a. Primer Afio: Durante el primer afio de operaciones, contado a partir de la fecha de notificacion de la
Resolucién expedida por la SMV autorizando el registro de la sociedad de inversién inmobiliaria.

b. Consecuencia de un Traspaso: Al vender, ceder o enajenar una Inversion Permitida, y que por medio
de dicho traspaso incumpliese el minimo de ‘ones Permitidas.
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c. Consecuencia de Cambio de Valor de Mercado de Inversiones Permitidas o Incidentales: Se refiere a
aquellos escenarios en los cuales por una disminucién en el valor de mercado de las Inversiones
Permitidas o por un aumento en el valor de mercado de las Inversiones Incidentales se incumpliere el
minimo de las Inversiones Permitidas.

En los escenarios listados en los literales (b) y (c) el Fondo se abstendrd de realizar inversiones
incidentales hasta que vuelva a cumplir con el minimo de Inversiones Permitidas.

Conservacion y Aseguramiento de Bienes Inmuebles.

Todos los Inmuebles del Fondo en construccién y terminados, en alquiler y a la venta, cuentan con Pélizas
de Seguro Multi-riesgo (robo contenido, incendio, rayo, terremoto, vendaval, responsabilidad civil de
vehiculos, entre otros), emitidas por reconocidas entidades Aseguradoras de la localidad con
Calificaciones (A-).

Asi también se encuentran cubiertos los riesgos de construccién de las obras en proceso, a través de Pélizas
de Seguro “CAR Todo Riesgo Construccidon”, Seriedad de Oferta y Cumplimiento de Contrato que
protegen al Fondo ante el incumplimiento de Contratistas y Subcontratistas. El Fondo subcontrata
regularmente servicios de mantenimiento fisico preventivo y correctivo de los Inmuebles del Fondo.

Suscripcion de las Acciones.
Las Acciones Comunes del Fondo podran ser adquiridas a través de Casas de Valores debidamente

autorizados por la SMV e Invertis Securities, S.A., el Puesto de Bolsa asignado para la colocacién de las
Acciones Comunes del Fondo.

C. Gastos de Organizacion

Los gastos iniciales asociados con la organizacién e incorporacion del Fondo serdn cubiertos por los
tenedores registrados de las Acciones Comunes de la Clase A. Se estima que estos gastos se ubiquen cerca
de US$50,000.00. Los gastos iniciales asociados con la organizacién e incorporacion de RI Fondo
Inversion, S.A., seran cubiertos por los tenedores registrados de las acciones comunes de la Clase A.
Adicionalmente el fondo pagara todos los gastos relaciones con sus operaciones y negocios incluyendo,
mas no limitados, los siguientes gastos aproximados:

Honorarios profesionales de asesores y expertos (incluyendo gastos legales y de auditoria).

. Costo de avaltios profesionales.

Tarifa de registro de la sociedad de inversion ante la SMV.

Tarifa de inscripcion ante Latinclear.

Tarifa de inscripcién ante la BVP

Tarifa correspondiente a la supervision anual que efectuara la SMV a un costo de 0.002% del promedio

del valor neto de los activos, con un minimo de US$1,000.00 y un méaximo de US$20,000.00

Tarifa de mantenimiento anual en la BVP y tarifa de mantenimiento anual en Latinclear

. Honorarios profesionales de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones.

i. Comisién de Custodia y Agencia de Pago Registro y Transferencia, pagadera anualmente mas
impuestos aplicables.

j. Dietas de Directores Independientes.

k. Gastos administrativos.

™o e o

Por otra parte, los siguientes gastos podran ser descontados a los tenedores de Acciones Comunes de las
distintas Clases en proporcion a su inversic
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Gastos legales relacionados a la creacién de la Clase.

Inscripcion o tarifa de derecho de registro ante la Superintendencia de Mercado de Valores

Derecho de registro pagadero a la Bolsa de Valores de Panama

Gastos de auditorias

Impuestos y/o cargos gubernamentales imputables a la sociedad de inversion.

Gastos administrativos

. Costos de impresion y distribucidon del prospecto informativo y demas material publicitario y de
mercadeo en el evento que se decida realizar.

o oo o

Comisiones.
El Fondo podra cobrar las siguientes comisiones:

» Comision de Comercializacion: Hasta un cinco por ciento (5%) del valor total de los dineros invertidos
al momento de la compra de cualquier Clase de Acciones Comunes.

» Comision de Administracion: Hasta ocho por ciento (8%) anual liquidado sobre el Valor Neto de los
Activos (Activos menos Pasivos) de cada una de las clases, pagadero trimestral vencido. La estructura
de Comision de Administracion, asi como el porcentaje de comisidon a cobrar podré variar entre las
clases, en funcién del tipo de actividad inmobiliaria que desarrollard cada una de las Clases. La
comision de cada Clase serd indicada en su respectivo Suplemento Informativo.

» Comision por Obtencion de Financiamiento: Hasta dos punto cinco por ciento (2.5%) de los fondos o
facilidades de crédito obtenidos por RI Fondo Inversidn, S.A. para financiar los costos directos de los
proyectos ejecutados por el Fondo, pagadero contra desembolso.

» Comision por Buen Desempeiio: Hasta un treinta y cinco por ciento (35%) de la diferencia entre la
rentabilidad total alcanzada por cada clase de Acciones Comunes y la rentabilidad estimada sus los
Tenedores Registrados.

»  Comision por ejercicio de Derecho de Recompra: el Fondo es cerrado por lo que no ofrece opcion de
redencion o salida a los Tenedores Registrados de cualquiera de las Acciones, a excepcion de las
circunstancias extraordinarias previstas en la Ley de Mercado de Valores. La Junta Directiva se reserva
el Derecho de aprobar la recompra de las Acciones cualquiera que sea su clase. El Fondo podra cobrar
hasta cinco por ciento (5%) de Comision sobre el valor de la recompra, de conformidad con lo
establecido en el Acta de Junta Directiva que la resuelva.

Otros Gastos.

El Fondo incurrird en gastos relacionados con transacciones de compra y venta de titulos valores,
inversion y desinversion de activos inmobiliarios relacionados con cada clase de Acciones, asi como
mantenimiento de cuentas de inversién y cargos bancarios. Estos gastos recaen sobre los Tenedores
Registrados de la respectiva Clase de Acciones Comunes que origina el gasto a su costo.

No obstante, cada Clase de Acciones Comunes podra establecer las comisiones que estime convenientes
en aras de potencializar el interés de futuros inversionistas en el Fondo e impulsar principios de
democratizacion del capital para desarrollos inmobiliarios, economias de escala y aseguramiento de
calidad en las compras de materias primas, productos y servicios, proteccién del medio ambiente y
responsabilidad social empresarial. Cualquier comision que sea distinta a la establecida en el presente
Prospecto Informativo deberd ser debidamente detallada en el Suplemento Informativo de la clase que se
presente publicamente
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Mecanismo de Suscripcion
El Fondo ha resuelto que la venta de sus Acciones Comunes se ejecute exclusivamente a través de Casas
de Valores debidamente autorizadas en la Republica de Panama mediante 6rdenes pasadas por la Bolsa
de Valores de Panam4, S.A.

Para la ejecuciéon de la orden de compra de las Acciones Comunes del Fondo que por este medio se
adquieren, el Inversionista declara haber: (i) proporcionando informacion veraz y completa a su corredor
de valores; (ii) discutido con su corredor todos los aspectos de importancia relacionados con la inversion
en una sociedad de inversién inmobiliaria, en particular los riesgos de liquidez limitada que conllevan este
tipo de instrumentos; (iil) recibido una copia del presente Prospecto Informativo de la emision de Acciones
Comunes y los suplementos correspondientes a la Clase en la cual invertira.

D. Derecho de Recompra

El Fondo es una sociedad de inversién inmobiliaria cerrada, por lo tanto, no estd obligada a redimir las
Acciones Comunes del Fondo a sus tenedores. Sin embargo, el Fondo podrd recomprar todas o un
porcentaje de las Acciones Comunes emitidas y en circulacion de una Clase.

Para ejercer el derecho de Recompra, la Junta Directiva debera notificar por escrito a todos los tenedores
registrados de Acciones Comunes de la Clase que seria afectada con el ejercicio de derecho de recompra
con no menos de treinta (30) dias calendario de anticipacion, sobre su intencidon de recomprar todas o un
porcentaje de las Acciones Comunes emitidas dentro de la Clase que se trate, quedando expresamente
entendido que si el Fondo ha resuelto recomprar solo un porcentaje de las Acciones Comunes de la Clase
de que se trate, indicara en la notificacion de derecho de recompra el porcentaje que desea recomprar y
dicho porcentaje aplicard a pro rata de las tenencias de todos los tenedores registrados de dichas Acciones
Comunes.

Una vez efectuada la notificacién de ejercicio de recompra, los tenedores e las Acciones Comunes de la
Clase afectada estaran obligadas a vender al Fondo las Acciones Comunes indiciadas en la notificacién
de ejercicio de derecho de recompra dentro de un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario siguientes
a la fecha de emision de la correspondiente notificacion de ejercicio de derecho de recompra, el Fondo
pagara por dicha venta a cada uno de los tenedores de las Acciones Comunes de la respectiva Clase que
se vean afectados por dicha notificacién, el precio de recompra, que sera determinado por la Junta
Directiva en la respectiva resolucion que resuelva el ejercicio del derecho de recompra.  que son las
Sociedades de Inversion

Derechos Especiales en caso de ciertas Enmiendas.

El Fondo comunicara con no menos de treinta (30) dias de antelacion, para que puedan ejercer el derecho
de recompra de sus Acciones Comunes ante la ocurrencia de cualquiera de los siguientes eventos:

. Cambios de importancia en los objetivos o en las politicas de inversion.

. Cambios de importancia en los limites de endeudamiento.

. Cambios de importancia en las politicas de dividendos.

. Cambios de importancia en las politicas de redencion o de recompra de Acciones Comunes.

. Aumentos en las comisiones y los cargos cobrados a los inversionistas.

o 00 e

Las enmiendas ocurridas no podrdn entrar en vigencia si antes no se ha dado a los inversionistas
notificacion -~ “i~h~5 cambios y oportunidad razonable para que les sean redimidas sus Acciones
Comunes.
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Para estos efectos, se les otorgara a los Inversionistas un plazo de diez (10) dias hébiles a partir de la fecha
en que el Fondo realice la notificacion correspondiente para expresar su decision y ejercer su derecho de
recompra.

Redencion Continuada (Continuous Call)

El Fondo se reserva el derecho de redimir cualquier Clase de Acciones Comunes, al precio inicial de
inversion, siempre y cuando haya transcurrido por lo menos un plazo de dos (2) afios calendario contados
a partir de la inversion (suscripcién de las Acciones Comunes), o la terminaciéon de al menos un (1)
proyecto de desarrollo inmobiliario que comprenda, directa o indirectamente (a través de sociedades
an6nimas) parte del fondo que respalde la Clase de Acciones Comunes de la cual se trate, o se ha concluido
con el pago de las obligaciones financieras del proyecto respectivo, lo que ocurra primero.

Una vez transcurrido el plazo, el Fondo podra redimir las Acciones Comunes a discreciéon de su Junta
Directiva, derecho que puede ser ejercido cada trimestre, en cualquier momento, con al menos treinta (30)
dias calendario de anticipacién, mediante notificacion al ultimo domicilio del Tenedor Registrado de las
Acciones con el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

E. Acciones Globales.

Las Acciones de cada Clase seran emitidas en uno o mas ‘“Macrotitulos” o “Titulos Globales”
(colectivamente, las “Acciones Globales™). Las Acciones Globales seran emitidas a nombre de Centrales
de Valores, las cuales actuaran en rol fiduciario y acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital
que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con la Central de Valores
correspondiente (los "Participantes").

El Fondo ha suscrito un Contrato de Puesto de Bolsa con Invertis Securities, S.A. quien también es
Participante de Latinclear.

Las cuentas serdn designadas inicialmente por el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones o
por la persona que ésta designe. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales
estara limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con
respecto a las Acciones Globales. La propiedad de derechos bursétiles con respecto a las Acciones
Globales sera demostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado unicamente a través de los
registros de la Central de Valores correspondiente (en relacion con los derechos de los Participantes) y los
registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes).

Mientras las Acciones Comunes estén representadas por una o mas Acciones Globales, el Tenedor
Registrado de cada uno de dichas Acciones Globales sera considerado como el unico propietario de dichas
Acciones en relacion con todos los pagos de acuerdo con los términos y condiciones de las Acciones.
Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Acciones Globales, dicha Central de
Valores sera considerada la Unica propietaria de las Acciones representadas en dichas Acciones Globales
y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales no tendran derecho a que
porcién alguna de las Acciones Globales sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningun propietario de
derechos bursatiles con respecto a Acciones Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo
de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores que sea Tenedor Registrado de
dichas Acciones Globales.

Todo pago bajo las Acciones Globales se hara a la respectiva Central de Valores como Tenedor Registrado
de las mismas. Sera respo~~~+"1"4~1 exclusiva de la respectiva Central de Valores mantenerlos registros
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relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursétiles con respecto
a las Acciones Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichos
derechos bursétiles.

La Central de Valores que sea Tenedor Registrado de Acciones Globales, al recibir oportunamente
cualquier pago en relacion con las mismas, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcidn a sus
respectivos derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales de acuerdo con los registros de dicha
Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores
respectiva.

Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran inmediatamente las Cuentas de Custodia
de los propietarios de los derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales en proporcion a sus
respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de la
Central de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores inicamente puede actuar por cuenta
de sus Participantes, quienes a su vez actian por cuenta de otros intermediarios o Tenedores Indirectos,
la capacidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Globales para
dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actian
en relacion con dichos derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que
representen dichos intereses.

Inicialmente, las Acciones Globales serdn consignadas en la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinclear), mediante las gestiones de Invertis Securities. Por tanto, los Tenedores Registrados de las
Acciones Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y disposiciones de Latinclear, y al contrato de
Custodia y Administracién que el Puesto de Bolsa ha suscrito (o suscriba) con Latinclear.

F. Acciones Individuales.

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores
en la cual estén consignados titulos globales requieran otra cosa, los macro titulos consignados en una
Central de Valores, tales como las Acciones Globales, pueden ser intercambiados por instrumentos
individuales (Acciones Individuales) solamente si (i) dicha Central de Valores o su sucesor notifica a la
Administradora que no quiere continuar como depositario de las Acciones Globales o que no cuenta con
Licencia de Central de Valores, y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a
la fecha en que la Administradora haya recibido aviso en ese sentido, o (ii) un Participante solicita por
escrito a la Central de Valores la conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia conforme
lo establecen los reglamentos de esa Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones de los
respectivos titulos. En dichos casos, la Administradora hara sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con
cada una de las Centrales de Valores en las cuales estén consignadas Acciones Globales para intercambiar
las Acciones Globales por Acciones Individuales y emitird y entregard Acciones Individuales a los
propietarios de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Globales y causara la emision y entrega
a la Administradora de suficientes Acciones Individuales para que éste los autentique y entregue a los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales. En adicion, cualquier Tenedor
de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales podra solicitar la conversiéon de dichos
derechos bursatiles en Acciones Individuales mediante los procesos establecidos por la Central de Valores
en la que estén consignadas las Acciones Globales de acuerdo con sus reglamentos y procedimientos, con
copia a la Administradora. En todos los casos, Acciones Individuales entregadas a cambio de Acciones
Globales o derechos bursatiles con respecto de las Acciones Globales serdn registradas en los nombres y
emitidas en las denominaciones aprobadas " mne a la solicitud de la respectiva Central de Valores.
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Correran por cuenta del Tenedor de derechos bursétiles que solicita la emision de Acciones Individuales,
cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente la Administradora en relacién con la
emision de dichas Acciones Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, la Administradora podra sin responsabilidad alguna reconocer
al Tenedor Registrado de una Accidén Individual como el tnico, legitimo y absoluto propietario, duefio y
titular de dicha Accidon comin para efectuar pagos al mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros
propoésitos, o que el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones haya recibido cualquier
notificacidon o comunicacién en contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad de la misma
referente a su previo hurto, robo, mutilacion, destruccién o pérdida.

G. .Traspaso de Acciones.

Las Acciones Individuales son solamente transferibles en el registro. El Fondo procedera a hacer el
registro del traspaso de Acciones individualmente en el Registro de Acciones, una vez se le presente una
carta de traspaso firmada por el tenedor registrado de las Acciones Individuales o por su apoderado,
debidamente autorizado al efecto por un poder de representacion otorgado por escrito y presentado al
Secretario del Fondo. Ningin traspaso de Acciones Individuales obligara a al Fondo sino desde su
inscripcién en el Registro de Acciones.

H. Reemplazo de Acciones Comunes fisicas deterioradas.

Los Tenedores Registrados de Acciones Comunes deberdn presentar su solicitud por escrito de
materializar su certificado de Acciones Comunes a la Junta Directiva del Fondo, por intermedio del
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, con una breve explicacién del motivo por el cual se
solicita cambio o reposicién del certificado.

Cuando las Acciones Individuales se inutilicen, deterioren o mutilen, los respectivos Tenedores
Registrados solicitaran por escrito a la Junta Directiva del Fondo la expedicion de nuevos certificados,
indicando dentro de la peticion las razones detras de la misma. Es entendido que los certificados
inutilizados, deteriorados o mutilados seran entregados al Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones, quien procedera a su entrega al Secretario de la Junta Directiva del Fondo para que se proceda
con la anulacion y anotacion pertinente en el Registro de Acciones del Fondo.

Para la reposiciéon de Acciones Individuales que hayan sido hurtadas o que se hayan perdido o destruido
se seguira el respectivo procedimiento judicial. Sin embargo, el Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones podra solicitar a la Junta Directiva del Fondo — a través del Secretario de la misma — el reponer
al tenedor registrado su certificado, sin necesidad del susodicho procedimiento judicial, cuando el
Administrador considere que, a su juicio, es totalmente cierto que ha ocurrido tal destruccién, hurto o
pérdida y el Tenedor Registrado asi lo confirme.

Como requisito previo a la reposicion de un certificado de Accidn Comun sin que se haya recurrido al
procedimiento judicial, la Junta Directiva del Fondo podra requerir al Tenedor Registrado una fianza, por
el lapso que éste estime conveniente, para garantizar que otra persona no se presentard con el certificado
que se supone destruido, perdido o hurtado, y para responder al Fondo de cualquier reclamaciéon o
perjuicio que pudiera ocasionarle la expedicién ¢ 70 certificado.
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Los cambios de titularidad seglin los parrafos que anteceden deberan ser debidamente inscritos en el
Registro siendo la obligacion del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones notificar al Agente
de Pago, Registro y Transferencia de este hecho, y enviar sustento del cambio que se solicite.

XI. CAMBIOS Y MODIFICACIONES.

Toda la documentacioén que ampara el registro del Fondo podré ser corregida o enmendada por el Fondo,
con el propodsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacion, para aumentar el nimero de Acciones Comunes, crear nuevas Clases de Acciones
Comunes, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes, siempre que lo
relativo a los costos de organizacion y demés gastos operacionales sean asumidos por la Clase que los
cause, o en el caso de ser gastos, en cuyo caso serdn asumidos proporcionalmente entre todas las Acciones
Comunes emitidas y en circulacion de la Sociedad.

No obstante, queda entendido que el Fondo debera contar con la autorizacién previa de la SMV para
realizar cualquiera de los actos arriba mencionados, salvo la correccién de ambigiiedades o inconsistencias
que ameriten revision de la SMV.

El presente Prospecto Informativo y los contratos de los cuales derivan los derechos y obligaciones de
quienes forman parte de la presente Oferta Publica, asi como de aquellos de donde se deriven los derechos
de los prospectivos Inversionistas, podran modificarse mediante la presentacion para su autorizacion ante
la Superintendencia del Mercado de Valores de la documentacién legal requerida para ello.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones del Fondo deberd cumplir con los reglamentos
y acuerdos de la Superintendencia del Mercado de Valores que se encuentren vigentes al momento de
efectuar tal modificacion o reforma.

XII.  PLAN DE DISTRIBUCION.

El Fondo mediante los servicios de la Casa de Valores y Puesto de Bolsa Invertis Securities, S.A., ofrecera
las Acciones Comunes en Oferta Publica en la Bolsa de Valores de Panama (BVP).

Para mayor informacién en cuanto a la suscripcion de las Acciones del Fondo, favor verificar la Seccién
de “Principales Términos y Condiciones del Fondo: Suscripcidn de las Acciones”.

XIII. USO DE FONDOS.

Los fondos netos recaudados por la colocacién publica de Acciones Comunes seran destinados a realizar

inversiones acordes con el objetivo de inversion del Fondo, tales como:

» [nversion en sociedades andnimas propietarias de terrenos y promotoras de proyectos de desarrollo
inmobiliario, propietarias de inmuebles, residenciales, comerciales, industriales, hoteleros, turisticos,
agroindustriales, ya sea para la venta y/o arriendo, edificaciones en proceso de construccidon o para
remodelacion.

» Adquisicion, para inversién y/o arrendamiento, de unidades, ya sea directamente o a través de
sociedades an6nimas y fideicomisos.

= Inversion en otras Sociedades de Inversion Inmobiliaria o Fondos de inversién inmobiliarios.

» [Inversiones incidentales en depositos a plazos fijos, titulos valores de deuda y cuantas de ahorros en
instituciones financiera con grado de inversion y siempre que el porcentaje de estas inversiones, en su
conjunto no exceda el veinte por ciento (20" ~ "1 cartera de inversion del Fondo.
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La Junta Directiva del Fondo podra individualizar el uso de fondos recaudados en las colocaciones
publicas que se efectiien de las Acciones Comunes de cualquier Clase.

La politica de uso de fondos quedara detallada en el Suplemento al Prospecto Informativo que sera

notificado a la SMV y a la BVP mediante la entrega de un Suplemento a este Prospecto Informativo, con
al menos, dos (2) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta.

XIV. TRATAMIENTO FISCAL.

A. Tratamiento Fiscal sobre el Impuesto sobre la Renta

Los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes emitidas por el Fondo, gozaran de ciertos beneficios
fiscales segun lo estipulado en la Ley de Valores:

El Paragrafo 2 del articulo 706 del Cédigo Fiscal establece que no pagaran impuesto sobre la renta las
sociedades de inversion inmobiliarias registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores y que
listen y coticen sus cuotas de participacion en bolsas de valores o mercados organizados registrados ante
la Superintendencia del Mercado de Valores, conforme a lo establecido en la Ley de Valores y sus leyes
reformatorias y acuerdos, que capten fondos a largo plazo en los mercados organizados de capitales con
el objeto de realizar inversiones, directa o indirectamente a través de subsidiarias, en el desarrollo y la
administracién inmobiliaria residencial, comercial o industrial en la Reptiblica de Panamad, que tengan
como politica la distribucién a los tenedores de sus cuotas de participacién de no menos del noventa por
ciento (90%) de su utilidad neta del periodo fiscal y que se registren como tal en la Direccion General de
Ingresos, en cuyo caso el impuesto sobre la renta de la sociedad de inversién inmobiliaria registrada
recaerd sobre los tenedores de sus cuotas de participacion, a las tarifas establecidas en los articulos 699 y
700 del Cédigo Fiscal, segun corresponda, quedando la sociedad de inversién inmobiliaria registrada
obligada a retener el diez por ciento (10%) del monto distribuido al momento de realizar cada distribucion,
en concepto de adelanto de dicho impuesto, retencién esta que deberd remitir al Fisco dentro de los diez
(10) dias siguientes a la fecha en que se haga cada distribucién y que el contribuyente podra optar por
considerar como el impuesto sobre la renta definitivo a pagar sobre el monto distribuido. Durante cualquier
periodo fiscal en el que no se efectue la distribucion a los tenedores de las cuotas de participacion de no
menos de noventa por ciento (90%) de la utilidad neta o que se efectien distribuciones inferiores al minimo
establecido, dicha sociedad de inversion inmobiliaria quedara sujeta a la determinacién de las rentas
gravables establecidas en el articulo 699 del Codigo Fiscal.

Por tratarse de un régimen especial de tributacion del impuesto sobre la renta, no les seran aplicables las
reglas establecidas en el literal a) del articulo 701 del Codigo Fiscal, en relacion con las ganancias por
enajenacion de bienes inmuebles, ni las reglas establecidas en el literal ¢) del articulo 701 del Codigo
Fiscal, en relacion con las ganancias por enajenacion de valores, a las sociedades de inversion inmobiliaria

y subsidiarias, que se hayan acogido al régimen especial de que trata el parrafo 2 del articulo 706 del
Codigo Fiscal.

B. Tratamiento Fiscal sobre las Ganancias de Capital

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 de la Ley de Valores, para los efectos del impuesto
sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado. No obstante, lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, en
los casos de ganancias obtenidas por la enajer valores emitidos por personas juridicas, en donde
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dicha enajenacién no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el impuesto
sobre la renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital. El comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento
(5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al impuesto sobre la renta sobre la ganancia
de capital. El comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10)
dias siguientes a la fecha en que surgio la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad
emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podrd optar por
considerar el monto retenido por el comprador como el impuesto sobre la renta definitivo a pagar en
concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del impuesto retenido sea superior al monto resultante
de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el
contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y
reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la
renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas
en la enajenacién de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente. La compra
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores no concluye el
proceso de colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en el parrafo
anterior no se vera afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores
a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozaran de los
mencionados beneficios fiscales. En caso de que un Tenedor de Acciones Comunes adquiera estos valores
fuera de una bolsa de valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia el registro de la transferencia de la accion a su nombre, deberd mostrar evidencia
al Emisor de la retencion del cinco por ciento (5%) a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19
de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de
capital causada en la venta de las acciones.

C. Retencién por impuestos

El Fondo retendra y descontara de todo pago que deba hacer con relacion a las Acciones Comunes, todos
los impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razon de leyes o reglamentaciones,
existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la interpretacion de las mismas. Cualquier suma
asi retenida sera pagada por la Sociedad de Inversion Inmobiliaria conforme lo requiera la Ley, a las
autoridades fiscales correspondientes.

XV. LEY APLICABLE.

La colocacion publica de Acciones Comunes del Fondo ha sido preparada de conformidad a las leyes de
la Republica de Panamad y, en especial, al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores de Panama y
Acuerdos adoptados por la SMV y demés Acuerdos y opiniones que, de tiempo en tiempo, adopte la SMV.

XVI. REPORTES.

En calidad de Fondo registrado ante la SMV, este debera producir y entregar (cuando aplique) la siguiente
informacion:

Informacion a los Inversionistas.

La sociedad tendra las siguientes obligaciones para con sus Tenedores Registrados de las Acciones

Comunes:

» Poner a disposiciéon de cada Tenedor Registrado, con anterioridad a la Suscripcién de Acciones de
cualquier clase y antes de cada Asamblea Ordinaria de Accionistas, un ejemplar del Prospecto
definitivo, de la ultima Memoria Anual yd * """ Informe Semestral publicado (cuando aplique).
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* En caso de las Acciones Individuales, remitir mensualmente, un Estado de Cuenta que refleje, como

minimo:

o Detalle de las inversiones.

o Valor Neto de los Activos.

o Cantidad de Acciones emitidas y en circulacion a la fecha del Estado de Cuenta.

» Remitir, en un plazo de tres (3) meses finalizado el periodo fiscal, una memoria anual explicativa del
ejercicio, que contendra, al menos, una descripcion de las inversiones de la sociedad.

» El Fondo, a través del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, mantendra
permanentemente a disposicion de los Tenedores Registrados de las Acciones la siguiente informacion
respecto al ultimo ejercicio anual del Fondo:

o Valor Neto por Accion.

Analisis de Inversiones del Fondo.

Andlisis de Rendimientos del Fondo.

Gastos y Comisiones del Fondo.

Cualquier otra informacién relevante para los Tenedores Registrados.

» El Fondo también pondra a disposicién de los Inversionistas sus Estados Financieros semestrales y
anuales en el domicilio de la Sociedad, o bien a través de su pagina de internet siendo esta de acceso
publico. Los Tenedores Registrados podran solicitar que se le envie gratuitamente a su domicilio por
correo regular o por correo electrénico la informacion.

» El Fondo también deberd preparar y remitir a los inversionistas los Estados de Cuentas y demas
informacion que deba serles enviada de acuerdo con las regulaciones vigentes.

o O O O

Informacion a la SMV.

» Semestralmente, el Fondo, a través del Administrador, hara entrega a la SMV y a la Bolsa de Valores
de Panama4, en un plazo de dos (2) meses posteriores a la conclusion del semestre que se reporta, los
Estados Financieros Interinos refrendados por un Contador Publico Autorizado (CPA), asi como un
reporte de indicadores que sirva para actualizar el contenido de la Memoria Anual, que contendra la
informacién requerida en el Formulario SI-AS.1.1. adoptado por la SMV tal y como consta en el
Acuerdo 10-2013 de 10 de diciembre de 2013.

* Anualmente, el Fondo hara entrega a la SMV y a la Bolsa de Valores de Panama, los Estados
Financieros Anuales Auditados, dentro de un plazo no mayor de tres (3) meses contados a partir del
cierre del periodo fiscal que se reporta. El Estado Financiero Anual Auditado debera acompatfiarse de
la Memoria Anual del ejercicio correspondiente y cumplir con lo establecido en el Acuerdo 2-2000 de
28 de febrero de 2000 y Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000, incluyendo sus modificaciones
presentes o futuras.

» Adicionalmente, el Fondo debera remitir a la SMV los informes periodicos incluidos en los articulos
48 y 49 del Acuerdo 5-2004.

Hechos Relevantes o Hechos de Importancia.

El Fondo, o en su defecto, el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, haré ptiblico cualquier
hecho de importancia para la situacién o el desenvolvimiento del mismo, mediante comunicacion escrita
e inmediata a la SMV, de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y sus
reglamentos vigentes.

El Fondo no podra, sin justificacién, llevar a cabo actividades de diseminacioén publica sobre el Fondo o
las Acciones objeto del presente Prospecto Informativo sin que el Fondo cuente con la debida autorizacion
en calidad de Sociedad de Invers"” ™  obiliaria registrada ante la SMV.

XIV. ANEXO.
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Anexo A — Glosario
Anexo C - Balance inicial de nnerariones.
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ANEXO A
Glosario

A continuacion se presenta el Glosario o conjunto de significados o interpretaciones de los términos
expresados en el Prospecto Informativo.

A

Acciones Comunes: Se denominardn Acciones Comunes a aquellas que, segin este Prospecto
Informativo, sean ofrecidas publicamente en multiples Clases.

Acciones Comunes Clase A o Acciones Gerenciales: Se denominardn “Acciones Gerenciales” a las
Acciones de la Clase “A” del Fondo. Las Acciones Gerenciales no forman parte de la oferta publica de
Acciones que se describe en el presente Prospecto Informativo. Las Acciones Gerenciales son las
encargadas de ejecutar el plan de negocios del Fondo segun el Pacto Social, este Prospecto y los
Suplementos Informativos.

Agente de Pago Registro y Transferencia: Es la Entidad contratada para que funja como el Puesto de Bolsa
y asi negociar las Acciones del Fondo en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Tendra las funciones de
Pago de Dividendos, Registro de las Acciones a los correspondientes Tenedores Registrados, y efectuara
por mandato del ordenante el correspondiente traspaso de Acciones del Fondo.

B

- Bolsa de Valores de Panama: La Bolsa de Valores de Panamé es un mercado de valores organizado que
se constituyd con el objetivo de operar un mecanismo centralizado de negociaciones bursatiles al cual
acuden compradores y vendedores de valor para realizar sus intercambios bajo un ambiente de
transparencia y equidad.

C

Central Latinoamericana de Valores o Central de Valores. Es un depésito centralizado de valores por
medio del cual se realizan las operaciones de custodia, compensacidn, liquidacién y administracion
electronica de titulos valores, de la Bolsa de Valores de Panama. Latin Clear es una empresa privada, de
tenencia publica, cuyos principales accionistas son las Casas de Bolsa y estd debidamente autorizada para
operar como una central de custodia, compensacion y liquidacién de valores mediante Resolucién No.
CNV-68-97 del 23 de julio de 1997, emitida por la Comision Nacional de Valores.

F

Fecha de Declaracion: fecha en la cual el Fondo, a través de resolucion de su Junta Directiva anuncia que
declara y autoriza el pago de Dividendos para una, varias, cualquiera o todas las clases de Acciones.

Fecha de Oferta: “Fecha de Oferta” serd cada fecha a partir del cual se ofreceran en venta Acciones
Comunes de multiples Clases del Fondo, la cual serd notificada a la SMV y la BVP mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo, por 1n menns dos (2) dias hébiles anteriores de la Fecha de Oferta
de cada Clase
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Fecha de Pago: Fecha en que se paga en Dividendo. Para efectos del pago efectivo, a través del sistema de
compensacion de Latinclear se establece como minimo dos (2) dias hébiles, contados a partir del dia habil
siguiente a la Fecha de registro.

Fecha de Registro: En la Fecha de Registro se determina cuél clase de Acciones pagaréd los dividendos.
Es la fecha en la cual los Tenedores Registrados de la Clase de Acciones Comunes que indique la Junta
Directiva adquiriran el derecho al pago de dividendos de las Acciones Comunes de la respectiva Clase. La
Junta Directiva debera establecer un periodo minimo entre la Fecha de Declaracion y la Fecha de Registro,
que no sera menor de cinco (5) dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente de la Fecha de
Declaracion. (record date)

Fecha de Valoracion del VNA:

Fecha Ex Dividendo: fecha a partir de la cual la acciéon comin de cualquier clase tendré derecho a percibir
el Dividendo. Si la accion se negocia en esa fecha o después, no se tendra el derecho a percibir el
Dividendo. (ex-dividend date)

S

Superintendencia del Mercado de Valores de Panama: mediante la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011,
que modifica el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, publicada en la Gaceta Oficial No. 26863-A de 2 de
septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé (SMV), como un
organismo auténomo del Estado, con personeria juridica, patrimonio propio e independencia
administrativa, presupuestaria y financiera, con competencia privativa para regular y supervisar a los
emisores, sociedades de inversiones, intermediarios y demas participantes del mercado de valores
panamefio.

T

Tenedor Registrado o Tenedores Registrados: personas en cuyo favor se hubiesen emitido las Acciones
0 “Tenedores Registrados”

v
Valor Neto de los Activos: El Valor Neto de los Activos es la resta entre los Activos y Pasivos del conjunto

de proyectos y negocios de una clase de Acciones. ' mente denominado como Patrimonio de los
Accionistas.
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ANEXO C.

BALANCE INICIAL DE OPERACIONES

RI FONDO INVERSION, S.A.

Al 30 de Julio de 2.020
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RI FONDO INVERSION, S.A.
Balance de Situacion
Al 30 de Julio de 2020

(Cifras expresadas en Balboas)

Notas B/. Al 31 de Julio
de 2020
ACTIVOS
Caja y Bancos 4 50,000.00
TOTAL DE ACTIVOS B/. 50,000.00
PASIVO Y PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS
PASIVOS 0.00
TOTAL DE PASIVOS B/. 0.00
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital pagado 5
Quinientas (500) Acciones Comunes clase
“A” con valor de B/.100.00 cada una y 50,000.00
Veintitin millones (21,000,000) de
Acciones Comunes con valor nominal de
B/.0.01 cada una.
TOTAL DE PATRIMONIO B/. 50,000.00

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO
DE ACCIONISTAS

B/. 50,000.00

Las notas adjuntas son parte integral del Balance Inicial de Operaciones.

Pagina 65 de 68



RI FONDO INVERSION, S.A.

Estado de cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Al 30 de Julio de 2020

(Cifras expresadas en Balboas)

Saldo inicial al 1 de
Enero de 2020

Aporte de Capital
(acciones comunes
Clase “A”)
Utilidad Neta

Saldo final al 30 de
Julio de 2020

(Déficit
Cambios en acumulado) Total de
Acciones valores de Utilidades Patrimonio de
comunes mercado retenidas accionistas
B/. 0.00 B/. 0.00 B/. 0.00 B/. 0.00
50,000.00 - - 50,000.00

B/. 50,000.00

- B/. 50,000.00

Las notas adjuntas son parte integral del Balance Inici=! 4= NOperaciones.
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RI FONDO INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros.
Al 30 de Julio de 2020

(Cifras expresadas en Balboas)

1. Informacion Corporativa
RI FONDO INVERSION, S.A., es una compaiiia que fue incorporada mediante Escritura Publica
No. 6,250 de 24 de septiembre de 2020 otorgada ante la Notaria Cuarta del Circuito Notarial de
Panama, e inscrita a Folio 1555697433 de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama,
desde el dia 30 de septiembre de 2020.

Las oficinas de la Sociedad se encuentran en Obarrio Cl 56 y 57 Este Ph Business Tower P-09
Teléfono: (507) 203-8186, Panamé, Republica de Panama.

El objeto principal de sociedad ser4 el operar como una sociedad de inversion inmobiliaria, cerrada,
Autoadministrada, tipo paraguas, como dicho término viene definido al amparo del decreto Ley
uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999), modificado por la Ley sesenta y siete (67) de
primero (1°) de septiembre de dos mil once (2011). Para los efectos de llevar a cabo este objetivo,
la sociedad podra realizar todos los actos y ejercer todas las facultades permitidas por la Ley, que
sean necesarias, propias, aconsejables o convenientes. Se establece que la sociedad la ofrecera sus
acciones a través de mercados organizados como el de la Bolsa de Valores de Panama.

2. Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros de R FONDO INVERSION, S.A. han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) promulgadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”) y los requerimientos aplicables de las leyes de
la Republica de Panama.

3. Base de Preparacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Reptblica de Panama, la
cual esta a la par con el dolar (US$) unidad monet * * ' Estados Unidos de América.
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RI FONDO INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros.
Al 30 de Julio de 2020

(Cifras expresadas en Balboas)

4, Efectivo
El efectivo se detalla a continuacion:
30 de Julio
de 2020
Unibank B/. 50,000.00

5. Capital en acciones

Al 30 de Julio de 2020 el capital social de la compafiia estd conformado por Quinientas (500)
Acciones Comunes Clase “A” con valor de B/.100.00 cada una y Veintiin millones (21,000,000)
de Acciones comunes con valor nominal de B/.0.01 cada una. Los accionistas realizaron aportes al
capital por la suma de Cincuenta mil (B/. 50,000 "™ ~~o0n las actas de la Junta Directiva de la
compafiia.
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CONTRATO DE CUSTODIA
RI FONDO INVERSION, 8.A. e INVERTIS SECURITIES, S.A.

El presenta Contrato, suscrito entre ROBERTO ROLLON GARCIA, varon, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, soltcro, ejecutivo, vecino de c¢sta ciudad, portador del carné de
residencia permancnte nimero LE-ocho-ciento trece mil trescientos cincuenta y dos (E-8-
113352), actuando cn nombre y representacion de RIFONDO INVERSION, S.A., Sociedad
de Inversidn Inmobiliaria Cerrada, Auto-Administrada, organizada bajo las leyes dec la
Repiblica de Panamd, inscrita en la Seccidon Mercantil del Registro Publico el dia 24 de
septiembre de 2020, a Folio No. 1555697433, c¢n adelante “[LA SOCIEDAD DE
INVERSION”, debidamente facultado para cste acto mediante Acta de Junta Directiva
celebrada el 28 de julio de 2020; por una parte y por la otra JOSE RAMON MENA
MAURIZ, varon, de nacionalidad espafiola, mayor de cdad, casado, ejecutivo, vecino de csta
ciudad, portador del carné de residencia permanente nimero C-ocho- ochenta mil trescientos
ochenta y uno (E-8-80381), actuando en su calidad de Representante Legal de INVERTIS
SECURITIES, S.A., sociedad anénima, organizada bajo las leyes de la Republica de Panama,
inscrita cn la Seccion Mercantil del Registra Pablico ¢l dia 13 de diciembre de 2012, a Folio
No. 789394, en adelante “INVERTIS”; abarca los términos y condiciones aplicables al servicio
de Custodia que ofrcce INVERTIS a LA SOCIEDAD DI INVERSION. Tanto LA
SOCIEDAD DE INVERSION como INVERTIS, podrén ser referidos en este contrato como
La Parte y en forma conjunta LAS PARTES.

DECLARACIONES

INVERTIS declara:

(i) Que es una sociedad anénima debidamente organizada de conformidad con las leyes de la
Repuiblica de Panama, inserita en la Scecion Mercantil del Registro Publico a Folio 789394,

(ii) Que cuenta con Licencia de Casa de Valores emitida por la Superintendencia del Mcrcado
de Valores de la Republica de Panama, mediante Resolucion SMV-No.182-2013 de 26 de
junio de 2013, para dedicarse a las actividades de asesoramiento, administracion y custodia de
activos financieros y a las actividades y negocios incidentales de Casa de Valores,

(iii) Que posee la capacidad técnica, administrativa y financiera, asf como los conocimientos y
experiencia, para brindar a LA SOCIEDAD DE INVERSION, los funciones descritos en este
Contrato, bajo los términos y condiciones aqui pactados.

(iv) Que quien suscribe este Contrato posec ¢l poder y las facultades legales, para actuar en

nombre y representacion de INVERTIS, asi como para asumir los derechos y obligaciones
aqui pactadas.

(v) Que podra designar sub-custodios, dentro v fucra de la Republica de Panama para la
custodia de parte o de la totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada. No
obstante, INVERTIS serd responsable dc la custodia de los valores, sin que esta
responsabilidad se veca afectada por la designacion de tales sub-custodios.

(vi) Que actuara en intercs de los participes en las inversiones y patrimonios que custodie,

asumiendo responsabilidad por los dafios y perjuicios que cause por ¢l incumplimiento de sus
funciones, siempre que medie dolo o negligencia.

{viii) Que no serd responsable en ninguna forma por pérdidas derivadas de eventos tales
como disminuciones en el valor de las inversiones, aumentos en cl precio de los valores,
fluctuaciones en los mercados, mantenimiento de ‘- -—iones, nacionalizaciones,



expropiaciones, restriccioncs monetarias o cambiarias, terrorismo, casos fortuitos, eventos de
fuerza mayor, mora o incumplimicnto de dcudores, demoras en la recepcidn de pagos,
amortizaciones o notificaciones o actos, omisiones o insolvencia de delegados, contrapartes,
agentes o sub-custodios seleccionados por INVERTIS, para realizar sus funciones con
fundamento en el prescnte contrato.

LA SOCIEDAD DE INVERSION declara:

(i) Que es una sociedad andnima debidamente organizada de conformidad con las leyes de la
Reptblica de Panamad, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Plblico a Folio
1555697433,

(ii) Que cucnta con licencia como Sociedad de Inversion Cerrada, emitido por la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de Resolucion No. 454-20 del 14 de
octubre de 2020

(ii1) Que cuenta con licencia de Administrador de Inversiones cmitido por la Superintendencia
del Mercado dc Valores, através de Resolucion SMV No. 657-135 de 150 de Octubre de 2015,
para ejercer el negocio de Administrador de Inversiones, en la Reptblica de Panamd, por lo

que, para los cfectos de cste contrato, también se considerard como el Administrador de
Inversiones.

(iv) Que quien suscribe este contrato, posce las facultades legales requeridas, para actuar en su
nombre y representacion, para asumir los derechos y obligaciones descritos en el presente
contrato, bajo los términos y condicioncs establecidos en €l y para disponer de los Activos

Financieros y otorgarle los poderes a INVERTIS, para que brinde las funciones objcto del
prescinte Contrato.

(v) Que los recursos que le entrega a INVERTIS de conformidad con este contrato, provienen
dc actividades licitas y particularmente, no provienen de, ni estan relacionados con actividades
como el narcotrafico, blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo, ni ninguna otra
actividad ilicita en la Republica de Panama o cn el extranjero.

INVERTIS y LA SOCIEDAD DE INVERSION declaran que, convienen cn celebrar el
presenle contrato que regula las relaciones entrc ambas partes, en cuanto a los funciones de
Custodia que ofrece INVERTIS, conforme a los términos y condiciones establccidas en €l y las
clausulas a continuacién:

CLAUSULAS

PRIMERA: Servicios ofrecidos.

LA SOCIEDAD DE INVERSION por este medio contrata los servicios de INVERTIS para
que actie como su Custodio de LA SOCTEDAD DE INVERSION, asi como de proporcionarle
las demas funciones de Custodia, propias dc este tipo de actividades.

SEGUNDA: Funciones de Custodia de INVERTIS.

INVERTIS garantiza que la propiedad, el pleno dominio y libre disposicion de los activos
objeto del presente contrato, pertenecen en todo momento a LA SOCIEDAD DE INVERSION,
manteniendo dichos activos registrados debidamente, identificados y segregados dec sus proptos
activos, y tomando las medidas necesarias para que que no puedan ser sccuestrados,
embargados, sujetos a acciones de acreedores del custodio, ni afectados por la insolvencia, el
concurso de acreedores, la quiebra o la liquidacion de



INVERTIS cumplird las siguientes funciones:

a. Completar las suscripciones de las Acciones Comunes, segun su clase, cobrando el
importe correspondiente, cuyo neto scrd abonado en la cuenta de LA SOCIEDAD
Db INVERSION. La comisidn prevista para el Administrador de Inversioncs se
abonard en la cuenta que ¢ste haya instruido a Invertis.

b. Satisfacer por cuenta de LA SOCIEDAD DE INVERSION, Jas redenciones de las
Acciones Comuncs ordenadas por el Administrador de Inversiones, segiin su clase,
y cuyo importe neto se abonara en la cuenta de LA SOCIEDAD DE INVERSION.
[La comision descontada se acreditard al Administrador de Inversiones en la cuenta
que éste haya instruido a Invertis.

c. Pagar los dividendos dc las cuotas de participacion, asf como cumplimentar las
6rdenes de reinversion recibidas.

d. Completar, por cuenta de las Socicdades de Inversion, las operacioncs de compra y
venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados por los mismos.

e. Recibir los valores y constituirlos cn deposito, garantizando su custodia y
expidiendo el correspondiente resguardo justificativo.

Recibir y custodiar los activos liquidos de LA SOCIEDAD DE INVERSION.
Preparar para el Administrador de [nversiones un informe mensual dc los activos
del I'ondo bajo su Custodia.

h. Cualesquiera otras funciones complementarias o accesorias a las antes descritas o
cualquier funcion establecida por Ley.

Queda entendido y convenido que INVERTIS podra designar subcustodios (incluyendo
compafiias subsidiarias y/o afiliadas de INVERTIS), dentro y fuera de Panama4, para la custodia
de parte o de la totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada. No obstante,
INVERTIS sera responsable de la custodia de los valores, sin que esta responsabilidad sc vea
atectada por la designacidn dc tales Subcustodios.

Qucda igualmente convenido que INVERTIS podrd contratar los servicios de lerceras personas
(incluyendo compafifas afiliadas y/o subsidiarias de INVHERTIS) para prestar funciones
accesorias o complementarias a las contempladas en la presente clausula.

TERCERA: Otorgamiento de poder general a favor de INVERTIS.

LA SOCIEDAD DE INVERSION podra otorgar poderes generales y especiales a [avor de

INVERTIS, a efectos de que pueda prestarle las funciones dc que trata el prescnte contrato de
Custodia, de una mancra fluida y eficiente.

CUARTA: Gastos de custodia y fancionamiento de LA SOCIEDAD DE INVERSION,

LA SOCIEDAD DE INVERSION deberd cubrir todos los gastos de custodia y funcionamiento
que a continuacion se indican, los cuales podran ser cancelados por INVERTIS a nombre y por
cuenta de aquelia:

a. Remuneracion a INVERTIS, segin lo establecido en el presente contrato.

h. Honorarios y gastos legales en que se incurran relacionados al servicio que
INVERTIS lc brinda a I.LA SOCIEDAD DE INVERSION, incluyendo, sin
limitar, gastos que se gencren para la defensa de los bienes o intereses de LA
SOCIEDAD DE INVERSION.

¢. Honorarios y gastos de auditor{as en que incurra por LA SOCIEDAD DE
INVERSION.

d. Seguros y fianzas gquc le corresponda otorgar a LA SOCIEDAD DE
INVERSION.

e. Intereses, impuestos, tasas v demds confribuciones a que csté sujeto LA
SOCIEDAD DE INVERSIO



f. Reportes y comunicaciones a los accionistas de LA SOCIEDAD DE
INVERSION,
g. Cualesquiera otros gastos no cspecificados anteriormente, pero que sean

necesarios, para el correcto y eficaz funcionamiente de LA SOCIEDAD DE
INVERSION y este contrato.

QUINTA: Garantia contra hurto, robo, desfalco o malversacidén de fondos.

LA SOCIEDAD DE INVERSION (en su calidad de Administrador dc Inversiones), hace
constar que cuenta con las polizas, fianzas o garantias que de conformidad con cl articulo 123
del Decreto Ley 1 de 1999 y el Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004 emitido por la
Superintendencia del Mercado de Valores, le correspondan para cubrir por los riesgos de hurto,
robo o apropiacién indebida, por parte de sus directores, dignatarios, ejecutivos principales y
empleados, en virtud del acceso a los valores y dineros de la sociedad de inversidn ya sea
tisicamente o mediante autoridad para administrar o disponer de dichos valores o dineros, ya

sea individualmente o en conjunto con otros; y que se obliga a mantenerlas vigentes durante el
término de este conlrato,

SEXTA: Término.

L.as partes convienen que el término del prescnte conlrato serd hasta la vigencia de la emision
tal cual se establezea en ¢l prospecto respectivo. No obstante, cualquiera de las partes podré
dar por terminado este contrato cn cualquicr momento, sin tener causa justificada para ello y
sin responsabilidad alguna, con solo dar un aviso previe y por escrito a la otra parte, con al
menos noventa (90) dias calendarios de antelacién a la fecha efectiva de terminacion, sin que
haya lugar a indemnizacion alguna.

Asimismo, cl presente contrato tcrminara automaticamente por cualguicra de las siguicntes
razones:
a. Cese de operaciones, liquidacién o disolucién de LA SOCIEDAD DE INVERSION.
b. Incumplimiento de cualquiera d¢ las partes de las obligaciones establecidas en el
presente contrato.

En caso de que cualquicra de las declaraciones de LA SOCIEDAD DE INVERSION
resulte haber sido falsa, inexacta o engafiosa.

G

Entodo caso, a la terminacion del presente contrato, LA SOCTEDAD DE INVERSION debers
cancelar a INVERTIS, en un maximo de treinta (30) dias, cualquicr suma que corresponda en
base a la remuneracién pactada para este contrato,

En caso de sustitucién de INVERTIS, la misma quedara sujeta a las siguicntes reglas:

a. Antcs de que la sustitucién se haga efectiva, LA SOCIEDAD DE INVERSION o
INVERTIS debera comunicar, en comtin acuerdo, por escrito a la Superintendencia del
Mercado de Valores la sustitucion de INVERTIS. La comunicacién debera estar
acompafiada dc un escrito del nuevo custodio, en ¢l que se declara que esta dispucsto a
aceptar tales funciones, y dc un escrito de INVERTIS en el cual aceptc la sustitucion.

b. INVERTIS no podra en ninghn caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus
respectivas funciones hasta tanto no se haya designado lanueva entidad que le sustituya
y ésta reciba los valores o dincros.

¢. Laliquidacidn forzosa o intervencidn de INVERTIS no producird la disolueién de LA
SOCIEDAD DE INVERSION, peto la cntidad afectada cesard en la custodia de LA
SOCIEDAD DE INVERSION.

SEPTIMA: Indemnizacion y Liberacion de I --— -~ - abilidad.



LA SOCIEDAD DE INVERSION por cste medio acepta indemnizar a INVERTIS, y
mantendra en todo momento a INVERTIS, sus directores, dignatarios, ejecutivos, agentes o
empleados, libres ¢ indemnes de toda responsabilidad, accién, reclamo, demanda o
indemnizacion, relacionada con cualquier acto u omision de INVERTIS que guarde relacién
con sus gestiones bajo este contrato, pero excluyendo el caso cn que INVERTIS actie
mediando dolo, fraude o culpa grave de su parte. En consecuencia, INVERTIS, sus directorcs,
dignatarios, ejecutivos, agentes o empleados, tendran derecho a ser reembolsados de cualquier
pérdida o gasto que sufriere o tuvierc que hacer, incluyendo aquellos gastos que guarden
relacion con su defensa, tales como gastos de abogado, constitucion de fianzas o cualquier otro.

INVERTIS, sus directores, dignatarios, ejecutivos, agentes o empleados, no incurriran cn
responsabilidad alguna por pérdidas que resulten de, por ejemplo, pero sin limitar: (i) actos u
omisiones de LA SOCIEDAD DE INVERSION; (ii) el cumplimiento de instrucciones de LA
SOCIEDAD DE INVERSION; (iii) la negativa de INVER'T'IS a cumplir instrucciones que, a
juicio de INVERTIS, sean ilegales, no éticas, inmorales o irrazonables; (iv) eventos fuera del
confrol de INVERTIS, tales como fallos en computadoras o en las comunicaciones; (v)
acciones u omistones de delcgados, y (vi) olras situaciones similares a las antes expuestas.

Lo anterior se mantendra vigente atin, cuando se dé por terminada la relacién, cualquiera tiaere
la causa de su terminacion.

No obstante lo anterior queda entendido que INVERTIS tendra la obligacion de custodiar los
dineros, valores y bienes que LA SOCIEDAD DE INVERSION obtenga del publico en gencral
mediante la expedicion y venta de sus respectivas Acciones Comuncs, y en gencral, a
desempefiar sus obligaciones con sujecién a los términos del presente Contrato de Custodia, a
las normas y acuerdos reglamentarios que dc tiempo en tiempo expida la Superintendencia del
Mecrcado de Valores y a los requerimientos definidos por LA SOCIEDAD DE INVERSION.

igualmentc, INVERTIS deberd cmplear en el desempefio de sus obligaciones aquella diligencia
y cuidado que los hombres emplcan ordinariamente en sus propios ncgocios y serd responsable
ante LA SOCIEDAD DE INVERSION vy los inversionistas, en caso de no observar dicha
diligencia o dicho cuidado.

OCTAVA: Modificaciones.

INVERTIS podra modificar ¢l presente contrato, una o varias veees, previa notificacion a LA
SOCIEDAD DE INVERSION con treinta (30) dias de anticipacién. Las modificaciones que se

realicen al presente contrato se documentaran mediante Adendas y formarén parte integral del
presente Conlrato.

NOVENA: Efectos de permitir incumplimientos.

El hecho de que una dc las partes permita, una o varias veces, que la otra incumpla sus
obligaciones o las cumpla imperfectamente o en forma distinta de la pactada o no insista en el
cumplimiento exacto dc tales obligacioncs o no ejcrza oportunamente los dercchos
conlractuales o legales que le corrcspondan, no se reputard ni equivaldrd a modilicaciéon del
presente contrato, ni obstaculizara en ningin caso para que dicha parte, en el futuro, insista en
el cumplimiento ficl y especifico de las obligaciones que corren a cargo de la otra, o cjerza los
derechos convencionales o legales de quc sea titular,

DECIMA: Efectos de estipulacién nula.

Queda entendido y convenido entre las partes contratantes que, si alguna de las estipulaciones
del presentc contrato resultare nula segin las leyes de la Republica de Panama, tal nulidad no
invalidard el contrato en su totalidad, sino que ¢stos s~ *~* =~ ~tarn como si no incluycran la



estipulacion o estipulaciones que se declaren nulas, y los derechos y obligaciones de las partes
contratantes seran interpretadas y observadas en la [orma que en derecho proceda.

DECITMA PRIMERA: Avisos.

[Los avisos y notificaciones que deba o quicra hacer INVERTIS a LA SOCIEDAD DE
INVERSION se efectuaran mediante carta entregada personalmente en las oficinas principales
de LA SOCIEDAD DE INVERSION, ubicadas en R GROUP Tower, Piso 11, Calle 53 Este,
Obarrio, Ciudad de Panamd, Republica de Panam4; cnviadas por corrco, fax o medios

electronicos; o mediante anuncio que se publicard por una (1) sola vez cn un periddico de
circulacion nacional.

Dc otro lado, los avisos y notificaciones que dcba o quiera hacer LA SOCIEDAD DE
INVERSION a INVERTIS sc efectuaran mediante carta entregada personalmente en las

oficinas principales d¢ INVERTIS ubicadas ¢cn Avenida Balboa, P.H. Grand Bay Tower,
Ciudad de Panamd, Republica de Panama.

DECTMA SEGUNDA: Cesiones — Contrato Vinculante.

Ninguna dc las partes podréd ceder o de cualquier otra forma transferir los derechos y/u
obligacioncs que surjan a su favor por razdn de los presentes contratos, a menos que cuente con
laaprobacion previa y por escrito de la otra parte. No obstante, 1o anterior, el presentc contrato
y sus términos seran vinculantes para los beneficiarios, herederos, albaceas, administradores y
sucesorcs de LA SOCIEDAD DE INVERSION, ya seaque LA SOCIEDAD DE IJNVERSION
los haya designado expresamente o como consecuencia de un proceso de sucesion.

DICIMA TERCERA: Remuneracion de INVERTIS.

LA SOCIEDAD DE INVERSION pagard a INVERTIS una comisién de custodia anual sobre
los activos mantenidos cn custodia, calculada mensualmente en el ltimo dia calendario de
cada mes, de acuerdo a los siguientes porcentajcs y formas de pago:

FASE 1

Cantidad de Clases: 6 clases (B, C, D, E, I, G).

Monto en USS: Hasta US$60,000,000 (sesenta millones de dolares).
Comision: 1/16 (6) 0.0625% (cero punto cero seis veinticinco por ciento),
FASE 2

Cantidad de Clases: 1 clase (R).

Monto en USS: Hasta US$30,000,000 (treinta millones de ddlares).
Comision: 1716 (0) 0.0625% (cero punto cero seis veinticinco por ciento).

Las Fase 1 y 2 cuentan con un total de 7 (siete) clascs por un monto de US§%0,000,000.00
(noventa millones dc¢ dolares), aplicando a estas fases una comision de 0.0625%, con un
méximo anual de US$30,000.00 (treinta mil ddlares).

[sta comision serd pagada trimestralmente, por trimestre anticipado tan pronto se efectie el
primer desembolso de cualquiera de las dos emisiones.

FASE3
Cantidad de Clases: Hastal5 clases (I, LI, K, L, M, N, O, P,Q, S, T, U, V, W).
Monto en USS: Hasta US$150.000,000 (~ienta cincuenta millones de doélares).



Comisién: 1/32 (6) 0.03125% (cero punto cero tres ciento veinticinco por
cicnto).

Las Fasc 3 cuenta con un total de hasta 15 (quince) clases por un monto de hasta
US§150,000,000.00 (ciento cincuenta milloncs de délares), aplicando a esta fase una comision

de 0.03125%, con un minimo aplicado a cada clase de¢ US$2,500.00 (dos mil quinientos
dolares).

Esta comisidn sera pagada trimestralmente, por clase y por trimestre anticipado tan pronto sc
efectie el primer desembolso de cualguiera de las clases, es decir, iniciando en cada
liquidacion de las clases y continuando con la frecuencia trimestral.

INVERTIS podra variar unilatcralmente, cuantas veces asf lo estime conveniente, previa
notificacion a LA SOCIEDAD DE INVERSION y de acuerdo al procedimiento cstablecido en
el Acuerdo 5-2003 y sus modilicaciones, el monto de estas comisiones. Dichas comisiones se
calcularan periodicamente, scgin lo acordado entre las partes, iomando como base el valor
promedio de los activos de LA SOCIEDAD DE INVERSION al momento dc dicho célculo y
se pagaran en la fccha que para tales efectos le indique INVERTIS a LA SOCIEDAD DE
INVERSION. En caso tal de quc LA SOCIEDAD DE INVERSION decida dar por terminado
con el presenie contrato antes de cumplirsc la fecha de pago, INVERTIS tendra derecho a
cobrar, y asi lo acepta LA SOCIEDAD DE INVERSION, las comisiones proporcionales por
los dias transcurridos hasta el ultimo dfa de servicio.

DECIMA CUARTA: Confidencialidad.

INVERTIS dara un tratamientio confidencial a la informacién relacionada con LA SOCIEDAD
DE INVERSION, no obstante, LA SOCIEDAD DE INVERSION autoriza a INVERTIS a
translerir y dar a conocer toda informacién relacionada con LA SOCIEDAD DE INVERSION
a las empresas relacionadas de su grupo econémico, oficinas representativas y agentes de
INVERTIS, para su uso contidencial (incluso en conexidn con la prestacién de funciones y con
(ines estadisticos, dc procesamicnto de datos y de andlisis de riesgo). INVERTIS v cualquiera
de empresas relacionadas de su grupo econdémico, oficinas representativas y agentes estaran
autorizados a transferir y dar a conocer dicha informacién a requerimiento de autoridad
competente, un tribunal, un regulador o un proceso legal, siempre a través de solicitud hecha
por autoridad competente y conforme a los proccdimientos que para estos electos contempla la

ley vigente, en cuyo caso, debera alegarse esta reserva v el scereto profesional si ello fuera
posiblc.

INVERTIS almaccnard y manejard la informacion confidencial con el proposito que se
prevenga su divulgacion no autorizada. Deberd guardar en sus instalaciones y en un lugar
seguro la informacion confidencial y tomar las medidas necesarias, para proteger dicha
informacién y evitar que la misma sea revelada y/o utilizada por terceras no autorizados.

LA SOCIEDAD DFE INVERSION se compromete:

A no divulgar ni duplicar informacion confidencial, ni total, ni parcialmente, a ningdn
individuo, corporacion, entidad o cualquier persona, sin consentimiento previo y por escrito de
INVERTIS, a menos que dicha informacién sea requerida por autoridad competente y
conlorme a los procedimientos que para estos efcctos contempla la ley vigente, en cuyo caso,
debera alegarsc esta reserva y el secrcto profesional si ello fuera posible.

A informar o instruir a sus directivos, dignatarios, directores, oficiales, agentes, empleados,
dependientes, subcontralistas o cualquier otra persona azon de sus funciones deba



tencr acceso a la informacion confidencial, a cerca de la naturaleza y manejo de lainformacién
confidencial.

A guardar y manejar la informacién confidencial con el propdsitc que se prevenga su
divulgacién no autorizada. Deberd guardar cn sus instalaciones y en un lugar seguro la
informacién confidencial y tomar las medidas neccsarias, para proteger dicha informacién y
evitar que la misma sea revelada y/o utilizada por terceros no autorizados.

No aplicaran y se exceptuan de la obligacién de confidencialidad tanto de INVERTIS como de
LA SOCTEDAD DE INVERSION, toda informacion que:

s Se encuentre generalmente disponible al publico, al momento en que sca divulgada.

» Haya estado disponible para la otra parte, como informacidn no confidencial, antes de
su divulgacién en relacion a las funciones prestados por INVERTIS.

e [ldueiio de lainformacidn haya convenido, por eserito, que la misma estd libre de tales
restriceiones.

¢ Sca requerida por la ley o por autoridad competente, de conformidad con los
proccdimientos que para ello establece la ley vigente,

DECIMA QUINTA: Gastos.

Seran por cuenta de LA SOCIEDAD DE INVERSION todos los gastos relacionados con la
celcbracion, administracién y ejecucidn del presente conlrato, incluyendo impuestos de timbres
{dc causarse los mismos), gastos y derechos notariales, honorarios de abogado, gastos
judiciales o extrajudiciales de abogados y gastos de cualquier otro tipo.

DECIMA SEXTA: Anexos.

Qucda establecido y asi lo acepta LA SOCIEDAD DE INVERSTON, que al presente contrato
sc le podrén adjuntar Ancxos, que formaran parte integral del mismo.

DECIMA SEPTIMA: Ley aplicable.

El presente confrato se regird por y sera interpretado de conformidad con las leycs de la
Republica de Panama.

LA SOCIEDAD DE INVERSION, renuncia en forma expresa e indeclinablc a iniciar acciones
legales contra INVERTIS o sus directivos, dignatarios, directores, oficiales, agentes,

emplcados en cualquier fuero y jurisdiccidon distinta a los tribunalcs de la Republica de
Panama.

DECIMA OCTAVA: Arbitraje.

Las partes conviencn en dirimir cualquier controversia o discrepancia que llcgue a surgir entre
ellas respecto al presente contrato o en relacion con el mismo, mediante juicio arbitral en
derecho, de acuerdo con el procedimiento estabiccido al respecto por las leyes aplicables de la
Republica de Panama.

DECIMA NOVENA: Aceptacic



Declaran las partes que aceptan el presente contrato, sus términos y condiciones antes
sefialados y que aceptan las tarifas y comisiones indicadas en este contrato.

ENFE DE LO CUAL las partes expiden y firman tres (3) gjemplares el presente documento en
la Ciudad de Panamd, Repuablica de Panam4, a los 16 dias del mes de Octubre de 2020.

INVERTIS SECURITIES, S.A.

Nombre : Roberto Rollon Garcia Npmbre; José Ramoén Mena Mauriz
Cédula : E-8-113352 Cedula: E-8-R0381




CONTRATO DE CASA DE VALORES
RI FONDO INVERSION, 5.A. ¢ INVERTIS SECURITIES, S.A.

El presenta Contrato, suscrito entre ROBERTO ROLLON GARCIA, vardn, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, soltero, ¢jecutivo, vecino de csta ciudad, portador del carné de
residencia permanente nimero E-ocho-ciento trece mil trescientos cincuenta y dos (E-8-
113352), actuando en nombre y representacién de RI FONDO INVERSION, S.A., Sociedad
de Inversion Inmobiliaria Cerrada, Auto-Administrada, organizada bajo las leyes de la
Republica de Panama4, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Publico el dia 24 de
septiembre de 2020, a Folio No. 1555697433, en adelante “LA SOCIEDAD DE
INVERSION” y por la otra JOSE RAMON MENA MAURIZ, varén, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, casado, gjecutivo, vecino de esta ciudad, portador del carné de
residencia permanente nimero E-ocho- ochenta mil trescientos ochenta y uno (E-8-80381),
actuando cn su calidad de Representante [.egal de INVERTIS SECURITIES, S.A., sociedad
andnima, organizada bajo las leyes de la Replblica de Panamd, inscrita en la Seccidén
Mercantil del Registro Publico el dia 13 de dicicmbre de 2012, a Folio No. 789394, en adelante
y para los efectos dcl presente contrato se denominard la CASA DE VALORES; celebran
contrato de servicios de Agente de Colocacién y de Venta, en adelante (el “contrato™). Tanto
LA SOCIEDAD DE INVERSION como la Casa de Valores, podrén ser referidos en este
conirato como La Parte y en forma conjunta Las Partes.

DECLARAN

QUL mediante resolucion adoptada en su reunion de 28 de julio de 2020, la Junta
Directiva de LA SOCIEDAD DE INVERSION, autorizo6 la emisién v oferta piblica de venta
de ACCIONES COMUNES hasta por un monto de VEINTIUN MIILLLONES DE ACCIONES
COMUNES (21,000,000) con un valor nominal de UN CENTAVO DE DOLAR (1JSD$0.01),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una (en adclante las “Acciones

Comunes™), ¥ que la misma ha sido sometida a la aprobacién de la Superintendencia del
Mercado de Valores, en adelante la SMV.

Que las Acciones Comunes scrdn emitidas en forma nominaiiva.

Que las Acciones Comunes estardan sujctas a los términos y condiciones que aparecen
en el Prospecto informativo.

Que LA SOCIEDAD DE INVERSION ofrccera los Acciones Comunes, al Suscriptor
en el mercado primario, a través de la Bolsa de Valores de Panama, 8.A. (BVP), de forma

dcsmaterializada v mcdiante el sistema de la Central Latinoamcricana de Valores, S.A.
(Latinclear).

Que habida cuenta de lo anterior, las partes han convenido cn celebrar, como en efecto
celebran, cl presente Contrato de Casa dc Valores, de acuerdo con las siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA: DESIGNACION DE LA CASA DE VALORES

LA SOCIEDAD DE INVERSION, por estc medio, designa a la CASA DE VALORES como
AGENTE COLOCADOR y PUESTO DE BOLSA, de las Acciones Comunes de LA
SOCIEDAD DE INVERSION, antc la BVP,

SEGUNDA: OFRECIMIENTO DE LAS ACCIONES COMUNES

LA SOCIEDAD DE INVERSION, por estc medio, se compromete a ofrecer en venta al
publico las Acciones Comunes, a través del Pucsto de Bolsa de la CASA DE VALORES, en
1a BVP al precio que LA SOCIEDAD DL INVERSION lo indique.

TERCERA: RESPONSABILIDANTC



La CASA DE VALORES tendra las siguientes responsabilidades:

a) Efectuar fos tramites para iniciar la negociacion de las ACCIONES COMUNES antc
la BVP, suregistro en Latin Clear y la Superintendencia del Mercado de Valores, con
relacion a los documentos que, en este sentido, tenga que suseribir con SMV.

b) Proceder con la colocacién de las ACCIONES COMUNES, la cual se hard en la
medida en que LA SOCIEDAD DE INVERSION lo disponga y de acuerdo a los
precios que ésta indique.

¢) Poner a disposicion de las casas de valores, los asesores de inversiones y pahlico en
general, los términos y condiciones de la emisién a negociar, a través del prospecto
informativo.

d) Llevar a cabo cualquier otra actividad neccsaria, para cumplir con las obligaciones de
AGENTE COLOCADOR/SIN ESFUERZOS DE VENTA y PUESTO DE BOLSA de
las ACCIONES COMUNES descritos en la presente.

CUARTA: HONORARIOS
La CASA DE VALORES recibird, como remuneracion:

a) PUESTO DE BOLSA: Una comision dc cero punto cero treinta por ciento (0.030%)

calculada sobre el total de la negociacion de las ACCIONES COMUNES, a través de
laBVP.

Los honorarios detallados previamente, serdn cobrados cn la fecha de liquidacion de la
ncgociacion de las ACCIONES COMUNES.

QUINTA: OTROS PAGOS

LA SOCIEDAD DE INVERSION pagaré directamente a la BV la comisién por emisién

primaria pertinente. Esta comision esta contemplada en el Tarifario de la BVP y depende del
monto y precio de la emision.

En adicién, I.A SOCIEDAD DE INVERSION también correrd con cualquier otro gasto que
se genere por el registro o venta de los titulos.

SEXTA: LIQUIDACION

El dia de la liquidacion de la venta de las ACCIONES COMUNES cn la BVP, ¢l monto dc
las compras de las ACCIONES COMUNES scra acreditado por la CASA DE VALORES a
la cuenta bancaria que LA SOCIEDAD DE INVERSION le indique por escrito previamente.

A lo anterior se le deducird la comisidn respectiva a la que se hace alusién en la Clausula
Cuarta dc este contrato.

SEPTIMA: PLAZO DEL CONTRATO

Este contrato serd por tiempo indefinido. Cualquiera de las partes podra dar por terminado el
presentc confrato sin responsabilidad alguna, con sélo nolificar a la otra parte por escrito y

con acusc de recibo, con al menos sesenta (60) dias calendarios de antelacion a la fecha
efeetiva de! término.

OCTAVA: INDEMNIZACTON Y LIBERACION DE RESPONSABILIDAD

LA SOCIEDAD DE INVERSION por este medio acepta indemnizar a la CASA DE
VALORES, v mantendrd en todo momento a la CASA DE VALORES, sus directores,
dignatarios, ejecutivos, agentes o cmpleados, libres ¢ indemnes dc toda responsabilidad,
aceidn, reclamo, demanda o indemnizacion, relacionada con cualguicr acto u omision de la
CASA DE VALORES quc puarde relacién con sus gestiones bajo cste conirato, pero
excluyendo el caso en que la CA™° 77 VALORES actie mediando dolo, fraude o culpa



grave de su parte. En consecucncia, la CASA DE VALORES, sus directores, dignatarios,
cjecutivos, agentes o empleados, tendran derecho a ser reembolsados de cualquier pérdida o
gasto que sufriere o tuviere que hacer, incluyendo aquellos gastos que guarden relacion con
su defensa, tales como gastos de abogado, constitucion de fianzas o cualquier otro.

La CASA DE VALORES, sus directores, dignatarios, cjecutivos, agentes o empleados, no
incurrirdn en responsabilidad alguna por pérdidas que resulten de, por ejemple, pero sin
limitar: (i) actos u omisiones de LA SOCIEDAD DE INVERSION; (i1) ¢l cumplimiento de
instrucciones de LA SOCIEDAD DE INVERSION; (iii) la negativa de la CASA DE
VALORESR a cumplir instrucciones que, a juicio dec ésta sean ilegales, no éticas, inmorales o
irrazonables; (iv) eventos fuera dcl control de la CASA DE VALORES, tales como fallos en

computadoras o en las comunicaciones; (v) acciones u omisiones de delegados, y (vi) oiras
situaciones similares a las antes expucstas.

LA SOCIEDAD DE INVERSION entiende y acepta que todas las transacciones de la CASA
DE VALORES, ejecute con los activos financieres, de acuerdo a lo establecido en este
conirato, serd bajo cuenta y riesgo de LA SOCIEDAD DE INVERSION. Por lo tanto, queda
acordado que la CASA DE VALORES o reembolsard, compensard o indemnizard a LA
SOCIEDAD DE INVERSION por estas causas.

LA SOCIEDAD DE INVERSION reconoce y acepta que la CASA DE VALORES no se
responsabilizard por ninguna pérdida gencrada por transacciones que haya ejecutado la CASA
DE VALORES en representacion de LA SOCIEDAD DE INVERSION, utilizando los activos
financieros de LA SOCIEDAD DE INVERSION, scgin lo convenido en este contrato, de

buena fe y conforme a sus practicas habituales y a las practicas comunes en ¢l negocio de
inversiones bursatiles.

Respecto del uso de los activos financieros de LA SOCIEDAD DI INVERSION y respecto
de pérdidas que dichos usos generen, la CASA DT VALORES y sus directorcs, dignatarios,
empleados y sus agentes solamente se hardn rcsponsables por fraude u otra conducta dolosa.

Igualmente, la CASA DE VALORES debera cmplear en el desempefio de sus obligaciones
aquella diligencia y cuidado que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios
y serd responsable ante LA SOCIEDAD DE INVERSION vy los inversiomstas, en caso de no
observar dicha diligencia o dicho cuidado.

NOVENA: MODIFICACIONES

I.a CASA DE VALORES podra modificar el presente contrato, una o varias veccs, previa
notificacion a LA SOCIEDAD DE INVERSION con treinta (30) dias de anticipacion. Las
modificacioncs que se realicen al presente contrato se documentaran mediante Adendas y
formarén partc integral del presente Contrato,

DECIMA: EFECTOS DE PERMITIR INCUMPLIMIENTOS

Ll hecho de que una de las partes permita, una o varias veces, que la otra incumpla sus
obligaciones o las cumpla imperfectamente o cn forma distinta de la pactada o no insista en
el cumplimiento exacto dc tales obligaciones o no ejerza oporiunamente los derechos
contractuales o legales que le correspondan, no se reputard ni equivaldrd a modificacién del
presente conirato, ni obstaculizara en ningtn caso para que dicha parte, en ¢l futuro, insista en
el cumplimiento fiel y cspecifico de las obligaciones quc corren a cargo de la otra, o cjerza
los derechos convencionales o legales de que sea titular,

DECIMA PRIMERA: EFECTOS DE ESTIPULACION NULA

Queda entendido y convenido entre las partes contratantes que, si alguna de las estipulacioncs
del presente contrato resultare nula segin las leyes de la Republica de Panamd, tal nulidad no
invalidard el contrato en su fotalid ' 1 que éstos se interpretaran como si no incluyeran la



estipulacion o estipulaciones que se declaren nulas, y los derechos y obligaciones de las partes
contratantes serdn interprctadas y observadas en la forma que en derccho proceda.

DECIMA SEGUNDA: AVISOS

Los avisos y notificaciones que deba o quiera hacer la CASA DE VALORES a LA
SOCIEDAD DE INVERSION se cfectuaran mediante carta entregada personalmente en las
oficinas principales de LA SOCIEDAD DE INVERSION, ubicadas en RT GROUP Towecr,
Piso 11, Calle 53 Este, Obarrio, Ciudad de Panama, Republica de Panama; enviadas por
correo, [ax o medios electrdnicos; o mediante anuncio que se publicard por una (1) sola vez
en un periodico de circulacidn nacional.

De otro lado, los avisos y notificaciones que deba o quicra hacer LA SOCIEDAD DE
INVERSION a la CASA DE VALORES se efcctuardan mediante carta cntregada
personalmente en las oficinas principales de la CASA DE VALORES ubicadas en Avenida
Balboa, P.H. Grand Bay Tower, Ciudad de Panama, Replblica de Panama,

DECIMA TERCERA: CESIONES - CONTRATO VINCULANTE

Ninguna de las partes podrd ceder o de cualquier otra forma transferir los derechos y/u
obligacioncs que surjan a su favor por razdn de los presentles contratos, a menos que cuente
con la aprobacién previa y por cscrito de la otra partc. No obstante, lo anterior, ¢l presente
confrato y sus lérminos seran vinculantcs para los beneficiarios, herederos, albaceas,
administradores y succsores dc¢ LA SOCIEDAD DE INVERSION, ya sea que LA
SOCIEDAD DL INVERSION los haya designado expresamente o como consecuencia de un
proceso de sucesion,

DECIMA CUARTA: CONFIDENCIALIDAD.

La CASA DE VALORES dard un tratamicnto confidencial a la informacion relacionada con
LA SOCIEDAD DE INVERSION, no obstante, LA SOCIEDAD DE INVERSION autoriza
ala CASA DE VALORES a transferir y dar a conocer toda informacién relacionada con LA
SOCIEDAD DE INVERSION a las empresas relacionadas de su grupo econdmico, oficinas
representativas y agentes de la CASA DE VALORHS, para su uso confidencial (incluso en
conexion con la prestacion de funciones y con [ines cstadisticos, de procesamiento de datos y
de andlisis de ricsgo). La CASA DE VALORES y cualquiera de empresas relacionadas de su
grupo econdmico, oficinas representativas y agentes estaran autorizados a transferir y dar a
conocer dicha informacidn a requerimicnto de autoridad competente, un tribunal, un regulador
0 un proccso legal, siempre a través de solicitud hecha por autoridad competentc y conforme
a los procedimicntos que para estos cfectos contempla la ley vigente, en cuyo caso, debera
alegarse esta reserva y el sccrelo profesional si ello fuera posible.

La CASA DE VALORES almacenara y manejara la informacidn confidencial con el proposito
que se prevenga su divulgacion no autorizada. Deberd guardar en sus instalaciones y en un
lugar seguro la informacién confidencial y tomar las medidas necesarias, para proteger dicha
informacion y evitar que la misma sea revclada y/o utilizada por terceros no autorizados.

LA SOCIEDAD DE INVERSION se compromete:

A no divulgar m duplicar informacién confidencial, ni total, ni parcialmente, a ningun
individuo, corporacion, entidad o cualquier persona, sin consentimiento previo y por escrito
de la CASA DE VALORES, a menos que dicha informacién sea requerida por autoridad
competente y conforme a los procedimientos que para cstos efectos contempla la ley vigente,
en cuyo caso, debera alegarse esta 1 el scereto profesional si ello fuera posible.



A informar ¢ instruir a sus directivos, dignatarios, directores, oficiales, agentes, empleados,
dependientes, subcontratistas o cualquier otra persona que por razén de sus funciones dcba

tener acceso a la informacién confidencial, a cerca de la naturaleza y manejo de la informacion
confidencial.

A guardar y manejar la informacién confidencial con el propdsilo que se prevenga su
divulgacion no autorizada. Dcberd guardar en sus instalaciones y en un lugar seguro la
informacién confidencial y tomar ias medidas necesarias, para proteger dicha informacion y
evitar que la misma sea revelada y/o utilizada por terceros no autorizados.

No aplicarén y se exccptian dec la obligacion de confidencialidad tanto de la CASA DE
VALORES como de 1.A SOCIEDAD DE INVERSION, toda informacién que:

¢ Se encuentre generalmente disponible al ptblico, al momento en que sea divulgada.

» Haya estado disponible para la otra parte, como informacion no confidencial, antes de
su divulgacién en relacion a los funciones prestados por la CASA DE VALORES.

e El ducfio de la informacién haya convenido, por escrito, que la misma esta libre de
talcs restricciones.

e Sca requerida por la ley o por autoridad competente, de conformidad con los
procedimientos que para ello establece la ley vigente.

DECIMA QUINTA: GASTOS

Serdn por cuenta de 1LA SOCIEDAD DE INVERSION todos los gastos relacionados con la
cclebracion, administracion y ejecucion del presente contrato, incluyendo impucstos de
timbres {de causarse los mismos), gastos y derechos notariales, honorarios de abogado, gastos
judiciales o extrajudiciales de abogados y gastos de cualquier otro tipo.

DECIMA SEXTA: ANEXOS

Queda establecido y asi lo acepta LA SOCIEDAD DE INVERSION, que al presente conirato
se e podran adjuntar Anexos, que formaran parte integral del mismo.

DECIMA SEPTIMA: LEY APLICABLE

El prcsente conlrato se rcgird por y sera interpretado de conformidad con las Icyes de la
Republica de Panama.

LA SOCIEDAD DE INVERSION, renuncia en forma expresa e indeclinable a iniciar
acciones legales contra la CASA DE VALORLES o sus directivos, dignatartos, dircctores,

oficiales, agentes, empleados en cualquier fuero y jurisdiccion distinta a los tribunales de la
Republica de Panama.

DECIMA OCTAVA: ARBITRAJE

Las partes conviencn en dirimir cualquier controversia o discrepancia que llegue a surgir entre
ellas respecto al presente contrato o cn relacidn con el mismo, mediante juicio arbitral en

derecho, de acuerdo con el procedimiento establecido al respecto por las leyes aplicables de
la Republica de Panamé.

DECIMA NOVENA: ACEPT.




Declaran las partes que aceptan el presente contrato, sus términos y condiciones antes
sefialados y que aceptan las tarifas y comisiones indicadas en este contrato.

En fe de lo cual, [as partes firman este contrato en tres (3) ejemplares en la Ciudad de Panamé,
Republica de Panama4, a los 16 dias del mes de Octubre de 2020.

POR LA CASA DE VALORES:

A\

ROBERTO ROLLON GARCIA JOSE RAMON MENA MAURIZ




CONTRATO DE AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCTA
Rl FONDQO INVERSION, S.A. e INVERTIS SECURITIES, S.A.

El presenta Contrato, suscrito entre ROBERTO ROLLON GARCIA, varon, de
nacionalidad cspafiola, mayor de edad, soltero, ejccutivo, vecino de esta ciudad, portador del
camé de residencia permanente nimero E-ocho-ciento trece mil trescientos cincuenta y dos
(E-8-113352), actuando en nombre y representacion de RI FONDO INVERSION, S.A.,
Sociedad de Inversion Inmobiliaria Cerrada, Auto-administrada, organizada bajo las leyes de
la Republica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Phblico ¢l dia 24 de
scptiembre de 2020, a Folio No. 1555697433, en adelante “LA SOCIEDAD DE
INVERSION” debidamente facultado para este acto mediante Acta de Junta Dircctiva
celebrada el 28 de julio de 2020; y por la otra JOSE RAMON MENA MAURIZ, varén, de
nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado, gjecutivo, vecino de csta ciudad, portador del
carné de residencia permanente nimero E-ocho- ochenta mil trescientos ochenta y uno (E-8-
80381), actuando en su calidad de Representante Legal dc INVERTIS SECURITIES, S.A.,
sociedad anonima, organizada bajo las leyes de la Reptblica de Panam4, inscrita en la
Seccion Mercantil del Registro Publico el dia 13 de dicicmbre de 2012, a Folio No, 789364,
cn adelantc “INVERTIS™; cclebran contrato de servicios de Agente de Pago, Registro y
Transferencia, en adelante (el “contrate). Tanto LA SOCIEDAD DE INVERSION como

INVERTIS, podran ser referidos cn este contrato como La Parte y en forma conjunta LAS
PARTES.

DECLARAN

QUE mediante resolucion adoptada ¢n su reunion de 28 de julio de 2020, la Junta Directiva
de LA SOCIEDAD DE INVERSION, autorizo la emisién y oferta pablica de venta de
ACCIONES COMUNES hasta por un monto de VEINTIUN MILLONES DE ACCIONES
COMUNES (21,000,000 con un valor nominal de UN CENTAVO DE DOLAR (US$0.01),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una (en adclante las
“Accioncs Comuncs™), ofrecidas hasta por veintidos clases (22), a través de suplementos que
s¢ enlregaran a la SMV y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. (en adclante “BVP), al
menos dos (2) dias habiles antes de la fecha en la que se ofrczean piblicamente las Acciones
Comunes con la respectiva Clase.

Que la oferta publica de Acciones Comunes de LA SOCIEDAD DE INVERSION, ha sido

sometida a la aprobacién de la Superintendencia del Mercado de Valores, en adelante la
SMV.

Que la oferta pihlica de Acciones Comunes de LA SOCIEDAD DE INVERSION ha sido
sometida a inscripcion en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. (en adelantc la “Bolsa”).

Que LA SOCIEDAD DE INVERSION ha solicitado a INVERTIS prestar los servicios de

Agente, Registro y Transferencia de las Acciones Comunes de [.A SOCIEDAD DE
INVERSION en la Repiblica de Panama.

Que INVERTIS desea prestar a LA SOCIEDAD DE INVERSION los servicios de Agente
de Pago, Registro y Transfercncia de las Acciones Comunes de LA SOCIEDAD DE
INVERSION, en la Reptiblica de Panama.

(Jue habida cuenta de lo anterior, LAS PARTES han convenido en celebrar, como en cfecto

celebran, el Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, de acuerdo con las
siguientes:

CLAUSULAS
PRIMERA: DESIGNAC™ ™"



LA SOCIEDAD DE INVERSION, por este medio, designa como Agente de Pago, Registro
y Transferencia de las Acciones Comunes a INVERTIS.

SEGUNDA: SERVICIOS

1. Completar las suscripciones de las Acciones Comunes, cobrando el importe
correspondiente, cuyo monto neto abonard a LA SOCIEDAD DE INVERSION.

2. Actuar como agente dc pago de los dividendos de las Accioncs Comunes, las
opcraciones de compra y venta de valores, cobrar los intercses y dividendos
devengados por los mismos,

3. Satisfacer, por cuenta de LA SOCIEDAD DE INVERSION, las redencioncs de las
Acciones Comunes, cuyo importc neto ase abonard en la cuenta de LA SOCIEDAD
DE INVERSION.

4. Llevar y mantener al dia, un registro denominado el “Registro”, de las personas en
cuyo favor se hubicsen emitido las Acciones Comunes (en adelante, los Tenedores
Registrados), en el que sc anotard lo siguiente:

a. Numero y clase de acciones de que sea titular cada Tenedor Registrado;

b. Nombre y dircecion del Tenedor Registrado de cada uno de las acciones
emitidas y en circulacion, asi como también de sus respectivos cesionarios.
Cuando sc trate dc personas juridicas, INVERTIS solicitard el nombre y

cédula de al menos dos personas, a través de las cuales se haran las
comunicaciones;

¢. Forma de pago aceptada por cada Tenedor Registrado;

d. Gravamenes y restricciones legales y contractuales quc se hubiesen
establecido sabre las Acciones Comunes;

¢. Nombre del apoderado, mandatario o representante del Tenedor Registrado o
de la persona que haya adquirido poder de direccién, de acuerdo a la ley;

f.  Cualquier otra informacién que el Agente de Pago, Registro y Transferencia
congidere neccsaria.

5. Remitir a LA SOCIEDAD DE INVERSION, cuando asi esta lo solicite, un listado

con los nombres de los Tcenedores Registrados v el monto invertido en las acciones
de LA SOCIEDAD DE INVERSION.

6. Pagar alos Tenedores Registrados el monto redimido, segun las reglas aplicablcs a la
redencion de las Acciones Comunes de LA SOCIEDAD DE INVERSION,

7. Expedir, a solicitud de LA SOCIEDAD DE INVERSION, las certificaciones que éste
solicife en relacidon con los nombres de los Tenedores Registrados de las Acciones
Comunes de 1.A SOCTEDAD DE INVERSION.

8. Expedir certificaciones, previa solicitud de los Tenedorcs Registrados, haciendo

constar los derechos que ¢l Tenedor Registrado posee sobre determinadas Acciones
Comunes de LA SOCIEDAD DE INVERSION,
9. Recibir dc LA SOCIEDAD DE INVERSION y transmitir a los Tenedores

Registrados, aquellas comunicaciones que LA SOCIEDAD DE INVERSION
requicra enviar a los Tencdores Registrados y viceversa.

10. Llevar a cabo cualquier otra actividad necesaria, para cumplir con las obligaciones de

Agente de Pago, Registro y Transferencia de las Acciones Comunes descritas en ¢l
presente contrato.

TERCERA: DE LA SUSCRIPCION Y REGISTRO, TITULARIDAD DE LOS
VALORES

1. De la Expedicién y Registro de los valores

LA SOCIEDAD DE INVERSION autoriza a INVERTIS para suscribir las Acciones
Comunes sujetas al Régimen de Tencncia Indirecta, por lo cual se emitirdn en forma
desmaterializada y estaran respaldadas por medio dc anotaciones cn cuenta, las cuales seran
llevadas en un registro a nombre de LA SOCIEDAD DE INVERSION, conforme lo
establecido en el Capitulo IT “Anotaciones en Cucnta de Valorcs Desmaterializados”, del

Titulo C “Custodia, Compensacion y Liguidacion de Valores” del Texto Unico de la Ley de
Valores.

LA SOCIEDAD DE INVERSION solo negociaréd Acciones Comunes que serdn emitidas cn
la Reptiblica de Panamd y de fi 1inativa. Dichas participaciones seran distribuidas de
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acuerdo a lo pactado por LA SOCIEDAD DE INVERSION, a los respectivos puestos de
Bolsa que las negocicn.

INVERTIS creard y mantendrd actualizado, en sus oficinas principales, un control de las
Acciones Comunes, {en 1o sucesivo ¢l “Registro™) en ¢l que anotara la emisién original de
cada clase, negociada en la Repiblica de Panama.

LA SOCIEDAD DE INVERSION autoriza a INVERTIS a registrar las Acciones Comunes

y en circulacion en la Republica de Panama, en el Registro, ¢l cual mantendra de manera
actualizada la siguiente informacidn:

a) Un registro de Inversionistas, donde sc detallen todas las operaciones efcctuadas por
éstos ante la sociedad administradora con sus cuotas, sciialando: nimero del certificado
de participacidn o el nimero de registro en la institucién de compensacion y liquidacidn
de valores; nombre del inversionista y documento de identificacion; tipo de operacidn,
cantidad de cuotas, comisiones pagadas, importe total y fecha de la operacion; y el
valor cuota asignado;

b) Un registro de Inversioncs, en el cual se especificaran en orden croneldgico las entradas
y salidas de las opcraciones de inversion.

2. Dela Tiulandad de los valores

Dc acuerdo a lo establecido en los términos y condiciones de la emisién las Accioncs
Comunes, cstas seran cmitidas cn forma nominativa y son indivisibles. Cuando con relacion
a una 0 mas acciones exista pluralidad de tenedores, los derechos y obligaciones derivados
de la titularidad multiple, INVERTTS se regira de acuerdo con las reglas contenidas en la Ley
42 del 8 de novicmbre de 1984.

Cuando una o mas Acciones Comuncs tengan a dos {2) 0 mas personas como su tenedor
registrado, INVERTIS acatara las instrucciones impartidas por los tenedorces, aplicando las
siguientes reglas:

{1} Si se utiliza la expresion “y™ sc entendera como una acreencia mancomunada y
sc requerird la firma de todos los tenedores registrados de dichas acciones;

(ii)  Si se utiliza la expresion “o0” se entenderd como una acteencia solidaria y se
requerird la firma de cualquiera de los tenedorcs registrados de dichas acciones;
Y

(iii)  Si no se utiliza alguna de estas cxpresiones o se utiliza cualquiera otra que no
indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los tenedores
registrados, se cntenderd como una acreencia mancomunada y por lo tanto se
requerird la firma de todos los tenedores registrados de dichas acciones.

La anotacion que INVERTIS realice, serd cl acto que constituird y cxtinguird los derechos
patrimonialcs sobre las Accioncs Comuncs representados mediantc anotacién en cuenta,
incluyendo los derechos de propiedad y prenda.

La persona que aparezca anotada en el Registro comao Tenedor Registrado, se presumird
titular legitimo de las Acciones Comunes y en consecuencia podrd ejercer los derechos que
le corrcspondan,

'Todo (raspaso de valorcs representado por medio de anotaciones en cucnta tendra lugar
mediante la anotacion que se haga de dicho traspaso, en cl Registro.

El traspaso tendrd feck - -*- * y serd oponible a terceros desde el momento en que se haya
practicado la anotacior



CUARTA: DEL PAGO DE DIVIDENDOS, CAPITAL POR REDENCION U OTROS
DERECHOS ECONOMICOS Y LIMITE DFE, RESPONSABILIDAD DE
INVERTIS

ay Computo de los Dividendos

De acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el prospecto informativo de LA
SOCIEDAD DE INVERSION vy del presente Contrato, la declaracién y distribucién de
dividendos para las Accioncs Comunes se auforizard mediante Resolucion de la Junta
Directiva de LA SOCIEDAD DE INVERSION.

l.a fecha de la Resolucion sc considerard la fecha de declaracion del dividendo (“Fecha de
Declaracion™).

INVERTIS en su condicion de Agente de Pago, Registro y Transferencia, serd notificado
por LA SOCIEDAD DE INVERSION sobre la Techa de Pago y el dividendo a pagar por

cada Clase de Accion Comun, scglin lo declarado por la Junta Directiva de LA SOCIEDAD
DE INVERSION.

b) Limite de Responsabilidad de INVERTIS cn su condicién de Agente de Pago,
Registro y Transfcrencia.

Ni lo cstipulado en este Contrato o en el prospecto informativo dc LA SOCIEDAD DE
INVERSION obligard, en su condicién de Agente de Pago, Registro y Transfercncia, a
INVERTIS o podra interpretarse en el sentide dc que INVERTIS garantiza a los tencdores
regisirados, el pago de los derechos econdémicos correspondientes a los mismos, o garantiza
la validez, lcgalidad o exigibilidad de las Acciones Comunes o de las obligaciones contraidas
por LA SOCIEDAD DE INVERSION bajo las mismas o bajo cualquier olro contrato o
documento ejecutado con relacion a las Acciones Comuncs, o que debera incurrir en ninguna
clase de gasto por cuenta de LA SOCIEDAD DE INVERSION.

¢) Proceso de transferencia de fondos a cuenta de INVERTIS cn su condicién de
Agente dc Pago.

LA SOCIEDAD DE INVERSION se compromcte a depositar a INVERTIS en la cuenta
asignada, para tal fin, los fondos liquidos y suficientes al menos cinco (5) Dias Habiles
previos a cada fecha efectiva de pago de dividendos y/o capital, para permitirle cn su
condicion de Agente de Pago cumplir, puntualmente con los pagos de los dividendos y/o
capital con respecto a lag Acciones Comunes, tal como resulte de los calculos realizados por
el Administrador y notificados a LA SOCTEDAD DE INVERSION.

No obstante, lo anterior, queda expresamente entendido y acordado por todas las partes que
INVERTIS no incurre en responsabilidad alguna, para con los Tencdores de las Acciones
Comunes, o para con LA SOCIEDAD Dt INVERSION, en e! supuesto de que LA
SOCIEDAD DE INVERSION no deposite fondos {0 deposite fondos insuficientes), para
cumplir con el pago completo y puntual de los dividendos y/o capital, para redimir las
Acciones Comunes.

d) Del Pago de derechos economicos

El pago de los dividendos, redenciéon de Acciones Comunes u otros derechos ccondmicos
rclativos a las Accioncs Comuncs de LA SOCIEDAD DE INVERSION, de acucrdo a lo
establecido en ¢l Prospecto Informativo, se cfectuard por infermedio de INVERTIS en su
condicion de Agente de Pago, Registro y Transferencia.

La Fecha de Pago del dividand~ gerd quince (15) dias habiles después de la Fecha dc
Declaracion del dividenc



[.os dividendos seran pagaderos a los accionistas registrados cn los libros de LA SOCIEDAD
DE INVERSION a la Fecha de Declaracion del dividendo, de acuerdo al Manual de
Proccdimientos de Latinclear. Tl accionista tendré 1a alternativa de reinvertir el producto de
sus dividendos en nuevas acciones. Las instrucciones gue sobre este punto se den, deberan
ser rernitidas por escrito al momento de comprar las Acciones Comunes de LA SOCIEDAD
DE INVERSION y podri ser cambiada, mediante notificacién escrita dirigida al
Administrador de Tnversioncs de LA SOCIEDAD DE INVERSION. La reinversién de los
dividendos no cstara sujcta a comision de venta,

INVERTITS en su condicion de Agente de Pago, hard buen pago de cada una de las Acciones
Comunes de LA SOCIEDAD DE INVERSION, asi como del capital en caso de redenciones,
conforme lo contemplado en el Prospecto Informativo de la emision. El Agente de Pago
podra, sin incurrir en responsabilidad alguna, retener estos pagos a consecucncia de haberse

dictado alguna orden de parte de autoridad judicial o de otra autoridad competente o por
mandato de la Icy.

Las Acciones Comunes dc LA SOCIEDAD DE INVERSION s¢ mantendran de forma
desmaterializada y consignadas en Central Latinoamericana de Valores (Latinclear) y
sujetos al régimen de tencncia indirecta, INVERTIS como Agente de Pago haré los pagos
por intcrmedio dc Latinclear. Recibidas las sumas por l.atinclear, cste hard los pagos que

correspondan a los Participantes, y cstos a su vez los pagaran a los Tenedores de las Acciones
Comunes.

QUINTA: IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A GANANCIAS
PROVENIENTES DE LA ENAJENACION DE LOS BONOS

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los electos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impucsto complementario, no se considerarin gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la ¢najenacion de valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores, sicmpre que dicha enajenacién se dé, a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

SEXTA: HONORARIOSY GASTOS
a) Honoraries
INVERTIS en su condicién de Agente de Papo, Registro y Transferencia cobrard por los

servicios detallados en el presente contrato, una comision anual, de acuerdo a lo detallado a

continuacion mas el 7% de ITBMS, moncda de curso legal en los Estados Unidos de
Amcrica:

FASE 1

Cantidad de Clases: 6 clases (B, C,D,E. F, G).

Monto en USS: Hasta US§60,000,000 (sesenta millones de dolarcs).
Comision: 1J8$25,000.00 {veinticinco mil délares)

Cantidad de Clases: 1 clase (R).

Monto en USS: Hasta US$30,000,000 (treinta millones de délares).
Comision: 1JS$2,500.00 (dos mil quinientos ddlares).

Las Fase 1 y 2 cuentan con un total de 7 (sicte) clases por un monto de US$90,000,000.00
(noventa millones de ddlarcs). Esta comisién scra pagada cl primer afio (afie 1), por aiio
adelantado al momento de la presentacion de la emisién ante la SMV; y posteriormente a
partir del scgundo afio (afio 2 cn adelantc), pagadera trimestralmente.

FASE 3



Cantidad de Clases: Hastal5 clases {H, 1, J,K, L, M, N, O, P, Q, S, T, U, V, W).
Monto en USS: Hasta 17S$150,000,000 (cicnto cincuenta millones de dolarcs).
Comision: US$2,500.00 (dos mil quinientos doélares), cada clase.

Las Fase 3 cucnta con un total de hasta 15 (quince) clascs por un monto de hasta
US$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de dolares), aplicando a esta fasc una
comisién de US$2,500.00 (dos mil quinicatos délares), por cada clase adicional, a partir de
la clase #8. Esta comision serd por afio anticipado tan pronto se efectie cl primer desembolso

dc cualquiera de las clases, es decir, iniciando en cada liquidacién de las clascs v continuando
con la frecuencia anual.

b} Gastos

LA SOCIEDAD DE INVERSION reembolsard a INVERTIS, todos los gastos en los que
[uese nceesario o conveniente incurrir a los efcctos de la colocacidn de los valores.

SEPTIMA: LIMITACION DE RESPONSABILIDAD E INDEMNIZACIONES

En ¢l proceso de la prestacion de los servicios objetos de este Contrato, INVERTIS en su
calidad de Agente dc Pago, Registro y Transferencia, quedara relevado de toda obligacion
para con LA SOCIEDAD DE INVERSION, Autoridades Fiscales, los Tenedores y
cualquiera persona con un interés en LA SOCIEDAD DE INVERSION, incluyendo
personas que lengan un interés indirccto o potencial (por cjemplo, fidcicomisarios,
beneficiarios, presuntos heredcros y cualesquiera olros) en caso de seguir instrucciones quc
INVERTIS razonablemente creyesc provengan del Tencdor Registrado o su legitimo
apoderado, o en caso de actuar en base a la presentacion de Acciones Comunes, que
razonablemente creyese ser genuina y auténtica o si actiia conforme a las recomendacioncs
recibidas de sus asesores legales o contables, a menes que resulte claro y evidente que las
opiniones recibidas eran totalmente infundidas y sin mérito alguno,

LA SOCIEDAD DE INVERSION, indemnizard y liberara de toda responsabilidad a
INVERTIS, asi como a los Directores, dignatarios, empleados, funcionarios, gjecutivos,
asesorcs y demads personas relacionadas de INVERTIS, por cualquier pérdida, reclamo,
gastos, obligaciones y dafio que pueda producirse en la relacion con el presente contrato y
las actividades dc INVERTIS en ejecucion de los servicios previstos en el mismo, a menos
que la pérdida, dafio, obligaciones, gastos o reclamos resulten de la conducta fraudulenta o
dolosa y en la intencién de causar dafio por parte de INVERTIS y siempre y cuando dicha
conducta fraudulenta o dolosa sea declarada por laudo arbitral definitivamente firme.

Fsta clausula se mantendrd vigente adn, cuando se dé por terminada la relacién, cualquiera
fuere la causa dc su terminacion.

OCTAVA: DE LOS INFORMES Y COMUNICACION

INVERTIS proporcionarad a LA SOCIEDAD DE INVERSION un detalle con la informacién

y documentacion rclacionada al pago de los rendimientos de las Acciones Comunes o
cualquier otro derecho econdmico.

Adicional, INVERTIS transmitird oportunanientc a LA SOCIEDAD DE INVERSION una
copia de toda comunicacion o notificacion recibida de un Tencdor que requicra una accion
o decision por parte de LA SOCIEDAD DE INVERSION.

De requerir cualquier documento adicional a los descritos previamente, seran acordados por
escrito entre las partes.

NOVENA: DECLARACONES DE LAS PARTES
a) Declaraciones de LA SOCIEDAD DE INVERSION

LA SOCIEDAD DE ™VFERSION declara y garantiza al Agente de Pago, Registro y
Transferencia que:



(i) LA SOCIEDAD DE INVERSION es una sociedad andnima dcbidamente
inscrita en el Registro Publico, de conformidad con las leyes de la Repiblica
de Panama;

(ii) Este Contrato ha sido debidamente autorizado por LA SOCIEDAD DE
INVERSION, por io cual, al momento dec su firma, constituira una obligacion
validay cxigible a LA SOCIEDAD DE INVERSION de conformidad con sus
términos y condiciones;

(ii1) La Emision de las Acciones Comunes ha sido debidamente autorizada por LA
SOCIEDAD DE INVERSION y una vez las acciones de LA SOCIEDAD DE
INVERSION sean debidamente registradas, constituirdn obligaciones validas
y cxigibles a LA SOCIEDAD DE INVERSION de conformidad con sus
términos y condiciones;

(iv) La emision de las Acciones Comunes ha sido presentada, para la venta en
oferta publica y autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica de Panama;

(v) La Emision de las Acciones Comunes ha sido debidamentc registrada cn la
Bolsa d¢ Valores de Panam4, S.A.

{(vi) En la interpretacion de este contrato, la negociacién de las Acciones Comuncs
de LA SOCIEDAD DE INVERSION vy lo referente a la Agencia de Pago en

la Republica de Panamd, prevalecera las disposiciones legales vigentes en la
Republica de Panama.

b) Declaraciones de INVERTIS

(i) INVERTIS es una sociedad anénima debidamentc organizada y en
existencia dc conformidad con las leyes de la Reptblica de Panamé;

(ii) Este Contrato ha sido debidamente autorizado por INVERTIS v una vez el
mismo sea debidamente firmado, constituirda una obligacion valida y
exigible al Agente de Pago de conformidad con sus términos y condiciones.

DECIMA: VIGENCIA DEL CONTRATO

a) Las partes convienen que el término del presente contrato serd hasta la vigencia de
la emision tal cual se cstablezca en el prospecto respectivo, & menos que sea terminado con
anticipacion, por el mutuo acuerdo de las partes o por renuncia de algunas de cllas.

b) Al vencimiento de este Contrato toda suma recaudada por INVERTIS debera ser
puesta a disposicién de LA SOCIEDAD DE INVERSION y a partir de csa fecha los
Tenedores de las Acciones Comunes deberan gestionar antc LA SOCIEDAD DE
INVERSION cualquier solicitud de traspasos, canjes y reposiciones de acciones. Para tales
propésitos, INVERTIS debera entregar a LA SOCIEDAD DE INVERSION al vencimicnto
de este Contrato toda documentacion que respalda las entradas correspondientes. De igual
mancra debers entregar a LA SOCIEDAD DF INVERSION copia de toda correspondencia
y documentos que INVERTIS, cn su calidad de agente de registro, traspaso y pago, haya
manejado en la ejecucion del mandato objcto de éste Contrato.

DECIMA PRIMERA: RENUNCIA Y REMOCION DEL AGENTE DE PAGO
REGISTRO Y TRANSFERENCIA

a) Renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia

De acuerdo a lo establecido en los términos y condiciones de la emision, INVERTIS podra
renunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso por cserito a LA SOCIEDAD DE
INVERSION, ¢l cual no podra ser menor de scsenta (60) dias calendarios dc anticipacién a
la fecha en que la renuncia se hara efectiva, Dentro de este plazo, LA SOCIEDAD DE
INVERSION debera nombrar un nuevo agente de pago, registro y transferencia. En caso que
LA SOCIEDAD DE INVERSION nombre un nucvo agente de pago, registro y transferencia
dentro de dicho plazo,y ' haya aceptado el cargo, se entendera quc la renuncia de
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INVERTIS se ha hecho cfectiva. Iin caso que LA SOCIEDAD DE INVERSION no nombre
al nuevo Agente de Pago dentro del plazo antes indicado, INVERTIS tendra la opcion de
nombrarlo por cuenta y a nombre de LA SOCIEDAD DE INVERSION, notificandole de
inmediato. No obstante, lo anterior, la renuncia de INVERTIS no sera efectiva bajo ningtin

motivo hasta que se haya nombrado un nuevo agente dc pago y registro v el mismo haya
aceptado dicho cargo.

b} Remocion del Agente de Pago, Registro y Transfercncia

LA SOCIEDAD DE INVERSION podra remover de forma inmediata al Agente de Pago al
ocurrir cualquiera de los siguientes casos:

(1) El Agente dc Pago cicrre sus oficinas en la ciudad de Panamd o su licencia
bancaria general sca cancelada o revocada; ¢

(it) El Agente de Pago sea intervenido por la Superintendencia del Mercado de
Valores; o

(i) Bl Agentc de Pago sea disuclto o solicite su quiebra,

LA SOCTEDAD DE INVERSION también podra remover al Agente dc Pago sin causa
justificada, cn cualquier momento, dando aviso previo y por escrito de tal decisién al Agente
de Pago con al menos sesenta (60) dias calendarios de anticipacion a la fecha fijada para la
remocion o terminacion defunciones. Dentro de cste plazo, LA SOCIEDAD DE
INVERSION deber4 designar un nucvo agente de pago y suscribir un acuerdo de sustitucién
o nuevo contrato con el nuevo agente de pago. En caso que LA SOCIEDAD DE
INVERSION nombre un nucvo agente de pago, regisiro y transferencia dentro de dicho

plazo, y ol mismo haya aceptado el cargo, se entenderd que la remocién del agente de pago
salicnte se ha hecho efectiva.

[n caso que LA SOCIEDAD DE INVERSION no nombre al nuevo Agente de Pago dentro
del plazo antes indicado, cl Agente de Pago tendrd la opcién de nombrarlo por cuenta y a
nombre de LA SOCIEDAD DE INVERSION, y sin requerir la autorizacién o aprobacién de
este ultimo, preferiblemente de entre las entidades {inancicras habilitadas para tal fin, que
sean Tenedores Registrados, cn caso de haber alguno. No obstante, lo anterior, la remocién
del Agente de Pago no serd cfectiva bajo ningiin motivo hasta que se haya nombrado un
nuevo agenle de pago y registro y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En caso de renuncia o remocion, INVERTIS debera cntregar a LA SOCIEDAD DE
INVERSION y al nuevo agente de pago y registro toda la documentaeion relacionada con la
gestidn prestada, incluido un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas de dineros
entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion junto con cualquier saldo,
previa deduccion de los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados al Agente de Pago
por razén de la prestacién de sus servicios de acuerdo a los (érminos establecidos en el
contrato y en el presentc prospecto. Por su parte, INVERTIS devolverda a LA SOCIEDAD
DE INVERSION los honorarios que le hubiesen sido pagados de forma anticipada
correspondicnte al perfodo en que no prestard mas sus servicios. Los costos de transferencias

causados por los pagos hechos por el Agente de Pago a los Tenedores Registrados, son
pagados por estos Ultimos.

DECIMA SEGUNDA: ACUERDOS SUPLETORIOS

Cada una de las partes dc este Contrato declara y se compromete a realizar todas las acciones
y celebrar u otorgar todos los acucrdos, contratos, instrumentos o documentos que scan
nceesarios o convenientes, a juicio de cualquiera de las partes, con cl fin de dar fiel
cumplimiento a lo pactado en este Contrato. Las partes cxpresamente rcconocen y acuerdan
que para la implementacion y ejccucion del presente Contrato sera neccsario, de tiempo en
tiempo, establecer y fijar pricticas, politicas, crilerios, cstandares y proccdimientos, y que
mediante documento firmado por ambas partes o verbalmente y los mismos scran
considerados parte integre=+~ = *~~drén el mismo vigor y efecto que cl presente contrato.



DECIMA TERCERA: SUCESORES, CESION, ENMIENDAS 0
MODIFICACIONES

Este Contrato repercutird en beneficio de las partes, y serd obligatorio para las mismas y sus
succsores respectivos. Este Contrato o los derechos u obligaciones de las partes no podran

ser cedidos o delegados a un tcreero sin el consentimiento por escrito de la contraparte,
previa notificacion al efecto.

Cualquier modificacién o enmienda a cl presente contrato deberd hacerse por escrito v
necesariamente deberd estar {irmada por los representantes autorizados de ambas partes.

DECIMA CUARTA: EFECTOS DE ESTIPULACION NULA

Quecda entendido y convenido entre las partes contratantes que, si alguna de las
cstipulaciones del presente contrato rcsultare nula segin las leyes de la Reptiblica de
Panama4, tal nulidad no invalidara el contrato cn su totalidad, sino que ¢stos se interpretaran
como si no incluyeran la estipulacion o estipulaciones que se declaren nulas, y los derechos

y obligaciones de las partes contratantes scran interpretadas y observadas en la forma que en
derecho proceda.

DIECIMA QUINTA: INCUMPLIMIENTO DE LAS PARTES

Fn el evento de que una de las Partes permita, una o varias veces, que la olra incumpla sus
obligaciones o las incumpla imperfectamente o en forma distinta a la pactada o no insista en
el cumplimiento de tales obligaciones o no ejcrza oportunamente los derechos contractuales
o legales que le correspondan, no sc reputara ni equivaldra como modificacién del contrato,
ni se opondra en ningun caso para que dicha parte en el futuro, insista en ¢l cumplimicnto
fiel y especifico de las obligaciones que corren a cargo de la otra cjerza los dercchos
contractuales o legales dc que sea titular.

INVERTIS solo tendrd aquellas obligacioncs que exprcsamente estén indicadas cn el
prescnte Contrato y no existiran, ni se intcrpretardn que existen otras obligacioncs de
INVERTIS implicitas en este Contrato. INVERTIS no tienc poder o facultad para obligar o
comprometer a LA SOCIEDAD DE INVERSION més alla de los limites expresados y
taxativamente indicados en este Contrato.

DECIMA SEXTA: CONFIDENCIALIDAD

INVERTIS dard un tratamicnto confidencial a la informacién relacionada con LA
SOCIEDAD DE INVERSION, no obstante, LA SOCIEDAD DE INVERSION autoriza a
INVERTIS a transferir y dar a conocer toda informacion relacionada con LA SOCIEDAD
DE INVERSION a las cmpresas relacionadas de su grupo econdomico, oficinas
representativas y agentes de INVERTIS, para su uso confidencial (incluso en conexidn con
la prestacion de funcioncs v con fines estadisticos, de procesamiento dc datos y de andlisis
de riesgo). INVERTIS y cualquiera de empresas relacionadas de su grupo econdmico,
oficinas rcpresentativas y agentes estaran autorizados a transferir y dar a conocer dicha
informacion a requerimiento de autoridad competente, un tribunal, un regulador o un proceso
legal, siempre a (ravés de solicitud hecha por autoridad competentc y conforme a los
procedimientos que para estos efectos contemipla la ley vigente, en cuyo caso, deberd
alegarsc esta reserva y el secreto profesional si ello fuera posible.

INVERTIS almaccnard y manejara la informacién confidencial con el propésito que se
prevenga su divulgacion no autorizada. Debera guardar en sus instalaciones y en un lugar
seguro la informacidn confidencial y tomar las medidas nccesarias, para proteger dicha
informacidn y evitar que la misma sea revelada y/o utilizada por terccros no autorizados.

LA SOCIEDAD DE INVERSION se compromete:

A no divulgar ni duplicar informacién confidencial, ni total, ni parcialmente, a ningin
individuo, corporacidn, entidad o cualquier persona, sin consentimiento previo y por escrito
de INVERTIS, a menc~ ~~ -icha informacién sea requerida por autoridad competente y



conforme a los procedimientos que para estos efcctos contempla la ley vigente, en cuyo caso,
debera alegarse csta reserva y el secreto profcsional si ello fuera posible.

A informar o instruir a sus dircctivos, dignatarios, directores, oficiales, agentes, emplcados,
dependientes, subcontratistas o cualquier otra persona que por razon de sus funciones deba

tencr acceso a la informacion confidencial, a cerca de la naturaleza y manejo de la
informacién contidencial.

A guardar y mancjar la informacion confidencial con el propésito que se prevenga su
divulgacion no autorizada. Deberd guardar en sus instalaciones y en un lugar seguro la
informacion confidencial y tomar las medidas necesarias, para proteger dicha informacion y
evitar que la misina sea revelada y/o utilizada por terceros no autorizados.

No aplicardn y se exceptian de la obligacion de confidencialidad tanto de INVERTIS como
de LA SOCIEDAD DE INVERSION, toda informacién que:

e Sc encuentre generalmente disponible al piblico, al momento en que sea divulgada.

* Haya estado disponible para la otra parte, como informacién no confidencial, antes
de su divulgacién en relacion a los funciones prestados por INVERTIS.

o Bl duefio de la informacién haya convenido, por escrito, quc la misma esta libre de
tales restricciones.

e BSea requerida por la ley o por autoridad competente, de conformidad con los
procedimientos que para ello establece la ley vigente.

DECIMA SEPTIMA: REFORMAS

Este Contrato no podré ser reformado o modificado en ninguna de sus pates, salvo mediante
instrumento escrito firmado por LA SOCIEDAD DE INVERSION e INVERTIS. De ser el
caso, las reformas o modificaciones serdn comunicadas a la Superintendencia del Mercado
de Valores por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, INVERTIS.

DECIMA OCTAVA: LEY Y JURISDICCION

LA SOCIEDAD DE INVERSION e INVERTIS declaran por este medio expresamente su
voluntad de celebrar este contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, de acuerdo
con las leyes de la Repiblica de Panama, sujeto en su ejecucion a las leyes y tribunales de

este pais, en lo que no sea aplicable a la cldusula de arbitrajc, renunciando cxpresamente por
este medio al domicilio.

DECIMA NOVENA: ARBITRAJE

Cualquier controversia, disputa, desacuerdo o diferencia entre las partes, que surja del
presente contrato o esté relacionado con los servicios previstos en ¢l mismo, su validez,
interpretacidn, vigencia, ejecucion o terminacion, ambas parles, estando suficientcmente
capacitadas al efecto, lo cual se certifican reciprocamente, acucrdan expresanmente
someterlo, en voluntad firme e irrevocable, a arbitraje de derecho, una vez agotado el proceso
previo de conciliacion, renunciando en consecuencia con plenos efectos legales, a la
competencia del tribunal de la jurisdiceion ordinaria. Cada parte pagard los gastos prorrata.
Tanto el proceso de conciliacion como el de arbitraje se llevardn en el fuero territorial,
exclusivo y excluyendo de cualquicr otro, de la ciudad de Panamd, Repuablica dc Panamd, en
la sede del Centro de Conciliacién y arbitrajc auspiciado por la Camara de Comercio,
Industria y Agricultura de Panama (el Centro), y se regiran por las reglas de procedimiento
establecidas en el Reglamento adoptado por el Consejo Directivo del Centro. El arbitraje se
seguira en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto Ley. No.5 de 1999 y la designacién
de los drbitros, la constitucién del tribunal arbitral, las pruchas y demds procesos e
incidencias incluyendo el laudo arbitral, sc hardn de conformidad con las reglas de
procesamiento antes m as, sicndo aplicable a la resolucién de la controversia y el
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dictamcn de los arbitros en el laudo arbitral, las leyes de la Republica de Panama, por
cleccion voluntaria e irrevocable de las partes como ley aplicable.

Una vez el tribunal quede integrado por los trcs miembros, los drbitros y las partes
dispondran dc un término de diez (10) dfas habiles para suscribir un pacto arbitral, el cual
debera contener, entre otras cosas, los términos y plazos a que se someteran para deeidir los
puntos de la controversia y la designacion del secretario del tribunal arbitral. El término para
contestar la demanda arbitral sera de diez (10) dias hébiles y el fallo o laudo arbitral debera
ser expedido en un plazo mdximo de tres (3) meses contados a partir de la designacion de
arbitro dirimente. La decisién sera deflinitiva y obligatoria para todas las partes.

Cada parte sufragara los gastos y honorarios de su respectivo &rbitro, los gastos del tribunal
arbitral, incluyendo los honorarios del tercer arbitro y del secrctario del tribunal, seran
cubiertos en partes iguales por ellas.

Los coslos del arbilraje seran cubiertos por la parte perdidosa.

VIGESIMA: NOTIFICACIONES

Toda notificacion o comunicacidn al Agente de Pago deberd ser dada por escrito y entregada
como se detalla a continuacién:

AL AGENTE DE PAGO
INVERTIS SECURITIES, S.A.
Avenida Balboa, P.H. Grand Bay Tower
Apartado 0832-01068
Panama, Repiblica de Panama
Teléfono: 214-0000
Atencién: Geraldine Gonzélez / gg@invertissecurities.com

T'oda notificacion o comunicacién LA SOCIEDAD DE INVERSION, debers ser dada por
escrito y enfregada como se detalla a continuacién:

LA SOCIEDAD DE INVERSION
RI FONDO INVERSION, S.A..

R1 GROUY Tower, Piso 11, Calle 53 Este, Obarrio
Panama, Repiblica de Panama
Tel¢fono: (507) 395-36359
inversiones(@rigrouppanama.com

ILAS PARTES, podran variar las respectivas dirccciones antes indicadas mediante
notificacion escrita a la confraparte.

VIGESIMA PRIMERA: ACEPTACION DE LAS PARTES

Declaran las partes que aceptan el prescnte contrato, en los términos y condiciones antes
expuestos.

EN FE DE LO CUA] se suscnbe el presente Contrato en tres (3) originales del mismo

;o -

INVERI{S SECURITIES, S.A.

Nombre ; Roberto Rolldn Garcia N mb1e. José Ramoén Mena Mauriz
Cédula: E-8-113352 édula; E-8-80381

£
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