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PROVERTY CORPORATION (PROPCO) INC,
Praperty Corporation (Propeoy Inc. ¢s una sociedad andmma organizada y exisente de conformidad con Jas leves de ta Repablica de Panamd., mediane Escritura Publica No, 24,267 del 20 de octubre di 2023, storgada
anie 12 Momana Piblica Duodécima del Circuito Notarial de 1a Ciudad de Fanama, inscrita al Folio Mo, 153774986 de 12 Seccion Mercantil del Repisma Publice de Panami desde el 23 de octubee del afie 2025, Sa domizilic
comercial estd ubicado en Street Mall, Oficina 510, Via lsracl con Via Brasil, Ciudad dv Panana, Repablica d= Panama en la Ciudad de Panatnd, Repibliva de Panamd, Su ndmero de tcléfono os +307 321-8100 v no
cugnta con niunera de Fax o aparadae postal.

Programa Rotative de Bonos Corporatives
[ISS54,000,000.00

La funta de dcvronistas de Property Corporaton (Fropeo) Inc. {vn adelantc el “Eimisor™), segin constz cn ung certificacion de presidente de fecha de 12 de enero de 2026, autorizé Ja (feria Piblica de un Frograma
Rutativo de Bonos Corporativos {en adelante los “Bongs™, “Emisién”, “Programa”, ~Programa Rotativo de Bonos Corporatives™) del Ftisor, por un manto de hasta ¢incucora millones de dolares (L'S$50.000,000.00%
moneda de eurse legal de lus Estados Unidos de América, que serdn cmitides de tiempo o tietmpo. bajo un projgratns rotative en el cual fos Bonos emitidos y en circuavion no podran exceder en ningln momentn la sums
anles indicada sujeto al registee de los misme en la Superintendencia del Mercado de Valores v su listade en la Balsa Latinoamericana de Valates {en adelante [a “Emisign”, "Progtama’”. o el “Programa Rofarivo ™). B
Programa Rotatrva de los Bonos wendrd un plazo de vigeneia que na excedera 10 afjos, contado desde la respectiva Focha de Liguidacion de 1a primera Serie del Programa.. v ¢l plaza de sus Series sera deterrainado por
el Emisor sepin sus necesidades v las condiciones de mercado cxistentes y seran comunicades por el Emisor & la SMV y Latinex mediante Suplemento a este Prospecto Infortnativa que sera publivade, para su revision v
aptebacién. en ol SERL v presemtado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de 1a respectiva Fecha de Oferta. EI plazn de vigencia del Proprama aplica tnicamentc para la emisidn de sus respectivos valores. por lu que
no afecta la respectiva Fecha de Vencimiento nd los plazos de pago de capital e iinereses que determing ¢l Emizor en Ins téomines ¥ condicionss de los Bopes deomo del Programa. A1 31 de marro de 2024, la relacion
monlo total de vsta Emision sobre ol pamimonio del Emisar es 0.99x. Los Bonos tettdrdn un valor nominat tal en circulacidn de haste Cmguenta Millones de Dolares {[S550.000,000.00) moneda de curso legal de
Lstados Unidos de Ameérica emitidos ¢n forma rotativa. desmatenializada, nominativa, registrada v represenlados por tedio de anutaciones wn cuenta, en denominaciones de Mil Délares (USS].00M moneda de curso
lepal de tos Estados Unidos de America o sus multiplos. Los Bonos seran emitidas de manera rotativa en mittiples sencs (cada una, una “Serie™), las coales podrin estar o no garantizadas, cuyos B 35y condictones
particulares de cada Setie dv que se tmate. incluyrndo, use de fondos, factores de rigspo, Fecha de Oferta, monto, plazo, precio de colocacion Tasas de [nteres. Tasa de Sucesion {de ser aplicavie), cronograma de
arnortizacidn de capital. Fecha de Tago de inferés ¥ capital, Prriods de Interés, Fecha de Liquidacidn. Fecha de Vencimicnto. términos parmiculares de su redencidn anticipads {si tendran o no penabidades por redencion
antigipada), seran detertninades sepin 125 necesidades el Emisor vy demanda del mercado, los cuales, salvo que s estahlezean en ] prescnte prospectn informative, serin ivados a la Superi fencia del Mercado
de: Valeees de fa Repallica de Panama {gn adelante [a - Superdnendencia del Mereado de Yalores” o*3MY ™ y a1z Bolsa Latincamericans de Valotes, %A {en adelante 12 “Bolgs Latinoametivana de Valorgs ™ o "Latpex™)
medianie un suplermento al Frospecto Informative gue sera presentadn por lo menos dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Ofera de la respectiva Serie. En ¢l caso de que se trate de una Serie Subsiguiente Garantzada,
lau paraniias que respaidard cuda Serie’ Subsimuienic Caranlizada podran incluir. éntrc ofras. anzas. cesiones de croditos. hipoteeas v anticresis, traspasos a titwlo {iducianio. a5l cotne contratos de fidecomiso individiales.
Las Serius Subsiguientes que se emitan Comu series garantizadas podrat quedar garantizadas bajo el Fideleomiso de Garantia de Tos Bonos Serie A y dr Clertas Series Subsipuientes Garantizadas, de conformidad con lu
que se establezia cxpresaments en los respectivos Supletrentos ¥ eu los Enminos v condiciones de cada emision, o bien bajo contratos de fideicomiso individwales constituidos para cada Senie Subsipuicnte Garantizada.
El detalle de los bienes v derechos que contendrd cada garantia o fideicomise, el plaze para su otorgaticnto v formalizacidn, la entidad que fungica como fiduciario. ast como el {los) yarantels) de cada Seric Subsipuicnte
Garantizada y vierla informacidn relevante de cada parante, los avalios y demds documentos que se requieran. scran comunicados a la SMY y a Latinex con el Suplumenty al Prospecto Infermativo con un plazo
suficientemente amplio para que los mismos sean analizados y aprobades por la SMY. previo a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie Subsipuientc Garantizada. La documentacion deberd detallar todos los puntos
solicitades por el Texto Unico he. 2-2010, Seccion Garantias, Los Bonps podran ser ofrecidos en ¢l mercada primario por ¢ 100% de su valor nominal, o un valor superfor o intferior & su valor numinal, segin las
condiciones del meteado financiero en dicho momento. La base para ed caleulo de inereses serd cn hase a un afio de 360 dias. dividido en 12 meses de 30 dias cada mes {360/360}, redondceando la cantidad resul al
conmave mas cercune [medio centavo redondendo hacia arribaj.

La pritnera Serie de Bonos a ser emitida de conformidad con el presente Frograma serd la Scrie A fen adelante ia “§erle A™ o los “Bones Serie A7y v muellas Series del Programa que se efiitan con postetionidad a la
Serie A se denominarin las Series Subsipuienles (cada ut, una ~Seric Subsipuicnte™ . en conjunty. [as ~Senus Subsigwentes™ 0 los “Bonps de las Series Subsipuientes™).

Los Bonos Serie A tendrdn los siguientcs soninos ¥ condiciones especificos, scpn corresponda: {i7 of mome de 1os Bonos Serie A serd de hasta Cincuenta Millones de Délares (USSS0000,000 05). (i} la Fecha de
Vencimiento de los Bonos de la Seric A, sera determinada por et Emisor ¢ comunicada a ia SMV ¥ a Latinex mediante un suplementa ai Praspecto Informativo gue serd presentado por lo menos dos (2} Dias Habiles
antvs de la Focha de Otbrra de la respectiva Serie, (i} la fecha periodicidad v cronograma de amortizeciones {en casa de ser aplicable) del pago de capital Jde Jos Bonos Scrie A sera deteriminado por ¢l Emisar y
comunicado a 12 Superi fencia del Mercado de Valores v a la Botsa Latinoamericana de Valores mediante un supletuento al Frosprcto [nformativo que sera presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta de la cespoctiva Seric, (iv) les Bonos Senic A devenpardn inlercses a partir de su Fecha de Liquidacidn v hasta [a respeetiva lecha de Vencimiento o respectiva Fecha de Redencidn Anticipada. de haberla,
{v)1a Tasa de Interés de los Bonos Serie A serd determinada por el Emisor y comunicada a fa SMV y a Latinex mediante un suplentenito al Prospecto fotimativo que sera presentado par 1o townos dos {21 Dias Hibiles
antes de Ta Fecha de Olerta de la respectiva Seric, (vil] Los rmines particulares de 1a redencidn anticipada aplicalles a la Serie & serdn dewnminados por el Fmisor v comunicados 3 1a Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa [atinoamericana de Valores mediante ol correspondiente Suplementa al Prospecto [nformativo. el cual serd presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles anres de la Fecha de Oferra de Ja respectiva
Serie.. de conformidad con el procedimigito duscrito en la Seccién 1. A K del presente Prospecto Infotmative, tviii) la Serie A v, de conformidad con lo que se esteblezea expresamente ¢n los respeetivas Suplementos v
el los Eoninos y condici de cada emision. aquellas Serfes Subsiguientcs que se cmitan coma series garantizadas v que queden espevificaments garantizadas bajo dicho Adeicomiso. esaran garantizadas por un
Fideicomiso de Garantia con Global Financial Funds Corp., en su calidad de Aduciario. a favor de los Tenedorcs Registrados 1a Seric A v de los Tenedores Regisurados de aquellas Series Subsipuieates Garantizadas por
dicho Gdeicomiso. La descripeion completa de las garantias dr las Series A puede encantrarse cn la Seccion 111G de este Prospecto, El Fideicomiso de Garaniia de la Serie A y de Clerlas Series Subsiguientes Garantizadas
stra constituido para garantizar fa Serie A v, de conformidad con lo que se establezea cxpresamente en los respectivas Suplementos ¥ en Jus rminos y condisiones de cada emiseon. aquellas Series Subsiguientes que se
einitan cotne scries yarantzadas v que queden cspecificamente garantizadas bajo dichn fdeicomise.

Aquellas Series Subsiguientes garantizadas se denominarin “Series Subsioyientes Garantizadas” Aquellas Seties Subsiguicntes Gatantizadas que el Enisor emita con anterioridad a [a constitueion de las parantias, de
manzta temporal v hasta tanto dichas garantias sean constituidas dentro de Tos plazos establecidos pasa clln, no contarin con parantia real parz el pago de capital ¢ intereses de los bonos de dichas Series Subsiguientes
Garantizadas.

Los Bonos de 1a Setie Ay de 1as Seres Subsiguientcs Garantizadas {para efectos del informe de calificacion Jos “Bonos Corporativos Rotativos Oarsntizados™ | cuentan con una calificacion de dusgo local de PAA-, Lus

Bonas de Jas Series Subsigui N Garantizadas {pare efectos del informe de calificacion tos “Bonos Corparatives Rotativos Mo Garantizadoes™} cuentan con una calificacion de riesgo local de PABBB 1. Ainbas
eatificacionss fueron ororpadas por Pacific Credit Rating (PUR) cn comilé colebrado o) 26 de junio de 2026, No obsiante. ENA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA ERMISION,

FPRECIO INICIAL DE VENTA: [00%
LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES MA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENWCIA DEL MERCADO DE VALORES. BESTa AUTORIZACION NO IMPLICA OQUE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EX TALES VALORES N1 REPRESENTA OFINION FAVORARLL O DESFAVORABLE BOBRE LA PERSPECTIVA
DFL NEGOCIO DEL EMISCR. [.A SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE VALORES NO SERA RESPOMSABLE POR LA VERACIDAD DF LA INFORMACION PRESENTADA 1N ESTE PROSFECTO
0 DETAS DECLARACIONES CONTENIDAS FN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION F INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA LL REGIS RO
DE SU EMISION,

L& OFERTA Pl:'-B'LI(“.f\ DE ESTOS VALORES HA S1D0D AUTORIZADA PARA SU NEGOCIACION POR LA BOLSA LATINOCAMERICANA DU VALORES. 5.4, BS I'A AUTORIZACION NO IMPLICA SU
RECOMENDACION [ QPINION ALGIINA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

LSS Precio gl Pablico** Castos de [a Umision* Cantidad Meta 21 Etnisor
Por Unidad 100000 85.16 S494 84
Tetal $30, 00K, D000 5257 84519 349,742, 134.8)

* Incluye comision de colocacion. Fl Emisor se reserva el dereche de aumentar el monta de la comision a pagar por la distibucion v ncgociacion de Tos valores.
#* Precio sujero a cambios

Fecha de Oferts Inictal: 23 de julie de 2026 techa de fmpresion; 20 de jutio de 2026

Reselucion No. MY« 334-26 del 17 de julio de 2026

Ulut BATK L arparanon tilobal Yalores, 5.4 G....
Agpente Fstruciurador y Agente de Pago, Remstray Casa de Valores v Puste de Bolsa
Transferencia




DIRECTORIO

PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC.
Ermusor
Street Mali, Oficina 510, Via Israe! con Via Brasil
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfono: 321-8100
Atencion y Contacto SERI del Emisor: Greysa Carmona
preysa@litproperties.net

GLOBAL BANK CORPORATION
Agente Estructurador
Torre Global Bank, Piso 9

Santa Maria Business District

Apartado Postal (383 1-01343

Panamad, Repiiblica de Panamd

Teléfono: {(507)206-6612, Fax: {507)206-2007
Alencion: Marclissa Pérez Lopez

marelissa.perez@globalbank.com.pa

GLOBAL BANK CORPORATION
Agente de Pago, Registro y Transferencia
Tormre Global Bank, Piso 9
Sanla Maria Business District
Apartado Posial 0831-01843
Panama, Repiblica de Panama
Teléfonp: (507)206-2000, Fax: (507)206-2007
Atencion: Jessibel Sanmartin
jessibel.sanmartin{@globalbank.com.pa

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Cntidad de Registro

P.H. Global Plaza, Calle 30, Piso &

Apartado Postal 0832-2281
Panama, Repiiblica Je Panama

Teléfono: 501-1700: Fax: 301-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, 8.A.
Listado
Edificio Latinzx, Primer Piso
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Apartado Postal 0823-00963
Panwind, Repiblica de Panama
Teléfono: {507} 269-1966, Fax: (507) 269-2457
Atencion: Olga Cantillo
bolsa(@latinexgroup.com
www.latinexbolsa.com

GLOBAL VALORES, S.A.
Casa de Valores y Puesto de Bolsa
Torre Global Bank, Planta Baja
Calle 50
Ciudad de Panamna, Republica do Panamé
Apartado Postal D831-01843
Telefono, (307)206-2077, Fax: (507)263-3506
Atencion: Luis Cargiulo
Linis carginloi@globalbank.com.pa
www.ginhalvalores.com

GLOBAL FINANCIAL FUNDS CORP.

Agente Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A

Torre Global Bank, Planta Baja, Calle 50
Apartado Postal 0831-01843
Panama, Repablica de Panama
Teléfono: 206-2000 | Fax: 206-2007
Atencion: Dayana Vega
dvega@plobalbank.com.pa

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
Asesores Legales
2nd pisa, Torre Humbaoldt, Calle 53,
Urbanizacion Marbcella,
Panama, Repiblica de Panaina
Apartado Postal 0819.09132
Teléfono: (507) 269-2620, Fax: (507) 264-3257
Atencion: Rafacl Marquinez
rmarquinez{@alcogal.com
www.alcogal.com

CENTRAL LATINOAMERICANA DE YALORES, S.A.
Central de Cuslodia de Valores
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Latinex, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673
Panamna, Repiblica de Panama
Telélfono: (507) 214-6105. Fax: (507) 214-8175
Atencion: Lerzy Batisla
operaciones(@ lalinexgrovp.com
www latinexcentral.com

PACTFIC CREDIT RATING (PCR)
Calificadora de Riesgo
Ciudaod de Panaind, Republica de Panami
Teléfono: (507 203-1474
Atencidn: Tatiana Torres
ttormes(@ratingsper.com
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1. RESUMEN DE TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LA EMISION Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES TERMINOS
Y CONDICIONES DE LA OFERTA, Y EL DETALLE DE LOS FACTORES DE RIESGOS DE LA MISMA. EL
INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA
TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO Y
SOLICITAR ACLARACION EN CASO DE NQ ENTENDER ALGUNO DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES,
INCLUYENDO LOS FACTORES DE RIESGO DE LA EMISTON.

Emisor:

Instrumento:

Monto del Programa Rotativo:

Serie A:

Series Subsiguientes:

Praperry Corporation (FROPCO) Inc.. una sociedad andnima debidmnente organizada y
existente de conlormidad con las leyes de la Repiblica de Panama.

Programa Rotativo de Bonos Comporativos emitidos en tantas Series como determine el
Emisor, las cuales podrin estar o no garantizadas, registrados en la Superintendencia del
Mercado de Vaiores y listados en la Bolsa Latinoamericana de Valores, siempre y cuando
se respete el monto autorizado total del Programa Rotative de Bonos de Cincucnta
Milloncs de Dolares (US$50.000,000.00). El Programa Rotativo de Bonos ofrece al
Emisor la oportunidad de emitir nucvos Bonos en Series en la medida que exista
disponibilidad dentro del cupo total (alcance) registradeo en la SMV vy fistado en Latinex.
En ningln momento el saldo insoluto a capital de los Bonos emnitidos y en cireulacion
podra ser supcrior al monto autorizado Ivlal del Programa Rotativo de Bonos de
Cincuenta Millones de Dolares {LiS$50,000.,000.00}.

En la medida en gue se vayun venciendo o reduniendo los Bonos emitidus v en
circulacian, el Emisor dispondra del monte vencido o redimido para cimitic nucvos Bonos
por un valor noininal equivalenie hasta el monto vencido o redimido.

El tirmino rotativo de este Programa no significa la rotacion o renovacion de Bonos ya
emitidos. Estos deberan ser cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o
previo segin las condiciones de redencion anlicipada o vencimicnto anticipado por
incutnplimignto detalladas en los mismos.

1 o3 Bonos se oimitirdn bajo un programa totativo en ¢i cual ¢l saldo insoluto a capital de
los Bonos emitidos y en circulacion no podra exceder de Cincuenta Millones de Délares
{USE50,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cn
ningln Imeiento.

El valor nominal de esta Emision representa 0.99 veces el patritnonio de! Emisor al 31
de marzo del 2026.

El Emisor cmitird la Serie A. euya Fecha de Oferta, monto, plazo. precio de colocacion,
Tasa de Interés, cronograma de amorlizacion de capital, Fecha de Pago, Periodo de
Interés, Fecha de Liquidacidn, Fecha de Vencimiento, y (énminos particulares de
redencton anticipada como si lendrin o no penalidades por redencion anticipada, asi
como la constitucion de un fideicomiso de garantia para garantizar [a Serie A y aquellas
Series Subsiguientes que se emitan como series garantizadas y que, de conformidad
con lo que se establerca expresamente en los respectivos Suplementos y en los ténminos
y vondiciones de cada cmision, queden especificamente garantizadas bajo este
fideicomiso de garantfa estan establecidos en el presente Prospecto Informativo,

El Emisor adicionalmente. podra cmitir Series Subsiguientes, cuyos términos y
condiciones particulares, incluyendo. si son 0 no garantizadas, uso de fondos, faciores
de riesgo, Fecha de Ofetta, monto, plazo, precio de colocacion, Tasa de Interes, Tasa de
Sucesion (de ser aplicable), cronograma de amortizacion de capital, Fecha de Pago.
Periodo de Interés, Fecha de Liguidacion, Feeha de Veneimiento, iénminos particulares
de redencidn anticipada de cada una de lafs) Serie(s) Subsiguiente(s) ser ofrecida(s), (si
lendran o no penalidades por redencion anlicipada), si estardn o no garantizadas, en el
caso dc que se frate una Serie Subsiguiente Garantizada, lag garantias que tendrd cada
Serie Subsiguicnte Garantizada, incluyendo la constitucion de uno o mds fideicomiso(s)
de garantia para garantizar dicha Scric Subsiguiente GGarantizada, la cntidad que fungiréa
como [iduciario de talies) fideicomisos(s), asi como el (los) garante(s) de cada Serie
Adicional Garantizada y cierta infonnacion relevante de cada garante, Obligaciones de
Hacer particulares adicionales y Obligaciones de No Hacer pariculares adicionales,
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Fecha de Oferta Inicial:

Fecha de Liquidacion

Denominacién del Valor Nominal:

Precio inicial de la olerta:

Duracidn del Programa Rotativa:

Tasa de Interés:

seran detcrminados segln las necesidades del Emisor y demanda del mercado. Estos
términos ¥ condiciones serdn comunicados a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinpamericana de Valores mediante un suplemento al Praspecto
Informativo que sera presentado por lo menaos dos {2) Dias Hahiles antcs de la Fecha de
Oferta de la respectiva Serie Subsiguiente,

23 de julio de 2026,

La Fecha de Liquidacidn cs aquella fecha en que se produzea la liquidacion de la
respectiva Serie de Boonos ofrecidos en forma plhlica a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, conforime a los reglamentos aplicables de la misma, es decir.
la fecha que el Emisor reciba valor por el Bono de que s trate.

Seric A

La Fecha de Liquidacion de los Bonos de la Scric A, serd establecida mediante un
suplemento al Prospecto Infonmnativo que sera presentado por lo menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Series Subsipguientes:

La Fecha de Liquidacidm de cada una de las Scrics Subsiguicntes a ser emitidas serd
determinada por el Emisor y comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latincamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que serd presentado por lo menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de
(Merta de la respectiva Serie.

Los Bonos Corporativos serdn emitidos en denominaciones de Mil Dolares (USS1,000)
mencda de curso legal de los Eslados Unidos de América o sus maltiplos.

Los Bonos Corporativos serdn oftecidos inicialmente a un precio a la par, ¢s decir. al
180% de su valor nominal, pero podran ser ohjeto de deducciones o descuentos, asi como
de primnas o sobreprecio segin o detennine ¢! Emisor, de acuerdo a sus necesidades v a
las condiciones del mercado.

El plazo de vigencia del Programa Rotativo serd de diez (10) afios contado a partir de la
Fecha de Liquidacién de la primera Serie del Programa.

Serie A:

La Tasa de Interés de los Bonos de la Serie A podrd ser {ija, variable o una combinacion
de estas a vpeidn del Emisor, y la misma scra detenminada por el Emisor segin sus
neccsidades y las condiciones de mercado exisientes y comunicada a la Superintendencia
del Mercado de Valares y a la Bolsa Lalinvamericana de Valores mediante un suplemento
al Prospecto Informative que sera publicado. para su revision y aprobacion, en el SER! y
presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de 14 Fecha de Oferta de 1a respectiva
Serie.

Series Subsiguiente;

La Tasa de Interés de cada Serie Subsiguiente sera detenminada por el Emisor segin sus
necesidades y las condiciones de mereado existentes y comunicada a la Superintendencis
del Mercado de Valores y ala Bolsa Latinoamericana de Valores mediante wh suplemnenlo
al Prospecto Informuativo que serd publicado, para su revision y aprobacidn, en el SER] y
presentado por lo menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Cferta de la respectiva
Serie.

La Tasa de [nterés para cada una de las Series Subsiguientes podra ser {ija, variable o una
coinbinacion de dichas a opecidn del Emisor. Bn case de que alguna de las Series
Subsigulentes tenga tasa de interés variable, segin se determine por €] Emisor mediante
suplemento al Prospecto Informativo, los Bonos de dicha Seric Subsiguiente podrin
devengar una Tasa de Interés equivalentc a SOFR a Plazo a un (1) tres (3) o seis (6)
mescs, mas un margen aplicable y podra tener una tasa minima y/o maxima. En caso que
el Agente de Pago, Registro y Transferencia no pudiere detcrminar la Tasa SOFR a Plazo,
ya sea por su indisponibilidad o porque fa inisma rasa de referencia cese de existir,
entonces el Agente de Pago, Registro y Transferencia utilizard la Tasa de Sucesion, en



Tasa de Sucesion

Base de Cilculn

Fecha de Vencimiento:

Pago de Capital:

Pago de Interés:

vez de la Tasa SOFR a Plazo, como base para la determinacion de la Tasa de Interés
variable para cada una de las Series Subsiguientes a (1), tres {3) o seis (6) neses, mas un
margen aplicable y que podra tener una tasa minima y/o maxima.

Siantes de la finalizacion de cualyuier Periodo de Interés de los Bonos de cualquier Serie
con tasa variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia le notifica al Emisor y a
los Tenedores Regisirados de los Bonos de la respectiva Serie con lasa vartable, que ha
ocutrido cualquier Evenlo de Reemplazo de la SOFR o SOFR a P'lazo establecidos en la
Seccion T1LA.d del Prospecto Informative en relacidn con la indisponibilidad o
imposibilidad de determinacion de la Tasa SOTR o de la Tasa SOFR a Plazo, se han
establecido mecanismos para ¢l establecimiento de una Tasa de SucesiOn y en caso que
ello no se logre, en el plazo indicado en la Seccién L A.d de este Prospecto Informativo,
en ese caso. una Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular, segan
corresponda, tendra derecho a solicitarle al Agente de Pago, Registro v Transferencia la
expedicion de un Declaracion de Vencimiento Anticipado de los Bynos de la respectiva
Serie con tasa variable.

La base para el ¢dlculo de intereses serd en base a un ano de 360 dias, dividido en 12
mescs de 30 dias cada mes {360/360), redondeando la cantidad resultante al cenlavo mas
cercano {medio centavo redondeado hacta arriba).

La Fecha de Vencimiento es aquella fecha en la cual el Saldo Insolute 4 Capilal de un
Bono es exigible.

Serie A:

La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie A, scré cstablecida mediante un
suplemenio ai Prospecio [nfonmalivo gue serd presentado por lo menos dos {2) Dias
Hibiles antes de 1a Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Series Subsiguientes:

La Fecha de Vencimientio de cada una de las Series Subsiguientes a ser emitidas serd
determinada por gl Emisor y comuniicada a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que serd presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta de la respectiva Serie.

Serie A:

La fecha, periodicidad y cronograma de amortizaciones {en caso de ser aplicable) del
pago de capital de los Bonos Scric A serd determinado por el Emisor y comunicado 4 la
Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores
mediante un suplemento al Prospecto [nfonmnative que serd presentado por lo menos dos
{2) Dias Habtles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Seric.

Series Subsiguicntes:

Para cada una de las Series Subsiguientes, el cronograma de amortizacion (de haberlo),
scrd determinado por ¢l Emisor y comunicado a la Superintendencia de) Mercado de
VYalores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto
Informative que serd presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oflerta de la respeciiva Serie.

Serie A:

La Fecha de Pago de los intereses de los Bonos de la Serie A serdn delermminados por ef
Emisor y comunicados a la Supcrintendencia del Mercado de Valores y a Ta Bolsa
Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera
presentadoe por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva
Serie.



Intereses Moratorios:

Periodo Fiscal del Emisor

Garuntias

Series Subsiguientes:

La Fecha de Pago de los Bonos de las Scrics Subsiguientes, devengados sobre Saldo
Insoluto a Capital de cada uno de los Bonos a ser emifidos y el Periodo de Interés serdn
determinados por ol Emisor y comunicados a la Superiniendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un suplernento al Prospeclo
Informativo que serd presentado por o menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta de la respectiva Serie.

En caso de mora, ya sea respecto al pago del capital o los intereses de los Bonos, el
Emisor pagard a los Tencdores Registrados, como (nica compensacion ¢ indemnizacion
{independientemente de cualquier dafio causado}, intereses sobre dicha suma de capial
o inierés no pagado, seghn sea ¢l caso, a una tasa de interés igual a la Tasa de Interes
mas dos por ciento (2%) aplicahle al Bono correspondicnte, desde la fecha en la que
dicha suma de capital o interés, segin sea el caso, hubicse vencido y fuese exigible hasla
la fecha en la que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad.

Afio fiscal terminando ¢l 31 de diciembre de cada afio.

Series A:

La Serie A serda una Scric Garantzada y estard parantizada por un Fideicomiso de
(arantia, el cual garantizard, inicialmente, Ja Serie A y aquellas Series Subsiguicntes que
se emitan como series garantizadas y que, de conformidad con lo que se estahlexca
expresamente ¢n los respectivos Suplenentos y en los ténminos y condi¢iones de cada
emision, queden especificamente garantizadas bajo este [ideicomiso de garantia, (el
“Fidcicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de Cierlas Series Subsiguientes

Garantizadas o ¢l “Fideicomiso de la Serie A y de Cicrtas Series Subsiguientes
Garantizadas™ con Global Financial Funds Corp. (el “Fiduciario del Fideicomiso de

Garantia de la Serie A v de Ciertas Series Subsiguientes Garaplizadas™} a favor de los
Tenedores Registrados de la Serie A v de los Tencdores Registrados de aquellas Serics
Subsiguientes Garantizadas por dicho fideicomiso. el cual serd constituide por el Emisor
en validad de Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia dc los Bonos Serie A y de
Ciertas Series Subsiguicntes Garantizadas, en un plazo no mayor a sesenta {60) Dias
Habiles conlados a partir de la Fecha de Liguidacion de los Bonos Serie A, y &l cual
contendrd los siguientes bienes y derechos, entre otros:

a) Aparte(s) inicial(es) por la suma de US5500.00, a razon de US$500.00 para
cada cuenta [iduciaria y tados los dineros depositados en dichas cuentas, de
conformidad con lo estipulado cn ¢l Fideicomiso de la Serie A y de Cicrtas
Series Subsiguientes Garantizadas;

b)  Los derechos dimanantes de ta primera hipoteca y anticresis sobre las Fincas
del Hote! Hilton las cuales conforman el Hotel Hilton Panama ubicado cn ¢l
Disirito de Panama, Provincia de Panamd, asi como cualesquicra otras que se
puedan incorporar como garantia bajo la referida hipoteca y anticresis;

¢} Cesién irrevocable ¢ incondicional, a favor del Fiduciario del Fideicomiso de
Garantia de la Serie A y de Cierlas Series Subsiguientes Garantizadas, de lag
indemnizaciones provenientes de las polizas de sepuro de incendio de iminueble
de una compania aceptahle al Fiduciario del Fideicomiso de Garanlia de la Serie
A y de Cierlas Scries Subsiguientes Garantizadas y que cubra al menos &l 80%
del valor de reposicién de las mejoras de las Fincas del Hotel Hilton y que no
sea inferior al 100% del Saldo Insoluta a Capital de la Serie A y de las Serics
Subsiguientes quc queden garantizadas bajo el mismo Fideicomiso de Garantia
de la Sene A y de Ciertas Scries Subsiguientes Garanlizadas;

dy  Cesidn irrevocable ¢ incondicional de los Pagos provenicntes del Contrato de
Arrendamiento de las Fingas del Hotel Hilton, los cuales se depositaran en la
Cucnta de Coneeniracion (ver Seccion II1.G.2);

e} Cualesquiera otros dineros, bienes v dercchos que, de ticmpo en tiempo, se
iraspasen al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas
Series Subsiguientes Garantizadas, con aprobacidn de éste, para que gueden



Uso de los Fondos:

Forma de los Bonos,
Denominacion y Titularizacion:

Redencion Anticipada:

sujetos al Fideicomiso de la Seric A y de Cierlas Series Subsiguientes
Garantizadas;

Serics Subsiguicntes Garantizadas:

Cada una de las Series Subsiguientes Garantizadas estaran garantizadas por un coniralo
de fdeicomiso individual, ¥ el detalle de lus bienes y derechos que conteudrd cada
[ideicomiso, asi como el plazo para ¢l otorgamiento de cada Fideicomiso y para l2
formalizacién de las garantias que correspondan, avalios y dends documenios que sc
requigran para la conslitucion de la garantfa de cada Seric Subsiguiente Garantizada, la
catidad que fungird como Ffduciario de tal(es) ideicornisos(s), asi como el {los)
garante(s) de cada Serie Subsiguiente Garaniizada y cierta informacion relevante de cada
gardnte, serd determinado por el Emisor, seghn sus nccesidades y Tas condiciones del
inercado. Cada uno de ios contratos de Nidecomisos individvales que garantizan cada una
dc las Scrics Subsiguientes Garantizadas serdn remitidos por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores con el Suplemento al Prospecto Infonnalivo
con un plazo suficientemente amplio para que os misinos sean analizados y aprobados
por la Superintendencia del Mercado de Valores. Luego de conlar con la respectiva
aprobacion y autorizacion el Emisor podrd ofertar la Serie Subsipuiente Garamtizada
respeetiva. La documentacion deberd detallar todos los puntos solicitados por el 'lexlo
Unico No, 2-2010, Seccidn Garantias.

Prugrama
Serie A:

Los fondos netos recaudados por la Emision seran utilizados para el refinanciamiento de
un préstamo otorgado por Global Bank Corporation, a favor del Emisor, el cual a la fecha
de oste prospecto tiene un saldo de Cincuenta Millones de Ddlares con D0/100
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

Series Subsiguientes:

El uso de los fondos de cada Serie Subsiguiente serd deierminado por el Emisor y
comunicada a la Superintendencia del Mcreado de Valores y 2 la Bolsa Latinoamericana
de Valores mediante un suplemento al Prospecto [nformative que serd presentado por lo
menos dos (2) Dias Habiles antcs de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Los Bonos scran consignados y transferidos a iravés de Latinclear o cualguier otra central
de valores debidamente autorizada para operar en la Replblica de Panama. Por lo tanta,
el Emisor podri emitir Bonos a favor de dichas centrales de valores, en forma
nominaliva, totativa, desmaterializada, vegistrada y representados por medio de
anolaciones en cucnta, cn denominaciongs de Mil Dolares {(US$1,000.00) o sas
miltiplos. y en dicho caso, la expedicion, ¢l registro y la transferencia de los valores o
de los derechos bursatiles correspondientes, estardn sujetos a las normas lcgales vigentes
y las reglamentaciones y disposiciones de las centrales de cuslodia en la cual sc haya
consignado.

Los Bonos cstarin sujelos al Régimen de Tenencia Indirecla de Valores establecido en
el Capitulo III del Titulo X del Texto Unica del Decreto Ley 1 de & de julio de 1999, La
Central Latinpainericana de Valores, S.A. (Latinclear) acreditard cn su sistema infemo
el monto de capital que cormesponde 2 cada una de las personas que manlienen cuentas
con Latinclear. La propiedad de los derechos bursitiles con respecto a los Bonos sera
demostrada, y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado Gnicainente a través de los
registros de Latinclear {en relacion con los derechos de los Participantes) v los registros
de los Participantes (en relacidn con los dercchos de personas distintas a los
Participantes).

Serie A:

Cualguier térinino particular de {8 redencién anticipada aplicables a la Serfe A, sera
detenminados por ¢l Emisor ¥ comunicados a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante ¢l correspondicnte
Suplemento al Prospecto Informativo, el cual serd presentado por lo menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Olena de la respectiva Serie.



Tratamiento Fiscal:

Series Subsiguientes:

Los términos particulares de la redencién anticipada (incluyendo, enire oiros, si tendrdn
o no penalidades pur redencion anticipada) seran determinados por cf Emisor y
comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores mediante un suplemento al Prospecto informativo que serd presentado por lo
menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferla de la respectiva Serie.

E! Emisor podra, a su entera discrecion, redimir total o parcialmente o5 Bonos en forma
anticipada, en cualquier Dia Habil (cada una, una Fecha de Redencion Anticipada). En
los casos de redenciones parciales, 1a suma asignada para la redencidn no podra ser
menor de¢ Cien Mil Dolares (US$100,000.00) ¢ incrementos de Cicn Ddlares
(USE100.00) o sus multiptos por encima de dicha suma, a menos que el Saldo Insoluto
de Capital de los Bonos a ser redimidos sca menor a dicho monto, ¢n ¢cuyo caso la
redencion deberd ser por la totalidad del Saldo [nsoluto a Capital de los Bonos de la Serie
correspondicate. Bn caso de realizarse una redencion anticipada, el pago se realizara a
pro-rala entre los Tenedores Registrados de los Bonos a ser redimidos, en &l orden
inverso al vencimiento de dicha suma. Cada Redencidn Anticipada se aplica a cada una
de las Series de acuerdo con cl orden de su Fecha de Liquidacion y hasta tanto sean
canceladas la totalidad de las Series. En caso de que ¢l Emisor ejerza su derecho yfo
cumpla su obligacion de redimir en (orma anticipada total o parcialmente los Bonos, ¢l
Emisor se lo comunicard al Agente de Pago, Registro y Transferencia por escrito, y ésie
a su vez a los Tenedores Registrados y al Fiduciariv con no menos de cuatro (4) dias
calendarios dc anterioridad a la respectiva Fecha de Redencion Anticipada. El Emisor
notificara a la SMV y a Lalinex, con no menws de cinco {5) Dias Habiles de anterioridad
a la respectiva Fecha de Redencidn Anticipada su intencion de redimir toal o
parcialmente Bonos, mediante un hecho de importancia que s remitird a través del SERIL

Los Tenedores Registrados de los Bonos emitides por el bmisor, gozardn de cicrios
beneficios fiscales segiin lo estipulado en el Decreto Ley 1 de § de julio de 1999:

) Impucsto sobre l2 Renla con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con
el Articulo 334 del Texto Unico del Docreto Ley No. | del § de julio de 1999, por &l cual
sc crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se regula el mercado de valores de
ia Repiiblica de Panamnd (tal coimo dicho Deereto Ley ha sido reformado) y el Titulos 1f
de la Ley 67 de 2011, para los efectos del impuesto sobre Ja renta, del impuesto sobre
dividendos vy del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias
ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores, siempre y cuando
dichos valores estén registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repdblica de Panama y la enajenacion de los mismos se dé a través de una bolsa de
valores u otro inercado organizado.

No obstante lo anterior, de confonmidad con io dispuesto en el literal e del articulo 701
del Cédigo Fiscal, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores
emilidos por personas juridicas que constiluyan renta gravable en la Republica de
Panama, cn donde dicha enajenacion no se realice a traves de una bolsa de valores o otro
mercado organizado, el conimibuyente se sometera a in tratamicnto de ganancias de
capital y en consecuencia calculara el [mpuesio sobre la Renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa Gja del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El
comprador tendrd la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al ¢inco
por ciento {3%} del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuoesto
sobre 1a Renta sobre la ganancia de capital. Gl comprador tendra la obligacion de remitir
al fisco el monto retenida, dentro de los diev { 10} dias siguicntes a {a {echa en que surgid
la obligacién de pagar El contribuyenie podra optar por considerar €] monlo retenido
puor ¢l comprador como ¢l Impuesto sobre tu Renla definitivo a pagar en concepio de
ganancia de capital, Cuando el adelanto del Tmpuesto retenido sea superior al monto
resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital
obtenida en la enajenacion, el contribuyente podrd presentar una declaracidn jurada
cspecial acreditando 1a retencion efectuada y reclamar el excedente que, a opeion del
contribuyenie, podrd ser devuelto en efectivo o como crédito fiscal para el pago de
tributos administrados por la Dirgccion General de Ingresos. El monto de las panancias
obtenidas ea la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos pravables
del contribuyentc.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos tucra de una bolsa de valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago el registre de la



Agente Estructurador:

Suscripter:

Casa de Valores y Puesto de Bolsa:

Fiduciario del Fideicomiso de Garantia
de las Series A:

Agente de Pago, Registro
¥ Transferencia:

Moedilicaciones y Cambios:

transferencia def Bono a su numbre, deberd mostrar evidencia ul Emisor de la retencion
del 5% a que se refiere el literal ¢ def articulo 701 del Cadigo Fiscal en concepto de pago
del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta
de los Bonos.

b} Impuesto sobre la Renta con respecto 4 Intereses: De conformidad con el Articulo
335 de) Tiwlo XV1 del Texto Unico del Decrelo Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 (1al
como dicho Decreto Ley ha sidu relunuado) y cl Titlos 17 de la Ley 67 de 2011, los
intereses que se paguen o acredilen sobre valores registrados en la Supermtendencia del
Mercada de Valores, estarin exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los
mismos sean colocados a través de una bolsa de valores u oiro tnereado vrganizado. En
visla de que los Bonos serdn colocadoy a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores,
los tenedores de los mismos gozardn de este benelicio fiscal.

Si los Bonos registrados en la Superintendencia de! Mercado de Valores no fucsen
colocados a través de tal bolsa de valores, los intereses que se paguen a los tenedores de
los mismos causardn un impuesto sobre la renta del cinco por ciento {5%) el cual serd
retenido en la fuente por el Agente de Pago.

Esta scocion es meramente informativa y wo constituye una declaracion o garantia del
Einisor. Cada Tenedor Registrado de un Bonao deberd cerciorarse independientemente
del tratamiento fiscal de su inversion en los Bonos antes de invertir en los mmisinos, (Ver
Secciom 1X del presente Prospecto Informativo).

Global Bank Corporation (*Global Bank™)

Global Bank Corporation (el “Suscriptor™} ha emitido un compromiso de suscribir la
totalidad de los Bonos Serie A, os decir, hasta Cincuenta Millones de Dolarcs
{USESN,000,008.00) de los Bonos de la Serie A.

El compromiso de suscripeion conlleva 1a compra de Bonos de la Serie A por parte del
Suscnptor, bajo los términos fijudos, a un precio del cien por eienw (100%) del valor
nominal, siempre y cuando el Emisor ¢sté cumnplicndo con una serie de requisitos, que
incluyen el perfeccionamiento de la documentacion que ampara la Emision, la
autorizacion de la Emision para la venta al piblico por parte de la SMV y la aprobacion
de Latinex para listar la Emision, entre ofros. segan el Contrato de Suscripeidn de los
Bonos de la Serie A, suscrito entre el Emisor y ¢l Suscriptor,

Global Valores, 5.A, (“Global Valores™)

Global Financial Funds Com. (“Global Financial Funds Corp.™)

El Fiduciario estard obligado a efeciuar todos los actos inherentes a su carge en
sajvaguarda de los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A, Su
direce1on es: Tome Global Bank, Calle 50. Planla Baja, Apartalo Postal 831-01843,
Panama, Repablica de Panama.

Global Bank Corporation (*Global Bank™}

Toda la documentacion que ampara csta Emision podra ser corrcgidu o enmendada por
el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos (los
“Tenedores Registrados™ para remediar ambigiicdades o para corregir ervores evidenies
o inconsisiencias, Cuando tales enrmiendas no impliquen modificaciones a los ténninos
y condiciones de los Bonos Corporativos y documentos relacionados con este Programa,
no 3¢ requerita el consentimignte previo ¢ posterior de los Tenedores Repistrados. Tales
emniendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoainericana de Valores inediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd
presentado dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado. Estos cumbios no podran en ningun caso aleclar adversamente los intereses
de los Tenedores Regisirados.

En el caso de cualquier owra modificacion, cambio o dispensas que el Emisor desee

realizar en los Ténminos y Condiciones de los Bonos yfo en la documentacion que
ainpara esta Emision se requenrdn los siguientes consenlimmientos:
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Asesores Legales:
Ley Aplicable:
Listado:
Custodiv:
Registra:

Calificadora de Riesgo:

Generales del Programa

Para olorgar cualquier dispensa al Emisor en cuaata al cumplimiento de sus Obligaciones
de Hacer (ver Seccion [ILA.n) y/o de sus Obligaciones de No Hacer {ver Scecion I A.o)
Generales, se requiere 1a autorizacion expresa y por escrilo de los Tenedores Registrados
que fepresenten un minimo del cincuenta y un por ciento {51%) de! Salde Insolulo a
Capital de los Bonos de todas las Series del Programa emitidas v en circulacton, en un
momento detenninadoe (1a “Mayoria de los Tenedores Registrados del Programa™).

Series A

Puara modificar los Téminos y Condicionss de los Bonos de la Serie A, asi como para
dispensar &l Emisor en cuanio al cumplimiente de sus Obligaciones de Hacer {(ver
Seccion 1I1.A.n}, de sus Obligacioncs de No Hacer (ver Seccion 1I1.A o) Particulares, de
sus Obligaciones Financieras (ver Scccidon ITLA.p), y/o de aquellas relacionadas a
Eventos de [ncumplimiento, respecto de la Serie A, se requerira el consentimicnto de
aquellos Tenedores Registrados que representen un minime del cincuenta y un por ciento
{51%) del Saldo Insoluto a capital de los Bonos de la Serie A emitidos y en citculacion,
en un momento determinado (la “Mayoria de los Tenedores Registrados de Ja Serie A™);
salvo que se refiera a cambios relacionados con la lasa de interés, la Fecha de
Vencimienlo y/c garantias, témas estos que requerirdn el voto favorable de aquellos
Tenedores Registrados que representen al menos scsenta y seis por ciento (66%) del
Saldo Insoluto a capital de los Bonos de la Serie A emitidos y en circulacion, en un
memento determinado {la *Siper Mavoria de los Tenedores Registrados de {2 Serie A™).

Series Subsiguientes

Para modificar los Términos y Condiciones de los Bonos Corporalivas de cada Scric
Subsiguiente, asi como para dispensar al Fmisor en cuanto al cumplimiento de sus
Obligaciones de Hacer (ver Seccion ITILA.nY, de sus Obligaciones de No Hacer {ver
Seccion 1I.A.0) Particulares, de sus Obligacioncs Financieras (ver Secion HLA.p) y/o
de aquellas rclacionadas a Eventos de Incumplimiento respecto de cada Serie
Subsiguiente, s¢ requerird el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que
representen un minimo del cincuenta y un por ciento {31%) del Saldo [nsoluto a capital
de la Serie Subsiguicnte a modificar, en un momento deferminado (la *Mayoria de las
Tenedores Repistrados de una Serig en Particular’™); salvo que se reliera a cambios
relacionados con la tasa de interés, la Fecha de Vencimicnto y/o garantias, lemay estos
que tequeriran el vole favorable de aquellos Tencdores Registrados que representen al
inenos €l sescnta y seis por ciento (66%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacion de la Serie Subsiguiente a modificar, en un
momento determinado (la “Stper Mayoria de tos Tenedores Reajstrados de una Serie en
Particular™).

Copia de la docunentacién que ampare cualquier reforma, comreceidn enmienda, o
dispensa de los 1érminos de los Benos Corporativos serd suministrada por ¢] Emisor a la
Superiniendencia de! Mercado de Valores ¥ a 1a Bolsa Lalinoamericana de Valores,
quien la mantendrad en sus archivos a la disposicion de los intercsados,

Adicionalinente, se deberdn aplicar las nonmas adopladas por la SMV en el Acuerdo No.
4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual repula e] procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de modiftcaciones a lérminos y condiciones de valores regisirados
ont la SMV, asi como cualquier otra disposicion que ésta detennine.

Aleman, Cordero, Galindo & Lee ("ALCOGAL™.

Repiiblica de Panamd.

Bolsa Latinoamericana de Valores, 5. A.

Central Lalinoamericana de Valores, S.A.

Resolucion No. SMV- 334-26 del 17 de julio de 2026.

Pacific Credit Rating {PCR)



Calificacidn de Riesgo;

Jurisdiccian:

Principales Riesgos de la Emision:

Bonos de 1a Scric A y de las Series Subsiguicntes Garantizadas: PAA-,
Bonos de las Series Subsiguientes No Garantizadas: PABBB+.

Los Bonos se regiran por las Leyes de la Repiiblica de Panama.

I.os principales ricsgos de Ja Emision inclayen:

A Dela Ofera

1. Programa

2. Serie A

b,

Riesgo de uso de fundos

Los fondos netog recaudados por los Bonos Serie A serdn
utilizados para cl refinanciamiento de un préstaino otorgado por
Global Bank Comporation a favor del Emisor, el cual a a fecha
de este prospeclo tiens un saldo de Cincuenta Millones de
Dolares con Q07100 (115530,000,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

El uso de fondos de las Series Subsiguicntes Garantizadas y/o
las Series Subsiguienles no garantizadas seran determinados por
el Emisor ¥ comunicados a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores medianie un
suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado por lo
inenos dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva Seric.

Riesyo de Prelacion

Aquellafs) Seriefs) de los Bonos que sean garantizados con un
contrato de fideicomiso imrevocable de garaniia a favor de los
Tenedores Registrados de dichas Series constituiran  una
obligacion directa, no subordinagla v garantizada de) Emisor. El
Emisor poded emitir Series Subsiguientes no garantizadas las
cuales, no gozaran de garantia y eslarin sujetas a la prelacion
establecidas por las leyes aplicables.

El pago de capital ¢ intereses de los Banos no tienc preferencia
sobre las demds acreencias que sc tengan contra el Emisor,
exceplo, en ¢l caso de las Series garantizadas, hasta el valor de
las garantias, v en general, por las prelaciones establecidas por
las leyes aplicables en casos dc quicbra, reorganizacion o
coneurso de acreedores. En caso de que ¢l Emisor se vieraen la
necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente
oferta de Bonos, la Emisibn no tendra prelacion sobre Jas deudas
que pudiera contracr ¢] Emisor en el desarrollo del negocio.

Riespo por Ausencia Temporal de la Constitucién_de la
Garantia_Real por parte del Emisor

Los Bonos de la Seric A a la fecha de autorizacion del registro
y de este Prospecto [nformativo, de manera temporal y hasta
tanto s¢ constituyan las paranuas en los plazos otorgados para
ello. no cuentan con garantia real para el pago de capital ¢
intercses de lps Bonos de las Series A.

Riesgo por valoracidn_de los bienes inmuebles dados en
garantia de los Bonos de la Serie A v de los Bonos de las

Series Subsiguientes gue queden garantizadas bajo el mismo
Fideicomiso_de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series

Subsiguientes Garantizadas




Existe el ricsgo de que el valor de liquidacian de fas Fincas del
Hotel Hilton que garantizan los Bonos de la Scries A, y de las
Scrics Subsiguienles que gueden garantizadas bajo el mismo
Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cicrtas Series
Subsiguientes Garaniizadas, diliera del valor determinado por la
empresa de avallos y que, en determinade momento, ¢l valor de
la garantia sca menor al inonto de las obligaciones relacionadas
a los Bonos d¢ las Series A y a los Bonos y de las Senes
Subsiguientes gue queden garantizadas bajo el mmsmo
Fideicomiso de Garantia de 1a Serie A y de Ciertas Serics
Subsiguienies Garantizadas, Segln el Informe de AvalGo
fechado 26 de enero de 2026, realizado por Avance | las Fincas
del Hotel Hilton cucntan con un valor de venta rapida de
USE101.,556,000.00,

¢. Riesgo respecio al perfeccionamiento de la cesion de los
Pagos provenientes del Contrato de Arrendamiento de lus
bienes inmuebles dados en garantia de [os Bonos de la Serie
A

Hasta tanto no se lopre el perfeccionamicnto de la cesion a tavor
del Fiduciario del Fidcicomise de Garantia de la Serie A y de
Clertas Series Subsiguientes Garantizadas de los Pagos
provenientes del Contrato de Arrendamiento de las Fincas del
Hotel Hilon dadas en garantia de log Bonos de las Scries A y
de los Bonos y de las Series Subsiguicnies que gueden
garantizadas bajo el misino Fideiconiso de Garantia de la Serie
Ay de Ciertas Series Subsiguientes Garanlizadas, cn
cummplimiento de las disposiciones legales aplicables, si el
Arrendatario por alpuna razon efectia algin pago al arrendador,
dicho pago se consideraria como bugno aun cuando el misme
no se le haya hecho al Fiductario del Fideicomiso de Garantia
dec la Serie A.

3. Series Subsiguientes

d. Riesgo de determinacion de ciertos términes y condiciones
de las Series Subsiguientes

Ciertos ténminos y condiciones particulares de cada una de las
Scries Subsiguientes del Programa de Bonos que se emilan con
pasterioridad a la Serie A, sean o no garantizadas, serdn
determinados segiin 1as necesidades del Emisor y demanda del
metcado, los cuales, salvo que se esiablezean en cl presente
prospecto  informativo,  serdn comunicados a  a
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamencana de Valores mediante un suplemento al
Prospecto Infonmativo que serd presentado por lo menos dos
{2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferla de la respectiva
Serie Subsiguiente] de que se trate.

B. Del Emisor

Riesgo de Ausencia de historial pperative del Emisor

No serd posible para ¢l inversionista realizar un andlisis del deseinpeiio del Euisul con
la informacion de los estados financieros. tazones {inancieras, historial de crédito o
desempetio del Emisor, ya que ¢s una sociedad anénima constituida con ¢l fin de servir
cotno cimisor de los Bonos Corporativos y ser propictaria de las Fincas del Hotel Hilton.

Ausencia de principios v procedimientas de Gabierno Corpoerativo

L1 Emisor no ha adoptado a lo interino de su organizacion las reglas o procedimiento de
un bucn gobicrno corporative contenidas en el Acuerda No 12-2003 de la
Superintendencia del Mercado de Valores, lo que implica que podran existit riesgos
relacionados a la ausencia de una aplicacion total de las politicas y procedimientos dec
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gobierno comorativo mencionados en el referido Acuerdo No. [2-2003, lo cual podria
limitar las opurtunidades de ftnanciamiento publico o privado en mejores términos y
condiciones.

C. Del Entorno

Regulacion

El Emisor no puede garantizar que no habrd variacion en ¢l marco regulatorio de la
Republica de Panama, aplicable a las personas juridicas en general y/o a las actividades
comerciales que lleva a cabo ¢l Emisor, sus Empresas Relacionadas, A traves del
Organo Legislativo o el Ejecutiva de 1a Republica de Panamd pueden dictar leyes donde
se offecen incentivos o exenciones {iscales a las empresas o pueden imponer normas
que restrinjan o incentiven cl crecimiento econdmico del Pais.

Riesgo de politica o régimen liscal

El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el régimen {iscal o sistema
tributario de Panama gue perjudique las actividades comerciales que realiza ¢l Emisor,
sus Erpresas Relacionadas, o fos Compradores,

D. De la Industria

Naturaleza y competencia del negocio

El Emisor es una sociedad constituida con el o de servir comna Emisor de los Bonos.
Salvo por los pagos gue recibe por virtud del Contrato de Arrendamiento, el Emisor no
cuenta con operaciones imponantes. ni personal, ni operaciones que puedan represeniar
una (uente de pago adicional.

Corridas bancarias

La tndustria en general se verfa alectada de manera adversa ante corridas bancarias. Una
reduccion general en la liquidez del sector bancario pudiese afectar los ingresos de las
empresas en la industria lo que interrusmpiria el Nujo normal del negocio.

Riesgo de Cambivs en Jas Regulaciones v Legislacién

La industria esth expucsta a cambios y medificaciones en el ambito regulatoriv que
pudiesen gencrar consecuenclas negativas en las operaciones de la industria como lo
son; {1} cambios en el marco Nseal, (i1} inodificaciones a los incentivos ofrecidos a
multinacionales que se cstablezean en Panama, chtre otras.

Riesgo por volatilidad

Diecbido a la naturaleza de la industria donde opera una de las Empresas Relacionadas al
Emisor, The Iron Tower, Com., existe ricsgo de volatilidad debido a: {i) Mucluaciones
en la demanda luristica nacional e inlermacional, (ii) variaciones en las tartfas dc
hospedaje y ocupacidn por cambios en la oferla y demanda, (iii) impacto de eventos
globales como pandertias o crisis econdmicas que aleclan el turismo, (iv) altos cosios
de mantenimienio y operacion.



II. FACTORES DE RIESGO

Toda inversidn conlleva ricsgos de una evenlual pérdida total o parcial del capital ¢ de no abtener la ganancia y/o el rendimiento
esperade. Los interesados en comprar los Bunos Corporatives deben cerciorarse que entienden los riesgos que se describen en esta
seccién del Prospecto Informalive, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores. dignatarios, ejecutivos,
empleados, asesores y demay personas relacionadas, han sido identificados como aquellos que, de suscitarse, pudieran afcetar las
fuentes de repago de los Bonos Corporativos

La informacion proporcionada 4 continuacion, en ningdn caso sustituye las consultas y asesorias que ¢l interesado debe efectuar y
obtener de sus asesores legales, fiscales. contables y cualesquiera otros que estimen necesario consultar 4 los efectos de tomar su
decisidn en relacién con la posible inversion en los Bonos Corporativos.

La inversion en los Bonos Corporativos constituye una declaracion por parte del inversionista de que ha leido, entendido y aceptado
los lactores de riesgo y demés ténminos y condiciones establecidos en los Bonos Corporativos y en este Prospecto Informativo.

Los principales [aclores de niesgo que podrian afcctar adversamente las fuentes de repago de la presente Emision incluyen los
siuientes:

A. DELA OFERTA

1. Programa

a. Riesgo de uso de fondos

Los fondos netos vecaudados por los Bonos Serie A serdn utilizados para e] reflinanciamijento de un préstamo
otorgado por Global Bank Corporation a favor del Emisor, el cual a la fecha de este prospecto tiene un saldo de
Cincuenta Millones de Dolares con 00/100 {US8$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos

de Ameérica.

El uso de fondos de las Series Subsiguientes Garaniizadas y/o las Series Subsiguientes no garantizadas seran
determinados por ¢l Finisor ¥ comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latincamericana de Valores mediante un suplemenio al Prospecto Informativo que scra presentado por lo menos
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Qrerta de la respectiva Seric,

b. Riesen de Prelacion

Aqueila(s) Serie(s) de los Bonos que sean garantizados con un contrato de fidcicomiso irrevocable de garantia
a favor de los Tenedorcs Registrados de dichas Series constituirdn una obligacion directa, no subordinada y
garantizada del Emisor, El Emisor podra emitir Series Subsiguicntes no garantizadas {as cuales no gozaran de
garantia y estaran sujetas a la prelacion establecidas por las leyes aplicables.

El pago de capital e inlereses de log Bonos no tiene prelerencia sobre las demds acreencias que se tengan contra
¢t Emisor, excepto, en el caso de las Saries parantizadas, hasia ol valor de las garantias, y en general, por las
prelaciones establecidas por las leyes aplicables en casos de quiebra, reorganizacion o concurse de acreedores.
En caso de que ¢l Emisor se viera en la necesidad de obtener financiamiento distinlo de la presente oferla de
Bonos, la Emisién no tendrd prelacion sobre las deudas que podiera contraer el Emisor ¢n el desamrollo del
negocio.

¢.  Ausencia de un Fondo de Amortizacion

El pago de los intereses y capital de los Bonos de la Serie A y de los Bonos de las Series Subsiguientes
Garantizadas y de los Bonos de las Serics Subsiguientes no garantizadas no ¢sta garantizado por un fondo de
amortizacion. Existe el riesgo de que el Emisor no cuente con la liquidez neccsarta para cumplir con ¢l Scrvicio
de Deuda Financicra o con la posibilidad de obtener un financiamicnio para cl repago del capital de los Bonos
de1a Serie A, de los Ronos de las Series Subsignientes Garantizadas v de los Bonns de {as Sertes Subgiguientes

no garantlizadas,
d. Condiciones Financieras
Los témines y condiciones de los Bonos conticnen acuerdos y restricciones (inancieras, segdn se detaflan,

principalmente, en las Secciones I11LA.0., [ILA.p, ¥ lILA.s dc este Prospecto {nformativo, que podrian limitar
la flexibilidad financiera y operativa del Emisor,



os

Yencimiento Anticipado

La presente Emision de Bonos conlleva ciertas circunstancias que podrian constituir un Evento de
Incumplimiento. respecto de cada una de las Series del Programa, Jas cuales en ¢l caso gue se suscite alguna de
ellas, de forma individual o en conjunte, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido una o mis Series del
Programa, lal y como se describe en la Seccidn 1La.u de este Prospecto [nformative,

Ausencia de Liquider del Mercado Secundario

| mercado de valores panamefio es pequefio y poco desarrollade. No existe un gran ndinero de inversionistas
institucionales ¢ inversionistas en general que facilite Ja venta de valores de manera permanente. Por ende, un
Tenedor Registrado que desee vender sus Bonos podria no encontrar compradores para ellos en ¢sc momento.

Laos Bonos s oftecerdn tanto a personas naturales como a instituciones. Los accionisias, directores, dignatarios
y demas empleados del Emisor tendrin derecho a ser Tenedores Registrados de los Bonos. Adicionalimente, no
existe limitacidn en cvanto al ndmero de Tenedores Rogistrados o poreentaje de tenencia de los titulos valores,
lo cual puede afcetar su liquidez.

Modilicacion de Términos y Condiciones v Dispensa de Obligaciones

El Emisor podré modificar en cualquier momento los ténminos y condiciones de esta Emision y/o la
documentacion gue ampara esta Emision, y podrd ser dispensado on cuanto al cumplimiento de sus Obligaciones
de Hacer, Obligaciones de No Hacer, Obligaciones Financieras, y podra ser dispensado respecto de Evento de
Incumplimiento, ¥ las condiciones de aprobacién para dichas Modificaciones, Cambios y/o Dispensas seran las
establecidas on la Scecidn ITLA.m de este Prospecto Informative. Los Tencdores deberan considerar que una
dispensa podria liberar al Emisor del cumplimiento de obligaciones relevantes, y que las decisiones aprobadas
por las mayortas requernidas vinculardn a la totalidad de los Tenedores, incluyendo a quienes hayan votado cn
contra,

Riesgo de Tasa de Interés

La Tasa de Interés anual para cada una de las Series de que se trate podra scr fija, vanable o una combinacion
de dichas 1 opcidn del Emisor, Por lo tanlo, en el caso de ser [ija, y que las lasas de interés del mercado aumenten
respecto a los niveles de tasas de interés vigenles al momento en el que se emitieron los Bonos de tafs) Serie(s) de
quc se trate, el inversionista podria perder la oportunidad de invertir en otros productos a las tasas de interés vigentes
en el mercado en ese Imomento y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo de Periodo de Vigencia del Programa Rotative

E! Programa Rotativo de Bonos Corporativos y sus Series tendrdn un plazo de vigencia definido: el cual no
podra ser mayor a diez (10) afios.

Riesgo de Partes Relacionadas

El Agente Estructurador, Suscriptor de los Bonos de la Serie A y el Agente de Pago, Registro y Trans([crencia
de la presente Emision es la inisma entidad, Global Bank Corporation.

Global Valores, S.A. Casa de Valores y Puesto de Bolsd de la presente Emisidn, y Global Financial Funds Corp.,
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Scric A y de Ciertas Serics Subsiguientes Garanlizadas y,
posibietnente, liduciario de los fideicomisos de garantia de cada una de las Series Subsiguientes Garantizadas
que se emitan a futuro, forman parte del mismo grupo economico de Global Bank Corporation, el cual es Agente
Estructurador, Suscriptor de los Bonos de la Serie A, y ! Agente de Pago, Registro y Transferencia de la
presente Emision,

Responsabiljdad limitad

Cl articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Socicdades Andnimas de la Repiiblica de Panama establece que los
accionistas s6lo son responsables respeeta a los aereedores de la compaiifa hasta la cantidad que adeuden a
cuenta de sus acciones, En case de quiebra o insolvencia, sl accionista que tiene sus acciones totalmente pagadas
no tiene que hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la sociedad, es decir. responde hasta el limite de
su aportacion ya realizada.



Riesgo de Liquidez

El indice de liquidez {activos circulantes entre pasives circulanies del Emisor al 31de marzo de 2026 es de
0.99x. La falta de liquidez del Emisor puede afeetar el pago de las obligaciones bajo el Programa.

Ausencia de Razon de Coberiura sobre los Bienes Fideicomitidos

51 bien las obligaciones derivadas de los Bunos de las Series garantizadas podran estar garantizadas mediante
un fideicomiso de garantia constituido sobre determinados bienes intnuebles, los (émminos y condicioncs de la
Emision no establecen una razdn de cobertura minima entre ¢l valor de dichos bicnes v el saldo insolute de los
Bonos. El Emisor no esta cbligado a mantcner una relacion predetenminada entre ambos, ni a aportar bienes
adicionales, sustituirlos o efectuar amortizaciones extraordinarias si ol valor de la garantia disminuye respecto
det saldo insoluto.

El valor de los bieoes fideicomitidos puede verse afectado por (luctuaciones del mercado inmobiliario, deterioro
fisico, cambios regulatorios o tribularios, contingencias ambientales vy condiciones macroeconémicas generalcs.
En un cventual escenario de ejecucion, el producto obtenide podria resultar inferior al saldo insoluto de los
Bonos, sus inlereses y gastos asociados, cn cuyo caso los Tenedores Registrados concurriran por el déficit como
acreedores comunes del Emisor.

2, Serie A

r

Rigsgo de Pago de Intereses vy Capital

La Fuente principal de ingresos del Emisor para realizar pagos de los intereses y capital de los Bonos, dependerd,
en el caso de los Bonos de la Serie A, sustancialmente del Contrato de Arrendamiento de las Fincas del Hotel
Hilton.

Ricsgo por Ausencia Temporal de 1a Coastitucion de fa Garapntia Real por parte del Emisor

Los Bonos de la Serie A. a la focha de autorizacian del registro v de este Prospecto Inforinativo, de manera
temporal y basta tanto se constituyan las garantias en los plazos otorgados para ello, no cuentan con garantia
real para el pugo de capital & intereses de los Bonos de la Seric A.

Riesgo respecto a los bienes inmuebles que afecta Ia posible constitueidn de la garantia hipotecaria v
anticrética por parte del Emisor

Durante el pertodo comprendido entre la (echa del presente Prospecio Informativo y la inseripeion de la hipeleca
vy anticresis en ¢l Registro Pablico de Panaind, las Fiocas del Hotel Hilton podrian verse ufeciadas por embargos,
secuestros, medidas cautelares u otros, o cual podria impedir o retrasar la constitucion de la hipoteca y anticresis
a favor del Fideicomiso de Garantia de ia Seric A y de Ciertas Scries Subsiguicntes Garantizadas.,

Ricsgo de Cesion Tardia de Pagos del Emisor

El Emisor cuenta con un plazo de hasta sesenta (60) Dias Habiles contados a partir de la Feclia de Liguidacién
de los Bonos Serie A para formalizar y suscribir un contrato macstro de cesidn irrevocable e incondicional de
los Pagos correspondientes al Contrate de Arrendamiento de fas Fincas del Floiel Hilton.

Riesgo por valoracién de lus bienes inmuebles dados en garantia de los Bonos de las Series A y de los
Bonos de Jas Series Subsiguientes gue gueden garantizadas bajo el mismo Fideicomiso de Garantia de la

Serie A v de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas

Existe el riesgo de que el valor de liquidacién de las Fincas del Hotel Hilton, que garantizan los Bonos de la
Serie A, y los Bonos de las Scrics Subsiguientes que queden garantizadas bajo el imisme Fideicomiso de Garantia
de Ia Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garanlizadas, difiera del valer detenminadoe por la empresa de
avallios y que, en delemminado momento, el valor de la garantia sea menor al monto de las obligaciones
relacionadas a los Bonos de la Series A. Sepun el Infonme de Avalio fechado 26 de enero de 2026, realizado
por Avance, las Fiucas del Hotel Hillon cuentan ¢on un valor de venta rapida de US591.400,400.00

Riesgo respecto al perfeceionamiento de la cesion de log Papos provenientes al Contrato de
Arrendamiento de log bienes inmuebles dados en garantia de los Bonos de Jas Series A v de los Bonos de

las Series Subsiguientes que queden garantizadas bajo el mismo Fideicomiso de Garantia de la Serie A v
de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas




h.

Hasta tanto no se logre el perfeccionamiento de la cesion a favor del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de
la Serie A, dc los Pagos provenientes del Contrato de Arrendamiento de las Fincas del Hotel Hillon dadas en
garantia de los Bonos de la Serie A y los Bonus de las Series Subsiguientes que queden garantizadas bajo el
mismo Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas de la Emision, cn
cumplimiento de las disposiciones lepales aplicables, si ¢l Arrendatario por alguna razon efectuara algin paga
al Emisor, en su calidad de arrendador de las Fineas del Hatel Hilton, dicho pago se consideraria como bueno
aun cuando el mismo no se le haya hecho al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas
Series Subsinnentes Garantizadas.

Riesgo del valor de la garaatia de los Bonos de la Series A v de los Bonos de las Series Subsiguientes que
queden garantizadas bajo el mismo Fideicomiso de Garantin de la Serie A v de Cieriasy Serieg

Subsignicntes Garantizadas

Las Fincas del Hotel Hilton a ser otorgadas en garantia de fos Bonos de la Serie A, y los Bonos de las Serics
Subsiguientes que queden garantizadas bajo ¢l mismo Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series
Subsiguientes Garantizadas. podran suftir una pérdida de valor prodocto de las [luctuaciones ciclicas de la
industria inmobiliaria, asi como cambios en el valor comercial y sus mejoras debido al riesgo de zonificacton,
Dichos bicnes inmuebles constituyen parle del piro nonnal de negocios del Emisor, por consiguiente, serdn
ofrecidos en arrendamiento. Lo que representa que dichos bienes serdn expuestos a deteriovo desgasie y
obsolescencia. Esta realidad podria tencr como consecuencia que en determinade momento las Fincas del Hotel
Hilton dadas en garantia de los Bonos de la Serie A, y los Bonos de las Scries Subsiguientes gue queden
garantizadas bajo ¢l mismo Fideicomise de Garaniia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes
Garantizadas, no sean suficientes para cubrir ¢l saldo de los Bonos de la Serie A.

Disminucién General del valor de bienes inmuebles dados en garantia de los Bonos de la Serie A v de los
Bonos de las Series Subsiguientes que queden garantizadas bajo el mismo Fideicomiso de Garantia de la
Serie A v de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas

Una disminucion importante de los precios de alquiter de las Fincas del Hotel Hillon a ser otorgadas cn garantia
de los Bonos de la Serie A, y los Bonos de las Series Subsiguientes que queden parantizadas bajo el mismo
Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Serics Subsiguicntes Garauntizadas, puede afcctar
adversamente la capacidad de pago de los Bonos de la Serie A

Rengvacion del Contrato de arrendamiento de los bienes inmuebles dados en garantia de Ing Bonos de Ia

Serie A v de lus Bonos de las Series Subsiguientes que queden garantizadas bajo el mismo Fideieomiso
de Garantia de la Serie A v de Cierias Series Subsiguientes Garantizadas

No existe garantia de que cl Contrato de Arrendamiento de las Fincas del Hotel Hilton que garantizard los Bones
dc la Seric A. y los Bonos de Ias Series Subsiguientes que queden garantizadas bajo el misme Fideicomiso de
Garantia dg la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas . sera renovado en su lecha de expiracion
ni que los términos y condicioncs de renovacion sean similares a Jos actuales. Si a su vencimiento ¢l Contrato
de Arrendamiento de las Fincas del Hotel Hilton a ser otorgado en garantia de los Bonos de la Serie A, y los
Boenos de las Series Subsiguientes que queden parantizadas bajo el mismo Fideicomiso dc Garantia de la Serie
A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas, no es renovade o reemplazade cn términos y cendicioncs
similares a los attuales se podria alectar fa capacidad dcl Emisor de pagar los intereses y capital de los Bonos
dc la Scric A.

Riesgo de Competencia - Disminucién General de los precios de los bienes inmuebles dados en garantia
de los Bonos de la Seric A v de los Bonos de las Series Subsigujentes que queden garantizadas bajo el

mismo Fideicomiso de Garantia de la Serie A v de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas

Existe la posibilidad de que el mercado en el que compite ¢l Emisor y sus Einpresas Relacionadas, sc sature, lo
cual podria afectar negativamente la demanda de inmuebles hoteleros y. como consecuencia, el arrendamicnto
de las Fincas del Hotel Hilton a ser otorgadas en gartantia de los Bonos de la Serie A, y los Bonos de las Senes
Subsiguientes que queden garantizadas bajo el mismo Fideicomiso de Garaniia de la Serie A y de Crertas Serics
Subsiguientes Garantizadas.

Riesyo de Redencidn Anticipada

Los términos particulares de 1a redencion anlicipada aplicables a la Serie A. seran detenninados por ¢l Emisor
y comunicados a la Superinlendencia del Mercado de Valores v a lu Bolsa Latinoamericana de Valores
mediante el correspondiente Suplemento al Prospecto informativo, el cual serd presentado por lo menos dos
(2) Drias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de ia respectiva Serie.

Esto implica que si lag tasas de interdés del mercado bajan, en respecio a los niveles de tasas de interés vigentes
cn ¢l motnento cn el que se etnitieron los Bonos de la Seric A, cl Emisor podria redimir dichos Bonos de [a Serie
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A para refinanciarse, en cuyo caso los Tenedores Registrados de los Bonos de a Seric A podrian perder la
oporiunidad de recibir una tasa de interés superior. Dicha redencion anticipada puede o no tener penalidades por
lo cual depende en exclnsiva de los términos definidos para los Bonos de ia Serie A, ya sea mediante el presente
Prospeeto Infommativo o inediante Suplemento Informativo a este Prospecto Informativo. Por otro lado, si un
inversionista adquiricse los Bonos de la Serie A por un precio superior a su valor nommal, y se llevase a cabo
una redencién anticipada de los mismos por parte del Emisor 2 un precio inferior, el rendimiento para el
inversionista podria ser afectado negativamente.

. Purala Serie A Riesgo por Transacciones con Partes Relacionadas

Tanto el Emisor comn el Aitendatario son parte de un grupo de cmpresas relacionadas gne operan bajo una
administracion conjunia, las cuales licvan a cabo transacciones comerciales entre si. Dichas transacciones
cornereiales mmantienen diversas lasas de interés v su repago dependerd del flujo de efeclivo que se derive, cn
cuncepto de canon de arrendamiente, del Contrato de Arrendamicenio de las Fincas del Hotel Hilton suserito con
el Armrendatario.

m. Riesgo derivade de la comparticion de la garantia can Series Subsiguientes Garantizadas

Los bicnes y derechos que integran el Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Clerlas Series Subsiguientes
Garantizadas garantizan actualmente los Bonos de la Serie A. No obstante, de contorimdad cen los términos del
Prospecto Informativo y del contralo de fideitomiso, el Emisor podra incerporar futuras Series Subsiguientes
coimo Series Subsiguientes Garantizadas mediante [a emision y aceptacion por el Fiduciario de un Certilicado
de Serie Subsiguiente Garantizada Adicional,

En la medida en que se incorporen Series Subsiguientes Garantizadas bajo el mismo Fideicomiso, los bienes ¥
derechos dados en garantia respaldarin no selo la Serie A, sino también dichas Series Subsiguientes
Garantizadas, en igualdad de condiciones y sin preferencia entre eilas,

En consecuencia, el monto total de obligaciones garantizadas bajo ¢l Fideicomiso podria incrementarse cn el
{uturo. En un escenario de gjecucion de la garantia, el producto de la realizacion de los bienes fidetcomitidos
scria aplicado conforme a los términos del contrato de fideicomiso a favor de todas las Series parantizadas, lo
cual podria resuliar en que el valor dc la garantia disponible para cubrir la Serie A no sca suficiente para
satisfacer integramente ¢l saldo adeudado bajo dicha Serie.

3. Series Subsiguienies
a. Riesgo de determinacinin de ciertgs términos v condiciones de las Series Subsiguientes

Ciertos ténninos y condiciones particulares dc cada una de las Series Subsiguientes del Programa de
Bonos que se enlitan con posterioridad a la Serie A, sean o no garantizadas, serdn determinados sep(in las
necesidades del Emisor y demanda del mercado, los cuales, salvo gque se establezcan en el presente
prospecto infonmative, seran comunicados a la Superintendencia det Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto Informativo que scra presentado por
lo menos dos (2) Dias Habiles antes de 1a Fecha de Oferla de 1a respectiva Serie Subsiguiente de que sc
frate.

b. Riesgo por Ausencia Temporal de la Constitucién de la Garantia por parte del Emisor y los garantes
de las Series Subsiguientes.

Los Bonos de las Series Subsiguientes Garantizadas a la fecha de awtorizacion del registro v de este
Prospecto Informativo, de manera lemporal y hasta tanto se constituyan las garantias en los plazos otorgados
para ello, no cuentan con garantia real para el pago de capital & inlereses de los Bonos de las Series
Subsiguientes.

B. DEL EMISOR

Hiesgo de Ausencia de historial gperativo del Emisor

Al inomento del registro de la Emision, no serd posible para ¢l inversionisia realizar un analisis del deseinpenio del Emisor con la
informacion de los cstados financieros, razones financieras, historial de crédite o desempeno del Emisor, ya que es una sociedad
anonima constituida con el {in de servir como emisor de los Bonos Corporativos y ser propietaria de las Fincas del Hotel Hilton. i
Emisor no cuenta con personal y la nica operacion que representa una fuente de ingresos es el Contrato de Arrendainiento de las
Fincas del Hotel Hilton. El Emisor es una empresa que mediante el Contrato de Arrendamienlo se dedica a arrendar las Fincas del
Hotel Hilton al Amendatario, Por ende, el Emisor no cuenta con estadisticas 0 informacidn fnanciera histérica que provea bases
para ¢l andlisis fundamental; y el Emisor dependers directamente de los resultados de las empresas relacionadas, especificamente
del Arrcndatario que, 2 su vez, es quien le paga el Emisor los canones de arrendamiento bajo ¢l Contrato de Arrendamiento, para
curnplir con sus obligaciones de confonnidad con la prescnte Emision,
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A la fecha de este prospecto informativo, salvo por su actividad como amendador de las Fincas del Hetel Hilton a The Tron Tower
Corp., el Emisor no cuenta con operaciones rentables por ratarse de vna sociedad recientemente constituida.

Rivspo de Razones Financieras: Apalancamiento de deuda y Rentabilidad

Razon ROA: La razon ROA del Emisor para el periodo auditado del 31 de diciembre de 2025 era de 3.57%, mientras que al 31 de
marzo de 2026 era de 1.55%.

Razdn ROE: La razon ROE del Emisor para ¢l periodo auditado del 31 de diciembre de 2025 era de 4.42%, mientras que al 31 de
imarzo de 2026 era de 3.08%.

Razdn de Apalancamicnto: La razon de pasivos financicros entre patrimonio para el perfodo auditado del 31 de diciembre de 2025
era de Q.2x, mientras que al 31 de marzoe de 2026 era de 1.0x. De colocarse la totalidad de {a Eimision, la razon de pasivos financicros
cntre patrimonio al 31 de diciembre de 2025 era de (.8x, mientras que at 31 de marzo de 2026 cra de | Ox.

Riespo de tasa de interés

El margen neto del Emisor pudicse verse afeciado por Huctuaciones en lus tasas de interés. Los [flujos de cfectivo futuros y el valor
de un instrumento fnanciero pucden fluctuar debido a cambios en las tusas de interés.

En caso de darse incrementos de las tasas de interés internacionales, el costo de fondeo del Emisor podria aumentar, Si dicho
incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas a Ios clientes por presiones de mercado y competencia,
los mérgenes de urilidad del Emisor podrian verse afectados. Por otro lado, en caso de que el Emisor pueda aumentar las tasas
cobradas a sus Empresas Relacionadas, esto podria resuliar en una mayor morosidad en los préstamos.

Los Bonos de lay Series Subsiguientes podrian tener una tasa fija. cn cuyo caso si ¢l Emisor llegase a emitir Series Subsiguientes
que paguen tasa fija y las tasas de interés aurnentan de los niveles de tasas de interés vigente al momento en que se emitieron dichas
Series, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercade y recibir una tasa de
interés superior,

Volatilidad de los precios de la materia prima, el costo de ta mann de obra o fuctuacién del costo de 1a materia prima v/o el
costo de ta mano de obra para |a produccién

La volatilidad en los precios de las matcrias primas y ¢l costo de la mano de obra no afecta dircetainente el Emisar, sin embargo, se
pudiesen ver afectados algunas de sus Emnpresas Relacionadas, lo que pudiese tener un impacto negativo en cl Emisor.

Ausencia de principius v procedimientos de Gobierng Corporative

El Emisor no ha adoptado a lo interino de su organizacion las reglas o procedimiento de un buen gobiemo corporative contenidas
en el Acuerdo No 12.2003 de 1a Superntendencia del Mercado de Valores, lo que implica que podrén existir riesgos relacionados
a 1a ausencia de una aplicacién lotal de las politicas y proceditnientos de gobiemo corporativo mencionados cn el referide Acuerdo
No. 12-2003, lo cual podria limitar las oportunidades de {inanciamiento piblico o privado en mejores téminos ¥ condiciones,

Riesgo de mercadu

La indusiria mmoebiliaria, principal actividad comnercial del Emisor, sus Empresas Relacionadas, es ciclica y estd expuesta a vaivenes
tel mercado. Entre otros factores, los siguientes pueden (ener una incidencia en el desempenio del Emisor: (1) El desempeno de la
econonia panamedia y global, v (ii) ofcrta y demanda imnobiliana en Panama de espacios de hoteleria, de nficinas y locales
comerciales similares.

Riesgo de fuentes externas de ingresos

TE1 Emisor no fendra fugntes extemas e ingresos.

Riesgo de crédite aperutive

Las actividades dcl Emisor se limitan actualmente al arrendamiento de las Fincas del Hotel Hilton, de su propiedad, a The Iron
Tower, Corp., una de sus Empresas Relacionadas. 8i el flujo de ingresos llega a verse interrumpido, existe el riesgo de no contar
con lincas de crédito opcrativas para obtener la liquidez necesaria para afronlar los gasios generales, administrativos, operativos y
los gastos de servicio de la deuda. No obslante, lo anterior, el Emisor se encuentra expucsto al Aesgo del crédito, riespo que pudiese
inerementar ¢n periodos de desaceleracidn econdmica.
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Riegsgo de liguidez de fondeu

Las actividades del Emisor se limilan aclualmente al arrendamiento de las Fincas del Holel Hilton, de sy propicdad, a The lron
Tower Corp., una de sus Empresas Relacionadas. Si ¢l flujo de ingresos Hepa a verse interrumpido, existe ¢l riesgo de no conlar con
suficiente liquidcz para afrontar los gastos generales. administrativos, operativos y los gastos de servicio de la deuda.

No obstenic, lo anterior, ¢l Emisor se encuentra expuesio al riesgo del crédilo, riesge que pudicse incrementar en periodos de
desaceleracion econdmica.

Riesgo operacionat

Las actividades del Emisor se limitan aclualmenie al arrendamiento de las Fincas del Hotel Hilton, de su propiedad, a The Iron
Tower Corp.. una de sus Empresas Relacionadas. Si bien existe un Contrato de Arrendamicnto sobre las Fincas de Hotel Hilton, no
existe parantia de que The Iron Tower Corp. poeda inantener el nivel de ocupacion de la mayoria o la totalidad del hotel.

Riesgos por exposicion de actives fisicos a Desastres Naturales o Siniestros

Existe el riesgo de que los desastres naturales, dependiendo de su magnitud, puedan tener un impacto adverse considerable en los
bienes mmuebles que pudiesen servir dc garantia a Ja presente emision, incluyendo las Fincas del Hote! Hilton.

Un desastre natural podriz tener un impacto severo sobre los activos fisicos de propiedad del Emisor o causar la interrupcidn Jel
arrendamiento de los activos. Adicionalmente, el Emisor no pucde asegurar que el alcance de los dafios sulrides debido a un desastre
natural no excedera 105 limites de cobertura de sus polizas de seguro. Por otra parte, los efcctos de un desasire natural en Ja cconomia
panameiia podrian ser severos y prolongados, causando un declive en la demanda y necesidad de arrendar los bienes inmucblcs
otorgados en garantia. La ocurrencia de un desastre natural, particulanmente uno que cause dafios que excedan la cobertura de las
pdlizas de seguro, podria tenet un efecto adverso significativo en el negocio, condicion fnanciera y resultados operativos de The
Iron Tower, Corp., Arrendatario de {as Fincas del Hotel Hilton bajo el Contrato de Arrendamients, y por consiguiente, afectando el
pago que debe recibir ¢l Emisor en concepto de canon de arrendarniento y por cnde la capacidad de 1a presente Emision.

Detalle de valores registrados v en circulacién
El Emnisor no mantiene valores registrados ni en circulacion.

Itiesga fiscal

El Einisor no puede garantizar que no habrd variaciones en el marco fiscal aplicable a las personas juridicas en general ¥/0 a las
actividades comerciales que lleva a cabo ¢l Emisor.

Riesgo de Reduccion Patrimonial

Una reduccién patrimonial del Emisor comno resultado de utilidades retenidas nepgativas puede lener un efecto adverse en la
condicion financicra del Emmisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento,

Riesgo por ausencia de prestamista de dltimg recurso

A falia de un prestamista de allimo recurso, la liquidez del Emisor podria verse afeclada en caso de que las operaciones del Emisor
se vean interrumpidas, la liquidez se vea comnprometida y exisia una falta de disponibilidad de crédito.

Riesgo de compcetencia

Existe la posibilidad de que el mercado en e} que cownpite The Irvn Tower, Corp., una de las Empresas Relacionadas del Emisor, se
sature, 1o cual podria afectar negativamente la demanda de inmuebles hoteleros, y como consecuencia los flujos en concepto de
arrendamiento de las Fincas dcl Hotel Hilton, lo cual podria afeclar adversamente la capacidad de pago de la presente Emision.

C. DEL ENTORNO
Riesgo Pais
Las operaciones del Cmisor y sus Empresas Relacionadas estdn ubicadas principalmente cn la Repiiblica de Panumd. En

consecuencia, la condicion financiera v los resultados operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de satisfacer las obligaciones
relacionadas con los Bonos, dependerdn principalmente de las condiciones politicas y econdmicas que prevalezean en Panama.



Politicas macroecondmicas

Las politicas del sector piablico sirven como herramientas de inlervencion del Estado en la economia del Pais y pueden ser
clasificadas de la siguiente manera: (i) Politica fiscal: Conjunte de medidas e instrumentos que vtiliza el Estado para recaudar los
ingresos necesarios para el funcionamiente del sector pdblico. Cambios en la politica fiscal pueden afectar la carga fiscal del
Emisor reduciendo asi su rentabilidad y capacidad de servir la deuda Minanciera; (i1) Politica monelaria: Son las medidas que puede
tomar e! Estado para buscar una cstabilidad en el valor de la moneda mediante la intervencion en la cantidad de dinems cn
circulacion. Panama cuenta con una economia dolarizada por ende el riesgo de ia politica monetaria es dependiente de la politica
monelaria de los Estados Unidos de América; (iif} Politicas de rentas: El Estado tiene la capacidad de determinar los salarios
minimos lo que pudiese generar inflacién y afectar los precios del conjunto de la econoinia.

Factores polilicos

El Emisor no puede garantizar que en ¢l fuiro no habrd variaciones en el contexto politico del pais que pudiese afectar las
actividades comerviales del Emisor.

Repulacion

Ll Cimsor no puede garantizar que no habrd variacion en el marco regulaiorio de la Repablica de Panamd, aplicable a las personas
juridicas en general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo ¢l Emisor o sus Empresas Relacionadas, A través del Organo
Lepislativo o el Ejecutive de la Repiblica de Panama pueden dictar leyes donde se ofrecen incenlivos o exenciones [Iscales a las
empresas 0 pueden imponer normas que restrinjan o incentiven el crecimiento econdmico del Pais.

Riesgo de politica ¢ régimen fscal

El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el régimen [fiscal ¢ sistena tributario de Panarnd que perjudique las
actividades comerciales que realiza ¢l Emisor o sus Empresas Relacionadas.

Riesgo cambiarig

El sistems monctario de Panama ticne lag siguicntcs caracteristicas: (i) Sc usa ¢l dolar como moncda circulante. El Balboa, la
moneda nacional, ¢s una vnidad de cuenla y solo existe en monedas (raccionarias; (i) Los wnercados de capilal son libres, no hay
intervencion del gobiemo, o restriceiones a las transacciones bancanas, o a los Mujos financieros, m a lag lasas de interés; (i) Hay
una pran cantidad de bancos intemacionales; (iv) No bay banco central.

Riesgo de inflacién

Existe el niesgo de un aumento gencralizado y continuo en los precios de salarios, bicnes, servicios y productos que tenga como
consecuencia una caida en el poder adquisilivo del dinero.

Riesgo jurisdiccional

E{ Emisor no pucdc garantizar quc no habra variacioncs cn matcria jurisdiccional que perjudique las aclividades comerciales guo
realiza el Emisor o sus Empresas Relacionadas.

Condiciones Paoliticas

La condicitn [inanciera de! Emisar podria verse aloclada por cambios en las politicas econdmicas, monetarias u otras del gobierno
panameiio, ¢l cual ha ejercido. y contintba ejerciendo, influencia sobre varios aspectos que afecian al sector privado, tales como la
implementacidn de un rigido codigo laboral, subsidios de electricidad relacionados con el aumento de los precios del combustible,
politicas tarifarias, politicas reglamenlarias, entre otros. Las acciones que pueda lomar el gobieimo panamefio estdn fuera del alcance
del Emisor y podrian afectar adversamente la condicion financicra del Emisor.

D. DE LA INDUSTRIA

Natnraleza y competencia del negocio

El Emisor es una sociedad conslituida con el {in de servir como Bmisor de los Bonos. Salvo por los pagos que recthe por virtud del
Contrate de Amendamiento, el Emisor no cuenla con operaciones importantes, ni personal, ni operaciones que puedan representar
una fuente de pago adicional. El éxilo de l4s operaciones del Emisor depende directamente de 1a dermnanda existente para la ocupacion
de las Fincas del Hotel Hilton, Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Emisor podra, do mancra incidental ¥ sin que cllo constituya su
actividad principal, extender facilidades de crédito a sus Empresas Relacionadas,



Congdiciones de competencia

Existen otros proyectos que compiten con los bienes inmuebles a ser otorgados en garantia. Las disponibilidades de estos y otros
desarrollos inmobiliarios de hoteles cn ¢l futiro podrian causar que el voluimen de ocupacidn de los bienes olorgados en garantia
se reduzca en la medida en que uno ¢ mas poteneiales arrendalarios opten por arrendar inmuebles en ofra ubicacion. De igual
fonma, una mayor competencia en ¢l mercade de inmuebles hoteleros podria vesultar en la negociacion de arrendamientos en
térininos menor favorables para el Emisor, sus Empresas Relacionadas.

Corridas hancarias

La industria en general se veria afectada de manera adversa ante corridas bancarias. Una reduccidn general en la liquidez del sector
bancario pudiese alectar los ingresos de las empresas en la industria 1o que interrumnpiria el flujo normal del negocio.

Riesgo de Cambios en las Regulaciones o Legislacion

La industria esta expnesta a cambios y modificaciones en el &mbito regulatorio que pudiesen gererar consccuencias negalivas en
las operaciones de la indusiria como lo son: (i) cambios en ¢l marco fiscal, {ii) modificaciones a los incenlivos ofrecidos a
multinacionales gue se establezcan en Panama, entre otras.

Riesgo por volatilidad

Debido a la naturaleza de la industria donde operan una de las Empresas Relacionadas del Emisor, The Iron Tower, Corp., existe
riesgo de velatilidad debide a: {i) fluctuaciones en la demanda turistica nacional ¢ internacional, (ii) variaciones en las wrifas de
hospedaje y ocupacién por cainbios en la eferta y demanda. (iif) impacte de eventos globales come pandemias o crisis econdimicas
que afectan ¢l turisino, {iv) altos costos de mantenimienio y operacion.

1.  DESCRIPCION DE LA OFERTA
A continuacion, se presentan los detalles de la oferta y los 1érmines ¥ condiciones de la Emision.

A, DETALLES DE LA OFERTA

La Junta de Accionistas de Property Corporation (Propco) Ine. segin consta en una certilicacion del presidente de fecha de 12 de
enero de 2026, autorizod la Oferta Pablica de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Property Corporation (Propco) Inc,
por una suma de hasta Cincucnia Millones de Délares (US$50.000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ainérica, que seran emitidos de tiempo en tieinpo, bajo un programa retativo en el cual Jos Bonos emilidos y en circutacidn no
podran exceder la suma antes indicada cn un solo momento, sujeto al registro de los mismo en la Superintendencia del Mercado
de Valores y su listado en |z Bolsa Latinoamericana de Valores.

El Prograina Rotativo de los Bonos y sus Series tendrdn un plazo de vigencia definido que ne excederd 10 afios contados desde la
respectiva Fecha de Liquidacion de la primera Serie del Programa, por lo que ¢l presenle programa cuenta con un periodo de
disponibilidad de plazo deterininado. El plazo de sus Series serd determinado por el Emisor scgin sus necesidades y las
condiciones de mercado exisienlss y serdn comunicados por ¢l Emisor a la SMV y Latinex mediant= Snplemento a este Prospecto
Informative que serd publicado, para su revisidn y aprobacitn, en el SER]T y presentudo con al menos des (2) Dias Hébiles antes
de Ia respectiva Fecha de Oferta. El plazo de vigencia del Programa aplica nicamente para |a emision de sus respectivos valores.
por lo que no afecta 1a respectiva Fecha de Vencimiento ni los plazos de pago de capital e intereses que detenmine el Emisor en
los ténminos y condiciones de los Bonos dentro del Programa.

Los Bonos tendran un valor nominal total de hasta Cincuenta Millones de Détares (USS50,000,000.00) moneda de curso legal de
Estados Unidos de América, emitidos cn forma nominativa, rotativa y registrada, cn denominaciones de Mil Délares (US$1.,000)
moncda de curso legal de los Estados Unidos de América o sus miltiplos.

Los Bonos Corporativos seran emitidos de manera rotativa en maltiples series, las cuales podrén estar o no garantizadas.

La primera Serie de Bonos a ser cmitida de confonnidad con el presente Programa sera la Serie A. Los Bonos de la Scrie A serdn
emitidos inicialmente por un monto de hasta Cincucnta Millones de Dolares {US$50,000,000.00) mnoneda de curso legal do los
Estados Unidos de América, cuyos términos y condiciones se establecen en el presente Prospecto Informativo,

Para todas las Scrics de Bonos que se emilan con posterioridad a la Scric A {cada una, una “Seric_Subsiguicnte™}, sean o no
garantizadas, cuyos lérminos y condiciones particulares de cada Serie Subsiguiente de quc se tratc, incluyendo, si es o no
garantizada, uso de fondes, factores de riesgo. Fecha de Ofcrta, montos, plazo, precio de colocacion Tasas de [nlerés, Tasa de
Sucesion (de ser aplicable), cronograma de amortizacion de capital, Fecha de Pago de interés v capital, Periodo de Interés, Fecha
de Liquidacion, Fecha de Vencimiento, los (énninos particulares de su redencion anticipada (si tendrdn o no penalidades por
vedencion anticipada), , seran determinados segln las necesidades del Emisor y demanda del mercado, los cuales, salve que se
eslablezean en el presente prospecto informativo, seran comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa
Latinoamecricana de Valores mediante un suplemento al Prospecto Informative que serd presentado por lo menos dos (2) Dias
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Hébiles antes de la Fecha de Oferia de la respectiva Serie Subsiguienle de que se trate. En cl case de que se trate de una Seric
Substguiente Garantizada, las garantias que respaldara cada Serie Subsiguiente Garantizada podran incluir, entre otras, fiunzas,
cesiones de créditos, hipotecas y anticresis, traspasos a tilulo fiduciario, asi como contratos de lideicomiso individuales. Las Series
Subsiguientes gue s¢ cinitan como serics garantizadas podran quedar garantizadas bajo cl Fideicomiso de Garantia de los Bonos
Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas, de conformidad con lo que se establezea expresameate en los respectivos
Suplementos y en los términos y condiciones de cada emision, o bien bajo contratos de [ideicomiso individuales constituidos para
cada Serie Subsiguiente Garantizada. Tl detalle de los bienes y derechos que contendra cada garantia o fideicomiso, ¢l plazo para
su otorgamiento y fonnalizacién, la entidad que fungird como Nduciario, asi como el (los) garante(s) de cada Serie Subsiguienie
Garanlizada y cicrta informacion relevante de cada garante, los avalios y demdis documentos que se requierarn, serdn comunicados
ala SMV y a Latinex con el Suplemento al Prospecto Informativo son un plazo suficientemente amplio para que los misinos scan
analizados y aprobados por la SMV, previo a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie Subsiguicate Garantizada. La documentacidn
debera detallar todos los puntos solicitados por ¢! Texto Unico No. 2-2010, Seccion Garantias.

Los Bonos serdn ofrecidos directamente por el Emisor v colocados a avés de los esfuerzos de Ja Casa de Valores,

La relacion de pasivos (otales / patrimonio del Emisor al 31 de diciembre de 2025 es de 0.24 veces, mientras que al 31 denarzo de
2026 es de 0.99.

E! presente Programa Rolative de Bonos Corporativos no oftece derecho de suseripeion preferencial a favor de los accionistas del
Cmisor. A juicio de la Junta Directiva del Emisor, no existen circunstancias o esipulaciones que puedan inenoscabar la liquidez de
los valores objete del presente Prospecto Informativo, ya que no hay restriceiones en cuanto a nimero limitado de tenedores,
restricciones a los porcenlajes de tencncia, derechos preferentes, entre olros.

La Emision no estard limitada en cuanio a ndmero de tencdores, restriceiones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes
que puedan menoscabar su liquidez,

Mo sc estén ofreciendo valores converiibles ni derechos de suscripeion para adyuisicion de valores sujetas a derechos de redencion,

Los Bonos seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y listados en la Bolsa Latinoamericana de Valores, y
estardn sujeros a los siguicntes témminos y condiciones:

a) Clase y Denominacidn, Expedicién, Fecha y Registro de los Bonos

Los Bonos serén emitidos por un valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Diolares (US$50,000,000.00), moneda de curso
legal de los Fstados Unidos de América. Los Bonos estardn sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta y serdn cmitidos en forma
rotativa, desmalerializada, nominativa, registrada, y represeniados por inedio de anotaciones ¢n cuenta, en denominaciones de Mil
Ddlares {USST,000) o sus maltiplos.

Los Bonos podrin ser emitidos de mancra rotativa en tantas Series como determine ¢l Emisor, siendo la primera de cstas (2 Serie
A. El Emisor adicionalmente, podra emitir Series Subsiguientes, cuyos términos y eondiciones pariculares, incluyendo, si son o no
garantizadas, uso de fondos, factores de riesgo, Fecha de Oferta, monto, plazo, pracio de colocacion, Tasa de [nterds, Tasa de
Sucesion (de ser aplicable), cronoprama de amortizacion de capital, Fecha de Pago, Periodo de Interés, Fecha de Liguidacion,
Fecha de Vencimiento, términos particulares de redencion anticipada de cada una de lafs) Serie(s) Subsiguicnte(s) ser ofrecida(s),
{si tendran o no penalidades por redencidn anticipada), si estaran o no garanlizadas, en el caso de que se trate una Serie Subsiguiente
Garantizada, las garant{as que tendrd cada Serie Subsiguiente Garantizada, incluyendo la constitucién de uno o mas fideicomiso(s)
de parantia para garantizar dicha Serie Subsiguiente Gurantizada, la entidad que fungird como fiduciario de tal(es) fideicomisos(s),
asi como ¢l (los} garanie(s) de cada Seric Adicional Garantizada y cierta infonnacion relevante de cada garante, Obligaciones de
Hacer particulares adicionales y Obligaciones de No Haccr particulares adicionales, serdn determinados segiin las necesidades del
Emisor y demanda de! inercado, Estos términos y condiciones seran comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores ¥
a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un suplemente al Prospecto Infonnativo gue serd presentade por lo menos dos (2)
Dias Habiles antes de 1a Fecha de Oferta de la respectiva Serie Subsiguicnte.

by Forma de los Bonos

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa, rotativa, desmatenalizada, registrada, y representados por medic de anolacioncs en
cuenta, Los mismos estaran sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta de Valores eslablecido en el Capitulo IIT del Titulo X del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Central Latinoamericana de Valores, 5.A. (“Latinelear”) quien acredilara
en st sistema interno el monto de capital gne corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el
“Panicipante” @ en case de ser més de uno o odos, los “Partigipantes™. Dichas cuentas serdn designadas infeialmente por el Emnisur
o la persona que éste designe. La propiedad de los derechos bursdiiles con respecto a los Bonos estara lirnitada a Panicipantes o a
personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos.

La propiedad de los derechos bursdtiies con respecto a los Bonos serd demostrada, y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado

Gnicamente a través de los registros de Latinclear {en relacion coa los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). Bl Tenedor Registrado de cada Bono sera
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considerado como ¢l Unica propietario de dichos Bonios en relacion con todos los pagos que deba hacer ¢l Emisor, de acuerdo a los
ténminos y condiciones de los Bonos.

Micntras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de los Bones, dicha Central de Valores scra considerada el mico
propietario de los Bonos representados en dichos Bonos y los propielarios de derechos bursatiles con respeclo a los Bonos no
tendran derecho a que poreidn alguna de los Bonos sea regisirada a nombre suyo. En adicion, ningin propiciario de dercchos
burséliles con respecto a los Bonos tendrd derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos
de la Central de Valores que sea Tenedor Registrado de dichos Bonos,

Todo pago de capital, intereses u otros pagos bajo los Bonos se hardn a Latinclear como el Tenedor Registrado de los mismos. Sera
responsabilidad exelusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los paygos realizados por cuemta de, los
propictarios de derechos bursitiles con respecto a los Bonos y por mantener, stpervisar y revisar los registros relacionados con
dichos derechos bursdtiles. Cuando cualquier institucién competente requicra al Emisor el detalle del o los Tenedores Registrados,
hasta Negar a la persona natural, €] Emisor debera enviar a Latinclear una solicitud de Tenencia Indirecia, siempre que dicha selicitud
cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear. Dicha solicitud sera a su vez remitida por Latinclear a cada Participante
propietario de derechos burséliles con respecto a los Bonos quienes deberdn enviar 1a lista final de Tenedores [ndirectos al Eimnisor,
con copia al Agente de Pago, a fin de que éste pueda proporcionar la informacion a fa autonidad competente.

Latinclear, al recibir oportunamente cualquier pago en relacion con los Bonos, acredilard las cucntas de los Participantes en
proporcion a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos, de acuerdo a sus regisiros. Los Participantes, a su vez,
acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia dec los propictarios de derechos hursatiles con respecto a los Bonos, en
proporeitn a sus respectivos derechos bursatiles. Cada una de las personas que en los regisiros de Latinclear sea el propietario de
derechos bursdtiles con respecto a los Bonos debera recurrir Onicamente a Latinclear por su porcion de cada pago realizado a
Latinglear come Tenedor Registrado de los Benos. A menvs que la ley establezea otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor
Registrado de un Bono tendrd derecho a recurrir contra el Agente de Pago en celacion a cualquicr pago adeudado bajo [os Bonos.

Los traspasos cntre Participantes scran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En visla de que
Latinclear anicamente puede actuar por cuenta de los Participanics, quicnes a su vez actllan por cuemnla de otros intermediarios o
tenedotes indirectos, la habilidad de una persona propictaria de derechos bursatiles con respecto a los Bonos, de dar cn prenda sus
derechos a personas o entidades que no son Parlicipantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen
dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accidn permitida a un Tenedor Registrado, Gnicamente de acucrdo a
instrucciones de uno © méas Parlicipantes a Favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursdtiles con respecto a los Bonos,
y Onicamente en relacion con la poreidn del total del capital de los Bonos con respecto a la cual dicho Participanic o dichos
Participantes hayan dado instrucciones.

Latinelear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acucrdo a las leyes de la Repdblica de Panamd y
que cucnta con licencia de central de custodia, liguidacidn y compensacién de valores emitida por la Supenintendencia del Mercado
de Valores. Latinclear fue creada para inantener valores en custodia parz sus Participantes y facililar la compensacidn y liquidacion
de transacciones de valores entre Participanies a través de anolaciones cn cucnta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de
certificados fisicos.

Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, hancos y otras centrales de custodia y podran incluir otras organizacioncs.
Los servicios indirectos de Latinclear estén disponibles a terceros como bancos, casas de valores, Rduciarias ¢ cualesquiera personas
que compensan o manticnen relaciones de custodia con un Participantes, ya sea directa o indirectamerie.

Nada dc lo estipulado cn este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del contralo de administracion celebrado entre
Latinclcar y ¢l Emisor, obligard a Latinclear y/o a los Participantes o podrd interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los
Participantes garantizan a los Tenedores Regisirados y/o a los enedores efectivos de los Bonos, ¢l pago de capital, intcreses u otros
correspondicntes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores Registrados de los Bonos cn concepto dg pago Je capital.
de intereses generados o de otras sumas bajo log Bonos se hard con el dinero que para estos fines proporcione ¢l Emisor.

Un inversionisla podrd realizar la compra de Bonos a través de cualquicr casa de valores que sca Participante de Latinclear, la que
deberd realizar las compras a favor de su cliente, incluyendo, sin limitarse, a Global Valores, 8.A, quién es el Puesto de Bolsa {Casas
de Valores) designados para la venta de 1a presente emision. La Casa de Valores Participante de Latinclear que mantenga la custodia
de la inversion en los Bonoes proporcionard al inversionista un estado de cuenta con la periodicidad que sc cstahlezea de acuerdo a
sus politicas y procedimientos,

¢) Agente de Pago, Registro y Transferencia
El Emisor ha designado al Global Bank Corporation come Agente de Pago, Registra y Transferencia de Ja Emision (el "Agente de
Pago™) cl cual prestard el servicio de pago de los intereses y del capilal de los Bonos cuando cortespondan, maniendrd ¢l Registro

de los Tenedoves Registrados de los Bonos y tramilard las translerencias, cambios de Gtularidad y canjes de los Bonos que se
requieran.
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Global Bank Carporation ha asumido las funciones de Agente de Pago de los Bonos conforme a los ténminos y conditiones del
Contrato de Apencia de Pago, Registro y Transferencia suscrito por el Emisor ¥ Global Bank Corporation (el “Contrato_de
Agencia™). Dicho contrato, entre olras cosas, reglamenta el pago y transterencia de los Bonos; auloriza el pago prioritario de los
gastos y comisiones del Agenle de Pago: libera al Agente de Pago de responsabilidad, autorizando su renuncia o destitucion provia
la desigmacion de un nuevo Agente de Pago, y permite la reforma del Contrato de Agencia, siempre que no se contravengan derechos
dispuestos en el Bono. Una copia del Contrato de Agencia reposa en !a Superintendencia del Mercado de Valores. Cada Tenedor
Registrado de un Bono, por {a mera lenencia de! mismo, acepta los érminoes y condiciones del Contralo de Agencia,

El Agente de Page manlendrd un registro en el cual anotara (1) 1a Fecha de Expedicion de cada Bono, el ntmero de Bonos de que
sea titular cada Tenedor Registrado, valor nominal y precio de compra de cada uno de los Bonos; (2) €l nombre y direceidn del
Tenedor Registrado de cada uno de los Bonos que sca inicialmente expedido, asi como ¢l de cada uno de los subsiguientes
endosatarios o cesionaric del inisimo; (3) la fonna de pago de los intercses y el capital, efegida por cada Tenedor Registrado; (4) ¢l
monto pagado a cada Tenedor Registrade en concepto de capital ¢ intereses; (5) los gravamenes y restricciones legales y
contractuales que se han establecido sobre los Bonos; (6) el nombre del apoderado, mandatario o representante de los Tenedores
Registrados o de la persona que haya adquirido poder de direccion de acucrde a la ley; y (7) cualguier otra informacion que el
Agente de Pago, Regisito y Transferencia considere conveniente. El Agente e Pago también mantendrd la siguiente informacidn:

=  Bonos emitidos y en circulacién por denominacion y niimero;

»  Bonos cancelados inediante redencion, por reeinplazo de Bonos mutilados. destruidos. perdidos o hurtados o por canje
por Bonos de diferente denominacion; y

= Bonos no emitidos y cn custadia por ntunero.
1) Funciones y compromisos del Agente de Pago

Ademnis, el Agente dc Pago se comproinete, entre otros compromisos in¢luidos en el Contrato de Agencia, a:

(1)) Establecer y mantener cn sus oficinas principales el Registro de los Bonos de los Tencdores Registrados.
{i1) Suscribir aguellos Documentos de la Emision de los cuales sea parte.
{1i1) Enviar y recibir notificaciones bajo los Documentos de la Finisidn en los cuales sea parte.

(iv) Verificar el cumpliniento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie A, Mayoria de los Tenedorcs
Registrados de una Serig en Particular, Mayoria de los Tenedores Registrados del Programa, Super Mayoria de los
Tenedores Registrados de la Serie A y la Siper Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular, segun
sea el caso, para la toma de decisiones segin lo requicran jos Documentos de la Emision,

(v} Recibir de parte del Emisor la medicion de ratios y obligaciones [inancieras del Emisor, de acuerdo a los términos y
condiciones de los Bonos, y revisar la misina.

v1} Calcular los intereses a ser devengados por cada uno de los Bonos en cada Periodo de Interés, de conformidad con los
témminos y condiciones de cada una de las Series de los Bonos,

{vil} Notificar por escrito al Emisor y al fiduciario de la(s) Serie(s) garantizadais) de que se trate ¢! monlo de los intereses
correspondientes a cada Periodo de Interés y el monto de capital que deba ser pagado en cada Fecha de Papo. La
notificacion debera darse por escrilo a mas tardar cinco (5) Dias Hébiles anics de la Fecha de Pago correspondiente,

{viii} Pagar a los Tenedores Registrados los intercses y cl capital de los Bonos ¢n cada Fecha de Pago con los fondos que para
tal fin reciba del Emisor o del Niduciario de la(s) Serie(s) garantizada(s) de que se trate, segin los términos y condicioncs
de los Bonos, el fideicomiso de garantia de la(s) Serie(s) garantizada(s) de que se trate y del Prospecto Informativo.

{ix) Notilicar por escrito al Emisor, al fiduciario de 1a{s} Serie(s) garantizada(s) de gue se Lrate, y a cada uno de los Tenedores
Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores sobre [a ocurrencia
de cualquicr Evento de Incumplimiente o Vencimiento Anticipado, apenas tenga conocimicnto de ello, no obstante que
dicha causal pueda ser subsanada dentro del periodo de cura aplicable, segan los 1érminos y condiciones de los Bonos del
Prospecto Informativo, y de los suplementos al Prospeeto Informativo.

(%) Notificar por cscrito al Emisor, al iduciario de la{s) Seric(s) garantizadu(s) de que se trate, y a cada uno de los Tenedores
Repistrados, 1 la Superintendencia del Mercado dc Valores ¥ a 1z Bolsa Latinoamericana de Valores cuando cualquier
Evento de Insumplimiente ¢ Vencimiento Anticipado, hoya side debidamente subsatiado o no dentro del periodo de cura
aplicable, segin los términos ¥ condicioncs de los Bonos y del Prospecto Informative.



{x1)

{xii)

{xau)

{xiv)

(xv)

(xvi)

{xvil)

{xXviii)

(xix)

{xx)

(xx1)

{xx11}

(xxiii)

{(xxiv)

Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacion con los nombres de los Tencdares
Registrados y el Saldo Insoluto a Capital de sus respectivos Bonos y de los intereses adeudados y el namero de Bonos
cmitidos y en circulacion.

Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las cerlificaciones haciendo constar [os derechos que ¢l solicitante
lenga sobre los Bonos.

Lixpedir una declaracion de vencimienio anticipado (la “Declaracion de Venciiniento Anticipado™), cuando asi lo solicite
una Mayoria de Tenedores Registradoes de una Serie en Particular, una vez concluido ¢l periodo de cura aplicable,

Comunicar al Emisor, a los Tenedores Registradoes, al Gduciario de la(s) Serie(s) garanlizada{s) de guc sc trate, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, la expedicion de una Declaracion de
Yencitniento Anticipado.

Recibir del Emisor y/o del fidugiario de la(s) Serie{s) garantizada(s) de que se trate wdas las comunicaciones que éstos
deban enviar a los Tenedores Registrados. y viceversa.

Transmitir al Fmisor una copia de wda comunicacion o notificacion recibida de un Tencdor Registrado que requiera de
una accion o decision por parte del Emisor dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al recibo de la misma.

Verificar la vigencia de las pdlizas de seguro que cubran riesgos con respecto a las fincas de los bienes imnuchbles que
sean dados en garantia de Series garantizadas de] Programa y a las mejoras construidas sobre ellas.

Realizar cualquier otro servicie relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de Pago, Registro y Transferencia y los
dendas servicios que ¢f Agente de Pago, Registro y Transferencia convenga con el Emisor.

{nfonmnar al fiduciario de Ja(s} Scrie(s) parantizada(s) de que se trate, a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latineamnericana de Valores, en caso de que na pueda realizar ¢l page de interés y/o
capital, segtn comresponda, a favor de los Tenedores Registrados, por no comtar con los fondos suficientes para realizar
dicho pago.

Sumninisirar cualquicr inforinacion o explicacién requerida por la Superintendencia del Mercado de Valores y Entidades
Autorreguladas.

Realizar de manera oportuna todos aquelios aclos gue sean necesarios en relacton con los Documentos de la Emision. y
aquellos complemmentarios o accesorios a lps mismos, por razon de la determinacion de la Tasa de Sucesian,

En los eventos que el reciba por parte del Emisor comunicacion respecto a que éste cjercerd su derecho y/o cumpla su
obligacion de redimir en forma anticipada lotal o parcial de los Bonos, comunicara a los Tenedores Registrados y al
fiduciario de la{s) Scrie(s) gurantizada(s) de que se trate, con no menos de cuatro (4) dias calendarios de anterioridad a fa
respectiva Fecha de Redencion Anticipada imediante correo electrénico a la direceion de los Tenedores Registrados que
aparezca en el registro del Agenle de Pago y al Fiduciario, con indicacion del monto de los Bonos & ser redimidos, y la
respectiva Fecha de Redencion Anticipada. En dicho aviso se espeeificardn los (érminos y condiciones de la redencion,
detallando la fecha y la suina destinada a tal efecto.

Notificar inmediataniente al fiduciario de la(s) Serie(s) garantizada(s) de que se trate, 1a Fecha de Transferencia {scgun
asi s¢ Ic sca comumicado por el Emisor), una vez reciha por parte del Emisor una solicitud de emision de una Serie bajo
¢l Programa.

Cuando cualquier institucion competente requiera al Emisor detalle del o los Tenedores, hasta llepar a la persona natural,
¢} Agente de Papo, Registro y Transferencia debera entregar 4 requerimiento del Emisor la lisla de Tenedores Registrados
en sus sistemas internos. De requerir el Agente de Pago enviar una solicitud a Latinclear para deienminar los Tenedores
Indirectos, esta deberd cumplir con los requisitos establecidos por Latinglear.

Adicionalmente, las partes acuerdan que el Agente de Pago, Registro ¥ Transfercncia tendra las siguientes facultades:

(i)

{ii)

Los Tenedores Registrados por medio de la suscripeion de los Bonos designan y autorizan al Agente de Pago. Regisiro y
Translerencia para que adopte medidas en sus nombres, ejerza los poderes y facullades otorgadas cn los ténninos y
condiciones de los Bonos. El Agente de Pago, Registro y Transferencia actuard de conformidad con fas instrucciones por
escrito que reciba de los Tenedores Registrados.

El Apenie de Pago, Registro y Transferencia podra solicitar instruceiones de la Mayoria de los Tenedores Registrados de
la Serie A, Mayoria de los Tenedores Registrados de una Sene en Particular, Mayoria de los Tenedores Registrados del
Programa, Super Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie A v |z $aper Mayorfa de los Tenedores Registrados
de una Serie en Particular, scgin sca ¢l caso, con respecto 2 cuzlquier accion que deba tomar por razon de 1os érminos
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{iii)

(1v)

(v)

(vi)

{vii)

de los Bonos; quedando Tiberado el Agente de Pago, Regisiro y Trans{erencia de toda responsabilidad en caso de aciuar
de conformidad con dichas instrucciones, asi como de cualyuier dafiv o perjuicio que pueda producirse por la demora de
tomar dicha accion mientras el Agente de Pago, Registro y Transferencia obtiene instrucciones de la Mayoriz de los
Tencdores Registrados de la Serie A, Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular, Mayoria de los
Tenedores Registrados del Programa, Super Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie A y la Siper Mayoria de
los Tenedores Regisirados de una Serie cn Particular, segin aplique, en cualquier caso, sienpre y cuande los dafios o
perjuicios no scan causades per la culpa grave o dolo del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

El Agente de Papo, Registro y Transferencia actuard siempre en los mejores intereses de los Tenedores Registrados y no
podrad tomar ninguna accién en relacion con cualguier asunto gue no esté expresamente contemplado en el Prospecto
Informativo. Queda cntendido que el Agente de Pago. Repisiro y Transfercncia no podrd tomnar acciones que scan
conlrarias a los Bonos o a las leyes de la Replblica de Panama. Ninguna estipulacion de este Contrato podra o serd
interpretada para considerar o constituir al Agente dc Pago, Registro y Transferencia en [iduciario de los Tenzdores
Registrados, o iinponerle cualesquiera deberes u obligaciones distintos de aquellos para los cuales existen disposiciones
expresas en este Contrato. En el cimmplimiento de sus obligaciones como 1al, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
no tendra responsabilidad alguna frente a los Tenedores Registrados o ¢} Tmisor, por causa del incumplimicnte de
cualquiera de ¢stos de los ténninos y condiciones de los Bonos segiin lo dispuesto en ¢l Prospecto [nformativo.

El Agente do Pago, Registro y Transferencia notificard de ininediato a los Tencdores Registrados de toda notificacion o
comunicacién del Emisor o del Agenle de Pago, Registro y Transferencia. Dcha notificacion o comunicacion del Einiser
o del Agente de Pago, Registro y Transforencia a los Tenedores Registrados debera hacerse, a opeion del Emisor o del
Agenle de Pago, Registro v Transferencia. mediante envio por correo electronico, a la dltima direccion del Tenedor
Registrado que aparczca en ¢l Registro o mediante un aviso publicado a través del SERI, La notificacion o comunicacion
gue sea enviada de lal manera se considerara debida y ciectivainenle dada en la fecha en la gue sea conflirmada
electronicamente como cnviada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado. Todas las
notificaciones que envien el Custodio o la Central de Valores al Tenedor Registrado de un Bono scran enviadas de
conformidad con las reglas ¥ procedimientos de dicho Custodio o Central de Valores; y en ausencia de dichas reglas o
procedimienios, de conformidad con lo cstablecido en ef parrafo anterior. El Agente dc Pago, Registre y Translerencia
no estd obligado frente a los Tenedores Registrados de verificar o indagar sobre el cumplimiento u observancia de los
términos, pactos o condiciones estipuladas en este Contrato, cn el Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto Infonnativo,
que deban ser cumplidas v obscrvadas por cualquiera de las partes de los mismos.

En 1a ejecucion de sus deberes y en ejercicio de las facultades aqui detalladas, el Agenie de Pago, Registro y Transferencia
queda facultado para confiar y dar por valida:

a, Cualquier comunicacion que a su criterio considere sea penuina y que haya sido enviada v firmada por la
persona por quién y en cuyo nombre ha sido supucstamente enviada o firmada, y

b. Las opinivnes y declaraciones de cualquicr experto {in¢luyendo, pero no limitado a los abogados) escogidos
por &l y no serd considerado responsable fronte a cualquiera de las partes de este Contrato y de los Bunos, por
cualquier consccuencia resultante de tal conlianza o de ]a facultad discrecional a él olorgada.

El Agente de Pago, Regisiro y Transferencia no serd responsable por la veracidad de la informacion recibida por parte del
Emisor o por ninguna de las declaracioncs o garantias dadas por el Emisor en este Contrato, en el Contratwo de Fideicomiso
y en el Prospecto Informativo, hechas & efectuadas en relacién con ¢l mismo o en relacion con la debida gjecucion,
legalidad, validez, efectividad. suliciencia o exigibilidad de estc Contrato o de Ius Bonos. Ni el Agente de Pago, Registro
y TransTerencia o sus directores, oficiales, trabajadores o agentces serin responsables de cualquier consecuencia que resulte
por accion u omision y que guarde refacion con cste Contrato o de los Bonos, salvo por molives de culpa grave o
dolo. Nada de lo dispuesto en este Contrato, el Contrato de Fidcicomiso o el Prospecto Informativo scra o podré ser
interpretada con el fin de iinponer al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier deber u obligaciones distinlas
de aquellas para las cualces cxisten disposiciones expresas en este Contrato, ¢n ¢l Prospecto Informativo o en el Conltrato
de Fideicomiso.

El Emisor acuerda indemnizar al Agente de Pago, Registro y Trans{erencia y a sus dircctores, agentes y trabajadores, por
las partes proporcionales que les correspondan, por cualquicr y todos los reclamos, pérdidas, dafios, penas, sanciones,
acciones, juicios, demandas, costos, gastos o desembaolsos que se le impongan o en que haya incurrida o se hagan valer
en contra del Agente de Pago, Registro y Transferencia y a sus directores, agentes y trabajadores, en relacidn con su
acluacion como Agente de Pago. Registro y Transferencia bajo el presente Contrato o los Bonos, salvo los casos en que
haya mediado dolo o culpa grave del Agente de Pago, Regisiro y Transferencia, sus iirectores, agentes o {rabajadores.

La gestion del Agente de Pago sera puramente administrativa a [avor del Emisor. El Agente de Paga no asumird ni incurrird ninguna
obligacion o responsabilidad, ya sea contractual o extracontractual, frente a Jos Tenedores Registrados de los Bonos ni actuard como
agentc, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores Registrados de los Bonos. E] Agente de Pago no garantiza los pagos
de capital o intereses a los Tenedores Registrados de los Bonos y solo se comprometerd con ¢l Einisor a entregar a los Tenedores
Registrados de dichos Bonos las sumas que reciba del Emisor para tal fin de conformidad con los términos y condiciones de los
Bonos y del Conwrato de Agencia. El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, dircctores, dignatarios o campafiias subsidiarias
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o afiliadas podrdn ser Tenedores Registrados de uno o mas Bones y entrar en transacciones comerciales con el Emisor y/o con
cualquiera de sus Timpresas Relacionadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los Bonos.

2) Renuneis y Remocion del Agente

El Agente de Pago, Registro y Translerencia podrd renunciar a su cargo en cualquier momento, avisando previamentc y por cscrito
al Emisor con al menos sesenta (603) dias calendarios de antelacion a la fecha en que desea hacer efectiva sn tenuncia.

Dentro de! plazo antes indicado, el Emisur debera nombrar un nucvo Agente de Pago. Regisito y Transferencia, y, en caso de no
hacerle, el Apente de Pago, Registro y Transferencia tendra |2 opcion de nombrarlo por cuenta y a nombre de! Emisor. No obstante,
la renuncia del Agente de Pago, Regisiro y Transferencia no sera efectiva hasta que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago,
Registro y Trans{erencia y el misino haya aceptado dicho cargo.

En todo case, el Agente de Pago. Registro y Transferencia sustituto debera ser un Agente de Pago, Registro y Transferencia con
oficinas en la Cindad de Panama y con licencia bancaria general olorgada por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de
Panaina.

Cl Cinisor sélo podrd remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los siguientes casos:

{a) En caso de que el Apente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la Ciudad de Panami o su licencia
bancaria general sea cancelada o revocada;

(b) Ln caso de que el Apenle de Pago, Registro y Transferencia sca intervenido por la Superintendencia de Bancos.

{c) En caso de que ¢l Agente de Pago, Registre y Transferencia sea disuelto o caiga en insolvencia, concursoe de acreedores
o quiebra; o

{d} Encaso de que a juicio del Emisor ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus obligaciones bajo el Contrato
de Agencia.

No obstante, luego de transcurridos cinco {5) afios contados a partir de la Fecha de Liguidacion de los Bonos Serie A, el Emisor
podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia sin que medie causa justificada para elio, siempre y cuando ¢l Emisor
avise previainentie al Agente de Pago, Registro v Transferencia con al menos noventa (90) dias calendarios de antelacion a la fecha
en que desca hacer cfectiva su remocion.

En casa de remocion del Agente de Pago. Registro y Transferencia, el Emisor tendri sesenta {60) dias calendanios para suscribir un
acuerdo de sustitucion o un nuevo confrato sustancialmente en 1os mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia con un
Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocide prestigio con oficinas cn la Ciudad de Panaind y con licencia general
otorgada por la Superintendencia de Bancos.

En cuso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar al Emisor y al nuevo Agente de Pago,
Registro y Translerencia, dentro de fos treinta {30} dias calendario siguientes a la fecha en que haya expirado el plazo descrito en
el pritner parrafo de esta sceeion o ¢l plazo descrito en el quinto parrafo de esta seccidn. segdn corresponda. toda la documnentacion
relacionada con la gestion prestada, incluido el Regisoo, un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas de dineros
entregadas a los Tenedores Regisirados a la fecha de sustitucion junto con cualquier saldo, habiendo deducido los honoratios, gastos
y costos debidos y no pagados al Agente de Pago, Registro y Translerencias saliente por la prestacion de sus servicios ¢le acuerdo
a Ios témminos del Contrato de Agencia. Adicionalmente, €] Agente de Pago, Registro y Transferencia salicnte devolvera al Emisor
los honorarios que le hayan side pagados de fonna anticipada en proporcién al resto del plazo que lalte para complelar el aio,
sietmpre y cuando su salida obedezca a su renuncia o a su remocion por causa justificada.

3} Terminacién del Contrato de Agencia

El Contrito de Apgencia cstard en vigencia mientras que existan Bonos emitidos y en circulacion. No obstante, las parles contratantes
podran, en adicidn a las causas de terminacion previstas en la Ley, dar por tenninado ¢l contrato, por cualquicra de los siguientes
nMoLves:

a) Al cfectuarse la redencion del liimo de los Bonos emiticdos y en circulacion,

b)  Por incumplitniento por parle del Emisor o del Banco de cualguiera de sus obligaciones contempladas cn esic contrato.
sin que hayan sido subsanadas dentro del periodo de cura aplicable, €ste ultimo, de haberlo.

¢) Mediante aviso dado con sesenta (60) dias de antelacién por el Banco o ¢l Emisor a la elra parte de su deseo de tenninar
esle contrato.
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En vaso de darse por terminado ¢l presente contrato el Emisor publicard, en un diario de circulacion en ia Repiblica de Panamad por
un (1) dia, un aviso gue contenga el nombre del nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia.

d} Tasa de Interés
Serie A:

La Tasa de [ntercs de los Bonos de la Serie A, podra ser fija, variable o una combinacion de estas a opeidn del Emisor, y |a misma
serd determinada por el Cimisor scgiin sus necesidades  las condiciones de mercado existentes y comunicada a la Superiniendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd
publicado, para su revision y aprobacion, en ¢] SERI y prescntado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
de la respectiva Serie {la “Taga de Interés™).

Series Subsiguientes:

La Tasa de Interés y la Tasa de Sucesion (de ser aplicable), scrd deteruinada por el Einisor seglin sus necesidades y las condiciones
de mercado exisientes y comunicada a la Superiniendenciy del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd publicado, para su revisidn y aprobacion, cn ¢l SERI y prescniado por
lo menos dos (2) Dias Habiles antes de fa Fecha de Oferta de 1a respectiva Serie (lambien, la “Tasa de Interés”).

La Tasa de Interés anual para cada una de las Series Subsiguientes podré ser fija, variable o una combinacion de dichas a opcidn
del Emisor. En caso de gque alguna de las Serics Subsiguientes tenga tasa variable, segin se determine por el Emisor mediante
suplemento al Prospecto Informarivo, los Bonos de dicha Serie Subsiguiente podrin devengar una Tasa de [nterés equivalente a
SOFR a Plazo a un (1}, tres (3) o scis {6) meses, mds un margen aplicable y podrd tener una tasa mminima y/o inéxima. En caso que
el Agente de Pago, Registro y Transferencia no pudiere determinar la Tasa SOFR a Pluzo, ya sea por su indisponibilidad o porque
la misma tasa de referencia cese de existir. entonces el Agente de Pago, Registro y Transferencia utilizard la Tasa de Sucesion, en
vez de ]a Tasa SOFR a Plazo, como base para la determinacion de la Tasa de [nterés anual para cada una de las Scrics Subsiguicntcs
a{l}. tres (3) o seis (6} meses, mis un margen aplicable y que podra tener una tasa minima y/o méxima,

Mientras los Bonos estén representados por Bonos Globales, los interescs serdn pagados a (ravés de las facilidades de la Central
Latinoamcricana de Valores. S.A. (en adelante. “Latinclzar™) y de acuardn a sn reglamentn vigente.

Tasa de Interés Fija

[n cl cvento de que 1a Tasa de Interés que se [ije va sea para los Bonos Sene A y/o para las Series Subsiguientes sea [1ja, la misma
serd deterrinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado, y la inisma sera definida por €] Emisor segan sus
necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex medianle Suplemento a
este Prospecto Infonmativo que serd publicado, para su revisidn y aprobacién, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias
Hdbiles antes de la respectiva Fecha de Ofera.

Tasa de Interés Variable

En ¢ evento de que la Tasa de Interés que se [ije ya sea para los Bonos Serie A y/o para las Series Subsiguientes sea variable, la
tasa de referencia aplicable serda SOFR a Plazo (o a la Tasa de Sucesidn, o a cualquier otra tasa de referencia allerna gue a su vez
succda o reemplace a la SOFR a Plazo o a la Tasa de Sucesidn, scgun lo indicado en cstc Prospecto Informativo) maés el margen
que sc establezea. v la cual podra tener un pise (floor rate),

Cuando se utilice Tasa de Interés variable, la misma sera establecida por ¢l Agente de Pago, y serd revisada trimestralmente (o en
base a la periodicidad que se establezea), dos (2) Dias Habilcs antes del inicio de cada Periodo de Interés, medianie un comunicado
de hecho de imporiancia que serd publicado por ¢l Emisor a través del SER]. En los casos que la Tasa de Interés sea variable, esta
podra incluir un minimo.

Tasa de Sucesion:

En caso de gue ocurra un Evento de Reemplazo de 1a SOFR o SOFR a Plazo anies de la (inalizacion de cualquier Periodo de Interés
de los Bonos de cualquier Serie con Tasu de Interés variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, noftificara de dicho
evento al Emisor y a [os Tenedores Registrados de ta Serie respectiva. A partir de dicha notificacion, el Emisor y la Mayoria de
los Tencdores Regtstrados de la Serie correspondiente {estos dltimos a taves del Agente de Pago, Registro y Transferencia)
negociarin de buena fe una lasa de interés de referencia en sustitucion de la tasa SOFR a Plazo {incluyendo cualquier ajuste
matemitico o cualquier otro a a referencia {si bubiera) incorporada en ella) para la detenmninacion de la Tasa de Inicrés aplicable a
los Bonos a partir del proximo Periodo de Interés, dando |a debida consideracion a cualquier convencitn que esté evolucionando
0 en ese memento exista para facilidades de crédito y/o emisiones de titulos valores, o similares denominadas cn Dolares de los
Estados Unides de Armérica en lo que respecta a tales referencias alternas (en adelante la "Tasa de Sucesion™.



La Tasa de Sucesion, asi como cualquicr otro cambio. serd comunicade por el Agente de Pago, Registro y Transferencia por escrita
al Emisor y a los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie respectiva. El Emisor, a su vez, procedera a comunicar la Tasa
de Sucesion, asi como cualquier otro cambio a la SMV y a Latinex, mediante la divulgacion de un communicado escrito, en formato
de documenta portable (pdf), publicado a través del SERT de la SMV y cmpezard a regir a partir del Periodo de Interes
inmedialamente siguients,

En caso de que el Emisor y |2 Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular, segiin corresponda, nu acuerden
oportunamente antes del inicio det proximo Periodo de Interds, una Tasa de Sucesion u otros cambios pertinentes, se seguird
aplivando durante dicho Periodo de Tnterés, la tasa SOFR a Plazo utilizada para el Periodo de Interés inmediatamente antedor y el
Agente de Pago, Repistro y Transferencia asi se lo comunicard por escrito al Emisor y a los Tenedores Registrados de los Bonos
de la Serie respectiva. El Emisor, a su vez, procedera a comunicar que no s¢ fogrd acordar una Tasa de Sucesion, u otros cambios
pertinentes, a la SMV y a Latinex, mediante la divulgacida de un comunicado cscrito, en fonmato de documento portable (pdf),
publicado a través del SERI.

E] Agente de Pago, Registro y Transfereneia, una vez haya hecho la comunicacion mencionada en el parrafo anterior {y sin haberse
logrado un acucrdo respecto de fa Tasa de Sucesion de conformidad con lo establecido en esta seccidn) podrd, adeinds, conforme
a inslrucciones que reciba de una Mayoria de los Tenedores Registrados de una Seric en Particular. segin corresponda, proceder a
emitir una Declaracién de Vencimiento Anticipade de los Bonos ¥ entonces los Bonos de la Serie respectiva se considerardn de
plazo vencido, No obstante, lo antedor, E] Agente de Pago (siguiendo las instrucciones de fa Mayoria de los Tenedores Registrados
de una Sere en Particular, seglin corresponda) podra acordar una extension al plazo establecido en esta seceion para lograr un
acuerdo con el Emisor sobre la Tasa de Sucesion.

Las partes convienen asimismo que si luego de que se haya establecido una Tasa de Sucesion conforine a lo dispuesto en la presente
seccidn, ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia no pudiese obtener colizaciones de 1a Tasa de Sucesion, entonces el Agente
de Pago, Registro y Transferencia, nolificard por escrite al Bmisor y a los Tenedores Registrados de {a Serie respectiva de tal
evento, y el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular, segin corresponda, (&sta ltima a través
del Agente de Pago, Registro y Transferencia), a partir de la fecha de dicha notificacidn y durante un periodo de treinta (30} dias
calendarios, negociaran de buena fe con miras a encontrar una tasa de referencia alterna que sea muamente aceptable cotno base
para la detertninacion de la Tasa de Interés aplicable a los Bonos. Si las partes no pudiesen llegar a un acuerdo sobre dicha tasa de
referencia allerna, entonges el Agente de Pago, Registro y Transferencia, si una Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie
en Particular, segln corresponda, asi se lo solicila, emitird una Declaracidn de Vencimienlo Anticipado de los Bonos de
conformidad a lo dispuesto en la presente seccidn.

En relacion con |z implementacion de una Tasa de Sucesién u otras que pudicsen recinplazar a csta ltima, ¢l Agente de Pago,
Registro y Transfercncia tendra derecho a llevar a cabo cualesquiera cambios operativos, tecnologicos, adininistrativos o de
procesos, los cuales comunicara oportunamente al Emisor v a los Tenedores Registrados. Dichos cambios incluyen temas como
frecuencia de la determinacion de 1a tasa de interés, pagos de intercses, enire otros, que scan apropiados para rellgjar la adopeion
de la Tasa de Sucesion o cualquier otra tasa de referencia que reemplace esta altima y para penmitir su adininistracion.

Para los efcctos de los Bonos de este Programa, queda entendido y convenido que cualquier Tasa de Sucesion o cualquier otra Lasa
de referencia que la rcemplace, on ningan caso serd inferior a cero (0).

Las disposiciones establecidas en esta seccién de reemnplazo de 1asa de referencia son solamenic para los efectos del
establecimiento, uso y aplicacion de [a Tasa de Sucesion o de aquellas otras tasas de referencia que a su vez la pudiesen reemnplazar.
Por lo tanto, los demas términos y condiciones establecidos en la presente seecidn, incluyendo (sin implicar limitacion alguna) ef
diferencial o porcentaje a ser cobrado sobre la tasa SOFR 4 Plazo o sobre 1a Tasa de Sucesion o sobre aguellas otras tasas de
referencia que a su vez pudiesen aplicar, la tasa minima, la periodicidad de pago de intereses, la lasa de mora, eteétera, no se
entenderan modilficados y, por ende, continuardn aplicando, melusive respecto de la Tasa de Sucesion o aquellas otras rasas de
referencia que 2 su vez la sucedan.

La aplicacién de la Tasa de Sucesion o de aquellas otras tasas de refercncia que a su vez la pudiesen reemplazar, no constituird una
modificacion a los terminos ¥ condiciones del Programa y por lo tanto no aplicaran los trdmites de regisiro de modificacion de
lérminos y condiciones ante la SMV.

e} Computo y Pago de Interés

Cada Bono devengara intereses pagaderos con respecio al Saldo Insoluto a Capital de los mismos (i) desde su Fecha de Liquidacion
en caso que €sla ocurriese en una Fecha de Pago o en la Fecha de Oferta, o {ii) desde ¢l Fecha de Pago inmediatamente precedenie
a2 su Fecha de Liquidacion (la Fecha de Oferta si se trata del primer Periode de [nierés) en caso que la Fecha de Liquidacidn no
concuetde con la de una Fecha de Pago o con la Fecha de Oferta, hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la que el capital
de! Bono sea pagado en su totalidad.

El periodo que comience en la Fecha de Liguidacion y termine en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada periodo
sucesivo que comlicnec en una Fecha de Papo y termine en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente se identificard como un
“Periodo de [nterés™,



Luos intereses pagaderos respecto a cada Bono serdn calculados por el Agente de Pago, y seran en base a un afia de 360 dias, dividido
en 12 meses de 30 dias cada mes (360/364), redondeando la cantidad resultante al centavo més cercano {medio centavo redondeado
hacta arriba).

Si una Fecha de Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencidn Anticipada, cayera en una fecha que no fuese un Dia Habil, la
respectiva Fecha de Pago, la respectiva Fecha de Vencimiento o la respecliva Fecha de Redencién Anticipada, segln sea el caso,
debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediataimente sigutente, pero sin correrse dicha Fecha de Pago a dicho Dia Habil
para los efectos del computo de interescs y del Periodo de Intereses subsiguiente, con excepeion del altimo pago cn la Fecha de
Vencimiento o en la Fecha de Redencion Anticipada, de haberla. El término “Dia Habil” signilicara todo dia gue no sea sabado,
domingo o un dia nacional o feriado o un dia en que los bancos de licencia general puedan abrir por disposicion de la
Superintendencia de Bancos o un dia en que la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y la Central Latinoamericana de Valores,
S.A. puedan abrir.

Los intereses devengados por los Bouos serdn pagados en cada Fecha de Pago a quienes aparezcan como Tenedores Registrados en
dicha Fecha de Pago.

El Salda Insoluto a Capital dc los Bonos que no sea efectivamenie pagado en una Fecha de Pago, Fecha de Vencitniento o Fecha
de Redencién Anticipada, segin corresponda, continuara devengando intereses a ta Tasa de Interés aplicable hasta su pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no sean efectivamente pagados zn la Fecha de Pago comrespondiente. devengaran a so
vez intereses a la Tasa de Interés aplicable hasta su pago.

Los intcreses coniinuardn acumulandose, adn luego de ocurrir un Evento de Incumplimiento o Vencimicnio Anticipado, solo cn la
medida penmitida por Iz ley aplicable.

Serie A:
La fecha, periodicidad y ¢f Periodo de Interés de los Bonos de fa Serie A serd determinada por el Emisor y comunicada a la

Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Larinoamcricana de Valores mediante vn suplemento al Prospecto
Informativo que serd presentado por lo menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Scrics Subsiguicntcs:

La fecha, periodicidad y el Periodo de Interés de [os Bonos de las Series Subsiguientes determinada por ¢l Emisor y comunicada a
la Superintendencia del Mcrcado de Valores ¥ a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecio
Informativo que serd presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Ofcrta de la respectiva Sceric.

[) Intereses Moratorios

En caso dc mora, ya sea respecto al pago del capital o los intereses de los Bonos, el Emisor pagaria a los Tenedores Regisirados, como
Gnica compensacion ¢ indemnizacion (indcpendientemente de cualguier dafio causado), intereses sobre dicha suma de capital o interés
no pagado, scphn sea el caso, a una tasa de interés igual a la Tasa de Interés mas dos por ciento {2%) aplicable al Bono comrespondiente,
desde la fecha en la que dicha suma de capital o interés, segin sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en la que dicha
suma de capilal o interés sea pagada en su totalidad.

g} Fecha de Vencimiento
La Fecha de Vencimento es aquella fecha en la cual ¢l Saldo Insoluto a de un Bono cs exigiblc, a saber:
Serie A:
La Fecha de Vencimiento de los Bonos de Ia Serie A, serd determinada por el Emnisor y comunicada a la SMV y a Latinex mnediante
un suplemento al Prospecto [nfonnative que serd presentado por lo menos dos (2) Dias Hibiles antes de la Fecha de Oferta de la

regpectiva Serie.

Series Subsiguientes:

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Scries Subsiguicntes a ser cmitidas serd detenninada por cl Emisor y comunicada a la
Supcrintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamcricana de Valores mediante un suplemento al Prospecio
Informativo que sera presentado por fo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de 1a respectiva Serie.



h) Pago de Capital
Serie A:

La fecha, periodicidad, y cronograma de amortizaciones {cn caso dc ser aplicable) del pago de capitsl de los Bonos Serie A sera
determinado por el Emisor y comunicado a la Superintendencia del Mercado de Valores v a 1a Bulsa Latinoamericana de Valores
mediante un suplemento al Prospecto Infonmativa que serd presentado por lo menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
de la respectiva Serie.

Series Subsiguientes:

Para cada una de las Series Subsiguientes, la fecha, periedicidad y cronograma de amornizaciones{en caso de ser aplicable) del pago
de capital de cada una de las Scries Subsiguientes a ser emitidas, serd detenminado por ¢l Emisor y la comumicard a la
Superintendencia del Mercado de Valares v a la Bolsa Latinoamericana de Valorcs medianie un suplemento al Prospecto
Informativo que serd presentado por lo menos dos {2) Dias Habiles antcs de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

i) Disposiciones Generales subre Pagos

Condiciones Generales de Pago de Interés aplicables a todas las Series:

Tada suma pagadera por ¢l Emisar a un Tenedor Registrado en una Fecha de Pago, Fecha de Vencimienlo v Fecha de Redencion
Anticipada, de haberla, segln corresponda, de conformidad con los Bonos serd pagada 4 la persona que sca ¢l Tenedor Registrado
segln ¢l Registro en la fecha de delenminacion fjada por ¢l Emisor cn refacion con el pago que se hard en dicha Fecha de Pago. En
clevento de que el Tenedor Registrado sca una central de custodia, el pago se realizara de acuerdo a Jos reglamentos y procedimicnto
de dicha central o mediante transferencia electronica,

Como esta emision se encuentra on fornma desinaterializada y represenlada por medio de anotaciones en cuenta, el Tenedor
Registrado sera Latinclear y por lo lanto el pago se hard confonne al reglamento interno de Latinclear.

Los Tenedores Registrados de los Bonos seran los (nicos con derecho a recibic pagos con respecto a dicho Bono. Cada una de ias
personas quc cn los registros de Latinclear sea propietario de derechos bursdtiles con respecio a los Bonos, deberd recurrir
Unicamente a Latinclear por su porcidn de cada pago realizado por el Agente de Pago, Registro v Translerencia a Latinclear como
Tenedor Registrado de los Bonos. A menos que la ley establezca lo conlrario, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado
de los Bonos tendra derechoe a recurrir contra ¢l Agente de Pago. Registro v Translerencia en relacion a cualquier pago adeudado
bajo dicho Bono.

Todas las sumas a pagar por ! Emisor de conformidad con los Bouos, ya sean de capital, interescs, honorarios, gastos o cualguier
otro tipo, seran pagadas cn su totalidad libres, exentas y sin deducciones de cualquier impuesto, gravamen, contribucion, derecho,
tuss, carga, honorario, retencion, restriceién o condicién de cualquier naturaleza.

Todas las sumas a pagar por €] Emisor de conformidad con los Bonos scran hechos en Ddlares o en aquella otra moneda de ins
Estudos Unidos de América que en cualquicr momento sea moneda de curso legal para el pago de deudas phblicas o privadas en la
Repiblica de Panama.

S5i una Fecha de Pago o la Fecha de Vencimienln cayese en una fecha que no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago o la Fecha de
Venclmiento, segun sea el caso, dicha Fecha de Pago debera extenderse hasta ¢l primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero
sin que dicho Dia Habil sea considerado en el cédmputo de intereses del Periodo de Pago subsiguiente.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los impuestos que graven los pagos que el Emisor tenpa que hacer conforme a los
Bonos podrian canbiar en el fuluro y reconocen, ademds, que el Emisor no pucde garantizar que dichos impuestos no vayan a cambiar
en el futuro. En consceuencta, los Tenedores Registrados estin anuenles que en caso que se produzea algiin cambio en los impuestos
antes referidos o en la inlerpretacion de Ias leyes o normas que los crean que obliguen al Etnisor a hacer alguna retencién en concepto de
impuestos, ¢ Emisor hara las retenciones que correspondan respecto a los pagos de intereses, o cualquier olro que corresponda bajo los
Bonos y remitira tales retenciones al fisco, sin que el Tenedor Repistrado lenga dereche a ser compensado por tales retenciones o quc las
mismas deban ser asumidas por el Enisor. En ninglin caso ¢l Emisor serd respousable del pago de un impuesio aplicable a un Tenedor
Hegistrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad, residencia, identidad a relacion
fiscal de dicho Tenedor Regisirado, y en ningiin caso serdn los Tenedores Registrados responsables del pago de un impuesto aplicable al
Emisor conforme a las leyes fiscales de Panama.

i) Precio de Venta
El Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente ¢n cl inercado pritnario al cien por ciento { 100%) de su valor nominal.
Sin embargo, ¢} Emisor podra, de tiempe en tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos pliblicamente a un precio superior o

inferjor a su valor nominal, segtin lo exijan las condiciones del mercado financiers en dicho momento. Cada Rono serd expedido
conira el pago del precio de venta acordadu para dicho Bone y, en aquellos casos en los que la Fecha de Liquidacién del Bono no
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coincida con la de una Fecha de Page o con la Fecha de Oferla. contra el recibo de los intereses por el periodo comprendido cnire
{z Fecha de Pago inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicion del Bono. Bl pago se efectuard en délares, moneda de curso
lcgal de los Estados Unidos de América, en la Fecha de Liquidacion, a través del sistemna elecironico de negociacion de la Bolsa
Latincamericana de Valores.

Glubal Bank Corporation (el “Suscriptor™) ha emitido un compromise de suscribir la totalidad, es decir hasta Cincuenta Millones
de Délares (USS$50,000.000.00) de los Bonos de 1a Seric A, en base a los términos y condiciones aqui descritos.

El compremise de suscripeion conlleva la compra de los Bonos de 1a Serie A por parte del Suscriptor, bajo los ténminos fijados, a
un precie del cien por ciento { 100%) del valor nomiual, siempre y cuando ¢l Emisor esté cumpliendo con una serie de requisitos,
que incluyen el perfeccionamienio de la documentacion que ampara la Emision, la autorizacion de la Emision para la venta al
plblico por parie de la SMV y la aprobacion de Latinex para listar la Emision, entre otros, segtn cl Contrato de Suseripeion de los
Bonos de la Seric A suscrito entre €] Emisor y el Suscriplor.

k) Redencion Anticipada

El Emiisor podra, a su entera discrecion, redimir total o parcialmente los Bonos en forma anticipada, en cualquier dia hébil {cada
una, una “Fecha de Redencion Anticipada™.

Serie A v Series Subsiguientes:

Los términos particulares de la redencién anticipada de la Serie A y de cada una de las Series Subsiguientes (incluyendo, entre
otros, si tendran o no penalidades por redencion anticipada) serdn determinados por el Emisor y comunicados a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana dc Valores medianle el correspondiente Suplemento al Prospecto
Informative, el cual serd presentado por le menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Términos generales aplicables a todas las redenciones anticipadas:

Cualquier redencion anticipada, va sea parcial o total, podrd ser efectuada en cusiquier Dia Habil (la “Fecha de Redencion
Anticipada™) que sea detenninado confornme al procedimiento que se detalla en la presenie seccin en relacion con una decision o
cumplimiento de obligacion del Emisor de redimir anticipadamente los Bonos.

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada pars la redencion no pedréa ser menor de Cien Mil Délares (US5100,000.00)
e incrementos de Mil Délares (US$(,000.00) o sus multiplos por enciina de dicha suina, a menos que el Saldo Insoluto de Capita!
de los Bonos a ser redimidos sca menor a dicho monta, en cuyo caso la redencion deberd ser por la totalidad del Saldo [nsoluto a
Capital de los Bonos de 1a Serie correspondicnte.

En caso de realizarse una redencion anticipada, el pago se realizard a pro-rata entre los Tencdores Regisirados de los Bonos a ser
redimidos, aplicables a los montos pagaderos de capital de los Bonos, confonne a lo establecide en el presente Prospecto
Informativo, cn el orden inverso al vencimiento de dicha suma.

Cada Redencion Anticipada se aplica a cada una de las Series de acuerdo con el orden de su Fecha de Liquidacion y hasta tanto
sean canceladas 1a totalidad de las Series.

En caso de que ¢l Emiser ejerza su derecho v/o cumpla su obligacién de redimir en forma anticipada total o parcialmente los Bonos,
¢l Emisor se lo comunicara al Agente de Pago, Regisiro y Transferencia por escrito, y ¢ste a su ver a los Tenedores Registrados y
al Fiduciario con no menos de cualro (4) dias calendarios de anterioridad a la respectiva Fecha de Redencion Anticipada mediante
carrea electrénice a la direccidn de los Tenedores Registrados que aparezea en el registro del Agente de Pago y al Fiduciarie, con
indicacion del monto de los Bonos a ser redimidos y la respectiva Fecha de Redencion Anticipada, En dicho aviso se especificaran
los ténninvs y condiciones de la redencion, detallando la fecha y la suma destinada a 1al efecto.

El Emisor notificarad a la SMV y a Latinex. con no menos de cinco {5) Dias Hibiles de anterioridad a la respectiva Fecha de
Redencidn Anticipada su intencién de redimir total o parcialmente Benos. La comunicacion referida en este parrafo se hard mediante
un hecho de importancia que se remitird a traves del SERL

Los avisos de redencidn serdn dados por el Enddsut a los Teaedores Registrados bajo las moedalidadcs cstablecidas en csle Prospecto
Informativo. Todo aviso de redencitn serd imevocable. B! hecho de que no se dé aviso de redencién a un detenminada Tenedor
Registrado no afectard la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

Los Benos redimidos cesaran de devengar intercses a partiv de la fecha en 1a que sean rediidos, siempre y cuando ¢l Emisor aporie

al Agente de Pago la swna de dinero necesaria para cubrir la totalidad de los pagos relacionados con los Benos a redimirse y [e
instruya a pagarla a los Tenedores Repistrados.
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1} Teérminn Rotativo

El Programa Rotativo ofrece al Emisor Ia oportunidad de emitir nuevos Bonos en la medida que exista la disponibilidad segin los
tenninos de! Programa. En ningdn momento el Saldo [nsoluio a Capital de los Bonos emitidos v en circulacidn de rodas las Series
podra ser superior a los Cincuenta Millones de Délares {LUS$50,000,000.00). En la medida en que se vayan cancelando los Bonos
emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra del monto cancelado para emilir nuevos Bonos, Ef témmino rotativo de esie Programa
no significa la rotacidn o renovacidn de Bonos ya emilidos. Estos deberdn ser cancelados en sus respeclivas Fechas de Vencimiento
o previo segun las condiciones de redencion anticipada o vencimiento anticipado par incumpliimiento detalladas en los mismos. El
Programa deberd estar disponible, hasta cuande ¢l Emisor asi lo crea conveniente, siempre y cuando cumpla con todos los
requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores, pero en ningin caso el plazo de vigencia del Programa tendrd un
plaze de vigencia superior a diez (10) afios.

m) Modificaciones y Cambios

Toda la documentacién que ampara esta Emision podra ser corregida o cnmendada pot el Emisor, sin el consenlimienlo de los
Tenedores Registrados de los Bonos (los “Tenedores Registrados™™} para remediar ambigliedades o para corregir erores evidentes
o inconsistencias. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos ¥ condicioncs de los Bonos Corporaiivos y
documentos relacionados con este Programa, no se requerird el consentimiento previo o posterior de los Tencdores Registrados.
Tales enmiendas se notificardn a la Superintendencia del Mcrcado de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un
suplcinento al Prospecto Informativo que seré presentado dentro de los dos (2) Diss Habiles siguientes a la fecha ¢n que sc hubicsen
aprobado. Estos cambios no podrin en ningiin caso afectar adversamenic los intereses de los Tenedores Registrados.

A excepeion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales. y las obligaciones de pago de capital e intereses, el Emisor
podra ser dispensado de cumnplir una o inds de las obligaciones a su cargo sicmpre que dicha dispensa no implique o conileve una
modificacion del resto de los términos y condiciones de la Emisién y no afeclen significativamente al tenedor de los Bonos. Una
¥ez s¢ cuente con la aprobacion de los tenedores, ¢f Emisor deberid cumunicar 14 aprobacion de la misma a través de SERT como un
hecho de importancia.

En ¢} caso de cualguier modificacion, cammbio o dispensa que el Emisor desee realizar en los Términos y Condiciones de los Bonos
y/0 en la dogumentacion que ampara esia Emisién se requerivdn los siguientes consentimientos:

Generales del Programa

Para otorgar cualquier dispensa al Emisor en cuanto al cumplimiento de sus Obligaciones de Hacer {ver Seceion IILA.n} v/0 de sus
Obligacionegs de No Hacer (ver Scecion ITLA.o) Generales, se requiere la autorizacidn expresa y por escrito de los Tenedores
Registrados que representen un minjmo del cincuenta ¥ un por ciento (51%}) del Saldoe [nsoleto a Capital de los Bonos de todas las
Setigs del Programa emitidas y en circulacién. cn un momento determinado (la “Mayoria de los Tenedores Reyistrados del
Programna™).

Serie A

Para modilicar {os Términos y Condiciones de los Bonos de la Serie A, asi como para dispensar al Emisor en cuante al cumplimiento
de sns Ohligacianes de Hacer (ver Seccidn [ILA.N), de sus Obligaciones de No Hacer fver Seccidn IILA.0) Panticulares, de sus
QObligaciones Financieras (ver Secion ITLA.p), y/o de aquellas relacionadas a Eventos de Incumplimiente, respecto de la Serie A,
se requerird ¢l consentiiniento de aguellos Tenedores Registrados que representen un minimo del cincuenta y un por ciento (31%)
del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie A emitidos y cn circulacion, en un momento determinado (la “Mayoria de los
Tenedores Registrados de la Serie A™); salvo que se refiera a cambios relacionados con la tasz de interés, la Fecha de Vencimiento
y/0 garantias, temas estos que requerirdn ¢l vota favorable de aquellos Tencdores Registrados que representen al menos sesenta y
seis pur ciento (66%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de |z Serte A emitidos y ¢n circulacion, cn un momente determinado
(12 “Saper Mavoria de los Tenedores Registrados de la Serie A™).

Series Subsiguientes

Para modificar los Témminos y Condiciones de los Bonos Corporativos de cada Serie Subsiguienle, asi como para dispensar al
Emisor en cuanto al cumplimiente de sus Obligaciones de Hacer (ver Seccion IILA.n), de sus Obligaciones de No Hacer (ver
Seccion M. A o) Particulares, de sus Obligaciones Financicras {ver Secion [[L.A.p) y/o de aquellas relacionadas a Eventos de
[ncumplimienlo respectt de cada Seric Subsiguiente, se requerird el consentimignto de aqucllos Tenedores Regisirados que
represenlen un minimoe del cincucnta y un por ciento {31%) del Saldo [nseluto a Capital de la Serie Subsiguiente a modificar, en un
momenito determinado (la *Mayoria de los Tenedores Repistradas de una Seric_en Particular™; salvo que se refiera a cambios
relacicnados con la tasa de interés, la Fecha de Vencimiento y/o garantias, femas estos que requerirdn el voto favorable de aquellos
Tencdores Registrados que representen ol menos el sesenta y seis por ciento {(66%) del valor nominal de los Bonos Corporativos
cmitidos y en circulacion de la Serie 8 modificar, en un momento determinado (la “*Super Mayoria de los Tenedores Registrados
dc una Serie en Panticular™).

Copia de la docwneniacion que ampare cualquier reforma, correccion, enmienda o dispensa de los términos de los Bonos
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Corporatives serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores v a2 la Bolsa Latinoamericana de
Valores, guien la mantendra en sus archivos a la disposicitn de los interesados.

En todo case, sc deberd cumplir con las notmas adoptadas por 1a Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo Ne. 4-
2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula ¢l procedimiento para [a presentacion de solicitudes de registro de modifcaciones a
términos y condiciones de valores registrados en la Superiniendencia del Mercado de Valores.

n} Obligaciones de Hacer

Micntras cxistan Bonos emitidos y en circulacidn, y exceptvando cualquier acdpite relacionado al cumplimienio de normas
cstablecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos esién
debidamente registrados en ta Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor estara obligado a cumplir con las siguienles
obligaciones, y estara obligado a causac, scgdn aplique, que cada garante de las Series Subsiguientes Garantizadas cumpla con las
mismas: respecto de las Obligaciones de Hacer Gencrales, con excepeidn de aquellas indicadas en los numerales (i) al (v}, salvo
que la Mayoria de los Tenedores Registrados del Prograina autorice expresamente y por escrito lo contrario; y respeclo de las
Obliyaciones de Hacer Particulares, con excepeién de aqueila indicada en el nuineral (viii), salvo que la Mayeria de los Tenedores
Registrados de una Seric en Particular de que se trate (o l2 Saper Mayoria de los Tencdores Registrados de una Seric en Particular,
en lo que respecta 8 garantias), autorice expresamente y por escrilo lo contrario,

Obligaciones de Hacer Generales:

i Cunplir con las dispostciones de la Ley del Mercado de Valores, de los Acuerdos debidamente adoptados por la SMV v
demds leyes y decretos vigentes cn la Repdblica de Panama:

ii. Cuinplir con ¢l Reglamento Intemo de Latinex;

1. Presentar a las aulotidades fiscales todas las declaraciones de renta ¥ documentos relacionados deniro de los plazos
requeridos por la Ley y pagar, oporrunamente, 1odos los impuestos que deba pagar de conformidad con la Ley. El Agente
de Papo se reserva el derecho de exigir en cualquier momento constancia de gue eslos pagos se encuentran al dia;

iv, Reunitir, y causar que cada garanie de las Series Subsiguientes Garantizadas presente al Emisor, scgin corresponda, a mas
tardar fres {3) meses después del cierre de cada afio Nscal sus Estados Financieros comespondientes a dicho periodo
debidamente auditados por una firma de audilvres independientes aceplables al Agente de Pago, a la Superiniendencia
del Mercado de Valores. Dichos estados [inancieros deberan ser confeceionados en base u las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NITF) emilidas por el Consejo de Nonnas Internacionales de Contabilidad:,

v, Remilir, y cavsar que cada garante dc las Serics Subsiguientes Garantizadas presente al Einisor, seglin corresponda, a mas
tardar dos (2} meses después de cada trinestre sus Estados Financieros interinos cormespondientes a dicho periodo al
Agenle de Pago, a la Superintendencia del Mercado de Valores. Dichos Estados Financieros deberan ser conlzccionados
en base a las Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NITF )

vi, Suministrar al Agente de Pago cualquier otra informacion [inanciera que pueda requerit en cualquier momento;

vil, Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendoe los acuerdos comerciales que apliquen vy notificar a la SMV v
a Lalinex de manera oporluna y por escrito, cualguier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus
Oblipaciones:

Vil Nutificar al Apente de Pago, de ininediato y por escrito. sobre cualquier evento o sitwacion que podria afeclar el

cumplimiento de sus Obligaciones bajo los Bonos;

ix. Pagar todus sus impuestos, tasas, cuotas y obligaciones patronales y demds contribuciones similares en las (echas en que
cstos deban ser pagados, salvo que en la opinién razonable del Emisor dichos impuestos, tasa y contribuciones no debieron
de haberse causado y qué de haberse hecho un alcance conira el Einisor por el pago de dichos impuestos., lasas o
contribuciones, el Emisor €sté en buena fe recumendo contra dicho aleance;

X. Mangjar adecuadamente sus negocios y mantener vigentes lodas sus licencias. concesiones, permisos ¥ derechos
existenles y de que sea titular que scan necesarios para ¢l cutso continuo de sus operaciones;

x. Eflectuar transacciones con Empresas Relacionadas bajo condicioncs de mercado justas y razonables:

xil. Utilizar los fondos derivados de la Emisién Unica ¥ exclusivamenle para los objetos indicados en esle Prospecto:
xiii. Permitir que el Agente de Pago inspeccione {en dias v horas laborables) sus aclivos, libros y regisiros de toda indole:
Xiv, Contratar a su costo, auditores de reconocimiento internacional para la preparacion de sus estados linancieros;
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XV,

XV

El Emisor acucrda mantener y operar sus propiedades conlorme a las practicas prudentes de la industria, la Ley v los
términos y condiciones previstos en los Documentos del Programa;

Remitir Jos fonmularios por el Sistema Clectronico para 12 Remision de Informacion {(SERT) y la entrega de los Informes
de Actualizacidn Trimestrales y Anuales, asi como los Hechos de Importanctia y los Suplementos a) Prospecto Infonnativo
y 1as demids obligaciones establecidas en el Acuerde No. 08-2018 de] 19 de diciembre de 2018

Obligaciones De Hacer Particulares

iil.

v

VL

viil.

Xi.

Xl

Suministrar, a solicitud del Fiduciario del Fideicomniso de Garantia de la Series A, ¥ a solicitud det tiduciario de las{s)
Serie(s) Subsiguiente{s) Garantizada(s) de que se trate, avaltos de los inmuebles que constituyen parte do las Garantias
de la Seric A, y de las garantias de la(s) Seric(s) Subsiguicnie{s) Garantizadas de |a Fimsion realizados por un avaluador
aceplable al Fiduciarie del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Ciertas Scrics Subsiguientes Garantizadas y
aceptable al fiduciario de las(s) Serie(s) Subsiguiente{s) Garantizada(s} de que se trate;

Presentar trimestralmente al Agente de Pago un informe certificado por un ¢jecutivo principal del Tmisor que indigue que
el Emisor esté cumpliendo (o no} con sus Obligaciones Financicras, sus Obligaciones de Hacer, sus Obligaciones de no
Hacer, la Prucba Anual de Cobertura de la Scrie A v la Prucka Anual de Cobertra, respecio de cada una de ats) Serie(s)
Subsiguiente(s) Garantizadas de la Emision,

Muntener los bienes inmucbles que sean dados en garantia de la Serie A y de las Series Subsipuientes Garantizadas en
bucnas condiciones de servicio para que no decaigan sus valores.

Firmar cualcsquicra otros documentos que sean necesarios para que la cesion de los Pagos de lats) Serie(s) de que se trate
surla plenaincnte sus cfectos.

Notificar al Agente de Pago, al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cierlas Series Subsiguientes
Garantizadas y al fiduciario de cada fideicomiso de garantia de cada Serie Subsiguiente Garantizada def Programa, a la
SMV y a Latinex de manera oporluna y por escrilo, el acagcimiento de nueves cventos importante cn ¢l desarrollo de su
ACEHCio;

Cuimplir con los ténminos y condiciones dc todos los contratos de los que sea parte, incluyendo, sin limitacion, los
documentos del Prograina, entre otros, ¢l Fideicomiso de Garantia de la Serie A y cada uno de los lideicomisos de garantia
de cada una de las Scrics Subsiguientes Garantizadas del Programa;

Proporcionar cualquier informacion que cl Agente de Pago o el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de
Crerlus Series Subsipuientes Garantizadas y al fiduciario de cada fideicomiso de garantia de cada Serie Subsiguiente
Garantizada dcl Programna razonablemente requieran para seguir la condicion v desempenio del Emisor;

Suministrar cada tres (3) afios avalios de los bienes inmuebles olorgados en parantia de las Seres garantizadas del
Programa, realizados por un avaluador aceptable al Fiduciario del Fideicomizo de Garantia de la Seric A y de Cicrtas
Series Subsiguientes Garantizadas y al fiduciario de cada fideicomiso de garantfa de cada Serie Subsiguiente Garantizada
del Programa;

El Lmisor acucrda cvaluar, reservindose el derecho de aceplar, aquellos omos acuerdos, instrumentos y documentos y
llevar a cabo aquellos otros actos que la Mayoria de Tenedores Registrados de una Serie en Particular, razonablemente
solicite para hacer cumplir Jos derechos de ios Tenedores Registrados derivados de lus Documentos del Programa:

El Emisor acuerda constituir ¢l Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas en
un plazo no mayor a sesenta (60) Dias Hibiles contados a partir de la Fecha de Liquidacion de los Bonos Serie A;

Constituir primera hipoteca y anticresis sobre las Fincas del Hotel Hilton en un plazo no mayor scsenta (60) Dias Habiles
contados a parlir de la Fecha de Liquidacion de los Bonos Serie A;

Ceder de manera iirevoeable @ incondicional, a favor del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de 1a Serie A y de Ciertas
Scries Subsiguientes Garantizadas, las indemnizaciones provenicnies de las polizas las polizas de seguro de incendio de
inmucble de una compafiia aceptable al Fiduciario y que cabra al menos ¢t 80% del valor de reposicion de las mejoras de
las Fincas del Hotel Hilton y que no serd inferior al 100% del Saldo Tnsolulo a Capital de la Seric A y de las Series
Subsiguicntes que queden garantizadas bajo el mismo Fideicomiso de Garantia de la Serie A v de Cierlas Series
Subsiguientes Garantizadas, y tendré un plazo no mayor a sesenta {60) Diay Hibiles contados a partir de la Fecha de
Liguidacion de los Bonos Scric A para presentar al Fiduciario del Fidcicomiso de Garantia de la Serie A y de Cicrtas
Scries Subsiguientes Garantizadas los respeclivos endosos de las polizas de seguro;



XiiL

Xiv.

X¥1.

xvil.

XVl

XX,

AX.

Ceder irrevocable ¢ incondicionalimente los Pagos provenientes del Contrawo de Arrendamiente de las Fincas del Hotel
Hilton en un plazo 1o mayor a sesenta (60} Dias Hébiles contados a partir de la Fecha de Liquidacién de los Bones Serie
Ay suscribir un coniraio maestro de cesion de dichos pagos, presenies y futuros;

Mantener una primera hipoteca y anticresis en todo momento a favor del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de
Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas sobre las Fincas del Hotel Hilton:

Realizar todas 1as gestiones necesarias a fin de que The [ron Tower, Corp. deposite directamente la totalidad de los pagos
provenientes del Contrato de Amendamiento a favor del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cierias Serics
Subsiguicntes Garantizadas y de cada fideicomiso de garantia de cada Sertie del Programa, segln comesponda; en caso de
que por cualquier motivo €l Emisor reciba fondos respecto del Contrate de Arrendamicnto sobre los bienes inmuebles
gue sean dados en garantia de cada Serie del Programa y que debieron haber sido depositados dircctamente en la cuenta
(iduciaria de cada Ndeicomise, segin corresponda, el Emisor se compromete a depositar dichos fondos en Ly cuenta
fiduciaria cotrespondiente a mas tardar ¢l segundo (2do) Dia Hahil siguiente a su recibo;

Pagar al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Cierlas Series Subsigulentes Garantizadas y de cada
Serie Subsiguiente Garantizada los honorarios establecidos por conceplo de administracion de cada fideicomiso de
garantia, scgin corresponda, pago que provendrd de los fondos depositados cn la cuenta de concentracion de cada
fideicomtiso de garantia;

Proporeionar al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Scrie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas y de
cada Serie Subsiguiente Garantizada en el momento y oportunidad que éstos requieran, los recursos guc fucran nceesarios
para atender las obligaciones que éslos contrajeran por cuenta de cada fideicomiso de garantia para el cumplimiente,
desarrollo, gjecucion y liguidacién de cada uno,

Asumir ¢f pago de todo impuesto, tusa y/o contribucion especial, nacional o municipal, nacional o extranjero, que se deba
pagar en rclacion a las Fincas del Hotel Tilton y en relacion a los bienes inmuebles que sean dados cn garantia de cada
una de las Series Subsiguicntes Garantizadas del Programa:

Dar avise al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Ciertas Series Subsipuiente Garantizadas, a cada
Nduciario de cada fideicomiso de garantia de cada Seric Subsipniente Garantivada del Programa y al Agente de Pago de
cuaiquier hecho o circunstancia que pueda afectar los gravamenes representados sobre las Fincas del Hotel Hilton y sobre
los bienes intnuebles que sean dados en garantia de cada una de las Serics Subsiguientes Garantizadas del Proyrama;

Cumplir a cabalidad con cualquier otra obligacion detenminada en los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia
de la Serie A y de Ciertas Serics Subsiguientes Garantizadas, y de cada Seric Subsiguiente Garantizada, detenminada en
los términos y condiciones de cada fideicomiso de garantia de cada Serie Subsiguiente Garantizada del Prograna, y demas
disposiciones aplicables.

o) Obligaciones de No Hacer

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, ¢! Emisor cstara obligado a cumplir con las siguientes obligaciones: respecto de
las Obligaciones de No Hacer Generales, salvo gue 1a Mayoria de 1oz Tenedores Registrados del Programa autorice expresamente
y por escrito la contrario; y respecto de las Oblipaciones de No Hacer Particulares, salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados de una Serie en Particular de que sc trate (o la Siper Mayoria de los Tencdores Registrados de una Serie en Particular,
en lo que Tespecta a garantias), aulorice expresamente y por escrito lo contrario.

Obligaciones De No Hacer Generales

1.

vi.

Fusionarse, consclidarse, escindirse o materialmente alterar su existencia;

Reducir su capital social autorizado;

Terminar su existencia juridica, nj a cesar cn sus operaciones comerciales;

Modilicar su composicion accionaria de forma que constituya un Cambio de Coutrol, segun se define en la Seceion VILB
de este Prospecto Informativo sin ka autorizacidn previa y por escrito de la Mayoria de los Tenedores Registrados del
Programa;

Madificar la naturaleza o el gire usual de sus negocios;

Realizar cambios materiales en sus politicas y procedimientos de contabilidad;

(torgar préstamos, permitir retiros o adclantos, o tener cuentas por cobrar a sus accionistas. directores, Empresas
Relacionadas o terceros, excepto aquellas derivadas del giro usual del negocio v segln condiciones de mcrcada; v
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Viil,

locurrir cualquier deuda adicional excepto por aquellas en el giro normal de negocios.

Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad de la empress, salve aguellos que sean
requeridos por las Normas Internacionales de Infonmacion Financicra (NIIF);

No incurrit en endendamicnio adicional distinto 1 los Bonos del Programa, salvo endeudamientos cuyo [in sea cumplir
con las obligaciones garantizadas derivadas de los Bonos del Programa y demés Documentos del Programa o realizar una
redencion anticipada de los Bonos del Programa,

Obligaciones De No Hacer Pariiculares

vi.

Serie A

Constimir una segunda hipoteca u olros gravamencs subordinados sobre los inmuebles que garanticen Series de la
Emision;

Vender, cnajenar, hipolecar, ruspasar, pravar o de otra fonna disponer de sns activos, incluyendo los inmuebles que
garanticen Series de la Emisian;

Constituir garantias de primer orden sobre los activos presentes o furos del Emisor, incluyendo activos [ijos, activos
cormmentcs y depositos, para parantizar Obligaciones propias o de terceros, incluyendo aquellas de Empresas Relacionadas
“negative pledge™);

Modilicar o dar por terminado el Contrato de Arrendamiento sobre 1as Fincas del Hotel Hifton, salvo en el curso ordinario
de sus negocivs, porque la modificacién o lenninacion fuese necesaria por razones comerciales, por incumplimiento del
Arrendatario o por cualquier otra causa justilicada en el Contrawo de Arrendamiertio.

Sin perjuicio de lo indicado en el numeral viii de la seccion de Obligaciones De No Hacer Generalcs anicrior. mieniras
existan Bonos de la Serie A emitidos y en circulacion, pagar dividendos a accionistas del Emisor salvo que (1) el Emisor
s¢ ericuentre en cumplimienta de los términos y condicivnes de los Bonos, (i) que s¢ haya dado el repago del 100% del
saldo emitidu ¥ en circulacion de la Serie A, y (iii) que el Emisor inanienga. de conformidad con sus estados [inancieros,
y una Cobertura de Flujcs gue serd determinada por el Emisor v comunicada a la SMV y a Latinex mediante un suplemento
al Prospecto Informative que serd presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Ofernta de Ja
respectiva Serie.

Suministrar, no madificar ¢ dar por terminado anticipadatneme el Contrato de Arrendamiento cuyos créditos han sido
cedidos a favor del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Cicrtas Series Subsiguientes Garantizadas,
salvo que cuente con el consentimiento previo y por eserito Fiducianio det Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de
Cierlas Series Subsiguientes Garantizadas.

p) Obligaciones Financieras

Salvo que la Mayoria de tos 'T'enedores Registrados de la Serie A, autoricen cxpresamente y por escriio Lo contrano, el Emisor eslard
obligado a cumplir con 1o siguiente:

Mantener una Cobertura de Flujos que sera determinada por el Emisor y comunicada a la SMV y a Latinex mediante un
suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado por [ menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Ofera
de la respectiva Serie.

Dicha obligacion financiera iniciara su medicidn a parlir del cierre de afio (scal inmedigtamente siguiente al cumplimiento
del primer aniversario de la Fecha de Liquidacion de la Scrie A,

Series Subsiguientes Garantizadas

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Seric en Particular de que sc trate, autoricen expresainente y por ¢scrito
lo contrario, el Emisor estard obligado a cumplir can la Cabertura de Flujos, la cual se definird mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que scré presentado por lo menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la(s) respectiva(s) Scric
Subsiguiente(s) Garantizada(s) de que se trate.
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g} Condiciones Adicionales de Reserva de Derechos
Serie A

El Emisor se reserva para si los siguientes derechos y facultades, que podra ejercer sin necesidad de contar o solicitar 12 aprobacién
o consentimiento de los Tenedores Registrados:

4. Otorgar ¢l derecho de uso exclusivo del 4rca de 1as azoteas a uno o mas de los propietarios de unidad(es)
inmobiliaria{s) ubicada{s) en £] Hote! Hilton, la cual, no obstante, constituird cn todo caso édrca de rescate y
emergencia del P.H. Hotel Hillon;

b, Colocar letreros y anuncios en los bienes comunes y en la parte exterior del Hotel Hiltor;

¢.  Pintar anuncios o cualguier tipo de publicidad sobre las paredes del Hotel Hilton;

Los derechos otorgados en esla Seccion podrdn ser gjercidos Gnicamente por ¢l Emisor, en el momento en que lo estiine oportuno,
sin que ninguna de estos derechos pueda ser gjercido en ¢} futuro por ningdn otro tercero, incluyendo a aquellas personas nalurales
o juridicas que adquicran mediante compraventa o por cualquier otro titulo las f{incas de so propicdad. Estos derechos otorgados al

Emisor no podran ser modificados, ni vulnerados por los Tenedores Registrados.

Series Subsiguientes Garantizadas

Existe la posibilidad dec que el Emisor se reserve para si cicrtos derechos y facullades, las cuales podrd ejercer sin necesidad de
contar o solicitar [a aprobacidn de los Tencdores Registrados, las cuales serdn delerminados segim las necesidades del Emisor y
demnanda de! mercado., y, de haberlas, serdn comunicadas 1 la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa
Latinpamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado por lo menos dos {2) Dias
TTabiles antes de la Fecha de Oferla de ta respectiva Seric Adicional Garantizada de que se trale.

r} Obligaciones de Informacion:
Las siguientes obligaciones de informacién aplicaran al Emisor:

{i Sumiinistrar a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores dentro de los tres
(3} meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente, su Bstado Financiero Auditado junto con ¢l Informe
Anual de Actualizacion correspondiente a dicho periodo.

(i) Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores dentro de los dos
(2) meses siguienies al cierre del trimestre correspondiente, su Estado Financiero Interino junto con el informe de
actualizacion trimestral correspondientes a dicho periodo. Ademaés, el Emisor deberd aportar la certificacion del
fiduciario con el detalle del patrimonio [deicomitido de cada (deicomiso de gurantias de las Series garantizadas del
Programa.

{iiiy  Notificar a los Tenedores Regisirados, al Agente de Pago, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Rolsa
Latincamericana de Valores de inmediato y por escrito, cualguier evento @ situacion que puceda afectar ¢l pago de las

obligaciones bajo esta Emision.

(iv)  Naotificar a los Tencdores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de
Valores de inmediato y por eserily, el acaecimiento de hechos de importancia en ¢l desarreilo del negocio del Emisor.

s) Prueba Anual de Cobertura
Serie A
El Emisor debera calcular el porcentaje de cobertura (la “Prugba Anual de Cobertura de Flujos de la Serie A™) que scra calculado

anualmente los 31 de marva de eada afio, a partir del cierre de afo Ageal inmediatamente siguiente al cumplimiento del primer
aniversario de |4 Fecha de Liguidacion de {a Serie A del Programa en base 2 la siguiente ecuacidn:

Flujos Cedidns (anuales)
Servicio de Deuda Financiera

Prueba Anual de Cobertura de Flujos:

El monto de los Pagos cedidos de Jos Gltimos {2 meses deberd ser cerlificado por ¢l Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de fa
Serie A y de Clertas Series Subsiguientes Garantizadas mediante nota dirigida al Emisor y al Agente de Pago y en base a dicha
certilicacion el Emisor debera realizar el cdlculo anies descrito.
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Eu caso de que el Emisur no cumpla con la Prueba Anual de Cobertura de Flujos, tendrd un perfodo de cura de treinta (30) dias
calendario para subsanar ¢l mismo, realizando aportes adicionales a la Cuegnta de Concentragion, para cubrir el faltante. Si hubiese
ocurtido lo anteriormente descrito, en el (rimestre inmediatamenic siguicnte sc realizard la prucba nuevamente basada en los 12
ineses terminados en esa nueva fecha ("Prueba_Internedia de Cobertura de Flujos de la Serie A™) y si el indice de cobertura
respectivo se cumpliese, el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Scric A y de Clertas Series Subsiguicntes Garantizadas
liberard el excedente de [lujos que se encuenird en la Cuenta de Concentracidn.

Dicha Prueba Intermedia de Cobertura de Flujos de la Seric A, en caso de ser realizada como consecuencia del incumplimicnto de
la Prueba Anual de Cobertura de Flujos, solo podra ser realizada una sola vez dentro del periodo de un afio y Gnicamente en dicho
supuesto, su resultado se divulgara como un comunicado de hecho de Importancia, a través del SERI

Series Subsiguientes Garantizadas

La Prueba Anual dc Cobertura de Flujos y [a Prueba Intenmedia de Coberura aplicable a cada una de las Series Subsiguienies
Garantizadas, serd detenminado por el Emisor y comunicado la Superintendencia del Mercado de Valores y a fa Bolsa
Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospeclo Informartivo que serd presentado por lo menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

t} Pago de Dividendos
Las restricciones a los pagos de dividendos a accionistas del Emisor. serdn determinadas por el Emisor y comunicado la
Supenntendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que serd presenlado por lo menos dos (2) DHas Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

u) Eventus de Incumplimiento ¥ Vencimiento Anticipade
Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en Particular autorice expresamente y por cscrito lo contrario, las

siguicntes etrcunstancias constituiréan un Bvento de Tncwnplimiento {cada uno, un “Evento de Incunplimiento™), respecto de cada
una de las Series del Programa:

i El incumplimicnto del Emisor de su obligacién de pagar cualquier smma de capital o intereses que hubiesen vencido y
fuesen exigibles con relacion a los Bonos. Bl Emisor tendra un plazo de cinco (5) Dias Habiles a panir de la fecha en que
ocurrié dicha situacion para subsanar diche incwmplimiento:

1. El inicio de uno o mas juicios contra ¢l Emisor, ¢l garante de una Seric Subsiguiente Garantizada, o una de sus Einpresas
Relacionadas a favor de las cuales se otorgues una facilidad de erédito con los fondos producto de la liquidacion de los
Bonos de Ia presente Emision, de secucstros 0 embargos sobre sus bienes por un monto superior a Un Millon de Dolares
(US$1,000,000), y que tales procesos y medidas no sean levantadas o altanzadas durante fos treinta (30) dias calendarios
posleriores a la fecha de su interposicion;

jil. Si el Emisor incumple obligaciones que tengan nn Efecto Matenal Adverso per un monto igual o mayer a Un Milldn de
Délares {USS 1,000,000 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América sobre las operaciones, negocios o de
la situacion [inanciera.

iv. Incumplimiento de cualquiera de las obligaciones, érminos y condiciones contraidas por ¢l Emisor bajo la Emision, y tal
incumplimiento no es remediado cn ¢l plazo establecido en esta seccidn.

v 31 alguno de los gravamenes y garantias constituidos para garantizar [a Serie del Programa de que se trate es tenminado o
de otro modo deja de tener pleno vigor v cfecto.

Vi, Si el Emisor incumple con su obligacién de constinir o de causar que se constituyan las garantias de la Serie de Programa
de que sc trate, cn el caso de Ia Serie A. en ¢l plazo definido para ello conforme se detallan cn la Seccion TILALn ¥ Seccidn
HL.G.t de esie Prospecto Infonmnativo, ¥, en cl caso de las Serics Subsiguientes, en el plazo definido para ello mediante el
suplemento al Prospecto Informativo correspondiente.

vid, El secuestro. embargo o perscecucion en cualquier otra forma de cualquiera de los intmuebles hipotecados en garantia de
la Seric del Programa de que se (rate, y que tales procesos y medidas no sean levantadas o afianzadas durante los treinta
(30) dias calendarios posteriores a la fecha de su Interposicion:

Vil Si se inicia juicio, proceso de quichra, rcorganizacion, insolvencia o liquidacion por o en contra del Ernisor o de uno de
los garantes de una Serie Subsiguiente Garanlizada ¢ una Empresa Relacionada a favor de las cuales se otorgues una

facilidad de crédito con los fondos producto de la liquidacion de los Bones de la presente Einisidn;

X, La pérdida parcial o total, J]a desinejora o depreciacion de lus garantias de la Scrie del Programa de que se trale, hasta el
punto en el que se conviertan en insulicientes para garantizar la toialidad de los Bonos de la Serie del Programa de que se
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trate, emitides y en circulacion en ese momento y que el Emisor no aporte garantias adicionales ya sean en efectivo,
propiedades adicionales o cualquier ofra activo al [ideicomiso de garantia de 1a Seric del Programa de que se trate, dentro
de un plazo de sesenta (60) dias calendano desde la ocurrencia de la pérdida parcial o tolal, la desinejora o depreeciacion,
en monto y formna aceptables al fiduciario del contrato de Odeicomiso de la Serie del Programa de que se (rale y al Agente
de Pago.

. E! incumplimiento per el Enisor de¢ cualquicra de las Obligaciones Financieras, Obligaciones de Hacer u Obligacivnes
de No Hacer relacionadas con la Emision, salvo que los porcentajes requenides de los Tenedores Registrados de las Series
correspondientas hayan autorizado dicho incurnplimiento expresamente y por escrilo;

Xi. El incumplimiento por parte del Emisor o del garanle de vna Seric Subsigniente Garantizada, de cualesquiera de sus
obligaciones cstablecidas on ¢l fideicomiso de garantia de la Serie de que se trate, sicmpre y cuando &l Emisor o ] garante
de una Serie Subsiguiente Garantizada, no haya subsanado dicho incumplimiento deniro del plazo de cuarenta y cinco
{45) dias calendario conlados a partit de ba fecha en que se produjo tal incumplimiento, sin necesidad y abligacion de que
parte el fiduciario del fideicomiso de garantia de la Scric de quc sc trate de notificar a! Emisor o al garante de una Serie
Subsiguicnte Garantizada, sobre la ocurrencia de incumplimiento de que se trate.

Xii. Cualquier otro incumplimiento por parte del Emisor, del garante de una Serie Subsiguiente Garantizada. o de una dc sus
Empresas Relacionadas a favor dc las cuales se otorgues una facilidad de crédito con los fondos producto de la liquidacion
de los Bonos de la presente Emision, incluyendo. mora con la Caja de Seguro Social, pensiones, faltas judiciales entre
otras.

Xiil. Si el Emisor tulla al cumplimiento o pago de una sentencia u otra orden judicial en exceso de Un Millan de Dolares
{US$1,000,000) moneda de curse lepal de los Estados Unidos de América.

Xiv. La inodificacion de Ia composicidn accionaria del Emisor de forma que ocurra un Cambio de Control (segun sc define en
la Seccion VIILB. de este Prospecto [nformativo), sin la autorizacién previa y por escrito de la Mayoria de los Tenedores
Repgistrados del Programa;

xv. Que cualesquiera de las Declaraciones y Garantias del Emisor resultasen falsas o inexactas en cualquier aspecto
unportante (scgiin lo determine el Agente de Pago), y que cf Emisor no subsane dicha situacion durante los treinta (30)
dias calendarios siguientes a la fecha en la que ¢l Agente de Pago le notifique la exisiencia de tal falsedad o inexactitud:

XV La nacionalizacién, expropiacion o confiscacion de cualquiera de los bienes inmuebles hipotecados en garantia de la Serie
A o de cualquiera de las Series Subsiguienies Garantizadas, 0 de las acciones del Einisor;

Xvi. Si se da una declaracion de vencimiento anticipado con respecto a cualquicra de las Scrics de Ia Emision, o

xvili La ccurrencia de un Efecto Material Adverso, que, en opinidn razonable del Agente de Pago, ponga cn peligro la capacidad
del Eiuisor de pagar ¢l capital y/o los intereses de la Emision.

xix. La ocurrencia de un incumnplimiento cruzado producto de expedicion de una Declaracion de Vencimicnto Anticipado de
cualquicra de las Series del Programa.

XX. La declaracidn de plazo vencido de una o inas Serigs del Programa por la ocurrencia de uno o mas Eventos de
Incumplimicnto podria ocasionar que ¢l Tenedor Registrado deje de percibir lus intereses en concepto de tenencia de los
Bonos dc lals) Scrie(s) de que se trate y su expectativa de inversion se vea limilada.

En caso quc ocurtan ung o nds Eventos de Incumplimienta debidamente notificado(s) por escrito, por ¢l Agente de Pago, Regisiro
y Transferencia y quc no scan subsanado(s) durante el plazo estipulado, o dentro del Periodo de Cura para aquellos Evenlos de
Incumplimicnto que no tienen plazo especifico de subsanacion, ¢l Agente de Pago, Registro y Transterencia, cuando asi se lo
soliciten los Tenedores Registrados que representen al menos el cincucnta y up por ciento (51%) del Saldo Inseluto a Capital de la
Serie A, tespecto de los Bonos de la Serie A, y/o cuando asi se lo soliciten los Tenedores Registrados que representen al incnos cl
cincuenia y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de aquellos lenedores de una Seric en particular, expedird una
Dieclaracion de Vencimicnto Anticipado en nombre y representacion de los Tencdores Registrados de la(s) Serie(s) de quc se trate,
quienes por este medio ircvocableinente consienten a dicha representacion. La Declaracian de Vencimiento Anticipado serd
comunicada por el Agente de Pago, al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y dec Cicrias Series Subsiguienies
Garantizadas vy /o al fiduciaric del ideicomiso de garantia dc la Scrie Subsiguiente Garantizada de que sc trate, al Emisor, a los
Tenedores Registrados, a la Supcrintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Latinoamericana de Valures y a Ceniral
Latinoamericana de Valoves, S.A. y serd efectiva en su fecha de expedicion y en virtud de la expedicién de dicha Declaracion de
Vencinicnto Anticipado los Bonos de la Serie de que se trate se constituirn auteinaticainente, sin que ninguna persona deba cunpli
con uingdn otro acto, notificacidn o requisito, en obligaciones de plazo vencido ¥ el Emisar estard obligado en dicha fecha y sin
que ninguna parte deba cumplir aingln otro acto, notificacién o requisito, causara que todes los Bonos que en ese momenta estén
cmitidos y en circulacion, se constituirdn automaticamente en obligaciones de plazo vencido.
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Cn €l case de los Bonos de la Serie A y de los Bonos de 1as Series Subsiguientes Garantizadas, una vez se emitida una Declaracion
de Vencumiento Anticipado, el liduciario del contrato de hideicomiso de garantia de la(s) Serie(s) de que se trate solicilara 4} Emisor
que aporie al fideicomise de garantia de la{s) Seric(s) de que se trate, en un plazo no mayor 2 cinco (5} Dias Habiles contados a
partir de la fecha de recibo de dicha solicitud, las siguientes cantidades; {a) Las sumas necesarias para que el capilal del presente
Fideicomiso alcance {i) la cantidad de CINCUENTA MILLONES DE DOLARES {US$50,000,000.003, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, o {ii) la cantidad que resulte al sumar los respectivos saldos insolutos a capital bajo LOS BONQOS
Serie A y de agquellas Series Subsiguientes Garantizadas bajo el Fideicomiso. La descripeion completa de las garantias de las Series
Ay dc aquellas Senes Subsiguientes (Garantizadas bajo este Fideicomiso, emitidos y en circulacion, cualquicra de estas cantidades
que resulte infenior, y {b) El monto de los intercscs ordinarios y de mora adeudados por virtud de LOS BONOS Serie A y de aquellas
Series Subsiguientes Garantizadas bajo el Fideicoiniso, emitidos y en circulacion, y (el “Aporie Extraordinario™). En caso de que
¢l Emisor no realice el Aporte Extraordinanio, luego de emitida la Declaracion de Vencimiento Anticipado, en el piazo y conforme
a los ténninos estipulado en el Contrato de Agencia y cn el contrato de [ideicoiniso de garantia de la Serie de que se trare, ¢l
fiduciario del fideicomiso de garantia de la(s) Serie(s) de que se wrate deberd liquidar los bienes Ndeicomitidos y proceder can la
cancelacion de las obligaciones del Emisor de acuerdo al orden de prelacion establecido en el contrato de fideicomiso de garantia
de la(s) Serie{s) de que se trate,

v} Declaraciones y Garantias
El Emisor declara y garantiza la veracidad de [o siguiente a la echa de oferta de la Serie A:

i El Emisor es una sociedad debidammente organizadd y exisiente de sonfonmidad con las leyes de la Repiblica de Panama
y con plena capacidad legal para suscribir la Documentacion de la Emisidn, asi como toda la documenlacion adicional
que se requiera en relacion con el registro y colocacion de lus Bonos;

H. Los Documentos de [a Emision y la demas docwmentacion requerida en relacian con ia Emision y el registro v colocacion
de los Bonos ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye una obligacion legal, vdlida y exigible al Emisor;

iit. Los Documentos de la Emision y la demas documentacion relacionada con la Cmision, registro y colocacion de los Bonos
no viola ni contradice ninguna ley ni regulacidn de la Repiblica de Panama y no infringe, viola ni contradice el Pacto
Social, resoluciones corporativas vigentes ni ningdn contrato del cual sea parte el Emisor;

v. EI Emisor no tiene conocimiento de la existencia de algdn litigio o procedimiento arbitral pendiente contea él ni contra
cualesquiera de sus activos, ni existen razones para suponer que se pueda interponer en su contra litigio o procedimiento
arbitral que podria tener un Efecto Material Adverso sobre su condicion linanciera;

v, El Emisor se encuentra al dia en el cunplimiento de sus obligaciones comerciales y no es parte en procese alguno de
quiebra, concurso de acreedores, dacién en pago, liquidacion, quita y espera, renegociacidn ni préroga de sus
obligacionas u otro proceso andlogo;

vi Los estados financieros interinos trimestrales del Fmisor para el periodo concluido el 31 de marzo de 2026 {ueron
preparados de acuerdo a las Normas lnternacionales de [nformacién Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad, consistenteinente aplicadas, y presentan, junio con sus nolas complementarias,
una vision correcta de la posicion financiera v de los resultados de las operaciones del Emisor durante Ios periodos que
cubren, ¥ no cxisten pasivos cormicites o contingentes que no s¢ encuentren adecuadamente reflgjados en los imsinos,

vii. El Emisor no ha incurrido en ningin Evento de [ncumplimiento ni se encuentran en mora bajo ningan acuerdo o contrato
del cual sean parte o que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materfalmentc su negocio o su posicion
financiera; y

viil. El Emisor se ¢ncuentra paz y sabvo con €} Tesoro Nacional y ¢l Municipio de Panama y al dia en el cumplimicento de todas
sus obligaciones fiscales v de seguridad social, y que no existen controversias fiscales o audiladas, exdmenes o alcances
u otros procedimicntos simmilarcs pendientes que cuya resolucidn desfavorable al Einisor podria afectar 1naterialimente su
posicion financicra.

ix. El Emisor cumple con todas las leyes y decretos vigenies en la Repablica de Panaima y los demnas territorios donde opera
el Emisor y que incidan directa o indirectamente en el curso normal de negocios.

X. El Emisor ha entregado y/o revelado al Agente de Pago toda la infonnacido mmaienal conocida, incluyendo el orden de
prelacion de todas sus obligaciones.

Ki. Toda la documentacion e informacion suministrada por ef Emisor al Agente de Pago ¢s cierta y verdadera y no ha reslizado

declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados ni smministrado infornacion falsa relacionada con su
situacion financiera.
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xii. El Emisor se encuentra al corriente en ¢l cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales y no es parle en progeso
algunio de quiebra, concurso de acreedores, dacion en pago, lquidacion, quita y espera, renegociacion y prorroga de sus
obligaciones v otra proceso analogo,

A1l No existe un Efecto Material Adverso que pugda aleclar a Emisor ya sea cn {i) el negocio, {ii) en la condicion financiera,
{iii) en los resultados de operacicnes, o (iv} en las perspectivas futuras de negocio.

w) Titula y Transferencia del Bono
a) Transferencia del Bono

Las transferencias de los Bonos sc realizaran mediante anotaciones cn cuenta en atencion a los procedimientos
estahlecidos por la Central Latinoamericana de Valores, 8.A. (Latinclear).

b) Titulu; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Bonos estardn limitados a los Participantes o a las personas que los Parficipantes le
reconozean dichos derechos bursatiles con respecto a los Bonos. La propiedad de los derechos bursatiles con respecta a los Bonos
serd demostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuade anicamente a través de los registros de Latinclear (en relacién con
los derechos de los Participanies) y los registros de los Participantes (en relacién con los dercchos de personas distintas a los
Participantes). Mientras Latinclear sea ¢l Tenedor Registrado de los Bonos, Latinclear sera considerado ¢l dnico propietario de los
Bonos representados cn dichos Bonos y ningin propictario de los derechos bursdtiles con respecto a los Bonos tendra derecho a
transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear,

x) Dineros no caobrados: Prescripeion
a) Dinerps no cobrados

En ¢l caso de los Bonos Individuates, toda suma de dinero gue haya sido pucsta a disposicion del Agente de Pago, Registro y
Transferencia por el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamnada por los Tenederes de los
Bonos dentro de un periodo de doce (12) ineses siguientes a su vencimicnto serd devuclta por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia al Emisor y cualquier requerimiento de pago de estos montos por parte del Tenedor Registrado deberd ser dirigido
directamente al Emisor no teniendo el Agente de Pago. Registro v Transferencia responsabilidad ulterior alguna con respecto a
dicho pago.

Dado que los Bonos se emitirdn cn forma desmaterializada y estaran representados mediante anotaciones en cuenta bajo el régimen
de tenencia indirecta, los pagos de capital, intereses v cualesquicra olras sumas se efectuarén conforme a los reglamentos v
procedimientos de la central de valores correspondiente, En consecuencia, €l Emisor no realizard pagos directos a los Tenedorcs
finales de los Bonos. ni existird un procedimiento de sumas no cobradas asociade a Bonos fisicos o ttulos individuales.

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos preseribirin de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama. Las sumas de
capital ¢ intereses adeudadas por el Emisor bajo los Bonos que no sean debidamente cobradas por sus Tenedores Registrados de
conformidad con los ténninos del Frospecto y los Bonos, la ley u urden judicial uo devengardn intereses con posterioridad o sug
respectivas [echas de vencimicnto.

b) Preseripcion

Las obligaciones def Emiscr seglin los lérminos y condiciones de los Bonos prescribiran de confonnidad con lo previsto en la ley.
Los derechos de los Tenedores Regisirados preseribirdn de confonmidad con lo previsio en la ley. Todo rectamo de pago contra cl
Emisor en relacion con los Bonos prescribir a los tres (3) afios de su Fecha de Vencimiento.

¥) Notificaciones
Al Emisar

Toda notificacion v comunicacién al Emisor deberd ser dada por cscrito, firmada y entregada personalmente por el Tenedor
Repistrado o mediante envio por correo, porte pagado, a la 0ltima direcci6n del Emisor que aparezca cn ¢l Registro, como se detalla
a continuacion:

Property Corporation (Propeo) Inc.

Street Mall, Oficina 510, Via Israel con Via Brasil
Ciudad de Penamé, Repiblica de Panamd
Teléfono: 321-8100
Atencion: Greysa Cannona
greysa@(lproperties.net
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Al Agente de Pago

Cualquier notificacion o comunicacion al Agente de Pago deberd ser entregada por escrito y personalmente segin se detalla a
conlinuacion, y la misma se considerarda debida y cfectivamentc dada cn la fechz en que sca entregada al Agente de Pago a la
siguiente direceion:

Global Bank Corporation
Tarre Global Bank, Santa Maria Business District
Ciudad de Panama,
Republica de Panama
Atencion: Jessibell Sanmartin
Jessibell_sanmartin@@globalbank. com.pa
Teléfono: 206-2600

El Apente de Pago podra variar su direccidn antes indicada mediante notificacion a los Tenedores Registrados.

La comunicacitn se considerard entregada de acuerdo a los sigoienies pardmelros; i} entregs personalimente se entendera recibmda
desde ta fecha en que conste el acuse de recibo comrespondiente. ii} si se envia por correo dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguicntes a la fecha en que se deposite en las oficinas de correo, si se envia por telefax desde la fecha de su cnvio y 111} por correo
electrdnico de no recibirse un mensaje generado automdticamenle de que dicho correo electronico no ha sido enviado

Toda notificacién o cotnunicacion al Ernisor, o al Agente de Papo se considerara debida y efectivainente dada en la fecha en que
sea satisfactoriamente eniregada al Emisor o al Agente de Pago de confonmidad con lo establecide en esta seccion. El Emisor y el
Agente de Pago podran variar sus direceiones mediante notilicacidn a la Bolsa Latinoamericana de Valores y a la Superintendencia
del Mercada de Valores.

A los Tenedores Registrados

Cualquier notificaciéon o comunicacion del Emisor al Tenedor Registrado e un Bono debera hacerse, a opcion del Emisor o del
Agpente de Pago, mediante envip por corren clectronico, a la tiltima direecion del Tenedor Registrado que aparezea en el Registro,
o mediante un aviso publicado a través del SERI. La notilicacidn o comunicacion que sea enviada de tal mancra se considerara
debida y efectivamente dada en la fecha cn la que sea confirmada clectrénicamente como enviada, independientemente de que sea
0 no recibida por ¢l Tenedor Registrade.

z) Fuente de repago

El repago de capital e intereses de los Bonos provendrd de los recursos (inancieros generales del Famisor y/o de las Empresas
Relacionaduss del Emisor y de los Pagos confonme ¢l Contrato de Arrendaimiento suscrito por ¢l Finisor y/o las Empresas Relacionacdas.
No se constitvird un fondo de redencion.

aa) Ley Aplicable
Los Bonos se regiran, y sus términos y condiciones seran interpretados de conformidad con, las icyes de la Republica de Panama.
B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LGS BONGS

Wo existe relacion accionaria alguna entre ¢l Emisor y Global Bank. A la fecha de este Prospecto Informativo, ¢l Emisor mantiene
una relaciones bancaria eon Global Bank

Global Bank Corporation (e] “Suscriptor™), cuyo domicilio principal es Torre Global Bank, Piso 9 Santa Maria Business District
Panama, Replblica de Panama, ha celebrade con lecha el 20 de julio de 2026 un contrato de suscripcidn de bonos con <1 Emisor
por la totalidad. es decir, hasta US$50,000,000.00 de los Bonas de 1a Scric A (¢l “Contrate de Suscripcion de jos Bonos de 1a Serie
A"}, mediante ¢l cual ol Suscriptor se compromete a suscribir los Bonos de la Serie A a un precio igual al cien por ciento (100%)
del valor nominal, mas inlereses acumulados, de haberlos, sujeto a que el Emisor cumpla con una serie de requisitos, que incluyen
el perfeccionamicnto de la documentacion que ampara la Emision, la autorizacién de la Emision para la venta al pdblico por parte
de 1a SMV y la aprobacion de Latincx para listar la Emisidn, cntre oiros.

El Cinisor ha designado a Global Valores, 8.A. (en adelante la “Casa de Valores™} como Casa de Valores y Puesto de Bolsa exclusivo
de 12 Emision para la colocacién de los Bonos en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores. Los Bonos
seran ofrecidos con los estuerzos de la Casa de Valores.

Global Valores, §.A. tiene licencia de Casa de Valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores mediinte la
Resolucion CNV-022-03 del 29 de enero de 2003 cxpedida por la otrora Comision Nacional de Valores v cucnta con Puesto de
Belsa cn la Bolsa Latinoanericana de Valores y con corredores de valores autorizados por la Supenntendencia del Mercado de
Valores. Su direccidn es:
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Global Valores, 8.A.
Torre Global Bank, Planta Baja
Calle 50
Panama, Republica de Panama
Atencidn; Luis Cargiulo
Teléfono: 206-2077
Fax: 263-3506

Global Valores, 5.A. ha celebradu con el Emisor vn conirato de casa de valores (en adelante el "Contrato de Casa de Valores™) para
Nevar a cabo la venta y compra de los Bonos. Entre los scrvicios a prestar en su condicion de agentes colocadores de lus Bonos,
esta Casa de Valores podra:

(i} realizar las ofertas de Jos Bonos por inlermedio de Latinex de acuerdo a las normas y reglas establecidas por Latinex;

(i)  ponmer a disposicion de las casas de valores, corredores, asesores de inversiones y plblico en general, el Prospecto
Informative de los Bonos y cualesquiera modificaciones o adendas al mismo: y

(iii)  recibir el producto neto de la venta de los Bonos y deposifar, transferir o acreditar dichos fondes en aquella cuenta
bancaria que designe el Emisor en un plazo no mayor de un (1) Dia Habil después de su recibo.

Sera rcsponsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tunto por fa SMV como por Lalinex, referentes al registro,
supervision y negociacion primaria de la presente Emisidn. A su vez. lodos los demés gasios relativos a la presente Tinision serdn
responsabilidad del Emisor.

La Emnision no estard limitada en cuanto a ninmero de tenedores, resiricciones a los porcemajes de tenencia o derechos prelerentes
que puedan menoscabar su liquidez.

Tl Emisor no mantiene derechos de suscripeion preferentes con Directores, Dignatarjos, Ejecutivos, Adminisiradores, Ascsores y/o
Empleades del Emisor. Ningin accionigta mayoritario, sociedad afiliada, subsidiaria o controladora del Emiser tiene la intencion
de suscribir toda o parie de la Emision.

I.n8 Ronos no serin ofrecidos a inversionistas con un perfil especifico, sine al poblico general. No se anticipa que existirin
colocaciones privadas ni dirigidas a inversionisias institucionales. Los Bonos seran ofrecidos solamente en ¢l mercado de valores
de la Repiblica de Panama. Los Bonos no estardn asignados para su ¢olocacién a inversionistas especificos, incluyende ofiertas a
accionistas actuales, dircctores, dignatarios, ejecutivos, adminisiradores, empleados o ex empleados del Emisor.

Sera responsabilidad del Fnisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del Mercado de Valores como por
la Bolsa Latinoamericana de Valores, referentes al registro, supervision y negociacion primaria de la presente emision. A su vez, todos
los demas gastos telativos a |a presente Emision serdn responsabilidad del Emisor.

Los fondos recaudados con la presente Emision seran utilizados segun se describe en la Scccién 11LE de este Prospecio.

Esta ofcrta de Bonos 1o esta siendo hecha simultincamentz en mercados de dos o mds paiscs y ningan tramo de la misma cstd
siende reservado para dichos mercados.

Wo existen ofertas, ventas o transacciones de valores en colocacion privada,

C. MERCADOS
La oferta piblica de estos valores fue registrada y su venta ha sido autorizada por la Superintendencia del Mereado de Valores
mediante Resolucidn No. SMV- 334-26 del 17 de julia de 2026. Esta autorizacion no implica que la Superintendencia recomiende
la inversion cn tales valores ni represenla una opinion favorable o desfavorable sobre la perspecliva del negocio. La

Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de {a informacion presentada en este Prospecto ni
por las declaraciones contenidas en las soliciludes de registro.

Los Bonos han side listadps para su negociacidn en ka Bolsa Latinoainericana de Valores y serdn colocades mediante alerta piblica
primaria en dicha bolsa de valores. Esta autorizacidn no unplice su recomendacion o opinidn alguna sobre dichos valores o 2l
Emisor. Por el momento, ¢l Emisor no liene la intencion de listar y negociar tos valores de {a presente Einision en mercados pablicos
de otrus paises.

. GASTOS DE LA EMISION

a) Comisiones y Gastos de la Emisidn

La Emision conllevara las siguientes comisiones y descuentos:
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USE Precio al Pablico** Gastos de la Emisiom® Cantidad Wcia al Emisor
Por Unidad $1,000.00 $5.16 $994.84
Total $50,000,000.00 5257.865.19 $49,742,134.81

* Incluye comision de colocacién. El Emisor se reserva el derecha de aumentar ¢l monto de la comision a pagar por a distribucion
¥y negociacion de los valores.
** Precio sujeto a cambios

Todos los gastos relacionados con la Emision serdn por cuenta del Emisor e incluirdn, entre otvos, gastos legales, de notaria y
registro, gastos relacionados a la inscripeion y listado de los Bonos en la Bolsa Latinomimericana de Valores. y a la Superintendcncia
del Mercada de Valores, gastos de impresion, gastos de publicidad, y cualquier otro gasto justificable relacicnado a la emisian de
Bonos, inclusive, la comision de venta de la Bolsa Latinoamericana de Valores.

Adicionalmente el Emisor incurrird en los siguicntes gastos aproximados adicionales, los cuales representan el 0.516% de Ia
Emisidn:

Gastos Adicionales Periodicidad % de la Emisidn Montu
Tarifa de Registro por Oferta Pablica (SMV) [nicio 0.035% 317.500.00
Tarify de Supervision (SMV) Anual 0.015% £7.500.00
Tramile de Inscripeion de Emisidn (Latinex) Inicio 0.004% $1,750.00
Tarifa de Inscripeion de la Primers Serie (Latinex) Inicio 0.001% $350.00
Tarifa de Manienimiento {Latincx} Anual - Por Serie 0.000% 5150.00
Comision de Mercado Primario (Latinex} Inicio 0.079% §39.288.10
Tarifa de [nscripeidn {Latinelear)* Inicio 0.002% $1.177.00
Tarifa de Mantenimiento (Latinciear) Anual - Por Scrie 0.000% $130.00
Comisign de Custodia Inicio 0.008% $4.000.00

Eslrucluracion, Fiduciario y Agenle de Pago, Registro

y Transferencia™ Inicio 0.250% £125.000.00
Catlificadora de Riespo Anual 0.012% $6.000.00
Honorarios Legales* [nicio 0.030% F15,000.00
Comision de Puesto de Bolsa* Por Serie 0.080% $40,000.00
Total 0.518% $257,865.19

* El pago de impuestos (incluyendo, pero no limitado a, impuestos de ITBMS) que se generen de cstas comisiones o gasios de los
Bonos serdn asumidos pat ¢l Timisor.

De colocarse la totalidad de los Bonos, el monto neto de comisiones ¥ gastos que recibiria ¢l Emisor seria aproximadamente
Cuarenta y Nueve Millenes Setecicntos Cuarenta y Un Mil Ciento Treinta y Cuatro Ddlares con 81/100 {US$49.742,134,81).

E. USO DE LOS FONDMOS RECAUDADOS
Serie A
Los fondos netos recaudados por la Emision seran utilizados para cancelar el presiamo otorgado por Global Bank Comoration para

usos gencrales corporativas, a favor del Emisor, ef cual al 31 de marzo de 2026 tienc un saldo de Cincuenta Millones de Ddlares
con 00/100 (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Series Subsiguientes

El uso de los fondos de cada Serie Subsiguiente serd determinado por el Emisor y comunicada a la Superintendencia def Mercado
de Valores y a la Bolsa Lalincamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecta Informativo que serd presentado por lo
menos dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de 1a respectiva Serie.

F. IMPACTO DE LA EMISION
La relacion de Pasivos Totales / Patrimonio del Emisor al 31 de marzo de 2026 antes de la Fanision es de 0.99 veces. De colocarse

el 100% de la Emizidn. la relacion Pasivos Totales / Patrimonio del Emisor al 31 de marza de 2026, es de 0.99 veces.
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G.

Serie A

La Seric A sera una Seric Garantizada y estard garantizada por un Fideicomiso de Garantia, el cual garantizard, la Serie A y aguellas
Serics Subsiguienies que se emitan como sertes garantizadas y que, de conformidad con lo que se cstablezea expresamente en los
respectivos Suplementos y en los (érminos y condiciones de cada emision, queden especificamente garantizadas bajo este
fideicomiso de garantia, (gl “Fideicoiniso de Garantia de los Bonos Seric A y de Cierlas Series Subsiguientes Garantizadas o ¢l
“Fideicomiso de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas™) con Global Financial Funds Com. (el “Fiduciario del

IMPACTO DE LA EMISION
{Cifras en USS dolares americanos)

31 de marzo de 2026

Después de la

BALANCE GENERAL Antes de la Emision Emision
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentte de efectivo 421,131 421,131
Cuentas por cobrar, Neto 1,202 412 1,202,412
ACTIVOS CORRIENTES 1,623,54) 1,623,543
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propicdad, planta y equipo 09,764,905 99,766,905
Depreciacion acumulada - edificio (610,763 (610,763}
TOTAL DE ACTIVOS 100,779,685 100,779,685
PASIVOS

Cuentas por pagar - -
Dividendos por pagar - -
Gustos acumulados por pagar 13386 23,386
PASIVOS CORRIENTES 23,386 23,386
PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos bancarios por pagar 50,000,000 -
Bonos Corporativos - 50,000,000
PASIVOS NO CORRIENTES 50,000,000 50,000,000
TOTAL DE PASIVOS 50,023,386 50,023,386
PATRIMONIO

Aportaciones de capital 65,970,427 65,970,427
Reduccidn de aportaciones de capita (34,565,731} (34,565,731
Utilidad acumulada 10 10
Dividendos pagados - -
Utilidad neta 19,351,593 19,351,593
TOTAL DE PATRIMONIO 50,756,299 50,756,299
TOTAL DE PASIVO + PATRIMONIO 100,779,685 100,779,685

DESCRIPCION DE LAS GARANTIAS

Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguienies Garantizadas™) a lavor de los Tenedores Registrados de la

Seric A y de los Tenedores Registrados de aquellas  Serics Subsiguientes Garantizadas  por dicho fidcicomiso, el cual scra
constittido por ¢l Emisor en calidad de Fideicomuente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de Clertas Series
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Subsiguienies Garantizadas, en un plazo no mayor a sesenta (60) Dias Hibiles contados a partir de la Fecha de Liguidacion de los
Bonos Serie A, ¥ el cual contendra los siguicntes bienes y derechos, entre otros:

a)  Aporte(s) inicial{es) por la suma de QUINTENTOS DOLARES (US$500.00), a razén de QUINIENTOS DOLARES
(US5300.00) para cada cuenta fiduciaria v todos los dineros deposilados en dichas cuentas, de confonnidad cun lo
estipulado en el Fideicomiso de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas:

b)  Los derechos dimanantes de la primera hipoteca y anticresis sobre las Fincas del Hotel Hilton las cuales conforman el
Hotel Hilton, asf coma cualesquicra otras que se puedan incorporar camo garantia bajo la referida hipoleca y anticresis;

¢} Cesidn irrevocable e incondicional, a favor del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Serics
Subsiguientes Garantizadas, de las indemnizaciones provenientes de las polizas de seguro de incendio de inmuchle de
una compaiiia aceptable al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguicntes
Garantizadas y que cubra al menos el 80" del valor de reposicién de 1as mejoras de las Fincas del Hotel Hilion v que no
sea tnferior al 100% del Saldo Insoluto a Capilal de 1a Serie A v dc las Series Subsiguientes que queden garantizadas bajo
el mismo Fideicomisc de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguienies Garantizadas;

dj Cesion imevocable e incondicional de ios Pagos provenientes del Contrato de Arrendamiento de las Fincas del Hotel
Hilton, Ios cuales se depositardn en la Cuenta de Concentracion {ver Scceion II1.G.2Y,;

Cualesquiera otros dincros, bienes o derechos que, de tiempo en tiempo, se traspasen al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia
de la Serie A, con aprobacidn de ésle, para que gneden sujetos al Fideicoiniso de la Serie A y de Cientas Series Subsiguientes
Garantizadas.

Series Subsiguientes Garantizadas

Cada una de las Series Subsiguicntes Garantizadas podran estar paranlizadas, entre otros, por fanzas, cesioncs de créditos, hipotecas
y anticresis, traspasos a titulo fiduciario, asi como par contratos de fideicomiso individual. y el detalle de los bienes y derechos que
conlendrd cada lideicomiso. asi como el plazo para el otorgamiento de cada fideiconiso y para la formalizacion de las garantias
que correspondan, avaltos y demds documentos que se Tequieran para la constitucion de la garantia de cada Serie Subsipuiente
Garantizada, la entidad que fungird como (Iduciario de tal{es) fideicomisos{s), asi como el {los) garante(s) de cada Serie
Subsiguienie Garantizada y cierta informacion relevante de cada parante, sera determinado por el Emisor, segin sus necesidades y
las condiciones del mercado. Cada uno de los documenios de garantia cada una de las Scries Subsiguienies Garantizadas, incluyendo
los contratos de fideicomiso individuales, serdn remitidos por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores con el
Suplemento al Prospecto Informativo en un plazo no mayor a quince (15) Dias Habiles para que 1os mismos sean analizados y
aprobados por fa Superintendencia del Mercado de Valores. Luego de contar con |a respectiva aprobacidn y autorizacion ¢l Emisor
podré ofertar la Seric Subsiguiente Garanlizada respectiva. La documentacion deberd detallar todos los puntos solicitados por ¢l
Texto Unico No. 2-2018, Seccidn Garantias.

1, Términos Generales del Fideicomiso de Garaniia de la Serie A

Los Bonos de 1a Serie A eslardn garantizadas por un Fideicomiso de Garantia en el cual Global Financial Funds Comp. actuard comne
fiduciario en heneficin de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A y de los Tenedorey Registrados de lus Bonos dw las
Serics Subsiguientes cuyo uso de fondos sea el mismo que el de la Serie A de la presente Einisidn, el cual debera ser constituido en
un plazo no mayor a sescnta (60} Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Liquidacion de los Bonos Serie A. El Fiduciario del
Fideicomniso de Garantia de la Serie A y de Cienas Series Subsiguientes Garantizadas estard obligado a efectuar todos los actos
inherentes a su cargo en salvaguarda de los intereses de los Tenedores Registrados de 1a Serie A y de los Tenedores Regisrados de
ios Bonos de las Series Subsiguientes cuyo uso de fondos sca ¢f mismo que el de 1a Serte A, ante un incumplimiento de lo paciado
por parte del Emnisor.

El Fideicomiso de Garantia de la Serie A contendra, los siguientes bienes y derechos. los cuales conformarin las garantias que
deberdn estar constituidas y perfeccionadas de acuerdo a los tiempos particulares estipulados para cada una dc ellas, el *Tatrimonic
Fideicomitido™

a) Aporte inicial por la suma de USE300.00, a razdn de US$500.00 para cada Cuenta Fiduciaria y todos los dineros
decpositados en dichas cuentas, de confoninidad con lo estipulado en el Fideicomiso de la Serie A y de Ciertas Serics
Subsiguientes Garantizadas;

b} Los derechos dimanantes de la primmera hipoteca y anticresis sobre las Fincas del Hotel Hilten del Emisor que confonman
el Hotel Hilton, los cuales se detallan en la presente Seccién IILG. de este Prospecto Infonmativo, con un valor de venta
vipida de US§91,400,400.00 con base en un avalio preparado por Avance. asi como cualesquiera otras que s puedan
incorporar coma guraniia bajo la referida hipoteca y anticresis,

El Emnisor contard con un plazo no mayor a sesenta {60) Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Liguidacion de
ios Bonos Serie A para constituir Ja primera hipoleca y anticresis sobre las Fincas del Hotel Hilton;
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369255 15-Hi4 1500 5%.20
15 369256 15-HIS 1500 58.42
16 360257 15-HL6 1500 58.20
17 369258 15-H17 1500 58.42
18 3692509 151118 1500 58,20
19 369260 15-HI9 1500 58,42
20 369261 15-H20 1500 69.15
21 369262 15-H2) 1500 134.69
22 369263 15-H22 1500 5707
23 369264 15-H23 1500 60.66
24 369265 15-H24 1500 £0.66
23 369266 15-H25 1500 57.3%
26 369267 15-H26 1500 47.80
27 369268 15-H27 1500 10588
28 169269 15-H1 1600 42.1
29 365270 16-H2 1600 40.15
30 369271 16-H3 1600 43.09
31 369272 16-H4 1600 43.52
32 369273 L6-H3 1600 57.58
33 369274 16-H6 1600 4363
S 369275 16-H7 1 b4 57.35
35 369276 [6-H8 1600 44.85
36 369277 16-H9 1600 60.80
37 369278 16-H/0 1600 42.95
38 369279 16-HI | 1600 42.95
39 369280 16-H12 1600 42.95
40 369281 16-H13 1600 42.95
41 369282 16-H14 1600 4295
42 364283 16-HI3 1600 42.03
43 369284 16-H16 1600 4295
44 369285 16-H17 1600 42.95
43 369286 16-HI8 1600 42.95
46 369287 16-H19 1600 4295
47 369288 16-H20 1600 56.71
48 369289 16-H21 1600 121.24
49 369290 16-H22 1600 57.07
50 369291 16-H23 1600 60,66
51 369292 16-H24 1600 60.66
32 369293 16-H25 1600 57.3%
53 369294 16-H26 1600 4780
54 369295 16-H27 1600 105.88
55 369296 [7-Hl1 1700 4211
36 369297 17-H2 1700 40.15
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369298 17-H3 1700 43.09
38 369299 17-H4 1760 43.52
39 369300 17-H5 1700 5758
80 369301 17-Hé 1700 43,63
61 369302 17-H7 1700 5735
62 369303 17-HS 1700 44,85
63 369304 17-H9 1700 60.80
64 369305 17-H10 1700 42.95
05 369894 [7-HII 1700 42.95
66 369306 17-H12 1700 4255
7 369307 17-Hi3 1700 42,95
68 369308 17-1114 1700 42.95
69 369309 17-H15 1700 42.95
70 369310 17-H16 1700 42.95
7 369311 17-H17 1700 42.95
72 369312 17-HI8 1700 42.95
13 369313 17-HI9 1700 42.95
4 369314 17-H20 1700 56.71
B 369315 17-H21 1700 121.24
76 369316 17-H22 1700 57.07
il 369317 L/-HZ3 1700 60.66
8 369318 17-H24 1700 60,66
79 369319 17-H25 1700 57.38
80 369320 17-H26 1700 47.80
81 169321 17-H27 1700 105.88
82 369322 18-H) 1800 42.11
83 369323 18-H2 1800 40.15
B4 369324 18-H3 1500 4309
85 369325 18-H4 1800 43.52
86 369326 18-H5 1800 57.58
87 369327 18-H6 1300 43.63
88 369328 18-H7 1800 57.35
89 369329 18-H8 1800 44.85
90 369330 18-HY 1800 60.80
91 369331 18-H10 1800 42.95
92 369332 IS-HII 1800 42,95
93 369313 18-HI2 1800 42.95
94 369334 18-H13 1800 4295
93 369335 18-H14 1800 4295
6 369336 18-Hi5 1300 4295
97 369337 13%-H16 1800 42.95
98 369338 18-HI7 1800 4295
99 369339 18-H1§ 1800 42.95
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100

369340 18-H19 1800 4295
101 369341 18-H20 1800 56.71
10z 369342 18-H21 1800 121.24
Lo3 369343 18-H22 1800 57.07
104 369344 15-1823 1800 60.66
105 369343 18-H24 1800 60.66
106 369346 18-H25 1500 57.38
1z 369347 18-H26 1800 47.50
108 369348 18-H27 L300 105.88
109 369349 19-H1 1900 4211
e 3693150 19-H2 1900 40.15
I 369351 19-H3 1500 43.09
12 369352 19-H4 1900 43.52
i3 369353 19-H5 1900 57.58
14 369354 19-146 1900 43.63
13 369355 19-H7 1500 57.35
116 369356 19-H8 1900 44.85
7 369357 19-HY 1900 60.80
s 369358 19-H10 1900 42.95
19 369359 19-H11 1900 42.95
120 369360 19-HI2 1900 4295
121 36936 19-H13 1900 4295
122 369362 19-H14 1500 42.95
123 369363 19-H1s 1900 4295
124 369364 19-H16 1900 42.95
125 369365 19-H17 1900 42,95
126 369366 19-HIS 1900 4295
127 369367 19-H19 1900 42.95
128 359368 19-HZ0 1900 56.11
129 369369 19-H2| 1900 121.24
130 369370 19-H22 1900 57.07
131 369371 13-H23 1900 60.66
132 369372 19124 1900 60.66
133 369373 19-H25 1960 57.38
134 369374 19-H26 1900 47.80
135 369375 19-H27 1900 105.88
136 369376 20-H1 2000 42.11
137 369377 20-H2 2000 40.15
138 369378 20-H3 2000 43.09
139 369379 20-H4 2000 43,52
140 369380 20-H5 2000 57.5%
141 369381 20-Hé 2000 43.63
142 369382 20-H7 2000 57.35
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143 369383 20-HS 2000 44.85
144 359384 2009 2000 60.80
145 369385 20-H10 2000 42.95
146 369386 20-HI 1 2000 42,95
147 369387 20102 2000 12,95
148 369388 20-HI3 2000 4295
149 369389 20-H14 2000 42,95
156 369390 20-Hi5 2000 42,95
151 369391 20-H16 2000 42.95
152 369392 20-H17 2000 42.95
153 369393 20.H18 2000 42.95
154 360394 20-HI19 2000 42,95
135 360295 20-H20 2000 56.71
156 369396 20-H21 2000 121,24
157 369397 20-H22 2000 57.07
158 369398 20-H23 2000 60.66
159 369399 20-H24 2000 60.66
160 369400 20-H25 2000 57.38
161 369401 20-H26 2000 47.80
162 369402 20-H27 2000 105,88
163 369403 21-HI 2100 42.11
64 369404 21-H2 2100 40.15
165 369405 21-H3 2100 43.09
166 369406 21-H4 2100 43.52
167 369407 21-H5 2100 57.58
168 369408 21-Hs 2100 43.63
169 369409 21-H7 2100 57.35
17 369410 21-H8 2100 44.85
171 369411 21-H9 2100 60.80
172 369412 21-Hi0 2100 42.95
173 369413 21-H12 2100 42.95
174 369414 21-HI2 2100 4295
175 369415 21-H13 2100 42.95
176 369416 21-H4 2100 42.95
17 369417 21-H15 2100 42.95
178 369418 21-Hl6 2100 42,85
ke 369419 21-HI7 2100 4295
120 369420 ZLHIS 2100 4295
181 369421 21-HI9 2100 42.95
152 360422 21-H20 2100 56.71
183 369423 21-H21 2100 121.24
184 369424 21-H22 2100 57.07
185 369425 21-H23 2100 60.66
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186 369426 21-H24 2100 60.86
187 369477 21-H25 2100 57.38
188 169428 21-H26 2100 47.80
189 369429 21-H27 2100 105,88
190 369430 22-HI 3200 1211
151 369431 22-H2 2200 40.15
192 369432 22-H3 2200 43.09
193 369433 22-H4 2200 43.52
194 369434 22-H5 2200 57.58
193 369435 22-Hé 2200 43.63
196 369436 22-H7 2200 57.35
197 369437 22-H8 2200 44.85
198 369438 22-119 2200 60,50
199 369439 22-H10 2200 4295
200 369440 22-H11 2200 42.95
201 369441 22-H12 2200 4295
202 369443 22-HI3 2200 42.95
203 360444 22-H14 2200 42.95
204 369445 22-HI5 2200 4295
205 369446 22-H16 2200 42.95
206 3659447 221117 2200 4295
207 369448 22-HI8 2200 42,95
208 369449 22-HI9 2200 42,95
209 369450 22-H20 2200 56.71
210 369451 22-H21 2200 121.24
211 369452 22-H22 2200 57.07
212 369453 22-H23 7200 60,66
213 369454 22-H24 2200 60166
i 369453 22-1425 2200 5738
215 369456 22-H26 2200 47.80
216 369457 22-H27 2200 105.88
217 369458 23.HI 2300 42.11
218 369459 23-H2 2300 40.15
219 369460 23-H3 2300 43.00
220 369461 23-H4 2300 43.52
221 369462 23-HS 2300 57.58
222 369463 23-H6 2400 4463
223 369464 23-H7 2300 5735
224 360465 23-HS 2300 4485
225 369466 23-H9 2300 60,80
226 369467 23-H10 2300 12,95
277 369468 23-Hil 2300 42.95
228 360469 23-HIZ 2300 42.95
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229 369470 23413 2300 42.95
30 369471 23-HI4 2300 4295
21 369472 23-H13 2300 4295
132 369473 23-HI6 2300 4295
233 369174 23 Hi7 2300 42.95
234 369475 23-H18 2300 42.95
235 369476 23-H19 2300 42.95
236 369477 23-H20 2300 56.71
37 369478 23-H2| 2300 121.24
238 369479 23-H22 2300 57.07
39 369480 23.H23 2300 600.66
240 369481 23-H24 2300 6066
241 369182 23 H25 2300 S7.38
242 369483 23-H26 2300 47.80
243 369484 23-M27 2300 105.88
244 369485 24-HI 2400 42.1)
245 360486 2402 2400 40.15
246 369487 24-H3 2400 43.09
247 369488 24-H4 2400 43.52
248 369489 24-H5 2400 57.5%
249 369490 24116 2400 43.63
250 369491 24-H7 2400 57.38
251 369492 24-H 2400 44.85
252 369493 24-H9 2400 6080
253 369494 24-H1D 2400 42.95
254 369495 24-H1 2400 4295
255 369496 24-H12 2400 42.95
256 369497 24-H13 2400 4295
257 369498 24-H14 2400 42,95
238 369499 24-H15 2400 42.95
159 369500 24-R16 2400 42.95
260 369501 24-HIT 2400 4295
261 369502 24-H18 2400 4295
262 369503 24-H19 2400 42.95
263 369504 24-H20 2400 56.71
264 369505 24-H2} 2400 121.24
265 369506 24122 2400 5747
266 369507 24-H23 2400 60,66
267 369508 24-H24 2400 60.66
268 369509 24-H25 2400 57.38
269 369510 24-H26 2400 47,80
270 369511 24-H27 2400 105.88
271 369512 25-HI 2500 42,11
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272 360513 25-02 2500 30.15
273 369514 25-H3 2500 43.09
174 369515 25-H4 2500 43,52
275 369516 25-HS 2500 57.58
276 369517 25-H6 2500 43.63
7 369518 25-H7 2500 57.35
278 369519 25-H8 2500 44.85
7 369520 25-H9 2500 60.80
280 369521 25-HIO 2500 42.95
281 369522 25-H11 2500 42.95
282 369523 25-H12 2500 4295
283 369524 25-H13 2500 42.95
284 369525 25-H14 2500 42.05
285 369526 25-H15 2560 4285
286 369527 25-H16 2500 4295
287 369528 25-HI7 2500 42,95
288 369529 25-HI8 2500 4295
289 369530 25-H19 2500 4295
290 369531 25-H20 2500 56.71
291 369532 25-H21 2500 121.24
292 369533 25 H22 2500 57,07
293 369534 25-H23 2500 60.66
294 369535 25-H24 2500 60.66
295 169536 25-H25 2500 57.38
296 369537 25-H26 2500 47,80
297 269538 25-H27 2500 105.88
298 369539 26-H1 2600 42,11
299 369540 26-H2 2600 40.15
300 369541 26-113 2600 43.00
301 369342 26-H4 2600 43.52
3u2 369543 26-H5 2600 57.58
303 369544 26-H6 2600 43.63
304 369545 26-H7 2600 57.35
305 369546 26-H8 2600 44.85
306 369547 26-HY 2600 60.80
37 369548 26-HID 2600 4295
o8 369549 26-Hl11 2600 42,95
309 369550 26-HI2 2600 42,95
3o 369551 26-H13 2600 42.95
3 369552 26-HI4 2600 4295
312 369553 26-H15 2600 42.95
313 369554 26-H16 26000 42.95
34 369555 26-H17 2600 4255
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2. Cuentas Fiduciarias del Fideicomiso de Garantin de la Serie A v de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas

El Fideicomiso de Garantia de la Scries A y de Ciertas Series Subsigutentes Garantizadas mangjara las siguientes Cuentas
Fiduciarias, las cuales serdn establecidas en Global Bank Corporation:

Cuenta de Concentracion del Fideicomiso de Garantia de las Sevie A v de Ciertas Sevies Subsiguientes Garanlizadas:

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cleras Series Subsiguicnies Gaautizadas abrird una cuenta (la *“Cucnta
de Concentracion ™), para recibir la cesion de Pagos y permilir su gestion y manejo por el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia
de la Serie A y de Cierlas Series Subsiguicentes Garantizadas, sujeto a lo establecido en ¢l Fideicomiso de Garantia de la Series A y
de Ciertas Scries Subsipuieutes Garantizadas.

Los fondos producto de los Pagos cedidos serin depositados en 1a Cuenta de Conceutracidn mensualmenie y serdn distribuidos por
el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Cienas Serics Subsipuientes Garantizadas para realizar los siguientes
papos en [orma de cascada, de acuerdo con siguiente orden de prioridades en cada Fecha de Trans{erencia:

Primero, para pagar, siempre que haya fondos suficientes en la Cuenta de Concentracion y hasta donde alcancen, las sumas que
correspondan a las comisiones del Agente de Pago, Regisiro y Transferencia, y del Fiduciario de] Fideicomiso de Garantia de la
Serie A y de Cicrtas Series Subsiguientes Garantizadas, y cualquier otra comision o gaste previamente acordado y relacionado cun
la limision que haya que pagar en la proxima Fecha de Mago de los Bonos de la Serie A o antes de la proxiina Feclia de Tiansferencia,

Segundo, para reiener las suinas necesarias para pagar los inlereses y capital de los Bonos de 1a Scrie A y de los Bonos de lus Series
Subsiguientes Garantizadas bajo ¢l 1nisme fidetcomiso, emitidos y en circulacion en la Fecha de Pago. Asimismo, al inenos dos (2)
Dias Habiles antcs de cada Fecha de Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, segln corresponda,
¢l Fiduciario deberd transferir al Agente de Pago, Registro y Translerencia. para que queden a su disposicidn para ¢l pago
comrespoendiente en dicha Fecha de Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, segiin corresponda. siempre que
existan fondos disponibles en la Cuenla de Concentracion del Fideicomiso de Garantia de la Scrie A y de Cicrias Series
Subsiguientes Garantizadas, las sumas necesarias para pagar, a prormala entre las Series garantizadas, los intereses y/o capital
correspondientes a los Bonos de la Seric A y a las Series Subsiguientes Garantizadas que sc cncuentren emitidos y en circulacion

Tercem, pura pagar, siempre que haya suficientes fondos cn la cuenla y hasta donde alcancen, las suinay correspondienies a las
primas de las palizas de seguro de las Fincas del Hotel Hilton,

Cuarto. el remanente de los fondoes disponibles cn la Cuenta de Concentracidn, serdn transferidos una vez electuados los pagos
previstos en los parrafos anteriores, a la cuenta operativa del Emisor.

El Fiduciario del Fideicomiso d¢ Garantia de la Serie A y de Ciertas Serics Subsipuientes Garantizadas, de eointin acuerdo con el
Fideicomitente, del Fideicomiso de (Garantia dc los Bonos Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas podré establecer
Cugentas Fiduciarias adicionales para facilitar el mangjo de los ingresos del Fideicomniso. Cualesquiera fondos depositados en dichas
cuenlas, serdn transferidos & la Cuenta de Concentracion del Fideicomise mensualmentc y ulilizados con el mismo orden dc
prelacion antes mencionado.

Los londos en las Cuentas Fiduciarias podran ser invertidos en instrumentos glegibles de comdn acuerdo por ¢l Fideicomitente del
Fideicomise de Garantia de los Bonos Serie A y de Cienas Serics Subsiguientes Garantizadas y el Emisor.

3. Generales del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas

El Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas esiard sujeto a las leyes de la Reptiblica de
Panama.

Ha sido constituido en la Ciudad de Panama y tienc su domicilio en las oficinas del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la
Scrie A. El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cientas Scrics Subsiguientes Garantizadas no puede disponer
del Patrimonio Fideicomitido en forma contraria o distinta a la establecida en Fideicoiniso de Garantia.

El ubjeto del Fideicomiso de Garantia de 12 Scries A es parantizar la Serie A del Programa y aguellas Series Subsiguienles que sc
elnitan cono series garantizadas y que, de conformidad con lo que se establezea cxpresamente en los respectivos Suplementes y en
los ténninos y condiciones de cada emision, queden especificamentc garantizadas bajo este fideicomiso de garantia, La
incorporacion de una Seric Subsiguiente como Setic Subsiguiente Garantizada no serd aulomatica, sino que requerird la cmision
por parte del Emisor de un Certificado de Serie Subsiguiente Garantizads Adicional dirigido al Fiduciaria, en el cual se identificara
la respectiva Serie, su nonio ¥ demdas términos relevantes. Dicho certificado deberd ser aceptado por el Fiduciario confonne a jo
previsto en el contrato de fideicomiso para que la respectiva Seric Subsipuiente quede incorporada a la estructura de garantia.

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cierias Series Subsiguientes Garanlizadas, Global Financial Funds
Cormp., es una sociedad anénima organizada y existente de conformidad ¢on las leyes de la Repdblica de Panama, inscrita a la Ficha
360511, Rollo 4725, Tmagen 22 de la Seccion de Mercantil del Registro Piblico de Panama, con licencia fduciaria olorgada por la
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Comision Bancarta Nacional (hoy Superintendencia de Bancos de Panama) mediante Resotucion FID. No. 4-86 con fecha 16 de
tebrero de 1926 v con domicilio ¢n:

(ilobal Financial Funds Corp.
Agente Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de a Serie A
Torre Glubal Bank, Planta Baja
Calle 50

Apartado Postal 0831-01843

Panamd, Repablica de Panama
Telétone: 206-2000 | Fax: 206-2007

Atencion: Dayana Vega
dvega@plobalbank.com.pa

Gl Fideicoiniso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas ¢s irrevocable, puro y simple y se extinguird
cuando ocurra alguno de los siguicntes eventos: (7} cuando hayan sido debidamente pagadas y satisfechas todas y cada una de las
obligaciones dimanantes de los Bonos de la Serie A y de los Bonos dc Cicrias Series Subsiguicules Garantizadas bajo cl mismo
[ideicomiso; o (i) cuando se dé alguna de las causales de extincian establecidas en el articulo 33 de la Ley 1 de 5 de euero de 1984

Bl Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguicntes Garantizadas es oneroso y el Fiduciario det Fideicomiso
de Garantia dc la Serie A v de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas cobrard una comision anual de US515.000.00 inas ITBMS
que serd pagada por los Fideicomitentes del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de Cierlus Series Subsiguientes
Garantizadas. El no pago de esta remuneracién no alecta a los Tenedores Registrados. El Fiduciario del Fideicomiso de Garanlia
de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas podra descontarse de los fondos disponibles en la Cuenta de
Concentracidn su comision anual si los Fideicomitenies del Fideicowise de Garantia de los Bonos Serie A y de Cierlas Series
Subsiguientes Garantizadas no le pagaren la misma.

El Fideicomiso de Garantia dc la Seric A v de Cicrtas Series Subsiguientes Garantizadas cstablece que el Patrimonio Fideicomitido
consliluird un patrimonio separado de los bicnes personales del Fiduciario del Fideicomise de Garantia de fa Serie A y de Ciertas
Serics Subsiguicntes Garantizadas y del Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de las Cierias Series
Subsiguientes Garantizadas bajo el mismo fideicomisopara todos los efeclos legales, y, en consecuencia, los bienes que lo
conforman ne podran ser secuestracdos ni embargados. salvo por obligaciones incurndas o dafios causados con la ejecucion del
Fideicomniso de CGarantia de la Serie A y de Ciertas Serics Subsiguienies Garantizadas, o por tereeros cuando dicho Patrimonio
Fideicomitido se hubiere traspasado al Fideicomiso de Gatantia o retenido comprobadamentes en fraude y perjuicio de sus derechos.

El Fideicamise de Garaniia de la Serie A y de Cicrtas Series Subsiguientes Garantizadas prohibe al Fiduciario del Fideicomiso de
Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas: (i) lavertir los bienes Ndeicomitidos en acciones de la
empresa (iduciaria y en otros bienes de su propiedad, asi como en acciones o hienes de empresas cn las cuales tenpa participacion
0 ©n las que sus directores sean socios, directivos, asesores o conscjeros; (i) olorgar préstamos coo fondes del fideicomiso a sus
dignataries, direciores, accionistas, cmpleados, empresas subsidiarias, afiliadas o relacionada; (iti) adquirir por si por interpdsita
persona, los bicnes dados en fideicomiso.

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Serics Subsiguientes Garanlizadas no podra disponer del
Patrimpnio Fideicamitido en fonna coniraria o distinta a lo establecido en el Fideicomiso de Garantia de {a Serie A y de Ciertas
Series Subsiguientes (arantlizadas.

EJ Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Scric A y de Cierlas Series Subsiguicnics Garantizadas no esid obligado a dar
caucion ni fianza especial alguna de buen manejo a favor del Fideicomitente del Fideicownisa de Garantia de los Bonos Serie A, ¥
de Cieras Series Subsipuientes Garanlizadas o dc cualquigra de los Tenedores Regisirados de los Bonus de la Seric A de esla
Emision o de los Tenedores Registrades de los Bones de las Series Subsiguientes Garantizadas bajo el mismo fideicomisa.

El Fiduciario del Fidcicomiso dc Garantia de la Serie A y de Ciertas Serics Subsiguicntes Garantizadas no cuenta con facultad para
sutorizar sustitucion de garaniias otorgadas como parte de la solicitud de oferta publica. En este sentido, habida coenta de que la
sustilugién de garantias conlleva una medificacion al Fideicomiso de Garantia, de confonmidad con lo dispuesto en la clausula
VIGESIMA CUARTA del Fidcicomiso de Garantia de la Serie A y dec Cicrias Series Subsiguientes Garantizadas, se requiere del
consentimiento de una Slper Mayoria de Tenedores Registrados de la Serie A 'y una Saper Mayorla de Tenedores Registradn de
cada Serie Subsiguiente Garantizada bajo el fideicomiso para nodificar, reformar o emnendar el Fideicomiso de Garantis de la
Serie A y de ésla forma poder sustituir garanlias.

Fl Fiduciario del Fidcicomise de Garantia de la Serie A y de Cierlas Series Subsiguientes (Garanlizadas acafard lo dispuesto en el
Fideicomiso de Garantia dec la Seric A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas respecto de la acumulacion, distribucion o
disposicion de los bienes, rentas y productos de los bienes dados en {ideicomiso.

Nu existe gasto alguno relacionado con el Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas

que corresponda pagar a los Tenedores Registrados de los Bonos de I Serie A 0 a los Tenedores Registrados de los Tionos de las
Series Subsiguientes Crarantizadas bajo el [ideicomiso.
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Los beneficiarios del Fideicormso de Garantla de o Serie A y de Ciertas Series Subsiguicntes Garantizadas son los Tenedores
Registrados de los Bonos de 1a Serie A y los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Subsiguientes Garantizadas bajo el
fideicomiso.

La firma de abogados Alcman, Cordero, Galindo & Lee que refrendard el Conirato de Fideicomiso y fungird como su Agente
Residente. Alemén, Cordero, Galindo & Lee tienc su domicilio en Calle 53 Este, Edificio Humboldt Bank, Piso 2, Ciudad de
Panand, y la persona de conlacto es Rafacl Marquinez, con correo nmarquinezidalcogal.com

La firma de contadores publicos autorizados que emplea el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series
Subsiguientes Garantizadas es Achurra Navarro y Asociados, S.A. y el socio a cargo es Roy Achurra, con correo:
roy.achurra@anlcading.com. Su domicilio comercial es en: Urbanizacion Los Angeles. Avenida los Periodistas, Calle Tacl, Edificie
Achurra Navarro y Asociados.

El Fidugiario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Clertas Series Subsiguienics Garantizadas se dedica exciusivamente
al gjercicio del negocio fiduciario y no ha sido objeto de una sancion en firme por parte de su ente supervisor. La persona encargada
del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas por parte del Fiduciario del Fideicamisn
de Garantia de la Serie A y de Cierlas Series Subsiguientes Garanlizadas es la sefiora Dayana Vega.

bl Fidugiano del Fideicomiso de Garantia de 1a Serie A y de Ciertas Series Subgiguiemes Garantizadas no es tenedor de valores del
Cimisor ni serd tenedor de los valores objeto de este Prospecto Informativo.

El Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas contienc la adverlencia en relacion a
secuestras y embargos posibles cuanda se hubiesen relenido o traspasado los bienes cou fraude y en perjuicio de sus derechos.

Las Fincas del Hutel Hilton hipotecadas a favor del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguicntey
Garantizadas, son propicdad del Emisor,

El Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Clertas Series Subsiguicntes Garantizadas ha de inscribirse en el Registro Piblico ds
Panama, por lo que los Tenedores Registrados y cualquicr persona interesada podra, a sus costas, ohiener copia del mismo con dicha
institucion.

A continuacion, los datos de] Fideicomitente del Fideiconuso de Garantia de los Bonos Serie A y de Ciertas Series Subsiguicnies
Garantizadas:

Property Corporation {Propco) Inc.
Streel Mall, Cficina 510, Via Israel con Via Brasil
Ciudad de¢ Panama, Repiblica de Panama
Teléfono: 321-8100
Atencion: Greysa Cannons
greysai@fipropentics.net

Principales Deberes v Obligaciones del Fideicomitente del Fideicomiso de Garantin_de la Serie A v de Cicrtas Series

Subsiguientes Garantizadas

Corresponde al Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A las siguientes obligacioncs:

i} Realizar todas las gestioncs a fin de que el Fiduciario del Fidcicomise de Garantia de la Serie A y de Cierlas Series
Subsiguicnics Garantizadas pueda proceder con la apertura de la Cuenta de Concentracion,

iy Aportar los fondos correspondientes a los aportes iniciales por la suma de US5506.00, a razon de US$500.00 para cada
cuenta fiduciaria (los “Aportes Iniciales™} a los que se hace referencia en este Prospecto, para que el Fiduciario del
Fideicomiso d¢ Garantia de la Serie A y de Cierlas Scrics Subsiguientes Garantizadas proceda con la apertura de las
Cuentas Fiduciarias.

tii} Constituir dentro de un plazo no mayor a sesenta (60) Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Liquidacion de los
Bonos Serie A, primera hipoteca y anticresis con limitlacion al derecho de dominio las Fincas del Holel Hilwon.

iv) Ceder de mancra imevocable e incondicional, a favor del Fidutiario del Fideicomiso de Garantia dec la Serie A y de Ciertas
Series Subsiguientes Garantizadas. los Pagos de cuyo valor sea suficiente para satisfacer la Coberlura de Flujos.

v} En caso de que exista un Evento de Incumplimiento, el Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A
deberd otorgar poder especial al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de Ja Serie A y de Cicrtas Scrics Subsiguientes
Garantizadas para que pueda renegociar, ceder v traspasar el Contrato de Arrendamicento, asi como sustituirse en el
Fideicoinitente, segin corresponda, para el cobro dc los Pagos, en el caso que éste asi lo dispusiere.
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vi) Realizar todas las gestiones necesarias a fin de que el ammendador del Contrato de Arrendamiento de ins Fincas del Hotel
Hilton deposite directamente los Pagos en la Cuenla de Concentracion a partir del perfeceionamiento de [a cesién del
inistno, incluyendo, de ser aplicable, de la notificacién al arrendador de dicha cesion a favor del Fideicomiso de Garantia
de la Seric A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas, y, en éste 0ltimo caso, entregar al Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas copia Je dicha notilicacion para sus controles.
En caso de que por cualquier motivo el Fideicomitenie de] Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A v de Ciertas
Series Subsiguientes Garantizadas reciba fondos respecto de los Pagos que debicron de haher side depositados
direclymente ¢n la Cucnta de Concentracién del Fideicoiniso de Garantia de 1a Serie A y de Crertas Series Subsiguicnics
Garantizadas, ¢l Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Scrie A y de Ciertas Series Subsiguicnics
Garantizadas se coinprotmelen a depositar dichos fondos en la Cuenta de Concentracion a mas tardar el quinto Dia Habil
siguiente a su recibo.

vit} Pagar al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas los
honorarios establecidos por conceptlo de administracidn del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series
Subsiguicnies Garantizadas, pago que provendrd de los Tondos depositados en la Cuenta de Concentracion.

viii} Praporcionar al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de |a Serie A y de Ciertas Series Subsiguicates Garautizadas, cn
el inomenie y oportunidad que éste requiera, los recursos que fueran necesarios para atender las oblipaciones que éste
contrajera por cacnta del Fideicomiso de Garantia para el cumplimicnto, desarrollo, cjecucion y liquidacion del misma.

ix) Mantener las Fincas del Hotel Hiltlon aseguradas con polizas de incendio aceptables y cedidas al Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsipuientes Garantizadas, por al menos el ochenia por ciento
(80%) del valor de rcposicidn de las mejoras existentes sobre dichas Fincas del Hote! Hillon, ¥ que no scrd inferior al
10U% del Salde [nsolule a Capital de la Serie A y de las Series Subsiguientes que queden garantizadas bajo el inismo
Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cienas Series Subsiguicntes Garantizadas,

X)  Aclualizar el avaldo de las Fincas del Hotel Hifton cada wres (3} anos.

X1} Asumir bajo su responsabilidad, €l pago de todo iinpuesto, tasa y/o contribucidn especial, nacional o municipal, nacional
o0 extranjero, que s¢ deba pagar con relacion a las Fincas del Hotel Hilion,

xii) Dar aviso al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cierlas Series Subsiguientes Garantizadas y al
Agente de Pago, Registro, ¥ Transferencia de cualguicr hecho o circunstancia que pueda afectar los gravamenes
represcntados sobre las Fincas del Hotel Hilton.

xiii) Cumplir a cabalidad con cualguier olra obligacidn determinada en los ténninos y condicioncs del Fideicomiso de Garantia
de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas, en la Iy y demas disposicioncs aplicables.

xiv) En caso de gue ¢l Fideicomitenic tenga la inteneidn de coniralar, emitir, incwiTir en o garantizar Series Subsiguientes
Garantizadas y quisiere incorporar dicha Series Subsiguientes como Series Subsiguicntes Garantizadas bajo el
Fideicomiso, dcbera hacerlo mediante la emision de un Certificado de Serie Subsiguiente Garantizada Adicional, el cudl
debera ser aceptado por el FIDUCIARIQ, a su discrecion, para ser valido.

xv) Durante la vigencia del Fideicomiso de la Serie A y de Cicrras Scrics Subsiguicntes Garantizadas, de sus prorrogas si la
hubiese y mientras subsisla cualquier obligacion contraida por virlud de dicho fideicomiso, entregar & requeriiniento del
Fiduciario a més tardar cinco ¢3) dias hdbiles contados a partir de tal requeriiniento, loda la documentacion g informacion
necesaria para la realizacidn y/o aclualizacién de la debida diligencia y el esclarecimicnto do transacciones yio
procedencia de fondos objeto del fideicomiso. en cuinplimicenio de las politicas de! Fidugiario y de las disposiciones
legales y reglaimentarias. nacionales e internacionales sobre prevencién de Blanqueo de Capitales, Financiamicnto del
Terrorisino v Financiamiento de la Proliferacian de Armas de Destruccion, asi como agueltas otras actividades ilicitas
que s¢ requicran en ¢l fturo.

xvi) Suministrar toda informacién o documentacién solicitada por la Superintendencia del Mcereado de Valores v las
organizaciones auterreguladas que tengan relacion con los regishos de tilulos valores que sean garantizados a través de

lideicomisos.

El Fideicomiso de Garantia de la Serie A establece un mmecanismo de resolucion de controversias mediante sometimiznto a los
tribunales de justicia de la Republica de Panama.
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Principales Deberes v Qbligaciones del Fiduciarie del Fideicomiso de Garantin de las Series A v de Ciertas Series
Subsiguicntes Garantizadas

De conformidad a lo establecido en ¢! Fidcicomisa de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas, el
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de las Series A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas tendrd las siguientes
obligaciones:

1

it}

i)

Cobrar las cormsiones del Fiduciario del Fideicomiso de Garanlia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes
Garantizadas y pagar las comisiones de! Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o cualquier otro pasto de la emision
de los Bonos de Ia Serie A y de los Bonos dc las Series Subsiguiente cuyo uso de fondos sea el misino que el de la Scrie
A, en la medida en que sean comisiones o gastos debidamente aprobados en el presente prospecto informativo de la
etnisidn o cualquier otro documento suscrito por el Fideicomitente del Fideicomise de Garantia de los Bonos Serie A y
de Ciertas Series Subsiguienles Garantizadas con el Fiduciario def Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cienas
Series Subsiguientes Garantizadas y/o ol Agente de Pago, Registro y Transferencia, respecto de ta Serie A y de Cicnas
Scrics Subsiguientes Garantizadas.

Pagar los intereses que produzean los Bonos de la Serie A y los Benos las Scries Subsiguientes Garantizadas bajo el
fideicomiso.

Pagar el capital correspondiente a los Bonos de la Serie A y a los Bonos de las Senes Subsiguientes Garantizadas bajo el
frdeicomiso.

En igualdad de términes, el Fideicomiso de Garantia establece los sigutentes deberes gue deberd cumplir el Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia de la Serie A v de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas:

1)

i)

i)

)

v)

vi)

vii)

Recibir, en fideicomiso, las sumas de dinere que constituyen el Patrimenio Fideicomitido.

Procedcr con la entrega de todo a parte {segun se requiera) del producto liquido del Patrimonio Fidgicomitido al Agente
de Pago, Repistro y Translerencia de los Bonos, de la Seric A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas a solicitud
escriia de ¢ste, para pagar los intereses y el capital de éstos en cada Fecha de Pago de los Bonos Serie A y de Cierlas
Series Subsiguientes Garantizadas y para pagar el capital en caso de vencimiento anticipado de los Bonos de la Seric A y
de los Bonos de las Series Subsiguientes Garantizadas bajo el mismo lidcicomiso o ante la redencién anticipada de la
totalidad o parle de los Bonos de la Serie A y de las Series Subsiguientes Gurantizadas bajo el mismo fideicomiso,

Proceder con la liberacion de los pravamenes hipolecarios y anticréticos que se constituyen a su favor (i) cuando el
fideicomiso se extinga, o (i) cuando el Fiduciario del Fideicomiso de Gurantia de la Serie A y de Cierlas Series
Subsiguientes Garantizadas y cuente con ¢l conscntimiento expreso y por escrito del cien por ciento (180%) del Saldo
Insoluto a Capilal de las Serie A y del cien por ciento (100%) dcl Saldo Insoluto a Capital de las Series Subsiguientes
Garantizadas bajo el misimo fideicomiso.

Proceder con la ejecucion de las garantias reales y personales que se conglituyan a favor del Fideicomiso de Garantia de
la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas, en caso de que ¢llo sea necesario para lograr la finalidad para
la cual se cstablecid ¢l mismo,

Cumplir con las abligaciones que le impone el Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Clertas Series Subsiguientes
Garantizadas salvo culpa grave o dolo.

Ante un eventual incunplimiento de lo pactado por parte del Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos
Serie A en lo que respecta a [a presente emision de Bonos de ta Serie A el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de lz
Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas estd obligado a efectuar todos los actos inherenies a su cargo en
salvaguarda de los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Sere A de Ia Emision.

Entregar informes de su gestion fiduciariz al Fideicomilente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Seric A, por lo
menos una vez al afo, a solicitud razonable del Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A, al tgual
que estipula que el Fiduciario del Fideicomise de Garantia de la Serie A y de Ciertas Serics Subsiguientes Garantizadas
ticne que rendir cuenta de su gestién al Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de Ciertas
Series Subsiguientes Garantizadas al momento de extinguirse ¢l Fideicomiso o en caso de remocion o renuncia del
Fiduciario del Fideicomniso de Gurantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguicntes Garantizadas.

viil) Deducir del Patrimonio Fideicomitido, de acuerdo a 1o dispuesto en el Contrato de Fideicomiso de Garantia de la Serie A

v de Cierlas Series Subsiguientes Garantizadas, las sumas debidas a su favor por los servicios prestados en ocasién del
cjercicio del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Ciertas Senies Subsiguientes (Garantizadas, asi como en concepto
de gastos, costos y (ributos causados por la eclebracion y cjecucion del misimo.,
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ix) Contratar, por cucnta del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cierlas Series Subsiguientes Garantizadas, previa
notificacién por escrito a los Fideicomitentes del Fideicomiso de Garantia de¢ Jos Bonos Serie A y de Ciertas Series
Subsiguientes Garantizadas acerca de los términos y condiciones de dicha contratacion, los servicios de asesoria lepal y
dc otros servicios profesionales para la gjecucion y prestacion de los servicios o funciones a ser realizados en vista del
Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas,

%}  Suminisirar loda la informacida que le solicite el Agente de Pago por cucnta de los Tenedores Registrados de los Bonos
de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas y de los Tencdores Registrados de los Bonos de las Series
Subsiguientes Garantizadas bajo el (ideicomiso.

xi) Comunicar al Agente de Pago para su respecliva divulgacion a los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series A y
a los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Subsiguientes Garantizadas bajo el deicomiso, a través de los
respectivos Puestos de Bolsa, cualquier incumplimicnto del Fideicomitente del Fideicorniso de Garantia de los Bonoy
Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas con relacion al Fideicoiniso de Garantia de Ia Series A y de Ciertas
Series Subsiguientes Garantizadas.

xii) Ante la ocurrencia de un incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente del Fideicomise de Garantia de los Bonos
Seric A y de Ciertas Series Subsipuientes Garantizadas, el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de
Ciertas Serics Subsiguientes Garantizadas deberd suministrar informacion relevante a los Tencdores Registrados de los
Bonos de la Serie A, & los Tenedores Registrados de los Bonos las Series Subsiguientes Garantizadas bajo el fideicomiso.
a ta Superintendencia del Mercado de Valores de Panami y a la Bolsa Latinvamericana de Valores.

xiii) Suministrar infonmacién, documento o explicacion que requiera la Superintendencia del Mercado de Valores, la Bolsa de
Latinoamericana de Valores, en los plazos que dichas autoridades requieran.

xiv) Ante la ocurrencia de un Evento de Incamplimiente {tal como esta expresion se define en los Bonos), el Fiduciarie del
Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas debera efectuar iodos los actos
inherentes a su cargo para salvaguardar los intercses de los Tenedores Regisirados de los Honos de la Serie A, de
conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso de (Garantia de la Serie A.

xv) Remitir al Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Scrie A vy de Ciertas Series Subsiguientes
Ciarantizadas, para su respectiva presentacion junio con en el informe trimestral (IN-T) a 1a Superintendencia del Mercado
de Vulores, una cerlilicacion en la cual consten los bienes y derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido.

xvi} Comunicar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con no menos quince {15) dias calendario de antclacion a su
ocurrencia, ¢l vencimiento de (as pdlizas de scguro que cubran ricsgos con respecto a las Fincas del Hotel Hilion, para
que €l Agente de Pago, Registro y Trans{erencia ordene la renovacion de dichas pdlizas de seguro.

Pardgrafo: Para los efectos de facilitar el cummplimiento por parte del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie
Ay de Ciedas Series Subsiguicntes Garantizadas de sus deberes bajo ef Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Clertas
Scrics Subsiguientes Garantizadas, ¢l Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de log Bonos Serie A y de Cierlas Series
Subsiguientes Garantizadas en diche contrato autorizard en forma expresa e irrevocable al Fidueiario del Fideicomiso de
Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas, al Agente de Pago. Registro v Transferencia, para
yue se suministren entre si loda la infonmacidn que se reguieran a su discrecion y que de una u otra forma guarde refacion
con el Patrimonio Fideicomitido, el Fideicomiso de Garantia de la Serie A v [os Bonos.

xvii) El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A ¥ de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas verilicara,
trimestralmente antes de la Fecha de Pago de los Bonos Serie A contra el mfonne enviado trimestralmente por cl
Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garanlizadas que
todos los fondos productos de los Pagos hayan sido reeibidos satisfactoriamente.

xviii) Informar a la Superintcndencia, a organizaciones autorreguladas y a los inversionistas en caso de incumplimiento del
emisor con relacion al traspaso de los bienes para el perfeccionamiento del Ndeicomise

Ejecuncion de las {iarantias

De conformidad a lo establecido en el Fideicomiseo de Garanlfa de la Serie A, de suceder uno o mas en ¢aso que OcuIman une ¢ mas
Eventos de Incumplimiento debidamente notificado(s) por escrito, por el Agente de Pago, Registro y Transferencia y que no sean
subsanadof{s) durante el plazo estipulade, o dentro del Periodo de Cura para aguellos Eventos de Incumplimiento que no tienen
plazo especilico de subsanacion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando asi se lo solicilen los Tenedores Registrados
que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del Szldo Insoluto a Capital de la Serie A, respecto de los Bonos de la
Serie A, y de los Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por cienta (51%) de! Szldo Insoluto a Capital
de la Scrie A, respecto de los Bonos de cada Serie Subsiguiente Garantizada bajo el fidcicomiso, cxpedira una Declaracion de
Yencimicnto Anticipado en nombre v representacion de Jos Tenedores Registrados de la Serie A, y de los Tenedores Regisirados
de cada Serie Subsiguiente Garantizada bajo ¢l lideicomiso, quienes por este medio imevocablemente consienten a dicha
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representacion. La Declaracion de Vencimiento Anticipado scra comunicada por el Agente de Pago, al Fiduciarie del Fideicomisa
de Garantia de la Serie A y de la Series Subsiguientes Garantizadas bajo el fideicomiso, al Fideicomitente del Fideicomiso de
Carantia de [us Bonos Seric A, a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores y serd efecliva en su fecha de cxpedicion y en vintud de la expedicidn de dicha Declaracion de
Vencimiente Anticipado los Bonos de la Serie A y s constituirdn automdticamente, sin que ninguna persena deba cumplir con
ningin otro acto, notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido y el Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los
Bonos Serie A y de Ciertas Series Subsiguienies Garantizadas estara obligado cn dicha fecha y sin que ninguna parie deba cumplir
ningin otro aciv, netilicac1on o requisito, causar que todos los Bonos de 1a Seric A v los Bones de las Series Subsiguientes
Garantizadas bajo el fideicomiso que cn esc momento estén emitidos y en cireulacién, se constituyan automaticamente en
obligaciones de plazo vencido.

Una vez se emilida una Declaracion de Vencimienio Anticipado, el Fiduciario del Fidcicomiso de Garantia de la Scric A y dc
Ciertas Series Subsiguicntes Garantizadas solicitard al Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de Ciertas
Series Subsiguientes Garantizadas que aporte al Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertay Series Subsipuientes
Garantizadas, en un plazo no mayor a cinco {5} Ias Habiles contados a partir de la fecha de recibo de dicha solicitud, ¢l montoe que
sea necesariv para cubrir ¢l Saldo Tnsoluto a Capital de los Bonos de la Seric A emitidos y cn cireulacion y los intereses devengados
por los misinos, ya scan moratorios u ordinarios, y todos y cualesquicra gastos, comisiones u olras sumas adeudadas por los
Fidcicomitenles del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A a los Tenedores Registrados de la Serie A y a los Tenedores
Repistrados de las Series Subsiguientes cuyo uso de fondos sea el mismo que el de la Seric A (gl “Aporte Bxtraordinario™). Bn caso
de que el Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Scrie A y de Cicrtas Series Subsiguientes Garaniizadas no
realice ¢l Aporte Extraordinario. luego de emitida la Declaracion de Vencimiento Anticipado, en ¢l plazo y confonnc & los términos
estipulado en el Contrato de Agencia y on el Fideicomiso de Garantia de la Serie A, el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la
Serie A y de Ciertas Scrics Subsiguientes Garantizadas debera liquidar los bienes fidcicomitidos y proceder con la cancelacion de
las obligaciones del Fideicomilenie del Fideicomise de Garantia de los Bonos Serie A y dc Ciertas Series Subsiguicnies
Garantizadas de acuverdo al orden de prelacién establecido en el Fideicomiso de Garantia de la Sene A y de Ciertas Serigs
Subsiguicntes Garantizadas, con los fondos depositados en la Cuenta de Concentracion, los intereses vencidos y el capital adeudado
de los Bonos de la Scric A y de los Bonos de las Series Subsipuientes Garantizadas hajo el Mdeicomiso; i los fondos depositados
en la Cuenta de Concentracion no {uesen suficientes para pagar los intercses vencidos y ¢l capital de los Bonos de la Scric A y los
Bonos de las Sertes Subsiguientes cuyo uso de fondos sea ¢l inismo que ¢l de 1a Serie A de 12 Emision, el Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia de la Serie A y de Cierlas Series Subsiguientes Garantizadas deberd efectuar los pagos a los Tenedores Repistrados de
Bonos de la Serie A y a los Tenedores Registrados de Bonos de las Series Subsiguientes Garantizadas bajo el fideicomiso de fa
Emision en forma protrateada en proporcion al valor nominal de los Bonos de la Scrie A y de los Bonos de las Serics Subsiguicntes
Garantizadas bajo el Mdeicomiso de la Emision de que sean propietarios, aplicando los pagos electuados primmero a los ntereses
moratorios, luego a los inlereses corrientes y, por tltimo, al capital,

El Fiduciario dal Fideicomiso de Garantia de la Sene A v de Ciertas Series Subsipuientes Garantizadas podrd interponer la aceion
cjecutiva hipotecaria en contra del Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Sede A y de Ciertas Serics
Subsiguientes Garantlizadas, parg recuperar por 1a via cl capital, los intereses ordinarios y de mora, coinisiones, costas, gastos de
cobranzas judiciales o extrajudiciales y pastos de cualquier otra indole a que hubiere lugar, asi comno para garantizar el el y exacto
cumplimiento de las demds obligaciones dimanantes de los Bonos Serie A y de los Bonos de las Series Subsiguientes Garantizadas
bajo ¢l fdeicomiso, dnicamente después de haber aplicado los fendus depositados en la Cuenta de Concentracion 4 la cancelacion
parcial de las suinas adeudadas a los Tenedores Registrados de los Bonos de la Seric A y a los Tenedores Registrados de los Bonos
de las Scrics Subsiguientes Garantizadas bajo el [ideicomiso. Cualquier remanenie gue resulte del producto de la gjecucién judicial
de las garantias, luepo de canceladas las sumas antes indicadas y cualesquiera otros gastos que el Fiduciario del Fideicomise de
Gurantia de la Seric A ¥ dc Cicrtas Series Subsiguientes Garantizadas estune a su solo juicio deban ser cancelados, deberd ser
cntregado por ¢l Fiduciario al Fideiconitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de Cicrtas Scries Subsiguicntes
Garantizadus.

St el producto de la gjecucian judicial de las garantias no fuese suficiente para pagar la wtalidad de los intereses vencidos y cl capital
de los Bonos de la Serie A y de los Bonos de las Scries Subsiguientes cuyo uso de fondos sea el mistho que el de la Serie A de la
Emisian, el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Serics Subsiguientes Garantizadas debera efectuar los
pagosa los Tenedores Regisirados de los Bonos de [a Serie A y a los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Subsipuientes
Garantizadas bajo el {ideicomiso de la Emision en forma prorrateada en proporcion al valor nominal de los Bonos de que scan
propictarios.

Remocion vy Renuncia del Fiduciario del Fideicomise de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguicntes
Garantizadas

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Scrics Subsiguicntes Garantizadas esta facultado para renunciar
a su cargo en cualquier momenla, sin necesidad de invocar causa justificada para ello y sin responsabilidad alguna, en cuyo caso
debera dar al Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Scric A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas v a
los Tenedores Regisirados un aviso previo, mediante una publicacian por tres (3) dias en un (1) dianio de amplia circulacion de la
localidad, de por lo menoes sesenta (60) dias calendario, a fin de que el Fideicomitente del Fideicomise de Garantia de los Bonos
Serie A y de Cicnas Series Subsiguientes Garantizadas nombre a un nuevo liduciario, que tendra que ser una institucion bancaria
de esia plaza que cuente con licencia fiduciaria.
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Ante la renuncia por parie del Fiduciano del Fideicomiso de Garantia de 1 Sene A y de Clertas Scries Subsiguicntes Garantizadas.
el Fidcicomitente del Fideicomiso de Garantfa de los Bonos Serie A dispondrd de ircinta (30) dias calendaric contados a partir de
la fecha del aviso de renuncia para designar al nueve fiduciario, y s no lo designa en dicho plazo, entonces el Fiduciario del
Fideicoimso de Garantia de o Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas podrd, a su discrecion, realizar dicho
nombramicnto o solicilarle a un juez competente que lo haga,

La renuncia y correspondiente sustitucidn del Fiduciario del Fideicomiso de Garanlia de 1a Serie A y de Cienay Series Subsiguientes
Garantizadas no alterara (a condicidn de irrevocabitidad del Fideicomiso, por lo cual ¢l Patrimonic Fideicomitido continyard atecto
al Fideicoiniso de Garantia, independicntemente de quien acite como fiduciario, y ¢l fideicoiniso subsistira integramenic a pesar
de dichas circunstancias, ya que ¢l traslado de propiedad del Pawimonio Fideicomitido se hard en atencion a los fines de este
fideicomiso y no en atencion al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de 1a Serie A v de Ciertas Series Subsiguicntes Garantizadas,

El Contrato de Fideicomiso de Garantia de la Scrie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas no contempla Ja figura de
“Fiduciario Sustituto™.

En caso de que renuncie ¢l Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas y
no exista otra eniidad que lo reemplace en sus [unciones, dicha siluacion deberd ser comunicada a los Tenedores Registrados de los
Bonos de 1a Serie A, a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, y a la Bolsa Latinoamericana de Valores.

La renuncia del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Ciertas Scries Subsiguicntes Gurantizadas no sera efectiva
hasta la designacion del nuevo fduciario.

Extincién del Fideicomiso

Lf Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguicnies Garantizadas gue garantiza los Bonos Seriz A, y los Bonos
de las Serics Subsipuientes Garantizadas bajo el fideicomiso, de la Ermisidn emitidos por el Eimisor s¢ extinguird por cualesquicra de las
SIguienles causas:

a.  E!pago total de capital e intereses y cualesquiera otras sumas adeudadas por razén de los Bonos de la Serie A,
y de los Bonos de las Series Subsiguientes Garantizadas bajo ¢l fideicomiso, emitidas y en circulacion; incluyendo
el capiial, los inlereses pactados, comisiones, gastos de cobranzas judiciales o extrajudiciales y gusios de cualguier
indole a que hubiere lugar y denias obligaciones que ¢l Fideicomilente de! Fideicomiso de Garantia de las Bonos
Serie A y de Ciertas Series Subsiguicnics Garantizadas haya adquirido en vidud del Fideicomiso de Garantia de
la Serie A y de Cicrtas Series Subsiguientes Garantizadas; v

b. Cualesquiera otras cansas previstas por la ley.

Una vez se exiinga cl Fideicomiso de Garantia de Ia Serie A, el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de Ciertas
Series Subsiguientes Garantizadas dard coenta de su gestion ¢l Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Seric A y
de Cierlas Series Subsipuientes Garantizadas mediante un informe detallado de su gestidn fiduciaria dentro de un plazo no mayur
de sescnta (50) dias calendarios, contados a partir de la extingion del referido fideicorniso, Dna vez canceiados en su totalidad los
Bonos Serie A y de Ciertas Series Subsipguientes Garantizadas, asi como los honorarios. gastos y cemisiones no pagados y
amorizados mediante dicho contrato, sc procedera de la siguiente forma:

i) Cuando el pago de la totalidad de loz Boenos de la Serie A y de los Bonos de las Series Subsiguientes
Garantizadas bajo ¢l fideicomiso sc haya verificado sin que haya tenido luger Ja ejecucion de la garantia
hipulecaria sobre las Fincas del Hotel Hilton, el Fiduciarie del Fideicomiso de Garantia de la Seric A y de
Ciertas Series Subsiguicntes Garantizadas cancelaca la primera hipoteca y anlicresis constituida sobee las Fincas
del totel Hilton.

ity ElFiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A y de Cienas Series Subsiguientes Garantizadas notilicard
a la{s) commpania(s) de seguro que hayu(n) expedido las polizas de segure que cubran riesgos con respecto a las
Fincas del Hotel Hilton que la obligacion garantizada con dicho(s) endoso(s) ba sido cumplida y que el{los)
endoso{s) queda{n) por ende cancelado{s) y sin elzcio.

1) El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de fa Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas notiticard

al Arrendatario, a mas tardar en sescnta (50) dias calendarios, que 1a obligacidn garantizada con la cesion de los
Pagos ha sido cumplida y que s cesidn en garantia de los mismos quada por ende cancelada y sin cfecto.
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v} INFORMACION DEL EMISOR
A. HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR

Ei Emisor es una sociedad andnima organizada v existente de coniormidad con las leyes de la Repiblica de Panama. mediante
Escritura Pablica No. 24,267 del 20 de oclubre de 2025, olorgada ante la Notaria Publica Duodécima de! Circuito Notarial de la
Ciudad de Panamg, inscrita al Folio No. 155774986 de 1a Seceidn Mercantil del Registro Priblico de Panama desde 2! 23 de octubre
del afio 2025. Su domicilio comercial csta ubicado en Street Mall, Oficina 510, Via Isracl con via Brasil, en la Ciudad de Panama,
Repiblica de Panami, Su nlmero de teléfono es +507 321 - 8100

El 10 de diciembre de 2025, la Compafifa celebré un Convenio de Fusion por Absorcidn con la sociedad BAY ASSETS
CORPORATION, sociedad anénima organizada y existente de acucrdoe con las lgyes de la Republica de Panama, inscrita en el
Registro Pablice de Panama. Seccién Mercantil, al Folio Wo. 155774988, mediame ¢l cual la Compafifa PROPERTY
CORFPORATION (PROPCO) TNC., actud como socicdad absorbente y BAY ASSETS CORPORATION, como sociedad absorbida.
Como parte de esta {nsion, la Compafifa recibio principalmente activos inmobiliarios relacionados con el complejo hotelero y cl
casino y asutnid el tinanciamiento bancario asociados a dichos activos.

A L. Gastos de capital y disposicién de los activos
Cualquice gasto de capital o levantamiento de capital mediante esta Emision, serd destinado para las necesidades operativas o de
desarrollo de The Iron Tower, Corp., una Empresa Relacionada al Emisor, dentro de 1a Reptblica de Panama. Los fondos productos
de la Serie A seran destinados para la cancelacion de un préstamo otorgado por Global Bank Corperation a faver del Emisor, el cual
al 31 de marzo de 2026 tiene un salde de Cincuenta Millones de Dalares con 007100 {USS30,000,000,00), moncda de curso legal
de los Estados Unidos de América. Dicho préstamo tienc un plazo de 6 meses y una tasa de 7.00%.

A 2. Capilalizacion ¥ endeudamientu

Al 31 de marzo de 2026, cl emisor cuenta con un patrimonio total de US$5(,756,299.00. A ia fecha de este Prospecto Informativy
el Timisor roantiene relaciones bancarias con Global Bank Comporation a través de un préstamo por un monto de US$50,000,006.060.

A 3. Finaociamientos recibidas
El Emiser suscribié un préstamo con Global Bank Corporation por un monte de Cincuenta Millones de Délares con 00/100
{US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Dicho préstamo tiene un plazo de 6 neses y una
tasa de 7.00%

A 4, Compromisos y contingencias
Bl Emisor o cuenta con cOIMpromisos y contingencias,

B. CAPITAL ACCIONARIO

Al 31 de marzo de 2026, el capital pagado del Emisor es de USS31.404.625.00 y su patrimonie total cs US$550.756,299.00, Su
capital social aotorizado es de dos mil acciones comuncs sin valor nominal.

La composicion accionaria del Einisor a la fecha de este Prospecto Informativo se presenta a continuacidn:

. . . Acciones Emitidas ¥y Valor Suscripciones
Clase de Acciones Acciones Autorizadas Pagadas Naminal por cobrar
Nominalivas 2,000 2,000 0 0
Mcnnsi Agcioncs cn 0 0 0 0
lesoreria
Total 2.600 2,000 {

Durante ¢l afio fiscal anterior a la fecha de cste Prospecto, las acciones comunes del Emisor no [ueron objeto de ninguna ofcra de
compra o inlercambio por terceras partes. Durante ese periodo, el Etmisor no emitid nucvas acciones ni realizd ninguna oferla de
compra o intercambio tespesto a las acciones de otras compafiias,

Al 31 de inarzo de 2026, ¢l Emisor no tenia comprowmiso alguno de incrementar su capital, ni habia recibido como aporte de capilal
hienes que no son efectivo por una sama que represeate mds del [% de su capital.
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Al 31 de marzo de 2026 no existia comnpromiso de incrementar ¢l capital social de] Emisor en concxion con derechos de suscripeion,
obligaciones convertibles u otros valores en circulacion.

Al 31 de marzo de 2026, no existian acciones susctilas ne pagadas y el Emisor no contaba con acciones en iesoreria.
No cxisten aceioncs dislintas a las que representan al capital,
C. PACTOSOCIAL Y ESTATUTOS
Dentro del Pacto Social y los Estatutos del Emisor se incluyen las siguicnics caracteristicas;
i. Contratos con Partes Relacionadas

El Pacto Soctal no eslablece ninguna clausula que detalle o prohiba la celebracion de contratos entre el Emisor y uno o mas de sus
Directures o Dignalarios, o de cualquier negocio on los que éslos tengan intereses directos o indirecios, No existen a la focha
contratos ni negocios entre el Emisor v sus directores o dignaiarios ni entre afiliadas de sus directores o dignatarios.

fi. Dercchos de Voto
El Pacto Social del Emisor no contiene ninguna clausula sobre los derechos de votos de direclores, dignatarios, gjecutivos o
adiministradores con refacion a (1) su facultad para volar ¢n una propucsia, arreglo o contrato en la que tengan interés; {1i) su facultad
para votar sobre su propia compensacion o la de cualquier micmbre de 1a Juntla Directiva; (i) el retiro o no-retiro de directores,
dignatarios, gjeculivos o adminisiradores por razones de edad; o {iv) el némero de acciones requeridas para ser director o dignatario

iii. Derechos de los Tenednres de Acciones
El Pacto Social no contempla acciones para cambiar los derechos de los tenedores de acciones.

iv. Asambleas de Accionistas
La Junia General de Accionistas celehrara nna rennidn ordinaria todos los afos en la fecha y Tugar que detersminen los Estatulos (de
existir} y la Junia Directiva. También podrd celebrar reuniones exiraordinarias por convocatoria de la Junta Directiva o del
Presidenie del Cmisor cada vez gue éstos lo consideren conveniente, o cuando 1o soliciten por escrito uno o mds accivnistas que
representen por lo menos un cineo por ciento {5%) de las acciones emilidays y en cirentacion,

v. Otros Derechos

No existe en ! Pacto Social ninguna limitacion de los derechos para ser propietarios de acciones de la sociedad. No existe ninguna
clavsula en el Pacto Social que imite o de olra forma restrinja el control accionario del Einisor.

vi. Estatutoes
L.as sociedades andnimus panamenas no cstan obligadas a adoptar Estatutos, A la fecha ¢l Tinisor no ha adopiado Lstatutos.
vii. Modificacion de Capital
No existen condiciones en ¢l Pacto Social relacionadas con la modificacion del capital,
D. DESCRIPCION DE NEGOCIOS
i, Gire Normal de Negocios del Emisor
El Emisor es una sociedad constituida para ia adquisicidn, administracion y explotacion comercial de bicnes muebles ¢ inmuebles,
incluyendo su arrendamiento. Debido a que sps operaciones se limitan al arrendamiento de bienes propios, no requicre Aviso de
Qperacion conforne a la normativa panamcha vigente. Salvo por loy pagos que recibe por virtud del Couttaio de Arrendanticni,
el misor no cuenta con operaciones importantes, i personal, ni operaciones gue puedan representar una fuente de pago adicional.
Dado a su naturaleza, el éxito de las operaciones del Emisor dependc dircetamente de la demanda existente para ¢l arrendamiento
y/o compra de productos o servicios similares.
E. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA
L] mercado de bicnes raices de la Repiblica de Panama estd compuesto principalmente de tres sectores, los cuales son scgregados
dependiendo del uso de los bienes raices. Bl sector de bienes raices residencial se caracicriza principalmente por la venia y algeiler

de casas y apartamentos. El sector de bienes raices comercial estd vinculado 2 la venla y alquiler de locales comerciales y de oficinas.
El sector de bienes raices indusirial estd compuesto principahnente de fabricas, plantas productoras, procesadoras v galeras, enlre
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otros. Adicionalmente, en los tres sectores de biencs raices de la Repiblica de Panama se levan a cabo la compra ¥y venta de
terrenos para el desarrollo de proyectos.

F.  PRINCIPALES MERCADOS EN QUE COMPITE

Ll desempeio econdmico del Emisor estd ligado al desempefio del seclor de Hoteles y Restaurantes, ¢l cual es impactlado
directamente por la industna del turismo en general. Al cierre del 2025, 1a actividad de hotelera en la Repiiblica de Panamd repistro
un aumenwo de 3.9% con respecto al afio 2024. E! sector turistico de enero 2026, reporié un aumentd en la llegada de visitantes
internacionales. la cual reporto un aumenté de 14.5 % durante €l misme periodo del afio 2025. El ingreso turistico alcanzo los
$709.1 miilones. lo cual representa un auments de 16.5 % en comparacidn con ¢l mismo periodo del afio pasado. Segdn monitoreo
u los hoteles, estima que el porcentaje de ocupacidn se sitia alrededor de un 57.7 %, para el periedo de enero 2026.

G. RESTRICCIONES MONETARIAS

A nuestro leal saber y entender no existe legislacion. deercto o regulacion en el pais de origen del Emiser que pueda afectar la
imporlacion o cxportacion de capital, incluyendo la disponibilidad de efectivo o equivalenie a efective para ol uso det Emisor, la
remision de dividendos, intereses u otros pagos a tenedores de los Bonos que sean na residentes y 1a libre convertibilidad de las
divisus.

H. LITIGIOS LEGALES

A la fecha de Unpresion de este Prospecto, el Emisor no tenia litigios lepales pendientes que podrian tener un impacto significativo
en su condicion financiera o su desempeio.

I.  SANCIONES ADMINISTRATIVAS

A la fecha de impresion de este Prospeclo, el Emisor no habia recibido sanciones adminisirativas de la Superintendencia del Mercado
de Valores u otra organizacion auto-regulada supervisada por aquella que pedria considerarse significativa con respeeto a csta
Emzsion. '

J.  GOBIERNO CORPORATIVO
A la fecha de impresion de este Prospecto, el Emisor no ha adoptado reglas o proccdimicntos de buen gobicrno corporative
contenidas en el Acucrdo No, 12-2003 de 11 de Novieimnbre de 2003 por ¢f cual se recomniendan guias y principios de buen gobierno
corporativo por parte de sociedades registradas en la
Superintendencia de Mercado de Valores.
El Pucto Social del Emisor no contempla un ténmino especifico de duracion en sus cargos para 1os dircctores y dignatarios.
Gl Emisor no ha suscrita contratos que contieran beneficios a uno o mas Directores mieniras permanezcan en el cargo o en ol evento
de que dejen de ejercer sus cargos. La Junta Dircetiva del Emisor no cuenta con comités. La Junta Directiva cn pleno supervisa los

infermes de auditoria, los controles internos, ¥ el cumplimiento con las directrices que guian los aspectos financieros, operatives y
adminiatrativos de la gestion del Emisor.

Ningin director o dignatario, ha sido designados en su cargo sobre la base de cualquier arreglo o entendimiento con accionisias,
clientes o suplidores.

K. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
Ci emisor no forma parte de ningln grupo comorativo, tiene como objetivo dedicarse a las aciividades propias de un emisor de
Bonos en y desde 1a Repiblica de Panamd. Gl accionista mayoritario ¢s Panama Real Estate Development Fund, Inc., que controla
el 100% dcl 1otal de las acciones comunes del Emisor,
A la fecha del presente prospecto ¢l Eimisor no mantiene subsidiarias

L. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

A continuacitn detallamos las propicdades, plantas y equipo del emisor al 31 de marzo de 2026;

Activos: Monto

Tetrreno 58,074,503

Mgjoras §$73.291.543
Activos Recibidos por Fusion S518.400.769
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Depreciacion 610,763
Total 559,156,142

M. TECNOLOGITA, INVESTIGACION, DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS
El Emisor no manliene inversiones significativas cn tecnologia. investigacion y desarrollo a la fecha.
N. MARCO LEGAL DEL EMISOR EN PANAMA

El Emisor es una saciedad andnima constituida de conformidad con la Ley 32 de 1927, gue regula las suciedades andnimas en la
Republica de Panama.

P. INFORMACION DE TENDENCIAS

El mercado inmobiliario sigue evolucionando y vlreciendo nucvas oportunidades de los inversionisias, lanty locales como
internacionales. Las tendencias son molivadas por cambios en econdmicos, sociales, fecnologicos y hasta demograficos. Algunas
de estas tendencias se enfocan en proyecios residenciales mas lujosos, otros en cunstruceion con componentes sostenibles, desarrollo
de instalaciones para uso comercial cerca de las nucvas zonas residenciales, proyectos habitacionales con espacios para teletrabajo,
la implementacion de tecnologia para la realizacion de (rdmites de compra que incluyen visitas virtuales a los proyectos modcelos,
aplicacioncs de compia en linea y scguimiento de las inismas,

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A conlinuacion, s¢ presenta un detalle de las cifras del Emisor:
A, RESUMEN DE LAS CIFRAS FINANCIERAS DEL EMISOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Citrag en USS délares americanos)

Marzo 2026 Diciembre 2025
Interinos Auditados

ACTIVOS CORRIENTES
Efcctivo y equivalente de efectivo 421,131 377.840
Cuentas por cobrar, Neto 1,202,412 -
ACTIVOS CORRIENTLES 1,623,543 377,840
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propicdad, planta v equipo 89,766,905 B1.366.136
Depreciacion acumulada - cdifico {610,763) -
TOTAL DE ACTIVOS 100,779,685 81,743,976
PASIVOS
Cuenlas por pagar - 80316
Dividendos por papar - 291.514
Gastos acumulados por pagar 23,380 -
PASTVOS CORRIENTES 23,386 377.830
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos bancarios por pagar 50.000,000 15,395,709
PASIVOS NO CORRIENTES 50,000,000 15,395,709
TOTAL DE PASIVOS 50,023,386 15,773,539
PATRIMONIO
Aportaciones de capital 65,970,427 65,970,427

Reduccidn de aportaciones de capital
Utitidades acumulada
Dividendos pagados

(34,563,731)
{0
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Utilidad neta 19,351,593 2,915,150
TOTAL DE PATRIMONIO 50,756,294 65,970,437

TOTAL DE PASIVO + PATRIMONIO 100,779,685 81,743,976

ESTADO DE RESULTADOS
{Cifras en USY ddlares americangs)

Marzo 2026 Diciembre 2025

Interinos Auditados
INGRESOS
Canon Arrendamientos 2,275,005 -
Derecho de llave - 3.000.000
TOTAL DE INGRESOS 2,275.005 3,000,000
GASTOS
Gastos Generales y Administrativos (174.870y -
Gastos Financicro (553.784) (84,850)
Intercses Ganados 13,235 -
TOTAL DE GASTOS (713:419) (84,850}
UTILIDAD NETA 1,561,587 2,915,150

BRAZONES FINANCIERAS

El Emisor no cuenla con operacion suficicnte para sustentar razones financicras,

B. DISCUSION Y ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE OPERACIONES Y DE LA SITUACION FINANCIERA DEL
EMISOR PARA EL PERIODO AL 31 DE MARZO DE 2026

1. Liguidez

LI emisor es una compafiia que mantiene activos, al 31 de marzo de 2026, mantiene electivo por $421,131.00 v 899.156,142.00 ¢cn
propiedad, planta ¥ equipo.

2. Recursos de Capital

Al 31 de marzo de 2026, el einisor mantiene recursos de capital por $30,756,299,00, compuestos por $31.404 695,00 en aportaciones
de capital, $10.00 en utilidad acumulada v $1%,351,593.00 en wlilidad neta.

3. Resultados de las Operaciones

Al 31 de marzo de 2020, ¢l emisor reconocid ingresos por cdnones de arrendamiento derivados de los contratos suscritos con The
[ron Tower, Corp. parta la aperacidn del hotel bajo Ta marca Hilton par la suma de $1,650,060.00 y con [ce Gaming Comaoration
para la operacion del Star Bay Casino por la suma de $625,005.00.

C. ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL EMISOR

Cl Emiser manticne como principal fucnte de ingresos el arrendanienta de sus fincas al Flotel Hilton, lo cual le permitc contar con
[lujos coniractuales previsibles cu base al contraw de arrendamiento. Las perspectivas del emisor estdn estrechamente vinculadas
al desemnpefia del scotor hotelero de la Republica de Panama, particularmente en el segmento corporative y turistico, asi coma a la
capacidad del arrendatario de mantencr adecuados niveles de ocupacidn y tarifas promedio. No obstante, el riesgo operativo del
negocio hotelero recas principalmente en el operador, La Autoridad de Turismo de Panamd proyecta para el 2026 recibir alrededor
de 3.1 millones de visitantes impulsado principalmente por tusismn de reunioncs y convenciones, un meremento en comparacian
con los 2.6 millones de visitantes registrados al cictTe de noviembre 2023,



VL. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESQRES Y EMPLEADOS

A. DIRECTORES Y EJECUTIVOS
La Junta Directiva del Emisor estd integrada por las siguienles personas:
i. Directores y Dignatarios

Mauricio Fagkha Homsany
Direclor y Presidente

Nacionalidad: Panamefio
Fecha de nacimiento: 09/09/1994
Domicilio comercial: Av. Aquilino D¢ La Guardia, Torre Bicsa Financial Center, Oficina 64-01, Piso 64

Telélonos: +507 62054905

Correo electrdnico: mfi@ ffproperties.net

Mauricio Faskhs, nacido ¢n la Ciudad de Panami cl 9 de septiembre de 1994, reside actualmente on la ciudad de Panamé ¥ es
contribuyente panameiiv. Estudid en ¢l Instituty Alberw Einstein, donde obwya un bachiller en Ciencias, El Seior Faskha, se
desempeiia como Gerente Gengral de F&F {Grupo Faskha), una de las principales promotoras inmobiliarias de Panama.

David Azrak Tawachi
Director y Sccretario

Nacionalidad: Panamefio
Fecha de nacimiento; 08/08/1984
Domicilio comercial: Av. Aquilino De La Guardia, Torre Bicsa Financial Center, Oficina 53-01. Piso 53

Teléfonos: 1307 6004-6443
Correo electrénico: dazrak@efegroup.com.pa

Estudins primarios y secundarios realizados en la Academia Hebrea de Panarnd, recibiendn Diploma de estudios secundarios de
Bachiller. Esludies universitarios realizados en Benly College University, Estados Unidos. Titulo obtenido, Bachelor ol Science
Finance.

Empresario dedicado a actividades comerciales ¢ inmobiliarias. Ocupa el cargo de Direclor — Secretario de EFC GROUP INC unas
de las empresas immobiliarias mds imporante del pafs y que Ha desarrollado algunos proyectos cn la ciudad de Panami, que se
detatlan a continoacion: METROPOLITAN PARK, LOMA VISTA REALTY CORP, PARK SQUARE.

David Alberio Biesh Fallas
Direclor y Tesorcro

Nacionalidad: Panamefic
Fecha de nacimiento: 30/10/1994
Domicilio comereial: Edificio Oceania torre 2000 piso 19 oficina D Punta Pacilica

Teléfonos: +507 6981-8444
Correo electronico: dabiesh{@ciabtesh,com

David Alberto Biesh Fallas nacid en la Cindad dc Panamd el 30 de octubre de 1994, Con una vocacion empresarial desarrollada
desde temprana edad, ha dedicado su carrera al fortalecimiento de actividades comerciales en puntos estratégicos de Panama.
incluyendn la Zona Libre de Coldn.

A lo Targo de mas de una década de trayectoria, ¢} Sr. Btesh ha demostrade una notable capacidad para la dircccion de empresas y
la expansion de mercados, Tras una cxitosa gestién de once afios come Gerente General de Compafia Btesh, S.A., asumid en 2024
el liderazgo del depariamento de ventas ¢n Maxell Latin America, 8.A. Su perfil combina la vision operativa de la gerencia con la
responsabilidad estratégica de la alta direccion, participando activamente cn las Juntas Directivas de ambas organizaciones,

B. ASESORES LEGALES

i, Asesures Legales Internos

El Cinisor 1o cuenta con Asesores Lepales lnlernos



it.  Asesores Legales Externos
A la fecha de impresion de este prospecta, el Emisor no manejaba asesores legales externos.

Alemdn, Cordero, Galindo & Lec (“ALCOQGAL™). con domicilio en el edificio Humboldt Tower. Piso 2, Ciudad dc Panamai,
Repiblica de Panama; Apartado 0819-09132, El Dorado, Ciudad de Panama, Repablica de Panamd; Teléfono: 264-3111 y Fax:
264-2457, actud como asesor legal del Agente Estrusturador, la Casa de Valores y Puesto de Bolsa, el Agente de Pago y cl Fiduciario
del Fideicomisa de Garantia de la Serie A, En csta capacidad ALCOGAL ha asesorado a los agentes mencionados anteriormente
en la preparacion de la solicitud de registro de la oferta pablica de ios Bonos, el Convenio de Agente de Pago, del Prospecto, el
Fideicomiso de Garantia de los Bonos de la Serie A v en el registro de los Benos en 12 Superintendencia del Mercado de Valores y
su listado en 1a Bolsa Latinoatnericana de Valores. La persona de contacto en ALCOGAL es el Licenciado Ralael Marquinez, con

dircceion de correo electronico: mnarquinez(@aleogal.com.
C. AUMTORES
i.  Auditor Interno
El Emisor no cucnta con Auditor [nterna, la preparacion de los estados (inancieros del emisor y su control contable cstan a cargo
de la Licenciada Zelibeth Alison Gonzalez Marmolejo (CPA No. 005-2023), Conlador, ubicade en Street Mall, Oficina 510, Ciudad
de Panama.

ii. Auditores Externoy

DT Consulting 3 través de la Licenciada Adriana Galvez ubicados en Kenex Plaza, C. Abel Bravo, Piso 9 Cficina Toronto.
Ciudad de Panamé.

I'. ASESORES FINANCIEROS

Global Bank actud como Agente Estructurador de la Emisibn, siendo sus responsabilidades las de encausar v supervisar la
preparacidn de cste Prospecto, coordinar con los asesores legales la elaboracién de la documentacion legal pertinente y obtener el
regisiro de Emisian por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, ¢l listado de la misma cn la Bolsa Latinoamericana
de Valores y |2 consignacion de los Bonos en Latinclear.

E. COMPENSACION

Los Directores y Dignatarios del Emisor no reciben compensacién zlguna. ni en efectivo ni en especie, de parie del Fimisar, ni éste

les reconace beneficios adicionales, excepto por el page de diclas por la asistencia a Asambleas de Accionistas y Juntas de
Directores. Al 31 de marzo de 2026 los Directores y Dignatarios no recibieron pagos de dietas.

F. EMPLEADOS

El Enisor no cuenta con ¢jccutivos o empleados. Las tunciones adminisirativas del Emisor son tercerizadas a la empresa High 64,
S.A.. una empresa rclacionada del FEmisor que se encarga de ofrecer servicios adminiswoalivos,

VII. PROPIEDAD ACCIONARIA Y ACCIONISTAS PRINCIPALES

El Emisor s una empresa privada con un (1) accionista: Panamu Real Estate Development Fund, Tnc.. que controlan ] 100% del
total de las aceiones comunes del Emisor.

Desde la emision de la totalidad de las aceiones comunes del Einisor a favor de Panama Real Estaie Development Fund, Inc., no se
ha producido ningin Cambio de Contral de la propicdad efectiva del capital accionario del Emisor. Al 31 de marzo de 2026 no

habia acciones en tesoreria ni wnpoce sompromisos de aumentar ef capital ni obligaciones convertibles.

Al 31 de marzo de 2016, cl capital aulorizado del Emisor estd compuesto por acciones comunes, El Emisor cmitio la totalidad de
las arcignes comunes a favor de PANAMA REAL ESTATE DEVELOPMENT FUND, INC. - CLASE HLT.

Al 31 de marzo de 2026 na existia ninglin arreylo o acuerdo que pudicra resultar en un Cambie de Control de la propiedad efectiva
del capital accionario del Emisor.

Todos los propictanios electivos del capital accionario del Emisor tienen igual derecho de voto.
A. TDENTIDAD Y NUMERO DE ACCIONES

La identidad y nimero de acciones del Emisor se presenta a continuacion:
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% (jue representan

_— Cantidad de % respecta del total de Namern de .
Accionista . : ‘s P respecto de [a cantidad
Acciones acciones emitidas accionisias P
total de accionistas
PANAMA REAL
ESTATE LO0Y% D
DEVELOPMENT 2,000 ’ 100%
FUND, INC.
Tatal 2,000 100%, | 100%

Los Directores, Dignatarios, Ejecuiivos, Admmisiraderes y Empteados del Emisor no mantienen propiedad accionaria en ¢l Einisor,
sepin se indica en el siguicnte cuadro.

Parcentaje Respectlo Porcentaje Que
Grupo de Cantidad de ¥ P Nimero de representan Respecto de
. del Total de Acciones o .
Empleados Acciones i Accionistas la Cantidad de
Emitidas .
Accionistas
Drireclores,
D,' Enaaros, 0 0% 0 0%
Cjecutivos v
Administradores
Oiros Emplcados 0} 0% 0 0%

No exiswe arteplo gue incluya a empleados en el capital del Emisor ni arreglos que impliquen el reconocirmento de opciones sobre
acciones u otros valores del Emisor.

B. CAMBIO DE CONTROL ACCIONARIO

Los wrminos de Jog Bonos definen un “Cambio de Canrral™ del Eimisor como la pérdida por parte de los propieturios efectivos
comjuntamente, directa o indirectamente, de cincuenta y un por cienle {51%) o nds de las acciones eomunes emitidas v en
circulacién del Cmisor,

Un Cambio de Confrol del Emisor sin |a autorizacion previa y por escrito de la Mayoria de los Tenedores Registrados del Programa,
constituye un Evento de Incurnplimiento bajo los términos v condiciones de la Emiston, (ver seccion 1L A u}, lo que podria conllevar
a una declaratoria de vencitniento anticipado de las obligaciones del Emisor bajo fa(s) Serie(s) de que se tale, sin perjuicio del
derecho del Ernisor de proceder con la redencion anticipada del total de los Bonos de la{s) Serie{s) Particular{es) de que se trale.

VII PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

El agente Estrocturador y ol Agente de Pago, Begistro y Transferencia de la presenie Emision es |a misma entidad, Global Bank
Corporation.

Global Valores, S.A. Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la presenie Emision, lorman parle el tnismo grupe econdmico deo
Global Bank Corporation, €l cual es Agente Estruciurador v el Agente de Page. Registro y Transferenciza de la presente Emision.

(iHlubal Financial Funds, fiduciarie de los Bonos de la Sene A, pertenece al grupo econdinice Global Bank Corporation.
El Emisor comparte directores con la empresa The Iron Tower Corp. A la fecha mantiene dos contratos de arrendamienlos con dicha
sociedad, uno para el arrendamiento de las fincas sobre la cusi opera ¢l Hotel Hillon v el otro para ¢l amendamiento de la finca

doude se ubica el casino Star Bay.

Los auditores externos del Etnisor v el asesor legal independiente no ienen relacién accionaria, ni han sido ni son empleados del
Emisor ni de ninguno de los participantes {Corredor de Valores, Agente de Pago, Asesor Financiern o de los Asesores Lepales)

Al 31 de marzo de 2026, el Emisor no cuenta con transacciones con parles relacionadas.
IX. TRATAMIENTO FISCAL
A. GANANCIAS PROVENIENTES DE LA ENAJENACTON DE BONOS

De confonmidad con lo dispucsto en ¢l Articulo 269 del Tiwdo XVIT del Decreto Ley No. | de 8 de julia de 1999, par ¢l cual se crea
la Comision Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Repiiblica de Panama. confonme {uera modificada por la

I



Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, y con lo dispuesto en 1a Ley No. 1§ de 2006, modificada por la Ley No. 31 de 5 de abril de
2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se considerardn
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del
Mercade de Valores , siempre que dicha enajenacidu se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en ] Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 modificada por
la Ley No.31 de 5 de abril de 201 1. en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas,
en donde dicha enajenacion no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, ¢l contribuyente se someterd
a un tratamiento de ganancias de capital ¥ en consecuencia caleulard ¢l Impuesto Sobre la Rema sobre las ganancias obienidas a
una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capilal. El comprador tendré la obligacidn de retener al vendedor, una
suma equivalenic al cinco por clento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto Sobre la Renta
sobre Iz ganancia de capital. Bl comnprador tendra la obligacitn de remitir al fisco ¢l monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgit la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamentce
responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por ¢l comprador como el
Impuesto Sobre 2 Renta definitivo a pagar en concepto de panancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea
superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obienida en la enajenacion, cl
coniribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar ¢l excedente que pueda
resullar a su (avor come crédito Fiscal aplicable al Impuesto Sobre la Renta, dentro del perfodo fiscal en que se perfeccions la
transaccion. Gl monto de las ganancias obtenidas en la enajenacidn de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

La compra de valores registrados en ia Superintendencia del Mercado de Valores por suscriplores no concluye el proceso deo
colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se verd afectada por dicha
compra, v las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valares v otro
mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de gue un tenedor de Bonos adquicra éstos fuera de una balsa de valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar
al Agente de Pago ol registro de la transferencia del Bono 2 su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la retencion del cinco
por ciento (5%) a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en conceplo de pago del impuesto sobre la
renta correspondicente por la panancia de capital causada en la venta de los Bonos.

B. INTERESES GENERADGS POR LOS BONGS

De confonnidad con el Articulo 270 del Decreto Ley No. | del 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. § del 15 de marzo del
2010, los intcreses que s¢ paguen sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, estaran exentos del
Impuesto Sobre Ja Renta, siempre y cuando [os misimos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u ofro mercado
organizado. En vista de que 1os Bonos serdn colocados a través de Lalinex, los tenedores de los inismos gozaran de este bencficio
fiscal.

Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en [a forina anies descrita, los intereses que se paguen a los Tenedores de los Bonos
causarin up impuesto sobre fa renta del cinco por ciento {(5%) ¢l cual sera retenido en fa fueme por el Emisor.

Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el tratamiento (iscal que el
Ministerio de Econoinia y Finunzas de la Repdhlica de Panama dard a la inverstdn en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un
Bono debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversidn en los Bonos antes de invertir en los mtsmos.

Los Tenedores Registrados acepian y reconocen que los Impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que hacer confonme
a los Bonos podrian cambiar en el {uturo y reconocen, ademds, que ¢l Emisor no puede garantizar que dichos linpuestos no vayan
a cambiar en el futura, En consecuencia, Jos Tenedores Registrados deben estar anuenics que cn caso que se produzea algdn cambio
en los Impuestos antes referidos o en la interpretacion de las leyes 0 nonnas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna
retencién en concepto de Impuestos, el Emisor hard las retenciones que correspondan respecto a loy pagos de inlereses, capilal o
cualquicr otro que corresponda bajo los Bonos, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones
¢ que las mismas deban ser asumidas por ¢l Eimisor. En ningan caso ¢l Emisor sera responsable del pago de un Impueslto aplicable
a un Tenedor Repistrado confonme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad. residencia,
identidad o relacién [iscal de dicho Tenedor Regisirado, y en ningiin caso serin los Tenedores Registrados responsables del pago
dea un Impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes Mscales de la Republica de Panama,

X.LEY APLICABLE

La oferta piblica de Beonas de que trata este Prospecto Informativo esla sujeta a las leyes de la Repiblica de Panuma y a los
reglamentos y resoluciones de la Superiniendencia del Mercado de Valores relalivos a esta materia,

XI. INFORMACION ADICIONAL
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La oferia pablica de quc trata este Prospecto y los Bonos de la Emision estdn sujetos a las Joyes de la Repablica de Panami y a los
reglamentos y resoluciones de la Superintendencia dei Mercado de Valores sobre la materia. Los Bonos han sido autorizados para
su venta en oferta piblica por la Superintendencia del Mercado de Valores, Copias de la documentacién completa requerida para la
autonzacion de esta oferta piblica al igual que de otros documentos que amparan y complementan la informacion presentada en
este Prospecto podran ser examinadas por cualquier intzresado oo las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores
ubicadas en el piso & del PH Giobal Plaza ubicado en Calle 50, Ciudad de Panatnd, Repihblica de Panama.

Esta Emisidn ha sido registrada cn la Bolsa Latincamericana de Valores, una bolsa de valores debidamente autorizada por la
Superiniendencia del Mercado de Valores para operar ¢n la Repiblica de Panama.

Ninguna casa de valores o corredor de valores u otra persona estd autorizada a dar ninguna infermacién o garantia con relacidn a
esta Eimisian que no cst¢ expresamente contemplada en cste Prospecto. Ni los asesores nancieros, ni los audilores o asesores
legales del Emisor asunten ninguna responsabilidad por el contenido de este Prospecto. La informacion contenida en este Prospecto
es Gnicainente responsabilidad del Emisor.

XII. ANEXOS

ANEXO1
Glosario de Términes Delinidos

ANEXO 2
Lstados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025

ANEXO )
Estados Financicros Interinos al 31 de marzo de 2026.

ANEXO 4
Informe de la Calificacion de Riesgo
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ANEXO 1
Glosario de Términos Delinidos

En adicién a otros 1érminas o expresiones que se encuentran definidos en este Prospecto, queda enlendido que los siguientes
términos, cuando scan utilizados en maytisculas, lendran el significado que se les atribuye a continuacion:

“Admigisirador de SOFR” significa el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York) o un
adminisirador sucesor de SOFR que cwinpla las mismas funcioncs del Banco de la Reserva Pederal de Nueva York (Federal Reserve
Bank of New York) de tiempo en tiempo.

“Adininisirador de SOFR a Plazo” significa CME Group Benchmark Administration Limited (“*CBA™) o un adminisirador sucesor
de SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de Pago, Registro y Transferencia (por instrucciones de una Mayoria de los Tenedores
Registrados de una Serie en Particular), curnpla las mismas funciones de CBA de tiempo en tiempo:

“Agente de Pago, Registro y Transferencia” o “Arente de Papp™ significa la instiucion encargada de autenticar y entregar los
Bonos, caleular los intereses de cada Bono, efectuar los pagos carrespondientes en cada Fecha de Pago en representacion de! Emisor,
mantener el Regisiro de los Tenedores Registrados, ejeeutar los traspasos pertinenies y efecluar la redencion o pago de los Bonos a
su vencimiento, al igual que cualquier otra funcidn que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segin 21 Prospecto
Informativo y el Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia.

“Armrendatario™ significa The Iron Tower. Corp, una socicdad andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Repiblica de Panarn, inscrita al Folio No, 572663 (S) de la Seccion de Mercantil de! Registro Pdblico de Panamd. sus succsores y
Cesionarios.

“Capital dg Trabajo™: signilica el resultado de los activos comentes (cfective y equivalentes de efectivp, cucntas por cobrar e
inventario y otros activos comrientes) menoes 1os pasivos corricntes (cugnias por pagar, deuda bancaria a corto plazo y otros pasivos
corricntes) ¢n una fecha determninada.

“Centificado dg¢ Serie Subsiguiente Garantizada Adicional"™: significa el certuficado emitido por el Emisor y enviado al Fiduciario,
mediante ¢l cual se solicita la incorporacidn de una Serie Subsiguicnte como Serie Subsiguiente Garantizada bajo el Fideicomiso
de Garantia dc la Serie A v de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas, identificando la Serie correspondiente, su monto,
condicioncs relevantes y demas informacion requerida confonme al contrato de fideicomisu, el vual deberd ser aceptade por cl
Fiductario para que dicha Serie quede electivamente incorporada y garanlizada bajo el Fideicomiso.

“Cobertura de Flujos™: significa el valor que resulte de la division de los [tujos cedidos al Fideicomiso de la Scrie correspondicnte
entre el Servicio de Deuda Financiera de los Gltimos doce (12) meses.

“Cobertura de Flujos de la Serie A™: tiene | significado airibuido a estc (érmine en la Seccion [ILA.s de este Prospecto Informativo

“Conyrato de Agencia de Payo, Registro v Transferencia™: significa el contrato suserito entre €] Emisor y Glohal Bank Corporation

corno Agente de Pago, Registro y Transferencia.

“Conirato de Arrendamiento”; significa el contrato de arrendamiento suscrito entre ¢l Einisor y The Tron Tower Corp., sobre las
fincas del Hotel Hilton, ¢l 26 de diciembre de 2025,

“Contrato de Casa de Valores™: significa el contrato suscrite entre el Emmisor y Global Valores, S.A. como casa de valores exclusiva
de la Emisidn, para la colocacién de los Bonos a través de Laiinex, ¥ como casa de valores exclusiva del Suscriptor para la compra
de los Bonos de la Serie A a través de Latinex.

“Contrato de Syscripcion™: significa el contrato de suscripeion de los Bouos de la Serie A suscrilo entre ¢l Suseriptor y el Emisor,
por el cual el Suscriptor acuerda suscribir la totalidad, cs decir, hasta US850,000,000.00 de los Bonos de 1a Serie A.

“Cuenta dc Concenlracion™ tiene el sipnilicade atribuide a este término en la Seceion 111,G.2

“Cucnfa(s) Fiduciaria{s) del Fideicomiso de Garantia Je las Scries A™; significa la Cuenta dec Concentracion, asi como cuenias
fiduciarias adicionales gue establezean del comain acuerdo el Fiduciario del Fideicomise de Garantia de la Seric A, ton @l
Fideicomitente del Fideicomise de Garantia de la Serie A para facililar el mangjo de los ingresos del Fideicomiso.

“Dia Habil™: significa todo dia que no sea domingo o un dia nacional o feriado ¥ en que los bancos de licencia general estan
autotizados per la Superintendencia de Bancos para abriv al pliblico en Iz ciudad de Panamd y en que efectivamente abran sus
puertas al pablico los bancos de la ciudad de Nueva York en Los Estados Unidos de Aménica.

“Documentps de la Einision™ significa cste Prospecto Infonmativo y la demas docuinentscion material relacionada con fa Brnisién,
incluyendo, entre piros, ol Contraw de Swscripeion, Contraio de Casa de Yalores, Contralo de Agente de Pago, Registro ¥
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Transferencia. ¢ Contrate de Fideicorniso, el Contrato Marco de Cesidn de Pagos v los conlratos que correspondan con la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y la Central Latinoamericana de Valores, 5.A.

“Lfecto Material Adverso™ signilica un efecto adverso y de cardcter significativo en (1) el negocio, operaciones y activos del Emisor,
del garante de cualquiera de las Series Subsiguientes Garantizadas, o de Empresas Relacionadas al Emisor a favor de las cuales se
otorgues una facilidad de crédito con los fondos preducto de fa liquidacion de los Bonos Je [a presente Emision, {ii) la capacidad
del Emisor para cumplir cualguiera de sus obligaciones de pago bajo los Docurnentos de la Emisién de los que sca parte, o {iii) la
legalidad, validez, exigibilidad e la ejecucién de cualquiera de los Documentos de la Emision o de (os derechos y beneficios a favor
de {os Tenedores bajo los Ducumentos de la Emision Je los que sca parte.

“Emision”: significa el Programa Rotlivo de Bonos Corporativos descrito en este Prospecto Infoonativo.
“Emisor’: significa Property Corporation (Propeo), Ine.

“Evento de Reemplazo de SOFR o SOFR a Plazo” significa cada uno de log siguientes eventos: (1) El Administrador de SOFR, ¢!
Administrador de SOFR a Plazo o una autoridad gubernamental que tenga jurisdiccion sobre el Emisor o su casa matriz haya hecho
una declaracion pablica en la que indique una fecha especifica a partic de la cual SOFR 0 SOFR a Plazo dejara de estar disponible
o dejard de ser publicada para determinar las tasas de interés de facilidades de erédito; (2) Ha habido una declaracion publica del
Adminisirador de SOFR o del Administrador de SOFR a Plaza, o por cuenta de cualquicra de ¢llos, mediante la cual se esiablece
que las cotizaciones de SOFR o de SOFR a Plazo han dcjado o dejaran de proporcionarse. de forma permanente o indelinida; (3)
Ha habido una declaracion piblica del Administrador de SOFR o del Adminisirador de SOFR a Plazo mediante |a cual se cstablece
que las colizaciones de SOFR o de SOFR a Plazo que cstin disponibles ya no son representativas; (4) Facilidades crediticias
bilaterales en Dolares de los Estados Unidos de América, en dicho momento y en lérminos generales conticnen {eomo resultado de
una enmicnda o como fucron originelmenle contratadas) una tasa de interés de referencia que veernplaza SOFR a Plazo; o (5) No
exislen medios adecuados y razonables para la deterininacion o no se pudiere oblener colizaciones de SOFR o SOFR a Plaze para
el proximo Periodo de Tnterés.

“Empresas Relacionadas™ significa The [ron Tower Corp. y (i} cualquier persona juridica de la que ¢l Emisor. directa o
indirectamente a través de una o mas subsidiarias, sea tencdor de mas del cincuenta por ciento {50%) de las acciones con derecho a
voto que le permita elegir por lo menos a la mayoria de los miembras de la Junta Dirceiiva de dicha sociedad., (ii) la persena juridica
que sea tenedora directa o indirectamente de més del cincuenta por ciente (50%) de las acciones con derccho a voto del Emisor,
que le permita elegir a 1a mayoria de los micmbros de 1a Junta Directiva del Emisor, (iii) cualquier persona juridica que sea aliliada
del Emisor o {iv} cualguier persona juridica quc forme parte del misme grupo econdimice del Emisor.

“Fecha de Expedicion”: significa para cada Bono cuando sca firmado, fechado y autenticade por el Agente de Pago, como diligencia
de autenticacion, en la fecha en que el Emisor reciba valor por dicho Bono.

“Fecha de Liguidacién™: Significa respecto de cada Serie lu fecha en que se produzea ja liquidacion de dicha Serie de Bonos
oftecidos en forma piblica a través de la Belsa Latinoamericana de Valores, conforme 4 los reglamentos aplicables de fa mising, ey
decir, 1a fecha que el Emisor reciba valor por ¢l Bono de que se traie,

“TFecha de Oferta Inicial™: Con relacién al Programa Rotativo es el 23 de julio de 2026.

“Fecha de Qfleria™ Con relaci6n a cualquicra de los Bonos, se refiere a la fecha que se detalla en la cardtula de dicho Bono. Dicha
fecha serd comunicada al Tenedores Registrados nediante suplemento al Prospecto Informativo a més tardar dos {2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta de los Bonos a ser ofrecidos.

“Fecha de Pago™; significa la fecha cn que se pagaran los intereses y capital exigible, sepin corresponda a cada Serie, hasla 12 Fecha
de Vencimicnto o la Fecha de Redencién Anticipada, de haberla, cada una, una Fecha de Pago.

“Fecha_de Pago_de_los Bonos Seric A™ significa cada Fecha de Pago en que se pagaran los intereses y capital exigible que
corresponda a la Serie A.

“Fecha de Redencion Anticipada™ tiene ¢l significado stribuido a este término en la Seccion LA k de esie Prospecto Informative.

“Fecha de Transferencia”™ significa la fecha cada mes en la que el fiduciario del fideicomiso de garantia de la(s) Serie(s) de que sc
trate aplicard los pagos en fonma de cascada.

“Fecha de Vencimiento™: Fecha cn la cual ef Saldo [nsoluto a Capital de un Bono es exigible. a saber, (i) La Fecha de Vencimiento
de los Bonos de la Senie A, serd determinada por el Emisor y coinunicada a la SMV y a Latinex mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que sera presentado por lo imenos des {2) Dias Habiles antes de ta Fecha de Oferta de la respectiva Serie, v (ii) La Fecha
de Vencimiento de cada una de las Scrics Subsiguicntes a ser cinitidas sera delerminada por el Emisor y comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinocamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecio
Informalivo que serd presentado por lo menos dos ¢2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferla de la respectiva Serie.
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“Fidejcomiso de Garantia de los Bonos Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas o el “Fideicomiso de la Serie Ay
de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas™ significa el Fideicowniso de Garanlia de la Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes
Garantizadas coustituido por el Emisor, cn calidad de lideicomitente, con Global Financial Funds Corp., en calidad de [duciario, 2
favor de los Tenedores Registrados de la Serie A y de aquellas Series Subsiguienles que scan incorporadas como Serics
Subsiguienies Garantizadas mediante |a emision y aceptacion por ¢l Fiduciario de un Certilicado de Seric Subsiguiente Garantizada
Adicional, conforme 4 los términos def respectivo contrato de fideicomiso.

“Fideicomilente del Fideicomiso de {arantia de la Serie A™ significa Property Corporation (Propen), Inc. sus sucesores y
eesionarios.

“Fincas del Hotel Hilton™: tiene ¢l significado alribuido 2 este ténmino en la Seccion IILG. 1 de este Prospecto Informativo.

“Flujos Cedidos™ sigmilica Pagos cedidos a cada fideicomiso de garantia de la{s) Serie(s) garantizada(s) de que se tratc (incluyendo
al Fideicomiso de Garantia de la Serie A, descrito en este Prospecto) v a cada ideicomiso de garantia de cada Serie Subsiguiente
Garantizada del Programa, deseritos en los suplementos al Prospecto, segin corresponda)

“Qarantia” o “Ciaranlias™: significa las garantiag coastituidas por el Ewnisor. porun garante y/o lador de la(s) Serie(s) garantizada(s)
de que se trate(n), scgin corresponda conforme se establece en los Bonos, en ¢l Fideicomiso de Gavantia de |a Serie A y/o en 2l
Ndeicomiso de garantia de la Scrie(s) garaniizada(s} de) Programa de que se trate{n).

“Inversiongs de Capial™ significa las inversiones en, y mcjoras realizadas cada uno de los proyectos inmobiliarios de la Seric de
que se trate.

“Latinelear”: significa Central Latinoamericana de Valores, S A,

“Mayoria de los Tenedores Registrados de la Scre A™'; significa aquellos Tenedores Repistrados que representen un minimo del
cincuenia y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Scrie A emitidos y en circulacion, en un momenio
determinada.

“Mayaria de Jos Tenedores Registrados de ung Seric en Parlicular™ significa aquellos Tenedores Registrados que represcnten un
minimo del cincuenta y un por ciento {51%) del Saldo Insoluto a Capital de una Serie en particular, en unl momento determinado.

“Mayoria de los Tencdores Reuistrados del Prograina™: significa aquellos Tenedores Registrados gue representen un minimoe del
cincuenta y un por ciento {5 1%) del Saldo Insoluio a Capital de los Bonos de todas las Series del Programa emutidas v en circulacion,
cn un momento determinado

“Obligacion” g “'Obligaciones™ significa (a} todas las obligaciones asumidas en relacion con préstamus o con la adquisician de
bienes o servicios a plazos, (b} todas las obligaciones evidenciadas en Bonos, pagarés u olros instrumentos similares y (¢) todas las
garantias directas o ndireclas olorgadas en relacion con deudas u obligaciones de otras personas.

“Paggs™: significa todos los (lujos provenientes del Contrato de Arrendamiento, incluyendo, entre otros, canones de arrendamiento
y penalizaciones, asi como de las ventas de las fincas de los proyectos inmobiliarios que se financian mediante la Seric de que se
trate. incluyendo, entre oros, los abonos, pagos denvados de promesas de compraventa, canones de arrendamicnto y cartas promesa
irrevocable de pago que cfectia cada Comprador, (incas las cuales si son dadas en garantia de la Seric garantizada que se trate,
serdn cedidos a los respectivos fideicomisos de garantia de la Serig(s) del Programa de que sc trate.

“Participante” o “Participantes™; tiene el significado atribuido a este término en la Seccidn 11T A b de esie Prospecto [nfommativo.
“Patrimonjo Fideicomitido™ ticne ¢l signilicado dado a todos aquellos bienes o derechus gue, de Liempe en tiempo, {onnen parle

del Fideicomiso de Garantia y cualguier oiro Odeicomiso de garantia individual quec cormresponda a una Seric Subsipuientc
Garantizada. .

“Peritndo de Interés™ significa para cada Sevie emitida y en circulacion, el perodo que comienza on la Fecha de Liguidacion v
termina cn lz Fecha de Pago inmediatainente siguiente, ¥ eada perindo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en
la Fecha de Pago inmediatamente siguicnte,

“Periodo de Cura™ wignilica cl periodo de weinta (3() dias hibiles de declarado, y notificado por escrito, ¢l Evenw de
Incumplimiento que tiene el Emisor para subsanar dicho Evenlo de Incumplimiento.

“Programa’”; signilfica el Progruna Rotativo de Bonos Corporativos descrito en este Prospecto Infonmativo,

“Prugba Anual dg Cobertura de Flujos™: significa, en relacién con las Sertes Subsiguientes Garantizadas, el porecntaje de cobertura
que dcbera caleular el Emisor, respeeto de cada una de Jas Series Subsiguientes Garantizadas, que serd caleulado anualinenic, a
partir del cierre de afio fiscal inmediatamente siguiente al cuinpliiniento del primer aniversario de la Fecha de Liguidacion de la
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Serie Subsiguiente Garantizada de que se trate, en la fecha y con base en fa formula determinadas por el Emisor y comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericane de Valores imediante un suptemento ul Prospecto
Informativo que scra presentado por lo menos dos {2) Dias Hébiles anies de la Fecha de Oferta de 1a respectiva Serie.

“Prueba Intenmedia de Cobertura de Flujos™: significa, cn telacion con las Scries Subsiguientes Garantizadas, la Prueba Anual de
Cobertura que se realizara luego del incumplimiento por parte del Einisor de la Prueba Anual de Cobertura de Flujos. en ¢l plazo y
sobre Ia base determinados por ¢l Ermisor y comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores mediante un suplemento al Prospecto Inlormativo que sera presentado por lo menos dos {2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta de {a respectiva Seric.

“Prueba Anual de Cobermura de Flujos de las Series A’ liene ¢f stgnificado atribuido a este término en la Seccion TILA.s de esie
Prospecto Informmativo.

“Pryeba Intenmedia de Cobertura de Flujos de las Serics A™; tiene el signilicado atribuido 2 este término en Ja Seccidn IIL.A s de

este Prospecto Informativo.

“Registro™: significa el registro que ef Agente de Pago mantendrd en sus oficinas principales y on el cual anotara la Fecha de
Expedicion de cada Bono, el nombre y la direccion de la(s) persona(s} a favor de quien(es} diche Bono sea inicialmente expedido,
asi como el de cada uno de los Subsiguientes endosatarios del mismo.

“Saldo Insoluto a Capital™; significa en relacidn a un Bono, ef monto que resulte de restar al capital inicial de dicho Bono, los abonos
4 capital que de tiempo en tienpo realice el Emisor de acuerdo a los términos v condiciones del Bono correspondicnte.

“SCERI" significa el Sistema Electrdnico de Remision de Infonmacion de la Superintendencia del Mereado de Valores de Pannma.

“Serie” ¢ “Series”. significa cada una de las serics de Bonos que forma parte de este Programa.
“Serie A™: signilica los Bonos Scric A garantizadas con el Fideicomiso de Garantia descrito on la Seccién 111G,

“Senies Subsiguientes™: significa cada una de las Series de Bonos que se emitan con posterioridad a los Bonvs de la Serie A que
podran ser parantizadas o no garaniizadas.

“Seri¢ Subsiguiente Garantizada”; significa 1ada seric a scr emitida, dentio de este Programa, que serd garantizada por unc o mas
lideicomisos a ser constituidos en el plazo determinado por el Emisor y comunicado a la Superintendencia def Mercade de Valores
y 4 la Bolsa Latinoamericana ds Valores mediante un suplemento al Prospecto Informative que serd presentado por lo menos dos
{2} Dias Habiles antes e la Fecha de Oftrta de la respectiva Seric.

“Seric Subsiguiente No Garantizada™: significa loda serie a ser emitida, dentro de este Programa, que serd respaldada Gnicamente
por &l crédito general del Emisor.

“Servicig de Deuda Financiera™ signilica el pago de intereses y capital de cada Serie corespondicnte, conforme se especifique ¢n
¢l Suplementu de cada Seric. .

“Bitio Web del Administrader de SOFR™ significa el sitio web del Banco de 1a Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve
Bank of New York), actualmente en http:/www.newyorkled.org, o cualquier otra Ricnte sucesora de Ja tasa de Onanciacién
garantizada a un dia {en inglés “ovemight™) identificada como tal por el Administrador de SOFR dc ticmpo en tiempo;

“Sitio Web del Adminisirador dc SOFR a Plazo™ significa ol sitio web de CBA aciualmente en hitps://www.cmegroup.corm/market-
data/cme-group-benchmark-administration/tenn-sofr.himl o cualquier otra fuente sucesora de SOTR a Plazo identificada como tal
por el Administrador de SOFR a Plazo de tiempo en tiempo.

“SOFR” o “Tasa SOFR" significa, con respecto a cualquier Dia Habil, una tasa anual equivalente a la tasa de financiacion
garantizada a un dia (cn inglés “ovemight™) para dicho Dia Habil publicada por el Adminisirador de SOFR en el Sitio Web del
Administrador de SOFR en el Dia Hébil inmediatamente posterior.

“SOFR a Plazo™ o “Tasa SOFR a Plazu™ significa, la tasa a plazo hacia el futuro (en inglés “forward-looking tenv rate”) basada en
SOFR guc ha sido seleccionada o recomendada por ¢l Administrador de SOFR a Plazo para el plazo de un (1) mes, tres (3) mescs,
o seis {6) meses, segin corresponda, a aproximadamente las 5:00 am (hora de Chicago), publicada por ¢l Administrador de SOFR
a Plazo en el Sitio Web del Administrador de SOFR a Plazo.

“Suseriptor’: significa Global Bank Corporalion. asi como sus succsores y cesiunarios.

“Soper Mavyoria de los Tenedores Registrados de la Serie A”: significa aquellos Tenedores Registrados yue representen al menos

sesenta y scis por ciente (66%) del Saldo Insoluto 2 Capilal de los Bonos de la Serie A emitidos y en cireulacion, en un inomento
derertninado.
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“Shper Mayoria de los Tencdores Registrados de una Serie en Particular: significa aquelios Tenedores Reyistrados que reprasenten
al menos el sesenta y seis por ciento (66%) del valor nominal de los Bonos Corporativos emitidos y en cirenlacién de una Serie en
particular, en un momento detenminado.

“Tasa de Interés™; tiene ¢l signilicado atribuida a dicho téomine en la Seccion T AL
“Tasa de Sucesidn™ tiene el significado atribuido a dicho (émmino en la Seccion TTLA d.

“Tenedor™ o “Tenedor Repistradu™ o “Tenedores Registradus™: signilica aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(sj un Bono esté en
un momento determinado inserito en gl Registro.
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Sefiores
Accionistas y Junta Directiva de
PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian Property Corporation (PROPCOQ)
Inc. los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el cambio en el patrimonio de los
accionistas, de flujos de efectivo por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025, y un
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacidon financiera de Property Corporation (PROPCO) Inc. al 31 de
diciembre de 2025, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Noermas Internacicnales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestre informe. Somos independientes de fa Compainia de conformidad con el
Coédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas fnternacionales
de Etica para Contadores (Codigo de Etica de! IESBA) junto con los requerimientos de ética que
son relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos
y con el Cédigo de Etica de! IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con fas Normas [nternacicnales de Informacion Financiera, y por el
control interno que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros, que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicidon de negocio en marcha y utilizando la
base de contabilidad de negacio en marcha, a menos que la ~“~inistracion tenga la intencién
de liquidar a la Compariia o cesar sus operaciones, ¢ bien no haye otra alternativa realista, mas
que esta.
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Los encargados del gobierno corporativo son los responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafia.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, vy
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA
siempre detectara un error de importancia relativa cuando este exista. lL.os errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en estos estados financieros.

Comeo parte de una auditoria de conformidad con ias NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesionat durante toda la auditoria. También:

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para respender a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error de importancia relativa debido a error, ya que e! fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
evasion del control interno.

« Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con €! fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Ia
Compaiiia.

« Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de ia base de
contabilidad de negocic en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa retacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiete que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los estados
financieros ¢, si dichas revelaclones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
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pueden causar que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion en su conjunto, [a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la infermacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicameas con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la audfioria, incluyende cualquier deficiencia significativa del control interno que
idcntifiquemos durante la auditoria.

En complimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesidn del contador
publico autorizado en la Repuablica de Panama, declaramos lo siguiente:

« Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en ferritorio panamenfo.

+ El socio de auditeria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Adriana D. Galvez Z., con numero de ideneidad de contador publico autorizado (C.P.A.)
# 0018-2015.

¢ El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe,
estd conformado por Adriana Galvez, Socio; Marlenys Arrieta, Gerente y Sandra
Aldeanc, Senior.

DTC Aoty & oty (thiviy Lo, &

DTC ACCOUNTING & AUDITING ADRIANA GALVEZ
Panama, Republica de Panama SOCIA
27 de febrero de 2026 C.P.A.:0018-2025



PROPERTY CORPORATION (PROPCOQ) INC.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2025
(En balboas)

31 de diciembre

Notas 2025

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 5 377,840
Total, de los activos corrientes 377,840
Activos no corrientes

Propiedad, Planta y Equipo 6 81,366,136
Total, de los activos no carrientes 81,366,136
Total, de activos 81,743,976
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 377,830

Préstamos bancarios por pagar 7 15,395,708
Total, de pasivo corriente 15,773,539
Total, de pasivos 15,773,539
Patrimonio de los accionistas

Aporte adicional de capital 1,8 65,970,427

Utilidad acumulada 10
Total, de patrimonio de los accionistas 65,970,437
Total, de pasivos y patrimonio de los accionistas 81,743,976

El estado de situacion financiera debe ser leide en conjunto con las notas que forman parte

integral de fos estados financieros.




PROPERTY CORPORATION (PROPCO} INC.

Estado de Resultados

Por el periodo comprendido del 20 de octubre de 2025 al 31 de diciembre de 2025
(En balboas)

Notas 31 de diciembre
de 2026

INGRESOS
Derecho de llave 10 3,000,000
3,000,000

GASTOS

Gastos Financieros 11 (84,850)
Utilidad en operaciones 2,915,150
Impuesto sobre la renta 12 -
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 2,915,150

£l estado de resultados dehe ser fefdo en conjunfo con las notas que forman parte integral de los
estados financieros.
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PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo comprendido del 20 de octubre de 2025 al 31 de diciembre de 2025

{En balboas)

Notas 31 de diciembre
2025

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta del periodo 2,915150
Resultados Integrales 2,915,150
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por pagar 377,830
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3,292,980
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Escisidn de propiedad, planta y equipo 3] (81,366,136)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (81,366,136}
Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiacién:
Aporte adicional de capital 1,8 65,970,427
Efectivo recibido de bancos - Préstamos 7 15,395,709
Dividendos pagados (2,915,140)
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de
financiamiento 78,450,996
Aumento en el saldo de efectivo y equivalente de
efectivo 377,840
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 5 377,840

£l estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunio con las notas que forman parte
integral de los estados financieros




PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

{En balboas)

1. €

Property Corporation (PROPCO) Inc. ("la Compaifiia) es una sociedad andnima constituida
conforme a las leyes de la Republica de Panama, segin consta en la Escritura Publica
No.24,267 de 20 de octubre de 2025, debidamente inscrita la Seccidn Mercantil del Registro
Publico de Panama el 23 de octubre de 2025 a Ficha No. 155774986.

La Compaiiia tiene como objeto principal fa adquisicién, administracién y tenencia de bienes
muebles e inmuebles de cualquier naturaleza, asi como su explotacién comercial, incluyendo
el arrendamiento de dichos bienes.

Debido a la naturaleza de sus operaciones, consistentes en el arrendamiento de bienes
propios, la Compainiia no reguiere Aviso de Operacion conforme a la normativa vigente en la
Repdblica de Panama.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia suscribié contratos de
arrendamiento con The Iron Tower, Corp., una sociedad andnima panamefia inscrita al folio
No. 572665 de la Seccion Mercantil del Registro Publico para la explotacién de las
instalaciones de un hote! operado bajo la marca Hilton, ubicado en Ave. Balboa y Calle
Aguilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica de Panama. También celebro contrato
de arrendamiento con fce Gaming Corporation, una sociedad andénima panamefia inscrita a
Folio No. 536263 de la Seccion Mercantil de Registro Publico para la explotacion de un
negocio de casine denominade Star Bay Casino. Dichos contratos establecen el
arrendamiento de los activos bajo la modalidad de uso exclusivo por parte de los
arrendatarios.

De acuerdo con los términos contractuales, los contratos se encontraban vigentes al cietre
del periodo 2025; sin embargo, el inicio del periodo de arrendamiento y el devengo de los
canones correspondientes comenzara a partir de enero de 2026. En consecuencia, al 31 de
diciembre de 2025 la Compafia no ha reconocido tngresos por arrendamientos relacionados
con dichos contratos.

Adicionalmente, uno de los contratos contempla el page de un derecho de llave asociado al
arrendamiento del hotel, el cual fue recibido por la Cempafia al momento de la firma del
contrato durante el afio 2025. La politica contable relacionada con el reconocimiento de estos
ingresos se describe en la Nota de politicas contables materiales.

Reorganizacion Corporativa — Fusién por absorcion

Ei 10 de diciembre de 2025, la Compafiia celebrd un Convenio de Fusion por Absorcién con
la sociedad BAY ASSETS CORPORATION, sociedad andnima organizada y existente de
acuerdo con [as leyes de la Republica de Panamd, inscrita en el Registro Publico de Panama,
Seccion Mercantil, al Folio No, 155774988, mediante el cual la Compafila PROPERTY
CORPORATION (PROPCO) INC., actué como sociedad absorbente y BAY ASSETS
CORPORATION, como sociedad absorbida.

-10 -

——
[S——



PROPERTY CORPORATION (PROPCQ) INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

(En balboas})

Dicho convenio fue debidamente inscrito en el Registro Plablico de la Republica de Panama
durante e} 11 de diciembre de 2025. Como resultada de esta transaccion, BAY ASSETS
CORPORATION, dejé de existir juridicamente, subsistiendo (nicamente la Compa#ia como
entidad legal cantinuadora de las operaciones y obligacianes de la sociedad absorbida.

De conformidad con lo establecido en el acuerdo de fusidon y la normativa societaria aplicable,
la Compania asumio la totalidad de los activos, pasivos, derechas y obligaciones de la
sociedad absarbida.

Como parte de esta fusidn, la Compafiia recibid principalmente activos inmobiliarios
relacionados con el complejo hotelero y el casino, los cuales se presentan en el estado de
situacion financiera dentro del rubro de propiedad, planta y equipo. Asimismo, la Compafiia
asumio el financiamiento bancario asociado a dichos activos, el cual se presenta dentro del
rubro de préstamos por pagar.

Los activos y pasivos transferidos fueron reconecidos por la Compafiia con base en sus
valores en libros a la fecha de la fusion. El efecto neto de esta transaccion fue reconocido
dentro del patrimanio como aporte adicional de capital.

El efecto de ia fusién sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 se resume de
la siguiente manera:

Concepto 2025

Activos recibidos {ver Nota de propiedad, planta y equipo) B/. 81,366,136
Pasivos asumidos (ver Nota de préstamos por pagar) (15,395,709}
Aporte adicional de capital B/. 65,970,427

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB, por sus siglas en inglés).

Los presentes estados financieros corresponden al primer pericdo de operaciones de la
Compafiia y comprenden desde el 20 de octubre de 2025 (fecha de constitucion) hasta el 31
de diciembre de 2025, En consecuencia, no se presentan cifras comparativas,

Base de medicién

Los estados financieros han side preparados sobre la base de costo histérico, excepto por

aquellos activos y pasivos que las NIIF requieren medir a valor razonable, segln se detalla
en las politicas contables.

11 -
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PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

(En balboas)

El valor razonable es el precio que recibiria al vender un activo 0 se pagaria al transferir un
pasivo enh una transaccion ordenada entre participanies del mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado usando otra
técnica de valuacion.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de los
Estades Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda vy, en su lugar,
el dolar (US$) de los Estados Unidos de América, es utilizado como moneda de curso legal.

(3.1) Nuevas normas e interpretaciones vigentes

Durante el periodo, entraron en vigencia nuevas normas € interpretaciones emitidas por el
IASB. La adopcion de dichas normas no tuve un impacto material en los estados financieros
de la Compaiiia.

a) Enmiendas a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros y Declaracion de
Practica 2 de las NIIF — Realizacion de juicios de importancia relativa — Revelacion
de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 can respecto a la revelacién de
politicas contables. Las enmiendas reemplazan todas las instancias del término
“politicas contables significativas” por “Informacidn material sebre politicas contables”.
La informacidn sobre politicas contables es material si, cuando se considera junto con
otra informacién incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar
razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios principales de los
estados financieros con propdsito general toman sobre la base de esos estados
financieros.

b) Enmiendas a NIC 8 — Cambios en politicas contables, estimados y errores —
Definicion de estimacion contable

Esta Norma permite definir fos criterios para seleccionar y modificar las politicas
contables, asi como &l tratamiento contable y la informacion a revelar acerca de los
cambios en las politicas contables, de los cambios en las estimaciones contables v de
la correccidn de errores.

La Norma trata de realzar la relevancia y fiabilidad de los estados financieros de una
entidad, asi como la comparabilidad con los estados financieros emitidos por esta en
gjercicios anteriores, y con los elaborados por otras entidades.

- 12 -
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PROPERTY
Notas a los

CORPORATION (PROPCO} INC.
Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

{En balboas}

c)

d}

e}

Los requisitos de informacién a revelar relativos a las politicas contables, excepto los
referentes a cambios en las politicas contables han sido establecidos en la NIC 1
Presentacion de estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1 — Clasificacion de pasivos como corriente o no corriente

Las modificaciones de la NIC 1 afectan unicamente a la presentacion de pasivos
como corrientes o no corrientes en el estado de situacion financiera y no la cantidad
o el momento del reconocimiento de ningun activo, pasivo, ingreso © gasto, o en (a
informacién divulgada sobre esos articulos.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrienies y no
corrientes se basa en los derechos al final del periodo que abarca el informe,
especifica que la clasificacion ho se ve afectada por las expectativas sobre si una
entidad ejercera su derecho a aplazar la liquidacion de una responsabilidad, explica
que los derechos existen silos convenios se cumplen al final del periodo gue abarca
el informe e introducen una definicion de “liquidacidn” para dejar clare que liquidacion
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros
activos o servicios.

Enmiendas a la NIC 7 — Estado de flujos de efective & NIIF 7 — Estados
financieros: Revelaciones — Acuerdos con proveedores de financiamiento

Las enmiendas adicionan una revelacién en NIC 7 estableciendo que, una entidad
reguiere revelar informacion sobre acuerdos de proveedores de financiamiento, que
permitan al usuario de los estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos
en los pasivos y flujo de efectivo de la entidad. En adicién, NIIF 7 fue enmendada
para adicionar los acuerdos de financiamiento de proveedores como un ejemplo
dentro de los requerimientos para revelar informaciéon sobre la exposicién de la
entidad a riesgos de concentracion y de liguidez.

El término “acuerdos de proveedores de financiamiento” no esta definido. En su
lugar, las enmiendas describen las caracteristicas de un acuerdo por el cual a una
entidad se le requeriria proveer informacion.,

Para cumplir €l objetive de la revelacion, se requiere que una entidad revele de forma
agregada para sus acuerdos de proveedores de financiamiento:

» Los términos y condiciones de los acuerdos.

« El valor en libros y otras lineas en los estados de posicién financiera de la
entidad en las que se presenten los pasivos relativos a los acuerdos.

» Elvalor en libros y ofras lineas por las que la entidad ha recibido pago de los
proveedores de financiamiento.

» Rangos de dias de pago para ambos, los pasivos financieros que son parte
del acuerdo de proveedores de financiamiento y las cuentas por pagar
comparables que noc son parte de los acuerdos de proveedores de
financiamiento,

« [nformacion de riesgo de liquidez.

NIC 12: Impuesto a las Ganancias: Durante el periodo entraron en vigor enmiendas
a la NIC 12 relacionadas con la Reforma Fiscal internacional — Reglas del Modelo
Pilar Dos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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Dichas enmiendas introducen una excepcion temporal al reconocimiento y revelacion
de impuestos diferidos derivados de la implementacion de la normativa fiscal
internacional conocida como Pilar Dos.

La Administracion ha evaluado el alcance de estas enmiendas y determing gue las
mismas no tienen impacto material en los estados financieros de la Compafiia, dado
gue la entidad no forma parte de un grupo multinacional sujelo a dichas
disposiciones.

Enmiendas a la NIIF 16: Pasivo por arrendamiento en venta con arrendamiento
posterior

Una venta con arrendamiento posterior es una transaccion por la cual una entidad
primero vende un activo y postefiormente arrienda el mismo active al nuevo
propietario por un perfiodo de tiempo. La IFRS 16 “Arrendamientos” incluye requisitos
sobre cdmo contabilizar una venta con arrendamiento posterior en la fecha en que
se lleva a cabo la transaccién. Sin embargo, no se habia especificado cémo medir la
transaccion con posterioridad a esa fecha. Esta modificacion se suma a los requisitos
establecidos en la IFRS 18, para la aplicacion consistente de la norma.

Estas modificaciones no cambiaran la contabilizacion de los arrendamientos que no
sean los que surjan en una transaccién de venta con arrendamiento posteriar.

NIIF 81 — Requisitos generales para la revelacion de informacién financiera
relacionada con sostenibilidad y S2 = Informacién a revelar sobre el clima:

En junio de 2023, el “International Sustainability Standards Board (ISSB)” emitio las
NITF S1 y S2, tas cuales tienen como objetivo principal que las compafias revelen
como se espera que los riesgos y oportunidades en materia de sostenibilidad (y
clima) pudieran afectar a la operativa de estas, sus fluyjos de efectivo, acceso a
financiamiento, costo del capital, entre otros aspectos, tanto a corto, mediana y largo
plazo.

Estas normas entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2024, aunque cada
jurisdiccion definird la fecha obligatoria para su adopcién. A |a fecha, estas normas
son de adopcion voluntaria en la Republica de Panama, de igual forma, la Compaiiia
se encuentra en proceso de revision y evaluacion de los impactos que traeran la
adopcioén de estas normas.

(2.2) Normas Internacionales de informacién Financiera nuevas y modificadas (“NIIF' o
“NIC”) emitidas que aiin no son efectivas

La administracién de la Compafiia no espera gue la adopcion de los estandares mencionados
a continuacién tenga un impacto importante en los Estados Financieros de fa Compafiia en
pericdos futuros.

a)

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificacion y medicion de instrumentos
financieros

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) emitio enmiendas a la

NHF 9 yv a la NII'F 7 con el proposito de aclarar y mejorar ciertos aspectos
relacionados con la clasificacion y medicién de instrumentos financieros, asi como

-14-
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b}

fortalecer los requerimientos de revelacidn sobre riesgos financieros y la gestian de
dichos riesgos.

Estas enmiendas seran aplicables para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2026, permitiendose su aplicacién anticipada.

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente estas enmiendas. La Administracion
se encuentra evaluando los posibles efectos derivados de su adopcién; sin embargo,
no anticipa que su aplicacion tenga un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia en periodos futuros.

NIIF 18 — Presentacién e informacion a Revelar en los Estados Financieros:

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitid la NIIF 18 —
Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros, la cual
reemplazara a la NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros y establece nuevos
requarimientos relacionados con la estructura del estado de resultados, la
incorporacion de subtotales definidos y revelaciones adicionales sobre medidas de
desempefio financiero definidas por la administracion.

La NIIF 18 tiene como objetivo mejorar la comparabilidad y transparencia de la
informacion financiera presentada por las entidades, facilitando a los usuarios un
analisis mas consistente del desempenfio financiero.

Esta norma sera aplicable para periodes anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2027, permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente esta norma y se encuentra evaluando
los posibles efectos derivados de su implementacion. La Administracion no anticipa
que su adopcidn tenga un impacto significativo en la situacién financiera o en los
resultados de la Compafia; no obstante, podrian generarse cambios en |la forma de
presentacion y revelacién de los estados financieros en periodos futuros.

Mejoras Anuales a las Normas de Contabitidad NIIF- Volumen 11

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASB) emitié las Mejoras
Anuales a las Normas de Contabilidad NIif — Volumen 11, las cuales incluyen
modificaciones puntuales y aclaraciones a diversas normas con el objetivo de
mejorar la consistencia en su aplicacién y eliminar posibles ambigliedades en su
interpretacion.

Estas mejoras no introducen cambios sustanciales en los principios contables
fundamentales, sino que buscan precisar ciertos requerimientos técnicos y de
revelacion.

Las modificaciones seran aplicables para pericdos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente estas mejoras y la Administracién no

anticipa que su implementacion tenga un impacto significativo en los estados
financieros de ta Compafiia en periodos futuros.

-15-
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PROPERTY CORPORATION (PROPCO} INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

{En balboas)

In

a)

b)

c)

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la Administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos, asi como las revelaciones relacionadas.

Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia histérica y en otros factores
considerados razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir
de dichas estimaciones.

l.as estimaciones se revisan de forma continua y los efectos de cualguier cambio se
reconocen prospectivamente en el periodo en que se realiza la revision y en periodos
futuros, segun corresponda.

En el pericdo actual, no se identificaron estimaciones significativas que requieran
revelacion especifica.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depésitos a la vista mantenidos en
instituciones financieras.

Para efectos del estade de fiujos de efectivo, la Compafiia considera como equivalentes
de efectivo aquellas inversiones de alta liquidez con vencimiento original de tres meses
o menos, que son facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen principalmente efectivo y equivalentes
de efectivo y, cuando aplique, cuentas por cobrar.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable v,
posteriormente, se miden al costo amortizado o al valor razonable, segun corresponda,
de conformidad con lo establecido en la NIIF 9 - Instrumentos Financieros.

La Compafiia evalta en cada fecha de reporte si existe evidencia de deterioro en sus
activos financieros medidos al costo amortizado. Para estos efectos, se aplica el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, reconociéndose una provision cuando existe
evidencia de que t& Compafifa no podra recuperar la totalidad de los flujos de efectivo
contractuales.

Los pasivos financieros de la Compafiia, que incluyen principalmente cuentas por pagar
y financiamientos, se reconocen iniclalmente al valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizandc el método de |a tasa de interés efectiva.
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PROPERTY CORPORATION {PFROPCOQO) INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

(En balboas)

d)

f)

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo histarico menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Las mejoras significativas que extienden la vida diil de los activos se capitalizan,
mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se reconocen en
resultados cuando se incurren.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta, con base en la vida dtil
estimada de los activos.

Activos Vida util estimada en afios
Mejoras a la propiedad 30 afos
Mobiliario y equipos 5- 10 afios

El valor segun libros de los activos no financieros de la Compafiia es revisado en cada
fecha de reporte para determinar si existen indicios de deterioro.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segin libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Una peérdida por deterioro es reversada si ha habido algun cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada sélo
hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor seguin libros que hubiese
sido determinada neto de depreciacion y amertizacion sino se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones contraidas con proveedores y
otros acreedores en ef curso normal de las operaciones.

Estas obligaciones se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente
se& miden al costc amortizado, utilizando e! método de la tasa de interés efectiva
cuando sea aplicable.

Generalmente, las cuentas por pagar mantienen plazos de page entre 30 y 90 dias,
por to que su valor en libros se aproxima a su valor razonable.

Las cuentas por pagar a partes relacicnadas, cuando existan, se presentan
separadamente en los estades financieros.
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PROPERTY CORPORATION (PROPCO}) INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

(En balboas)

I3

L.os préstamos por pagar correspenden a obligaciones financieras contraidas por la
Compafiia con instituciones financieras para el financiamiento de sus operaciones y
proyectos de inversion.

Los préstamos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles a su obtencion. Posteriormente, son medidos al
costo amortizado utilizande el método de |la tasa de interés efectiva, reconociéndose los
gastos por intereses en el estado de resultados durante el periodo correspondiente.

Los intereses devengados pendientes de pago a la fecha de reporte se presentan como
parte de los pasivos financieros.

La Compafiia clasifica los préstamos como pasivos corrientes o no corrientes de
acuerdo con el plazo contractual de vencimienic establecido en los acuerdos de
financiamienta.

Los instrumentos financieros emitidos por la Compafiia se clasifican como patrimonio
cuando no existe una obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero
a otra entidad.

Las acciones comunes emitidas por {a Compafiia se clasifican como instrumentos de
patrimonio y se registran por el importe recibido, neto de cualquier costo directamente
atribuible a su emision.

l.os ingresos de la Compariia se generan principalmente del arrendamiento de bienes
inmuebles y activos asociados destinados a actividades comerciales.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 16, los contratos mediante fos cuales la
Compafia actia como arrendadora se clasifican como arrendamientos operativos,
debido a que la Compafiia mantiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de los activos arrendados.

Los ingresos por arrendamientos operativos se reconocen de forma lineal durante el
plazo del contrato, salvo gue ofro patren represente mejor el consumo de los beneficios
economicos derivados del use del activo,

Adicionalmente, 'a Compania puede recibir pagos iniciales asociados al otorgamignto
de derechos de uso o derechos de llave relacionados con contratos de arrendamiento.
Dichos ingresos se reconocen cuando se perfecciona el contrato y se transfiere al
arrendatario el derecho correspondiente, siempre que el monto pueda medirse de forma
fiable y sea probable |la entrada de beneficios economicos para la Compafifa.

)



PROPERTY CORPORATION (PROPCQ) INC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2025

(En balboas)

i)

Los gastos

SC

reconocen

sobre la base del

independientemente del momento en que se paguen.

principio  del

devengado,

Al 31 de diciembre de 2025, los saldos de efectivo se componian de lo siguiente:

Global Bank

Diciembre
2025
377,840

377,840

Los activos fijos al 31 de diciembre de 2025 presentaban los siguientes saldos;

2025
Al inicio Activos recibidos Al final
del afic porfusmp. por del afio
absorcion
Activos:
Terreno - 8,074,593 8,074,593
Mejoras - 73,291,543 73,291,543
Total - 81,366,136 81,366,136
Al inicio Gasto del Al final
del afio periodo del afio
Depreciacidn acumulada:
Mejoras - - -
Costo neto - 81,366,136 81,366,136

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2025, la Compaiia incorporé activos
por un valor total de B/.81,366,136, como resultado de un proceso de fusién por absorcion
descritc en la Nota 1. También fueron transferidas ciertas obligaciones financieras
asociadas a dichos activos. Entre estas se incluye un financiamiento bancario que se
presenta en la Nota de Préstamos por pagar.

o
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PROPERTY CORPORATION (PROPCOQ) INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

{En balboas)

L.os activos recibidos corresponden principalmente a:
« Terrenos por B/.8,074,593
» Mejoras sobre propiedades por B/.73,291,543

Dichos activos corresponden a las instalaciones destinadas a la operacién de un hotel y un
casino, los cuales son posteriormente otorgados en arrendamiento a terceros conforme a
las contratos suscritos por la Compainiia.

Los activos fueron reconocidos inicialmente al valor en libros mantenido en la entidad
escindida, de acuerdo con la naturaleza de la transaccion y las politicas contables
aplicables.

Durante el periode terminado el 31 de diciembre de 2025, la Compafia no reconocié gasto
por depreciacién sobre las mejoras, debido a que los activos fueron incorporados como
resultado de este proceso de fusion en el mes de diciembre de 2025 y no habian iniciado
su utilizacion econdmica durante el periodo. La Administracion determiné que el calculo de
depreciacion iniciara a partir del mes de enero de 2026.

Al 31 de diciembre de 2025, la compafiia mantenia el siguiente préstamo por pagar:

Diciembre
2025
Global Bank
Préstamao hipotecario comercial 15,395,709
Porcidn corriente 15,395,709

La Compafia mantiene una facilidad de crédito hipotecaria comercial con Global Bank por
un monto maximo autorizado de B/.50,000,000, con plazo de hasta 20 afios y tasa de
interés anual de 7.0%, amortizable mediante pagos mensuales de capital e intereses.

Deniro de esta facilidad aprobada, al 31 de diciembre de 2025 tnicamente se encontraba
desembolsado un adelanto por B/.15,395,709, correspondiente a un financiamiento puente
con plazo de noventa (90) dias, devengando una tasa de interés anual de 7.0%, con pago
unicamente de intereses hasta el desembolso de ia facilidad principal, la cual cancelara
dicho adelanto.

Este financiamiento fue asumido por la compafiia come parte del proceso de fusion par
absorcion descrito en la Nota 1.

Debido a que el adelanto tiene un vencimiento contractual menor a doce meses, e! saido
se presenta en su totalidad como pasiva corriente al 31 de diciembre de 2025.




PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

{En balboas)

B.

10.

c

Al 31 de diciembre de 2025, el capital autorizado de la Compaiiia esta compuesto por
acciones comunes.

La compafia emitidé la totalidad de las acciones comunes a favor de PANAMA REAL
ESTATE DEVELOPMENT FUND, INC. — CLASE HLT.

D

Al 31 de diciembre de 2025, la Compainiia declard dividendos por B/. 2,815,140 a favor de
su accionista Panama Real Estate Development Fund Inc.

Estos dividendos fueron declarados con cargo a las utilidades generadas durante el periodo
terminado en esa fecha, las cuales incluyen principalmente el ingreso por derecho de llave
reconocido en diciembre de 2025, derivado del contrato de arrendamiento del complejo
hotelero celebrado por la Compafiia.

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2025, la Compafriia reconocio ingresos
por derecho de llave derivados de un confrato de arrendamiento de bien inmueble celebrado
con The lron Tower, Corp.,

De acuerdo con los términos del contrato, el arrendatario pagé a la Comparniia la suma de
B/.3,000,000 en concepto de derecho de lave por el otorgamiento del derecho de uso del
inmueble bajo la modalidad “llave en mano” y en condiciones operativas adecuadas.

Este pago se considera devengado a |la fecha de firma del contrato, el 26 de diciembre de
2025, momento en el cual la Compafiia reconoce haber recibido dicho monto a su entera
satisfaccion.

Los contratos de arrendamiento relacionados con el hotel que es operado bajo ia marca
Hilton y del casino Star Bay establecen cancnes de arrendamiento mensuates que
comenzaran a devengarse a partir de enero de 2026, por lo que durante el periodo
terminado ef 31 de diciembre de 2025 no se reconocieron ingresos por arrendamiento.

-21-
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PROPERTY CORPQORATION (PROPCO]} INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

(En balboas)

Al 31 de diciembre de 2025, los gastos financieros se componian de los siguientes;

Diciembre
2025
Gastos de Emision 84,816
Cargos Bancarios 34
84,850

Mediante resolucion No. 203-0437 del 11 de diciembre de 2025, se aprobé la inscripcion
de la sociedad Property Corporation (PROPCO) Inc., como subsidiaria de la sociedad
inmobiliaria Panama Real Estate Development Fund, Inc., para que de esta forma pueda
gozar de régimen especial de tributos del impuesto sobre la renta, para las sociedades de
inversion inmobiliaria y sus subsidiarias, establecido en el paragrafo 2 del articulo 706 del
Codigo Fiscal.

Tratamiento Fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo No.7086, paragrafo 2 de! Codigo Fiscal tal
como fue modificado por la Ley No.114 de 10 de diciembre de 2013 y reglamentado por el
Decreto Ejecutive No.199 de 23 de junio de 2014, se establece un régimen especial de
impuesto sobre !a renta para las Sociedades de Inversion Inmobiliaria que se encuentren
registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores y que listen y caticen sus cuatas
de participacion en bolsas de valores o mercados registrados ante ta Superintendencia del
Mercado de Valures de Panama, que caplen l[ondos a large plazo en los mercados
organizados de capitales, con el objeto de realizar inversiones, directa ¢ indirectamente, las
cuales se acuerdo a lo que establece el Articulo 122-D del Decreto Eiecutivo 170 de 27 de
octubre de 1993.

Para los efectos del impuesto sobre la renta, no se consideran gravables las ganancias, ni
deducibles las perdidas que dimanen de la enajenacidn de las acciones, siempre y cuando
la Sociedad de [nversidn Inmobiliaria se encuentre registrada en la SMV; permita la
cotizacion activa de sus cuotas de participacidon en bolsa de valores o mercados
organizados registrados ante la SMV,; capte dineros en los mercados organizados de
capitales con el objeto de realizar inversiones, directa o indirectamente a través de
subsidiarias, en el desarrollo y la administracidn inmobiliaria residencial, comercial e
industrial en la Republica de Panama; tenga como politica la distribucién anual a los
tenedores de sus cuotas de participacion de no menaos del 90% de la utlidad neta del
periode fiscal y que se encuentre registrada ante fa Direccian General de Ingresos (DGI);
En cuyo caso el impuesto sobre |a renta de la Sociedad de inversion Inmobiliaria recaera

|
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PROPERTY CORPORATION (PROPCQ) INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025

{En balboas)

sobre los tenedores de sus cuotas de participacion, a las tarifas establecidas en los articulos
699 y 700 de este codigo, segln corresponda, guedando la Sociedad de Inversién
Inmaobiliaria registrada obligada a retener un 10% del monto distribuido al momento de
realizar cada distribucién, en concepto de adelanto de dicho impuesto, retencion que debera
remitirse al fisco dentro de los 10 dias siguientes a la fecha en que se haga cada distribucion
y que €l contribuyente podra optar por considerar como impuesto sobre [a renta definitivo a
pagar sobre el monto distribuido.

La Compafiia esta sujeta a rectamaciones y acciones judiciales que pueden surgir en el
curso regular de los negocios. La Compariia no esta enterada de ningun litigio que esté
pendiente o que se haya entablado y que pueda tener un impacto potencial en su posicion
financiera.

No existen hechos posteriores al cierre que por su relevancia puedan afectar las cifras
presentadas al 31 de diciembre de 2025.
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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Hemos revisado los Estados Financieros para el periodo terminado al 31 de marzo de 2026,
de la empresa PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC, los cuales comprenden el Estado
de Situacion Financiera y los Estados de Resultados por el afio terminado a la misma fecha.

Yo, MADELAINE MIRANDA, en mi calidad de Contador Piblico Autorizado del grupo F&F
PROPERTIES, certifico que los dichos Estados Financieros fueron preparados bajo la
responsabilidad de la Administracion, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financieras y reflejan razonablemente la situacion financiera de esta empresa.

Dado en la ciudad de Panama, a los 10 dias del mes de mayo del afio 2026

C.PA.

Madelaine Miranda Bourdett

CPA
Idoneidad No. 0161-2017



ESTADOS FINANC ROS



PROPERTY CORPORATION {FROPCO]) INC | Estados Financieros — 31 de marzo de 2026

PROPERTY CORPORATION (PROPCQ) INC
Estado de Situacidén Financiera

Al 31 de marzo de 2026

(Clfras expresadas en Balboas)

Cifras a Cifras a
Notas Marzo 2026 Diciembre 2025
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalente de Efectivo 5 421,131 377,840
Cuentas por cobrar, Neta 6 1,202,412 -
Total Activos Corrientes 1,623,543 377,840
Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipos 7 99,766,905 81,366,136
Depreciacion acumulada - Edificio (610,763) -
Total Activos no Corrlentes 99,156,142 81,366,136
Total Activos 100,779,685 81,743,976
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar - 86,316
Dividendos por Pagar - 291,514
Gastos Acumulados par Pagar 8 23,386 -
Total pasives corrientes 23,386 377,830
Pasivos no corrientes
Préstamos bancarios por pagar 9 50,000,000 15,395,709
Total pasivos no corriantes 50,000,000 15,395,709
Total Paslvos 50,023,386 5,773,539
Patrimonio de los accionistas
Aportaciones de Capital 65,870,427 65,970 427
Reduccian de aportaciones de Capital (34,565,731) -
Utilidad acumulada 10 -
Dividendos pagados - (2,915,140)
Utilidad neta 19,351,593 2,915,150
Total patrimonio de los accionistas 10 50,756,299 65,970,437
Total pasives y patrimonic de los accionistas 100,779,685 81,743,976

Las notas a los estados financieros forman parte integral de los estados financieros de Properfy Corporation (PROPCQ) Inc
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PROPERTY CORPORATION {PROPCQ) INC | Estados Financieros — 31 de marzo de 2026

PROPERTY CORPORATION (PROPCO} INC
Estado de Resultados

Al 31 de Marzo da 2026

Cifras expresadas en Balhoas

Cifras 1er Cifras Cifras 1er Cifras

trimestre acumuladas trimestre acumul!;

Notas 2028 Marzo 2026 2025 Marzo 2
iINGRESOS
Canon Arrendamientos 12 7,275,005 2,275,005 - -
Total Ingresos Operativos 2,275,005 7,275,005 - -
GASTOS
(Gastos Generales y Administratives 13 14,870 174,870 -
Total Gastos de Operacién {174,870) (174,870) - .
Utilidad en operaciones 2,100,135 2,100,135 - -
Gasto financieros 14 (553,784) (553,784) - -
Intereses ganados 15,235 15,235 - -
Ganancia/Pérdida antes de Impuestos 1,561,587 1,561,587 - -

Impuesto de Dividendos - - - -
Ganancia/ Pérdida Neta 1,561,587 1,561,5°7 - -

Ofra partida integral que no sera reclasificado
a Ganancias o Pérdidas

Depreciacion 7 {610,763) (610,763) - -
Otros resultados integrales 18,400,769 18,400,769 - -
Ganancia/Pérdida utilidad integral 19,351,593 19,351,593 - -

Las nofas & los estados financiercs forman parte integral de fos estados financieros de Property Corporation (PROPCO) inc.
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PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2026
{En balboas)

Aportaciones de Capital 65,970,427
Dividendos Pagados 1 (2,915,140)
Utilidad neta del Periodo 2,915,150
Saldo al 31 de diciembre de 2025 65,970,437
2026
Aportaciones de Capital 31,404,695
Utilidades retenidas 10
Utilidad neta del Periodo 19,351,593
Saldo al 31 de marzo de 2026 50,756,299

Las notas a los estades financieros forman parte integral de los estados financieros de Property Corporation {FROPCO) inc.
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PROPERTY CORPORATION (PROPCO) INC
Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2026

En balboas
Notas Marzo 2026 Marzo 2025

Flujo de efectivo por actividades de aperacion

Utilidad o Perdida Neta 19,351,593 -
Resultados Integrales 19,351,593 -
Ajustes para conciliar la pérdida neta por actividades de

operacionss

Depreciacion Acumulada 7 610,763 -
Cuentas por Cobrar 6 (1,202,412) -
Cuentas por Pagar 23,386 -
Dividendos por Pagar 11 291,514 -
Total AJuste~ {859,777) -
Flujo neto por actividades de operaciones 18,491,816 -

Actividades que no representan desembolsc de efectivo
Otros resultados integrales {(18,400,769) -

Flujo neto que no representan efectivo 91,047 -

Flujo de efectivo par actividades de financiamiente

Prestamo por Pagar Glabal Bank 9 34,611,471 -
Flujo utilizado para:

Prestamo por Pagar Global Bank (7.181) -
Aportacicnes de Capital (34,565,731) -
Fiujo nefo utilizado en financiamientos 38,580 -
Aumento <Disminucidn> de efectivo 28,560 -
Efectivo al final del periodo 5 421,131 -
Efectivo al inicio del periodo (377,840) -
Aumento neto <Disminucidn> en efectivo 43,291 -

Las notas a los estados financieros forman parte integral de los estados financieros de Properly Corporation (FROPCO) inc.
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PROPERTY CORPCRATION (PROPCO) INC.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2026
{En balboas}

Nota 1. Organizacién y Operaciones

PRCOPERTY CORPORATICN (PROPCOQ) Inc. es una sociedad andnima constituida eonforme a las leyes de la
Republica de Panama, segun consta en la Escritura Poblica No. 24,267 de 20 de octubre de 2025, debidamente
inscrita en la Seccidn Mercantil del Registro Piblico de Panama el 23 de octubre de 2025, bajo la Ficha No.
155774986.

La Compafiia se dedica principalmente al desarrolio, administracién y alquiler de proyectos inmobiliarios en la
Republica de Panama.

Durante el afo 2025, la Compafia suscribio contratos de arrendamiento con The lron Tower, Corp. para la
operacion de un hotel bajo la marca Hilton y con lce Gaming Corporation para la operacion del Star Bay Casino.

Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2026, dichos contratos generaron ingresos por arendamiento, los
cuales fueron reconocidos en los estados financieros de conformidad con las cendiciones contractuales y las
politicas contables aplicabtes,

Asimisme, durante el afio 2025, la Compaifiia recibid un derecho de llave relacionado con el arrendamiento del
hotel, el cual fue reconocido como ingreso durante dicho periodo.

Las oficinas principales de |a Compafia estadn ubicadas en Via Brasil con Via Israel, Street Mall, Oficina 510,
Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Aprobaclén de los estados financleros

Estos estados financieros fueron aprobados para su emisidn por la Administracién de la Comparila, el 10 de mayo
de 2026.

Nota 2. Base de Preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de Informacion
Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad e interpretaciones (Colectivamente NIIF),

La preparacidn de los estados financieros en cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y juicios criticos. También requieren que la
Administracion de la Compafila ejerza su criterio sobre la forma mas apropiada de aplicar las politicas contables
de la Compefila. Las 4areas en donde se han hecho juicios y estimaciones significativas al preparar los estados
financieros y sus efectos se revelan en la Nota 4.
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Base de mediclon
Los estados financieros han sido preparados bajo la base de} costa histdrica.

Moneda funcional y de presentacitn

Los estados financieros estAn expresados en Balboas (B/.}, la unidad monetaria de la Replblica de Panama, el
cual estd a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los Estados Unidos de América.

Cambios en las politicas contables
En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas, interpretaciones:
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambics en |as estimaciones contables y arrores; revisiones del Marce Conceptual para
la informacién Financiera

Nota 3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

l-as principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados financieros se presentan
a continuacién.

Efectivo y equivalentes de efectivo
l.a Compafila considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y

bancos y otras inversiones de alta liquidez con vencimiento original menor a tres meses.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registran ai costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y pérdidas per
deterioro, de existir.

| as maejoras y renavaciones importantes se capitalizan, mientras que los gastos de mantenimiento y reparacidan se
cargan a resultados en el perlodo en que se incurren.

Depreciacion

l.a depreciacion se calcula utilizando el métoda de linea recta sobre la vida (tfl estimada de los aciivos.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar coffesponden principalmente a obligaciones comerciales y se reconocen inicialmente al
valor de [a transaccidn y posteriormente al costo amartizade.

Préstamos bancarios

Los préstamas bancarios son reconocidos inicialmente al valor razonable de la obligacidn y postericrmente
medidos al costo amortizado.
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Los intereses relacionados con dichos préstamos se reconocen come gastos financieros en el periodo en que se
incurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania y el
importe pueda ser medido razonablemente.

Los ingresos por derecho de llave se reconocen confarme a los términos establecidos en los contratos suscritos.

Gastos financieros

Los gastos financieros comprenden principalmente intereses sobre préstamos bancarios y otros cargos financieros,
los cuales son reconocidos en resultados bajo el método del devengo.

Impuesto sobre Ia renta

El impuesto sabre la renta corriente es calculado con base en la utilidad gravable determinada conforme a las
disposiciones fiscales vigentes en la Republica de Panama,

Nota 4. Politicas de Contabilidad Materiales

La preparaciin de los estados tinancieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medjanas Entidades (NIIF para las PYMES) requiere que la Administracién efectle
estimaciones y supuestos gue afectan Ios importes reportados de activos y pasivos, asi como la revelacion de

activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los ingresos y gastos reconocidos durante e!
periodo,

Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios significativos efectuados por la Administracién se revisan continuamente y estan
basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias.

Las principales areas sujetas a estimaciones y juicios criticos incluyen:

Vida titif de propiedad, planta y equipo

La Administracion estima la vida Gtil de los activos depreciables can base en el uso esperado de los mismos,
condiciones operativas y experiencia histdrica. Los cambios en estas estimaciones podrian afectar el gasto de
depreciacian reconocide en periodos fufuros.

Detarioro de activos

La Compaiiia evatia periddicamente si existen indicios de deterioro en el valor de sus activos. La determinacion
del deterioro requiere juicios significativos relacionadas con proyecciones financieras y valares recuperables.

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos requiere gue la Administracion evalie el cumplimiento de las condiciones
contractuales y la probabilidad de abtencitn de beneficios econdmicos futuros derivados de las transacciones
realizadas,
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En forma comin como todos los demas negocios, la Gompaniia estd expuesta a riesgos que surgen del uso de
instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y procesos de la Comparila para administrar
los rlesgos y metodos utilizados para medirlos. Informacion cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se
presenta a lo largo de estos estados financieros.

Na ha habido cambios sustantivos en la exposicion de la Companiia a los riesges de instrumentos financieros, sus
objetivos, politicas y procesos para administrar dichos riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde Jos
periodos previos, 2 menos que se se&fiale lo conirario en esta nota.

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compania, de los cuales surge el riesgo por instrumentos
financieros, son los siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar — Clientes

Sobregiros, préstamos bancarios, elc.

Cuentas por pagar proveedores y de otro tipo

Algunos de los instrumentos financieros identificados por la Compadia son de corta duracién, razén por la cual se
presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a su valor razonable,

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de la determinacién de los objetivos y politicas de gestion de riesgos de
la Compafi{a, a la vez de conservar la responsabilidad final de éstos; la Junta Directiva ha delegado la autoridad
del disefio y operacion de procesos gue aseguren la implantacion efectiva de los objetivos y pollticas a la
Administracion de la Compafiia. La Junta Directiva recibe informes de la Administracian, a través de los cuales
revisa |a efectividad de los procesos establecidos vy la adecuacion de los objetivos y politicas,

El objetive general de ia Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo hasta donde sea posible, sin

afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la Compafiia. A continuacion, se sefialan mayores detalles
en relacion con tales politicas:

Riesgo de liquldez

Es el riesgo que la Compaiifa encuentre dificultades en el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus
pasives financieros a su vencimiento, que se liquidan mediante {a enirega de efectivo u otro aclivo financiera.

Las politicas de la Compafila para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre

tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales y en
condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o riesgos de dafios a la reputacion de la Compafila.

Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los procesos, personas y sistemas
internos o por eventos externos que no estan relacionadas

a riesgos de crédito, precio y liquidez, tales como fos que provienen de requerimientos leaales y regulatorios, del
cumplimiente con normas y estandares corporatives generalimente aceptados.
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Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compafiia mantiene dentro de sus politicas y procedimientos
los siguientes controles: segregacion da funciones, controles internos y administrativos.

Administracidn de capltal

La politica de la Compaiila es mantener una base de capital solida para sostener sus operaciones. La Junta
Directiva vigila el retorno de capital, que la Compariia define como el resultado de [as actividades de operaciones
divididas entre el patrimonio neto.

La Junta Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un menor nivel de
endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad que presenta la posicidn actual de capital,

Nota 16. Litigios o Contingencias

La Comparila estd sujeta a reclamaciones y acciones judiciales que pueden surgir en el curso regular de los
negocics. La Compafiia no estd enterada de ningln litigio que esté pendiente o que s& haya entablado y que pueda
tener un impactc potencial en su posicion financiera.

Nota 17. Eventos Subsecuentes

No existen hechos posteriores al cierre que por su relevancia puedan afectar las cifras presentadas al 31 de marzo
de 2026.
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EMISION Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los Estados Financieros y sus notas al 31 de marzo de 2026 fueron autorizados para su emisién por el SR.
MAURICIO FASKHA HOMSANY, Representante Legal y Director Presidente de la empresa Property Corporation
{PROPCQ) INC., los cuales en esa misma fecha fueron sometidos a la aprobacian de |a Junta Directiva

Mauriclo Faskha Homsany
Representante Legal

Las notas a fos esfados financieros forman pare infegral de los estados financieros de Property Comporation (PROPCO) Inc.
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Property Corporation Inc.

Comité No.: 065/2026

Fecha de Comité: 26 de junic de 2026

Equipo de Analisis

etores@ratingspor.cam

Calificaciones

Bonos Corporativos Rotativos Garantizados

BOnOS COrPOluua v ve v v o 1o SaTaNtizados

Significade de la Calificacion

{502) B635-2165

kduarte@ratingspcr.com

Raclonalidad

€n Comité de Calificacidn de Riesgo, PCR asigno |a caliicacion de resgo de e f-, & los
Bonos Corporativas Rotativas Garantizados y ta calificacion de ra BBB+, a los Bonos
Comporativos Rotativos Mo Garantizados con perspectiva ‘Estable’ de Property Corporation
Inc., con informacidn al 31 de dicismbre de 2025. La calificacidn se fundamenta en fa
mejora de |a liguidez, la recuperacian de ia rentabilidad y |2 reduccion del endeudamiento
financiers de la sociedad relacionada. Agimismo, considers |4 adecuada capacidad de pago
provectada del vehiculp, Na obstanie, se encuentra limitada por 12 reducida fortalezs
patrimanial y la concentracion del vencimiento de |a deuda en 2031,

Perspectiva

Estable

Resumen Ejecutivo

Calificacidn A: Emiziones con buena calidad crediticia. Los factares de
proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en ta
actividad econdmica |os riesgos son mayores y mas variables,

Calificacion BBB: Los factores de proteccion al fesgo son razonables,
suficientes para wna inversidn aceptable. Existe una wvariabilidad
considerable en el riesgo durante los ciclos econdmicos, lo que pudiera
provocar fluctuaciones en su Calificacion.

Con ef proposito de diferenciar las cabficacionss domdsticas de Jas
intermacionales, se ha agregado una (FA) a la calificacidn para indicar que se
refiare sdfo a emisoresfernisiones de cardcter doméstico a efecluarse en ef
mercado panamedio. Eslas categorizaciones podrdn ser complementadas si
comespendiess, mediante los signos (v meforando o desmejorando
respectivamerte fa cafificacin alcanzada entre fas vafegordfas AA y B.

S1-0IC=£5 Pat4= SRt =yn =hy =18

La informacidn empleada en la presente calificacion pmviena de fuenies
oficiales; sin embarga, na garanfizamos la comfabilfidad e Infegrdad de ia
misma, por fo que no nos hacemos responsables por algun eror o amisidn por
ef uso de dicha infarmacion. La calffcacidn olomads o emilida par PCR
constituyen una evaluaciin sobre ef fesgo involucrado v una opinfén sohre la
calfidad crediticia, ¥ fg misma oo impica recomendacion para compran, vender
o mantenerun valor, ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio
¥ puede estar suiela 2 acfusfizacion en cualguier mormenio. Asirmismo, la
presenfe califfcacidn de Hesga es independiente ¥ no ha sido influenciada por
otras activicdladss de fa Califfcadnr.

« Mejora en la posicién de liguidez. Al cieme de diciembre de 2025, la sociedad
refacionada foralecid significativamente su capacidad para atender compromisos de corlo
plazo, al revertir el déficit de capital de trabajo observado en los afics previos y registrar
un saldo positiva, Asimismo, [2 liquidez inmediata aumentd de 0.21 veces a 1,55 veces,
favorecida principalmente par la cancelacion de los préstamos bancarios carrientes, Este
comporamiento redujo ks presidn sobre 2l flujo de caja v otored una mayor flexibiidad
Tiiriieid o 1 Culnpariz.

Reduccién del endeudamiento financierc, aungue con deterioro patrimenial.
Durante 2025, la sociedad relacionada canceld la totalidad de sus obligaciones bancarias,
reduciendo la presion financiara y mejorando ta coberlura de gaslos financieros cuyo
indicador EBITDA/Costos Financieros aumantd de 4 .36 veces a 5.24 veces. No cbstante,
la eliminacion del superavit por revaluacion redujo la selvencia de 68.1% 8 11.3% e
incrementd el endeudamiento patiimanial hasta 781.5%. Aunque [a ausencis de deuda
bancaria disminuye el riesgo asociado al servicio de |a deuda, el fortalacimiento de |z base
patrimeonial continda siendo un aspecto relevante para la estabilidad financiera de la
Compafia.

Recuperacidén de la rentabilldad y de la generacién operativa, La sociedad
relacionada revirmid las pérdidas registradas en periodas antericras ¥ cerrd 2025 conuna
utilidad neta pasitiva, frente a |2 pérdida repomada en 2024, favarecida par el erecimienta
de los ingresos hotaleros ¥ una adecusda gestidn de gastos. Como resultads, el ROA
mejord de -1,78% a 4.65%, &l ROE de -2.61% a 40.98% y el margen EBITDA aumentd a
16.84%, evidenciando una recuperaciin en |a capacidad de generacion de rasultados.

olide respalde patrimonial y adecuada cobertura financiera del vehiculo. Al cierre

ue 2028, Properly Corparation nc, financio et 80.7% de sus aclivos con apories de capital
y mantuve un endeudamiento da 19.3%, Asimismao, registrd un EBITDA de PAB 282
millanes y una coberiura EBITDA/Gastos Financierns de 34,36 veces, evidenciandao una
amgplia capacidad para atender sus obligaciones financieras durante su primer afia de
operacion,

Capacided de pago respaldada por flujos recurrentes proyectadoes, Las proyecciones
estiman ingrescs por alquilsres estables entre 2027 y 2030, permitiendo mantener
coberturas del servicio de la deuda superiores a 2.5 veces, Sin embarga, &l vancimlents
concentrade de |a deuda en 2031 representa el principsl dosafio parz la sostenibilidad del
esquema financtero.



Metodologia utllizada
La opinién contenida en el informe se ha basade en la aplicacion de la metodologia para Calificacion de riesgo de instrumenlos de deuda de corta, mediano y largo plazo,
acciones prefersntes y enmisores con fecha 09 de noviembre de 2017.

Infermacion utilizada para la Calificacion

Infarmacien financiera: Estados Financieros auditados del 31 de digiembre de 2021 a 2025,
Emisidn: Prospccto Informativo de los Bonos Gorporotives Rotativos, Gantrata de Fideicomiso y Gontratos de Amendamicnto,
Proyecciongs: Proyecciones Financieras de 2026 a 2031,

Factnres Clave

T R 1 F e p i v e s 1 eouw POT SlQUilEreS, que permita una mejora sestenida en los niveles de rentabilidad, solvencia y eoberiura del servicio de la

it e i Ao e r e v oo g 0 DIONES D8 INGresos que limite la ganeracion de flujas para atender ef programa da banos.

| irmitarianae o la ralficacign

0 s& encontraron limitaciones,

@310 da varfiacianes en las tasas de interés de politica menetaria donde la enticad no sea capaz de trasladar efectivamente |os costos
-8 8l enterne inflacianario que afecte el dinamismo de |z economia y desincentive la demanda de eréditos en el mercado

Hechos relevantes
- A la fecha del analisis no se presentan hechos relevantas.

Panorama internacional

Ei panorama econdmica internacional en 2025 estuvo marcado par tensiones comerciales y geopoliticas gue moldearon el crecimiento econdmico hasta alcanzar un 2.7 %,
segun datos del Bance Mundial. Este nivel de crecimiento estuva ligeramenta por encima de las estimaciones (2.4 %). Para 2026 se proyacla un crecimiento econdmico
mundial de 2.6 %, sumilar al reportad en 10s Jltimas afos, explicada por un pancrama mixto entre efectos adversos por politicas arancelarias e incerlidumbre geopaolitica
versus un contexto de condiciones des financiamiento favarables, en linea con la politica monetaria mas flexible.

Para Amética Latina, ef Banco Mundial estima un crecimiento de 2.3 %, limitada en buena medida por restricciones camerciales adn significativas v con ecanamias con
demandas internas ain bajas gue pueden llegar a contrarrestar el efecio positive de una politica monetaria mas flaxible y un acceso a financiamiento favorable. Otra riesgo
previsible en e Ambita social 5 un endurecimiento de las peliticas migralorias que frenen @l flujo d= rernesas hacia paises con dependencia mediana y alta de 2sios
ingrasos, en canjunto con efectos del cambio climaties, especificamente el fendmano de “El Nife™ gue podriz provocar sequias y afectar los niveles de produccidn
principalments en productos agmpecuanios.

En materia de tasas de interés internacionales, lusgo d# la posture restnctiva adoptada por la Reserva Federal de Estados Unldas durante 2025, &2 antcipa que en 2026
continfie un proceso gradual de normalizacion morstaria. Bajo un escenans base de converpencia sostenida de Ia inflacién hacia su meta y un mercado laboral que
mantsnga dinamismo sin presiones salariales, |a tasa de referencia padria ubicarse en un rangeo de entre 3.0% y 3.25% hacia finales del 2f0. No abstante, esta trayeciora
permanacera estriclamente condicianada a la evolucién de los indicaderes de inflacidn subyacente y a las sefales de holgura o tensién en & empleg, factores que
determinaran el ritma y [ magnitud de eventuales ajustes adicionales.

Contexto Econdmico

La economia panamefia mantiene un desempefio favorable denlo del contexto regional, aunque con un ilmo de crecimiento moderado tras chogues recientes. En 2024,
of PIB crecid alrededor de 2.75%, afectado principalmente por el cese de operacionas de la mina Cobre Panama y un entomo externo menos dindmice. Para 2025, se
proyectd una recuperacién hacia tasas cercanas al 4.5%, impulsada por el dinamismo de ssctares clave como servicios, comercio, logistica y transporle, asi coma por su
ral estratégico coma hub regional. En términos naminales, el PI8 alcanzaria aproximadamante USD 90.4 mil millones, cansolidando un crecimiente supetior al promedic
de &mética Latina, aungue con alta dependencia de factares ewbsmes.

El sistema financiera se mantiene solide, con adecuados niveles de capitalizacion y liquidez, respaldado por la dolarizacion de facto, Io cual raduce riesgos cambiznas y
fortalece Ia eanfianza, aungue limitz la politica manstaria. Las tasas de interés, alineadas con Estados Unidos, e mantuvieron elevadas en 2025, moderandn 2l crédite y
la demanda Intema; sin embarga, 2= espera una lsve flevihilizaniAn hacia 2026 | 7 imdlacién ha sida histaricamente baja. con registros cercanos a cero g incluso negatives
(-D.2% en 2025}, favaraciendn |a estabilidad macroacondmica, aungue con presiones moderadas en 2026,

En el frente fiscal, el pais enfrenta presicnes derivadas de déficits elevados y aumento de la deuda pablica, aunque &l gebierns ha implementada medidas de consolidacion
para reducit el daficit hacia niveles cercanos al 4% del PIB. Anivel institucional, si bisn Panamé mantisna estabilidad relativa, persisten desafios en gabemanza y corrupcién,
reflejados en indicadores internacionales, to gue podria incidir en {a confianza y |a percepcién da riesgo soberano.

El mercade labaral muastra una recuperacion gradual, aungue con unatasa de desempleo ain slevada {10.4%) y alta infarmalidad En el seclor externo, & défict comereial
estruclural se compensa pamialmente con Bl solido desempeia de los servicios, particulanmente el Canal y la actividad Iogistica,

Flnalmente, factores poliicos y gesecendmicns racientes, camo cambios en concesiones pertuarias y presiones internacionalss et materia fiseal, afiaden incerlidumbre,
haciendn clave el fortalecimiento institucional y ta disciplina fiscal para sostener la estabilidad y & atractiva del pais.

Contexto Sector

A diciembre de 2025, &l sactor inmebiliaro panameno mantiens Una recuperacion sostenida dentro del pracess de normalizacién econdmica postpandemia, aungue aun
enfrenta desafios estructurales. Segun el dlimo Infarme Econdmica y Social del Ministerio de Economia y Finanzas de Fanama (MEF), las actividades inmebiliarias v
empresanales aportan en conjunto alrededor del 23 del PIB, con up cracimiento Impulsada principalments por servicios, jogislicd y censtrycuion, Jonde el componanle
inmobilians ha contribuido de forma moderada pero estabie,

En el Ambita laborat, datos del Ministerio de Trabajo y Desarmllo Laboral de Panama (MITRADEL} indican un aumento interanual de contrates en censiruecion y actividades
inmabiliariaz en 2025, aungue el emplea tolal det sector adn no alcanza los niveles de 2018-2019, La recuperacidn se concenlra en vivienda de interés prelerencial y en
desamallos (nalsticos e industriales.

En financlamiento, la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP} reportd tasas hipotecarias promedio entre £.0% y 6.5%, estables frente 3 2024 y menores gque los
picos posteriores &l citlo alcista internacional. Las refermas al régimen de interés preferencial aprobadas por la Asamblea Nacienal de Panama ayudaron a sostener la
demanda, especialments en segmentas medios. La carlera hipotecana continda creciendo, aunque a un ritmo méas mederada que antes de la pandemia,

La inversian exiranjera directa, segin la Contraloria General de la Repiblica de Fanama y ¢l MEF, mostré recuperacion en 2025, con una participacién relevants en bisnes
raices, construceidn y turismo residencial, Destaca &l dinamismo en propigdades de luje y segundas residencias, impulzado por inversionistas norleamearicancs, europecs
y sudamercanos.



En el mercada de alquiler. la Asociacidn Panamefa de Comedores y Promotores de Bienes Raices {ACOBIR) sefiala aumentos en los cananas en zonas consofidadas de
Ciudad de Panama, espacialmente en inmuebles modernos y bien ubicados, con rentahilidades competitivas a nivel reglonal.

El desarrallo sigua cencentrade en la capital, con proyectos verticales y mixles, aunque crece el dinamisma en destinos coma Padasi, Caronado, Boguete y Bocas del
Toro. Resalta Panama Pacifica come uno delas pelos de expansidn mas relevantes, integrande usos residenciales, logisticas y corporativos,

Fese al balance positive, persisten ratos: inventarios elevados en segmentos de gama media-alta, mayoeres costos de construccion, demoras regulatorias y preccupaciones
sobre |8 sostenibilidad fiscal de! interds preferoncial. En conclusian, £l sector musslra und recu peracién sonsclidada, apoyada an financiamiento estable, damanda exterma
e infraestructura, aunque aln requiere ajustes para lograr un crecimiente mas equilibrado.

Analisis de la Institucion

E) Emisar &3 una sociedad andnima canstituida de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panaméa mediante |a Escritura Publica No. 24,267 del 20 de octubre de
2025. otorgada ante la Notaria Pablica Duodécima del Circuito Notarial de 1a Giudad de Panama, e insciita en el Folie Electrénica Regisral No, 1557744986 de la Saccion
Mercantil del Registro Pibiico desde el 23 de octubre de 2025. Su domicilio comercial se encuenla on la Ciudad de Panamd, RepOblica de Panama.

El Emisor es una socledad constituida para la adguisician, administracion y explatacién camercial de bienes muebles e inmusbles, incluyendo su arrendamiento. Entre sus
actividades, podra otorgar facilidades de crédito a campanias vinculadas dedicadas al desamoilo, construccion, venla y arrendamienta de proyectos inmabilianios
residenciales, de oficinas y Iocales comerciales. Ala fecha, no ha paricipada en procesos de fusidn, adguisicién, consolidacién o reorganizacion relevantes, ni ha realizada
transacciones significativas de activos fuera dal gira normal del negocia. Asimisme, no mantiens operaciones relevantes adicionales ni cusma con persanal operativo, por
ella, su capacidad de generacion dz flujos depandera principalmente del desempefo de sus empresas relacionadas y de |a dindmica det mersado inmobiliario en el que
eslas operan.

Dado el modele de negecio del Emisor. su capacidad para atender las ohligaciones dervadas de la presente Emision depsndera principafmente de |os flujos generados
por las compafilas vinculadas a las due olorgue facilidades de crédito y del comportamienta del mercaco inmebiliario en el que eslas desarrollan sus operaciones. En
consecuencia, el anélisis fundamental del Emisor se sustenla en la capacidad de generacion de flujas de dichas empresas relacionadas y en su capacidad para cumplir
oporlunamente con las obligaciones asumidas frente al Emisor.

\ s e w1 e <2 (85 pricticas de gobiemao corporativa del Emisor con base en la informacién disponlble a la fecha de evaluacion. De acusrdo con lo sefialado
en &l Prospecto Informativo, la entidad no ha adoptado formalmeante las reglas o procedimientos de buen gobierno corporativo contemplados en el Acusrde No. 12-20032
del 11 de noviembrs de 2003, emitide por la Superntendencia del Mercado de Valores de Panama. Asimisme, el Pacto Social no establece un plazo especifico para el
ejercicio de |os cargos de los direslares ¥ dignalarios, ni se han suscrito contratos que olorguen beneticios sspeciales a los miembros de 12 Junla Direcliva por su
permaneancia o desvinculagion de fa sociedad.

Por otra parte, la estructura de gobiemo del Emisor no contempla la confermacion da comités espscializados, porlo gue la Junta Directive asume de manera integral 1a
supenvsion de les informes de auditarla, la ravision de los controles internas y el seguimisnta del cumplimiente de los lineamientas gue rigen |a gestion financiera. operativa
y administrativa de la entidad. Adicionalmente, se indicd que la designacion de los direstores y dignatarios no respondia & acusrdos o entendimientos particulares con
accionistas, clientas o proveedores, lo que ewdencia que dichos nombramientos se realizaron conforme a los mecanismes interneos establecidos por la sociedad

canstitiida para la adquisicon, adminislracidn y explotacidn comercial de bignes muebles e inmusbles, incluyenda su amendamienta. En este
¢entido, mediants el Conlrato de Arrendamienlo, el Emiser arrgnda las Fincas del Hotel Hitton al Arrendatarie, siendo Jos canones de arrendamiento su principal fusnte de
ingreses. Salvo par los pagas que recibe en virud de dicho contrate, ¢l Emisor ne mantiens operaciones relevantes adicionales, m cuenta con parsonal o adividadss que
representen una fuente complementaria para el complimiento de las obligacionss derivadas de la presente Emision.

Dado el modeln de negocio del Emisar, sy capacidad de pago depende directamente del cumplimients de las obligaciones asumitlas par e Arrendataric en el Contrate de
Amendamisnte, quien es el responsable del pago de los cdnones gue constituyen la principat fuente de recursos del Emisor para atender las obligaciones de la presents
Emisién. En consecuencia, el analisis fundamental del Emisor se sustenta principalments en 12 capacidad de generacion de flujos del Arrendatario y de las empresas
relacionadas.

Analisis Financiera

Al ciere de diciembre de 2025, Property Corporation Inc., vehicule con apenas un afio de operacion, registro activos por PAB 81.74 millenzs, concentrados principalmente
en propledad, planta y equipo, las cuales representaron ef 98.5% del total. Esla composicidn es consistente con la naturaleza dei vehiculo y evidencia que su valor esta
sustentada en activas inmobiliarios de large plazo. Porsu pare, el patrimonio ascendio a PAB 65.97 millones, financiands el B0.7% de los actives, mientras que los pasivas
totalizaron PAB 15.77 millenes y estuvieron contormados casi en su otalidad por préstamos bantarivs, En &st& s2ntian, |a estruztura financiara mugstra un sclids respalda
patrimonial y una baja dependencia relativa de recursos de terceros,

En cuanto & los rasultados, |a Compafia generd ingresos por PAB 3.00 millones, provemientss exclusivamente del reconogimients = derechos de llave durante su primer
gjercicio operative, Debide a que los gastas del perioda se limitaron principalmente a gastos financieros por PAE B4.9 mil, la entidad registrd una utilidad operativa y utilidad
neta de PAB 2.92 millenes. Lo anteror permité alcanzar un margen nelo de 97.2%, evidenciando una elevada capacidad de conversidn de ingresos en resullados.
Asimismo, el EBITOA cubrit 34.4 veces los gastos financiers, reflejando una holgada capacidad para atender (as cbligaciones derivadas del financiamiento contratado,

No abstante, el principal sspecta a manitorear carresponde a la pasicion de liquidez. 5i bien la razédn circulante se ubicd en 2.4 veces, el vehiculo presentd un déficit de
capilal de trabajo de PAB 15.40 millanes, derivado de que |a totalidad de sus obligaciones financieras se encuentra clasficada en et corlo plazo, migntras que sus activos
astan concentrados en inversionas de naturaleza no comisnte. En opinién de la calificadora, Property Corporation Inc. exhibe una adecuada forlaleza patnmenial ¥ una
favarabla capacidad de coberlura; sin embarga cansiderando su limitado historial pperativo y [a concentracian de sus ingresas en una fuenta especifica, serd imporants
evaluar la estabilidad de los fiujos futuros v 1a estrategia tle refinanciamients o atencion de sus compromisos de corte plazo para sostener su perfil financiero.

Analisis Financiero Sociedad Relacionada

LN

:me de diciembre de 2025, |os activas de {a saciedad relacionada registraron una disminucidn interanual de 88.0% respecto al periodo antenar. Esta variacion estuve
explicada principalmenta por la salida de los actives inmobiliarias, reflejada en fa reduccién total de fas cuentas de prapiedad. mohiliario, equipe y msjoras, asi come de
las propiedades de inversion.

La composicién de los activos presentd un cambio importants, eon una mayor participacién del active comiente, que representd el 53.6% del total. Este comportamienio
estuvo favorecido principalmente por el incremento &n los depdsitos a plazo fijo. Par su parte, el efective y equivalentes de efectivo disminuyeron 22.3%, mientras que las
cuentas par cobrar crecieron 37.5%.

Par otro lada, el activo no comisnte se redujo 84,1%, debido principalments a ia eliminacion de Ics activos fijos y de las propiedades de inversion. Al cierre del periode, las
cuentas por cobrar a partes relacionadas canstituyeran |z totalidad del active no corriente, En opinidn de la calificadorz, la estructura de actives mostrd una mayor
concentracién en activos de corto plazo v saldos con compafias relacionadas, consistente con los cambios registrados en la operacion de Iz entidad durante el periedo.






< eeiee .- indicadores de rentabilidad, la sociedad relacionada mostrd una recuperacidh significativa al cierre da diciembre de 2025, favarecida por la mejora an los
resultados operatlvos y utlidad, Bl ROA pasa de -1.78% en diciemnbre de 2024 & 4.65%, evidenciando una mayor capacidad para generar rendimientas sohra 1os actives
administrados. De igual forma, &l ROE se ubicd en 40.88%, revittienda el resultado negative de -2.61% regisirado el afo anteriar, 5i bien este comportamionta reflaja una
mejora impanants en la rentabilidad del patrimonio, tambign se vie influenciada por la reduccidn significativa de |a base patrimonial observada durante &l periodo.

Asimismo, [os MArgenss moswaron una evolucin favoracle, El margen aperaclonal sobre Ingresos passd de -0.41% a 5.65%, mienlras que ol margen EE{TDA auments de
14.53% a 16.84%, reflejando una mayor capacidad de generacion operativa apeyada en el crecimients de los ingresos y una adecuada contencion de coslos. En linea con
la anterior, el margen de utifidad neta 5o ubicd en 2,13%, en contraste cun el -7.25% registrado en 2024, permitiendo a la sociedad relacionada retornar a la senda de
rentabilidad positiva. Por su parte, el indicador de eficiencia mejord al disminuir de 100.49% a 93.30%, evidenciando una menor proporcién de gastos administrativos
respecto 4l margen bruts. En opinién de |a calificadora, ta recuperacidn observada en los indicadores de rentabilidad constituye una sefial positiva sobre el desempefio
aperativo de la socledad relacionada; no chstants, serd importante que 1a entidad continda esta tendencia en los proximos periodos para sostener la genaracién de
resultados y fortalecer su perfil financiero
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VWPROFCOY Ing

sarantizada y estard garantizada por un Fideicomiso de Garantia, el cual garantizard, la Sere Ay aguellas Series Subsiguientes que se emitan

gue, de confermidad con lo gque se establezca swpresamente en los respeciives Fuplementos y en los lerminos y condicianes de cada emisian,
queden especincaments garantizadas bajo gste fideicomise de garantia, {el “Fideicomiso de Garantia de los Bones Serie A y de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas
o el "Fideicomiso de |a Serte Ay de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas™) con Global Financial Funds Corp. (el “Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie
Ay de Ciertas Series Subsiguientes Garantizadas") a favor de los Tenedores Registredos de la Serie A y de los Tenedores Regislrados de aquellas Series Subsiguiantss
Garantizadas por dicho fideicomiso, el cual sere constiteido por el Emisor en calidad de Fideicomitents del Fideicomise de Garantia de los Bonos Serie A y de Ciertas
Series Subsiguientes Garanlizadas, en un plazo na mayor a sesenta (60} Dias Habiles contados a partirde 1a Fecha de Liguidacion de los Bonos Serie A, ¥ &l cusl contendra
los siputentes bienes y derechns, enlre otros:

Detalle de los activos fideicomitidos y cobertura de garantias

|
rlikan 276 101,556,000

Total 101,556,000
Fuente. Property Corporaten Inc.f Elaboracién Calificadora de Riesga Pacific Cradit Rating

i e e ron s 18108 recaudados por la Emisidn seran utilizados para el refinanciamiento de un prestamo otorgado par Global Bank Comporation, a favor del Emisor,
el cual 2 la fecha de este prospecto tiene un salde de Cincuenta Millones de délares con 004100 (USD 50,000,000.00), moneda de curse legal de los Estados Lnidos de
Armérica,

Series Subsiguientes: El uso de los fondos de cada Serie Subsiguiente sera determinado par €l Emisor y comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores ¥ a
la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presantade por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferla
de |a respeciiva Serie.

Proyecciones Financieras

Propery Corporation ine. presentd proyecciones financieras para e periode 2026-2031, las cuales contamptan ingresos recomentes provenientes del arrendamiento de
los activos inmobiliarios del vehiculo, Los ingresos por alguiler pasarian de PAB 4,40 millones en 2026 a PAB 6.60 millones entre 2027 y 2030, |o que representa un
crecimients de 50.0% en e segunde afio y posterdomente una estahilizacidn de los flujos operativos. Enlinga con lo anterior, el EBITDA aumantaria de FAB 4.22 millones
a un promedic de PAB .37 millones entre 2027 y 2030, manteniendo margenes supericres al 85%, favorecidos per una estructura de gastes relativamente baja v estable.
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