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el proceso de intevar

PROMOCION MEDICA, S.A. (PROMED, S.A.)

BONOS CORPORATIVOS
Hasta 1$$20,000,000.00

Promocién Médica, S.A. (PROMED, §.A.), (en adelante, el “Emisor™) &s una sociedad anénitna organizada y existente bajo 1as leyes de la Repiiblica de Panam4, mediante
Escritura Publica Numero 6,943 de 31 de diciembre de 1968, otorgada ante la Notaria Cuarta del Circuito de Panam4, inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil)
del Registro Pablico en el Tomo 644, Folio 570, Asiento 114659 actualizada al Folio 7932, Rollo 312, Imagen 34, desde ¢l 7 de enero de 1969. Direccion: Parque
Industrial Costa del Este, Calle 27, Edificio Promed, Apartado Postal 08 16-01-01755, Panamé, Repiblica de Panama, Teléfono: 303-3 100, Fax: 303-3164.

La Junta Directiva del Emisor, segin consta en una certificacion secretarial de fecha 31 de octubre de 2023, autorizé la emision y oferta pablica de Bonos Corporativos
(en adelante, los “Bonos™ o la “Emisi6n™), por un valor nominal de hasta Veinte Millones de Délares (US520,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante, la “SMV™) y su listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S8.A. (en adelante, “Latinex”). La relacién entre el valor nominal de esta Ermision v el capital pagado del Emisor es de 2.64 veces al 30 de septiembre de 2023, Los Bonos
seran emitidos en titulos fisicos, nominativos y registrados, en denominaciones de Mil Délares {US$1,000.00) 0 maltiplos de dicha denominacién. Los Bonos serdn
emitidos en una (1) sola serie por un monto de hasta Veinte Millones de Délares {US$20,000,000.00) (en adelante, 1a “Serie™). L.a Fecha de Vencimiento de log Bonos
serd de 10 afios contados a partir de la respectiva Fecha de Liquidacién. Ciertos términos ¥ condiciones particulares de los Bonos, incluyendo la respectiva Fecha de
Oferta, Fecha de Emision, Fecha de Liquidacién, Fecha de Vencimiento, monto serdn definidos por el Emisor segan sus necesidades v las condiciones de mercado
existentes, y serdn comunicadas por el Emisor a la SMV y Latinex, para su Tevision y antorizacion, a través de] SERI, mediante un suplemento al Prospecto Informativo
que seréd presentado, por 1o menos dos (2) Dias Hébiles antes de 1a Fecha de Oferta de 1a Serie. Los Bonos tendrdn una tasa de interés de SOFR a Plazo mas un margen
de 3.50% anual, sujeto a una tasa minima segiin se describe més adelante en la Seceién [ILAS de este Prospecto, revisable trimestralmente. Los intereses de los Bonos
seran pagados de forma trimesiral sobre el Saldo Insoluto a Capital, los dias quince (15) de los meses de enero, abril, julio, y octubre de cada afio, hasta la Fecha de
Vencimiento, o la Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™), y seran calculados sobre una base de dias transcurridos del
trimestre sobre trescientos sesenta (360) dias, El capital de los Bonos serd pagado de acucrdo con la tabla de ameortizacién que se detalla en la Seccién IILA6 de este
Prospecto Informativo. Los Bonos estardn garantizados a través de un fideicomiso irrevocable de garantia con BG Trust, Inc. como Fiduciario que contendra,
principalmenite, ¢l siguiente patrimonio fideicomitido: (i) primera hipoteca y anticresis sobre ciertos Bienes Inmuebles: (ii) cesion de las indemnizaciones provenientes
de las polizas de seguro sobre los Bienes Tnmuebles hipotecados en garantia de la Bmision, (iii) cesién de los créditos derivados de ciertos contratos de comodatos,
contratos de servicio, contratos de arrendamiento/alquiler, contratos de mantenimiento, entre otros, y (iv) los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias tal como se
describen ¢n [a Seccién IT11.G de este Prospecto Informative. Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos estarén afianzadas, ademas, por una fianza solidaria de Promed
Europe Sociedad Limitada, una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Comunidad de Madrid, en Espafia (en adelante, el “Fiador Solidario™).

La Emisién cuenta con una calificacién de riesgo local de BBB.pa otorgada por Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A. del 20 de marzo de 2026. UNA
CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGQ DE LA EMISION.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
FAVORABLE Q DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA
RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS

EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASi COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL
REGISTRO DE LA EMISION,

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, 8.A, ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U GPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Precio al Piblico Comisiones y Gastos* Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad 1,000.00 US$13.09 US$986,91
Total 20,000,000,00 US%$261,884.78 US$19,738,115.22

* Ver detalle de las comisiones y gastos en la Seccién IILD

Fecha de Oferta Inicial: 27 de abril de 2026 Fecha de Impresion: 23 de abril de 2026
Resolucién No, SMV-153-26 del 22 de abril de 2026

’ﬁ' Banco General ﬁ' BG Valores

Banco General, S.A. BG Valores, S.A.
Agente Estructurador y Suscriptor Casa de Valores
Agente de Pago, Registro y Transferencia



Promocién Médica, S.A. (PROMED, S.A.)
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Parque Industrial Costa del Este
Calle 2%, Edificio Promed
Apartado Postal 0816-01753
Panama, Republica de Panama
Teléfono 303-3100
Fax 303-3164
Atencién: Johann Brewer
Jbrewer@promed-sa.com

Banco General, S.A.
Agente de Pago, Registro y Transferencia
Torre Banco General, piso E4
Calle Aquiline de la Guardia y Avenida 5B-Sur

Apartado 0816-00843

Panami, Reptblica de Panams

Teléfono 303-7000
Atencion: Tamara de Ledn
tadeleon@bgeneral.com

BG Valores, S.A.

Casa de Valores y Puesto de Bolsa
Plaza Banco General, Entrepiso 1
Calle Aquilino de la Guardia y Calle 50
Apartado 0816-00843
Panam4, Repiblica de Panama
Teléfono 203-1700
Fax 205-1712
Atencién: Carlos Samaniego
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PH Global Plaza, Piso 8
Calle 50
Apartado 0832-2281 WTC
Panamé, Republica de Panama
Teléfono 501-1700
Fax 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Central de Custodia
Edificio Latinex
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Apartado 0823-04673

Panamd, Repiblica de Panama

Teléfono 214-6105
Fax 214-8175
Atencién: Maria Guadalupe Caballero
operaciones@latinexgroup.com
www.latinexcentral.com

Banco General, S.A.
Agente Estructurador y Suscriptor
Torre Banco General, piso E4
Calle Aquilino de Ia Guardia y Avenida 5B-Sur
Apartado 0816-00843
Panarnd, Repiblica de Panama
Teléfono 303-7000

Atencién: Gary Chong Hon
gchong@bgeneral.com

BG Trust, Inc.

Agente Fiduciario

Torre Banco General, piso E4

Calle Aquilino de La Guardia y Avenida 5B-Sur
Apartado 0816-00843

Panam4, Republica de Panamé

Teléfonos 303-7000
Atencion: Gabriela Zamora
gzamorag@bgeneral . com

Alemdn, Cordero, Galindo & Lee
Asesores Legales
Edificio Humboldt Piso 2
Calle 33 Este
Apartado 081909132, El Dorado
Panamd, Republica de Panamd
Teléfono 269-2620
Fax 264-3257
Atencién: Rafael Marquinez
rmarquinez(@alcogal.com

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Listado
Edificio Latinex
Avenida Federico Boyd v Calle 49
Apartado 0823-00963
Panama, Republica de Panama
Teléfono 269-1966
Fax 269-2457

Atenci6én: Olga Cantillo
bolsa@latinexgroup.com

www.latinexbolsa.com

Moody’s Local
Calificadora de Riesgo
Edificie Insigne — 10th Piso
Oficina 10-07
San Salvador, El Salvador
Atencién: Marco Orantes y/o René Medrano
marco.orantes@moodys.com y/o Rene.Medrano@moodys.com
Teléfono: +503.2243.7419
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L RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y PRINCIP

OFERTA

La informaci6n que se presenta a continuacién es un resumen de los

y el detalle de los

ALES FACTORES DE RIESGO DE LA

principales términos y condiciones de la oferta
factores de riesgo de la misma. El inversionista potencial interesado debe leer esta seccion
conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente prospecto informativo

y solicitar
aclaracién en caso de no entender alguno de los términos ¥ condiciones,

incluyendo los factores de riesgo de la

emision.
Emisor: Promocién Médica, S.A. (PROMED, S.A.)
Instrumentos: Emisi6én de Bonos Corporativos registrados en la SMV vy listados en Latinex.

Calificacién de
Riesgo;

La Emisién cuenta con una calificacién de riesgo local de BBB.pa, otorgada por
Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A. del 20 de marzo de 2026,

Moneda:

Délares de Estados Unidos de América.

Precio de Colocacion;

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario a un precio a
la par; es decir, al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de
deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segin lo determine el
Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado.

Monto
Emision:

Total de lIa

Hasta US$20,000,000.00. Los Bonos serdn emitidos a través de una (1) sola serie.

Uso de los Fondos:

El Emisor recibird con la presente Emision, neto de comisiones ¥ gastos estimados, un
monto aproximado de Diecinueve Millones Setecientos Treinta vy Ocho Mil Ciento
Quince délares con 22/100 (US$19,738,115.22) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América (ver Seccién ILD) y utilizara esta suma segin se detalla a
continuacién:

1. Lasumade US$11,168,115.00 ser4 utilizada para refinanciar deuda existente;

2. Lasuma de USS$8,570,000.00 seré utilizado para refinanciar denda existente.

Duracién de la

La Emision tendrd un plazo de vigencia que no excedera diez (10) afios contados a partir

la Suseripeion:

Emisién: de su Fecha de Liquidacién.

Estructurador: Banco General, S.A.

Suscriptor y Monto Banco General, S.A. ha emitido un compromiso de suscribir Cinco Millones de Délares
de (US$5,000,000.00) de los Bonos.

Fecha de Oferta 27 de abril de 2026
Inicial:
Fecha de Oferta: Respecto de los Bones, es la fecha en la que los Bonos se ofrecen para la venta en el

mercado primario.

La Fecha de Oferta de los Bonos serd definida por el Emisor segiin sus necesidades y las
condiciones de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex
mediante un suplemento a este Prospecto Informativo que sera publicado, para su

revision y aprobacién, en el SERI y presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta.




Fecha de Emision:

La Fecha de Emisién de los Bonos ser4 definida por el Emisor segun sus necesidades v
las condiciones de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV v
Latinex mediante un suplemento a este Prospecto Informativo que serd presentado por lo
menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Qferta.

Fecha de
Liquidacion:

La Fecha de Liquidacion de los Bonos sera definida por el Emisor segtin sus necesidades
y las condiciones de mercado existentes y sera comunicada por el Emisor a la SMV y
Latinex mediante un suplemento a este Prospecto Informativo que sera presentado por lo
menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta.

Fecha de Vencimiento

Los Bonos venceran en diez (10) afios contados a partir de su Fecha de Liquidacién.

Tasa de interés;

Los Bonos devengaran intereses con base en una Tasa de Interés variable anual ignal a
la SOFR a Plazo més un margen de tres punto cincuenta por ciento (3.50%), sujeto a una
tasa minima de seis por ciento (6.00%) anual.

Tasa de Sucesidn:

La Tasa de Sucesion unicamente aplicars en caso de que la tasa de referencia aplicable a
los Bonos (SOFR a Plazo) desaparezca y el mecanismo de sucesién o determinacion de
una tasa alterna se aplicard conforme al procedimiento descrito en Seccién IILA.5 del
Prospecto Informativo.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés de los Bonos, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia le notifica al Emisor ¥ a los Tenedores Registrados de
los Bonos, con copia al Fiduciario, que ha ocurrido cualquier Evento de Reemplazo de la
SOFR o SOFR a Plazo establecidos en la Seccién IILA.5 del Prospecto Informativo en
relacién con la indisponibilidad o imposibilidad de determinacién de la Tasa SOFR o de
la Tasa SOFR a Plazo, se han establecido mecanismos para el establecimiento de una
Tasa de Sucesién y en caso que ello no se logre, en el plazo indicado en la Seccién
IILLA.5 de este Prospecto Informativo, en ese caso, una Mayorfa de los Tenedores
Registrados tendra derecho a solicitarle al Agente de Pago, Registro y Transferencia la
expedicién de un Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos.

Denominaciones;

US$1,000 o sus miltiplos.

Base de caleulo:

Para el célculo de los intereses se utilizarén los dfas transcurridos en cada Periodo de
Interés y una base de trescientos sesenta (360) dias (dias transcurridos/360).

Periodo de Interés:

Es el perfodo que comienza en la respectiva Fecha de Emision ¥ termina en la primera
Fecha de Pago de Intereses y cada perfodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago
de Intereses y termina en la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente, o en
la Fecha de Vencimiento, o en la Fecha de Redencién Anticipada, de haberla.

Pago de Intereses:

Los intereses de los Bonos de esta Emisi6n seran pagados de forma trimestral sobre ol
Saldo Insoluto a Capital, los dias quince (15) de los meses de enero, abril, julio, y octubre
de cada afio, en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencién Anticipada, de
haberla, (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™).

Pago a Capital:

El capital de los bonos sera pagado a través de cuarenta (40) pagos trimestrales, segfin se
detalla en el cronograma de amortizacion detallado en la Seccion IILA.6, ¥ un ultimo
pago por la totalidad del Saldo Insoluto a Capital adeudado en Ia Fecha de Vencimiento
0 en la Fecha de Redencion Anticipada, de haberla.

Intereses Moratorios:

En caso de mora, ya sea en el pago del capital, intereses, prima de redencion, o cualquier
Otro pago previsto en este Prospecto en la fecha que corresponda el Emisor pagaré a los
Tenedores Registrados intereses moratorios sobre dichas sumas no pagadas, segiin sea el
caso, ademas de la tasa de interés correspondiente, intereses moratorios sobre las sumas
que hubiete dejado de pagar a una tasa de dos por ciento (2%0) anual, desde la fecha en
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que dicha suma de capital, interés, prima de redencién, o cualquier otra sea exigible y
pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital, interés u otra, sea efectivamente
pagada en su totalidad. T.os intereses moratorios que no hayan sido pagados seran
sumados a la cantidad vencida al final de cada Periodo de Interés para que, a su vez,
devenguen intereses moratorios, pero continuarin siendo exigibles a requerimiento de
cualquier Tenedor Registrado.

Redencion
Anticipada:

Los Bonos podrén ser redimidos anticipadamente por el Emisor total o parcialmente,
como se describe a continuacién:

a) Los Bonos no podran ser redimidos hasta que se cumpla el segundo aniversario de la
Fecha de Liquidacién de los Bonos.

b) Luego de cumplido el segundo aniversario de la F echa de Liquidacion de los Bonos
¥ hasta que se cumpla el cuarto aniversario de la Fecha de Liquidacién de los Bonos,
el Emisor podrd, a su entera discrecion, redimir los Bonos, va sea en su totalidad o
parcialmente, en una Fecha de Pago de Intereses, sujeto a el pago de un precio de
redencién total equivalente al ciento uno punto cincuenta por ciento (101.50%) del
Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos mds intereses acumulados a la
Fecha de Redencién Anticipada;

¢} Luego de cumplido el cuarto aniversario de la Fecha de Liguidacién de los Bonos, el
Emisor podré, a su entera discrecién, redimir los Bonos, ya sea en su totalidad o
parcialmente, en una Fecha de Pago de Intereses, sujeto a el pago de un precio de
redencién total equivalente al cien por ciento (100%) del Saldo Insoluto a Capital de
los Bonos a ser redimidos mds intereses acumulados a la Fecha de Redencién
Anticipada.

Condiciones comunes aplicables a las redenciones anticipadas:

1. Los Bonos redimidos cesaran de devengar intereses a partir de la fecha en la ¢ue sean
redimidos, siempre y cuando el Emisor o el Fiduciario aporte al Agente de Pago la
suma de dinero necesaria para cubrir la totalidad de los pagos relacionados con los
Bonos a redimirse, y le instruya a pagarla a los Tenedores Registrados.

2. En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencién no podra ser
menor a Quinientos Mil Délares (US$500,000.00) y pagadera en multiplos enteros
de Mil Délares (US$1,000.00), a menos que el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
a ser redimidos sea menor a dicho monto, en cuyo caso la redencion deberd ser por
la totatidad del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos.

3.En caso de realizarse una redencion anticipada, el pago se realizard a pro-rata entre los
Tenedores Registrados de los Bonos.

4.En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redimir total o parcialmente los Bonos,
el Emisor notificard al Agente de Pago, a los Tenedores Registrados, a ia SMV ya
Latinex, con diez (10) dfas calendario de antelacién a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante la publicacién de un comunicado piblico de hecho de
importancia, a través del Sistema Electrénico de Remision de Informacion (SERI) de
la SMV. En dicho aviso se especificaran 1os términos y condiciones de la redencién,
detallando la fecha y la smma destinada a tal efecto.

5. En todos los casos, la redencién anticipada se hars en una Fecha de Pago de Intereses
(1a “Fecha de Redencién Anticipada™) y comprender4 el pago del precio de redencién

calculado conforme a lo previsto en la Seccién ILA.10 del presente Prospecto
Informativo.

Agente de Registro,
Pago,y
Transferencia:

Banco General, 8.A.

Registro:

Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV™).
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Listado:

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinex™).

Casa de Valores y
Puesto de Bolsa:

BG Valores, 8.A. actuardn como Puestos de Bolsa para la venta de los Bonos en mercado
primario,

Prelacion:

Los Bonos constituirdn una obligacién directa, no subordinada y garantizada por el
Emisor.

Enmiendas y
Cambios:

Toda la documentacién que ampara esta Emisién podra ser corregida o enmendada por
el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados con el propdsito de
remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV
para su autorizacién previa su divulgacion. Ista clase de cambios no podra en ningiin
caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de ia
documentacién que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda serd suministrada
por ¢l Emisor a la SMV quien la mantendrd en sus archivos a la disposicion de los
interesados.

Los Tenedores Registrados que representan en su conjunto el 51% o més del total del
Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos v en circulacién en un momento
determinado, seglin el Registro, constituyen la “Mayoria de Tenedores Registrados”. Para
efectos de esta Emision se requiere aprobacion de la Mayorfa de Tenedores Registrados
para cualquier dispensa o modificacién a los Términos y Condiciones de los Bonos, salvo
dispensas o modificaciones relacionadas a la Tasa de Interés, Pago de Intereses, Pago de
Capital, Fecha de Vencimiento y Garantias de la Emisién, en Cuyo caso se requerird de
la aprobacién de los Tenedores Registrados que representan en su conjunto el 75% o mas
del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacién en un momento
determinado, segiin el Registro (la “Stper Mayoria de Tenedores Registrados™).

Adicionalmente, en lo relativo a Modificaciones a los Términos y Condiciones de los
Bonos, se deberéan aplicar lJas normas adoptadas por la SMV en el Acuerdo No. 4-2003
del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes
de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la SMV,
asi como cualquier otra disposici6n que ésta determine.

Condiciones
Financieras:

El Emisor debera cumplir con las siguientes condiciones financieras, cuya medicién se
realizard de manera trimestral, con base a los Estados Financieros Consolidados de los
altimos doce (12) meses corridos, auditados e interinos del Fiador Solidario ¥ sus
Subsidiarias que incluyen al Emisor y sus Subsidiarias:

(i)  Mantener una Cobertura de Servicio de Deuda mayor a 1.15 veces durante el
primer afto de vigencia de la Emision y mayor a 1.30 veces a partir del segundo
afio de la Emision,

(i)  Mantener una Razén de Endeudamiento menor a 5.00 veces dyrante el primer
afio de vigencia de la Emision, menor a 4.50 veces durante el segundo afio de
vigencia de la Emision, menor a 4.00 veces durante el tercer afio de vigencia
de la Emision y menor a 3.50 veces a partir del cuarto afio de 1a Emision.

(iii)y Mantener una Cobertura de Flujos Cedidos minima de 1.25 veces durante toda
la vigencia de la Emisién.

Condiciones para
Pagos Restringidos

El Emisor y el Fiador Solidatio podran declarar y pagar dividendos sujetos al

cumplimiento de las siguientes condiciones (las “Condiciones para el Pago de
Dividendos™):

(1) No haya ocurrido un Evento de Incumplimiento.




(ii) Esté en cumplimiento de todas las Condiciones Financieras, Obligaciones de
Informacién, Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer bajo esta
Emision.

(iii) La Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda esté debidamente fondeada.

(iv) Que la declaracién y/o pago de dividendos no haga que el Emisor incumpla algunas
de las Condiciones Financieras.

Adicionalmente, la declaracién anual y el pago anual de los dividendos del Emisor ylo

del Fiador Solidario estaran limitados en base a las signientes razones financieras:

a.  Declarar hasta 50% y pagar hasta 50% de lz utilidad neta del afio anterior, si la
razén de Deuda Neta / EBITDA es menor de 3.50x.

b.  Declarar hasta 30% y pagar hasta 20% de la utilidad neta del afio anterior, si la
razén de Deuda Neta / EBITDA es menor de 4,50x.

Adicionalmente, si (i) el monto de dividendos pagados de acuerdo al literal (a) o (b)
anteriores, no supera $650k, y (ii) el Emisor y el Fiador Solidario est4n en cumplimiento
de las Condiciones para el Pago de Dividendos; entonces, el Emisor y el Fiador Solidario
podran hacer uso, de haberlas, de las Cuentas por Pagar Accionistas o Dividendos por
Pagar (que fueron declarados en periodos anteriores pero que no han sido pagados), para
hacer una distribucién adicional a los accionistas, por un monto maximo equivalente a la
resta de $650k menos el monto pagado en dividendos ese afio segiin el literal (a) o (b)
anterior.

Central de Custodia:

Ceniral Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinelear™).

Asesores Legales:

Aleman, Cordero, Galindo & Lee (“Alcogal”).

Gastos de 1a Emisién:

Todos los gastos de la Emisién serdn por cuenta del Emisor ¢ incluirdn, entre otros,
registros, gastos legales, gastos de impresi6n, [TBMS (de aplicar). publicacién y gastos
de inscripcién con la SMV, Latinex y Latinclear.

Tratamiento Fiscal;

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con ol
Articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, por ¢l cual
se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se regula el mercado de valores de
la Republica de Panam4 (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado), para los efectos
del impuesto sobre la renta, del impucsto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas
que dimanen de la enajenacion de valores, siempre y cuando dichos valores estén
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama y
la enajenacion de los mismos se dé a través de una bolsa de valores 1 otro mercado
organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No.
18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de
valores emitidos por personas jurfdicas, en donde dicha engjenacion no se realice a través
de una bolsa de valores u ofro mercado organizado, ¢l contribuyente se sometera a un
tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la
Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital. El comprador tendr la obligacién de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de
adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la
obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dfas siguientes a
la fecha en que surgi6 la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad
Emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra
optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto

retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
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sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar
una declaracién jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre
la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccién. El monto de las
ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no serd acumulable a los ingresos
gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia
el registro de Ia transferencia del Bono a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor
de la retencién del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de
2006 en concepto de pago del impuesto sobre 1a renta correspondiente por la ganancia de
capital causada en la venta de los Bonos.

Impuesio sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con el Articulo 335

del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 (tal como
dicho Decreto Ley ha sido reformado), los intereses que se paguen o acrediten sobre
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, estardn exentos del
Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. En vista de que los Bonos
seran colocados a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., 1os tenedores de
los mismos gozarén de este beneficio fiscal.

Si los Bonos registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores no fuesen
colocados a través de una bolsa de valores, los intereses que se paguen a los tenedores de
los mismos causardn un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual sera
retenido en la fuente por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Ley Aplicable:

La Emisién se regird por las leyes de la Reptiblica de Panama.

Principales Riesgos de
la Emisi6n:

Los principales riesgos de la Emision incluyen:

A. Dela Oferta

* Riesgo de Pago de Intereses y Capital de la Totalidad de los Bonos

La actividad principal del Emisor es la representacion, comercializacion,
instalacién y soporte de equipos y servicios para la industria de salud. Por lo tanto,
la principal fuente de ingresos del Emisor consiste en que sus clientes realicen el
pago de los servicios o bienes de forma oportuna y de acuerdo con los términos y
condiciones acordados en los Contratos Comerciales. Es decir, los resultados
futuros del Emisor dependerdn de la administracién eficiente de sus cuentas por
cobrar y de los canales de flujo de efectivo que financian sus operaciones. Una baja
en estos ingresos impactarfa el desempefio econémico del Emisor lo cual podria
afectar el pago de intereses y capital de la presente Emision.

¢ Riesgo de Ausencia de Prelacion de los Bonos
El pago de capital ¢ intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demds
acreencias que tenga el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este
Prospecto Informativo y por las leyes aplicables en casos de declaratoria de toma
de control administrativo, reorganizacién o liquidacién forzosa.

¢ Riesgo por Ausencia de Fondo de Amortizacién
El pago del capital e intereses de los Bonos no estara garantizado en su totalidad por
un fondo de amortizacién, sino que se efectuara con los activos liquidos del Emisor

€n su respectiva Fecha de Pago de Intereses y en la respectiva Fecha de Vencimiento,

o con fondos derivados de un nuevo financiamiento. Existe la posibilidad de que el




Emisor no cuente con suficientes fondos liquidos para pagar el capital de la Emision
0 que no pueda obtener un financiamiento del capital de los Bonos.

Riesgo por Ausencia Temporal de la Garantias para la Emision

A la fecha de autorizacién del registro y de este Prospecto, y hasta tanto se
constituyan las garantias en los plazos establecidos para ello, los Bonos de esta
Emisién no cuentan con garantias.

Riesgo respecto a los Bienes Inmucbies que afecta la posible constitucién de la
Garantia

Sobre los Bienes Tnmuebles que seran dados en garantia pesa actualmente primera
hipoteca y anticresis en garantia de una Emisién de Bonos Corporativos del Emisor
por hasta US$30,000,000, autorizada para su oferta piblica al amparo de la
Resolucion No. SMV-458-20 de 15 de octubre de 2020, con un saldo de
US$9,560,000 al 30 de septiembre de 2025, la cual sera cancelada con los fondos
provenientes de esta Emisién. En el caso que los gravédmenes no puedan ser
cancelados, no se podra constituir e inscribir ia primera hipoteca y anticresis sobre
los Bienes Inmuebles a favor del Fideicomiso de Garantia de esta Emisién dentro
del plazo establecido de plazo de hasta sesenta (60) dfas calendario contados desde
la Fecha de Liquidacién de los Bonos.

Riesgo de Ausencia de Garantias en caso de no aporte al Fideicomiso
De no llegarse a aportar al Fideicomiso de Garantia los bienes y derechos que
constituyen e] Patrimonio Fideicomitido, los Bonos no contaran con garantias que
garanticen el pago de su capital e intereses, lo cnal constituye un Evento de
Incumplimiento que puede dar lugar a que se declare de plazo los Bonos.

Riesgo de Facultades del Agente Fiduciario

El Agente Fiduciario tendra la facultad de tomar las medidas necesarias para cobrar
las sumas que se le adeuden por razdn del mangjo del Fideicomiso, con cargo al
Patrimonio  Fideicomitido. En caso de gjercer esta facultad, el Patrimonio
Fideicomitido podra verse disminuido.

Riesgo Relacionado al Valor de la Garantia

Los Bienes Inmuebles que seran otorgados en garantia hipotecaria y anticrética a
favor del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia para garantizar los Bonos de esta
Emisién, podrian sufrir una disminucién en su valor de mercado por cambios en el
valor comercial de los bienes hipotecados y sus mejoras debido al riesgo de
zonificacion y/o cambios adversos en el entorno econdmico que incidan en la
demanda del mercado inmobiliario de Panamé, y por consiguiente su valor de
realizacién setia inferior al monto de las obligaciones de pago relacionadas con la
Emisién,

Riesgo por Redencién Anticipada

El Emisor tiene la opcion de redimir anticipadamente los Bonos, tal como se
describe en la Seccién 11T.A.10 de este Prospecto Informativo. Esto implica que,
frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria
refinanciarse redimiendo los Bonos de manera anticipada sin que los Tenedores
Registrados reciban compensacién alguna, salvo las penalidades descritas en la
Seccion IIT.A.10. Ademas, en caso de que los Bonos, por razén de las condiciones
prevalecientes en el mercado, se llegaren a transar por encima de su valor nominal,
los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversién si
en es¢ momento el Emisor decidiera ejercer la opcién de redencién.
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Riesgo por Restricciones Financieras

Los términos y condiciones de los Bonos contienen condiciones financieras que
podrian limitar la flexibilidad financiera y operacional del Emisor. En la Seccién
LLA.14 del presente Prospecto Informativo se desarrollan las Condiciones
Financieras con las que el Emisor esta obligado a cumplir,

Riesgo de Base de Clientes

La capacidad de generar ingresos del Emisor depende de su habilidad de retener y
aumentar su base de cliente, lo cual podria tener efecto adverso en la rentabilidad
de los negocios del Emisor y sus resultados operativos.

. Del Emisor

Riesgo de Cuentas por Cobrar Clientes

Al 30 de septiembre de 2025 el Emisor reporta cuentas por cobrar a clientes, de 91
dias en adelante, por US$36,779,957, las cuales representan 35% del total de
cuentas por cobrar. Una gestion ineficiente de las cuentas por cobrar podria
ocasionar un aumento de las mismas, limitando la liquidez del Emisor v, por lo
tanto, la capacidad de atender sus obligaciones.

Riesgo por Reduccién Patrimonial

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades retenidas
negativas puede tener un cfecto adverso en la condicién financiera del Emisor
deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Riesgo por Responsabilidad Limitada

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Anénimas de la Republica de
Panami establece que los accionistas sélo son responsables directo a los acreedores
de la compafiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones, En caso de
quiebra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones totaimente pagadas no
tiene que hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la sociedad, es decir,
responde hasta el limite de su aportacion ya realizada.

Riesgo de Crédito Operativo

Las actividades del Emisor se limitan a aquellas relacionadas con la necesidad de
equipos médicos y hospitalarios y mantenimiento de los mismos, al igual que venta
de insumos médicos y hospitalarios. Si el flujo de ingresos llega a verse
interrumpido, existe el riesgo de no contar con lineas de crédito operativas para
obtener la liquidez necesaria para afrontar los gastos generales, administrativos,
operativos y los gastos de servicio a la deuda.

Riesgo por pérdida de Fuentes de Ingresos

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en la venta, comodato, alquiler,
y mantenimiento de equipos e insumos médicos, entre oiros, a instituciones de la
salud y laboratorios tanto privadas como piblicas en Panamd, Centroamérica y El
Caribe. Por lo anterior, los resultados futuros del Emisor dependeran de la demanda
por dichos bienes y servicios en la regién. El promedio de los dltimos 3 afios
fiscales, el 32% de los ingresos del Emisor fueron a entidades gubernamentales en
Panamd y 19% fueron a entidades gubernamentales en el exlranjero; y para el afio
2024, 33% de los ingresos del Emisor fueron a entidades gubernamentales en
Panama y 23% a entidades gubernamentales en el extranjero. El Emisor cuenta con
contratos de distribucién y soporte con variadas marcas de equipos y proveedores
de insunos reconocidos.

\
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C. Del Entorno

Riesgo Pais: Las operaciones del Emisor se efecttian en Panama, Centroamérica
y El Caribe. Esto implica que la condicién financiera del Emisor dependers,
principalmente, de las condiciones prevalecientes en Panam4, Centroamérica v El
Caribe. Debido al tamafio reducido y a la menor diversificacién de la economia
panamefia y de los paises ubicados Centroamérica y El Caribe con respecto a las
economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama,
Centroameérica y El Caribe podria tener un impacto mas promunciado que si se
dieran en el contexto de una economia mas diversificada y de mayor tamafio.

Riesgo de Desastres Naturales

El acaecimiento de un desastre natural podria tener un impacto severo sobre los
activos fisicos del Emisor y/o interrumpir su capacidad para operar.
Adicionalmente, los dafios sufridos debido a un desastre natural podrian exceder
los limites de cobertura de las polizas de seguro del Emisor. La ocurrencia de
desastre natural, particularmente uno que cause dafios que excedan las coberturas
de las pélizas de seguro del Emisor, podria afectar adversamente los negocios, la
condicion financiera y/o los resultados operativos del Emisor.

Riesgo Politico

La condicién financiera del Emisor podria verse afectada por cambios en las
politicas econdmicas, u otras politicas de los gobiernos donde opera el Emisor, el
cual ha ejercido y continta ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan
al sector privado. Por ende, ciertos cambios en las politicas econdmicas, u otras
politicas del gobierno panamefio podrian tener un efecto adverso en el negocio del
Emisor. Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que el gobierno panameiio no
intervendra en ciertos sectores de la economia panamefia, de una forma que afecte
desfavorablemente el negocio o las operaciones del Emisor ¥y su capacidad de

cumplir con sus obligaciones con sus acreedores y con los tenedores de la presente
Emisi6én de Bonos.

Riesgo asociado a Politicas Macroeconémicas

Las politicas del sector piiblico sirven como herramientas de intervencién del
Estado en la economia del pais y pueden ser clasificadas de la siguiente manera: a)
Politica fiscal: Conjunto de medidas e instrumentos que utiliza el Estado para
recaudar los ingresos necesarios para el funcionamiento del sector publico.
Cambios en la politica fiscal pueden afectar la carga fiscal del Emisor, reduciendo
asf su rentabilidad y capacidad de servir la deuda financiera. b) Politica monetaria:
Son las medidas que puede tomar el Estado para buscar una estabilidad en el valor
de la moneda, mediante la intervenci6n en la cantidad de dinero en circulacion.
Panaméd cuenta con una economia dolarizada por ende el riesgo de la politica
monetaria es dependiente de la politica monetaria de los Estados Unidos de
América. ¢) Politicas de rentas: El Estado tiene la capacidad de determinar los
salarios minimos, lo que pudiese generar inflacién y afectar los precios del conjunto
de la economia.

Riesgo Jurisdiccional de Normas Comerciales

El giro normal del negocio del Emisor se desarrolla en Panama, Centroaméricay el
Caribe y por ende las pautas del negocio del Emisor se definen en base a diversas
reglas internacionales, a menudo fuera del &mbito de la legislacién nacional. Existe
el riesgo de que el Emisor no reciba asesoramiento legal antes de suscribir contratos
“transfronterizos” lo que podria ocasionar litigios legales que podrian originar un
efecto adverso significativo a su situacién financiera del Emisor.
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Riesgo Fiscal
ElEmisor no puede garantizar que no habrd variaciones en el marco fiscal aplicable

a personas juridicas en general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el
Emisor.

. De la Industria

Riesgo Asociados a Ia competencia del negocio

Existe la posibilidad de que el mercado en ¢l que compite el Emisor se sature, lo
cual, podria afectar negativamente la rentabilidad de los negocios del Emisor y sus
resultados operativos.

Riesgo por Volatilidad de los Precios de la Mercancia Importada

Las actividades realizadas por el Emisor estén sujetas a riesgos de volatilidad de
precios en los equipos e insumos médicos, tanto en la Repiblica de Panama, asi
como en Centroamérica v el Caribe.
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11 FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la presente Emision se pueden
mencionar:

A. DeLa Oferta

Riesgo de Pago de Intereses y Capital de la Totalidad de los Bonos
La actividad principal del Emisor es la representacion, comercializacion, instalacién y soporte de equipos y servicios para la
industria de salud. Por lo tanto, la principal fuente de ingresos del Emisor consiste en que sus clientes realicen el pago de los
servicios o bienes de forma oportuna y de acuerdo con los términos vy condiciones acordados en los Contratos Comerciales. Es
decir, los resultados futuros del Emisor dependerén de la administracion eficiente de sus cuentas por cobrar v de los canales de
flujo de efectivo que financian sus operaciones. Una baja en estos ingresos impactarfa el desempefio econdmico del Emisor lo
cual podria afectar el pago de intereses y capital de la presente Emision.

Riesgo de Ausencia de Prelacién de los Bonos
El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demds acreencias que tenga el Emisor, excepto por las

prelaciones establecidas en este Prospecto Informativo y por las leyes aplicables en casos de declaratoria de toma de control
administrativo, reorganizacién o liquidacién forzosa.

Riesgo por Ausencia de Fondo de Amortizacién
El pago del capital ¢ intereses de los Bonos no estar garantizado en su totalidad por un fondo de amortizacién, sino que se efectuard
con los activos liquidos del Emisor en su respectiva Fecha de Pago de Intereses y en la respectiva Fecha de Vencimiento, o con
fondos derivados de un nuevo financiamiento. Existe la posibilidad de que el Emisor no cuente con suficientes fondos liquidos
para pagar el capital de la Emisién o que no pueda obtener un financiamiento del capital de los Bonos,

Riesgo por Ausencia Temporal de la Garantias para la Emision
A la fecha de auterizacién del registro y de este Prospecto Informativo, y hasta tanto se constituyan las garantias en los plazos
establecidos para ello, los Bonos de esta Emision no cuentan con garantias.

Para la constitucién de las garantias, el Emisor contara con ciertos plazos, a saber:

El Emisor constituira el Fideicomiso de Garantia antes de la Fecha de Oferta de los Bonos, a favor del cual se aportaran, entre
otras, los siguientes bienes y derechos que constituyen el Patrimonio Fideicomitido: (i) garantias hipotecarias y anticréticas
sobre los Bienes Inmuebles, para lo cual el Emisor contars con un plazo de sesenta (60) dias calendario contados desde la Fecha
de Liquidacién de los Bonos para constituir la hipoteca y anticresis correspondientes; (ii) las indemnizaciones provenientes de
las pélizas de seguro de incendio sobre los Bienes Inmuebles hipotecados mediante su endoso a favor del Fiduciario. El Emisor
contara con un plazo de sesenta (60) dias calendario contados desde 1a Fecha de Liquidacion de los Bonos para realizar dicho
endoso; (iii} los créditos derivados de ciertos Contratos Comerciales para lo cual el Emisor contard con un plazo de sesenta 60)
dias calendario contados desde la Fecha de Liquidacién de los Ronos para formalizar dicha cesién. En el caso de la cesién de
flujos futuros, el Emisor contard con un periodo de diez (10) dias calendario desde ¢l envio al Agente Fiduciario de la nota
suscrita por el Emisor que haga referencia al Contrato de Cesion de Créditos y mediante la cual el Emisor manifiesta que cede

y traspasa de manera irrevocable a favor del Agente Fiduciario los créditos de derivados del Contrato Comercial de que se trate,
para formalizar dichas cesiones.

Adicionalmente, el Emisor se ha obligado a realizar las gestiones necesarias a fin de que el Fiador Selidario perfeccione la
constitucién de la Fianza Solidaria a favor del Fiduciario antes de la Fecha de Oferta de los Bonos.

Los bienes y derechos que contendra el Fideicomiso de Garantia se detallan en la Seccién HLG.1 del presente Prospecto
Informativo. De no llegarse a aportar al Fideicomiso de Garantia los bienes y derechos que constituyen el Patrimonio
Fideicomitido en los plazos establecidos, los Bonos podran ser emitidos sin contar con garantias que garanticen el pago de sus

intereses y capital, lo cual constituye un Bvento de Incumplimiento que puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la
Emision.

Riesgo respecto a los Bienes Inmuebles que afecta la posible constitucion de la Garantia

Sobre los Bienes Inmuebles que seran dados en garantia pesa actualmente primera hipoteca y anticresis en garantia de ung,
Emisién de Bonos Corporativos del Emisor por hasta UUS$30,000,000, autorizada para su oferta pablica al amparo de la\y.
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Resolucién No. SMV-458-20 de 15 de octubre de 2020 (la “Emisién Existente™}, con un saldo de US$9,560,000 al 30 de
septiembre de 2025, 1a cual sera cancelada con los fondos provenientes de esta Emisisn. En el caso que los gravamenes no

Sin perjuicio de lo anterior, entre ¢l 30 de septiembre de 2025 y la fecha de liquidacién de los Bonos, los saldos de la
Emisién Existente podrian disminuir como resultado de pagos realizados con posterioridad a la fecha de los estados financieros
utilizados como base para este Prospecto. En todo caso, la intencién del Emisor es cancelar en su totalidad la Emisién Existente

con los fondos provenientes de esta Emisién, de manera que se liberen los gravamenes actualmente inscritos sobre los Bienes
Inmuebles.

Riesgo de Ausencia de Garantias en caso de no aporte al Fideicomiso
De no llegarse a aportar al Fideicomiso de Garantfa los bienes y derechos que constituyen el Patrimonio Fideicomitido, los

Bonos no contaran con garantias que garanticen el pago de su capital e intereses, lo cual constituye un Evento de Incumplimiento
que puede dar lugar a que se declare de plazo los Bonos.

Riesgo de Facultades del Agente Fiduciario
El Agente Fiduciario tendré la facultad de tomar las medidas necesarias para cobrar las sumas que se le adeuden por razon del

manejo del Fideicomiso, con cargo al Patrimonio Fideicomitido. En caso de ejercer esta facultad, el Patrimonio Fideicomitido
podrd verse disminuido.

Ademas, el Fideicomiso no conterpla instrucciones del Fideicomitente en cuanto a que el Fiduciario le esté prohibido o no: 6}
invertir los Bienes Fiduciarios en acciones de la empresa fiduciaria y en otros bienes de su propiedad, asi como en acciones o
bienes de empresas en las cuales tenga participacion o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros;
(if) otorgar préstamos con fondos del fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas, empleados, Subsidiarias, o Afiliadas;
(iii) adquirir por si por interpésita persona, los bienes dados en fideicomiso.

Riesgo Relacionado al Valor de la Garantia
Los Bienes Inmuebles que serdn otorgados en garantia hipotecaria y anticrética a favor del Fiduciario del Fideicomiso de
Garantia para garantizar los Bonos de esta Emisidn, podrian sufrir una disminucién en su valor de mercado por cambios en el
valor comercial de los bienes hipotecados y sus mejoras debido al riesgo de zonificaci6n y/o cambios adversos en el entorno
econdmico que incidan en la demanda del mercado inmobiliario de Panams, y por consiguiente su valor de realizacién serfa
inferior al monto de las obligaciones de pago relacionadas con la Emisidn.

Riesgo por Ausencia de Cobertura de Garantia de la Emisi¢n
No existe la obligacién por parte del Emisor de mantener una cobertura de garantia que pueda garantizar que Patrimonio

Riesgo de Insuficiencia de Garantia para Cubrir Obligaciones Dimanantes de los Bonos
En caso de una ejecucién de las garantias hipotecarias y anticréticas constituidag sobre los Bienes Inmuebles a favor del

Fiduciario, ¢l efectivo recibido producto de dicha ejecucién podria ser insuficiente para el pago de las obligaciones dimanantes
de los Bonos.

el efectivo producto de dicha ejecucion en la Cuenta de Concentracidn y los entregars al Agente de Pago, Registro

De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso de Garantia, luego de ejecutada la hipoteca el Agente Fiduciario depositars’\
Transterencia para la cancelacién de las obligaciones dimanantes de los Bonos y demés obligaciones relacionadas con [a

/
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ejecucién del Fideicomiso hasta donde alcance, de acuerdo al siguiente orden de prelacién: (1) Gastos del proceso Jjudicial y los
honorarios de abogado; (2) Gastos y honorarios del Agente Fiduciario, y cualquiera otra suma que el Agente Fiduciario hubiese
pagado, seg(n lo autorizado en el Fideicomiso o considere que sea necesario pagar para el cumplimiento del Fideicomiso,
siempre que sea razonable y sea debidamente sustentada, previo informe por escrito el Emisor; (3) Honorarios que se adeuden

al Agente de Pago, Registro y Transferencia; y (4) Los intereses y el capital de los Bonos, a pro rata, hasta donde alcance para
todos los Tenedores Registrados de los Bonos.

Riesgo de Cesién de Créditos de Contratos Comerciales
El Emisor contar4 con un plazo de sesenta (60) dias calendario contados a partir de la Fecha de Liquidacién de los Bonos, para
ceder de manera irrevocable ¢ incondicional los créditos derivados de los Contratos Cotnerciales, los cuales en todo momento
deberén cumplir con una Cobertura de Flujos Cedidos igual o mayor a 1.25 veces. Por lo tanto, de no realizarse, la cesién de los

Contratos Comerciales a favor del Fiduciario, el Fideicomiso de Garantia no contard con flujos suficientes para cubrir el pago
de capital e intereses de los Bonos.

Riesgo respecto al perfeccionamiento de la Cesion de los Créditos dimanantes de los Contratos Comerciales
La notificacién de las cesiones de los créditos a las contrapartes de los diferentes Contratos Comerciales se debera realizar
conforme a lo dispuesto en el articulo setecientos ochenta y nueve (789} del Cédigo de Comercio de Panamé, respecto de
notificaciones. En el evento de que las referidas notificaciones de cesién de los créditos dimanantes de los Contratos
Comerciales no cumplan con lo dispuesto en el articulo setecientos ochenta y nueve (789) del Cédigo de Comercio de Panama,

si la contraparte por alguna razén efectia algin pago al Emisor luego de notificado dicho pago se consideraria como bueno aun
cuando el mismo no se le haya hecho al Agente Fiduciario.

Riesgo asociado a la cesion de créditos a favor del Fideicomiso y concentracién de deudores
Como parte de las garantias de los Bonos, se cederan créditos derivados de los Contratos Comerciales, a favor del Fideicomiso.
En la medida en que dichos créditos se encuentren concentrados en un ntimero reducido de contrapartes de dichos Contratos
Comerciales la capacidad del Emisor para generar flujos suficientes y estables para atender las obligaciones garantizadas podria
verse afectada por el incumplimiento de uno o0 més de tales contrapartes.

Dicha concentraci6n representa un riesgo adicional, ya que limita la diversificacién de fuentes de repago y expone la estructura
de la Emisién a la situacién financiera individual de 1as contrapartes principales. En caso de que una o mas de estas confrapartes

incumplan con sus obligaciones, ello podria tener un efecto adverso en los dineros disponibles en el Fideicomiso para respaldar
el cumplimiento de los pagos bajo los Bonos.

Riesgo de limitaciones al Fiador Solidario
Siendo el Fiador Solidario una entidad organizada como una sociedad de responsabilidad espafiola (S.L.), se declaran y
reconocen las limitaciones impuestas al Fiador Solidario por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se

aprueba ¢l texto refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades Espafiola™. En particular, pero sin
limitacién:

* Aaquellas detalladas en el articulo 401.2 de la Ley de Sociedades Espafiola, las sociedades de responsabilidad limitada
espafiolas, como el Fiador Solidario, no pueden emitir valores representativos de deuda (obligaciones) por un importe
total superior al doble de sus recursos propios, salvo que dicha emisién esté garantizada por una hipoteca, una prenda
sobre valores, una garantja priblica o un aval solidario de una entidad de crédito. Parte de la doctrina sostiene que el
valor de las garantias personales o reales constituidas para superar dicha limitacion debe ser proporcional al valor de
la emisién de los bonos y, por lo tanto, no cualquier tipo de garantfas personales o reales serfa suficiente a los efectos
de superar la limitacion establecida en el articulo 401.2 de la Ley de Sociedades de Capital. Ademas, a pesar de la
literalidad de] articulo mencionado, existe un debate doctrinal sobre si el referido limite a la emision de obligaciones
por sociedades de responsabilidad limitada espafiolas aplica no solo a la emisién de obligaciones sino también a las
garantias personales o reales otorgadas por sociedades de responsabilidad limitada espafiolas en el contexto de
emisiones de obligaciones por terceros, tales como la fianza solidaria extendida por el Fiador Seolidario. En
consecuencia, la flanza solidaria extendida por el Fiador Solidario en el contexto de la presente operacién podria estar
sujeta a las limitaciones mencionadas anteriormente. Sin perjuicio de ello, se deja constancia que el caso que la Fianza
extendida por el Fiador Solidario se viera limitada hasta el valor del doble de sus recursos propios, la presente Emision
prevé el otorgamiento de ciertas hipotecas sobre los Bienes Inmuebles de propiedad del Emisor (las “Hipotecas™) que




antedicha no seria de aplicacién a la Fianza mientras que las Hipotecas se constituyan y se mantengan constituidas en
garantfa de la Emisién y si se determinase que las mismas son proporcionales al valor de la presente Emision.

*  Las garantias estardn limitadas y no garantizaran aquellas obligaciones o responsabilidades que, de ser garantizadas,
constituirian una infraccion de las leyes espafiolas de asistencia financiera de contformidad con aquellas detalladas en
el articulo 143.2 de la Ley de Sociedades Espafiola en el caso de sociedades de responsabilidad limitada. Por lo tanto,
la Fianza no se extenderd a ninguna obligacisn de pago contrafda por cualquier persona con el propésito de, directa o
indirectamente, adquirir, financiar o refinanciar la adquisicion de las acciones (acciones) o participaciones sociales
(participaciones sociales) del Fiador Solidario o de cualquier sociedad de su grupo.

Por lo cual Promed Europe S.L., no asumird, ni presta en virtud de los Documentos de la Emision, ninguna garantia,
indemnizacion, obligacién o responsabilidad que constituya asistencia financiera ilicita de acuerdo con la normativa espafiola
aplicable. Las obligaciones derivadas de los Documentos de la Emisién, segin corresponda pueden ser garantizados sin
contravenir lo establecido en la Ley de Sociedades Espafiolas en el articulo 401 en caso de resultar aplicable en relacion con el
otorgamiento de garantias y el articulo 143 o cualquier otra disposicion legal que pueda ser aplicable con respecto a la asistencia
financiera y dentro de las limitaciones previstas en los Documentos de Ia Emisién.

Riesgo relacionado a la renovacién de los Contratos Comerciales
No existe garantia de que los Contratos de Comerciales cuyos créditos seran cedidos en garantia sean renovados en su fecha de
expiracion, ni que los términos y condiciones de renovacién sean similares a los actuales, Si, al vencimiento, los Contratos
Comerciales no son renovados o reemplazados en términos y condiciones similares a los actuales, s¢ podrfa afectar Ia capacidad
del Emisor para pagar los intercses y el capital de los Bonos.

Riesgo de Uso de Fondos
En caso de que los fondos producto de la Emisién no sean utilizados por el Emisor segun est4 establecido en la Seccion IILE

de este Prospecto Informativo, se pudiera afectar la condicién financiera del Emisor, limitando los fondos disponibles para
hacer frente a las obligaciones establecidas bajo esta Emisién.

Riesgo por Redencién Anticipada
El Emisor tiene la opcién de redimir anticipadamente los Bonos, tal como se describe en la Seccién IILA. 10 de este Prospecto
Informativo. Esto implica que, frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse
redimiendo los Bonos de manera anticipada sin que los Tenedores Registrados reciban compensacién alguna, salvo las
penalidades descritas en la Seccién ITLA.10. Adem4s, en caso de que los Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en
el mercado, se llegaren a transar por encima de su valor nominal, [os Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del
valor de su inversién si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcidn de redencién.

Riesgo por Restricciones Financieras
Los términos y condiciones de los Bonos contienen condiciones financieras que podrian limitar ta flexibilidad financiera y

operacional del Emisor. En la Secci6n II1.A,14 del presente Prospecto Informativo se desarrollan las Condiciones Financieras
con las que el Emisor estd obligado a cumplir.

Riesgo de Base de Clientes

La capacidad de generar ingresos del Emisor depende de su habilidad de retener ¥ aumentar su base de cliente, lo cual podria
tener efecto adverso en la rentabilidad de los negocios del Emisor y sus resultados operativos.

Riesgo de Partes Relacionadas, Vinculos y Afiliaciones
Fundacion Silicernium es propietario del 30% de las acciones emitidas y en circulacién de Promocién Médica, S.A. {PROMED,

S.A.) y fue fundada por Maggie Arias de Sénchez v Ginés Sdnchez Urrutia. Este tltimo ocupa el cargo de Presidente, Tesorero,
Director y Gerente General del Emisor.,

Las siguientes personas cumplen con los siguientes criterios: (a) Es conyuge v/o estd vinculado hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de cualquier director, dignatario, ejecutivo o administrador del Emisor; v (b) Ocup&:l _
cargo de director, dignatario, ejecutivo, empleado o administrador del Emisor: >/

*  Ceferino Sénchez Jorquera: Director
*  Ginés Sanchez: Presidente, Tesorero y Director
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= Jorge Sénchez: Vicepresidente, Gerente General y Director

® Lucia Sanchez: VP de Marketing, Secretaria y Directora

*  Ana Julia Urrutia: Gerente Negocio de Diagnéstico por Imagen

*  Jaime Alberto Arias Calderdén: Director

"  Maria Luisa Grusis: Directora de Comunicaciones y Responsabilidad Social Empresarial.

Banco General, S.A., actiia como Suscriptor, Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia de la presente
Emisién. No existe ninguna relacion accionaria entre el Emisor y Banco General, S.A.

BG Valores, 8.A., Casa de Valores y Puesto de Bolsa de esta Emision, subsidiaria en un cien por ciento (100%) de Banco
General, S.A., es accionista indirecto de la Latinex y de Latinclear. BG Trust, Inc., el Agente Fiduciario de esta Emisién, es

subsidiaria cien por ciento (100%) de Banco General, S.A., que actiia como Suscriptor, Agente Estructurador v Agente de Pago,
Registro y Transferencia de la Ernisién,

Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal de los Estructuradores no tienen relacién accionaria, ni han sido ni son

empleados del Emisor, ni de la Casa de Valores, ni del Suscriptor, Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

El Asesor Legal del Agente Estructurador de esta Emisién sera ¢l Agente Residente del Fideicomiso.

Gary Chong Hon, es director de Latinex Holdings, Inc. y ejecutivo de Banco General, S.A., el Suscriptor, Agente Estructurador
y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisién.

No existen politicas o condiciones bajo las cuales se realizan créditos entre las partes relacionadas.

Riesgo de Emision en Circulacién
El Emisor mantiene tres emisiones de bonos corporativos rotatives autorizadas mediante Resolucion SMV No. 160-14 del 4 de
abril de 2014 por hasta US$15,000,000.00 (en adelante “Emisién-2014"), mediante Resolucién SMV No. 438-17 de 11 de
agosto de 2017 por hasta US$30,000,000.00 (en adelante “Emisién-2017") y Resolucion No. SMV-458-20 de 15 de octubre de
2020 por hasta UUS$30,000,000.00 (en adelante “Emisién-2020"). Por consiguiente, el pago de los intereses v el capital de esta
Emisién pudiese verse afectado por el cumplimiento de los pagos de las emisiones existentes del Emisor. A continuacion,
detallamos la informaci6n de las series emitidas y en circulacién del Emisor al 30 de septiembre de 2025:

FEmision 2014 - 04-abr-14 TED por Serie TED por Serie | TBD por Seria - - 15,000,000*
Emision 2017 | 22-0ct-21 22-00t-25 8,38% 2,000,000 1,928,824 74,176

Emision 2017 J 31-may-22 31-may-26 8.38% 3,000,000 2,467,459 532,541 23,893,283+
Emisidn 2027 K 05-s5ep-22 05-sep-26 8.38% 4,000,000 - 4,050,000

Emisidn 2037 L 15-mar-23 15-mar-27 7.88% 4,000,000 2,500,000 1,500,000

Emisién 2020 A 30-0ct-20 30-0ct-30 8.55% 20,000,000 10,440,000 9,560,000 10,000,000

*Montos disponibles de las emisiones rotativas reflejan el registro vigente de Ias mismas ¥ se calculan obteniendo la
diferencia entre el monto total acordado de la emision y el monto en circulacién

Riesgo por Obligaciones de Informaci6n, de Hacer, de No Hacer y de Condiciones Financieras
El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Informacién, de las Obligaciones de Hacer, de las
Obligaciones de No Hacer descritas en Ia Seccién IT1.A.13 o de las Condiciones Financieras descritas en 1a Seccion JILA.14 de
este Prospecto Informativo, o de cualesquiera términos y condiciones de los Bonos o de los demds documentos y acuerdos que
amparan la presente Emision conllevard, una vez sea emitida una Declaracién de Vencimiento Anticipado, sin que se hava
realizado el Aporte Extraordinario, segin sea el caso, al vencimiento anticipado de las obligaciones del Emisor.

Riesgo de Modificacién de Términos, Condiciones y Dispensas
Toda la documentacién que ampara esta Emisién podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin ¢l consentimiento de los
Tenedores Registrados con el propésito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacién siempre que no perjudiquen los intereses de los Tenedores Registrados. El Emisor deberd suministrar tales
correcciones o enmiendas a la SMV. Esta clase de cambios no podra en ninglin caso afectar adversamente los intereses de 1
Tenedores Registrados. EI Emisor tendré los documentos que amparen la modificacién de términos y condiciones de los Bon

o\
serd remitida a la SMV. /

18



Para cualquier dispensa o modificacién que ¢l Emisor desee realizar en los Términos y Condiciones de los Bonos y/o en la

documentacién que ampara esta Emisi6n, las condiciones de aprobacién para dichas Modificaciones y Cambios seran las
establecidas en Ia Seccion IITL.A.12 de este Prospecto Informativo.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual
regula el procedimiento para la presentacién de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicién que ésta determine.

Riesgo de Suscripcion de los Bonos, sujeta al Cumplimiento de Requisitos
La suscripcién de los Bonos, si el Suscriptor opta por ejercer su opcién de suscripcién, estard sujeta al cumplimiento de

requisitos previos a la fecha de suscripcién. Por lo tanto, a la fecha de suscripcion, el Emisor deberd haber cumplido fielmente
con todos los términos y condiciones.

Riesgo de Vencimiento Anticipado
Esta Emisién de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento que en el caso de que se suscite alguno de ellos, de forma
individual o en conjunto, salvo que una Mayorfa de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario,

puede dar lugar a que se declare de plazo vencido esta Emisién segln se describe en la Seccidn I11.A.16 de este Prospecto
Informativo.

Riesgo por Ausencia de Liguidez del Mercado Secundario
El mercado de valores panamefio es pequefio y poco desarrollado. No existe un gran mimero de inversionistas institucionales e
inversionistas en general que facilite la venta de valores de manera permanente. Por ende, un Tenedor Registrado que desee
vender sus Bonos de esta Emisién podria no encontrar compradores para ellos en ese momento.

Los Bonos se ofrecerdn tanto a personas naturales como a instituciones. Los accionistas, directores, dignatarios v demas
empleados del Emisor tendran derecho a ser Tenedores Registrados de los Bonos. Adicionalmente, no existe limitacién en
cuanto al numero de Tenedores Registrados o porcentaje de tenencia de los titulos valores, lo cual puede afectar su liguidez.

B. ElEmisor

Riesgo por Reapertura de Proceso
El 25 de abril de 2017 se presentd una denuncia ante las autoridades competentes, acerca de un posible delito contra la
administracién ptiblica (fraude en los actos de contratacin publica) por parte de los sefiores Jorge Sanchez v Ginés Sanchez,
quienes fungen como directores y altos ejecutivos del Emisor, alegando el denunciante que el Emisor ha realizado al menos dos
actos, el primero celebrado el 1 de febrero de 2017 por US$123,867,900.00 para el fancionamiento de servicios integrales de
las unidades de Hemodiélisis en la Caja de Seguro Social y el segundo celebrado el 28 de julio de 2017 por US$88,542,391.00

para el suministro, transporte y entrega de productos e insumos para prucbas de laboratorio clinico, valores estos que, segin el
denunciante, no pueden ser sustentados (la “Denuncia™).

La Fiscalia Anticorrupcion de Descarga de la Procuraduria General de la Nacién tomo conocimiento de la denuncia mediante
diligencia escrita de 11 de mayo de 2017. Posteriormente, a través de la Vista Penal No. 149 de 31 de julio de 2017, dicha
Fiscalia solicité al Juez de la causa el Sobreseimiento Provisional de Cardcter Objetivo e Impersonal. El Juez Decimoquinto de
Circuito Penal del Primer Circuito Judicial de Panamd, mediante resolucién de Sobreseimiento Provisional No. 311 de 12 de
diciembre de 2017, profirié un Sobreseimiento Provisional de Caracter Objetivo ¢ Impersonal. Posteriormente, el representante
judicial del Emisor anunci6 y sustento recurso de apelacion contra la resolucién de Sobreseimiento Provisional, solicitando que
se revoque la misma y, en su lugar, que se dicte un sobreseimiento definitivo de cardcter objetivo e impersonal. Sin embargo,
el Segundo Tribunal Superior de Justicia del Primer Distrito Judicial de Panamd, mediante Auto 2a. INST. No.143 del 13 de
septiembre de 2018, confirmé en todas sus partes del Auto de Sobreseimiento Provisional No, 311 de 12 de diciembre de 2017.

Habida cuenta de que el sobrescimiento provisional da cabida a Ia posible reapertura del proceso, dicha reapertura, en caso de

darse, podria tener un impacto significativo en la condicién financiera del Emisor o de su desempefio y esto, a su vez, pndﬂia
afectar adversamente la recuperacion del capital y el pago de intereses de los Bonos. \

X
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Riesgo de Cuentas por Cobrar Clientes
Al 30 de septiembre de 2025 el Emisor reporta cuentas por cobrar a clientes, de 91 dias en adelante, por US$36,779,957, las
cuales representan 35% del total de cuentas por cobrar. Una gestién ineficiente de las cuentas por cobrar podria ocasionar un
aumento de las mismas, limitando la liquidez del Emisor ¥, por lo tanto, la capacidad de atender sus abligaciones.

Adicionalmente, 67% de las cuentas por cobrar del Emisor corresponden a la Caja de Seguro Social y al Gobierno y Centros de

Salud, mostrando que la capacidad de atender sus obligaciones estd expuesta en gran parte a la salud financiera del sector
pliblico.

Riesgo de inventarios
Una porci6n relevante de los activos del Emisor corresponde a inventarios, los cuales representan aproximadamente el 26% del
total de sus activos. Dada la naturaleza de los productos comercializados, existe el riesgo de que parte de dichos inventarios
presente baja rotacion, obsolescencia o vencimiento durante su permanencia en almacén, ya sea por cambios en la demanda,
condiciones regulatorias o fechas de caducidad propias de ciertos insumos. La materializacion de este riesgo podria obligar al

Emisor a realizar provisiones, descartes o ventas con descuento, afectando negativamente sus resultados operativos, flujos de
caja y situacién financiera.

Riesgo por Reduccién Patrimonial

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades retenidas negativas puede tener un efecto adverso en la
condicién financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento,

Riesgo por Responsabilidad Limitada
El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Anénimas de Ia Republica de Panam4 establece que los accionistas sélo
son responsables directo a los acreedores de la compaiiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de
quiebra o insolvencia, ¢l accionista que tiene sus acciones totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de las
obligaciones de la sociedad, es decir, responde hasta el limite de su aportacion ya realizada,

Riesgo de Crédito Operativo
Las actividades del Emisor se limitan a aquellas relacionadas con la necesidad de equipos médicos y hospitalarios v
mantenimiento de los mismos, al igual que venta de insumos médicos ¥V hospitalarios. Si el flujo de ingresos llega a verse
interrumpido, existe el riesgo de no contar con lineas de crédito operativas para obtener la liquidez necesaria para afrontar los
gastos generales, administrativos, operativos y los gastos de servicio a la deuda.

Riesgo por Pérdida de Fuentes de Ingresos
La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en la venta, comodato, alquiler, y mantenimiento de equipos e insumos
médicos, entre otros, a instituciones de la salud y laboratorios tanto privadas como piiblicas en Panamd, Centroamérica y El
Caribe. Por Io anterior, los resultados futuros del Emisor dependeran de la demanda por dichos bienes y servicios en la regidn.

El promedio de los wltimos 3 afios fiscales, el 32% de los ingresos del Emisor fueron a entidades gubemamentales en Panama
¥ 19% fueron a entidades gubernamentales en el extranjero; y para el afio 2024, 33% de los ingresos del Emisor fueron a
entidades gubernamentales en Panama y 23% a entidades gubernamentales en el extranjero. El Emisor cuenta con contratos de
distribucién y soporte con variadas marcas de equipos y proveedores de insumos reconocidos.

Riesgo de Dependencia de Instituciones Financieras
El Emisor depende en gran medida de instituciones financieras para financiar el desarrollo de su negocio; y, por consiguiente,
¢l buen desempeiio de su flujo de caja. En condiciones adversas, que limiten el acceso al crédito por condiciones propias de los
mercados financieros o por desmejoras en la situacién financiera del Emisor, podrian dificultar ia obtencién de nuevos

financiamientos y desmejorar la capacidad de generar recursos para el repago de las obligaciones del Emisor con los Tenedores
de los Bonos Corporativos.

Riesgo de Fuentes Externas de Ingresos / Riesgo de Cambio de Moneda
El Emisor opera y brinda servicios, ya sea directamente o a través de subsidiarias en varios paises de Centroamérica y el Caribe,
como Costa Rica, El Salvador, Honduras, Guatemala, Republica Dominicana, entre otros. Al tener ingresos fuera de Panamsa
existe el riesgo por cambio de moneda, entre otros, por efectos de una depreciacién de la moneda en la cual se efectian Ia
transacciones, en el evento que sea una moneda distinta al délar de los Estados Unidos de América.
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Riesgo Operacional

Riesgo de Tasa de Interés
La tasa de interés de aplicable de los Bonos serd de SOFR a Plazo mas un margen de tres punto cincuenta por ciento (3.50%)

anual, sujeto a un minime de seis por ciento (6.00%) anual. La tasa de interés serd revisable trimestralmente dos (2) Dias Habiles
antes del inicio de cada Periodo de Interés, con excepcion del primer periodo.

Si ocurre un aumento en la Tasa SOFR o en la Tasa SOFR a Plazo, los gastos de intereses del Emisor aumentarian, y se pudiera

afectar la condicién financiera del Emisor, limitando los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones establecidas
bajo esta Emisién.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés de los Bonos, el Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia notifica al
Emisor y a los Tenedores Registrados de los Bonos, con copia al Fiduciario, que ha ocurrido cualquiera de los eventos

determinacion de la Tasa SOFR o de Ia Tasa SOFR Plazo, se han establecido mecanismos para el establecimiento de una Tasa
de Sucesién y en caso que ello no se logre en ese caso se considerarén los Bonos de plazo vencido.

Riesgo Fiscal

El Emisor no puede garantizar que no habrd variaciones en el marco fiscal aplicable a personas juridicas en general y/o a Jas
actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

Riesgo por Razones Financieras
El monto autorizado de los Bonos representa el 9.3 veces el patrimonio del Emisor al 30 de septiembre de 2025.

Razén ROA: La razén ROA del Emisor para ¢l trimestre no auditado terminado el 30 de septiembre de 2025 era de -1.90%,
mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de -13.80%.

Razén ROE: La razén ROE del Emisor para el trimestre no auditado terminado el 30 de septiembre de 2025 era de -143.23%,
mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de -367.66%.

Razon de Apalancamiento: 1a razén de deuda entre capital pagado al 31 de diciembre de 2024 ¥ 30 de septiembre de 2025 fue
11.74 veces y 11.61 veces, respectivamente. De colocarse la totalidad de la Emisién {neto de gastos y comisiones), la razén de
deuda entre patrimonio aumentaria a 11.65 veces (utilizando como referencia la relacion al 30 de septiembre de 2025). Larazén
de pasivos entre capital pagado al 31 de diciembre de 2024 y 30 de septiembre de 2025 fue 18.11 veces ¥ 21,14 veces,
respectivamente. De colocarse la totalidad de la Emisién (neto de gastos y comisiones), la razén de pasivos entre capital pagado
aumentaria a 21.17 veces (utilizando como referencia la relacion al 30 de septiembre de 2025).

Larelacion de pasivos totales a patrimonio del Emisor al 30 de septiembre de 2025 es de 74.47 veces. De colocarse Ia totalidad
de la presente Emision (neto de gastos y comisiones), esta relacién aumentaria a 74.59 veces,

El indice de liquidez (activos circulantes entre pasivos circulantes) del Emisor al 31 de diciembre del 2024 fue de 0.70 veces,
mientras que, al 30 de septiembre de 2025, esta relacion se posiciona en 0.66 veces,

Riesgo por Volatilidad de los Precios de Ia Mercancia Importada

Las actividades realizadas por el Emisor estén sujetas a riesgos de volatilidad de precios en los equipos e insumos médicos,
tanto en la Repiblica de Panam, asf como en Centroamérica y el Caribe.

Riesgo de Regulacién o Legislacion

Las actividades realizadas por el Emisor est4n sujetas a factores de riesgos propios del sector de importacién y distribuciénde
Equipos e insumos médicos, tanto en la Republica de Panamd, asi como en Centroamérica v El Caribe. \5(-

V4
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Riesgo de Alta Concentracién en un Niimero Reducido de Clientes ¥y Proveedores
Desmejoras en la situacién financiera de un cliente o proveedor que represente una participacion importante de los ingresos o
compras del Emisor, respectivamente, podrian desmejorar la capacidad de pago de las obligaciones del Emisor.

Riesgo por Ausencia de Implementacién de Politicas de Gobierno Corporativo (Acuerdo No, 12-2003 de 11 de
noviembre de 2003 expedido por la SMV)
El Emisor ha adoptado parcialmente los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo dentro de la organizacién,
de conformidad con estandares internacionales v con las guias y principios recomendados por la SMV.

Riesgo Relacionado con la Rentabilidad Negativa del Emisor
El Emisor ha registrado pérdidas en perfodos recientes, lo que podria afectar su posicién financiera y su capacidad para cumplir
con sus obligaciones. Para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2024, la wvtilidad neta fue negativa en

aproximadamente US$19.7 millones, reflejando un rendimiento sobre activos de -13.80% ¥ un rendimiento sobre patrimonio
de -367.66%.

Para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2025, la utilidad neta continué siendo negativa en aproximadamente
US$3.1 millones, manteniendo indicadores de rendimiento sobre activos y patrimonio en niveles adversos.

La persistencia de estos resultados negativos podria limitar la flexibilidad operativa del Emisor y dificultar la reversién de esta
tendencia en el corto plazo.

C. Del Entorno

Riesgo Pais
Las operaciones del Emisor se efectian en Panamd, Centroamérica y El Caribe. Esto implica que la condicién
financiera del Emisor depender4, principalmente, de las condiciones prevalecientes en Panama, Centroamérica y El Caribe.

Debido al tamafio reducido y a la menor diversificacién de la economia panamefia y de los paises ubicados
Centroamérica y El Caribe con respecto a las economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama,

Centroamérica y El Caribe podria tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia mas
diversificada y de mayor tamafio.

Riesgo por Desastres Naturales

El acaecimiento de un desastre natural podria tener un impacto severo sobre los activos fisicos del Emisor y/o
interrumpir su capacidad para operar. Adicionalmente, los dafios sufridos debido a un desastre natural podrian exceder los
limites de cobertura de las pélizas de seguro del Emisor. La ocurrencia de un desastre natural, particularmente uno que cause
dafios que excedan las coberturas de las pélizas de seguro del Emisor, podria afectar adversamente los negocios, la condicién
financiera y/o los resultados operativos del Emisor.

Riesgo Politico

La condicion financiera del Emisor podria verse afectada por cambios en las politicas econdmicas, u otras politicas de
los gobiernos donde opera el Emisor, el cual ha ejercido y continta ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al
sector privado. Por ende, ciertos cambios en las politicas econdmicas, u otras politicas del gobierno panamefio podrian tener un
efecto adverso en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que el gobierno panamefio no intervendra
en ciertos sectores de la economia panamefia, de una forma que afecte desfavorablemente el negocio o las operaciones del
Emisor y su capacidad de cumplir con sus obligaciones con sus acreedores y con los tenedores de la presente Emision de Bonos.

Riesgo Economico de Panam4

Si bien es cierto, el Emisor se dedica principalmente a la venta, comodato, alquiler, y mantenimiento de equipos e
insumos médicos, entre otros, a instituciones de la salud v laboratorios tanto privadas como publicas en Panam4, Centroamérica
y ¢l Caribe, por lo cual factores como la inflacién, cambios en la tasa de interés ¥ contrataciones en el desarrollo econdmico del

pafs podrian tener incidencia directa o indirecta sobre los resultados del negocio del Emisor, si los acontecimientos se dier%@
dentro del contexto de una economia mas extensa y diversificada. .

f %
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Riesgo asociado a Politicas Macroeconémicas

Las politicas del sector piblico sirven como herramientas de intervencion del Estado en la economia del pais y pueden
ser clasificadas de la siguiente manera: a) Politica fiscal: Conjunto de medidas ¢ instrumentos que utiliza el Estado para recaudar
los ingresos necesarios para el funcionamiento del sector publico. Cambios en la politica fiscal pueden afectar la carga fiscal
del Emisor, reduciendo asi su rentabilidad y capacidad de servir la deuda financiera. b) Politica monetaria: Son las medidas que
puede tomar el Estado para buscar una estabilidad en el valor de la moneda, mediante la intervencion en la cantidad de dinero
en circulacion. Panama cuenta con una economia dolarizada por ende el riesgo de la politica monetaria es dependiente de la
politica monetaria de los Estados Unidos de América. <) Politicas de rentas: El Estado tiene la capacidad de determinar los
salarios minimos, lo que pudiese generar inflacion y afectar los precios del conjunto de Ia economia,

Riesgo de Inflacién

Existe riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de bienes, servicios y factores productivos que
pudiesen generar una cajda en e! poder adquisitivo del dinero. Esto puede ocasionar consecuencias adversas en las inversiones
a largo plazo debido a la inseguridad en el valor real de los flujos futuros y/o consecuencias favorables para los deudores debido
a la disminucion del valor real de las cuotas de los préstamos.

Riesgo Jurisdiccional

El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en materia Jurisdiccional que perjudique las actividades
comerciales que realiza el Emisor.

Riesgo Jurisdiccional de Normas Comerciales
El giro normal del negocio del Emisor se desarrolla en Panama, Centroameérica y el Caribe ¥ por ende las pautas del
negocio del Emisor se definen en base a diversas reglas internacionales, a menudo fuera del 4mbito de la legislacion nacional.

Existe el riesgo de que el Emisor no reciba asesoramiento legal antes de suscribir contratos “transfronterizos” lo que
podria ocasionar litigios Jegales que podrian originar un efecto adverso significativo a su situacién financiera del Emisor.

Riesgo por Tratamiento Fiscal

Corresponde exclusivamente al Gobierno Nacional de la Repiiblica de Panama, establecer las politicas fiscales v en
consecuencia otorgar y eliminar beneficios v exenciones fiscales. Por lo tanto, la vigencia, reduccién o cambio de los beneficios
fiscales y su impacto respecto de los retornos esperados derivados de los Bonos pueden verse afectados en atencién a las
decisiones que en materia fiscal adopte ¢l Gobierno. Fl Emisor carece de contro] sobre las politicas de tributacion de la
Repiiblica de Panama. Por lo tanto, éste no garantiza que se mantenga el tratamiento fiscal vigente en cuanto a los intereses
devengados por los Bonos o las ganancias de capital provenientes de la enajenacién de los Bonos.

Riesgo de Ley de Valores

De conformidad con el articulo 335 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, tal como éste ha sido
reformado (la “Ley de Valores™), los intereses que s¢ paguen o que se acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama que sean colocados en oferta piblica a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado, estardn exentos del impuesto sobre la renta. Adicionalmente, en la Ley No. 18 de 2006 (la “Ley 18”) se
introdujeron algunas regulaciones sobre el tratamiento fiscal de las ganancias de capital generadas por la enajenaci6n de valores.

La Ley 18 reitera la excepcién contenida en la Ley de Valores que establece que las ganancias de capital generadas en
la enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la enajenacién del valor se
efectie a través de una bolsa o mercado de valores organizado, estardn exentas del impuesto sobre la renta, Sin embargo, una
enajenacion de valores que no se efectiic a través de una bolsa o mercado de valores organizado, no gozara de dicha exencién.
No hay certeza de que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas mediante la Ley 18 alcancen sus objetivos ni que el
gobierno panamefio adopte medidas fiscales adicionales en el futuro que afecten las exenciones fiscales referidas para captar
recursos. Adicionalmente, no hay certeza de que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los Bonos

¥ las ganancias de capital generadas de enajenaciones de los Bonos, segun se describe en este Prospecto Informativo, no sufrira
cambios en el futuro.

Riesgo de Prestamista de Ultimo Recurso

N
No existe en esta emisién una entidad que acttie como prestamista de tiltimo recurso ademés del Emisor, al cual pue
acudir el Emisor en caso de que este tenga dificuitades de liquidez o que requiera asistencia econémica.
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Riesgo de Regulacion

El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en las regulaciones que actualmente rigen la industria en la
que participa. Ciertos cambios en las leyes y regulaciones, incluyendo cambios en los reglamentos y regulaciones, podrian tener
un efecto perjudicial en el negocio, las condiciones financieras y/0 los resultados de operaciones del Emisor.

D. De la Industria

Riesgo Asociados a la competencia del negocio

El Emisor asume un riesgo de competencia. Este riesgo podria impactar las utilidades del Emisor, en el caso de que
exista una competencia més agresiva dentro del sector.

Riesgo por Volatilidad de los Precios de la Mercancia Importada

Las actividades realizadas por el Emisor estdn sujetas a riesgos de volatilidad de precios en los Equipos e insumos
médicos, tanto en la Reptiblica de Panamé, asi como en Centroamérica y el Caribe.

Riesgo de Regulacién o Legislacion

Las actividades realizadas por el Emisor estan sujetas a factores de riesgos propios del sector de importacién y
distribucion de Equipos e insumos médicos, tanto en la Republica de Panam4, asi como en Centroamérica y El Caribe. Riesgo
de alta concentracién en un nimero reducido de clientes y proveedores Desmejoras en la situacion financiera de un cliente o

proveedor que represente una participacién importante de los ingresos o compras del Emisor, respectivamente, podrian
desmejorar la capacidad de pago de las obligaciones del Emisor.

Riesgo de alta participacién de ventas a entidades gubernamentales
Las ventas al gobierno representan una participacion importante de los ingresos. Los términos y condiciones de pago de las
entidades gubernamentales suelen ser mas extensos que los de la empresa privada. Retrasos en los cobros a clientes en el sector
gobierno podrian impactar de manera negativa el manejo de flujo de caja del Emisor.

Riesgo de dependencia de permisos y licencias

El Emisor consta de licencias y permisos que le autorizan para importar, distribuir y vender medicamentos, equipos
meédicos y agentes reactivos de diagndstico in vitro, asi como para preparar soluciones parenterales y re-etiquetar algunos
productos. Si el Ministerio de Salud de alguno de los paises en donde opera suspendiese algtin permiso o licencia, el Emisor no

podria llevar a cabo el giro normal de su negocio, lo cual podria impactar negativamente la capacidad de generacion de flujo de
caja del Emisor.

T, DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente Seccién es un detalle de los principales términos y condiciones de los Bonos. Los potenciales compradores deben
leer esta seccion conjuntamente con la totalidad de Ia informacién contenida en el presente Prospecto Informativo.

A. Detalles de la Oferta

La Junta Directiva del Emisor, segtin consta en una Certificacién del Secretario del Emisor de fecha 31 de octubre de 2025,
autorizé la emisi6n y oferta ptiblica de los Bonos Corporativos descritos en este Prospecto Informativo, hasta por un valor
nominal de Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, en una

sola Serie. Ademas, esta Emision fue autorizada para su venta en oferta piblica por la SMV bajo la Resolucién No, SMV- 153-
26 del 22 de abril de 2026.

Al 30 de septiembre de 2025, 1a relacién de monto de esta Emisidn entre el patritnonio del Emisor es de 9.3 veces, y de colocarse

la totalidad de la Emisién (neto de gastos y comisiones), la relacion de pasivos totales entre patrimonio del Emisor aumentarfa
a 74.59 veces.

Los Bonos seran oftrecidos directamente por el Emisor y colocados a través de los esfuerzos de la Casa de Valores,

La Emision no ofrece derecho de suscripcion preferencial a favor de los accionistas del Emisor. A juicio de la Junta Directiva
del Emisor, no existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores objeto del presente\\,‘(,x

2,
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Prospecto Informativo, ya que no hay restricciones en cuanto a ntimero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia, derechos preferentes, enire otros.

La Emisién no esta dirigida a algin tipo en particular de inversionistas. Ni los accionistas, directores, dignatarios, y/o ejecutivos
del Emisor tendrén derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos de 1a presente emision. No se prohibe la compra de los

Bonos a los directores, dignatarios, trabajadores ¥ ejecutivos del Emisor. No se ha establecido limite en cuanto al monto de la
inversién en los Bonos.

La Emisién no estard limitada en cuanto a nitmero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos
preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

No se estan ofreciendo valores convertibles ni derechos de suscripcion para adquisicién de valores sujetos a derechos de
redencion.

Los Bonos seran ofrecidos a titulo del Emisor, registrados en la SMV v listados en Latinex y los mismos estarén sujetos a los
siguientes términos vy condiciones:

1. Clase y Denominacién, Expedicién ¥ Registro de los Bonos

Los valores que serén ofrecidos ser4n Bonos Corporativos por un monto total de hasta Veinte Millones de Délares
(US$20,000,000.00). Los Bonos seran emitidos en forma nominativa y registrada, en denominaciones de mil Délares
(US5$1,000.00) o maltiplos de dicha denominacién. Los Bonos serén emitidos en una sola Serie.

Ciertos términos y condiciones particulares de los Bonos, incluyendo la respectiva Fecha de Oferta, Fecha de Emision, Fecha
de Liquidacién, Fecha de Vencimiento, Monto seran definidos por el Emisor segin sus necesidades y las condiciones de
mercado existentes, y serdn comunicadas por el Emisor a la SMV y Latinex, para su revisi6n y autorizacién, a través del SERI,

mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado, por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta de la Serie.

Los Bonos serin emitidos en titulos globales y/o en titulos individuales. Para que los Bonos sean una obligacién valida vy
exigible del Emisor, los mismos deberan estar firmados en nombre y representacién del Emisor por: (i) el Presidente o el
Tesorero conjuntamente con el Secretario de la sociedad, o (ii) quienes de tiempo en tiempo autorice la Junta Directiva o la
Asamblea de Accionistas, y autenticados v fechados por un empleado autorizado del Agente de Pago. Las firmas del Emisor
deberan ser originales pero la firma del empleado autorizado del Agente de Pago podré ser manuscrita y original o estar impresa.
Cada Bono ser4 firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, como diligencia de antenticacién, en la Fecha de

Expedicién, segin corresponda, o, en relacién con los Bonos Globales conforme el Emisor le instruya mediante la anotacién
de Ia siguiente leyenda:

“Este Bono forma parte de una emision por un monto total de hasta Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América, y el mismo ha sido emitido conforme al Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia suscrito por Promocién Médica, SA. (PROMED, SA). el [ Jdef { de 20267,

Firmas Verificadas
Ppor Banco General, S.A.

Firma Autorizada

El Agente de Pago mantendr4 en sus oficinas principales un registro (el “Registro™) en el cual anotard la Fecha de Expedicién
de cada Bono, el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como
el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo. Los términos “Ienedor Registrado” o “Tenedores Registrados™

significan aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono Global o un Bono Individual esté inscrito en el Registro en 1m
determinado momento.

24 Fecha de Oferta Inicial, Fecha de Liguidacion, Fecha de Oferta y Fecha de Vencimiento

La Fecha de Oferta Inicial serd el dia 27 de abril de 2026.
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La Fecha de Liquidacion es la fecha en que se produzea la liquidacion y/o pago de los Bonos ofrecidos en forma plblica a
través de Latinex, conforme a los reglamentos aplicables de Latinex (la cual coincidira con la Fecha de Emisién). La Fecha de
Liguidacion sera definida por el Emisor segtin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes, y serd comunicada por
el Emisor a la SMV y Latinex, para su revision y autorizacién, a través del SERI, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que serd presentado, por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie.

Los Bonos venceran en diez (10) afios contados a partir de su Fecha de Liquidacion.
3. Precio de Venta

El Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario a la par; es decir, al cien por
ciento (100%) de su valor nominal, pero podrén ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segin
lo determine el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado. Cada Bono serd expedido contra el pago
del precio de venta acordado para dicho Bono. El pago se efectuars en la Fecha de Liquidacion, a través del sistema de
compensacion de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.

EI Emisor no utilizara una entidad proveedora de precios para determinar el precio de esta Emision.

Banco General, S.A. y el Emisor han acordado la suscripeion por parte de Banco General, S.A., de hasta Cinco Millones de
Délares (17$85,000,000.00) de los Bonos al 100% de su valor nominal mediante un contrato de suscripeién, siempre y cuando
el Emisor esté cumpliendo con todas las condiciones precedentes para la suscripcion, segln las mismas se describen en la
Seccion ILB de este Prospecto Informativo.

4, Coémputo y Pago de Interés
Los intereses de los Bonos de esta Emision serdn pagados de forma trimestral sobre el Saldo Insoluto a Capital, los dias quince

(15) de los meses de enero, abril, julio, y octubre de cada afio, en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencién
Anticipada, de haberla, (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™).

Cada Bono devengard intereses pagaderos con respecto al Saldo Insoluto a Capital del mismo (i} desde su Fecha de Liquidacién
si ésta ocurriese en una Fecha de Pago de Intereses o en la Fecha de Emision, o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacién no
concuerde con la de una Fecha de Pago de Intereses o la Fecha de Emisién, desde la Fecha de Pago Intereses inmediatamente
precedente a la Fecha de Liquidacién (o la Fecha de Emisién si se trata del primer Periodo de Interés) hasta su Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, de haberla.

El periodo que comienza en la Fecha de Emisién y termina en la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente v cada
periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Intereses y termina en la Fecha de Pago de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente, o de ser el caso, en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencién Anticipada, de haberla, se
identificard como un "Perfode de Interés".

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos serdn calculados por el Agente de Pago, Registro v Transferencia,
para cada Perfodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés correspondiente a dicho Bono al Saldo Insoluto a Capital del mismo,
multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendarios del Periodo de Interés, (incluyendo el primer dia de dicho
Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha de Pago de Intereses en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre
trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.

En caso de que una Fecha de Pago de Intereses ocurra en una fecha que no sea un Dia Habil, el pago de interés y/o capital que
corresponda hacer en dicha Fecha de Pago de Intereses debers extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente,
pero sin que se corra dicha Fecha de Pago de Intereses a dicho Dia Iabil para los efectos del computo de intereses y del Periodc}\
de Interés subsiguiente, con la excepcién del dltimo pago. A
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5 Tasa de Interés

(a) Tasa de Interés:

Los Bonos de esta Emision devengarin intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital por la tasa de interés anual aplicable, la cual
serd variable, (la “Tasa de Interés™), como se detalla a continuacién:

La Tasa de interés aplicable serd de SOFR a Plazo mdés un margen de tres punto cincuenta por ciento (3.50%) anual, sujeto a un
minimo de seis por ciento (6.00%) anual. La tasa de interés serd revisable trimestralmente dos (2) Dias Habiles antes del inicio
de cada Perfodo de Interés, con excepcién del primer periodo, y la misma serd notificada, por el Emisor, mediante un

comunicado de hecho de importancia, a la SMV y Latinex, a través del SERI, dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada
Periodo de Interés.

(b) Tasa de Sucesitn o Tasa Alterna:

La Tasa de Sucesién inicamente aplicara en caso de que la tasa de referencia aplicable a los Bonos desaparczca y el mecanismo
de sucesién o determinacién de una tasa alterna se aplicard conforme al procedimiento descrito en esta seccién.

(i) Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés de los Bonos, el Agente de Pago, Registro v Transferencia le
notifica al Emisor y a los Tenedores Registrados de los Bonos, con copia al Fiduciario, que ha ocurrido cualquier Evento de
Reemplazo de SOFR o SOFR a Plazo, entonces el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos (a través
del Agente de Pago, Registro y Transferencia) negociaran de buena fe una tasa de interés de referencia en sustitucion de la tasa
de referencia aplicable a los Bonos (SOFR a Plazo) (incluyendo cualquier ajuste matematico o cualquier otro ajuste a la
referencia (st hubiera) incorporada en ella) para la determinacion de la tasa de interés aplicable a los Bonos a partir del proximo
Periodo de Interés, dando la debida consideracién a cualquier convencién que esté evolucionando o en ese momento exista para
facilidades de crédito y/o emisiones de titulos valores, o similares denominadas en Délares de los Estados Unidos de América
en lo que respecta a tales referencias alternas (la “Tasa de Sucesidn™).

(i) La Tasa de Sucesion, asi como cualquier otro cambio, serd comunicado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia
por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados de los Bonos y al Fiduciario. El Emisor, a su vez, proceder a comunicar la
Tasa de Sucesion, asf como cualquier otro cambio, a la SMV, mediante la divulgacién de un comunicado escrito, en formato
de documento portable (pdf), publicado a través del Sistema Electrénico para la Remision de Informacion (SERI) de la SMV y
empezard a regir a partir del Periodo de Interés inmediatamente siguiente.

(iii) En caso de que ¢l Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos no acuerden oportunamente antes del
inicio del préximo Periodo de Interés, una Tasa de Sucesién u otros cambios pertinentes, se seguird aplicando durante dicho
préximo Periodo de Interés, la tasa utilizada para el Periodo de Interés inmediatamente anterior de los respectivos Bonos y el
Agente de Pago, Registro y Transferencia asi se lo comunicard por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados de los Bonos
y al Fiduciario. El Emisor, a su vez, procederd a comunicar que 1o se logro acordar una Tasa de Sucesién, u otros cambios

pertinentes, a la SMV mediante Ja divulgacion de un comunicado escrito, en formato de documento portable (pdf), publicado a
través del SERI.

(iv) El Agente de Pago, Registro y Transferencia, una vez haya hecho la comunicacion mencionada en el parrafo anterior ¥ sin
haberse logrado un acuerdo respecto de la Tasa de Sucesion de conformidad con lo establecido en esta subseccion 5(b), podra,
ademads, conforme a instrucciones que reciba de una Mayorfa de Tenedores Registrados de los Bonos, proceder a emitir una
Declaracion de Vencimiento Anticipado y entonces los Bonos se consideraran de plazo vencido. No obstante lo anterior, el
Agente de Pago (siguiendo las instrucciones de una Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos) podra acordar una
extension al plazo establecido en esta subseccion 5(b) para lograr un acuerdo con el Emisor sobre la Tasa de Sucesion.

(V) Si luego de que se haya establecido una Tasa de Sucesién conforme a lo dispuesto en las secciones 5(b)(i) y S(b)ii)
anteriores, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no pudiese obtener cotizaciones de la Tasa de Sucesitn, entonces €]
Agente de Pago, Registro y Transferencia notificara por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y al Fiduciario de tal
evento, y e¢f Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos (esta tiltima a través del Agente de Pago, Registro
y Transferencia), a partir de la fecha de dicha notificacién y durante un periodo de treinta (30) dias calendarios, negociaran de
buena fe con miras a encontrar una tasa de referencia alterna que sea mutuamente aceptable como base para la determinacién
de la tasa de interés aplicable a los Bonos. Si las partes no pudiesen llegar a un acuerdo sobre dicha tasa de referencia altern

entonces el Agente de Pago, Registro y Transferencia, (conforme a instrucciones que reciba de una Mayorfa de Tenedores

)
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Registrados de los Bonos) podré emitir una Declaracién de Vencimiento Anticipado de conformidad a lo dispuesto en la
subseccidn 5(b)(iv) anterior. Y si habiéndose establecido una nueva tasa de referencia alterna conforme a lo indicado en esta
subseccion 5(b)(v), el Agente de Pago, Registro y Transferencia no pudiese obtener cotizaciones de dicha tasa de referencia
entonces durante un periodo de treinta (30) dias calendario, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra seguir el mismo
procedimiento arriba indicado en esta seccion (v), para establecer una nueva tasa de interés alterna. Si las partes no pudiesen
llegar a un acuerdo sobre dicha tasa de referencia alterna entonces el Agente de Pago, Registro y Transferencia, si una Mayoria
de Tenedores Registrados de los Bonos asf se lo solicita, emitir una Declaracién de Vencimiento Anticipado de conformidad
con lo dispuesto en la subseccién 5(b)(iv) anterior.

(vi) En relacién con la implementacién de una Tasa de Sucesién u otras que pudiesen reemplazar a esta Gltima, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia podra llevar a cabo cualesquiera cambios operativos, tecnoldgicos, administrativos o de
procesos, los cuales comunicard oportunamente al Emisor, a los Tenedores Registrados de los Bonos y al Fiduciario. Dichos
cambios incluyen temas como frecuencia de la determinacion de la tasa de interés, pagos de intereses, entre otros, que sean

apropiados para reflejar la adopcién de la Tasa de Sucesion o cualquier otra tasa de referencia que reemplace esta tltima v para
permitir su administracion.

(vii) Para los efectos de los Bonos de esta Emisién, queda entendido y convenide que cualquier Tasa de Sucesién o cualquier
otra tasa de referencia que la reemplace, en ningtin caso seré inferior a cero (0).

(viii) Las disposiciones establecidas en la subseccién 5(b) son solamente para los efectos del establecimiento, uso y aplicacién
de la Tasa de Sucesién o de aquellas otras tasas de referencia que a su vez la pudiesen reemplazar. Por lo tanto, los demas
términos y condiciones establecidos en la seccitn 5(b), incluyendo (sin implicar limitacién alguna) el diferencial o porcentaje
a ser cobrado sobre la tasa SOFR o SOFR a Plazo Ajustada o sobre la Tasa de Sucesidn o sobre aquellas otras tasas de referencia
que a su vez pudiesen aplicar, la tasa minima, la periodicidad de pago de intereses, Ia tasa de mora, etcétera, no se entenderan

modificados y, por ende, continuaran aplicando, inclusive respecto de la Tasa de Sucesién o aquellas otras tasas de referencia
que a su vez la sucedan.

La aplicacién de la Tasa de Sucesién o de aquellas otras tasas de referencia que a su vea la pudiesen reemplazar, no constituird

una modificacion a los términos y condiciones de la Emisién v por lo tanto no aplicarén los trdmites de registro de modificacion
de términos y condiciones ante la SMV.

6. Pago de Capital
El capital de los Bonos sera pagado mediante cuarenta (40) pagos trimestrales en cada Fecha de Pago de Intereses, segiin se

detalla en el cuadro a continuacién y un tltimo pago por la totalidad del Saldo Insoluto a Capital adeudado en la Fecha de
Vencimiento o en la Fecha de Redencién Anticipada, de haberla:

1 1.00% 4.00%
2 2.25% 9.00%
3 2.25% 9.00%
4 2.25% 9.00%
5 2.25% 9.00%
6 2.25% 9.00%
7 2.25% 9.00%
8 2.25% 9.00%
9 2.25% 9.00%
10 2.23% 9.00%
Fecha de 15.00%
Vencimiento

Total 100.00%

t
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Para los Bonos, si la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, coincidiera con una fecha que no
fuese un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, segun sea ¢l caso, se extenders
hasta el Dia Habil inmediatamente posterior.

7 Forma de los Bonos

a. Bonos Globales

Los bonos globales solamente serédn emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o més macrotitulos o titulos globales
(en adelante los “Bonos Globales™) emitidos en forma nominativa y registrada. Inicialmente, los Bonos Globales serdn emitidos
a nombre de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear), quien acreditar4 en su sistema interno el monto de
capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en caso de ser
més de uno o todos, los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona que éste
designe. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales estara limitada a Participantes o a personas
que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de los derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales sera demostrada, y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado tinicamente a
través de los registros de Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en
relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos estén representados por uno o més
Bonos Globales, el Tenedor Registrado de cada Bono Global serd considerado como el {inico propietario de dichos Bonos en
relacién con todos los pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Globales, Latinclear sers considerado el unico propietario de los
Bonos representados en dichos Bonos Globales y los inversionistas tendran derechos bursatiles con respecto a los Bonos
Globales. Ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales tendrd derecho a transferir dichos
derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Un inversionista podra realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea Participante de Latinclear, la
que deberd realizar las compras a favor de su cliente, a BG Valores, S.A., quien es el Puesto de Boisa (Casa de Valores)
designado para la venta de la presente Emision. La Casa de Valores Participante de Latinclear que mantenga la custodia de la

inversi6n en los Bonos proporcionara al inversionista un estado de cuenta, con la periodicidad que se establezca de acuerdo a
sus politicas y procedimientos,

Todo pago de capital, intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se haran a Latinclear como e] Tenedor Registrado de los
mismos. Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados a, los
respectivos Participantes propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar y
revisar los registros relacionados con dichos derechos burstiles, Cuando cualquier institucién competente requiera al Emisor
el detalle del o los Tenedores, hasta llegar a la persona natural, el Emisor deberd enviar a Latinclear una solicitud de Tenencia
Indirecta, siempre que dicha solicitud cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear. Dicha solicitud serd a su vez
remitida por Latinclear a cada Participante propietarios de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales quienes

deberan enviar la lista final de Tenedores al Emisor, con copia al Agente de Pago, a fin de que éste pueda proporcionar la
informacién a la autoridad competente.

Latinclear, al recibir cualquier pago de capital o intereses u otros pagos en relacién con los Bonos Globales, acreditara las
cuentas de los Participantes en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, de acuerdo
a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles, Cada una de las personas que
en los registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales debers recuirir
Unicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado a Latinclear como Tenedor Registrado de un Bono Global. A
menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendrs derecho a
recurrir contra el Agente de Pago en relacién a cualquier page adeudado bajo dicho Bono Global,

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear, En vista de que
Latinclear iinicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actiian por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales, de dar

en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos™, ,
fisicos que representen dichos intereses. A
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Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado de los Bonos (incluyendo
la presentacidn de los Bonos para ser intercambiados como se describe a continuacién), inicamente de acuerdo a instrucciones
de uno o mds Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales,
y Unicamente en relacioén con la porcién del total del capital de los Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos
Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de Panama y que cuenta
con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacién de valores emitida por la SMV. Latinclear fue creada para
mantener valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensacién y liquidacion de transacciones de valores entre
Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los
Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos v otras centrales de custodia y podran incluir otras erganizaciones.
Los servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera
Personas que compensan ¢ mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del contrato de administracién celebrado
entre Latinclear y el Emisor, obligaré a Latinclear y/o a los Participantes o podrd interpretarse en el sentido de que Latinclear
y/0 los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los Bonos, el pago de capital e
intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que s¢ haga a los Tenedores Registrados de los Bonos en concepto de pago
de capital o de intereses devengados se hara con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.

b. Bonos Individuales
Los Bonos Globales pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (en adelante los “Bonos Individuales™), si:

i Latinclear o cualquier sucesor de Latinclear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar como depositario
de los Bonos Globales o que no cuenta con licencia de central de valores, ¥ un sucesor no es nombrado dentro de
los noventa (90) dias calendarios siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido; o

ii. Un Participante solicita por escrito a Latinclear la conversién de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia
conforme lo establecen los reglamentos de Latinclear y sujeto a los términos ¥ condiciones de los respectivos
Bonos. En esos casos, el Emisor utilizara sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con Latinclear para
intercambiar los Bonos Globales por Bonos Individuales v causard la emisién y entrega al Agente de Pago de
suficientes Bonos Individuales para que éste los autentique y entregue a los Tenedores Registrados. En caso de
que un tenedor de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales desee la conversion de dichos derechos
bursétiles en Bonos Individuales debera presentar una solicitud escrita dirigida a Latinclear formulada de acuerdo
a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un Participante, y una solicitud dirigida al Agente de
Pago y a al Emisor. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los nombres y emitidos en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicitud de Latinclear. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursétiles que solicita
la emisién de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor
en relacion con la emisién de dichos Bonos Individuales. Dicha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado
por escrito en formularios que para tal efecto preparara el Agente de Pago, los cuales deberan ser completados y
firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago, en sus oficinas
principales y debera, ademds, estar acompafiada por el o los Bonos Individuales que se desean canjear.

8. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designado a Banco General, S.A. (“Banco General”) como Agente de Pago, ¢l cual prestara el servicio de pago
de los intereses y del capital de los Bonos cuando correspondan, mantendrs el Registro de los Tenedores Registrados de los
Bonos y tramitara las transferencias, cambios de titularidad y canjes de los Bonos que se requieran. Por tanto, Banco General v
el Emisor han celebrado un contrato de agencia de pago. Una copia de tal contrato reposa en la SMV v en Latinex.

Banco General ha asumido las funciones de Agente de Pago de los Bonos conforme a los términos v condiciones del Contrato

de Agencia de Pago, Registro y Transferencia suscrito por ¢l Emisor y Banco General (el “Contrato de Agencia™). Dicho

contrato, entre otras cosas, reglamenta el pago y transferencia de los Bonos; autoriza el pago prioritario de los gastos
1&,&/

comisiones del Agente de Pago; libera al Agente de Pago de responsabilidad, autorizando su renuncia o destitucion previa
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designacién de un nuevo Agente de Pago y permite la reforma del Contrato de Agencia, siempre que no se contravengan
derechos dispuestos en el Bono. Cada Tenedor Registrado de un Bono, por la mera tenencia del mismo, acepta los términos y
condiciones del Contrato de Agencia.

El Agente de Pago mantendré en sus oficinas principales el Registro de Bonos en el cual anotar (1) la Fecha de Expedicién de
cada Bono, ¢l niimero de Bonos de que sea titular cada Tenedor Registrado, v valor nominal de cada uno de los Bonos; (2) el
nombre y direccion del Tenedor Registrado de cada uno de los Bonos que sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno
de los subsiguientes endosatarios o cesionario del mismo; (3) la forma de pago de los intereses y el capital, elegida por cada
Tenedor Registrado; (4) ¢l monto pagado a cada Tenedor Registrado en concepto de capital e intereses; (5} los Gravamenes y
restricciones legales y contractuales que se han establecido sobre los Bonos; (6) el nombre del apoderado, mandatario o
representante de los Tenedores Registrados o de la persona que haya adquirido poder de direccién de acuerdo a la ley; v (7)
cualquier ofra informacién que el Agente de Pago, Registro y Transferencia considere conveniente. En caso de que cl Registro
fuere destruido o resultase inaccesible al Emisor en la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, de haberla, por
motivos de fuerza mayor o caso fortuito, el Emisor queda autorizado por los Tenedores Registrados a pagar el capital o los
intereses de los Bonos de acuerdo con lo indicado en los Bonos originales emitidos y presentados para dicho propésito.

El Agente de Pago también mantendré 1a siguiente informacién:

*  Bonos emitidos y en circulacion por denominacién y namero;

"  Bonos cancelados mediante redencién anticipada, por reemplazo de Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados o
por canje por Bonos de diferente denominacion; y

*  Bonos no emitidos y en custodia por nimero.

El Registro estard abierto para su inspeccién por cualquier dignatario o empleado del Emisor debidamente autorizado para ello.

Ademds, el Agente de Pago se compromete a:

L. Suscribir aquellos Documentos de la Emision en los cuales sea parte.
ii.  Enviary recibir notificaciones bajo los Documentos de la Emisién en los cuales sea parte.

il Verificar el cumplimiento de ta Mayoria de los Tenedores Registrados o Ia Siper Mayoria de los Tenedores
Registrados, segiin sea el caso, para la toma de decisiones segun lo requieran los Documentos de la Emision,

iv.  Recibir de parte del Emisor la medicién consolidada de razones y obligaciones financieras del Fiador
Solidario y sus Subsidiarias que incluyen al Emisor y de sus Subsidiarias, de acuerdo a los términos ¥
condiciones de los Bonos, y revisar la misma.

v.  Calcular los intereses a ser devengados por los Bonos en cada Periodo de Interés, de conformidad con los
términos y condiciones de los Bonos.

vi.  Notificar al Emisor y al Fiduciario la revisién de la tasa SOFR a Plazo,

vil.  Notificar por escrito al Emisor y al Agente Fiduciario el monio de los intereses correspondientes a cada
Periodo de Interés y el monto de capital que deba ser pagado en cada Fecha de Pago de Intereses. La
notificacién deberd darse por escrito a mas tardar siete (7) Dias Hébiles antes de la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

vili.  Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de los Bonos en cada Fecha de Pago de Intereses,
en la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, con los fondos que para tal fin
reciba del Emisor o del Agente Fiduciario, segin los términos ¥ condiciones del Contrato de Agencia de
Pago, Registro y Transferencia, los Bonos, el Fideicomiso de Garantia y del Prospecto Informativo,

ix. Notificar por escrito al Emisor, al Fiduciario, al Fiador Solidario, a los Tenedores Registrados, a la SMV y
a Latinex sobre la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento, apenas tenga conocimiento de ello,
no obstante que dicha causal pueda ser subsanada dentro del periodo de cura, segin los términos y
condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo.

X.  Expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado cuando asi se 1o solicite una Mayoria de Tenedores
Registrados.

xi, Comunicar al Emisor, a los Tenedores Registrados, al Agente Fiduciario, al Fiador Solidario, alaSMV y a
Latinex, la expedicion de una Declaracién de Vencimiento Anticipado,

Xii.  comunicar al Fiduciario la instruccion de parte de los Tenadores Registrados de proceder con la ejecuciéx
de la Fianza Solidaria, en nombre y representacién de los Tenedores Registrados. /“/\/
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xiii. Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que ¢ste solicite en relacién con los nombres de los
Tenedores Registrados y el Saldo Insoluto a Capital de sus respectivos Bonos y de los infereses adeudados
y el nimero de Bonos emitidos y en circulacion.

xiv.  Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los derechos
que el solicitante tenga sobre los Bonos.

XV. Recibir del Emisor y/o del Agente Fiduciario todas las comunicaciones que ¢stos deban enviar a los
Tenedores Registrados, v viceversa.

xvi.  Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacion o notificacion recibida de un Tenedor Registrado que
requiera de uma accién o decisién por parte del Emisor dentro de Jos tres (3) Dias Hébiles siguientes al recibo
de la misma.

xvii.  Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de Pago, Registro y
Transferencia y los demaés servicios que el Agente de Pago, Registro y Transferencia convenga con el
Emisor.

XViil. Suministrar cualquier informacién o explicacién requerida por la SMV v entidades autorreguladas.

Xix. Informar al Agente Fiduciario, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex, en caso de que no pueda
realizar el pago de interés y/o capital, segin corresponda, a favor de los Tenedores Registrados, por no
contar el Emisor con los fondos suficientes para realizar dicho pago.

xx.  Cuando una Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos le soliciten, podra, en nombre y representacion
de los Tenedores Registrados, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion,
notificar al Agente Fiduciario de la existencia de uno o més Eventos de Incumplimiento, en formato

sustancialmente similar a la contenida en el Anexo A del Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia.

La gestién del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago no asumird ni incurrira
ninguna obligacion o responsabilidad, va sea contractual o extracontractual, frente a los Tenedores Registrados de los Bonos ni
actuara como agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores Registrados de los Bonos. El Agente de Pago no
garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores Registrados de los Bonos y sdlo se comprometera con el Fmisor a
entregar a los Tenedores Registrados de dichos Bonos las sumas que reciba del Emisor para tal fin de conformidad con los
términos y condiciones de los Bonos y del Contrato de Agencia. El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores,
dignatarios o Subsidiarias o Afiliadas podrén ser Tenedores Registrados de uno o mas Bonos y entrar en transacciones

comerciales con el Emisor y/o con cualquiera de sus Subsidiarias o Afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores
Registrados de los Bonos.

9, Intereses Moratorios

En caso de mora, ya sea en el pago del capital, intereses, prima de redencion, o cualquier otro pago previsto en este Prospecto
en la fecha que corresponda el Emisor pagara a los Tenedores Registrados intereses moratorios sobre dichas sumas no pagadas,
segun sea el caso, ademds de la tasa de interés correspondiente, intereses moratorios sobre las sumas que hubiere dejado de
Ppagar a una tasa de dos por ciento (2%) anual, desde la fecha en que dicha suma de capital, interés, prima de redencién, o
cualquier otra sea exigible y pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital, interés u otra, sea efectivamente pagada en
su totalidad. Los intereses moratorios que no hayan sido pagados seran sumados a la cantidad vencida al final de cada Periodo

de Interés para que, a su vez, devenguen intereses moratorios, pero continuaran siendo exigibles a requerimiento de cualquier
Tenedor Registrado.

10. Redencién Anticipada
Los Bonos pedran ser redimidos anticipadamente por el Emisor total o parcialmente, como se describe a continuacion;
Los Bonos no podrén ser redimidos hasta que se cumpla el segundo aniversario de la Fecha de Liguidacién de los Bonos,
Luego de cumplido ¢l segundo aniversario de la Fecha de Liquidacién de los Bonos v hasta que se cumpla el cuarto aniversario
de la Fecha de Liquidacién de los Bonos, el Emisor podrd, a su entera discrecién, redimir los Bonos, va sea en su totalidad o
parcialmente, en una Fecha de Pago de Intereses, sujeto a el pago de un precio de redencién total equivalente al ciento uno

punto cincuenta por ciento (101.50%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos mas intereses acumulados a }q
Fecha de Redencién Anticipada; /<
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Luego de cumplido el cuarto aniversario de la Fecha de Liquidacién de los Bonos, el Emisor podrs, a su entera discrecion,
redimir los Bonos, ya sea en su totalidad o parcialmente, en una Fecha de Pago de Intereses, sujeto a el pago de un precio de
redencion total equivalente al cien por ciento (100%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos m4s intereses
acumulados a Ia Fecha de Redencion Anticipada.

Condiciones comunes aplicables a las redenciones anticipadas:

1. Los Bonos redimidos cesarén de devengar intereses a partir de la fecha en la que sean redimidos, siempre y cuando el
Emisor o el Fiduciario aporte al Agente de Pago la suma de dinero necesaria para cubrir la totalidad de los pagos
relacionados con los Bonos a redimirse, y le instruya a pagarla a los Tenedores Registrados.

2. Enlos casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencién no podra ser menor a Quinientos Mil Délares
(UUS$500,000.00) y pagadera en multiplos enteros de Mil Délares (US$ 1,000.00), a menos que el Saldo Insoluto a Capital
de los Bonos a ser redimidos sea menor a dicho monto, en cuyo caso la redencién deberd ser por la totalidad del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos,

3. Encaso de realizarse una redencién anticipada, el pago se realizard a pro-rata entre los Tenedores Registrados de los Bonos
a ser redimidos, y serd aplicado a Ia tltima amortizacion, reduciendo las sumas pagaderas al vencimiento de los Bonos
objeto de la redencién anticipada.

4. En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redimir total o parcialmente los Bonos, el Emisor notificars al Agente de
Pago, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex, con diez (10) dias calendario de antelacién a la Fecha de
Redencién Anticipada, mediante la publicacién de un comunicado piblico de hecho de importancia, a través del SERI. En
dicho aviso se especificaran los términos y condiciones de la redencién, detallando Ia fecha y la suma destinada a tal efecto.

5. Entodos los casos, la redencién anticipada se har4 en una Fecha de Pago de Intereses (la “Fecha de Redencion Anticipada™)
y comprenderd el pago del precio de redencién calculado conforme a lo previsto en esta Seccién.

11. Disposiciones Generales sobre Pagos

Bonos Individuales

Toda suma pagadera por el Emisor a un Tenedor Registrado de un Bono Individual sers pagada por el Agente de Pago en
nombre del Emisor en las oficinas del Agente de Pago designadas para dicho propésito, a opcién del Tenedor Registrado
mediante: (i) cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, (ii) crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con el Agente de
Pago, o (iii) mediante transferencia electrénica a favor del Tenedor Registrado.

Los cheques que se emitan a favor del Tenedor Registrado serdn enviados por correo certificado al Tenedor Registrado a la
ultima direccién del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retirado por el Tenedor Registrado en las oficinas del

Registrado con menos de quince (15) Dias Habiles antes de cualquier Dia de Pago de Intereses, de la Fecha de Vencimiento o
de la Fecha de Redencién Anticipada, de haberfa. En ausencia de notificacién al respecto, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia emitird un cheque a favor del Tenedor Registrado como forma de pago.
En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante envio de cheque por correo certificado, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia no sera responsable por la pérdida, hurto, destruccién o falta de entrega, por cualquier motivo,

en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago de intereses o capital ha sido hecho y recibido

satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el ?/
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registro de entrega de pagos del Agente de pago, Registro y Transferencia. En caso de pérdida, hurto, destruccién o falta de
entrega del cheque, la cancelacion y reposicion del cheque se regira por las leyes de Ia Repiiblica de Panama y las practicas del

del Tenedor Registrado. En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante crédito a su cuenta en el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, el pago de intereses o capital serd acreditado por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia a la cuenta que conste inscrita en el Registro cada Dia de Pago de Intereses sin costo al Tenedor Registrado.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electrénica, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no sera
responsable por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las
transferencias electrénicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta de! Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia se limitara a enviar la transferencia electrénica de acuerdo con
las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

En ¢l caso de Bonos individuales, el wltimo abono se hard contra la presentacion, endoso y entrega del Bono al Agente de Pago
en sus oficinas principales actualmente localizadas en Torre Banco General, Piso E~4, Calle Aquilino de la Guardia v Avenida
5B-Sur, Ciudad de Panam4, Repiblica de Panama.

Bonos Globales

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Global sera pagada por el Agente de Pago a nombre del

Emisor, poniendo a disposicién de la Central de Valores fondos suficientes para hacer dicho pago de conformidad con las reglas
y procedimientos de dicha Central de Valores,

En el caso de Bonos Globales, Latinclear se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes una vez que reciba los fondos. El Tenedor Registrado de un Bono Global ser el tinico con
derecho a recibir pagos de intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los registros de
Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales deberé recurrir tinicamente a Latinclear
por su porcién de cada pago realizado a Latinclear como Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la ley establezca
otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendra derecho a recurrir contra el Agente de
Pago en relacién a cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global,

En el caso de Bonos Globales, no es necesatio eniregar el Bono para recibir un pago con relacion al mismo,

Condiciones Comunes aplicables a Bonos Individuales v Bonos Globales

Si una Fecha de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, cayera en una
fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada,
de haberla, seglin sea el caso, deberd extenderse hasta el primer Dia Hébil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha
Fecha de Pago de Intereses a dicho Dia Hébil para los efectos del cémputo de intereses y del Periodo de Intereses subsiguiente,
con excepcion del dltimo pago en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencitn Anticipada, de haberla.

Toda suma que el Emisor deba pagar a los Tenedores Registrados serd pagada en Délares o en aquella otra moneda de los Estados

Unidos de América que en cualquier momento sea moneda de curso legal para el pago de deudas piblicas o privadas en la Reptiblica
de Panama.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos ya sean de capital o intereses, seran pagadas en su
totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier Impuesto, Gravamen, contribucién, derecho, tasa, carga, honorario,
retencion, restriccion o condicion de cualquier naturaleza.
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En ningtin caso el Emisor serd responsable de] pago de un Impuesto aplicable 2 un Tenedor Registrado conforme a las leyes
fiscales de Panamé, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad, residencia, identidad o relacién fiscal de dicho Tenedor

Registrado, y en ningfin caso seran los Tenedores Registrados responsables del pago de un Impuesto aplicable al Emisor
conforme a las leyes fiscales de Panama.

12. Modificacién de Términos, Condiciones ¥ Dispensas

Toda la documentacion que ampara esta Emision podrd ser cotregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados, con el propdsito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV para su antorizacién previa su
divulgacién. Esta clase de cambios no podrd en ningin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados.

Copia de la documentacién que ampare cualquier correccién o enmienda sera suministrada a ja SMV quien Ia mantendra en sus
archivos a la disposicién de los interesados.

Los términos y condiciones de los Bonos y/0 de 1a documentacién que ampara esta Emisién pueden ser objeto de modificacién
de conformidad con los términos de esta Seccioén. La figura de modificacion de términos y condiciones esta regulada por una
norma especial del ambito bursétil, a saber, el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2004,

La dispensa no ha sido objeto de regulacién mediante Acuerdo Reglamentario de la SMV vy su sustento Juridico se ubica més
en el derecho civil y mercantil.

Dado que la modificacién ha sido objeto de reglamentaci6n bursétil especial y la dispensa no lo ha sido, el Emisor considerara
la modificacién como la regla a aplicar, acudiendo a la dispensa tnicamente como excepcion.

Las circunstancias de cada situacion serén los factores que el Emisor tomaré en cuenta para evaluar si aplica una propuesta de
modificacion o de dispensa de los inversionistas. La dispensa solo procedera cuando se conjugan las condiciones siguientes: (1)
el Emisor y los Tenedores Registrados acuerdan que es necesario, y en el mejor interés de las partes, dispensar al Emisor de
cumplir con una o mas de las obligaciones a su cargo, (i) por un plazo de tiempo definido y determinado, y (iii) con el propésito
de regresar a la situacién que existfa entre las partes previamente cuando se haya extinguido el plazo de la dispensa. Si se trata
de una situacién en la que no se cumplan dichas condiciones, el Emisor y los inversionistas deberdn optar por una modificacién
de términos y condiciones si desean reformar algun término o condicién de los Bonos o de la documentacién que los ampara.

En el caso de cualquier otra modificacion, cambio o dispensa que el Emisor desee realizar o solicitar respecto de los Términos
y Condiciones de los Bonos y/o en la documentacion que ampara esta Emision se requeriran los siguientes consentimientos:

Los términos y condiciones de cualquiera de los Bonos podran ser modificados o dispensados, por iniciativa del Emisor, con el
consentimiento de los Tenedores Registrados que representan en su conjunto el 51% o méas del total del Saldo Insoluto a Capital
de los Bonos emitidos y en circulacién en un momento determinado, segin el Registro, (la “Mayoria de Tenedores
Registrados™), excepto aquellas modificaciones o dispensas relacionadas con la Tasa de Interés, Pago de Intereses, Pago de
Capital, Fecha de Vencimiento v Garantias de la Emisién, para las cuales se requerird el consentimiento de los Tenedores
Registrados que representan en su conjunto el 75% o mas del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos ¥ en circulacién
€n un momento determinado, segin el Registro, (la “Stiper Mayoria de Tenedores Registrados™).

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV en el Acuerdo No. 42003 del 11 de abril de 2003, el cual
regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicién que ésta determine.
13. Obligaciones
a.  Obligaciones de Informacién
Las siguientes obligaciones de informacién aplicarin al Emisor:
(1) Suministrar a la SMV, a través del SERI, los Formularios e Informes de Actualizacién Anuales y Trimestrales, segfin

corresponda y copias a Latinex, cuando aplique, dentro de los plazos y de acuerdo a Ia periodicidad que establezcan
dichas entidades, conforme al siguiente listado }/
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- Informe de actualizacion anual (IN-A) acompafiado de los Estados Financieros Consolidados, debidamente
aunditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a mds tardar tres (3) meses
después del cierre de cada afio fiscal, acompafiados de la declaracién jurada correspondiente. Los Estados
Financieros Consolidados y 1a declaracién jurada debersn ser confeccionados de conformidad con los pardametros
¥ normas que establezca la SMV.

- Informe de actualizacion trimestral (IN-T) acompafiado de los Estados Financieros Consolidados interinos no
auditados, los cuales deben ser entregados a més tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre
correspondiente.

- Cualquier otra informacién que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la SMV y/o Latinex.

- Reporte F1- Informacion General del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre del
periodo fiscal correspondiente del Emisor.

- Reporte F3 — Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos {(2) meses siguientes
al cierre de cada trimestre a ser reportado.

- Reporte F4 - Resumen Financiero, trimestralmente dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre de cada
trimestre a ser reportado.

- Reporte F5 - Cuestionario de Gobiemo Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del perfodo fiscal cotrespondiente del Emisor.

- Reporte F§ - Rotacion de Auditores Externos del Emisor, anualmente treinta (30) dias anteriores al inicio de las
labores de auditoria anual con detalle de los nombres de auditores que componen ¢l equipo de auditoria,

- Reporte F9 — Entidades y Personas Involucradas en la Emisién, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

(ii} Notificar por escrito a la SMV y a Latinex sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento
0 situacion que pueda afectar el cumplimiento de sns obligaciones derivadas de los Bonos en los términos y condiciones
que establece el Acuerdo No. 3-2008 y sus modificaciones.

(iii) Notificar al Agente de Pago, a la SMV y a Latinex de inmediato Y por escrito, cualquier evento o situacién que pueda
afectar el pago de las obligaciones bajo esta Emision.

(iv) Notificar al Agente de Pago, ala SMV y a Latinex de inmediato y por escrito, el acaccimiento de hechos de importancia
en el desarrollo del negocio del Emisor y/o el Fiador Solidario,

(v) Notificar al Agente de Pago, al Agente Fiduciario, a la SMV y a Latinex sobre cualquier Efecto Material Adverso del
Bmisor y/o del Fiador Solidario.

(vi) Suministrar a la SMV, a través del Sistema Electrénico para la Remisién de Informacién (SERI), los Formularios e
Informes de Actualizacién Anuales y Trimestrales, asi como los hechos de importancia y los suplementos al Prospecto
Informativo, y cumplir con las dem4s obligaciones establecidas en el Acuerdo No. 08-2018 del 19 de diciembre de

2018 expedido por la SMV, conforme ¢l mismo pueda, de tiempo en tiempo, enmendado, adicionado, suplementado
o reemplazado,

b.  Obligaciones de Hacer

Salvo que la Mayorfa de Tenedores Registrados de la Emisi6n, o, en el caso de asuntos relacionados con la Tasa de Interés, , la
Fecha de Vencimiento o las Garantias, 1a Super Mayoria de Tenedores Registrados, autoricen expresamente y por escrito lo
contrario y exceptuando cualquier acapite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la SMYV, las cuales son de
obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén debidamente registrados en la SMV, el Emisor se obligaa cumplir, y, segin

aplique, se obliga a causar que el Fiador Solidario y sus Subsidiarias cumplan, sin limitaciones, las siguientes condiciones, entre
ofras:

{i)y  ElEmisor se obliga a cumplir y, a causar que el Fiador Solidario y sus Subsidiarias cumplan, seguin les aplique, con
todas las obligaciones bajo la Emisién, incluyendo, pero sin limitarse, las Obligaciones de Informacion,
Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y las Condiciones Financieras, que se establecen en las Secciones
1IL.A.13 y II.A.14 de este Prospecto Informativo.

(i)  El Emisor se obliga a cumplir y a causar que el Fiador Solidario y sus Subsidiarias cumplan, con todas las leyes y
decretos vigentes en la Republica de Panamé y otros paises donde el Emisor opera, que incidan directa o
indirectamente en el curso normal de los negocios.

(lii)  El Emisor se obliga a mantener y a causar que el Fiador Solidario v sus Subsidiarias mantengan, en Panama y otros
paises donde el Emisor v el Fiador Solidaric operan, mantener todos los Impuestos, tasas, cuotas patronales, etc, R{\

s

dia. El Agente de Pago se reserva el derecho de exigir en cualquier momento constancia de que estos pagos
encuentran al dia. y(
Vi
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(vi)
(vii)

(viii)

(ix)
®)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xix)

obligaciones con terceras personas, incluyendo acuerdos comerciales.
El Emisor se obliga a realizar ¥ a causar que el Fiador Solidario V sus Subsidiarias realicen, transacciones con
compaiifas Afiliadas y compafifas relacionadas en términos de mercado, justos y razonables.

Obligaciones de Informacién, Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer. ¥ Condiciones Financieras, as{
como los caleulos y sustentos utilizados para la revisioén de dichas Condiciones Financieras.

El Emisor se obliga a permitir y a causar que el Fiador Solidario y sus Subsidiarias permitan acceso al Agente de
Pago a los libros de contabilidad del Emisor, del Fiador Solidario vy de las Subsidiarias.

Notificar al Agente de Pago tan pronto se dé inicio a un proceso que conlleve cambios en [z composicién accionaria
del Emisor y/o del Fiador Solidario, el cual, de concretarse, resulte en un Cambio de Control.

El'Emisor se obliga a utilizar los fondos obtenidos de la Emisién para el uso acordado.
El Emisor se obliga a formalizar Ia cesion bajo el Contrato de Cesion de Créditos dentro del plazo de sesenta (60)
dias calendario contados desde Ia Fecha de Liquidacién de los Bonos; y en el caso de la cesion de flujos futuros, se

derivados del Confrato Comercial de que se trate,

El Emisor se obliga a constituir e] Fideicomiso de Garantia y la primera hipoteca y anticresis sobre las fincas No,
154087, 149551 y 150042 a favor del Fiduciario, en los plazos estipulados en la Seccién OI.G. del presente
Prospecto.

El Emisor se obliga a ceder a favor del Fiduciario de manera irrevocable e incondicional, los créditos derivados de
los Contratos Comerciales que se requieran para cumplir con la Cobertura de Flujos Cedidos, en los plazos
establecidos en la Seccién ITLG 4 del presente Prospecto Informativo.

El Emisor se obliga a endosar a favor del Agente Fiduciario las pélizas de seguro de incendio sobre los Bienes
Inmuebles que constituyen parte de las Garantias de la Emision Por una suma no menor al 80% del valor de las

mejoras asegurables, presentes y futuras, en los plazos y con Ias coberturas estipulados en la Seccién HIL.G. del
presente Prospecto.,

Mil Délares (U 35200,000.00), el Emisor debers preparar y entregar a el Agente de Pago, Registro y Transferencia
un plan de accién para la reparacién del Bien Inmueble de que se trate con informacion veraz, precisa y suficiente
describiendo las acciones puntuales y concretas que se realizarian para restaurar los Bienes Inmuebles objeto del
Siniestro, para que el mismo sea sometido a la consideracion de la Mayoria de Tenedores Registrados para que, a
su total y entera discrecion, lo aprucben o desaprueben. En el evento que el plan de accidn sea aprobado, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia debera notificarlo al Agente Fiduciario, para que éste transfiera las sumas

recibidas por Pagos de Seguros recibidas a una cuenta que le indique el Emisor, de manera tal que el Emisor use
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(xx) El Emisor se obliga a causar que los Pagos de Seguros se depositen en la Cuenta de Reserva,

(xxi) FEl Emisor se obliga a depositar en la Cuenta de Concenfracion, a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a su
recepeion, aquellos pagos derivados de aquellos Contratos Comerciales cedidos al Fideicomiso de Garantia que han
debido ser depositados directamente en Ia Cuenta de Concentracion, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato
de Cesion,

(xxii) Pagar al Agente Fiduciario los honorarios establecidos por concepto de administracion del Fideicomiso de Garantia.

(xxiii) Proporcionar al Agente Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera, los recursos que fueran
necesarios para atender las obligaciones que éste contrajera por cuenta del Fideicomiso de Garantia para el
cumplimiento, desarrollo, ejecucién y liquidacion del mismo.

(xxiv) Asumir bajo su responsabilidad, el pago de todo impuesto, tasa y/o contribucién especial, nacional o municipal,
nacional o extranjero, que se deba pagar con relacion a los Bienes Inmuebles.

(xxv) Dar aviso al Agente Fiduciario y al Agente de Pago, Registro, y Transferencia de cualquier hecho o circunstancia
que pueda afectar los gravamenes representados sobre los Bienes Inmuebles.

(xxvi) Cumplir a cabalidad con la constitucién y aporte de los bienes y derechos; y cualquier otra obligacién determinada
en los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia, en la Ley y demés disposiciones aplicables.

(xxvii)Mantener el Balance Requerido de 1a Cuenta de Reserva de Servicio de Denda, mediante el depdsito de fondos en
la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda,

{xxviii) Realizar todas las gestiones necesarias a fin de que ¢l Fiador Solidario perfeccione la constitucion de la Fianza
Solidaria a favor del Fiduciario antes de la Fecha de Oferta de los Bonos, para garantizar irrevocable y solidariamente
las obligaciones del Emisor frente a los Tenedores Registrados de los Bonos de la Emision,

(xxix) El Emisor se obliga a suscribir y realizar, y se obliga a casuar que sus accionistas, el Fiador Selidario, y los socios
del Fiador Solidario suscriban y realicen, todas las gestiones necesarias a fin de que las partes de los mismos
suscriban, cada Acuerdo de Subordinacion, antes de la Fecha de Oferta de los Bonos.

(xxx) Realizar todas las comunicaciones, notificaciones, divulgaciones y publicaciones que sean requeridas en relacidn
con la Tasa de Sucesién, de conformidad con los términos y condiciones establecidos para tales efectos en el presente
Prospecto Informativo.

(xxxi) Realizar de manera oportuna todos aquellos actos que sean necesarios en relacién con los Documentos de la Emision,
y aquellos complementarios o accesorios a los mismos, por razén de la determinacién de la Tasa de Sucesion,
incluyendo, pero sin implicar limitacién alguna, el reemplazo del macrotitulo de manera que una vez definida la
Tasa de Sucesion, el macrotitulo contenga dicha tasa.

(xxxii)Hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los Documentos de la Emisién tengan, en todo
momento, un estatus por lo menos paripassu respecto de sus otras obligaciones de pagos no garantizadas, presentes
y futuras, excepto por aquellas obligaciones que por Ley Aplicable tengan prelacién.

(i} Implementar las medidas tendientes a evitar que sus operaciones puedan ser utilizadas como instrumentos
para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes
de actividades ilicitas, para dar apariencia de legalidad a estas actividades o para violar alguna disposicién anti-
corrupceion, lavado de activos y financiacion del terrorismo de conformidad con la Ley Aplicable.

¢ Obligaciones de No Hacer

Salvo que la Mayoria de Tenedores Registrados de la Emision, o, en el caso de asuntos relacionados con la Tasa de Interés, ,la
Fecha de Vencimiento o las Garantias, la Stiper Mayorfa de Tenedores Registrados, autoricen expresamente y por escrito lo
contrario, el Emisor se obliga a no hacer ¥, segln aplique, se obliga a causar que el Fiador Solidario ¥ sus Subsidiarias no
puedan hacer, sin limitaciones, entre otros, los siguientes puntos:

(I El Emisor se obliga a no fusionarse, consolidarse, escindirse, vender o disponer todos o sustancialmente todos sus
activos a otra compaiifa, y a causar que el Fiador Solidario v sus Subsidiarias no se fusionen, consoliden, escindan,
vendan o dispongan de todos o sustancialmente todos sus activos a otra compaiifa, salvo por aquellas fusiones (i)
entre el Emisor y sus Subsidiarias, siempre que como resultado de tal fusién sobreviva el Emisor; v entre el Fiador
Solidario y sus Subsidiarias siempre que como resultado de tal fusién sobreviva el Fiador Solidario (ii) entre
Subsidiarias del Emisor, y siempre que como resultado de las fusiones indicadas en los literales (i) y (ii) el Emisor
no incumpla ninguna de sus obligaciones previstas en los Documentos de la Emisién, y que el Emisor notifique

previamente al Agente de Pago de su intencién v de la intencién de sus Subsidiarias de realizar tales fusiones con
anterioridad a su ejecucion,

{ii}  EI Emisor se obliga a no modificar ¥ a causar que el Fiador Solidario y sus Subsidiarias no modifiquen, directa &,

indirectamente, su composicién accionaria actual de forma que resulte en un Cambio de Control.
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(iii)
(iv)
)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

x)

14,

El Emisor se obliga a no modificar ¥ acausar que el Fiador Solidario y sus Subsidiarias no modifiquen, Ia naturaleza
o el giro usual de sus negocios.

El Emisor se obliga a no realizar ¥ a causar que el Fiador Solidario y sus Subsidiarias no realicen, cambios materiales
en las politicas y procedimientos de contabilidad.

El Emisor se obliga a no otorgar y & causar que el Fiador Solidario y sus Subsidiarias no otorguen, préstamos ni
permitir retiros o adelantos o tener cuentas por cobrar de sus accionistas, directores, Afiliadas o terceros que no
resulten del curso normal del negocio, Transacciones comerciales entre el Emisor y el Fiador Solidario Y sus
Subsidiarias son permitidas, incluyendo préstamos intercompafiia con Subsidiarias del Emisor y el Fiador Solidario.
El Emisor se obliga a no comprometer o de alguna forma gravar (“Negative Pledge”) y a causar que el Fiador
Solidario y sus Subsidiarias no comprometan, o de alguna forma graven (también “Negative Pledge™), los activos
presentes o futuros del Emisor y de Subsidiarias, incluyendo activos fijos (propiedades, maquinaria ¥ equipo) activos
corrientes (cuentas por cobrar e inventario) y depésitos. Lo anterior, con excepcion (a) de aguellos Gravamenes que
se constituyan sobre activos fijos (propiedad, maquinaria y €quipo} para garantizar el financiamiento obtenido por
el Emisor o el Fiador Solidario para su adquisicion, derivadas del giro normal del negocio, y {b) aquellos
Gravamenes que se constituyan sobre activos corrientes (efectivo, cuentas por cobrar, e inventario) derivados del
giro normal del negocio, y cuyo valor individual o colectivamente no exceda, en ninguin momento, Seis Millones de
Délares (US$6,000,000); y siempre que en ambos casos, es decir, en las excepciones establecidas en los literales (a)

obligatoriamente por imperio de la Ley Aplicable.

El Emisor se obliga no reducir y se obliga a causar que el Fiador Solidario ¥ sus Subsidiarias no reduzcan su capital
social o sus reservas.

El Emisor se obliga a no terminar y se obliga a causar que el Fiador Solidario ¥ su Subsidiarias no terminen su
existencia juridica, ni a cesar en sus operacienes comerciales,

El Emisor se obliga a no distribuir dividendos o realizar cualquier otra distribucién con respecto 4 su capital social
v se obliga a causar que el Fiador Solidario no distribuya dividendos o realice cualquier otra distribucién con respecto
a su capital social, salvo que el Emisor y ¢l Fiador Solidario, respectivamente, se encuentren en cumplimiento de
las Condiciones para el Pago de Dividendos.

El Emisor se obliga a no dar por terminado anticipadamente ninguno de los Contratos Comerciales cuyos flujos

Condiciones Financieras

Salvo que la Mayoria de Tenedores Registrados de 1a Emisién autoricen expresamente y por escrito 1o contrario, el Emisor se
obliga a cumplir y, segiin aplique, se obliga a causar que el Fiador Solidario cumpla, sin limitaciones durante la vigencia de la
Emision, entre otras, con las siguientes condiciones financieras (las “Condiciones Financieras™):

(i) Mantener una Cobertura de Servicio de Deuda mayor a 1.15 veces durante el primer afio de vigencia de la Emisién y
mayor a 1.30 veces a partir del segundo afio de la Emision.

(i) Mantener una Razén de Endeudamiento menor a 5.00 veces durante el primer afio de vigencia de la Emisién, menor a
4.50 veces durante el segundo afio de vigencia de la Emisién, menor a 4.00 veces durante el tercer afio de vigencia de
la Emisién y menor a 3.50 veces a partir del cuarto afio de Ja Emisién.

(iii) Mantener una Cobertura de Flujos Cedidos minima de 1.25 veces durante toda la vigencia de la Emision,

Las Condiciones Financieras antes mencionadas y cualesquiera otras condiciones u obligaciones que se establezcan en este
Prospecto Informativo, seran medidas o evaluadas trimestralmente con base a los Estados Financieros Consolidados de los

tiltimos doce (12) meses corridos, auditados e interinos del Fiador Solidario v sus Subsidiarias (que incluyen al Emisor y sus
Subsidiarias).

15.

El Emisor podré declarar y pagar dividendos y se obliga a causar que el Fiador Solidario declare y pague dividendos, sujeto
cumplimiento de las siguientes condiciones (las “Condiciones para el Pago de Dividendos™)

Pagos Resiringidos
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()  Nohaya ocurrido un Evento de Incumplimiento.

(i)  Esté en cumplimiento de todas las Condiciones F inancieras, Obligaciones de Informacién, Obligaciones de Hacer y
Obligaciones de No Hacer bajo esta Emisién.

(i) La Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda esté debidamente fondeada.

(iv}  Que la declaracién y/o pago de dividendos no cause el incumplimiento de las Condiciones Financieras,

Adicionalmente, 1a declaracién anual y €l pago anual de los dividendos del Emisor y/o del Fiador Solidario estaran limitados
en base a las siguientes razones financieras:

a.  Declarar hasta 50% y pagar hasta 50% de la utilidad neta del afio anterior, si la razén de Deuda Neta / EBITDA es
menor de 3.50x.

b.  Declarar hasta 30% y pagar hasta 20% de la utilidad neta del afio anterior, si la razén de Deuda Neta / EBITDA es
menor de 4.50x.

Adicionalmente, si (i) el monto de dividendos pagados de acuerdo al literal (a) o (b) anteriores, no supera $650k, y (ii} ¢l Emisor
y el Fiador Solidario estén en cumplimiento de las Condiciones para el Pago de Dividendos; entonces, el Emisor v el Fiador
Solidario podrén hacer uso, de haberlas, de las cuentas por pagar accionistas o dividendos por pagar (que fueron declarados en
periodos anteriores pero que no han sido pagados), para hacer una distribucion adicional a los accionistas, por un monto méximo
equivalente a la resta de $650k menos el monto pagado en dividendos ese afio segiin el literal (2) o (b) anterior.

16, Eventos de Incumplimiento y Vencimiento Anticipado

(1) Eventos de Incumplimiento. Se entendera que existe un “Evento de Incumplimiento™ respecto a los Bonos en cualquiera de
los siguientes casos:

(i)  Incumplimienio en cualquier pago de intereses o capital en relacién con la Emisién en las fechas de pago
establecidas. El Emisor podra subsanar dicho incumplimiento dentro de los tres (3) dias calendario siguientes desde
la fecha en que se debia realizar el pago.

(i)  Incumplimiento por parte del Emisor, ¢l Fiador Solidario o de cualquiera de sus respectivas Subsidiarias, segln les
aplique, de cualesquiera de las (i) Declaraciones y Garantlas, (ii) Obligaciones de Informacién, (iii) Obligaciones
de Hacer, (iv) Obligaciones de No Hacer, (v) Condiciones Financieras, (vi) otras obligaciones y condiciones
contenidas en los documentos de la Emisién. El Emisor podra subsanar o causar que se subsane dicho
incumplimiento dentre de los quince (15) dias calendarios siguientes a la ocurrencia de dicho incumplimiento.

(iiiy ~ Si todas o parte sustancial de las propiedades o activos del Emisor, el Fiador Solidario o de cualquiera de sus
respectivas Subsidiarias es tomada, secuestrada o embargada, nacionalizada, expropiada o de otra forma manera
perseguida judicialmente por cualquier persona y tal medida no es revocada, suspendida o dejada sin efecto en un
plazo de quince (15) dias calendarios.

(iv)  Si se inicia juicio o demanda contra el Emisor, el Fiador Solidario o de cualquiera de sus respectivas Subsidiarias
por un monto igual o mayor a US$500,000.00 o se inicia proceso de quiebra, reorganizacion, insolvencia o
liquidacién por o en contra del Emisor.

(v)  Si el Emisor, el Fiador Solidario o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias falta al cumplimiento o pago de una
sentencia u otra orden judicial en exceso de US$1,000,000.00.

(vi)  Si el Emisor, el Fiador Solidario o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias incurre en imcumplimiento de otras
obligaciones por monto igual o mayor a US$500,000.00 que tenga un Efecto Material Adverso sobre Ias operaciones,
negocios o de la situacién financiera del Emisor, del Fiador Solidario o de cualquiera de sus respectivas Subsidiarias.

(vii) Si se diera cualquier Evento de Incumplimiento bajo otro contrato de crédito, que tuviera como consecuencia el
vencimiento anticipado de las obligaciones contraidas por el Emisor, el Fiador Solidario o por cualquiera de sus
respectivas Subsidiarias bajo dicho contrato.

{viii) Incumplimiento respecto a otra deuda del Emisor, el Fiador Solidario o sus respectivas Subsidiarias (“Cross
Default™.

(ix)  Cualquier otro incumplimiento por parte del Emisor, el Fiador Solidario o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias,
incluyendo sin limitaciones, la insolvencia, quiebra, secuestro, mora con el seguro social, pensiones o faltas
Jjudiciales,

(x)  Si alguna autoridad facultada del gobierno panamefio revoca alguna licencia o permiso que sea material para el
desarrollo de las operaciones del Emiser, el Fiador Solidario o de cualquiera de sus respectivas Subsidiarias. |
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(xD)  Sialguno de los Gravamenes, Fianza Solidaria y/o garantias constituidas para garantizar la Emisién es terminado o
de otro modo deja de tener pleno vigor y efecto y el mismo no es reemplazo por otro de iguales caracterfsticas en
un plazo no mayor a quince (15) dfas calendario.

(xti) Si se decreta el secuestro o embargo contra los bienes del Emisor, el Fiador Solidario o de cunalquiera de sus
respectivas Subsidiarias por un monto igual o mayor a US$500,000.00 y tales procesos y medidas no son levantadas
¢ afianzadas dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de interposicién de la accién
correspondiente.

(xiii) Si se produce algiin Evento Material Adverso en los negocios, en la condicién financiera o en las operaciones, el
ambito regulatorio o en el desempefio el Emisor, el Fiador Solidario o de o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias,
0 si ocurre alguna circunstancia de naturaleza financiera, politica, econémica o social, va sea nacional o
internacional, que le dé a una Mayoria de Tenedores Registrados fundamentos razonables para concluir que el
Emisor no podra, o no seré capaz de, cumplir u observar sus obligaciones bajo la presente Emision.

(xiv) S8i ocurre un Cambio de Control que no haya sido aprobado por la Mayoria de Tenedores Registrados.
Adicionalmente, si un nuevo accionista que se incerpore al Emisor, al Fiador Solidario o a cualquiera de sus
respectiva Subsidiarias, pero sin que dicha incorporacién constituya un Cambio de Control, 1a misma resultare no
aceptable para la Mayoria de Tenedores Registrados, conforme ello le sea comunicado al Emisor, al Fiador Solidario,
¥/0 a sus respectivas Subsidiarias a través del Agente de Pago, ésta Gltima tendrd derecho de declarar de plazo
vencido la obligacion. En este caso, el Emisor, el Fiador Solidario y/o sus respectivas Subsidiarias tendr4 un plazo
de setenta y cinco (75) dias calendario contados a partir de la notificacién que reciba de parte del Agente de Pago,
para revertir, de ser posible, la incorporacién del nuevo accionista que no es aceptable para la Mayoria de Tenedores
Registrados.

(xv) Siel Emisor dedicare los fondos que reciba producto de la Emision para asuntos distintos que para el objeto indicado
en ¢l presente Prospecto Informativo.

(xvi) Siel Emisor, el Fiador Solidario y/o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias estin en mora con las obligaciones
laborales y de seguridad social de conformidad con Ia Ley Aplicable y que dichas obligaciones no se hayan pagado
en un plazo de treinta (30) dias calendario desde la fecha de notificacion de la Autoridad Gubernamental.

(xvi) Si el Emisor, el Fiador Solidario v/o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias y Afiliadas, sus, directores,
dignatarios, accionistas o cualquier persona representativa con mando y poder de decisién del Emisor, el Fiador
Solidario y/o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias y Afiliadas (i) fueren vinculadas de manera directa a la
comisién de una accién delictiva por parte de las autoridades nacionales o internacionales competentes a cualquier
tipo de investigacion o proceso por delitos relacionados con drogas, tales como pero sin limitarse a trafico de drogas,
narcotrafico, terrorismo, secuestro, lavado de activos, financiacion del terrorismo v administracién de recursos
vinculados con actividades terroristas u otros delitos ligados con dichas actividades, de conformidad con la Ley
Aplicable; ii) fueren incluidas en listas para el control de lavado de activos y financiacién del terrorismo
administradas por cualquier autoridad nacional o extranjera tales como la lista de la Oficina de Control de Activos
en el Exterior — OFAC- emitida por la Oficina del Tesoro de los Estados Unidos América, la lista de Ia Organizacién
de las Naciones Unidas, Lista de Nacionales Especialmente Designados y Personas Bloqueadas emitida por el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América (List of Specially Designated Nationals and Blocked
Persons, “Lista SDN™), la Lista Consolidada de Sanciones de las Naciones Unidas, y/o cualquier lista asociada a
personas involucradas en el lavado de activos, la financiacién del terrorismo, la corrupcién, o materias similares de
la Organizacién de las Naciones Unidas y cualquier otra lista de reconocimiento general que a tales efectos utilice
el Acreedor o que sustituya a cualquiera de las anteriores; (iii) Figuren en requerimientos de entidades de control,
noticias, tanto a nivel nacional como internacional, por la presunta comisién de delitos vinculados con el lavado de
activos y financiacién del terrorismo; (iv) Sea condenada en fallo firme por cualquier Autoridad Gubernamental en
cualquier tipo de proceso judicial derivado de la comision de alguno de los anteriores delitos;

(xviii) Si el Emisor, el Fiador Solidario, y/o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias y Afiliadas sus directores,
dignatarios, accionistas o cualquier persona representativa con mando y poder de decisién del Fmisor fueren
vinculadas de manera directa a la comisién de una accion delictiva relacionada a delitos de lavado de activos,
financiacion de terrorismo, evasién fiscal o practicas corruptas, fraudulentas, coercitivas, u otras actividades ilegales
conforme las Leyes Aplicables;

(xix)} Si el Emisor, el Fiador Solidario, y/o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias y Afiliadas, o sus, directores,
dignatarios, accionistas o cualquier persona representativa con mando y poder de decisién del Emisor sean
condenados por fraude o corrupeion, de conformidad con la Ley Aplicable y/o resulten inhabilitados por una
Autoridad Gubernamental como personas suspendidas o inhabilitadas en sus funciones, 0 en proceso de suspension
o inhabilidad, o de cualquier otra forma como personas no clegibles o habilitadas para participar en programasv .
contratos con cualquier Autoridad Gubernamental; }/

L
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(xx) Si el Emisor, ¢l Fiador Solidario, y/o cualquiera de sus respectivas Subsidiarias y Afiliadas, es persona embargada
0 sujeta a medidas especiales conforme las definiciones del Parrior Act de Estados Unidos de América;

(xxi) Cuando exista un fallo judicial y/o administrativo, en primera instancia, emitido por uma Autoridad Gubernamental,
como consecuencia de una violacién a los Requerimientos Ambientales, Sociales, de Salud y Seguridad.

(xxii) En caso de que un dafo total o parcial de los activos propiedad del Emisor, del Fiador Solidario y/o de sus Tespectivas
Subsidiarias, necesarios para la operacién de los negocios del Emisor, del Fiador Solidario y/o sus respectivas
Subsidiarias pueda resultar en un Efecto Material Adverso.

(xxiii) Si el Emisor no realiza el aporte de los fondos necesarios para cumplir con el Balance Requerido de la Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda, mediante depésito de fondos en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, en un
plazo no mayor a cinco (5) dfas calendario contados a partir de la fecha en que dichos fondos fueron debitados de la
Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, va sea por parte del Agente Fiduciario para ser puestos a disposicion del
Agente de Pago, Registro y Transferencia para el pago de cualquier suma adeudada bajo los Bonos o que de cualquier
otra forma la respectiva Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda haya dejado de tener el Balance Requerido de Ta
Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda.

(xxiv) Si el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos no acuerdan una Tasa de Sucesion, as{ como
una variacién en la frecuencia para la revision y determinacién de la tasa de interés, y otros cambios pertinentes,
dentro del periodo establecido en la Seccién IILA.5 de este Prospecto Informativo.

(xxv) Si el Emisor incumple con cualquier obligacién o acto que sea necesario de su parte en relacion ya sea con la
determinaci6n y/o implementacién de la Tasa de Sucesion.

(xxvi) Si cualquier representacién o garantfa, ya sea del Emisor, del Fiador Solidatio o de cualquiera de sus respectivas
Subsidiarias resultaren ser falsas, inexactas, o incorrectas,

(xxvii)Incumplimiento por parte del Fmisor y/o de sus Subsidiarias de los términos y condiciones de los Contratos
Comerciales.

(xxviii) Si el Emisor da por terminado anticipadamente cualquiera de los Contratos Comerciales cuyos flujos hayan
sido cedidos a favor del Fiduciario por medio del Contrato de Cesin de Créditos, salvo que cuente con el
consentimiento previe y por escrito del Fiduciario. No se requerird el consentimiento del Fiduciario en caso de que
la terminacién se deba a que el cliente de que se trate se encuentre en incumplimiento con los términos y condiciones

de su respectivo Contrato o de acuerdo con la ley aplicable, o en caso de vencimiento o terminacion natural por
expiracién del plazo.

(2) Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién, en caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen
¥ no hubiesen sido subsanados dentro del plazo ya estipulado en cada Evento de Incumplimiento, o treinta (30) dias calendario
después de haber ocurrido dicho incumplimiento para aquellos Eventos de Incumplimiento que no tienen plazo especifico de
subsanacion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia cuando una Mayoria de Tenedores Registrados le soliciten, expedird,
en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos, quienes por este medio irrevocablemente consienten a
dicha representacion, una declaracion de vencimiento anticipado (la “Declaracion de Vencimiento Anticipado™).

Cuando se emita una Declaracién de Vencimiento Anticipado, el Agente de Pago asi lo notificaré al Agente Fiduciario, al
Emisor, al Fiador Sclidario, a los Tenedores Registrados de los Bonos, ala SMV y a Latinex. A partir de dicha Declaracién de
Vencimiento Anticipado, y sin que ninguna persona deba cumplir con ningim otro acto, notificacién o requisito, todos los Bonos
de la Emision se constituirdn automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

Una vez sea emitida una Declaracion de Vencimiento Anticipado, el Agente Fiduciario solicitard al Emisor que aporte al
Fideicomiso de Garantia en un plazo no mayor a cinco (5) Dias Habiles contados a partir de la fecha de recibo de dicha solicitud,
el monto que sea necesario para cubrir el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacion v los intereses
devengados por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas
por ¢l Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos de esta Emisién (el “Aporte Extraordinario™).

En caso de que el Emisor no realice el Aporte Extraordinario, el Agente Fiduciario podra, conforme a instrucciones que le gire

el Agente de Pago, Registro y Transferencia, quien actuard a su vez segun instrucciones de una Mayoria de Tenedored,
Registrado de los Bonos: A
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(a) Transferir los fondos depositados en la Cuenta de Concentracién y en la Cuenta de Reserva al Agente de Pago, Registro y
Transferencia para pagar, hasta donde alcance, las sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar por virtud de los Bonos de [a
Emisién, siguiendo el orden de prelacion establecido en los parrafos siguientes; y

(b) Ejecutar por la via judicial la primera hipoteca y anticresis y/o la Fianza Solidaria constituida en su favor, en contra del
Fideicomitente y/o el Fiador Solidario, en representacion de los Tenedores Registrados y Beneficiarios de los Bonos, pata
recuperar por la via judicial los intereses que se causen hasta la Fecha de Pago de Intereses y el saldo de capital, asi como las
comisiones, costos, gastos de cobranzas judiciales o extrajudiciales y gastos de cualquier otra fndole a que hubjere lugar, después
de haber aplicado los fondos depositados en la Cuenta de Concentracion y en la Cuenta de Reserva a la cancelacion parcial de
las sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de los Bonos de la Emisién. A estos efectos, se considerara como base del
remate la suma por la cual sea hecha la respectiva solicitud por el Agente Fiduciario a los tribunales competentes.

Luego de gjecutada la primera hipoteca y anticresis y/0 la Fianza Solidaria, el Agente Fiduciario depositars el efectivo producto
de dicha ejecucion en la Cuenta de Concentracién y los entregard al Agente de Pago, Registro y Transferencia para la
cancelacion de las obligaciones dimanantes de los Bonos y demas obligaciones relacionadas con la ejecucion del Fideicomiso
hasta donde alcance, de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

(1) Gastos del proceso judicial y los honorarios de abogado;

(2) Gastos y honorarios del Agente Fiduciario, y cualquiera otra suma que el Agente Fiduciario hubiese pagado, segan
lo autorizado en el Fideicomiso o considere que sea necesario pagar para el cumplimiento del Fideicomiso, siempre
que sea razonable y sea debidamente sustentada, previo informe por escrito al Fideicomitente;

(3) Honorarios que se adeuden al Agente de Pago, Registro y Transferencia;

(4) Los intereses y el capital de los Bonos, a pro-rata, hasta donde alcance para todos los Tenedores Registrados de los
Bonos.

Cualquier remanente de la liquidacién, luego del pago de todas las obligaciones de los Tenedores Registrados de los Bonos,
serd entregado al Fideicomitente,

No obstante lo anterior, se entiende que nada en esta seccién le da derecho a un Tenedor Registrado a solicitar o iniciar un
proceso de quiebra, insolvencia, liquidacion forzosa u otro similar del Emisor o el Fiador Solidario.

17. Representaciones y Garantias
E] Emisor, representa y garantiza lo siguiente:

() ElEmisor es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama, y el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias son sociedades debidamente organizadas de acuerdo
con las leyes de las jurisdicciones de incorporacion de las mismas, con plena capacidad legal para suscribir toda la
documentacion que se requiera en relacién con el registro y colocacién de los Bonos.

(i} Toda la documentacion requerida en relacién con la Emisién, registro y colocacién de los Bonos ha sido
debidamente autorizada por el Emisor y el Fiador Solidario, segln corresponda, y constituye una obligacién legal,
valida y exigible del Emisor,

(i) La documentacion relacionada a la Emisién, registro y colocacién de los Bonos no viola o contradice ninguna ley o
regulacién de la Repiblica de Panama y no infringe, viola o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas
vigentes o ningin contrato del cual el Emisor, el Fiador Solidario ¥ sus respectivas Subsidiarias son parte.

(iv)  Todala documentacién e informacién suministrada por el Emisor, el Fiador Solidario y sus respectivas Subsidiarias
al Agente Estructurador y al Agente de Pago, incluyendo los Estados Financieros Consolidados, auditados e
interinos, es cierta y verdadera y no se han realizado declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados
al Emisor, al Fiador Solidario y/o a sus respectivas Subsidiarias ni suministrada informacién falsa relacionada a la
situacién financiera del Emisor, del Fiador Solidario, o a la situacién financiera de sus respectivas Subsidiarias.

(v)  Los Estados Financieros Consolidados auditados fueron preparados por auditores externos de reconocimiento
internacional y de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financieras (“NIIF”) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, y presentan junto con sus notas
complementarias una visién correcta de la posicion financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor,

durante los periodos que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren adecuadamente’, /
reflejados en los mismos.

i
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(vi) No existe proceso judicial, arbitral o administrativo alguno, cuya cuantia sea igual o mayor a medio millén de délares
(US$500,000.00) del cual el Emisor, el Fiador Solidario, o sus respectivas Subsidiarias sean parte, ni existe una
investigacion contra ninguno del Emisor, del Fiador Solidario o sus respectivas Subsidiarias, que pueda tener un
Efecto Material Adverso en los negocios, en la condicion financiera (consolidada), en las operaciones, en el ambito
regulatorio, en el desempefio, en las expectativas o en las propiedades del Emisor, el Fiador Solidario o de sus
respectivas Subsidiarias, o que pueda afectar en forma sustancial y adversa la validez de los presentes actos y
contratos o la capacidad del Emisor, el Fiador Solidario o de sus respectivas Subsidiarias de cumplir con sus
obligaciones bajo los presentes actos y contratos.

(vii) No existe proceso judicial, arbitral o administrativo alguno, cuya cuantia sea igual o mayor a medio millén de délares
(US$500,000.00) en contra de activos del Emisor, del Fiador Solidario, o de sus respectivas Subsidiarias, que pueda
tener un Efecto Material Adverso en los negocios, en Ia condicion financiera (consolidada), en las operaciones, en
el ambito regulatorio, en el desempefio, en las expectativas o en las propiedades del Emisor, del Fiador Solidario o
de sus respectivas Subsidiarias, o que pueda afectar en forma sustancial y adversa la validez de los presentes actos
¥y contratos o Ia capacidad del Emisor, del Fiador Solidario, o de sus respectivas Subsidiarias de cumplir con sus
obligaciones bajo los presentes actos y contratos.

(viii) No existe algiin secuestro, embargo u otra medida cautelar en contra del Emisor, del Fiador Solidario o sus
respectivas Subsidiarias que pueda tener un Efecto Materia] Adverso en los negocios, en la condicién financiera, en
las operaciones, en el 4mbito regulatorio, en el desempefio, en las expectativas o en las propiedades del Emisor, del
Fiador Solidario, o sus respectivas Subsidiarias, o que pueda afectar en forma sustancial y adversa la validez de los
presentes actos y contratos o la capacidad del Emisor, del Fiador Solidario o de sus respectivas Subsidiarias de
cumplir con sus obligaciones bajo los Documentos de la Emisién.

(ix)  El Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias han presentado de manera veraz y completa, conforme
lo requieren las leyes y reglamentos pertinentes de la Republica de Panama y conforme o requieren las leyes y
reglamentos pertinentes de las jurisdicciones donde operan el Fiador Solidario vy las respectivas Subsidiarias, todas
las declaraciones e informes referentes a Impuestos, tasas, arbitrios y contribuciones, va sean nacionales,
municipales o de cualquier otra indole, que recaen sobre el Emisor, sobre el Fiador Solidario, y sobre sus respectivas
Substdiarias, y sobre sus respectivos bienes y activos.

(x)  El Emisor, el Fiador Solidario, ¥y sus respectivas Subsidiarias se encuentran a paz y salvo en el pago de todos los
Impuestos, tasas, arbitrios, tributos, obligaciones fiscales, y de seguridad social, de la Republica de Panamé al igual
que de los otros paises donde el Emisor, el Fiador Solidario, Y sus respectivas Subsidiarias operan, va sean
nacionales, municipales, de seguridad social o de cualquier otra naturaleza, que recaen sobre el Emisor, v sobre sug
respectivos bienes y activos o cualquier parte ellos, salvo y excepto por aquellos Impuestos que estin siendo
disputados de buena fe por los procedimientos apropiados y por los cuales se mantienen reservas adecuadas. No
existen controversias fiscales ni de seguridad social o auditorfas, exdmenes o alcances u otros procedimientos
similares pendientes que de ser resucltos desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su posicion financiera.

(xi)  El Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias se encuentran en cumplimiento con todas las leyes y
decretos vigentes en Ia Repiiblica de Panamd v los demds paises y territorios donde opera el Emisor, el Fiador
Solidario, y sus respectivas Subsidiarias que incidan directa o indirectamente en el cutso normal de negocios.

(xit) El Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias se encuentran al corriente en el cumplimiento de todas
sus obligaciones comerciales y no son parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacion en pago,
liquidacién, quita y espera, renegociacién y prérroga de sus obligaciones u otro proceso anélogo,

(xiii) El Emisor, ¢l Fiador Solidario, v sus respectivas Subsidiarias han entregado y/o revelado a los Suscriptores y al
Agente de Pago toda la informacién material conocida, incluyendo el orden de prelacién de todas sus obligaciones.

{xiv) No existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren adecuadamente registrados o divulgados en los
Estados Financieros Consolidados, debidamente auditados, Los Estados Financieros Consolidados del periodo fiscal
terminado el treinta y wno (31) de diciembre de dos mil veinticuatro (2024), fueron preparados de acuerdo a los
principios generales de contabilidad internacionales aceptados, y presentan junto con sus notas complementarias,
una posicién razonable de la posicién financiera y de los resultados de sus operaciones, durante los periodos que
cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes de importancia que no se encuentren adecuadamente
reflejados en los mismos.

(xv) Ausencia de un Efecto Material Adverso para el Emisor, para el Fiador Selidario, o para sus respectivas Subsidiarias
yaseaen (i) el negocio o (ii) en la condicién financiera (iii) en los resultados de operaciones o (iv) en las perspectivas
futuras de negocios.

{(xvi) EIl Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias no tienen conocimiento de que existan demandas ni
procesos administrativos referentes a la legislacién ambiental, reclamo o requerimiento ambiental en contra del
Emisor, del Fiador Solidario, o de sus respectivas Subsidiarias ¥ 1no ha sido notificado por Autoridad Gubernamental
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alguna de encontrarse en situacién de incumplimiento frente a ninguna ley o normatividad ambiental, laboral v
social,

(xvii) El Emisor, el Fiador Solidario, y respectivas Subsidiarias no han incurrido en ninguno de los Eventos de
Incumplimiento ni se encuentra en mora con respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte o que involucre
Sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialmente su negocio o su posicién financiera, ni a su leal saber existe
amenaza concreta de los mismos,

(xviii) El Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias cumplen con la Ley Aplicable en materia de anti-
lavado, actos de corrupcién y financiacion del terrorismo.

(xix) El Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias estén solventes ¥ no se encuentran incursos en causal
de insolvencia o admitido a proceso de reorganizacién, insolvencia, quiebra o liquidacién de conformidad con la
Ley Aplicable.

(xx) Las obligaciones de pago del Emisor adquiridas en virtud de los Documentos de la Emision tienen una prioridad por
lo menos paripassu respecto a sus otras obligaciones de pago no garantizadas, presentes y futuras, excepto por
aquellas obligaciones que, conforme a la Ley Aplicable gozan de prelacién.

(xxi) El Emisor, el Fiador Solidario, ¥y sus respectivas Subsidiarias no han emitido acciones al portador,

(xxii) ElEmisor, el Fiador Solidario ¥ sus Subsidiarias gozan de plena propiedad sobre sus bienes, los cuales se encuentran
libres de todo Gravamen, salvo por (i) los Gravamenes existentes en la Fecha de Oferta de los Bonos, e identificados
en el Anexo A del Contrato de Suscripeidn, (ii) cualquiera que exista sobre activos adquiridos con posterioridad a
la Fecha de Oferta de los Bonos (en la medida que se traten de activos que puedan adquirir conforme a los
Documentos de la Emisién), (iii) sobre activos que deban otorgar para financiar la compra o mejora de dichos
activos, en la medida que se traten de activos que puedan adquirir o mejorar conforme a los Documentos de la
Emision, (iv) por aquellos constituidos en virtud de la Documentos de la Emision, y (v} los que surgen
obligatoriamente por imperio de la Ley.

(xxiii) Ni el Emisor, ni el Fiador Solidario, ni ninguna de sus respectivas Subsidiarias, ninguno de los respectivos
accionistas, funcionarios, directores, dignatarios, empleados o agentes del Emisor, del Fiador Solidario, o de sus
respectivas Subsidiarias (i) ha violado o est4 en violacisn de las Leyes Aplicables en materia anti-terrorismo o contra
el lavado de activos ni (ii) ha sido condenado por, o esta siendo investigado por, una Autoridad Gubernamental por
violaciones de Leyes Aplicables en materia de narcotrifico, terrorismo, secuestro, lavado de activos, corrupcion,
soborno transnacional, financiacién del terrorismo y administracion de recursos relacionados con actividades
terroristas u otros delitos relacionados con el lavado de activos y financiacion del terrorismo.

(xxiv) Los fondos utilizados para realizar pagos conforme a los Documentos de la Emisién no se derivardn de actividades
que violen las Leyes Aplicables en materia de narcotrafico, terrorismo, secuestro, lavado de activos, corrupeion,
soborno transnacional, financiacién del terrorismo y administracion de recursos relacionados con actividades
terroristas u otros delitos relacionados con el lavado de activos y financiacion del terrorismo.

(xxv) El Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias cuentan con las polizas de seguro correspondientes a
los estandares de su industria.

(xxvi) Ni el Emisor, ni el Fiador Solidario, ni sus respectivas Subsidiarias, ni persona alguna actuando a nombre de
cualquiera de éstos, han ofrecido o vendido Bonos en forma que viole la ley de valores de Panamé o de cualquier
otro pais en el que se hayan ofrecido y vendido Bonos.

(xxvii)El Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias, asi como las obligaciones que éstos adquieran como
resultado del Contrato de Suseripcion, de la Fianza Solidarias, y los Bonos, estén sujetos a la legislacion civil y
mercantil; y ni el Emisor, ni el Fiador Solidario ni sus respectivas Subsidiarias ni sus respectivos bienes o ingresos,
tienen o gozan de inmunidad frente a la Jurisdiccion o competencia de los Juzgados o tribunales de Panama o de otra
jurisdiccién, que impida el inicio de una demanda o accién legal contra el Emisor, el Fiador Solidario, sus respectivas
Subsidiarias o la notificacion de cualquiera demanda, proceso o investigacion iniciado en su contra, o que impida el
embargo, secuestro o la adopcion de cualquier otra medida precautoria o de ejecucion contra el Emisor, el Fiador
Solidario, sus respectivas Subsidiarias o sus respectivos bienes, o que impida el reconocimiento ¥ ejecucion de una
sentencia o resolucién judicial emitida por algilin juzgado o tribunal en Panama o en una Jurisdiccion extranjera en
contra del Emisor, del Fiador Solidario, o sus respectivas Subsidiarias.

(xxviif) Los balances y Estados Financieros Consolidados auditados, estados de ganancias ¥ pérdidas y la informacién
de utilidades retenidas del Emisor, del Fiador Solidario, y de sus respectivas Subsidiarias presenta de forma adecuada
y veraz su condici6n financiera para el perjodo alli determinado, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

(xxix) El Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias estdn en pleno cumplimiento con todos los
Requerimientos Ambientales, Sociales, de Salud y Seguridad que le son aplicables, excepto por aquellas cuya falta
de cumplimiento no tiene, v no deba razonablemente esperarse que tenga, un Efecto Material Adverso. El Fmisor
sus Subsidiarias no tienen conocimiento de la existencia de un reclamo ambiental contra el Emisor, el Fiador
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Solidario, o sus respectivas Subsidiarias que tenga, 0 que en caso de ser resulto en forma adversa deba
razonablemente esperarse que tenga, un Efecto Material Adverso.

18. Titulo; Transferencia y Canje de los Bonos
a.  Titulo; Tenedor Registrado

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago podra, sin responsabilidad alguna, reconocer al Tenedor
Registrado de un Bono como el tnico y legitimo propietario, duefio, tenedor v titular de dicho Bono para efectuar pagos
relacionados con el mismo, recibir instrucciones, y para cualesquiera otros propdsitos, ya sea que dicho Bono esté o no vencido,

En caso de que dos o mds personas estén inscritas en el Registro como los Tenedores Registrados de un Bono, el Agente de
Pago observara las siguientes reglas: si se utiliza la expresién “y” en el Registro se entenders que el Bono es una acreencia
mancomunada; si se utiliza la expresién “o0” se entenders que el Bono es una acreencia solidaria; ¥y sino se utiliza ninguna de
estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los

instruccién, orden, notificacién, certificacién, declaracion u otro documento que el Agente de Pago razonablemente creyese o

1o ser auténtico y vélido y estar firmado por la(s) persona(s) apropiada(s) y/o autorizada(s) o con base en la ley u orden judicial
o de autoridad competente.

En caso de muerte o incapacidad del Tenedor Registrado se tendrd a su guardian, tutor, albacea u ofra Persena que de acuerdo
con las leyes de su tltimo domicilio tenga a sy cargo la administracién y disposicion de sus bienes como el representante
legitimo del Tenedor.

Si el Tenedor Registrado es una persona juridica se tendrd como su representante a las Personas que de acuerdo a las leyes del
pais de su constitucion tengan la facultad para administrar los bienes de dicho ente Juridico.

b. Transferencia del Bono

Cuando cualquiera de los Bonos sea presentado por el tenedor al Agente de Pago, Registro y Transferencia para que se registre
Su transferencia, especificamente en el caso de Bonos Globales o Macrotitulos que hayan sido convertidos en tftulos fisicos 0
individuales, segin se indica en 1a Clausula Cuarta del Contrato de Agencia, el Emisor entregara a el Agente de Pago, Registro
y Transferencia el nuevo certificado que éste emitird a favor del cesionario segin lo establecido en esta seccitn. Para ser
transferidos, los Bonos deberan ser debidamente endosados por el Tenedor Registrado a favor del cesionario v entregados al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, quien cancelars dicho Bono, expedird y entregara un nuevo Bono al endosatario del

Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia deberd estar debidamente endosado por el Tenedor Registrado
mediante endoso especial, en forma satisfactoria al Agente de Pago, Registro y Transferencia ¥, a solicitud del Agente de Pago,
Registro y Transferencia o el Emisor, autenticada la firma ante Notario Pablico. E Agente de Pago, Registro y Transferencia

precedentes a cada Dia de Pago de Intereses, Fecha de Redencién Anticipada o Fecha de Vencimiento.

En el caso de Bonos Globales o Macrotitulos, las transferencias se realizardn mediante anotaciones en cuenta en atencion a los
procedimientos establecidos por Latinclear.

¢ Canje por Bonos de Diferente Denominacién

Siempre y cuando no exista ninguna orden de autoridad competente que imposibilite la negociacién del Bono, el Tenedor
Registrado de dicho Bono podré solicitar por escrito y bajo su firma (o la de su representante) al Agente de Pago que cambi
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uno o mas Bonos por Bonos de menor o mayor denominacién, miltiplos de Mil Délares (US$1,000.00) moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América. La solicitud debera indicar el namero y denominacién de los Bonos que se desea canjear,
asi como, las nuevas denominaciones solicitadas, y debera ser presentada en las oficinas principales del Agente de Pago. Dicha
solicitud deber4 estar acompafiada por el (los) Bono(s) que se desean canjear debidamente endosados. Una vez presentada la
solicitud de acuerdo con lo contemplado en esta Seccién II1.A.18 de este Prospecto Informativo, el Agente de Pago procedera

a anular los titulos canjeados y a entregar los Bonos sustitutos, los cuales deberdn caincidir en cuanto a su valor nominal total
con la del (de los) Bono(s) canjeado(s).

d. Dineres No Reclamados

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo los Bonos que no sean debidamente cobradas por sus Tenedores
Registrados, o que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los términos del Prospecto y los Bonos, la
ley u orden judicial no devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

En el caso de los Benoes Individuales, toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicién del Agente de Pago por el Emisor
para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamada por los Tenedores Registrados de los Bonos
dentro de un periodo de doce (12) meses a partir de la fecha en que se debi6 efectuar dicho pago, serd devuelta por el Agente
de Pago al Emisor y cualquier requerimiento de pago de estos montos por parte del Tenedor Registrado debera ser dirigido

directamente al Emisor no teniendo ¢l Agente de Pago responsabilidad ulterior alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno
por parte del Tenedor Registrado.

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribiran de conformidad con las leyes de 1a Republica de Panama.

e. Cancelacion

El Agente de Pago anulara y cancelard todos aquellos Bonos que sean reemplazados. Los Bonos anulados y cancelados no
podrén ser reexpedidos.

f. Mutilacién o Destruccién, Pérdida o Hurto de un Bono

En caso de deterioro o mutilacién de un Bono, el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al Emisor la expedicion de
un nuevo Bono. Esta solicitud se debera hacer por escrito v debera ser acompafiada por el Bono deteriorado o mutilado, Para la
reposicion de un Bono en caso de que haya sido hurtado o que sc haya perdido o destruido se seguira el respectivo procedimiento
Judicial de conformidad con los procedimientos establecidos por la ley. No obstante, el Emisor, podra reponer ¢l Bono sin que
se tenga que efectuar este procedimiento judicial cuando el Emisor considere que, a su juicio, es totalmente cierto que haya
ocurrido tal hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que, como condicién previa para la reposicion del Bono sin que se
recurra al procedimiento judicial, el interesado deberd proveer todas aquellas garantias, informaciones, pruebas u otros
requisitos que el Emisor exija a su sola discrecién en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con la reposicién
Jjudicial o extrajudicial de un Bono correrén por cuenta del Tenedor Registrado.

g Prescripeion

Los derechos de los Tenedores Registrados prescribirdn de conformidad con lo previsto en Ia ley. Todo reclamo de pago contra
el Emisor en relacién con los Bonos prescribira a los tres (3) afios de su Fecha de Vencimiento.

h. Notificaciones

Al Emisor

Toda notificacién o comunicacién al Emisor debera ser dada por escrito, firmada y entregada personalmente por el Tenedor

Registrado o mediante envio por correo, porte pagado, a la tltima direccién del Emisor que aparezea en el Registro, como se
detalla a continuacién:
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Promocién Médica, S.A. (PROMED, 5.A.)
Emisor
Parque Industrial Costa del Este
Calle 2%, Edificio Promed
Apartado Postal 0816-01755
Panam4, Republica de Panama
Teléfono 303-3100
Fax 303-3164
Atencién: Johann Brewer
jbrewer@promed-sa.com

Al Agente de Pago

Toda notificacién o comunicacién al Agente de Pago debera ser dada por escrito y entregada en la forma en que se detalla en
el Contrato de Agencia, a la direccién que se detalla a continuacién:

Banco General, S.A,

Calle Aquilino de la Guardia y Avenida 5B-Sur
Apartado 0816-00843, Panama, Repiiblica de Panamsa
Agente de Pago, Registro y Transferencia
Teléfono: 303-7000
Atencidon: Tamara De Leén
tadeleon@bgeneral.com

Si la comunicacién se entrega personalmente se entenderd recibida desde la fecha en que conste el acuse de recibo
correspondiente, si se envia por correo dentro de los diez (10) Dias Iabiles siguientes a la fecha en que se deposite en las
oficinas de correo y si se envia por correo electrénice, el dfa que es enviado, siempre y cuando el remitente no reciba un mensaje
generado automaticamente de que dicho correo electrénico no ha sido enviado,

Al Fiador Solidario

Toda notificacién o comunicacién al Fiador Solidario deberé ser dada por escrito, firmada y entregada personalmente por el
Tenedor Registrado o mediante envio por correo, porte pagado, a la tltima direccién del Fiador Solidario que aparezca en el
Registro, como se detalla a continuacion:

Promed Europe Sociedad Limitada
Fiador Solidario
Direccion fisica: Calle Serrano, No. 41, 4°, 28001, Madrid, Espafia
Apartado Postal: No cuenta con Apartado Postal.
Teléfono: (507) 303-3100
Atencion: Ginés Sanchez
gsanchez@promed-sa.com

Toda notificacién o comunicacién al Emisor, al Fiador Solidario o al Agente de Pago se considerard debida y efectivamente
dada en la fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emisor o al Agente de Pago de conformidad con lo establecido en
esta seccion. E1 Emisor y el Agente de Pago podrén variar sus direcciones mediante notificacion a Latinex y a la SMV.

A los Tenedores Registrados

Toda notificacion o comunicacién del Emisor o del Agente de Pago a los Tenedores Registrados deberd hacerse, a opcion del
Emisor o del Agente de Pago, mediante envio por correo, porte pagado, a la Gltima direccién de]l Tenedor Registrado que
aparezca en el Registro o mediante publicacién en dos diarios locales de amplia circulacion, una vez en cada diario, en dos 2)
Dias Habiles distintos y consecutivos. La notificacién o comunicacién se considerara debida y efectivamente dada en el primer
caso en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado v en el sdeundo
caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso. \
Va

'
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19. Retencién de Impuestos

El Emisor retendré y descontar de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos, todos los Tmpuestos que se causen
respecto de dichos pagos, ya sea por razon de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razén de cambios en

la interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor conforme lo requiera la ley, a las
autoridades tributarias correspondientes.

20. Prelacion de los Bonos

Los Bonos de esta Emision constifiyen obligaciones directas del Emisor, no subordinadas y garantizadas del Emisor.

21, Ley Aplicable
Los Bonos se regiran, y sus términos y condiciones serdn interpretados de conformidad con, las leyes de la Repriblica de Panama.

22, Tribunal Competente

El Emisor acepta, irrevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la validez,

interpretacién, ejecucion o terminacion de los Bonos serd resuelta, a eleccién del Fiduciario, actuando conforme a instrucciones
de la Mayoria Tenedores Registrados:

a) Por los Juzgados Civiles del Primer Circuito Judicial de Panamd, en Panamé o cualquier ofro tribunal que tenga
Jurisdiccién sobre el Emisor, o sus bienes, a cuya jurisdiccién y competencia las partes expresa e irrevocablemente se
acogen; o

b) Mediante arbitraje en Derecho ante un tribunal arbitral de 3 arbitros, constituido conforme a las Reglas del Centro de
Conciliacién y Arbitraje de la Camara de Comercio; Industrias y Agricultura de Panama. El arbitraje se llevara a cabo
¥ seguird las reglas del referido centro.

El Emisor renuncia irrevocablemente a su domicilio ¥y a cualquier otro derecho o prerrogativa de naturaleza procesal que sea
renunciable y que le corresponda como demandado o demandante. Lo dispuesto en esta Seccion es sin perjuicio de las
disposiciones sobre solucién de controversias previstas en los demas Documentos de la Emision.

23. Efecto de Nulidad

La declaratoria de nulidad, invalidez o ineficacia de algunas de las Secciones o estipulaciones de este Prospecto Informativo no
se entenderd que afecta de modo alguno la plena validez, obligatoriedad y eficacia de las demé4s Secciones de este Prospecto
Informativo, las cuales serdn interpretadas y aplicadas para darles la maxima validez, obligatoriedad y eficacia seglin lo pactado.

24, Inmunidad

En caso que el Emisor, el Fiador Solidario, sus respectivas Subsidiarias, sus bienes o propiedades adquieran o gocen de alguna
inmunidad que impida, restrinja o limite la presentacion de una demanda, denuncia, queja o el inicio de un juicio, litigio,
investigacion o proceso, o que se decreten medidas cautelares o precautorias o embargos u otras medidas de ejecucién contra
el Emisor, el Fiador Solidario, sus respectivas Subsidiarias, sus bienes o propiedades o su administracién, el Emisor por este
medio renuncia y se obliga a causar que ¢l Fiador Solidario ¥ sus respectivas Subsidiarias renuncien, a partir de esta fecha, a
dicha inmunidad y, en caso de que dicha inmunidad sea irrenunciable, conviene en abstenerse de invocar la misma en el supuesto
de que se presente cualquier juicio, litigio, investigacidn o proceso de cualquier naturaleza derivado, directa o indirectamente
de los Documentos de la Emisién. La presente renuncia a inmunidad es irrevocable. El Emisor causara que el Fiador Solidario

¥ sus respectivas Subsidiarias renuncien en los Documentos de la Emision a cualquier inmunidad que puedan tener en los
mismos términos que la renuncia prevista en esta Seccién.

25! Pagos en Délares

Todas las sumas que el Emisor deba pagar en virtud de estos Bonos seran pagadas en Délares. \(
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26. Sucesores y Cesionarios

Estos Bonos seran vinculantes para el Emisor ¥ para sus sucesores.

27. Cumplimiento Imperfecto o Tardio

El hecho de los Tenedores permitan, una o varias veces, que alguna de las otras partes incumplan o cumplan imperfectamente
o en forma distinta a la pactada o tardia las obligaciones que le corresponden en virtud de los Bonos, o no insistan en el
cumplimiento exacto y puntual de las mismas, o no ejerzan oportunamente los derechos contractuales o legales que le
correspondan, no se reputard ni equivaldrd a una modificacién de los Bonos, ni impedird en ningiin caso que dicha parte en el

futuro insista en el cumplimiento fiel y especifico de las obligaciones que corren a cargo de la otra parte o que ejerza los derechos
convencionales o legales de que sea titular.

B. Plan de Distribucion
L Suscriptor y Agente de Ventas

Banco General, S.A., (el “Suscriptor) ha celebrado con fecha de 23 de abril de 2026 un contrato de suscripcién con el Emisor
(el “Contrato de Suscripcién™), mediante el cual el Suscriptor se compromete a suscribir Cinco Millones de Délares
(US$5,000,000) de los Bonos a un precio igual al 100% del valor nominal, en la Fecha de Liquidacion, sujeto a que el Emisor
cumpla con una serie de requisitos, que incluyen el perfeccionamiento de la documentacién que ampara la Emision, la

autorizacioén de la Emisién para la venta al piblico por parte de la SMV y la aprobacién de Latinex para listar la Emision, entre
otros.

No existe relacion accionaria alguna entre el Emisor y el Suscriptor.
Toda comunicacién o notificacién que haya que dirigirse al Suscriptor de la Emisién se hard por escrito a la siguiente direccion;

Banco General, S.A.
Calle Aquilino de la Guardia y Avenida 5B-Sur
Ciudad de Panam4
Apartado 0816-00843
Panam4, Republica de Panama
Teléfono: 303-7000
Atencién: Gary Chong Hon
gchong@bgeneral.com

El Emisor ha designado a BG Valores, S.A., como Casa de Valores exclusiva de la Emisién para la colocacién de los Bonos en
el mercado primario a través de Latinex y como Casa de Valores exclusiva del Suscriptor para la compra de los Bonos a través

de Latinex. BG Valores, S.A. cuenta con un Puesto de Bolsa en Latinex y con corredores de valores autorizados por la SMV de
acuerdo a la Resolucion CNV-376-00 de 22 de diciembre de 2000.

Las oficinas de BG Valores, S.A. estan ubicadas en Plaza Banco General, Entrepiso 1, Calle Aquilino de la Guardia y Calle 50,
Ciudad de Panam4, Repiiblica de Panamd ¥ suntimero de teléfono es el 205-1700 y el 205-1712,

BG Valores, S.A. ha celebrado con el Emisor un contrato de casa de valores (en adelante el “Contrato de Casa de Valores™

para llevar a cabo la venta y compra de los Bonos, Entre los Servicios a prestar en su condicién de agente colocador de los
Bonos, BG Valores, S.A. podra:

(1)  realizar las ofertas de los Bonos por intermedio de Latinex de acuerdo con las normas y reglas establecidas por
Latinex;

(iiy  poner a disposicién de las casas de valores, corredores, asesores de inversiones Yy publico en general, el Prospecto
Informativo de los Bonos y cualesquiera modificaciones o adendas al mismo; y

(iii)  recibir el producto neto de la venta de los Bonos y depositar, transferir o acreditar dichos fondos en agyella cuenta
bancaria que designe el Emisor en un plazo no mayor de tres (3) Dias Habiles a partir de su recibo.
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Al 30 de septiembre de 2025 el Emisor mantenia las siguientes facilidades de crédito con Banco General, 8.A.:

Bonos Corporativos | 10,055,000 4,806,290 S3M + 4.0%, min. 5.75%
Linea de Crédito 3,000,000 7,800,000 Variable 7% a 7.5%
Linea para Leasing 500,000 76,625 7.5%-7.75%
2. Limitaciones y Reservas

La Emisién no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al nimero o

porcentaje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de
los valores,

No se ha reservado o asignado monto alguno de la presente Emision para su venta a un grupo de inversionistas especifico,
incluyendo ofertas de accionistas actuales, Afiliadas o Subsidiarias, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores,
empleados o ex-empleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos, ni a
mversionistas institucionales, ni existen ofertas, ventas o transacciones en colocacion privada.

Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la SMV comio por Latinex, referentes al registro,

supervisién y negociacion primaria de la presente emision, A su vez, todos los demds gastos relativos a la presente Emisién serdn
responsabilidad del Emisor.

Los fondos recaudados con la presente Emisidn seran utilizados segln se describe en la Seccidn IILE de este Prospecto
Informativo.

Esta oferta de Bonos no esté siendo hecha simultdneamente en mercados de dos 0 mas paises y ningln tramo de la misma esté siendo
reservado para dichos mercados.

A continuacidn, se listan las condiciones precedentes para el desembolso correspondiente a la suscripcién de los Bonos:

1. Que se haya realizado una debida diligencia del Fiador Solidario, del Emisor y Subsidiarias v de su negocio, su
situacién corporativa, financiera y de sus operaciones, incluyendo: (i) una revision de las proyecciones financieras y
de flujo de caja y (ii) revisién de los contratos cuyos créditos serdn cedidos al Fideicomiso de Garantia v que los
mismos cumplan con la Cobertura de Flujos Cedidos requerida, en términos satisfactorios al Suscriptor.

2. Que las declaraciones hechas por el Emisor en la Clausula Tercera del Contrato de Suscripcién y en ¢l Bono sean
ciertas y verdaderas en la Fecha de Oferta Inicial, Fecha de Oferta, Fecha de Expedicion v en la Fecha de Liquidacién.

3. Que se presente la resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores por medio de la cual se autoriza la

Emisién de Bonos Corporativos para su registro ¥y venta a través de oferta publica y que dicho registro se mantenga

vigente.

Que se haya aprobado la venta de los Bonos a través de Latinex.

Que los Bonos hayan sido listados en Latinex ¥ que dicho listado se mantenga vigente.

Que los Bonos hayan sido declarados como elegibles para su custodia y administracién en Latinclear.

Que el Emisor, el Fiador Solidario, y sus respectivas Subsidiarias estén en paz y salvo respecto al pago de todas sus

obligaciones,

8. Que a juicio del Suscriptor no se hubiese producido algtin Efecto Material Adverso en los negocios, en la condicion
financiera o en las operaciones del Emisor o en la condicidn y/o valor de las garantias de los Bonos, ni ocurrido alguna
circunstancia de naturaleza financiera, politica o econémica, ya sea nacional o internacional que afecte directa o
indirectamente las operaciones del Emisor, del Fiador Solidario, o de sus respectivas Subsidiarias.

9. Que se hayan perfeccionado las garantias correspondientes, incluyendo el otorgamiento de la Fianza Solidaria, la
constitucion del Fideicomiso de Garantia, a satisfaccion del Suscriptor, excepto por aquellas que se les haya otorgado
un periodo de gracia para su perfeccién con posterioridad al registro formal de la Emision.

10. Que se preparen, acuerden, firmen, otorguen y petfeccionen todos los contratos y toda la documentacion que a juicio
del Suscriptor y sus Asesores Legales sean necesarios o convenientes para emitir los Bonos de acuerdo a Jo establecido
en estos términos y condiciones; entendiéndose que dichos contratos y documentos podrén contener cléudsulas v

INORCAET
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condiciones usuales para este tipo de transacciones atin cuando las mismas no estén contempladas en estos términos y
condiciones.

11. Que se hayan cancelado todas las comisiones, honorarios y gastos establecidos y acordados con el Suscriptor relativos
a la Emisién, incluyendo al Agente Estructurador, al Agente de Pago, Registro y Transferencia, al Agente Fiduciario
y los Asesores Legales.

2. Que se haya obtenido una calificacién de riesgo local de grado de inversién aceptable al Suscriptor.

13. Que no se haya dado ¥ contintie vigente algin suceso que, con dar una notificacion al respecto o por el mero transcurso
del tiempo o por ambas razones, se constituya en un Evento de Incumplimiento.

14. Que se haya suscrito cada Acuerdo de Subordinacién.

C. Mercados

La oferta piblica de los Bonos fue registrada ante la SMV y su venta autorizada mediante Resolucién No. SMV- 153-26 del 22
de abril de 2026. Esta autorizacién no implica que 1a SMV recomiende la inversién en tales valores ni representa opinién
favorable o desfavorable sobre Ia perspectiva del negocio. La SMV no serd responsable por la veracidad de la informacién
presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacion en Latinex y seran colocados mediante oferta ptiblica primaria en dicha bolsa
de valores. Esta autorizacién no implica su recomendacién u opinién alguna sobre dichos valores o el Emisor. Por el momento,
el Emisor no tiene la intencién de Listar y negociar los Bonos en mercados organizados de otros paises.

D. Gastos de la Emisién

Comisiones y Gastos de la Emisién

La Emision conllevar4 las siguientes comisiones y gastos, los cuales representaran, en su conjunto, 1.3094% del monto total
de la Emision:

Precio al Piblico Comisiones y Gastos* Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad US§1,000.00 USS513.09 US$986,91
Total U8%20,000,000.00 US$261,884.78 US$19,738,115.22

*Incluye a comisién de Estructuracién, Suscripcién y Venta de los Bonos ¥ la comision anual del Agente de Pago v Agente Fiduciario,

Gastos especificos de Ia Emisién

A continuacién, se presente el desglose de los Gastos:

Gastos Iniciales Monto Porcentaje

Superintendencia del Mercado de Valores

Tarifa de Registro US$4,000.00 0.0200%

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Comisién de Mercado Primario 1US$20,277.78 0.1014%

Inscripeién US$350.00 0.0018%

Registro US$1,750.00 0.0088%
Agentes

Agente de Pago, Registro y Transferencia - Nueva

Emisién U8$26,750.00 0.1338%

Fiduciario US$26,750.00 0.1338% |
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Central Latinoamericana de Valores, S.A,

Inscripcidn US$1,177.00 0.0059%
Servicios Legales

Honorarios (estimados) US$20,330.00 0.1017%
Comisién de Estructuracion, Suscripeién y Colocacién

Estructuracién, Suscripcién y Colocacién US$160,500.00 0.8025%
Total USS$261,884.78 1.3094%

**Montos ya incluyen ITBMS

De colocarse la totalidad de los Bonos, el monto neto de comisiones y gastos que recibiria el Emisor serfa aproximadamente
US$19,738,115.22

Los montos de los gastos recurrentes podrén variar durante el periodo de vigencia de los Bonos Corporativos.

E. Uso de los Fondos

El Emisor recibira con la presente Emisidn, neto de comisiones ¥ gastos estimados, un monto aproximado de Diecinueve
Millones Setecientos Treinta ¥ Ocho Mil Ciento Quince délares con 22/100 (US$19,738,115.22) (ver Seccién IILD.) v utilizara
para refinanciar deuda existente como se detalia a continuacién, en base a los saldos al 30 de septiembre de 2025;

Facilidad Acreedor Saldo al 30 de septiembre 2025 Monto parcial a cancelar (USS)

Lineas de Crédito Banco General 7,800,000 5,000,000
Linea de Crédito Unibank 4,000,000 4,000,000
Linea de Crédito BCT Bank 2,174,927 2,100,000
Lineas de Crédito Banco Aliado 7,625,691 68,115
2828? Sc;c;’i'z:r)at'vos Banco General (*) 9,560,000 8,570,000

Total a cancelar 15,738,115

* Entre ¢l 30 de septiembre de 2025 v la fecha de liquidacitn de los Bonos de la presente Emisién, los saldos de los Bones Corporativos bajo la Resolucién
No. SMV-458-20 podrian disminuir como resultado de pagos realizados con posterioridad a la fecha de los estados financieros utilizados como base para este

F. Impacto de la Emisién
Sila presente Emision fuese colocada en su totalidad, la posicién financiera del Emisor quedaria de la siguiente manera.\x/
Z
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(*) Los Bonos por pagar - emision existente,
SMV-438-20 por hasta 830MM

De colocarse 1a totalidad de los Bonos b
/ Capital Pagado al 30 de septiembre de

Capitalizacién v Endendamiento

(en USS)

Antes de la emision

30 de septiembre del 2025 30 de septiembre del 2025

Después de la emision

Pasivos
Préstamos por pagar 72,455,713 61,535,713
Cuentas por pagar 20,877.130 20,877,130
Bonos por pagar 3,616,717 3.616.717
Reservas para prestaciones laborales 1,604,902 1.604,902
Impuesto por pagar 1,133,852 1.133.852
Otros pasivos corrientes 2,161,267 2,161,267
Total de Pasivos Cosrientes 101,849,581 90,929,581
Cuentas entre empresas subsidiarias 45,002,128 45,002,128
Bonos por pagar - emision existente® 12,050,000 3,480,000
Bonos por pagar - nueva emision - 19.738.115
Cuentas por pagar - -
Reservas para proyectos 752,001 752,091
Otros pasivos no comientes 731.680 731,680
Total de Pasivos No Corrientes 58,535,809 69,704,014
Total de pasivos 160,385,480 160,633,595
Patrimonio
Acciones comunes 6,000,000 6,000,000
Acciones preferidas 1.587.200 1.587.200
Utilidades retenidas (26,998,702) {26.998,702)
Reserva de wtilidades 15,000,000 15.000.000
Utilidades por re-avalio 6,565,186 6,565,186
Total de patrimonio 2,153,684 2,153,684
Total de pasivos + patrimonio 162,539,164 162,787,279
Apalancamiente Financiero
Deuda / Capital Pagado 11.61x 11.65x
Pasivos totales / Capital Pagado 21.14% 21.17x
Pasivos totales / Patrimonio T4.47x 74.59x

G. Garantias

1.

A la fecha de autorizacion del registro y del presente Prosp

Términos Generales

plazos establecidos para ello, los Bonos no cuentan con garantia.
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que se estardn cancelando en su rotalidad corresponden a la Emision 2020 bajo resolucicn

ecto Informativo, v hasta tanto se constituyan las garantias en |

ajo esta Emisién por US$19,738,115.00 (neto de comisiones y gastos), 1a razén Deuda
2025, aumentaria a 11.65x veces.
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Los Bonos de esta Emisién estardn garantizados por un Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso de Garantia”) con BG Trust
Inc. (el “Agente Fiduciario™), a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos de esta Emisidn conforme a los términos ¥
condiciones del Fideicomiso de Garantia el cual serd constituido antes de la Fecha de Oferta de los Bonos.

El Fideicomiso de Garantia contendra los siguientes bienes y derechos, los cuales constituiran el “Patrimonio Fideicomitido™:

L. Aporte inicial por Ia suma de U552,000.00, a razén de US$1,000.00 para la apertura de la Cuenta de Concentracién
y US$1,000.00 para la apertura de la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda (las “Cuentas Fiduciarias™ se definen
mas adelante en esta misma seccion), el cual se debers mantener como balance minimo para ambas cuentas y todos
los dineros depositados en dichas cuentas, de conformidad con lo estipulado en el Fideicomiso de Garantia:

Bienes Inmuebles, en yn plazo no mayor a sesenta (60) dias calendario contados desde la Fecha de Liquidacién de
los Bonos y los derechos reales dimanantes de la primera hipoteca y anticresis sobre los Bienes Inmuebies con un

queden sujetos al gravamen hipotecario contemplado en el Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles, mediante sy
adicidn a éste Gltimo.

a la hipoteca de dicho Bien Inmueble. La poliza de seguro de incendio sobre los Bienes Inmuebles debera incluir
coberturas para los riesgos de incendio, rayo, humo u hollin, explosién, remocion de escombros, terremoto, vendaval
0 huracén, dafios directos por inundacién o desbordamiento del mar.

6. Los fondos depositados en la Cuenta de Concentracion (segiin dicho término se define més adelante en esta misma
seccién),

7. Los fondos depositados en Ia Cuenta de Reserva (segiin dicho término se define mas adelante en estamisma seccion),

8. Los pagos que haga de Promed Burope Sociedad Limitada al Agente Fiduciario en virtud de 1a Fianza Solidaria, ¥

ocurra, segin 1o dispuesto en esta Seccion IIL.G y ¢l Contrato de Fideicomiso.
9. Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos que, de tiempo en tiempo, se traspasen al Agente Fiduciario con

aprobacion de éste, para que queden sujetos al Fideicomiso.
10.  Los intereses y demas réditos que generen los bienes del Fideicomiso,

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos estaran afianzadas, ademas, por una fianza solidaria de Promed Europe Sociedad
Limitada, una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Comunidad de Madrid, en Espafia.

2. Bienes Inmuebles
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de seguro que amparan todas estas fincas reposan en los expedientes de la SMV, los cuales se encuentran disponibles a los
Tenedores Registrados.

patey Al -, Al Fecha de
Inmueble Ubicacidn Area (m?) Valor (USS)(*) Avalia
Terreno y mejoras
154087 con cédigo de | construidas sobre éste, s o
ubicacion No. 8709 de incluyendo un edificio gg) Eg tlgag;irn L([iosta Terreno 2,000m
la Seccion de comercial el cual Ind "l 4 ial | A il difici 1S$6,689,250.00 | 10/10/2025
Propiedad, Provincia comprende las naustrial ¥ Comercial | Area thl‘ de Edificio
2 ; L Costa del Este Comercial 2,422m?
de Panama oficinas principales
del Emisor
14.955! e codiga de . Urbanizacién Costa Terreno 1,280m?
ubicacién No. 8709, Terreno y mejoras del Este, Parque
inscriia en la Seccién | construidas sobre éste, p)ac . ( - US$3,708,000.00 | 13/03/2024
: X Industrial y Comercial | Area 0til de Galera
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(*) Para efectos de determinar el valor de los Bienes Inmuebles, se tomard como referencia el valor menor indicado en los
respectivos avaliios.

A la fecha de este Prospecto Informativo, sobre las fincas No. 154087, 149551 y 150042 pesa primera hipoteca y anticresis por
un monto total de US$20,000,000.00, a favor de BG Trust, Inc., en calidad de Fiduciario del Fideicomiso que garantiza la
emision pablica de bonos corporativos por la suma de hasta Treinta Millones de Délares (US$30,000,000) del Emisor, registrada
ante la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucién No. SMV 458-20 del 15 de octubre de 2020 ¥ sus
posteriores modificaciones. En el caso que los Gravamenes que actualmente pesan sobre dichas fincas no puedan ser
cancelados, no se podra constituir e inscribir la primera hipoteca y anticresis a favor del Fideicomiso de Garantfa dentro del

plazo establecido de plazo de hasta sesenta (60) dias calendario contados desde la Fecha de Liquidacién de los Bonos para
constituir esta hipoteca.

Avalios, S.A. es una firma especializada en 1a realizacién de avaliios creada con el objetivo de ofrecerle a todas las entidades
bancarias, aseguradoras y grupos independientes una alternativa de primer orden para la realizacién de valuaciones de bienes
raices e inspecciones (financieras) de avance de obras en proyectos de construccién.

Seguros sobre los Bienes Inmuebles

El Emisor debers ceder a favor del Agente Fiduciario, el importe de las indemnizaciones concedidas o debidas al Emisor por el
asegurador de los Bienes Inmuebles hipotecados o que se lleguen a hipotecar a favor del Agente Fiduciario, en virtud de las
polizas de seguro de incendio sobre los Bienes Inmuebles que constituyen parte de las Garantias de la Emisi6n por una suma
no menor al 80% del valor de las mejoras asegurables, presentes y futuras, segin avaltio de dichos inmuebles. Dicha cesian se
realizard mediante un endoso de acreedor hipotecario a favor del Agente Fiduciario, que incluird el niimero consecutivo de
identificacién del Fideicomiso. Dicho endoso a favor del Agente Fiduciario serd realizado en un plazo no mayor de sesenta
(60) dias calendario contados desde la Fecha de Liguidacién de los Bonos, y en el caso de Bienes Inmuebles que sean
hipotecados a favor del Agente Fiduciario con posterioridad a dicho plazo inicial, a mas tardar treinta (30) dias calendario
contados desde la adicién a la hipoteca de dicho Bien Inmueble,

Las polizas de seguro de incendio sobre los Bienes Inmuebles deberén incluir coberturas para los riesgos de incendio, rayo,

humo u hollin, explosién, remocién de escombros, terremoto, vendaval o huracén, dafios directos por inundacion o
desbordamiento del mar.

En caso de que se produzca un Siniestro que ocasione dafios a los Bienes Inmuebles Por un monto igual 0 menor a Dosciento
Mil Délares (7S$200,000.00), el Agente Fiduciario, sujeto a las instrucciones del Agente de Pago, Registro y Transferencia,
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podra transferir los Pagos de Seguros (indemnizaci6n) al Emisor, de manera tal que el Emisor use dicho monto para reparar los
dafios causados o reembolsar los gastos ya incurridos en su reparacion. Para tales efectos, el Emisor, debers preparar y entregar
al Agente de Pago, Registro y Transferencia un plan de accion para la reparacion del Bien Inmueble de que se trate, identificando
las acciones que se realizaran para restaurar los Bienes Inmuebles objeto del Siniestro, sin necesidad de que dicho plan deba ser
aprobado por los Tenedotes Registrados de los Ronos.

En caso que se produzca un Siniestro que ocasione dafios a los Bienes Tnmuebles por un monto mayor a Doscientos Mil Délares
(US$200,000.00), ¢l Emisor debera preparar y entregar a el Agente de Pago, Registro v Transferencia un plan de accion para la
reparacidn del Bien Inmueble de que se trate con informacién veraz, precisa y suficiente describiendo las acciones puntualesy
concretas que se realizarian para restaurar los Bienes Inmuebles objeto del Siniestro, para que el mismo sea sometido 2 Ia
consideracién de la Mayoria de Tenedores Registrados para que, a su total y entera discrecion, lo aprueben o desaprueben. En
el evento que el plan de accién sea aprobado, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd notificarlo al Agente
Fiduciario, para que éste transfiera las sumas recibidas por Pagos de Seguros recibidas a una cuenta que le indique ¢l Emisor,
de manera tal que el Emisor use dicho monto para reparar los dafios causados segin el plan aprobado. No obstante, en el evento
de que la Mayoria de Tenedores Registrados no aprueben el plan de accién, y asi lo manifiesten, queda entendido que las sumas
de los Pagos de Seguros sern utilizadas para realizar yn prepago obligatorio a los Tenedores Registrados de los Bonos hasta
por el monto total de dicha indemnizacién sujeto a los Documentos de la Emisién.

3. Cuentas Fiduciarias

FEl Fideicomiso de Garantia mancjard las siguientes Cuentas Fiduciarias, las cuales serén establecidas por el Agente Fiduciario
eil Banco General:

Cuenta de Concentracién

A mids tardar dos (2) Dias Hébiles siguientes a la constitucién del Fideicomiso de Garantia, el Agente Fiduciario establecers en
su capacidad de fiduciario y no a titulo personal, una cuenta de ahorros en Banco General, 8.A, (la “Cuenta de Concentracion™),
siempre que para ello haya recibido de parte del Emisor la suma de US$1,000.00, en concepto de aporte inicial, en Ia cual se
depositarn los dineros correspondientes a los F lujos Cedidos. El Agente Fiduciario utilizara dichos Flujos Cedidos para realizar
Ios siguientes pagos o transferencias, en forma de cascada, de acuerdo con el siguiente orden de prioridades y con la periodicidad
que establezcan de comtn acuerdo el Agente Fiduciatio v el Fideicomitente:

1. Primero, para pagar siempre que haya fondos suficientes y hasta donde alcancen, las comisiones del Agente
Estructurador, Agente de Pago, Agente Fiduciario ¥y cualquier otro gasto o comisi6n relacionados con el Fideicomiso
de Garantia y la Emision.

2. Segundo, para transferir al Agente de Pago, siempre que haya fondos suficientes y hasta donde alcance, los fondos
requeridos para pagar los intereses y capital de los Bonos en la fecha que corresponda, de acuerdo con el aviso de
pago que enviard el Agente de Pago para tal fin.

3. Tercero, para transferir a la Cuenta de Reserva, siempre que haya fondos suficientes y hasta donde alcance, las
Sumas necesarias para que ¢sta tenga en todo momento el Balance Requerido, seglin dicho término se define maés
adelante,

4, Cuarto, para depositar en la cuenta que indique por escrito el Emisor, y siempre que esté cumpliendo con todos los

términos y condiciones de la Emisién, aquellos fondos excedentes en esta cuenta luego de reservar las sumas
correspondientes al capital e intereses bajo los Bonos pagaderos en la préxima Fecha de Pago de Intereses, segin el
monto que haya sido confirmado al Fiduciario por el Agente de Pago en el respectivo aviso de pago.

Cuenta de Reserva

A més tardar dos (2) Dias Habiles siguientes a la constitucién del Fideicomiso de Garantia, el Agente Fiduciario establecers en
su capacidad de fiduciario y no a tftulo personal, una cuenta de ahorros en Banco General, 8.A. (la “Cuenta de Reserva de

Servicio de Deuda” o “Cuenta de Reserva”) siempre que para ello haya recibido de parte del Emisor la suma de US$1,000.00,
en concepto de aporte inicial, en la cual:

(1) se depositaran y mantendran en todo momento fondos suficientes para cubrir los pagos de capital e intereses bajo los Bonos

emitidos y en circulacién en los préximos tres (3) meses, segiin dicho monto haya sido notificado por el Agente de Pago en s
respectivo aviso de pago (el “Balance Requerido™). /

]
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Los fondos depositados en la Cuenta de Reserva que correspondan al Balance Requerido, podran ser invertidos a solicitud del
Emisor en depésitos a plazo fijo en Banco General con un plazo maximo de hasta noventa (90) dias calendario.

El Emisor podrd optar por cubrir el Balance Requerido mediante 1a entrega de una o mas cartas de crédito “stand by”
incondicional e firevocable, pagadera a requerimiento del Agente Fiduciario como tnico beneficiario (la “Carta de Crédito de
Reserva de Servicio de Deuda™), la cual debera ser emitida por un banco aceptable al Agente Fiduciario y el cual debe tener (D
licencia general bancaria en Panama, y (ii) calificacion de riesgo local minima de A- (un “Emisor Elegible”). La Carta de
Crédito de Reserva de Servicio de Deuda debe ser por un monto que, sumado a los fondos depositados en la Cuenta de Reserva
(51 los hubiera), cubran o sean al menos iguales al Balance Requerido. La Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda
serd pagadera con el solo requerimiento de pago que haga el Agente Fiduciario al Emisor Elegible, actuando con base en

instrucciones del Agente de Pago, Registro y Transferencia y Ia cual deberd mantenerse vigente hasta la totalidad de los Bonos
hayan sido cancelados en su totalidad.

Los fondos depositados en la Cuenta de Reserva, incluyendo aquellos que se paguen bajo la Carta de Crédito de Reserva de Servicio
de Deuda, podran ser utilizados por el Agente Fiduciario en el evento que no existan fondos suficientes en ia Cuenta de
Concentracién para cubrir el pago de capital e intereses de los Bonos en una F echa de Pago de Intereses. En el evento que el Agente
Fiduciario debite total o parcialmente la Cuenta de Reserva ¥ ponga a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia
para el pago de cualquier suma adeudada bajo los Bonos o que de cualquier otra forma la respectiva Cuenta de Reserva deje de
tener el Balance Requerido, el Agente Fiduciario debers transferir prontamente de la Cuenta de Concentracién aquel monto
necesario para que la Cuenta de Reserva vuelva a tener el Balance Requerido y, si con ello no fuese suficiente para que la Cuenta
de Reserva no tenga los fondos necesarios para cumplir con el Balance Requerido, €l Agente Fiduciario requerira al Emisor que
realice el aporte de los fondos necesarios para cumplir con el Balance Requerido, ya sea mediante depdsitos en la Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda o mediante Ia gestion y entrega al Agente Fiduciario de una nueva Carta de Crédito de Reserva de

Servicio de Deuda, en un plazo no mayor de cinco (5) dfas calendario contados a partir de la fecha en que dichos fondos fueron
debitados de la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda.

Si la institucion fmanciera que emita o confirme la Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda deja de ser un Emisor
Elegible, el Emisor deberd, dentro de un plazo no mayor a veinte (20) dias habiles, reemplazar la Carta de Crédito de Reserva de
Servicio de Deuda por otra emitida por un Emisor Elegible o depositar en Ia Cuenta de Reserva los fondos necesarios para que la
misma cumpla con el Balance Requerido. En caso que ¢l Emisor, dentro del plazo antes sefialado, no hubiere reemplazado la Carta
de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda emitida por una institucién que no califique como Emisor Elegible 0 no hubiere
depositado en la Cuenta de Reserva los fondos necesarios para que la misma cumpla con e! Balance Requerido, el Fiduciario podra
demandar el pago de la Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda que tuviere en su poder y depositar las sumas asi
recibidas en la Cuenta de Reserva, sujeto a las instrucciones que reciba del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Queda

entendido que el Agente Fiduciario no serd responsable en ninglin momento de verificar la condicién de Emisor Elegible de cada
emisor de Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda,

(2) se depositaran en esta cuenta los fondos que deban ser pagados al Emisor en concepto de penalidades por cancelacién anticipada
de cualquiera de los Contratos Comerciales en garantia de los Bonos, siempre y cuando los Contratos Comerciales vigentes no
cumplan con la Cobertura de Flujos Cedidos. Estos fondos deberdn mantenerse en la Cuenta de Reserva hasta tanto el Emisor logre
reemplazar dicho contrato con uno o varios por valor necesario para cumplir con la Cobertura de Flujos Cedidos.

(3) se depositarén los dineros correspondientes a los Pagos de Seguros. El Agente Fiduciario utilizara dichos Pagos de Seguros,
siempre que haya fondos suficientes y hasta donde alcance: (i) para transferir a la cuenta bancaria que el Emisor indique los
fondos provenientes de Pagos de Seguros, siempre y cuando el Fiduciario haya recibido de parte del Agente de Pago una
notificacién de que una Mayoria de Tenedores Registrados aprobé el plan de accién para la reparacion de Bienes Inmuebles
ante la ocurrencia de un Siniestro; y (ii) para pagar las redenciones anticipadas obligatorias que se efectiien hasta por ¢l monto
total de Ja indemnizacion recibida en concepto de Pagos de Seguros, siempre y cuando, el Fiduciario haya recibido de parte del
Agente de Pago una notificacién de que una Mayoria de Tenedores Registrados no aprobaron el plan de accion.

El Agente Fiduciario, de comiin acuerdo con el Emisor, podra establecer Cuentas Fiduciarias adicionales para facilitar e] manejo\

de los ingresos del Fideicomiso. \\,
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4. Créditos Cedidos

Los Bonos estaran también garantizados por la cesién irrevocable e incondicional de los créditos (los “Flujos Cedidos™) derivados
de ciertos contratos de comodatos, Y otros contratos de arrendamiento/alquiler, contratos de mantenimiento, contratos de servicio,
0 cualquier ofro conirato que genere ingresos recurrentes para el Emisor, exceptuando aquellos suscritos con Autoridades
Gubemamentales (los “Contratos Cormerciales™), cuyo valor sea suficiente para mantener en todo momento la Cobertura de Flujos
Cedidos. El Emisor contard con sesenta (60) dias calendario contados desde la Fecha de Liquidacién de los Bonos para formalizar
la cesién de créditos de los Contratos Comerciales suficientes para cumplir con la Cobertura de Flujos Cedidos. En el caso de
la cesioén de flujos futuros, el Emisor contara con un periodo de diez (10) dias calendario desde el envio al Agente Fiduciario
de la nota suscrita por el Emisor que haga referencia al Contrato de Cesion de Créditos y mediante la cual el Emisor manifiesta

que cede y traspasa de manera irrevocable a favor del Agente Fiduciario los créditos de derivados del Contrato Comercial de
que se trate, para formalizar dichas cesiones.

El Emisor podré sustituir uno o varios Contratos Comerciales cedidos por otros de similares caracteristicas, siempre que se
mantenga la Cobertura de Flujos Cedidos.

En el evento que alguno de los Contratos Comerciales cuyos créditos han sido cedidos se venza y no sea renovado, o fuese
cancelado antes del vencimiento estipulado en el contrato, y por tal motivo el Emisor no cumpla con la Cobertura de Flujos Cedidos
establecida en esta seccidn, el Emisor estard obligado a reemplazar dicho contrato en un plazo no mayor a sesenta (60) dias
calendario por uno o varios contratos que generen los créditos necesarios para cumplir con la Cobertura de Flujos Cedidos y de no
lograr reemplazarlo en dicho plazo, el Emisor debers depositar en la Cuenta de Concentracion mensualmente los montos necesarios
para cumplir con la Cobertura de Flujos Cedidos hasta tanto logre reemplazar dicho contrato.

4.a Fianza Solidaria

Antes de la Fecha de Oferta de los Bonos el Fiador Solidario deberd haber emitido la Fianza Solidaria constituida a favor del
Fiduciario mediante documento privado para garantizar irrevocable y solidariamente Ias obligaciones del Emisor frente a los
Tenedores Registrados de los Bonos de esta Emisién.

La Fianza Solidaria garantizara (i) el pago puntual y completo del capital e intereses adeudados por el Emisor a cada uno de los
Tenedores Registrados de los Bonos, de conformidad con lo estipulado en los términos y condiciones de los Bonos; (ii) el pago
de los intereses moratorios que se ocasionen por el no pago en el término estipulado, ya sea del capital y/o de los intereses; y
(1i1) los gastos y costas en que incurra el Fiduciario en la ejecucion de la Fianza Solidaria.

La Fianza Solidaria no se considerars extinguida ni mermada por cualquier modificacién, reforma o prérroga de los Bonos o
por acto u omision alguna del Fiduciario, ni por el hecho de que el Emisor o el Fiador Solidario incumplan una o varias veces
sus obligaciones, o que las cumplan imperfectamente o en forma distinta a la pactada o que el Fiduciario no exija el exacto
cumplimiente de tales obligaciones, ya sea Judicial o extrajudicialmente, acordéndose que tales actos, hechos u omisiones no
implican ni se reputarén como modificaciones de los términos de la Fianza Solidaria.

La Fianza Solidaria serd obligatoria para el Fiador Solidario desde la fecha de su expedicién, sin necesidad de que ¢l Fiduciario
de aviso expreso de su aceptacién. La Fianza Solidaria permanecera en vigencia hasta que todas las sumas adeudadas a los
Tenedores Registrados de los Bonos y al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad.

La responsabilidad del Fiador Solidario bajo la Fianza Solidaria no excederd la suma de US$20,000,000.00, més cualesquiera
intereses, costas y gastos a que hubiese lugar de conformidad con los términos de los Bonos y la Fianza Solidaria.

Esta Fianza Solidaria se regird por las leyes de la Reptiblica de Panama.

5. Generales del Fideicomiso

El Fideicomiso de Garantia serd constituido de acuerdo con las Leyes de la Repiblica de Panam4 y tendr4 su domicilio en las
oficinas del Fiduciario. El Fideicomiso de Garantia estard constitnido antes de la Fecha de Oferta de los Bonos.

El Fiduciario, BG Trust, Inc., es una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las Leyes de la Repiiblica
de Panarnd, inscrita a la Ficha 444710, Documento 558830 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pibli
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de Panama con licencia fiduciaria otorgada mediante Resolucién FID. No. 001-2004 del 9 de enero de 2004 y con domicilio
en:

BG Trust, Inc.
Calle Aquilino de La Guardia y Avenida 5B-Sur

Torre Banco General

Apartado (816-00843

Republica de Panami
Teléfonos 303-7000

Attn: Gabriela Zamora

Email: gzamora@bgeneral.com

El Fiduciario se dedica exclusivamente al ejercicio del negocio fiduciario y no ha sido objeto de una sanci6n en firme por parte
de su ente supervisor.

La persona encargada del Fideicomiso por parte del Fiduciario es la sefiora Gabricla Zamora.

El Emisor y sus Subsidiarias no tienen obligaciones pendientes con el Fiduciario. No obstante, lo anterior el Emisor mantiene

facilidades de crédito con Banco General, S.A., propietario 100% de las acciones de BG Trust, Inc., que se detallan en la Seccién
LILB.1 de este Prospecto Informativo.

Banco General, S, A. actuard como Agente de Pago de la Emisién y también se ha comprometido a suscribir US$5,000,000 de
los Bonos de esta Emision, al tenor de lo establecido en el Contrato de Suscripeion de los Bonos.,

El Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia es el Emisor.
Los bienes objeto del Fideicomiso son de propiedad del Emisor.
A continuacién, los datos de contacto del Fideicomitente y del Fiador Solidario:

Promocién Médica, S.A. (PROMED, S.A.)
Emisor
Parque Industrial Costa del Este
Calie 2%, Edificio Promed
Apartado Postal 0816-01755
Panama, Republica de Panamd
Teléfono 303-3100
Fax 303-3164
Atencion: Johann Brewer
jbrewer@promed-sa.com

Promed Europe Sociedad Limitada
Fiador Solidario
Direccidn fisica: Calle Serrano, No. 41, 4°, 28001, Madrid,
Espafia
Apartado Postal: No cuenta con Apartado Postal,
Teléfono: (507) 303-3100
Atencién: Ginés Sénchez
gsanchez@promed-sa.com

Mientras existan saldos adeudados bajo los Bonos emitidos y en circulaci6n, el Emisor, en su condicion de Fideicomitente del
Fideicomiso de Garantfa, estq obligado a cumplir y a causar que el Fiador Solidario y sus respectivas Subsidiarias, seglin
corresponda, con las Obligaciones de Informacién, de las Obligaciones de Hacer, de las Obligaciones de No Hacer, y de las

Condiciones Financieras descritas en este Prospecto Informativo, asi como con cualesquiera términos y condiciones de los
Bonos y los Documentos de la Emision. X

y
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El Fideicomiso es irrevocable, puro y simple y se extinguird cuando ocurra alguno de los siguientes eventos: (i) cuando hayan
sido debidamente pagadas y satisfechas todas y cada una de las obligaciones adquiridas por el Emisor bajo la presente Emisién,
o (ii) cuando se dé alguna de las causales establecidas en el articulo 33 de Ia Ley 1 de 5 de enero de 1984,

El Fideicomiso es oneroso y el Fiduciario cobrara una comision anual de US$25,000.00 mas ITBMS, que serd pagada por el
Fideicomitente. El Fideicomiso establece que el Fiduciario podra descontar la comisién anual directamente de los fondos
depositados en la Cuenta de Concentracién, lo cual pudiera afectar en tltima instancia a los Tenedores Registrados ya que el
descuento de dicha comisién pudiera disminuir los fondos disponibles en dicha Cuenta para el pago de los Bonos.

El Fideicomiso establece que el Patrimonio Fideicomitido constituird un patrimonio separado de los bienes personales del
Fiduciario y del Fideicomitente para todos los efectos legales, y en consecuencia, los bienes que lo conforman no podran ser
secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones incurridas o dafios causados con la ejecucién del Fideicomiso, o por terceros

cuando dichos Bienes Fiduciarios se hubicren traspasado al Fideicomiso o retenido comprobadamente en fraude ¥y petjuicio de
sus derechos.

El Fideicomiso no establece disposiciones que permitan o restrinjan la emisién de valores adicionales, en el retiro de efectivos
depositados contra la Emision, el incumplimiento de otras obligaciones. Sin embargo, el Fideicomiso establece expresamente
que el canje o liberacién de uno o més de los Bienes Inmuebles hipotecados, de la Fianza Solidaria o de cualquier otro
Gravamen, o la liberacion, modificacién, renuncia o cumplimiento imperfecto de cualquiera otra garantia, que asegure las
obligaciones que se garantizan mediante el Fideicomiso tiene cardcter absoluto e incondicional ¥ permaneceran en pleno vigor
y efecto y no ser4n liberadas, canceladas, suspendidas, terminadas o de cualquiera otra forma afectadas por ningtin hecho,

circunstancia o condicién (salvo por la terminacién de las mismas conforme a lo estipulado la esta escritura piiblica contentiva
del Fideicomiso).

El Fideicomiso no contempla instrucciones del Fideicomitente en cuanto a que el Fiduciario le esté prohibido o no: (i) invertir
los Bienes Fiduciarios en acciones de la etnpresa fiduciaria v en otros bienes de su propiedad, asi como en acciones o bienes de
empresas en las cuales tenga participacion o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros; (ii) otorgar
préstamos con fondos del fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas, empleados, Subsidiarias, o Afiliadas; (iii)
adquitir por si por interpdsita persona, los bienes dados en fideicomiso

El Fiduciario no podré disponer de los Bienes Fiduciarios en forma contraria o distinta a lo establecido en el F ideicomiso.

El Fiduciario no esta obligado a dar caucién ni fianza especial alguna de buen manejo a favor del Fideicomitente o de cualquiera de
los Tenedores Registrados de los Bonos de esta Emisidn.

El Fiduciario acatara lo dispuesto en el Fideicomiso respecto de la acumulacién, distribucion o disposicién de los bienes, rentas y
productos de los bienes dados en fideicomiso.

No existe gasto alguno relacionado con el Fideicomiso que corresponda pagar a los Tenedores Registrados.

Los beneficiarios del Fideicomiso son los Tenedores Registrados de los Bonos de la Emisién que se describe en este Prospecto
Informativo conforme a los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia,

6. Principales Deberes y Facultades del Fiduciario

(i)  Recibir, bajo el Fideicomiso de Garantia, las sumas de dinero que le entregue el Fideicomitente, o terceros, segin lo
establecido en el propio Fideicomiso.

(i) Aceptar los Gravamenes que serén constituidos a su favor sobre los Bienes Inmuebles propiedad del Emisor, 1a cesién
irrevocable e incondiciones de los F lujos Cedidos, la Fianza Solidaria y cualesquiera otras garantias reales permitidas que se
constituirdn a su favor, al tenor del presente Prospecto Informativo,

(iii) Administrar el Patrimonio Fideicomitido conforme los procedimientos y limitaciones establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

(iv) Proceder con Ia ejecucién de los Gravamenes que se constituyen a su favor en virtud del Contrato de Fideicomiso yio de la
Fianza Solidaria, en caso de que ello sea necesario para lograr el fin del fideicomiso y una vez se Ie haya notificado al Fiduciario
que se ha configurado un Evento de Incumplimiento, al tenor de Jo establecido en la Seccién IILA.16 de este Prospecto
Informativo, quedando obligado a efectuar todos los actos inherentes a su cargo en salvaguarda de los infereses de los
Tenedores Registrados de los Bonos de esta Emisi6n, inchiidos la ejecucién y liquidacion del Patrimonio Fideiciomitide, Las)

N
)
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sumas de dinero que obtenga el Agente Fiduciario con la ejecucién de dichas garantfas seran entregadas al Agente de Pago,
segun lo expresado en ¢l Contrato de Fideicomiso.

(v} ElFideicomiso contempla la obligacién del Fiduciario de entregar informes de su gestion fiduciaria a el Fideicomitente, por lo
menos una vez al afio, a solicitud razonable del Fideicomitente, al igual que estipula que el Fiduciario tiene que rendir cuenta
de su gestién al Emisor al momento de extinguirse el Fideicomiso o en caso de remocién o renuncia del Fiduciario.

(vi) Deducir del Patrimionio Fideicomitido, de acuerdo a lo dispuesto en ¢l Contrato de Fideicomiso, las sumas debidas a su favor
por los servicios prestados en ocasién del ejercicio del Fideicomiso, asi como en concepto de gastos, costos v tributos causados
por la celebracion y ejecucion del mismo.

(vii) Contratar, por cuenta del Fideicomiso, previa notificacion por escrito al Fideicomitente acerca de los términos y condiciones
de dicha contratacion, los servicios de asesoria legal y de otros servicios profesionales para la gjecucion y prestacion de los
servicios o fimciones a ser realizados en vista del Fideicomiso.

(viii) Suministrar toda la informacién que le solicite el Agente de Pago por cuenta de los Tenedores Registrados de los Bonos,

(ix) Comunicar al Agente de Pago para su respectiva divulgacion a los Tenedores Registrados de los Bonos, a través de los
respectivos Puestos de Bolsa, cualquier incumplimiento del Emisor en relacion al Fideicomiso

(x) Ante la ocurrencia de un incumplimiento de las obligaciones del Emisor, el Fiduciario deberd suministrar de informacion
relevante a los Tenedores Registrados de la Emision, a Ia Superintendencia de Bancos de Panam4, y a la SMV.

(xi) Suministrar informacion, documento o explicacion que requiera la SMV, Latinex, en los plazos que dichas autoridacdes
requieran.

(xii) Ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, el Fiduciario debers efectuar todos los actos inherentes a su cargo para
salvaguardar los intereses de los Tenedores Registrados, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.
(xiii}Remitir al Emisor, para su respectiva presentacion junto con en el informe trimestral (IN-T) a la SMV, una certificacién

trimestral en la cual consten los bienes y derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido.

(xiv) Remitir al Emisor, para su respectiva presentacion junto con en el informe anual (IN-A) a la Superintendencia del Mercado
de Valores, un estado financiero auditado del Fideicomiso, cuyo costo de dicha auditoria deberd ser cubierto por el Emisor.

(xv) Proceder con la liberacién de los gravdmenes hipotecarios y anticréticos, la cesién de creditos, los endosos de pélizas, y
de la Fianza Solidaria que se constituyen a su favor (1) cuando el Fideicomiso se extinga, o (ii) cuando el Fiduciario cuente
con el consentimiento expreso y por escrito del Agente de Pago, actuando a su vez segin instrucciones de una Super
Mayoria de Tenedores Registrados.

(xvi) Cumplir con las obligaciones que le impone el Contrato de Fideicomiso con el cuidado y la diligencia de un buen padre
de familia,

(xvii)  Suministrar la informacién, documentacién o explicacién que requiera la SMV y/o Latinex, en los plazos que dichas
autoridades requieran.

(xvii)) Contra la expedicién de una Declaracién de Vencimiento Anticipado, solicitar al Emisor que haga un Aporte
Extraordinario de dinero en efectivo al Fideicomiso de Garantia por el monto que sea necesario para cubrir el capital de
los Bonos expedidos y en circulacion, los intereses devengados por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, v todos
y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por el Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos.

(xix) E1 Agente Fiduciario podra actuar para llevar a cabo la sustitucion de Ios Bienes Inmuebles hipotecados a su favor, siempre
que se cuente con el consentimiento de la Stper Mayoria de Tenedores Registrados.

(xx) Suministrar toda informacién o documentacién solicitada por la SMV y las Organizaciones Autorreguladas que tengan
relacion con los registros de titulos valores que sean garantizados a través de fideicomisos.

(xxi) Remitir a las autoridades competentes, en cualquier tiempo, la informacién que se le requiera sobre los beneficiarios y/o
sobre el Fideicomiso u otra informacién que conforme a la ley se deba suministrar, incluyendo sin limitar, la requerida
conforme a la Ley 23 de 2015, sus reglamentos y modificaciones.

(xxii) Informarala SMV, alas Organizaciones Autorreguladas y a los inversionistas en caso de incumplinmiento por el Emisor
con relacién al traspaso de los bienes para el perfeccionamiento del Contrato de Fideicomiso.

(xxiii) Aquellos otros establecidos en el Contrato de Fideicomiso venlaLey.

7. Principales Deberes y Facultades del Fideicomitente

Corresponden al Emisor en su calidad de Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia las siguientes obligaciones:

(i) Realizar todas las gestiones a fin de que el Agente Fiduciario pueda abrir la Cuenta de Concentracién y la Cuenta
de Reserva.
(i) Aportar los fondos cotrespondientes a los aportes iniciales requeridos para que el Fiduciatio proceda cén la

apertura de la Cuenta de Concentracién y la Cuenta de Reserva.
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(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii}

(viiD)

(ix)
x)

(xi)
(xii)

(xii)

Constituir primera hipoteca y anticresis sobre los Rienes Inmuebles y endosar las pélizas de seguro sobre dichos
bienes a més tardar sesenta (60) dias calendario contados desde la Fecha de Liquidacién de los Bonos, al tenor de
lo establecido en este Prospecto Informativo.

Ceder de manera irrevocable e incondicional, a mas tardar en un plazo de sesenta (60) dias calendario contados
desde la Fecha de Liquidacién de los Bonos, la totalidad de los créditos provenientes de aquellos Contratos
Cornerciales que se requieran para satisfacer la Cobertura de Flujos Cedidos.

Ceder de manera irrevocable e incondicional o causar que se ceda de manera irrevocable ¢ incondicional, a favor
del Agente Fiduciario, el importe de las indemnizaciones concedidas o debidas al Emisor por el asegurador de los
inmuebles hipotecados o que se lleguen a hipotecar a favor del Agente Fiduciario, en virtud del endoso de las
polizas de seguro de incendio contratadas sobre los Bienes Inmuebles que constituyen parte de las Garantias de 1a
Emisi6n, las cuales deberdn cumplir con las coberturas descritas en el presente Prospecto y por una suma no menor
al 80% del valor de las mejoras asegurables, presentes y futuras, segin avaluo de dichos inmuebles. Dicho endoso
a favor del Agente Fiduciario seré realizado en un plazo no mayor de sesenta (60) dias calendario contados desde
la Fecha de Liquidacién de los Bonos, y en el caso de Bienes Inmuebles que sean hipotecados a favor del Agente
Fidyciario con posterioridad a dicho plazo inicial, a mas tardar treinta (30) dias calendario contados desde que
quede inscrita la hipoteca de dicho bien inmueble.

Realizar todas las gestiones necesarias a fin de que las contrapartes del Emisor en los Contratos Comerciales
cedidos depositen directamente los créditos derivados de dichos Contratos Comerciales cedidos en la Cuenta de
Concentracion a partir de la notificacion a las contrapartes del Emisor en los Contratos Cometciales de la cesién
de los mismos a favor del Fideicomiso de Garantia. En caso de que por cualquier motivo el Emisor reciba fondos
respecto de los créditos derivados de Contratos Comerciales cedidos que debieron de haber sido depositados
directamente en la Cuenta de Concentracion, el Emisor se compromete a depositar dichos fondos en la Cuenta de
Concentracion a més tardar el quinto Dia Hzbil siguiente a su recibo.

En caso de que se produzea un Siniestro que ocasione dafios a los Bienes Inmuebles por un monto igual o menor
a Doscientos Mil Délares ($200,000.00), et Agente Fiduciario, sujeto a las instrucciones del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, podra transferir los Pagos de Seguros (indemnizacitn) al Fideicomitente, de manera tal
que ¢l Fideicomitente use dicho monto para reparar los dafios causados o reembolsar los gastos ya incurridos en
su reparacion. Para tales efectos, el Fideicomitente, debera preparar y entregar a el Agente de Pago, Registro y
Transferencia un plan de accién para la reparacion del Bien Inmueble de que se trate, identificando Ias acciones
que se realizaran para restaurar los Bienes Inmuebles objeto del Siniestro, sin necesidad de que dicho plan deba
ser aprobado por los Tenedores Registrados de Ios Bonos.

En caso que se produzea un Siniestro que ocasione dafios a los Bienes Inmuebles por un monto mayor a Doscientos
Mil Délares ($200,000.00), el Fideicomitente debera preparar y entregar a el Agente de Pago, Registro y
Transferencia un plan de accién para la reparacién del Bien Inmueble de que se trate con informacién veraz,
precisa y suficiente describiendo las acciones puntuales y concretas que se realizarian para restaurar los Bienes
Inmuebles objeto del Siniestro, para que ¢l mismo sea sometido a la consideracién de la Mayorfa de Tenedores
Registrados para que, a su total y entera discrecion, lo aprueben o desaprueben. En el evento que el plan de accion
sea aprobado, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd notificarlo al Agente Fiduciario, para que éste
transfiera las sumas recibidas por Pagos de Seguros recibidas a una cuenta que le indique el Fideicomitente, de
manera tal que el Fideicomitente use dicho monto para reparar los dafios causados segiin el plan aprobado. No
obstante, en el evento de que la Mayorfa de Tenedores Registrados no aprueben el plan de accioén, y asi lo
manifiesten, queda entendido que las sumas de los Pagos de Seguros serdn utilizadas para realizar un prepago
obligatorio a los Tenedores Registrados de los Bonos hasta por el monto total de dicha indemnizacién sujeto a los
Documentos de la Emisi6n,

Realizar todas las gestiones necesarias a fin de que los Pagos de Seguros se depositen en la Cuenta de Reserva,
Pagar al Agente Fiduciario los honorarios establecidos por concepto de administracién del Fideicomiso de
Garantfa, pago que provendré de los fondos depositados en la Cuenta de Concentracion.

Proporcionar al Agente Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera, los recursos que fueran
necesarios para atender las obligaciones que éste contrajera por cuenta del Fideicomiso de Garantia para el
cumplimiento, desarrollo, ejecucion y liquidacion del mismo.

Mantener los Bienes Inmuebles y sus mejoras aseguradas con pélizas de incendio con las coberturas descritas en
este Prospecto y endosadas al Agente Fiduciario, con sumas aseguradas que cubran al menos el ochenta por ciento
(80%) del valor de las mejoras asegurables sobre dichos Bienes Inmuebles.

Asumir bajo su responsabilidad, el pago de todo Impuesto, tasa y/o contribucién especial, nacional o municipal,
nacional o extranjero, que se deba pagar con relacién z los Bienes Inmuebles. \
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(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)
(xviii)

(xix)

()

{(xxi)

(xxif)
(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

{(xxvi)

(xxvii)

(xxvii)

(xxix)

(xxx)
(xxxi)

(i)
(xxxiii)

(xxxiv)
{(xxxv)

Dar aviso al Agente Fiduciario y al Agente de Pago, Registro, v Transferencia de cualquier hecho o circunstancia
que pueda afectar los Gravimenes representados sobre los Bienes Inmuebles, los Flujos Cedidos, las pélizas
endosadas, y la Fianza Solidaria.

Mientras existan saldos adeudados bajo los Bonos emitidos y en circulacién, el Emisor esta obligado a cumplir, y
a casuar que el Fiador Solidario cumpla, con las respectivas Obligaciones de Informacion, Obligaciones de Hacer,
No Hacer y Condiciones Financieras establecidas en este Prospecto Informativo y en los Bonos v adicionalmente,
el Emisor se obliga a depositar en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, los fondos que deba recibir de las
contrapartes del Emisor en los Contratos Comerciales en concepto de penalidades por la cancelacién anticipada
de cualquiera de los Contratos Comerciales cedidos en garantia.

En caso de que exista un Evento de Incumplimiento, el Emisor debera otorgar poder especial al Fiduciario para
que pueda renegociar, ceder y traspasar los Contratos Comerciales, asi como sustituirse el Emisor, para el cobro
de los créditos, en ¢l caso que éste asf lo dispusiere.

Cumplir a cabalidad con cualquier otra obligacion determinada en los términos y condiciones del Fideicomiso de
Garantia, en la Ley y dem4s disposiciones aplicables.

Cumplir con las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, de los Acuerdos debidamente adoptados por la
SMYV, y demas leyes y decretos vigentes en la Reptiblica de Panami que incidan directa o indirectamente en el
curso normal de negocios.

Cumplir con el Reglamento Interno de Latinex.

Presentar a las autoridades fiscales todas las declaraciones de rentay documentos relacionados dentro de los plazos
requeridos por la Ley Aplicable y pagar, oportunamente, todos los Impuestos que deba pagar de conformidad con
la Ley Aplicable.

Pagar todos sus Impuestos, tasas, cuotas y obligaciones patronales y demds contribuciones similares en las fechas
en que estos deban ser pagados, salvo que en la opinién razonable del Emisor dichos Impuestos, tasas y
contribuciones no debieron de haberse causado ¥y qué de haberse hecho un alcance contra el Emisor por ¢l pago
de dichos Impuestos, tasas o contribuciones, el Emisor esté en buena fe recurriendo contra dicho alcance.
Mantener los Bienes Inmuebles en buenas condiciones de servicio para que no decaigan sus valores.

Mangjar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las licencias, patentes, concesiones,
permisos, marcas y derechos existentes y de que el Emisor sea titular.

Mantener al dia todas las obligaciones con terceras personas, incluyendo acuerdos comerciales v notificar a la
SMV'y a Latinex de manera oportuna ¥ por escrito, cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento
de sus obligaciones.

Realizar transacciones con compafifas relacionadas en terminos de mercado, justos y razonables, salvo por las
Cuentas por Pagar Relacionadas a la Fecha de Oferta de esta Emisién.

Suministrar a la SMV y a Latinex, dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de cada afio fiscal, los Estados
Financieros Consolidados auditados y el Informe Anual de Actualizacién del Emisor, correspondientes a dicho
periodo,

Suministrar a la SMV, y a Latinex, dentro de los dos (2) meses sigufentes al cierre de cada trimestre, los Estados
Financieros Consolidados interinos y el Informe de Actualizacién Trimestral del Emisor correspondientes a dichos
periodos.

Presentar trimestralmente al Agente de Pago un informe del director de finanzas o el representante legal del Emisor
que indique si el Emisor y el Fiador Solidario, segiin corresponda, estan cumpliendo o incumpliendo con (i) las
Condiciones Financieras estipuladas, (ii) las Obligaciones de Hacer y (iii) las Obligaciones de No Hacer
contenidas en la Emision, junto con los calculos utilizados para la revision de las Condiciones Financieras.
Notificar al Agente de Pago y al Agente Fiduciario dentro de los diez (10) Dias Hébiles siguientes a que el Emisor
tenga conocimiento o que razomablemente deba tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento de
Incumplimiento, sefialando los detalles de dicho Evento de Incumplimiento y la accién que el Emisor propone
tomar en relacién a dicho incumplimiento.

Notificar al Agente de Pago, al Agente Fiduciario, a 1a SMV y a Latinex de manera oportuna y por escrito, el
acaecimiento de nuevos eventos importantes en el desarrollo de su negocio.

Cumplir con los términos y condiciones de todos los contratos de los que sea parte, incluyendo, sin limitacidn,
con los Documentos de la Emisién y el Fideicomiso de Garantia.

Permitir acceso al Agente de Pago y al Agente Fiduciario a los libros de contabilidad,

Proporcionar cualquier informacién que el Agente de Pago o ¢l Agente Fiduciario razonablemente requieran para
seguir la condicion y desempefio del Emisor.

Contratar auditores de reconocimiento internacional para la preparacion de los Estados Financieros Consolidqgos.
Usar los fondos obtenidos de 1a emisién de los Bonos exclusivamente para el uso acordado. \)/
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(xxxvi) Suministrar cada tres (3) afios avalfios de los Bienes Inmuebles otorgados en garantia realizadas por un avaluador
aceptable al Agente Fiduciario.

(xxxvii) El Emisor acuerda evaluar, reservindose el derecho de aceptar, aquellos otros acuerdos, instrumentos y
documentos, y llevar a cabo aquellos otros actos que una Mayoria de Tenedores Registrados, razonablemente
solicite para hacer cumplir los derechos de los Tenedores Registrados derivados de los Documentos de la Emision.

(xxxviii) El Emisor acuerda mantener y operar sus propiedades conforme a las practicas prudentes de la industria, la Ley y
los términos y condiciones previstos en los Documentos de Ia Emision.

(xxxix) Realizar todas las gestiones necesarias a fin de que el Fiador Solidario perfeccione la constitucién de la Fianza
Solidaria a favor del Fiduciario para garantizar irrevocable y solidariamente las obligacienes del Emisor frente a
los Tenedores Registrados de los Bonos de esta Emision.

(x1) El Fideicomitente suministrard toda informacion o documnentaci6n solicitada por la SMV v las organizaciones
autorreguladas que tengan relacién con los registros de titulos valores que sean garantizados a fravés del
Fideicomiso de Garantfa.

{xli) El Fideicomitente acuerda mantener ¥ operar sus propiedades conforme a las précticas prudentes de la industria,
la Ley y los términos y condiciones previstos en los Documentos de la Emisién.

8. Ejecucién de Garantias

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, en caso de que uno o méds Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen
¥ no hubiesen sido subsanados dentro del plazo ya estipulado en cada Evento de Incumplimiento, el Agente de Pago, Registro
y Transferencia cuando una Mayoria de Tenedores Registrados le soliciten, expedird, en nombre ¥ Tepresentacién de los
Tenedores Registrados de los Bonos, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacién, una
declaracion de vencimiento anticipado (la “Declaracién de Vencimiento Anticipado™).

Cuando se emita una Declaracion de Vencimiento Anticipado, ¢l Agente de Pago asi lo notificara al Agente Fiduciario, al
Emisor, al Fiador Solidario, a los Tenedores Registrados de los Bonos, a la SMV y a Latinex. A partir de dicha Declaracién de
Vencimiento Anticipado, y sin que ninguna persona deba cumplir con ningiin otro acto, notificacidn o requisito, todos los Bonos
de la Emision se constituirin automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

Una vez sea emitida una Declaracién de Vencimiento Anticipado, el Agente Fiduciario solicitara al Emisor que aporte al
Fideicomiso de Garantia en un plazo no mayor a cinco (5) Dias Habiles contados 2 partir de [a fecha de recibo de dicha solicitud,
el monto que sea necesario para cubrir el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacién y los intereses
devengados por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas
por el Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos de esta Emisién (el “Aporte Extraordinario™).

En caso de que el Emisor no realice ¢l Aporte Extraordinario, el Agente Fiduciario podra, conforme a instrucciones que le gire

el Agente de Pago, Registro y Transferencia, quien actuard a su vez segin instrucciones de una Mayoria de Tenedores
Registrado de los Bonos:

(a} Transferir los fondos depositados en la Cuenta de Concentracion y en la Cuenta de Reserva a el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para pagar, hasta donde alcance, las sumas adendadas o que se lleguen a adeudar por virtud de los Bonos de la
Emistén, siguiendo el orden de prelacion establecido en los parrafos siguientes; y

(b) Ejecutar por la via judicial la primera hipoteca y anticresis y/o la Fianza Solidaria constituida en su favor, en contra del
Fideicomitente y/o el Fiador Solidario, en representacion de los Tenedores Registrados v Beneficiarios de los Bonos, para
recuperar por la via judicial los intereses que se causen hasta la Fecha de Pago de Intereses y el saldo de capital, asi como las
comisiones, costos, gastos de cobranzas judiciales o extrajudiciales y gastos de cualquier otra indole a que hubiere lugar, después
de haber aplicado los fondos depositados en la Cuenta de Conceniracién y en la Cuenta de Reserva a la cancelacion parcial de
las sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de los Benos de 1a Emision. A estos efectos, se considerard como base del
remate la suma por la cual sea hecha Ia respectiva solicitud por el Agente Fiduciario a los tribunales competentes.

Luego de ejecutada la primera hipoteca y anticresis y/o la Fianza Solidaria, el Agente Fiduciario depositard el efectivo producto
de dicha ejecucion en la Cuenta de Concentracién y los entregard a el Agente de Pago, Registro y Transferencia para Ja
cancelacion de las obligaciones dimanantes de los Bonos y demds obligaciones relacionadas con Ia ejecucion del F ideicomisc\ /
hasta donde alcance, de acuerdo con el siguiente orden de prelacion: \
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(1) Gastos del proceso judicial y los honorarios de abogado;

(2) Gastos y honorarios del Agente Fiduciario, y cualquiera otra suma que el Agente Fiduciario hubiese pagado, segun
lo autorizado en el Fideicomiso o considere que sea necesario pagar para el cumplimiento del Fideicomiso, siempre
que sea razonable y sea debidamente sustentada, previo informe por escrito al Fideicomitente;

{3) Honorarios que se adeuden al Agente de Pago, Registro y Transferencia;

(4) Los intereses y el capital de los Bonos, a pro-rata, hasta donde alcance para todos los Tenedores Registrados de los
Bonos. Cualquier remanente de la liquidacién, luego del pago de todas las obligaciones de los Tenedores Registrados
de los Bonos, serd entregado al Fideicomitente.

Cualquier remanente de la Kquidacion, luego del pago de todas las obligaciones de los Tenedores Registrados de los Bonos,
serd entregado al Fideicomitente.

No obstante lo anterior, se entiende que nada en esta seccion le da derecho a un Tenedor Registrado a solicitar o iniciar un
proceso de quiebra, insolvencia, liquidacion forzosa u otro similar del Emisor o del Fiador Solidario,

9. Remocién del Fiduciario

El Fiduciario sélo podra ser removido de su cargo por la Mayorfa de Tenedores Registrados, en los signientes casos:

(i) En caso de que el Fiduciario cierre sus oficinas en la Ciudad de Panam4 o sus autorizaciones para prestar los servicios
coniratados sean canceladas o revocadas mcluyendo, sin implicar limitacién, la cancelaciond de su licencia fiduciaria;

(i) En caso de que el Fiduciario sea intervenido o investigado por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panams;

(iti) En caso de que el Fiduciario sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o

(iv) En caso de que en la opinién razonable de la Mayoria de Tenedores Registrados, el Fiduciario incurra, ya sea por accion u
omision, en negligencia, dolo o en culpa grave en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso.

Concurrentemente con la remocién del Fiduciario, la Mayoria de Tenedores Registrados, nombraran un fiduciario sustituto que
contard con licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos y la experiencia requerida para la prestacién de los
servicios a que hace referencia el presente documento. Queda entendido que la remocién y correspondiente sustitucion del Fiduciario
no aiterard la condicién de irrevocabilidad del Fideicomiso, independientemente de quien actie como fiduciario sustituto, y el
Fideicomiso subsistira fntcgramente a pesar de dichas circunstancias, ya que ¢l traslado de propiedad del Patrimonio Fideicomitido
se haré en atencién a los fines de este fideicomiso ¥ 10 en atencién al Fiduciario.

10. Renuncia de! Fiduciario

El Fiduciario podré renunciar en cualquier momento, con o sin causa, siempre que proporcione aviso por escrito de no menos
de sesenta (60) dias calendario al Emisor y al Agente de Pago. En caso de renuncia del Fiduciario, la Mayoria de Tenedores
Registrados deberan, dentro de los treinta (30) dias calendario de haber recibido la referida renuncia, designar un nuevo
Fiduciario (en lo sucesivo, el “Fiduciario Sustituto™). En caso de que no se designe un Fiduciario Sustituto que acepte dicho
encargo dentro de dicho plazo de treinta (30) dias calendario, el Fiduciario saliente podra designar a su sucesor, ¢l cual debera
ser una empresa fiduciaria o banco de la plaza, que cuente con la correspondiente licencia de la Superintendencia de Bancos,

Queda entendido que la renuncia y correspondiente sustitucién del Fiduciario no alterara la condicién de frrevocabilidad del
presente fideicomiso, independientemente de quien actile como Fiduciario Sustituto, y el fideicomiso subsistira fntegramente a
pesar de dichas circunstancias, ya que ¢l traslado de propiedad del Patrimonio Fideicomitido se har4 en atencién a los fines del
Fideicomiso y no en atencién al Fiduciario,

En caso de renuncia del Fiduciario, si luego de agotado el procedimiento establecido en el Fideicomiso para designar un

Fiduciario Sustituto no se logra designar un Fiduciario Sustituto que reemplace al Fiduciario en sus funciones, el Fiduciario

deberd comunicar esta situacién a los Tenedores Registrados de la Emision, a la SMV ¥ a la Superintendencia de Bancos de
Panama,

La renuncia del Fiduciario no serd efectiva hasta que el nuevo fiduciario entre en funciones de su cargo.
11, Extincion del Fideicomiso
El Fideicomiso se extinguird sin necesidad de aviso o comunicacién y sin responsabilidad alguna para el Fiduciario pm\ '
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cualquiera de las siguientes causas:

(i) FElpago total de las sumas de capital e intereses y cualesquicra otras sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de Ios Bonos
de esta Emision y demas obligaciones que el Emisor haya adquirido en virtud del Fideicomiso;,

(ii) De darse una Declaracion de Vencimiento Anticipado, en vista de un incumplimiento por parte del Fideicomitente de cualquiera
de las obligaciones contraidas en virtud de los Bonos, sin que el incumplimiento haya sido subsanado en el plaze de subsanacion
establecido en los términos y condiciones de los Bonos, una vez todo el Patrimonio Fideicomitido hubiese sido liquidado y
rematado el producto de dicho remate hubiese sido entregado al Agente de Pago, Registro y Transferencia conforme a lo
contemplado en el Contrato de Fideicomiso; o

(iif) Por cualquiera otra causa establecida en el Contrato de Fideicomiso, en [os términos y condiciones del Prospecto Informativo o
en la legislacion vigente.

El Contrato de Fideicomiso no contempla la resolucién de controversias que surjan del Fideicomiso mediante arbitros o

arbitradores. Cualquier controversia que surja en relacién con el Fideicomiso se sometera a los tribunales de justicia de la
Republica de Panama.

La firma encargada de auditar al Agente Fiduciario de Garantfa es KPMG, con direccién comercial en Torre PDC, Avenida
Samuel Lewis y Calle 56 Este, Obarrio, apartado postal 0816-01089, Panams, Republica de Panama, Tel. 208-0727. El gjecutivo
de la relacion es Ricardo Carvajal Su direccién de correo electronico es rearvajall @kpmg.com.
Copias de los documentos de la Emisién, incluyendo el Contrato de Fideicomiso, podran ser solicitadas por cualquier Tenedor
Registrado en las oficinas del Fiduciario, en el edificio Torre Banco General, Piso E4, Calle Aquilino de la Guardia v Avenida

5B Sur, Panam4, Reptiblica de Panams. Los gastos que resulten de esta solicitud correran por cuenta de quien efectue la
solicitud.

El agente residente del Fideicomiso es Ia firma de abogados Alemén, Cordero, Galindo & Lee con domicilio en Avenida 53
Este, Edificio Humboldt Bank, Piso 2, Ciudad de Panama, quienes refrendaran el contrato correspondiente.

Iv., INFORMACION DEL EMISOR

A. HISTORIA Y DESARROLLOQ DEL EMISOR
1. Datos Generales y Deseripcién del Emisor

La empresa es uno de los principales proveedores de servicios, equipos y dispositivos médicos de la industria de la Salud en la
region de Centroamérica y del Caribe, y hoy dfa es el tnico proveedor con oficinas directas en las ciudades més importantes de
laregién. Promed se especializa productos y servicios de alta tecnologfa y alto valor agregado, y ha sido participe en el desarrollo
de tecnologias médicas como el diagnéstico y tratamiento de cancer, diagndstico de enfermedades infecciosas usando técnicas
de Biologia Molecular y otras importantes innovaciones cientificas.

Promocién Médica, S.A. (Promed) es una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Panams,
mediante Escritura Publica Ntumero 6,943 de 31 de diciembre de 1968, otorgada ante la Notarfa Cuarta del Circuito de Panama
, inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico en el Tomo 644, Folio 570, Asiento 114659, desde
el 7 de enero de 1969, actualizada en la Ficha 7932, Rollo 312, Imagen 34, con una duracion perpetua, cuya oficina principal
s¢ encuentra ubicada en Parque Industrial Costa del Este, Calle Segunda, Edificio Promed, Apartado 0816-01755 Panama
Republica de Panamé. La empresa opera con oficinas propias en Panamd, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras,
Republica Dominicana, Puerto Rico y Nicaragua,

Promed Europe, S. L. (antes Promed Holdings, 8. A.), sociedad matriz y fiador, es una empresa espafiola constituida conforme
las leyes de la Republica de Espafia el 17 de octubre de 2023, en el tomo 46010, folio 1, inscripcion 1 con hoja M-808464.

Las operaciones de Promed inician en Panam4 como distribuidor de fabricantes de equipos médicos en 1972 se hace un primer
intento de expansién en Centroamérica con un joint venture en Nicaragua, este proyecto falla debido al gran terremoto de
Nicaragua de ese mismo afio. Desde entonces la empresa se ha enfocado en el desarrollo de su reputacién en el mercado a aves
de proyectos de alto nivel de sofisticacién y especializacion. En el Siglo XX1 inicia su proceso de expansion regional. K
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A continuacion, se listan los principales eventos en el desarrollo del negocio del Emisor:

1969: Se inician las operaciones de PROMOCION MEDICA, S. A. (PROMED, 8. A.) en Panamé.

1970: PROMED compra las operaciones en Panami de American Hospital Supply, una multinacional
norteamericana especializada en ventas de equipos y dispositivos.

1990: Después de la crisis econémica e Invasidn, el Dr. Ceferino Sanchez J orquera compra la totalidad de
acciones de la empresa. El Sr. Ginés Sanchez Urrutia, pasa a ser nuevo Gerente General.

1999: Se establece la primera filial internaciona] en San José Costa Rica.

2000 Construccién y entrega del primer centro de tratamiento de Cancer en Panamd utilizando la tecnologfa de

acelerador de particulas,

2004: Entrega de Hospitales llave en mano Ministerio de Satud de Panama.

2006: Se establece Filial en El Salvador,

2008: Equipamiento del primer centro de tratamiento de cancer en Guatemala,

2010: Promed adquiere una empresa en Guatemala Y contintia operaciones a través de una filial en este pais. Se
establece la filial en Puerto Rico producto de nuestro acuerdo de distribucion regional con Haemonetics, Inc.
2012: Promed establece una filial en Honduras para ampliar su cobertura de mercado en este pais. También se
establece una filial en Republica Dominicana de la mano de un contrato de distribucién GE Healthcare. Se
establece la filial en Nicaragua.

2015: Se crea Promed Medical Care, S. A. dedicada a la distribucién, importacién ¥y servicios para el tratamiento
vy diagnéstico de enfermedades renales.

2018: Se activa Promed Medical Logistics, S. A. para ofrecer servicios de logistica especializada a empresas
multinacionales en América Latina.

2019: Se crea Vanguard Medical Logistics en Costa Rica para ofrecer servicios de logistica médica a empresas
multinacionales de dispositivos médicos en el mercado de Gltima milla en Costa Rica,

2020: Mediante escritura publica No, 5163 del 23 de noviembre de 2020, de la Notaria Tercera del Circuito de
Panama, SERVICIOS TECNICOS Y PROYECTOS, S. A. CORPORACION PANAMENA DE
FRANQUICIAS, S. A. Y DIAGNOSTICO Y FARMA, S. A., se fusionan por absorcion con PROMOCION
MEDICA, 8, A, (PROMED, S. A.) quedando esta tltima como la empresa que continué operando.

2020: El 24 de noviembre de 2020, la Junta General de Accionistas de la sociedad PROMOCION MEDICA, S.
A. (PROMED, 8. A.), celebré un convenio de escision parcial a PROMOCION MEDICA, S. A, (PROMED,
S.A.), celebré un convenio de escisién parcial a favor de PROMED MEDICAL CARE, S. A. quedando asf:
PROMOCION MEDICA, S. A, transfiere a favor de PROMED MEDICAL CARE, S. A., kits de hemodislisis
por la suma de cuatro millones ochocientos un mil novecientos freinta y nueve Balboas con setenta y dos
centavos (B/.4,801,939.72) y piezas de repuesto y mantenimiento para sistema de hemodislisis por la suma de
seiscientos siete mil cuatrocientos catorce Balboas con treinta y un centavos (B/.607,414.3 1). Este acto consta
en la Escritura Piblica No.5105 del 24 de noviembre de 2020, debidamente registrada en el Registro Piblico de
Panama el 10 de diciembre de 2020.

2021: Se crea Promed Céncer Therapies de Centroamérica, S. A. (PCT de CA), para ofrecer servicios de
reparacién y manienimiento de equipos médicos, asesorias, consultorias y disefios de proyectos.

2022: E122 de diciembre de 2022, se crea PROMED HOLDINGS, S. A. La empresa realizé una reestructuracion
organizativa y el 16 de diciembre de 2022, la Junta General de Accionistas de la sociedad PROMOCION
MEDICA, 8. A. (PROMED, S. A.), celebré un convenio de escisién a favor de PROMED HOLDINGS, 8. A.,
mediante el cual transfiere a favor de Promed Holdings, S. A., el 100% de las acciones que posee en el capital
de: Latin American Medical Export (LAMEX), SR.L. ( Repiblica Dominicana), Vanguard Healthcare
Consulting, S. A, {Panama), Tropical Medicine Research, S. A. Panama), Promocion Médica Honduras, S. A.
de C..V. (Honduras), Promocién Médica E] Salvador, S. A. de C.V., Promocitn Mgédica, 8. A. (Nicaragua),
Latin American Medical Export, Inc (Puerto Rico), Promocién Médica Ltd ( Belice), Vanguard Healthcare
Consulting LLC (Estados Unidos de América). Dicha escisién, no implica ningtm cambio de control v las
sociedades escindidas que antes formaban parte de los estados financicros consolidados se trataran como
transacciones entre partes vincnladas.

2023: El 16 de octubre 2023, Jorge Antonio Sanchez Urrutia es nombrado Gerente General.

2023: 27 de noviembre de 2023, Se traslada el domicilio de Promed Holdings, S. A., accionista de Promoci[{{

Meédica, S. A. (PROMED, S. A.), HACIA Madrid, Espafia ¥ se renombra a Promed Europe, SL. %
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2. Detalles de su Fundacién ¥ Desarrollo

Promed es una compafifa familiar, dedicada a la representacion, comercializacion, instalacién ¥ soporte de equipos vy servicios
para la industria de salud desde 1968. La compaiiia fue fundada por el Dr. Ceferino Sanchez J orquera, quien posee un doctorado

Actualmente la direccion de la empresa reposa sobre la segunda generacién de la Familia Sénchez, siendo liderada por el Sr.
Ginés Sanchez y Jorge Sanchez, hijos del fundador, y Lucia Sanchez, sobrina del fundador. Con mas de 45 afios de exitosa
trayectoria, Promed ha comprobado su capacidad de desarrollar, sostener y evolucionar su modelo de negocios, convirtiéndose
en uno de los proveedores de equipos médicos més grandes y confiables de Centroamérica.

El Emisor es una empresa operativa que, a su vez, actia como empresa holding o tenedora de acciones de acciones de sociedades
mediante las cuales opera en distintos mercados:

El Emisor obtuvo una autorizacién para la emisién piiblica de Bonos Corporativos, mediante Resolucitn cmitida por Ia
Superintendencia de Mercado de Valores No. 438-17 del 11 de agosto 2017 por el monto de Treinta Millones de Dalares
(US$30,000,000). Esta emisién se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Panama.

Los términos y condiciones de los Bonos Corporativos emitidos v en circulacién son los siguientes:

* Serie I:
o Fecha de emisién: 31 de mayo de 2022
0 Monto de la emisién: US$3,000,000
o Plazo de vencimiento: 4 afios desde la fecha de emisién (26 de mayo de 2026)
o Tasa de interés: SOFR 3 meses + 4.00% con un minimo de 6%

' Serie K:
o Fecha de emision: 5 de septiembre de 2022
0 Monto de la emisién: US$4,000,000
0 Plazo de vencimiento: 4 afios desde la fecha de emision (5 de septiembre de 2026)
0 Tasa de interés; SOFR 3 meses + 4.00%, con un minimo de 6.00%

= SerieL:
0 Fecha de emision: 15 de marzo de 2023
0 Monto de la emisién: US$4,000,000
o Plazo de vencimiento: 4 afios desde la fecha de emision (15 de marzo de 2027)
0 Tasa de interés: SOFR 3 meses + 3.50%, con un minimo de 6.00%

No existen ofertas de compra o intercambio por terceras partes, incluyendo a las empresas subsidiarias, afiliadas y sociedad(es)
controladora(s) respecto de las acciones de otras compafifas que haya ocurrido durante el viltimo gjercicio fiscal.

El Emisor no ha realizado una oferta pablica de acciones. Por tanto, no ha declarado dividendos en efectivo en este concepto.
3. Gastos de Capital y Disposicién de Activos
La inversién del Emisor en activos fijos incluye tanto activos tipicos de la operatividad de un negocio, asi como también equipos

productivos que han sido adquiridos con el proposito de localizarlos en las instalaciones de clientes, y que el cobro de dicho
equipo se efectiie a través de la facturacion de consumibles utilizados por el equipo. \\
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B. CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

La siguiente tabla presenta la cap
30 de septiembre de 2025:

Balance de Situacién

italizacion y Endeudamiento del Emisor, a partir de los estados financieros consolidados al

sep-2025

Pasivos
Préstamos por pagar 72,455,713
Cuentas por pagar 20,877,130
Bonos por pagar 3,616,717
Reservas para prestaciones laborales 1,604.902
Impuesto por pagar 1,133,852
Otros pasivos corrientes 2,161,267
Total de Pasivos Corrientes 101,849,581
Cuentas entre empresas subsidiarias 45,002,128
Bonos por pagar 12,050,000
Reservas para proyectos 752,091
Ofros pasivos no comientes 731,680
‘Total de Pasivos No Corrientes 58,535,809
Total de pasivos 160,385,480
Patrimonio
Acciones comunes 6,000,000
Acciones preferidas 1,587,200
Utilidadzs retenidas (26,998,702)
Reserva de utitidades 15.000.000
Utilidades por re-avaliio 6,565,186
Total de patrimonio 2,153,684
Total de pasivos + patrimonio 162,539,164
Apalancamiento Financiere
Denda / Patrimonio 40.92x
Pasivos totales / Capital Pagado 2114x
Pasivos totales / Patrimonio 74.47x

a. Préstamos por Pagar: al 30 de septiembre de 2025, el Emisor mantenia préstamos por pagar por un total de
US$72,455,713 (porcion corriente por USS872,455,713 y porcién a largo plazo por US$0), lo cual corresponde a varios

préstamos que corresponden a usos de cartas de crédito y capital de trabajo con instituciones financieras (e.g. Banco
General, S.A., BAC Intemational Corp, Banistmo, S.A.)

Cuentas por Pagar a proveedores: las cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2025 ascendian a US$20,877,130.

c. Cuentas por Pagar entre empresas subsidiarias: al 30 de septiembre de

2025, las cuentas por pagar a empresas
subsidiarias ascendian a US$45,002,128.

d. Acciones Comunes: al 30 de septiembre de 2025, el patrimonio del Emisor estaba compuesto en su mayoria por (i) el valor
de la reserva de utilidades por $15,000,000 y (ii) utilidades por re-avaluo por US$6,565,186.
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1. Financiamientos Recibidos

La tabla a continuacién detalla el saldo de las obligaciones financieras por pagar al cierre del periodo fiscal de los Gltimos cuatro
afios:

Promocion Médica S.A.

Financiamientos Recibidos (en USS)

sep-2025
Corto Plazo
Préstamos por pagar 42,763,264 44,554,026 52,292,400 67.854,922 72,455,713
Hipoteca por pagar - - - - -
Cuentas por pagar - factoraje 245,840 1,485,000 - 247.079 3,006,008
Bonos corporativos por pagar 6,301,008 7,987,558 4,050,000 4,119,176 3,616,717
Largo Plazo
Préstamos por pagar 400,000 - - - -
Hipoteca por pagar - - - - -
Bonos corporativos por pagar 23,478,283 22,005,767 21,194,217 17,075,041 12,050,000
Total 73,188,395 76,032,351 77,536,617 89,296,218 91,188,438

C. CAPITAL ACCIONARIO

1. Capital Comin

Al 30 de septiembre de 2023, el capital social autorizado no pagado esta constituido por Diez Mil (10,000) acciones comunes
con un valor de US$1.00 cada una.

El 22 de diciembre de 2023, Fundacién Silicernium, Inversiones Farmacéuticas, 5.A., Fundacion Cruzito, Fundacién Nire
Ondarea, Ménica Aidee Urrutia Galvez ¥ Lucia del Carmen Séanchez Gonzales, transfirieron a titulo gratuito sesenta mil
(60,000) acciones que representan el cien por ciento (100%) de las acciones emitidas y en circulacién del capital social de la
sociedad Promocién Médica, S.A., 2 favor del adquirente Promed Europe, S.L.

Las Acciones Preferidas estan constituidas por Quince Mil Ochocientas Setenta y Dos (15,872) acciones con un valor nominal
de cien délares (US$100.00) cada una, para una aportacion al capital pagado de UJS$1,587,200

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1. Giro Normal del Negocio

El Emisor obtiene sus ingresos principalmente por venta, instalacién, puesta en marcha y mantenimiento de:
*  Equipos e insumos para diagnésticos por imagen y radioterapia
*  Equipos e insumos para pruebas de laboratorios clinico e industrial
*  Equipos e insumos para procedimientos quirirgicos
*  Equipos e insumos hospitalarios
"  Equipos e insumos para tratamientos renales
Equipos € insumos para intervencionismo vascular y médico
*  Equipos e insumos oftalmolégicos
= Insumos de nutricién clinica
*  Servicios de ingenieria biomédica y de mantenimiento
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Amplia experiencia como lider de proyectos de instalacién hospitalaria en la modalidad de

con contratos de distribucion y soporte con las siguientes marcas de equipos y proveedores de insumos:

WO =) Ot b W R e

b s
e = O

GE Healthcare 13 Fresenius Kabi 25 Natus Medical Incorporated
Boston Scientific 14 Becton Dickinson 26 Cerus Corporation
Inframentation Laboratory 15 Inova Diagnostics, Inc. 27 Vyare (Carefusion)
Beckman Coulter 16  Cmir Surgical Limited 238 Kenkar. Co

Alcon Pharmacenticals Ltd 17 Asp Panama,SDeR.L 29 Optos

Fresenius Medijcal Care 13 Konica Minolta Medical 30 Kewaunee Scientific Corporation
Varian Medical Systems 19 Pemumbra 31 Echosens Sas

Karl Storz 20 Life Technologies Corporation 32 Ulich Gmbh & Co. Kg
Cepheid, Inc. 21 Vircell 33 Nuvasive

Grifols 22 B Medical System 34 Shimadzu

Steris 23 Thermo Fisher Scientific 35 Teleflex

Haemonetics 24 Applied Biosystems 36 Arkray Global Business

Dependiendo de las necesidades de sus clientes, ¢l emisor utiliza distintos esquemas de ventas y de cobro. De tiempo en tiempo,
y de acuerdo a las necesidades de sus clientes, el Emisor puede utilizar su fortaleza financiera como una herramienta de ventas,
adaptando el esquema de pago de ventas de acuerdo a las necesidades de sus clientes.

2. Descripcion de la Industria

De acuerdo al Banco Mundial, OPS/OMS v sitios oficiales de cada regulador, las principales caracteristicas del sector del
cuidado de ia salud en 1a region Centroamericana son las siguientes;

Alta expectativa de vida: Actualmente el promedio de expectativa de vida en Latinoamérica es 75-76 afios, la
regién recupers terreno post-pandemia, excediendo con el promedio mundial de 73 afios. En Centroamérica la
expectativa de vida es entre 73 afios (Belice) y 81 afios (Costa Rica).

Incremento en el gasto en la salud como porcentaje del PIB: la tendencia se mantuvo elevada post-pandemia y
en varios paises volvié a niveles “altos” vs 2014, Siendo el més alto segiin el ltimo afio m4s reciente publicado
por del Banco Mundial EI Salvador con 9.84 y el menor Belice con 4.2, E] siguiente mas bajo de Ia region es
Costa Rica con 7.18.

Inversién en el sector: La regién se caracteriza por inversiones continuas en la industria del cuidado de la salud
en Centroamérica, principalmente en Ia consfruccion y expansién de hospitales y centros de salud, en la
adquisicién de equipos médicos de todos los niveles y suministros quirtirgicos, en la compra de medicamentos
¥ en vacunas a la poblacion. Con énfasis en resiliencia post-COVID, oncologia, diglisis y fortalecimiento de
cadena de frio/vacunas,

Enfermedades: La regién contintia presentando vulnerabilidades en enfermedades cardiacas, obesidad,
enfermedades en el tracto urinario (hemodidlisis), diabetes v cancer, entre otros, Estas enfermedades representan
un promedio del 66% de las causas de muerte en los paises centroamericanos,

Las agencias regulatorias y tramites de mayor relevancia en los paises de la region centroamericana en los cuales el Emisor
lleva a cabo la mayor parte de sus negocios son las siguientes;

Panam4:

Ministerio de Salud (Direccién Nacional de Farmacia y Drogas. Laboratorio Central de Referencia en Salud Publica

Direccion Nacional de Dispositivos Medicos):

Tramites:

Licencia de Operacion para Dispositivos Médicos (el tiempo del proceso es de 60 dias y la duracion de la
licencia es de 5 afios)
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* Licencia de Operacion para Medicamentos (el tiempo del proceso es de 90 dias y la duracion de la licencia es
de 2 afios)

"  Registros sanitarios de Dispositivos Médicos In vitro (el tiempo del proceso es de 8 meses y la duracién de los
certificados de registros es de 5 afios).

* Registro Sanitarios de medicamentos (el tiempo del proceso es de 12 meses o mds v la duracién de los
certificados de registros es de 5 afios),

*  Criterios Técnicos para Dispositivos Médico y Equipos (el tiempo del proceso es de 2 a 5 meses v la duracién
de los certificados de criterio técnico es de 5 afios).

Apgencia Panamefia de Alimentos:

Tramites:

Licencia Sanitario de Funcionamiento (el tiempo del proceso es de 90 dias vy la duracién de la licencia es de 7
afios).

*  Registros sanitarios de alimentos (el tiempo del proceso es de 6 meses y la duracion de Ia licencia es de 7 afios).

Costa Rica:
Ministerio de Salud (Direccion de Regulacién de Productos de Interés v Rieseo Sanitario (DRPIRS)Y:

Tramites:
| |

Permisos de Funcionamiento para Equipo y Material Biomédico (el tiempo del proceso es de 30 dias y la
duracion de la licencia es de 5 afios).

*  Permisos de Funcionamiento para Medicamentos (el tiempo del proceso s de 30 dias y la duracién de la licencia
es de 2 afios).

"  Registros sanitarios de Bquipo y Material Biomédicos, Medicamentos y Quimicos (el tiempo del proceso es de

6 meses (Equipo y Material Biomédicos), 12 meses (medicamentos) y 30 dias (quimicos) y la duracion de los
certificados de registros es de 5 afios).

Colegio de Quimicos de Costa Rica o Colegio de Ingenieros Quimicos de Costa Rica:

Tramites:
=  Certificado de Operacion (el tiempo del proceso es de 15 dfas y la duracion de la licencia es de 1 afio).
= Certificado de Regente Quimico (el tiempo del proceso es de 15 dias v la duracién de la licencia es de 1 afio).

Colegio de Farmacéuticos de Costa Rica:

Tramites:
*  Certificado de Operacién (el tiempo del proceso es de 15 dias y la duracién de la licencia es de 1 afio).

*  Certificado de Regente Farmacéutico (el tiempo del proceso es de 15 dfas y la duracién de la licencia es de 2
afios).

Guatemala:
Ministerio de Salud (Departamento General de Regulacién. Control de Productos Farmacéuticos v Afines).

Tramites:
®  Licencia de Operacion (el tiempo del proceso es de 30 dias y 1a duracién de la licencia es de 5 afios).

*  Registros sanitarios de dispositivos médicos y medicamentos (no se registran equipos) (el tiempo del proceso
es de 6 a 8 meses y la duracion de los certificados de registros es de 5 afios).

Ministerio de Ambiente:

*  Licencias de operacion (son tramitadas cada vez que importamos equipos, sin esas licencias no podemos sacarlo |
de aeropuerto).
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Nota: Todos los productos deben ser aprobados por el Ministerio de Salud al momento de la importacidn.

El Salvador:
Superintendencia de Regulacién sanitaria (Autoridad independiente).

Tramites:
® Licencia de Operaciones como Importadora (el proceso automatico y la duracién de la licencia es de 1 afio).
* Licencia de Operaciones como Droguerfa (el proceso automiatico ¥ la duracién de 1a licencia es de 1 afo).
* Registros Sanitarios para insumos médicos, equipos, medicamentos (el tiempo del proceso es de 3 a 4 meses v
la duracién de los certificados de registros es de 5 afios).

Nicaragua:

Ministerio de Salud (Autoridad Nacional de Reguiacién Sanitaria -ANRS, Divisién de Dispositivos Médicos y Division de
Farmacia).

Divisién de Dispositivos Médicos:

Tramites:
* Licencia de Dispositivos Médicos (el tiempo del proceso es de 30 dias ¥ la duracion de la licencia es de 1 afio).
®  Registros sanitarios de dispositivos médicos (el tiempo del proceso es de 99 dias ¥ la duracién de los certificados
de registros sanitarios es de 5 afios).

Division de Farmacia:

* Licencia de Dispositivos Médicos (el tiempo del proceso es de 30 dias y la duraci6n de Ia licencia es de 1 afio).
®  Registros sanitarios de dispositivos médicos (el tiempo del proceso es de 90 dias y la duracién de los certificados
de registros sanitarios es de 5 afios).

Nota: Todos los productos deben ser aprobados por el Ministerio de Salud al momento de Ja importacién.

Honduras:
Agencia de Regulacién Sanitaria (ARSA) (Autoridad independiente)

Tramites:
* Licencia de Establecimiento como Droguerfa (el tiempo del proceso es de 30 a 60 dias ¥ la duracién de la
licencia es de 6 afios).
* Clasificacion de Riesgo para Dispositivos Médicos (el tiempo del proceso es de 4 a 6 meses y la duracién de la
Clasificacién es de 6 meses — durante ese petiodo se puede importar el producto).
"  Registros sanitarios para Dispositivos Médicos ¥ Medicamentos (el tiempo del proceso es de 5 a 7 meses y la
duracién de los certificados de registros sanitarios es de 5 afios).

Repiiblica Dominicana:

Ministerio de Salud Publica v Asistencia Social (Direccién General de Medicamentos, Alimentos v Productos Sanitarios
DIGEMAPS

Tramites:
* Licencia de Dispositivos Médicos (el tiempo del proceso es de 30 a 60 dias ¥y la duracién de Ia licencia es de 1

afio),
" Registros Sanitarios de Dispositivos Médicos (en este momento no se exigen registros sanitarios para?\

importacién y comercializaci6n). /
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Puerto Rico:

Los productos comercializados en Puerto Rico estan previamente regisirados ante la US-FDA {(No requieren otro proceso
regulatorio)

Entorno Econémico en Panama

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de la Contraloria General de la Reptiblica, en el primer
trimestre de 2025 la actividad econémica medida a través del Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes, actualizado
con el afio base 2018, mostrd una expansién interanual de 5 2%, evidenciando recuperacién tras la desaceleracién de 2024,
El PIB valorado a precios constantes registré un monto de USS$ 21,449.4 millones para el trimestre estimado, lo que
corresponde a un aumento de US% 1,056.3 millones comparado con igual trimestre de 2024,

Entre los valores agregados generados por actividades relacionadas con el resto del mundo, presentaron incrementos las
operaciones del Canal de Panam4, los servicios portuarios, las actividades comerciales en la Zona Libre de Colén y las
exportaciones de banano, pescado y camarones. En contraste, la explotacién de minas y canteras mostré un impacto nufo
en el trimestre, al mantenerse cerradas las operaciones de la mina de cobre desde finales de 2023,

Las actividades relacionadas con la economia interna que continuaron con un desempefio positivo durante este periodo
fueron el comercio local al por mayor y menor, la construccion, el transporte terrestre de pasajeros via Metro y MiBus, la
actividad bancaria, las actividades inmobiliarias y empresariales, asf como las artes, el entretenimiento y la creatividad, y
otras actividades de servicio. Por otro lado, se registraron variaciones negativas en las telecomunicaciones ¥ en el sacrificio
de ganado vacuno y porcino. En el acumulado de enero a marzo de 2025, el crecimiento de la economia fue de 5.2%, con

un monto de B/, 21,494.4 millones a precios constantes, lo que representa un aumento de B/, 1,056.3 millones al comparar
con el mismo periodo de 2024.

La evolucién del PIB segiin categoria de actividad econdmica durante el primer trimestre de 2025 fue la siguiente:

Actividad

Agricultura, ganaderia, Mayor VAB agro por mas arroz y Exportaciones: banano +50.7%, pifia
caza y silvicultura malz; pecuario con mas aves, {repunte).
huevos y leche; cae sacrificio de
bovino v porcino.
Industria pesquera Aumenta el VAB por mejores Exportaciones: pescado fresco /
ventas externas. refrigerado / congelado +23.6%,
camarones +45.7%.

Descripeion breve Indicadores / variacién

Industria minera Sin mejora relevante; continta
cierre de la mina de cobre. Se
mantiene extraccion no metdlica
impulsada por construccion,

Industrias Desempefio mixto. Alimentos y bebidas (panaderia,

manufactureras embutidos, aceites) al alza; cemento,
cal, yeso y concreto premezclado al
alza.

Electricidad, gas y agua Evolucion positiva. Mayor generacién renovable
(hidréulica, edlica, solar); menor
térmica. Transmisién v distribucién
con variaciones positivas.

Construccion Avance por obras piblicas y +1.8%; Linea 3 del Metro, Cuarto
privadas, Puente y rehabilitacién vial; obras

urbanas privadas.
Comercio al por mayor y Comportamiento positivo. +2.9%  general; minorista con
menor alimentos, bebidas, textiles v
vehiculos +14.1%. Z1.C;

reexportaciones (quimicos, aparatos
eléctricos, audio/video) al alza.
Hoteles y restaurantes Impulso por mayor llegada de y
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visitantes y buen desempefio de
restaurantes.

Transporte, Fuerte crecimiento en bloque +26.2%; peajes del Canal +43.6%,

almacenamiento y logistico-portuario y transporie. movimiento TEU +3.0%; mayor uso

comunicaciones del transporte publico terrestre vy
aéreo; granel 1, carga general |.

Intermediacion Mejora de banca y seguros. +7.1%; mayores préstamos en

financiera consumo, hipotecas, comercio e
industria.

Actividades Crecimiento en actividades de Bienes propios, avalfios a terceros,

inmobiliarias, mercado. alquiler de equipo de construccién y

empresariales y de servicios juridicos.

alquiler

Servicios de salud Mayor atencidn y oferta. Mias  pacientes; expansion  de

privada servicios  hospitalarios, médicos,
odontolégicos v de enfermeria.

Arte, entretenimiento y Expansion en esparcimiento. Ingresos de casinos (mesas y

creatividad; v otras de tragamonedas) al alza; loterfa con

servicios leve descenso,

Actividades de hogares Mas empleo doméstico. Mayor personal doméstico ocupado.

como empleadores

Servicios Crecimiento moderado. Mas  personal en  Gobiemno,

gubernamentales Educacion y Seguridad Priblica.

E11PC acumulado de enero a mayo de 2025 registr6 una variacién interanual de 0.7%. Presenté una variacion acumulada
de enero amayo de 0.01% y, en mayo, la variacién mensual fue de 0.1%.

La tasa de desempleo total en octubre de 2024 aument6 en 2.1 puntos porcentuales, pasando de 7.4% en agosto de 2023 a
9.5% en octubre de 2024, El desempleo abierto a nivel de la Repiblica de Panama4 es el que mas influye sobre la tasa de
desempleo total, y se ubicd en 7.8% en octubre de 2024. En lo referente a la participacién de la poblacidn econdmicamente
activa, se observa un incremento de 0.9 p.p. con relacién a 2023, ya que esta tasa paso de 62.4% a 63.3%. De la poblacién
ocupada (1,924,162 personas), 59.4% son empleados y 32.8% trabajadores por cuenta propia (2.7% patronos); respecto al
afio previo, el numero total de empleados cay6 en 41,522 (=3.5%), con descensos en el gobierno (-17,073; -5.2%) y en la
empresa privada (—32,087; —4.2%), mientras que los independientes aumentaron en 27,068 (+3.6%). Asimismo, la
informalidad no agricola alcanzé 49.3% de los ocupados en octubre de 2024. Con la reactivacion observada en 2025 (mejor
desempefio de la actividad en 1T-2025), diversos analistas anticipan una mejora gradual del mercado laboral, pero el Gltimo
corte oficial integral sigue siendo octubre de 2024,

EI cuadro a continuacion detalla los principales indicadores econémicos ¥ socio/demograficos de acuerdo con la Contraloria
General de la Reptiblica. Cabe destacar que el PIB anual a diciembre de 2024 tuvo un comportamiento positivo de 2.9% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este indicador alcanzé un valor de B/.81,289.0 millones, lo que
representd un aumento frente al cierre de 2023. Para el primer trimestre de 2025, el PIB presenté un crecimiento interanual
de 5.2%, reflejando un repunte en sectores clave como transporte, comercio, construccion ¥y servicios financieros.

De las actividades que generaron valores agregados positivos por el intercambio con el resto del mundo mostraron dinamismo
las operaciones del Canal de Panama, los servicios portuarios, las actividades comerciales en la Zona Libre de Colén v las

exportaciones de banano, pescado y camarones. Sin embargo, la explotacién de minas y canteras disminuyd, debido al cierre
de operaciones de la mina de cobre. |
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Indicador Periodo Variacion
IPC (Noviembre) 2024/23
IPC {Anual} 2023/22 1.50%
IMAE — serie original oct-24 3.24%
IMAE - tendencia ciclo oct-24 2.92%
PIB (Trimestral) sep-24 2.00%
PIB {Anual) 2023 7.40%
PCM {Noviembre) 2023/23 -1.00%
PCM {Anual) 2023/23 -0.70%
Tasa de participacion en la actividad econdmica (PEA) 2024 63.30%
Desempleo Total 2024 9.50%
Tasa de Desempleo Abierto 2024 7.80%
Subempleo Invisible 2022 14.8%
Empleo Informal 2024 48.3%
Tasa de mortalidad (por mil hab.} 2022 5.2
Tasa de natalidad {por mil hab.) 2022 14.5
Tasa de mortalidad infantil {por mil nacidos vivos) 2022 13
Nifios Trabajadores, ETI 2016 23,855
Victimas de delito {Poblacion) 2016 18.90%

3. Principales Mercados en que Compite

Ventas por pais ( USS)

2022

COSTARICA 29,001,530 37,471,336 19,702,500 25,223,133
EL SALVADOR 9,995,008  BAR7,765 11495413 22,374,513
GUATEMALA 16426691 20182661 20,001,554 16,888,137
HONDURAS 4633545 3706239  3,375078  S,009,755
NICARAGUA 1539,240 2,081,202 6965094 8395810
PANAMA 93,901,401 114480273 111,784,404 83,019,105
PUERTO RICO 351,036 378,828 47,565 102,124
REPUBLICA DOMINICANA 5,395,144 5688691 860092 8249936
Totales 161,333,694 192,476,985 182,151,800 169,262,572

_Vem,gs por pais ( USS)

TN L o] e | i 307 e s e s
LABORATORIO CLINICO 29,760,849 33542639 27,583,846 20,361,084
DIAGNOSTICO POR IMAGEN 15763926 29,117,477 23,684,845 79,504,938
ESPECIALIDADES RENALES 20,113,318 22,882,753 28,247,677 23,650,985
SERVICIC TECNICO - SM 13183060 15815875 18,870,684 18,314,090
BIOLOGIA MOLECULAR 22729962 16,690,169  13,326986 5,757,167
ESPECIALIDADES QUIRURGICAS 10,207,844  12,176503 12,480,930  11,755566
CARDIOLOGIA E INTERVENCIONISMO VASCULAR 7,811,841 10996961 11,002,166 11,384,044
RADIOTERAPIA 11,497,007 12294375 5848288 7,966,363
BANCO DE SANGRE 8155663 7940290 7500443 9,506,809
EQUIPOS MEDICOS 8728802 6795130 9013874 5,714,662
OTRAS UNIDADES 13,881,242 24223867 24,502,060 23746961
Totales 161,333,694 192,476,985 182,351,800 160,262,573

Las estaciones climaticas no afectan el negocio principal del Emisor,

El Emisor mercadea sus productos y servicios mediante visitas en sitio realizadas por personal altamente capacitado. Los
esquemas de venta utilizados por el Emisor son los siguientes:

"  Ventas directas: Generalmente utilizado por clientes privados. Plazo de pago: 30 a 60 dias.

* Licitaciones piiblicas: Generalmente utilizado con instituciones de salud publica a nivel regional. Sélo
proveedores “certificados™ pueden participar en las licitaciones. Plazo de pago: 60 a 90 dias.

*  Venta de Dispositivos Médicos a Consignacién: Bl dispositivo médico es puesto en las instalaciones del cliente
a costo del Promed que luego cobra en base a la utilizacién del mismo. Dicho esquema es utilizado tanto en
instituciones de salud publicas como privadas. Tipicamente esta modalidad de ventas conlleva tener, en las
instalaciones del cliente, los consumibles necesarios para operar los equipos, asi como también personaLge
soporte disponible para atender cualquier circunstancia técnica que pudiese surgir con el equipo.
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* Arrendamiento Financiero: El Emisor cuenta con licencia para realizar operaciones bajo la modalidad de
Arrendamiento Financiero, bajo el cual el clienie entra en un acuerdo de pagos mensuales por un periodo
estipulado de tiempo, dependiendo del tipo de equipo sujeto a esta modalidad. Plazo de pago: Pagos mensuales
por 24 a 60 meses,

*  Comodatos y alquileres: Comodato se refiere a la colocacién de equipos sin costo para el cliente v la facturacién
por unt perfodo extendide de los insumos necesarios para brindar el servicio médico relacionado con tales
dispositivos, mientras que Alquileres se refiere a contratos de arrendamiento por periodos definidos.

*  Proyectos “Llave en Mano™ Proyectos que incluyen la entrega de estructura fisica y suministro, instalacién y
puesta en marcha de equipos o grupos de equipos hospitalarios.

*  Contrato de servicio: Corresponde a contratos de servicios para el mantenimiento programado vy correctivo de
equipos médicos o de laboratorios instalados.

" Otros servicios: Metrologia biomédica (por ejemplo: calibracién de equipos, dado que el calibrador debe ser
independiente) y procesos de valor agregado para hospitales.

El Emisor depende de licencias expedidas por los Ministerios de Salud de los respectivos paises que le autoricen para

importar, distribuir y vender medicamentos, equipos médicos y agentes reactivos de diagnéstico in vitro, asi como para
preparar soluciones parenterales y re-etiquetar algunos productos.

E, RESTRICCIONES MONETARIAS

No existe legislacion, decreto o regulacién alguna en la Republica de Panama que pueda afectar la importacién o exportacién
de capital o [a disponibilidad de efectivo para uso del Emisor.

F. LITIGIOS LEGALES

El 25 de abril de 2017 se presenté una denuncia ante las autoridades competentes, acerca de un posible delito contra la
administracién publica (fraude en los actos de contratacion publica) por parte de los sefiores Jorge Sénchez y Ginds Sanchez,
quienes fungen como directores v altos ejecutivos del Emisor, alegando el denunciante que el Emisor ha realizado al menos dos
actos, el primero celebrado el 1 de febrero de 2017 por US5123,867,900.00 para el funcionamiento de servicios integrales de
las unidades de Hemodialisis en Ia Caja de Seguro Social y el segundo celebrado el 28 de Julio de 2017 por US$88,542,391.00
para el suministro, transporte y entrega de productos e insumos para pruebas de laboratorio clinico, valores estos que, segin el
denunciante, no pueden ser sustentados (la "Denuncia").

La Fiscalia Anticorrupcion de Descarga de la Procuraduria General de la Nacién tom¢ conocimiento de la denuncia mediante
diligencia escrita de 11 de mayo de 2017. Posteriormente, a través de la Vista Penal No. 149 de 31 de julio de 2017, dicha
Fiscalfa solicito al Juez de la causa el Sobreseimiento Provisional de Caracter Objetivo e Impersonal. EI Juez Decimoquinto de
Circuito Penal del Primer Circuito Judicial de Panam4, mediante resolucion de Sobreseimiento Provisional No. 311 de 12 de
diciembre de 2017, profirié un Sobreseimiento Provisional de Carécter Objetivo e Impersonal. Posteriormente, el representante
Judicial del Emisor anunci6 y sustento recurso de apelacion contra la resolucién de Sobreseimiento Provisional, solicitando que
s revoque la misma y, en su tugar, que se dicte un sobreseimiento definitivo de caracter objetivo e impersonal. Sin embargo,
el Segundo Tribunal Superior de Justicia del Primer Distrito Judicial de Panama, mediante Auto 2a. INST. No.143 del 13 de
septiembre de 2018, confirmé en todas sus partes del Auto de Sobreseimiento Provisional No. 311 de 12 de diciembre de 2017.

Habida cuenta de que el sobreseimiento provisional da cabida a la posible reapertura del proceso, dicha reapertura, en caso de
darse, podria tener un impacto significativo en la condicién financiera del Emisor o de su desempefio y esto, a su vez, podria
afectar adversamente la recuperacion del capital y el pago de intereses de los Bonos.

G. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

El Emisor ha sido objeto de las siguientes sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores: \ )(

-
'
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Resolucidn Fecha Monto impuesto Motivo
548-16 22 de agosto de 2016 US$3,000.00 Monto en entrega de
IN-T a septiembre
549-16 22 de agosto de 2016 US8$3,000.00 Mora en IN-T a junio
2014
350-16 22 de agosto de 2016 US$1,500.00 Meoraen IN-A a
diciembre 2014
66-25 24 de febrero de 2025 US$50.00 Moraen IN-T a
septiembre 2024
101-225 31 de marzo de 2025 US$400.00 Mora en IN-T a
diciembre 2024
194-25 11 de junio de 2025 UUS$2,550.00 MoraenIN-A a
diciembre 2024

H. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

El Grupo opera en la regién de Centroamérica y el Caribe bajo las siguientes compafifas:
= Espaiia

Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Promed Europe, S. L. (antes Promed Holdings, S.A.), sociedad matriz, era una empresa originalmente panamefia constituida
conforme a las leyes de la Repuiblica de Panami, el 5 de diciembre de 2022, en base a la Escritura Pablica No. 25,0185, registrada
en el folio 155730876 y asiento 1, de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Publico.

Mediante Escritura Pablica No.12,712 de 13 de junio de 2023, en aras de traslado de domicilio social internacional a Espafia y
su adaptacion a la legislacién espafiola, Ia entidad ha, entre otros,: (i) modificado sus estatutos, (ii} cambiado su denominacion
y transformado de tipo social de “Promed Holdings, S.A.” a “Promed Europe, S.L.” ¥y adquirido nacionalidad espafiola, (iii)
trasladado su domicilio que incluyen el cambio de nombre de la sociedad del domicilio de a la calle Serrano 41 - 4, 28001
Madrid, Espafia. Promed Furope, S. L. ha iniciado formalmente sus actividades en Espafia e] 17 de octubre de 2023, cuenta con
numero de identificacion fiscal espafiol (N.LF.) B-56539299 y se halla registrada en el registro Mercantil de Madrid bajo la
Hoja M-808464, el Tomo 46010 y el Folio 1. Desarrolla actividades de las sociedades holding bajo la clasificacién 6420 del
Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas (CN.AE).

*  Panama

Promocién Médica, S.A.

Promed Panamé fue fundado en 1968 y actualmente es lider del mercado en la mayoria de las actividades que desarrolla,
liderazgo logrado a través del desarrollo de sus unidades de NEgOcios ¥ grupos tacticos que desempefian labores estratégicas y
altamente profesionales en las dreas de ventas, servicio técnico y administracién. Las oficinas principales del Promed Panama
se encuentran ubicadas en Parque Industrial Costa del Este, Calle Segunda, Edificio Promed, Apartado 0816-01755, Reptiblica
de Panamé. Su Registro Unico de Contribuyente es el 644-570-114659, D.V. 12.

Tropical Medicine Research, S.A.

Compafiia que se dedica a prestar servicios de asesoria, consultorfas, disefio de proyectos y ventas ¥ servicios de productos
cientificos y analiticos.

Promed Medical Care, S.A, A\

La Compafiia se dedica a importar, distribuir, almacenar, venta al por mayor y menor de equipos y servicios de tratamientos y
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diagnésticos de enfermedades renales, medicamentos, dispositivos médicos, articulos e insumos de uso quirdrgico,

desinfectantes de uso hospitalario, partes y repuestos para equipos médicos, de laboratorios, farmacias y hospitales,
asesoramiento técnico, servicio de instalacién, mantenimiento y reparacién de equipo médico, de laboratorio y hospitalario.

Promed Medical Logistics, S.A.

La compafifa obtiene sus ingresos por los servicios de depésito y almacenaje, almacenamiento de dispositivos médicos y
productos afines, distribucion de dispositivos médicos v productos afines, acondicionamiento de dispositivos médicos v
productos afines, servicios de envasar y reenvasar, venta, almacenamiento, importacién, depésito vy distribucion al por mayor
de productos farmacéuticos y medicinales, cosméticos y articulos de tocador, transporte de carga por carretera, transporte de
carga por carretera en Zonas Francas, flete y transporte de carga terrestre.

Promed Cancer Therapies de Centroameérica, S,A. (PCT de CA)

La empresa se dedica a los servicios de reparacién y mantenimiento de equipos médicos, servicios de asesorias, consultorias y
disefio de proyectos.

Vanguard Healthcare Consulting (Panama), S.A.

La compafiia se dedica al servicio de instalacién y equipamiento médico quirtrgico, al servicio de asesoria, consultorfas y de
disefios de proyectos, también al servicio de reparacién y mantenimiento de equipos médicos.

= EilSalvador

Promocidn Médica, 8.A. - Sucursal El Salvador
La actividad principal de esta sucursal es la de asesoramiento técnico y médico farmacéutico.

Promocién Médica de El Salvador, S.A. de C.V.

Promed El Salvador, fue organizada bajo las leyes de la Republica de El Salvador en el afio 2006. La actividad principal de la
Compatiia es la distribucién y comercializacién de equipo médico y de laboratorio.

UDP Promed de El Salvador, S.A. de C.V.

Uni6n de Personas, que fue constituida el 25 de noviembre del 2016, para dar cumplimiento al contrato 501/2016 con el
Ministerio de Salud de El Salvador. Actualmente estd inactiva, proxima a iniciar el proceso de cierre.

UDP Promed Proyecto ISSS San Miguel

Unién de personas, creada el 08 de noviembre del 2018, para dar cumplimiento al contrato 3080148 con la UNOPS.
Actualmente estd inactiva, proxima a iniciar el proceso de cierre.

Promed Cancer Therapies El Salvador, S.A. de C.V.
La entidad se dedica al servicio técnico especializado, reparacion y mantenimiento de equipos médicos.

»  Costa Rica

Promocién Médica, S.A. (Costa Rica) de C.V.
La compaiifa se dedica a la venta y reparacién de equipos médicos dentro de la Republica de Costa Rica.

Vanguard Medical Logistics, S.A.
La compafifa se dedica a ]a prestacion de servicios de logistica, almacenamiento vy distribucién de equipos e insumos médicos.

Promed Cancer Therapies, S.A.
La compafiia se dedica a la venta al por mayor de equipos médicos, accesorios y productos farmacéuticos exentos de ventas,

Vanguard ML, S.A.

La compaiia se dedica al servicio de instalacién y equipamiento médico quirdrgico, al servicio de asesoria, constltorias y de
disefios de proyectos, también al servicio de reparacion y mantenimiento de equipos médicos.
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=  Guatemala

Promed, S.A. (Guatemala)
Promed Guatemala, fue organizada bajo las leyes de la Republica de Guatemala en el afio 1990, La actividad principal de la

Compafifa es la distribucién ¥ comercializacion de equipo médico y de laboratorio, los cuales adquiere de sus partes
relacionadas.

Promed Cancer Therapies de Centroamérica, S.A.
Al cierre del ejercicio 2023 1a sociedad se constituy6. Al cierre del ejercicio 2024 es una sociedad sin operaciones.

" Puerto Rico

Latin American Medical Expaort, Inc,
La compaitia obtiene sus ingresos a través de la venta de equipo médico en Puerto Rico.

®  Honduras

Promocién Médica, S.A. (Honduras)

Promocién Médica Honduras, S.A. de C.V. fue constituida en el afio 2012 bajo las leyes de la Repuiblica de Honduras e inicio
sus operaciones el dia 01 de marzo de 2012 en la Ciudad de Tegucigalpa, en el departamento de Francisco Morazén, donde
tiene su domicilio fiscal. Posteriormente, abrié su primera sucursal en el afio 2014 en la Ciudad de San Pedro Sula, departamento
de Cortés La compafifa obtiene sus ingresos a través de la venta de equipo médico en Honduras.

Promed Cancer Therapies Honduras, S.A. de C.V.
Al cierre del ejercicio 2024 es una sociedad sin operaciones.

* Repiiblica Domiricana

Latin American Medical Export, Inc (Repiiblica Dominicana)
La compafifa obtiene sus ingresos a través de la distribucion, ventas e importacién de equipos médicos ¥ asesoramiento técnico.

" Nicaragua

Promocién Médica, S.A. (Nicaragua)

La entidad Promocion Meédica, S. A. es una sociedad constituida y vigente de conformidad a las leyes de la Republica de
Nicaragua, la cual se suscribié de conformidad a Escritura Piblica No. 109 ante los oficios notariales de Alfonso José Sandino
Granera el 9 de mayo del 2012 en la Ciudad de Managua, y debidamente inscrita ¢l Registro Piblico Mercantil de Managua el
dia 29 de junio del afio 2012. Dedicada a la distribucién de equipos médicos en la capital del pafs, Managua. ‘\

¥  Belize /}(

Promocién Médica Ltd.
A la fecha, esta entidad no mantiene operaciones,

= Estados Unidos

Vanguard Healthcare Consulting, LLC
A la fecha, esta entidad no manticne operaciones.

La estructura societaria-legal del Grupo es 1a siguiente:
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[ Promed Europe, S.L. j

100% 160%
e
a

Latin American Medical Export Promocion Médica, 5.A.
Vanguard Healthcare Consulting, $.A. —
Promed Cancer Therapies de Centroamérica, 5.4, X
Tropical Medicine Research, SA.
Promocidn Médica Honduras, S.AY. 1002 Directo 85% Directo
Promocitn Médica £l Salvador, S.A. 15% tndivecto
Promocion Médica, S.4. (Nicaragua) -
Latin American Medical Exports Iinc. Promed Medical Logistics, SA Promed, SA {Gustenala)
Pronocion Médica LTD. Promed Medical Care, $.A,
Vanguard Healthcare Consulting L1 Promocion Médics, 5.4 £l Salvador)

Promocidn Médica, 5.4 {Costa Rica)

Vanguard Medical Logistics, $.A,

La proporcion en el poder de voto del Emisor en cada una de las Subsidiarias es igual a la porcion de interés accionario del
Emisor en cada una de las subsidiarias.

L. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS

Los activos fijos del Fmisor ascendieron a US824,763,346 al 30 de septiembre de 2025 (neto de depreciacién y amortizacién)
lo que representa el 11.89% del total de activos:

Terreno Edificin  Equipo espec. Herramientas Equipo rodantc Maguinaria Mobiliaria

Eiuipo en alquiler Sistemaen process  Mejoras  Oficinas ¥ hodegas

Totales

Costo de Adquisicitn

Saldos al inicio del aiio 7,116,293 3367978 67,123,083 2,048,894 1,589,248 5528444  4.879246 5,351,737 167,842 1,257,104 2,667,235 101,107,104
Mds: pdicionales - - 3,615,842 233,172 126,656 349,430 94,155 17,035 - 4267 1,548 4,446,105
Mis: gjustes y traspasos 1,332 - - - - - - 1,118,325 - 1,695 1,121,352
Menos: ventas ¥ descartes S G (6,642,796) (5,704) (342,275 (45875 (55816 5 8 (461} (244,320)  (7345,247)
Menos: ajustos ¥ traspasos - - - - - - {2,031) - {1.041,189) - (315,024)  (1,362,244)
Saldos al final del afio 7,117,625 3367978 54,100,129 2,272,362 1,373,629 5,831,999 4915354 5,368,772 244,978 1266910 2,107,134 97967070
Depreciacidn Acumulada
Saldes al micio del afio - (2,035,651)  (55,383,130) (1.581,949) (12493200  (3,116,499) (4,086,616) (3,152,175) (699,764) 1,122,442y {74,462,086)
M ds; adicionales & {104,318} (4,262,025) (153 873) (68,367 (427,939 (270,264) (62,117 {116,252) (392,270)  (5,851,425)
Ms: ajustes ¥ traspasos 5 5 (7.536) (2,928) (1) @ (130D (604) 15,520 (50,711)
Menos: ventas v descaries - - 6,403,359 7,374 332,630 9,749 47,469 - 4461 243,112 T0a8,154
Menos: ajustes ¥ traspasos - 581 58,809 19,548 640 4,025 5,903 55 - 3267 19,516 112,344
Saldos al final del afia - (2,163,428) (53.190,523)  (1,717.828) O84,984) (3,530,666) (4,331,355) (5,214,237 - (802,392) (1,267.611)  (73,203,724)
Saldos Netos TIIT62S 1204550  10.909.606 554,834 388,645 2,301,333 583,999 154,535 2H.978 464,088 839,525 24763346

La propiedad, planta y equipos, netos se presentan al costo histérico menos la depreciacion y amortizacion acumulada. En el
costo histérico se incluyen los gastos que fueron directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, seglin corresponda,
s0lo cuando es probable que el Grupo obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda

medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se reconocen como gastos durante el
periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacién y amortizacién de propiedad, planta

¥ equipos se reconocen en las operaciones corrientes utilizando
el método de linea recta considerando la vida ttil de los activos

. La vida 1itil estimada de los activos se ragume como sigue:

Activo Vida 1itil estimada -
Edificios 30 afios

Mobiliarios y equipo de oficina De 3 a 10 afios

Mejoras a la propiedad De 5 a 10 afios
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Maquinaria y equipo De 3 a 7 afios
Equipo rodante 10 afios
Equipo especializado — laboratorio 5 afios

J. INVESTIGACIONES Y DESARROLLO, PATEN TES, LICENCIAS

En Panam4 el Emisor consta de licencias y permisos que le autorizan para importar, distribuir y vender medicamentos, equipos

meédicos y agentes reactivos de diagnéstico in vitro, asi como para preparar soluciones parenterales y re-etiquetar algunos
productos,

K. INFORME SOBRE TENDENCIAS

En los paises de laregién de Centroamérica y Reptiblica Dominicana, la inversion en salud estd en el rango de 4.4% (Republica
Dominicana) a 9.3% (Costa Rica) del Producto Tnterno Bruto. La inversion publica en salud representa un porcentaje alto de la
inversion total en paises como Panama (73.2%) y en Costa Rica (72.7%), mientras que pafses como Honduras y Guatemala, el
caso es el opuesto (50.6% y 37.6%, respectivamente). Vale la pena destacar que la regidén se caracteriza por la diversidad de

marcas, debido a la presencia de todas las lineas importantes, ya sea a través de oficinas propias o a través de representantes. El
nivel de avance tecnolégico varia de un pais a otro.

La tendencia de crecimiento de negocio en los segmentos en los cuales participa la empresa est4 intimamente ligada a los
niveles de inversién publica en el sector. Se anticipa que la tendencia en inversién en salud de aquellos pafses en los cuales ha
sido histéricamente baja (El Salvador, Reptblica Dominicana, Guatemala y Honduras) es hacia el alza, debido a las crecientes
demandas de la poblacién por una mejor oferta de salud, al igual que por un aumento en el enfoque en el interés de las
agencias internacionales con compromiso social hacia estos paises.

\_,
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A, Resumen de las Cifras Financieras Consolidadas del Emisor

Cifras financieras consolidadas del Emisor para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024, y para los
nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2025,

Promocion Médica S_A.

Balance General (en USS) sep-2025
Efectivo 3,312,467 4,248,892 1,972,594 1,187,406
Cuentas por cobrar 47,572,186 49,406,457 36,398,104 42,113,420
Inventario 22,262,436 24,158,225 23,106,167 17,589,822
Gastos pagados por adelantado 363,506 704,509 381,707 353,539
Adelantos a proveedores 1,808,109 781,355 666,190 3,315,266
ISR, costos diferidos y otros activos 3,166,561 2,021,108 1,527,840 2,259,039

Total de activos corrientes 80,487,265 81,320,546 64,052,602 66,818,492
Cuentas entre empresas subsidiarias 36,925,066 37,459,945 49,742 410 67,834,418
Préstamo por cobrar 4,509,432 3,823,960 3,646,921 3,490,001
Efectivo restringido 1,615,380 2,554,557 4,390,056 4,974,105
PP&E 13.221.660 15,989,721 13,712,486 12,285,113
Activos intangibles 1,512,315 899,033 1,261,058 1,106,836
Cuentas por cobrar - 411,692 412,714 413,120
Otros activos no corrientes 1,693,249 3,860,707 5,547,034 5,617,079

Tatal de activos no corrientes 59,477,102 64,999,615 78,712,679 93,720,672

Total de activos 139,964,367 146,320,161 142,765,281 162,539,164
Préstamos por pagar 44,554,026 52,292,400 67,854,922 72,455,713
Cuentas por pagar 19,541,586 11,075,677 14,102,063 20,877,130
Benos por pagar 7,987,558 4,050,000 4,119,176 3,616,717
Reservas para prestaciones laborales 2,262,317 1,606,167 1,514,339 1,604,902
Impuesto por pagar 720,194 528,962 713,532 1,133,852
Otros pasivos corrientes 6,326,800 3,274,121 3,061,777 2,161,267

Total de Pasivos Corrientes 81,392,481 72,827,327 91,365,809 101,849,581
Cuentas entre empresas subsidiarias 8,638,392 26,237,954 27,387,748 45,002,128
Bonos por pagar 22,003,767 21,194,217 17,075,041 12,050,000
Cuentas por pagar 988,943 198,114 -
Otros pasivos no corrientes 1,613,395 1,434,663 672,175 731,680

Total de Pasivos No Corrientes 33,246,497 49,064,948 46,041,278 58,535,899

Total de pasivos 114,638,978 121,892,275 137,407,087 160,385,480
Acciones conmnes 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000
Acciones preferidas 957,200 957,200 1,587,200 1,587,200
Utilidades retenidas 2,025,003 {4,094,500)  (23,794,192) (26,998,702)
Reserva de utilidades 15,000,000 15,000,000 15,000,000 15,000,000
Utilidades por re-avaliio 1,343,186 6,565,186 6,565,186 6,565,186

Total de patrimonio 25,325,389 24,427,886 5,358,194 2,153,684 \ /
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Promocion Médica S A,

Estado de Resultados (en U/SS)

Ventas netas 91,364,797

mwm" Sep2025

80,767,446 64,260,112 48,137,540 55,693,666
Otros ingresos de operacicnes 7,524,414 8,630,787 8,755,838 6,362,226 6,223,527
Ingresos de Operaciones 98,889,211 £9,398,233 73,015,950 54,499,766 61,919,193
Costos (64,714,010)  (61,666,685) (57,441,253) (41,674,442 (41,277,005)
Total de Costos de Venta (64714,010)  (61,666,685) (57.441,253) (41,674,442) (41,277,005
Ganancia Bruta 34,175,201 27,731,548 15,574,697 12,825,324 20,642,188
Gastos de personal (16,648,789} (16,531,192) (16957,761) (12.732,421) (105 12,079)
Depreciacion y amortizacién (793,624) (766,596) (801,717) (614,702) (628,346)
Otros gastos de operaciones (10,198,221) (9,769,883) (9,772,855) (6,703,040) (5,729,831)
Total de Gastos de Operaciones (27,640,634)  (27,067,671) (27,532,333)  (20,050,163) (16,870,256)
Ganancia en operaciones 6,534,567 663,877 (11,957,636) (7,224,839) 3,771,932
EBiTDA 7,328,191 1,430,473 (1,341,563) (6,610,137) 21,270,534
Intereses financieros (2.602,145) (4,352,770) (5,432,559 (4,058,269) (4,505,677)
Intereses emision de bonos (1,836,201) (2.,493,026) (2,275,925 (1,744,392) (1,120,224)
Cargos bancarios (915,616} (728,880) (1,349,250) {964,683) (1,263,376)
Intereses arrendamientos fin. (45,797) (54,740) (34.941) (27,462) (12,991)
Total Gastos Financieros (5,399,759) (7,629,416) (9,092,675) {6,794,806) (6,902,268)
Pérdida en venta de activo fijo (80,545) . {130,697 . (282,736)
Pérdida en cambio de moneda (54,923) (170,945) (224,081} (202,203) (141,986}
Otros ingresos 561,981 1,685,195 480,693 330,982 470,274
Total Otros Ingresos 426,511 1,514,250 125,915 128,779 45,552
Utilidad antes de] ISR 1,561,319 (5:451,289)  (20,924,396) (13,390,866) (3,084,784
Impuesto sobre la renta (1.264,586) 910,014 1,224,704 3,991,417 -
Utilidad Neta 296,733 (4,541,275) (19,699,692} (9,899,449) (3,084,784)
Promocion Médica S.A.
Razones Financicras (en USS$) sep-2025
Liquidez
Capital de trabajo (905,216) 8,493,219 {27.313,207) (35,031,089)
Razoén Corriente 0.99x 1.12x 0.70x 0.66x
Apalancamiento y Cobertura
Pasivos / Patrimonio 4.53x 4.99x 25.64x 74.47x
Total Pasives / Total de Activos 0.82x 0.83x 0.96x 0.99x
Endeudamiento financiero / patrimonio 2.94x 3.17x 16.62x 40.92x
Reuntabilidad
Rendimiento sobre activos 0.21% -3.10% -13.80% -1.90%
Rendimiento sobre patrimonio 1.17% -18.59% -367.66% -143.23%
Margen de utilidad (utilidad neta/ ingresos) 0.30% -5.08% -26.98%

8s
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B. Discusién de los Resultados Financieros ¥ Operativos del Emisor
1. Situacién Financiera del Emisor

Activos
A diciembre de 2024, los activos totales del Emisor suman US$142,765,281, y principalmente estan compuestos por (i)

US$49,741,410 en cuentas entre empresas subsidiarias, (ii) US$36,398,104 en cuentas por cobrar y (iii) US$23,106,167 en
inventario,

A septiembre de 2025, los activos totales del Emisor suman US$162,539,164, y estan compuestos principalmente por (i)
US$67,834,418 en cuentas entre empresas subsidiarias, (ii) US$42,113,420 en cuentas por cobrar y (ifl) US$17,589.822 en
inventario. T.os activos totales del emisor incrementaron US$19,773,883 0 13.9% en comparacién al cierre del 2024,
principalmente impulsados por un crecimiento en las cuentas entre empresas subsidiarias por US$18,092,008,

Pasivos
A diciembre de 2024, los pasivos totales del Emisor eran de US$137,407,087, de los cuales (1) US$67,854,922 corresponden

a prestamos por pagar (corrientes: US$67,854,922/ no corrientes: USS$0), (i) US$27,387,748 a cuentas entre empresas
subsidiarias y (iii) US$17,075,041 corresponden a bonos por pagar.

A septiembre de 2025, los pasivos totales del Emisor eran de US$160,385,480 de los cuales (1) US$72,455,713 corresponden
a préstamos por pagar (corrientes; US$72,455,713 / no corrientes: USS50), (ii) corresponden a cuentas entre empiesas

cuentas entre empresas subsidiarias por US$17,614,380.

Patrimonio

A diciembre de 2024 el patrimonio total del Emisor se posiciona en US$5,358,194, que esta compuesto principalmente por
USE15,000,000 correspondiente a reserva de utilidades y US$6,565,186 correspondiente a utilidades por re-avaltio.

A septiembre de 2025, el patrimonio total del Emisor suma US$2,153,684, compuesto principalmente por US$15,000,000
correspondiente a reserva de utilidades y US$6,565,186 correspondiente a utilidades por re-avalio. Sin embargo, a septiembre

del 2025, se ha visto una reduccién de US83,204,510 del patrimonio del Emisor completamente atribuible a una caida en las
utilidades retenidas en comparacién al cierre del 2024

2. Liquidez del Emisor

Al 31 de diciembre de 2024 los activos corrientes del Emisor eran de US$64,052,602 y los pasivos corrientes US$91,365,809.
Por ende, a tal fecha, el capital de trabajo del Emisor (activos corrientes menos pasivos corrientes) era negativo US$27,313,207
¥ la razén de liquidez (activos corrientes entre pasivos corrientes) era de (.70 veces.

De igual forma, al 30 de septiembre de 2025, los activos corrientes del Emisor eran de US$66,818,492 v los pasivos corrientes
US$101,849,581, dando como resultado a tal fecha, un capital de trabajo del Emisor (activos corrientes menos pasivos
corrientes) negativo de US$35,031,089 ¥ unarazon de liquidez (activos corrientes entre pasivos corrientes) de 0.66 veces. Esto
refleja una reduccion de US$7,717,882 (28.2%) en el capital de trabajo en comparacién con el cierre del 2024,

3. Recursos de Capital

Para financiar su operacién, el Emisor mantiene como capital aportado (i) US$6,000,000 en acciones comunes, que
corresponden a 60,000 acciones comunes emitidas y en circulacién del Emisor con un valor de US$100 cada una, junto con (ii)
15,872 acciones preferidas con un valor de $100 cada una. Ambas dan una aportacién al capital pagado de US$7,587,200.

4. Resultado de las Operaciones del Emisor

Ingresos del Emisor
A diciembre de 2024, el Emisor genero ingresos por US$73,015,950, donde el 88.0% (USS$64,260,112) corresponden a ingresos
por ventas netas de equipos e insumos médicos.
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En los nueve meses culminados en septiembre de 2025, el Emisor ha generado ingresos por US$61,919,193 de los cuales el
90.0% (US$55,695,666) corresponde a ventas de equipos e insumos médicos. En los doce meses que culminaron en septiembre
de 2025, el Emisor generé ingresos por US5$80,435,377, lo cual reflgja un incremento de US$7,419,427 0 10.2% en comparacién
al cierre del 2024. Este crecimiento es explicado principalmente por una expansién en los ingresos por servicios logisticos y
contratos de mantenimiento por US$5,845,809 y UB$2,720,684 respectivamente.

Costos v Gastos del Emisor

A diciembre de 2024, el Emisor incurrié en costos por US$57,441,253, gastos de personal por US$16,957,761 y otros gastos
operacionales por US$9,772,855.

De igual forma, al cierre de los nueve meses culminados en septiembre de} 2025, el Emisor ha incurrido en costos por
US$41,277,005, gastos de personal por US$10,512,079 y otros gastos operacionales por US$5,729,831. En los doce meses
culminados en septiembre del 2025, los costos de venta del Emisor sumaron US$57,043,816, una reduccién de US$397,437
(0-7%) en comparacién al cierre del 2024. Los gastos del personal ascendisron a US814,737,419, o una reduccion de
US$2,220,342 (13.1%) en contraste a diciembre de 2024. Los ofros gastos operacionales sumaron US$8,799,646, cayendo
US$973,209 (10.0%) cuando se compara con el cierre del afio 2024 principalmente debido a pérdidas en inventario y honorarios.

Utilidad Neta del Emisor

Para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2024, la utilidad neta del Emisor fue de negativo US$19,699,692, dando
como resultado un rendimiento sobre activos (Utilidad Neta sobre Activos Totales) de ~13.80%, y un rendimiento sobre
patrimonio (Utilidad Neta sobre Patrimonio) de -367.66%.

Para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2025, la utilidad neta del Emisor fue de negativo US$3,084,784,
arrojando como resultado un rendimiento sobre activos (ultimos doce meses) que se mantiene en -1.90% v un rendimiento sobre
patrimonio (Utilidad Neta sobre Patrimonio) de -143.23%. En los Gltimos doce meses finalizados en septiembre de 2025, la

utilidad neta se posicioné en pérdidas por US$12,885,027, 1o cual refleja un aumento de US$6,814,665 (34.6%) en comparacién
al cierre del 2024,

C. Anailisis de Perspectivas del Emisor

Para el futuro a mediano plazo, el Emisor contempla continuar creciendo a un ritmo razonable, sostenible y acorde a su
estructura de financiamiento, tanto en las ventas como en la utilidad operativa. Para lograr este objetivo, el Emisor espera
lograr eficiencias operativas del negocio y expandira su cobertura en la region. Entre los objetivos del Emisor est4 la intencién
de mantenerse como la empresa lider del mercado en la venta de equipos e insumos a instituciones de la salud, tanto privadas
como pitblicas en Panam4, Centroamérica y El Caribe.

Durante los préximos afios, el Emisor considera, como parte de su plan de desarrollo, obtener nuevos contratos de
distribucion y/o comercializacién autorizada por parte de los proveedores de lineas.
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D. Resumen de las Cifras Financieras del Fiador Solidario

Cifras financieras del Fiador Solidario para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023 ¥ 2024, y para los seis meses
terminados el 30 de septiembre de 2025,

Promed Europe S.L.

Balunce General (en USS) sep-2025
Efectivo v equivalentes 11,539,406 8,861,806 4,276,179
Cuentas v documentos por cobrar clientes 70,675,963 66,173,140 88,196,820
Inventario de mercancias 51,431,563 49,604,209 48,322,831
Cuentas por cobrar, otras 2,996,629 2,207,185 1,813,395
Anticipo a proveedores 2,352276 3,413,222 12,453,116
Costos diferidos v otros activos 8,339,465 10,444 866 11,794,929

Total Activos Corrientes 147,335,302 140,704,428 166,857,270
Cuentas por cobrar 776,144 907,277 1,064,031
Efectivo restringido 2,554,557 4,390,056 4,974,105
Préstamo por cobrar 3,823,960 3,646,921 3,490,001
Propiedad, planta y equipo 29,075,658 26,645,019 24,763,346
Activos intangibles 1,150,717 1,461,717 1,250,793
Fondo cesantia, depésitos garantia e ISR dif, 4,059,540 5,744,320 5,834,709

Total Activos No Corrientes 41,440,576 42,795,310 41,376,985

Total de activos 188,775,878 183,499,738 208,234,255

Pasivos
Préstamos por pagar 52,930,728 70,499,734 78,079,898
Cuentas por pagar, proveedores 27,720,377 30,172,461 43,723,523
Bonos corporativos por pagar 4,050,000 4,119,176 3,016,717
Gastos acumulados por pagar 1,123,784 1,086,591 1,178,805
Anticipo de clientes 3,607.335 2,021,594 2,961,065
Ingreso diferido 1,385,934 2,318,860 1,064,236
Cuentas por pagar, otras 3,453,829 45,089 11,474
Qtros pasivos corrientes 6,995,603 5,795,181 10,314,984

Total de Pasivos Corrientes 101,267,590 116,058,686 140,950,702
Préstamos por pagar 824,736 526,812 352,974
Benos corporativos por pagar 21,194,217 17,075,041 12,050,000
Hipeteca por pagar 1,443,542 1,410,934 1,301,230
Pasivos por arrendamientos 1,288,648 1,119,806 621,602
Reservas para proyectos 388,017 1,741,212 7,842,327
Otros pasivos no corrientes 1,708,001 1,021,368 1,049,432

Total de Pasivos No Corrientes 26,847,181 22,895,173 23,217,565

Total de pasives 128,114,771 138,953,859  164,168.267
Acciones preferidas 957,200 1,587,200 1,587,200
Aporte de capital adicional 6,000,000 6,000,000 6,000,000
Ganancias retenidas 30,864,833 14,101,235 13,577,061
Reserva de utilidades 15,000,000 15,000,000 15,000,600
Superavit por revaluacion 6,660,014 6,565,186 6,565,186
Intereses minoritarios y reserva extranjera 1,179,060 1,292,258 1,336,541 S

Total de patrimonio 60,661,107 44,545,879 44,065,988
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Promed Europe S.1

Estado de Resultados (en { sep-2025
Ventas netas 136,643,274 127,502,522 96,734,488 118,424,516
Otros ingresos de operaciones 45,508,526 41,760,050 32,648,104 16,516,921

Ingresos de Operaciones 182,151,800 169,262,572 129,382,592 134,941,437
Costos (119,912,310) (122,067,779} (91,297,474) (94,543,761)

Total de Costos de Venta (119912,310) (122,067,779 (91,297.474) (94,543,761)

Ganancia Bruta 62,239,490 47,194,793 38,085,118 40,397,676
Gastos de personal (27,371,326)  (27,921,911) (20,816,650) (17.637,000)
Depreciacion y amortizacién (1,828,246) (2,057,562) (1,614,932) (1,539,119)
Otros gastos de operaciones (19,858.885)  (20,386,630) (13,837,698) (12,489,686)

Total de Gastos de Operaciones (49,058,457)  (50,366,103) (36,269,280) (31,665,305)

Ganancia en operaciones 13,181,033 (3,171,310) 1,815,838 8,731,871

EBITDA 15,009,279 (1,113,748) 3,430,770 10,270,990
Intereses financieros {4,592,993) (5,876,192) (4,363,072) (4,801,709)
Intereses emisién de bonos (2.493,026) (2,275,925 (1,744,392) (1,120,224)
Cargos bancarios (1,508,418) {2,216,410) (1,237,884) (1,587,171)
Intereses arrendamientos fin, (140,965) (139,7035) (94,978) (80,301)

Total Gastos Financieros (8,735402)  (10,508,232) (7,440,326) (7,589,405)

Intereses ganados 185,126 322,028 302,415 152,240
{Pérdida) ganancia en venta de activo fijo (4,867) (106,198} 31,380 (276,417
Pérdida en cambic de moneda (868,767) {642,687) (530,924) (409,263)
Otros ingresos 1,668,452 1,003,541 499,908 835,820

Teotal Otros Ingresos 979,944 576,684 302,779 302,380

Utilidad antes del ISR 5,425,575 (13,102,858) (5,321,709) 1,444,846
Impuesto sobre la renta (1,457,539) (1,744,273) 1,997,088 (1,437,3507)

Utilidad Neta 3,968,036  (14,847,131) (3.324,621) 7,339

Promocion Médica S.A.
Estado de Resultados (en USS$) sep-2015
Liquidez
Capital de trabajo 46,067,712 24,645,742 25,906,568
Razoén Corriente 1.45% 1.21x 1.18x
Apalancamiento y Cobertura
Pasivos / Patrimonio 2.11x 3.12% 3.73x
Total Pasivos / Total de Activos 0.68x 0.76x 0.79x
Endeudamiento financiero / patrimonio 1.33x 2.10x 2.17x
Rentabilidad
Rendimiento sobre activos 2.10% -8.09% -5.53%
Rendimiento sobre patrimonio 6.54% -33.33% -26.13%
Margen de utilidad (utilidad neta/ ingresos) 2.18% -8.77%

8%

-6.59% hy
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E. Discusién de los Resultados Financieros ¥ Operativos del Fiador Solidario
1. Situacién Financiera del Fiador Solidario

Activos

Durante el 2024, los activos totales del Fiador Solidario disminuyeron por US$5,276,140 (2.8%), pasando de US$188,775,878
al 31 de diciembre de 2023 a US$183,499,738 al 31 de diciembre de 2024,

Los activos corrientes disminuyeron por US$6,630,874 (4.5%), pasando de US$147,335,302 al 31 de diciembre de 2023 a
US$140,704,428 al 31 de diciembre de 2024. Esta disminucion se debe principalmente a una contraccién en las cuentas ¥

documentos por cobrar por US$4,502,823 (6.4%), pasando de US$70,675,963 al 31 de diciembre de 2023 a US$66,173,140 al
31 de diciembre de 2024,

Hubo también una reduccién en los efectivos ¥ equivalentes de US$2,677,600 (23.2%), pasando de US$11,539,406 al 31 de
diciembre de 2023 a US$8,861,806 al 31 de diciembre de 2004

Por otro lado, los activos no corrientes aumentaron por US$1,354,734 (3.3%), pasando de US$41,440,576 al 31 de diciembre
de 2023 a US$42,795,310 al 31 de diciembre de 2024, principalmente debido 2 un aumento de efectivo restringido, por
US$1,835,499 (41.9%), pasando de USS$2,554,557 al 31 de diciembre de 2023 a US$4,390,056 al 31 de diciembre de 2024,

A septiembre del 2025 los activos totales del Fiador Solidario surnan US$208,234,255, lo cual representa un aumento de
US$24,734,517 (13.5%) comparado con 1a suma de US$183,499,738 al 31 de diciembre de 2024. De igual forma, a septiembre
de 2025, los activos corrientes aumentaron por US$26,152,842 (18.6%), pasando de US$140,704,428 al 31 de diciembre de

2024 a US$166,857,270 al 30 de septicmbre de 2025, debido principalmente a una expansion en las cuentas y documentos por
cobrar por un asuma de U8822,023,680.

Por otro lado, los activos no corrientes disminuyeron US$1,418,325 (3.3%), pasando de US$42,795,310 al 31 de diciembre de

2024 a US$41,376,985 al 30 de septiembre de 2025, principalmente debido a una contraccién a la propiedad planta y equipo
por US$1,881,673.

Pasivos

Durante el 2024, los pasivos totales del Fiador Solidario aumentaron por US$10,839,088 (8.5%), pasando de US$128,114,771
al 31 de diciembre de 2023 a US$138,953,859 al 31 de diciembre de 2024. Los pasivos cotrientes aumentaron por
USS14,791,096 (14.6%), pasando de US$101,267,590 al 31 de diciembre de 2023 a US$116,058,686 al 31 de diciembre de

2024, principalmente debido al aumento en los préstamos por pagar por US$17,569,006 (33.2%), pasando de US$52,930,728
al 31 de diciembre de 2023 a UUS$70,499,734 al 31 de diciembre de 2024.

Por su parte, los pasivos no corrientes disminuyeron por US$3,952,008 (14.7%), pasando de US$26,847,181 al 31 de diciembre
de 2023 a US$22,895,173 al 31 de diciembre de 2024, principalmente debido a una caida en los bonos corporativos por pagar,
pasando de US$21,194,217 al 31 de diciembre de 2023 a US$17,075,041 al 31 de diciembre de 2024, que es parcialmente
contrarrestado por un aumento de US$1,353,195 (348.7%) en las reservas para proyectos,

A septiembre del 2025, los pasivos totales del Fiador Solidario eran de US$164,168,267, lo cual representa una expansion de
US$25,214,408 (18.1%) comparado con los pasivos totales al cierre del afio 2024.

Los pasivos corrientes aumentaron por US$24,892,016,791,096 (21.4%), sumando US$140,950,702 al 30 de septiembre de

2025, principalmente por un aumento en las cuentas por pagar a proveedores y en los préstamos por pagar, por montos de
US$13,551,062 y US$7,580,164 respectivamente.

Por su parte, los pasivos no corrientes aumentaron US$322,392 (1.4%), sumando US$23,217,565 al 30 de septiembre de 2025,
principalmente debido a un incremento en las reservas para proyectos por US$6,101,115. Esta cuenta contabiliza los costos
estimados, afin no registrados, de los principales proyectos que se encontraban en ejecucién al cierre de septiembre 2025, siendo
los equipamientos de hospitales en El Salvador los mas significativos. .
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Patrimonio
Durante ¢l 2024 ¢l patrimonio total del Fiador Solidario disminuyé por US$16,115,228 (26.6%), de un patrimonio de

US560,661,107 al 31 de diciembre de 2023 a un patrimonio de US$44,545,879 al 31 de diciembre de 2024 debido
principalmente a una reduccién en las utilidades retenidas por US$16,115,228,

A septiembre del 2025 el patrimonio del Fiador Solidario se contrajo por US$479,891 (1.1%), lo cual responde principalmente
a una reduccion en la caida de las utilidades retenidas, las cuales pasan de US$14,101,235 al 31 de diciembre de 2024 a
USS13,577,061 al 30 de septiembre de 2025.

2, Liquidez del Fiador Solidario

Al 31 de diciembre de 2024 los activos circulantes del Fiador Solidario eran US8140,704,428 y los pasivos circulantes
US$116,058,686. Por ende, a tal fecha, el capital de trabajo de! Fiador Solidario (activos circulantes menos pasivos circulantes)
era US$24,645,742 y la razén de liquidez (activos circulantes enzre pasivos circulantes) 1.21 veces, lo que es menor a la razén
de liquidez de 1.45 veces registrada durante el 2023,

Este aumento en la razén de liquidez se debe a que durante el 2024 se registra una disminucién en los activos circulantes, que
se contrajeron 4.5%, en comparacién al crecimiento de los pasivos circulantes de 14.6%

Al 30 de septiembre del 2025 los activos circulantes del Fiador Solidario eran US$166,857,270 y los pasivos circulantes
US$140,950,702. Por lo tanto, a tal fecha, el capital de trabajo del Fiador Solidario (activos circulantes menos pasivos
circulantes) era UUS$25,906,568 y larazén de liquidez (activos circulantes entre pasivos circulantes) 1.18 veces.

Este incremento en la razén de liquidez en comparacién al cierre del 2024 se debe principalmente al aumento en los activos
corrientes en 18.6% durante los primeros tres trimestres del 2025.

3. Recursos de Capital

El Fiador Solidario mantiene como capital aportado US$6,000,000 que corresponden al capital autorizado mediante 60,000
acciones comunes, y que representa un 2.9% del total de los activos a septiembre de 2025.

Ademds, al 30 de septiembre de 2025, el Fiador Solidaric manticne US§$94,099,589 en financiamientos recibidos que fueron
otorgados por varias instituciones financieras incluidas Banco General, Banistmo, Banco Aliado, ete,

4. Resultado de las Operaciones del Fiador Solidario

Ingresos del Fiador Solidario

En el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024, el Fiador Solidario generd ingresos por US$169,262,572 lo que
corresponde a una disminucién de US$12,889,228 (7.1%) por debajo de los US$182,151,800 registrados para el afio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2023. Durante el 2024, el principal componente de los ingresos corresponde a los ingresos de
ventas netas de equipo e insumos de equipo médico, que suman US$127,502,522 y representan el 75.3% de los ingresos totales.

En los 12 meses que culminaron en septiembre del 2025, el Fiador Solidario genero ingresos por US8174,5821,417, 1o cual
representa un aumento de US$5,558,845 (3.3%) por encima de la suma para el final del 2024. Este aumento se debe
principalmente a un incremento en los Ingresos por ventas netas de equipos e insumos médicos por $US21,690,028, lo cual fue
parcialmente contrarrestado por una disminucién en [as otras fuentes de ingresos como arrendamientos, reparaciones y contratog
de mantenimiento por US$16,131,183.

Costos y Gastos del Fiador Solidario

Los costos de ventas del Fiador Solidario para ¢l afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron de US$122,067,779,
Io que representa un aumento de US$2,155,469 (1.8%) en comparacién a los US$119,912,310 registrados durante el afio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2023, De igual forma, los gastos operativos del Fiador Solidario para el afio fiscal terminado
el 31 de diciembre de 2024 fueron de US$50,366,103, lo que representa un aumento de US$1,307,646 (2.7%) en comparacion
a los US$49,058,457 registrados durante el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2023, 3
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A septiembre del 2025, los costos de ventas del Fiador Solidario fiieron de US$ 125,314,066, 0 US$3,246,287 (2.7%) por encima
de la suma a diciembre de 2024. Por su parte, a septiembre del 2025 los gastos en operaciones del Fiador Solidario fueron
US$45,762,628, lo cual representa una reduccion de US$4,603,475 (9.1%) en comparacion al cierre del 2024,

Utilidad Neta del Fiador Solidario
Para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024, 1a utilidad neta del Fiador Solidario fue de negativo US$14,847,131,
qQue representé una disminucion de US$18,815,167 (-474.2%) respecto a Ia utilidad a diciembre 2023 (US$3,968,036). Al 3]
de diciembre de 2024 el rendimiento sobre activos (Utilidad Neta sobre Activos Totales) fue de -8.1% (2023: 2. 1%0), mientras
que el rendimiento sobre patrimonio (Utilidad Neta sobre Patrimonio) fue de -33.3% (2023: 6.54%)

la suma a los doce meses culminados fue de negativo US$11,515,171. Sin embargo, esto constituye una recuperacion de
US$3,331,960 (22.4%) en comparacion al cierre del 2024, A los ultimos doce meses a septiembre de 2025 el rendimiento sobre

activos (Utilidad Neta sobre Activos Totales) fue de -5.5% v el rendimiento sobre patrimonio (Utilidad Neta sobre Patrimonio)
fue de -26.1%.

F. Anilisis de Perspectivas del Fiador Solidario

Siendo parte del mismo grupo econdmico, tanto el Emisor como el Fiador Solidario comparten las mismas perspectivas
generales, con un plan a mediano plazo de crecimiento continuo, en linea con su estructura de financiamiento e ingresos.

En el mismo orden de ideas, la administracién, considerando la necesidad de buscar siempre mejoras en la continuidad del
negocio cuenta con las siguientes estrategias:

*  Reestructuracion de equipos de trabajo para el que se estiman ahorros de aproximadamente cinco millones de délares
*  Estrategias eficientes y eficaces en el modelo de negocio, disminuyendo gastos financieros, optimizando coberturas
de minimo 50% por parte de los clientes, mejorando capital de trabajo y liquidez

"  Mejoramiento de las lineas de negocio de contratos de comodato, disminuyendo exposicién de sobre almacenamiento
de inventario.

VI DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A, DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES
Con el objetivo de cumplir integralmente las normas establecidas por la Superintendencia de Mercado de Valores referentes a

las practicas de buen gobierno corporativo promulgadas mediante el Acuerdo 4-2001 del 5 de septiembre del 2001, el Acuerdo
CNV-12-2003 de la Comisién Nacional de Valores y la adopeion por parte de la Bolsa de Valores de Panamd de principios de

1. Directores, Dignatarios

Ninguno de los Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores ¥ Empleados de Confianza, ha sido designado sobre
la base de un arreglo o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores. A continuacion, se presentan los
directores del Emisor y sus biografias:

Nombre Posicion

Gines Sénchez Director y Presidente 16-01-1989
Dani Ariel Kuzniecky Barsky Director 18-11-2013
Frederick Antonio Obediente Pecchic  Director 20-08-2019
Luis Javier Jaramillo Director 26-10-2013
Veronica Zabala Lombardi Directora 19-05-2021
Jorge Sanchez Director y Gerente General 16-10-2013
Lucia Sénchez, Directora y VP de Marketing y Secretaria 05-06-2006
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Nombre: Gines Sanchez

Director y Presidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 5 de diciembre de 1958

Domicilic Comercial: Parque Industrial Costa del Este, Calte 22, Edificio Promed
Apartado Postal: 0816-0 1755, Panama, Reptblica de Panam4

Correo Electrénico: gsanchez@promed-sa.com

Teléfono; (507} 303-3231

El Sr. Sanchez es Ingeniero Electromecanico egresado de la Universidad de Panama. Tiene una Maestria en Ingenieria Mecanica
del Instituto Politécnico de Virginia. En 1989 inicia en el Emisor como Gerente General con 13 colaboradores bajo su cargo.

Uno de sus principales logros ha sido la creacién de una organizacién profesional con una estructura especializada en cada una
de sus areas y lograr la expansion geografica del Emisor.,

Nombre: Dani Ariel Kuzniecky Barsky
Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 16 de agosto de 1962

Domicilio Comercial: Torre Banco General, Piso 21, Oficina 2102, Calle Aquilino de la Guardia, Marbella, Panams
Apartado Postal: 0831-01450 Panama, Republica de Panam4

Correo Electronico: danik@kuzco.com

Teléfono: (507) 264-4866

EI Sr. Kuzniecky es Licenciado en Leyes y Ciencias Politicas de la Universidad Santa Marfa La Antigua ( 1984). En 1985 cursé
el Program of Instruction of Lawyers del Harvard Law School y en 1986 obtuvo el Master in Comparative Jurisprudence del

New York University. Es ingeniero Electromecanico egresado de la Universidad Pontifica Bolivariana Medellin- Colombia,
(1973 a 1978).

Posee miiltiples cursos en Equipos en Tecnologia de Imagenes diagnésticas en Milwaukee, Wisconsin (De 1979 a 1980), y
mantiene certificacién GREEN BELT, SIX SIGMA GE Healthcare 2001

El Sr. Kuzniecky es consultor en Tecnologfa en Salud. Actualmente es Socio Fundador de Kuzniecky & Co., Director v

Presidente del Instituto de Gobierno Corporativo, Miembro de la Junta Directiva de SUMARSE y Diplomado Internacional en
Gestién de la RSE (alineado a 13 ISO 26000).

Nombre: Frederick Antonio Obediente Pecchio
Director

Nacionalidad; Panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de noviembre de 1958

Domicilio Comercial; Torre Banco General, Casa Matriz, Calle 47 v Ave. Aquilino de La Guardia, Piso §
Apartado Postal: 0723-01731

Correo Electrénico: fobediente@indesa.com.pa
Teléfono: (507) 300-5560

El Sr. Obediente cuenta con una experiencia de mis de 35 afios en las &reas de Estrategia, Finanzas y techologfa,
desempefidndose actualmente como Socio Director en la firma de asesoria financiera ¥ economica Indesa desde el afio 2006.

Anteriormente se desempefié como Vicepresidente del Banco Continental de Panamg (2006-06), como Vicepresidente de
Finanzas (CFO) de Copa Airlines (1993-2000); Gerente General de Telered (Sistema Clave); y posiciones gerenciales en
empresas multinacionales en Panama. Participa adicionalmente en diversas directivas de empresas comerciales e inmobiliarias
¥ es Tesorero de la Fundacién Calicanto.

Es Licenciado en Administracién Industrial de Purdue University y de Comercio con Especializacién en Contabilidad de la
Universidad de Panama, con una Maestria en Administracién de Empresas (MBA) de Columbia University, Nueva York. >

J
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Nombre: Luis Javier Jaramillo

Director

Nacionalidad: Colombiano

Fecha de Nacimiento: 25 de abril de 1954

Domicilio Comercial: Carrera 19 #85-38 Apto.301, Bogot4, Colombia
Apartado Postal: N/A

Correo Electronico: luisjjaramillo@gmail.com

Teléfono: (57} 311 609-6490

El Sr. Jaramillo cuenta con amplia trayectoria en el sector de salud ¥y tecnologia médica, con mids de tres décadas de experiencia
en GE Healthcare y empresas relacionadas.

*  Gerente Regional, GE Healthcare (Bogoté, Colombia) - noviembre de 2009 a mayo 2013

" Gerente de Tomografia Computarizada para América Latina, GE Healthcare - julio 2007 a octubre 2009 (Bogotd,
Colombia); julio de 2005 a junio de 2007 (Sao Paulo, Brasil); abril 2003 a junio de 2005 (Miami USA).

Especialista de Producto para Resonancia Magnética de GE Healthcare (Miami, USA) - abril 2001 a marzo 2003
Especialista de Producto para Tomografia Computarizada de GE Healthcare (Miami, USA) - abril 1999 a marzo 2001
Socio fundador GEMEDCO (distribuidor oficial de GE Healtheare en Colombia) - 1986-199%

Ocupé posiciones tales como Ingeniero de Servicio, Gerente de Servicio y Gerente de Ventas para Colombia

Ingeniero de Imagenes Diagnasticas y Equipo Electrénico para Fundacion Santa Fe de Bogoté - enero 1982 a diciembre
1985

®* Ingeniero de Servicio y Gerente de Servicio, General Electric de Colombia - octubre 1979 a enero 1982

Nombre: Verénica Zabala Lombardi

Directora

Nacionalidad: Peruana

Fecha de Nacimiento: 20 de febrero de 1967

Domicilic Comercial: 730 N 4th Street Apt#702 Minneapolis, Minnesota 55401, Estados Unidos
Apartado Postal: N/A

Correo Electronico: zavala@gmail.com

Teléfono: (1) 202 710-2971

La Sra. Zabala es abogada egresada de Pontificia Universidad Catélica (1990). Cuenta con una maestria en Administracién
Pablica de Harvard University (1995). Es una cjecutiva con amplia experiencia en la gestion de entornos politicos e
institucionales complejos y volatiles manejando portafolios de proyectos de desarrollo en América Latina. Posee conocimiento
y liderazgo en estrategia, innovacién y uso de evidencia y datos; asf como en la gestién reputacional como valor de largo plazo.

Actualmente, lidera equipos diversos y multinacionales, proveyendo guia estratégica y un ambiente seguro para la
experimentacion. Tiene experiencia en gestién del talento, reclutamiento, motivacién, promocion e inclusién. Ademds de su
experiencia gerencial en el Banco Interamericano de Desarrollo y el Banco Mundial ha sido Ministra de Transporte y
Comunicaciones en su Natal Per(. Es conferencista en temas de desarrollo econdmico y equidad de género,

2. Ejecutivos Principales

Nombre: Jorge Sinchez

Cargo: Director y Gerente (General

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 12 de mayo de 1964

Domicilio Comercial: Avenida Central, Calle 2°, San Felipe, Casa #2-17
Apartado Postal: 0816-01755, Panam4, Reptblica de Panam4

Correo Electrénico: jorges@promed-sa.com

Teléfono: (507) 303-3101

El Sr. Sénchez es Ingeniero Industrial egresado de la Universidad Tecnolégica de Panamd; inicia su carrera profesional como
Gerente de Operaciones de Ventas en Fidanque. Posteriormente sc desempefio como Gerente General de Prolab. En el aft
1990 decide ingresar al Emisor, en donde ha sido lider de grandes Proyectos Hospitalarios llave en mano,
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Nombre: Lucia Sanchez

Cargo: Directora y VP de Marketing y Secretaria
Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 26 de marzo de 1965

Domicilio Comercial: Calle 78 A Loma Alegre #22
Apartado Postal: 0816-01755, Panama, Republica de Panam4
Correo Electrénico: lsanchez@promed.com.pa

Teléfono: (507) 303-3145

La Sra. Sénchez mantiene titulo de BS of Science in Engineering de la Universidad de Tulane, Estados Unidos. Adicionalmente,
posee un MBA de la Universidad de Nova. Inicia labores en el Emisor en el afio 1993 y tiene bajo su responsabilidad las

Gerencias de Laboratorio Clinico, Banco de Sangre e Industria. De igual forma, ha llevado a su grupo de negocio a incursionar
en nuevos mercados.

Nombre: Mei Lim Him

Cargo: Vicepresidente Comercial

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 24 de mayo de 1976

Domicilio Comercial: Urbanizacion Chanis, Panama
Apartado Postal: 0816-01755, Panam4, Republica de Panama
Correo Electrénico: mhim@promed-sa.com

Teléfono: (507) 303-3101

Nombre: Johann Brewer

Cargo: Director Financiero

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 21 de marzo de 1971

Domicilio Comercial: Parque Industrial Costa de] Este, Calle 2%, Edificio Promed
Apartado Postal: 0816-01755, Panamd, Republica de Panama

Correo Electrénico; Jjbrewer@promed-sa.com

Teléfono: (507) 303-3101

El Sr. Brewer es Ingeniero Comercial con MBA en Finanzas y Mercadeo en la Universidad Latincamericana de Ciencias y
Tecnologia. Amplia experiencia en empresas de consumo masivo ha liderado procesos financieros, administrativos v de
contraloria, incluyendo la responsabilidad sobre los resultados de la compaiifa en las distintas etapas de la cadena de valor
{produccién, distribucion, comercializacién y mercadeo),

Nombre: Rousana Espino

Cargo: Directora de Desarrollo Humano ¥ Administracién
Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 18 de noviembre de 1982

Domicilio Comercial; E] Cangrejo, Panama

Apartado Pestal: 0816-01 755, Panamd, Repiiblica de Panamd
Correo Electronico: respino@promed-sa.com

Teléfono: (507) 303-3103

Abogada de la Universidad de Panamd, con Programa de Aha Direccién en Recursos Humanos INCAE. Sélida experiencia y
estudios en derecho constitucional, electoral y procesal, Desempefia un rol estratégico con el objetivo de mantener una
organizacién motivada, productiva y efectiva, enfocada en la visién ¥ misién empresarial,

95



Nombre: Janette Barria

Cargo: Directora de Tecnologia y Sistemas de Informacion
Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 15 de febrero de 1975

Domicilio Comercial: Brisas del Golf, Panamsa

Apartado Postal: 0816-01755, Panamd, Republica de Panam4
Correo Electronico: jbatria@promed-sa.com

Teléfono: (507) 303-3201

La Sra. Barria es Licenciada en Informatica, graduada en la Universidad Santa Marfa La Antigua de Panam4, con estudios en
Alta Gerencia en la Universidad Tecnolégica de Panam4, cuenta con diplomados en Direccion Internacional de Proyectos en la

Universidad Ramén Llull (Barcelona), Analitica de Datos {Universidad Interamericana de Panama) y Business Intelligence
(QLU University).

Participacién en Programas de Estrategia de Desarrollo de Mujeres (INCAE) y Certificaciones en AWS como Lider de
Transformacion Digital,

Experiencia de mas de 25 afios en el 4rea de Innovacién y Tecnologia en el sector pablico y privado. Consultora de sistemas
para Empresas.

Nombre: Carlos Romero

Cargo: Gerente General de Vangard Medical Logistics
Nacionalidad: Venezolano

Fecha de Nacimiento: 5 de enero de 1993

Domicilio Comercial; San Francisco, Panam4

Apartado Postal: 0816-01755, Panama, Republica de Panams
Correo Electronico: cromero@vml-sa.com

Teléfono: (507) 303-3231

El Sr. Romero cuenta con mas de 10 afios de experiencia en operaciones de Life Science y Healtheare a través de LATAM, y
se especializa en la implementacion de iijciativas estratégicas que impulsan la eficiencia operativa y promueven ¢l crecimiento
sostenible. Cuenta con amplia experiencia en temas de logistica internacional, almacenamiento, planificacién de suministros y
soluciones de entrega de tltima milla, liderando equipos multidisciplinarios hacia resultados transformadores,

Nombre: Andre Kong

Cargo: Gerente de Pais - Guatemala
Nacionalidad: Guatemalteco

Fecha de Nacimiento: 27 de abril de 1973

Domicilio Comercial: Guatemala, Km 16.5 Carretera a El Salvador, Condominio Jardines de Altamura, Casa 7
Apartado Postal: 01073

Correo Electrénico: akong@promed-sa.com

Teléfono: (502) 6637-5576

El Sr. Kong ha desempefiado el cargo de Gerente General y representante legal del Emisor, desde el afio 1996, ademas siendo
accionista de la misma. Se ha capacitado en diversos paises para adquirir conocimiento general de los diferentes equipos y
marcas que se distribuyen dentro de la organizacién. Posee habilidad para crear buenas relaciones comerciales que repercuten
en cierre de negocios importantes. Actualmente mantiene una estrecha relacion a nivel empresarial con la alta gerencia del
Emisor, con el objetivo de brindar respaldo v el mejor servicio a los clientes.

Nombre: Maryuri Pérez

Cargo: Gerente de Pais - Repiiblica Dominicana A
Nacionalidad: Dominicana \
Fecha de Nacimiento: 26 de junio de 1974

Domicilio Comercial: Beltavista, Santo Domingo Y/
Apartado Postal: 10127
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Correo Electrénico: maryuri@promed-sa.com
Teléfono: (809) 567-7493

La Sra. Pérez cuenta con un Magister en Administracién Estratégica, en la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra
(PUCMM). Postgrado en Gerencia en Mercadeo en la Universidad APEC. Lic. en Contabilidad en la Universidad O & M.

A la fecha, suma mas de 20 afios de experiencia en el sector salud, ocupando diversas funciones comerciales ¥ de marketing
estratégico a lo largo de su trayectoria profesional. Ha desempefiado cargos como (i) Sales Support and Marketing Coordinator
- Kodak Dominicana, SRL (1998-2007), (ii) Coordinador de Pais, Linea Oftdlmica - Novartis del Caribe (1997), (iii) Sales
Support and Marketing Coordinator - 3M Dominicana, SRL (2007 -2009), (iv) Regional Developer Market - 3M Dominicana,
SRL (2009-2012), (v) Developer Market Rep. Dom. (2012-2014), (vi) Sales Representative Food and Safety Division, 3M
Dominicana, SRL (2014- 2015), (vii) Sales Representative Infection Prevention - 3M Dominicana,SRL (2015- 2016) y (viii)
Gerente de Negocios & Proyectos - Latin American Medical Export, SRL (LAMEX) - 2016-2022

Nombre: Adenil Felipe Bogantes

Cargo: Gerente de Pais - Costa Rica
Nacionalidad: Costarricence

Fecha de Nacimiento: 18 de septiembre de 1981
Domicilio Comercial: Alajuela, Grecia, Costa Rica
Apartado Postal: 11501

Correo Electrénico: afelipe@promed-sa.com
Teléfono: (506) 8881-3807

La Sra. Bogantes es Licenciada en Direccién de Empresas de la Universidad de Costa Rica (2007), con experiencia en la
Industria de Equipo Médico desde el afio 2008, desempefiandose en puestos de Gerencia de Mercadeo, Gerencia Comercial,

Subgerencia y Gerencia General, de compaiifas ligadas a proveedores de gran renombre como General Electric, Miembro del
Comité Ejecutivo de Corporacién Almotec (2017-2019).

Nombre: Ruddy Ballesteros

Cargo: Gerente de Pafs - Fl Salvador

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 01 de agosto de 1973

Domicilio Comercial: La Libertad, San Salvador, El Salvador
Apartado Postal; 01101

Correo Electrénico: rballesteros@promed-sa.com

Teléfono: (503) 8881-3807

El Sr. Ballesteros es Médico, con estudios Universitarios en la Universidad Nueva San Salvador, El Salvador ( 1991). Cuenta
con Certificado en Project Management - Universidad de Monterrey / Novartis Business School (Guatemala 1996).

Ha desempefiado puestos gerenciales en la industria farmacéutica y de equipamiento médico como Gerente de Ventas Linea
Quirirgica para Centroamérica con Alcon / Novartis y Gerente de Ventas de Laboratorio COFASA.

Nombre: Jorge Aburto

Cargo: Gerente de Pais - Nicaragna

Nacionalidad: Nicaragiiense

Fecha de Nacimiento: 07 de abril de 1983

Domicilio Comercial: Ciudad Doral, Managua, Nicaragua
Apartado Postal: 13024

Correo Electrénico: jaburto@promed-sa.com

Teléfono: (505) 8853-8657

El Sr. Aburto es administrador de empresas con estudios realizados en Universidad de ciencias comerciales (Managua 20035),
Instituto Manuel Olivares Rodriguez (Managua 2001). Cuenta con experiencia en venta de equipamiento y desarrollo de
proyectos hospitalarios de més de 15 afios. En su trayectoria, ha desempefiado cargos como Gerente de ventas de Biihler Pham‘\\a\ /
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(2010-2020) y Consultor en Servicios Quirtirgicos para el Hospital Vivian Pellas (2021). Cuenta con certificaciones en
reparacion de endoscopios, cirugfa minima invasiva, neuroendoscopia y disefio de quiréfanos integrados.

B. ASESORES LEGALES

Asesores Legales Internos — Emisor

Nombre: Lourdes Montenegro

Cargo: Oficial de Cumplimiento y Asesor Legal Interno

Domicilio Comercial: Parque Industrial Costa del Este, Calle 2%, Edificio Promed
Correo Electrénico: lourdes@promed-sa.com

Asesores Legales Externos — Estructurador

Aleman, Cordero, Galindo & Lee (“Alcogal™), con domicilio en Torre Humboldt Tower, Piso 2, Ciudad de Panama, Republica
de Panama; Teléfono: 269-2620 y Fax; 264-3257, actué como asesor legal del Estructurador, la Casa de Valores- y Puesto de
Bolsa, el Agente Administrativo, el Agente de Pago, Registro y Transferencia en la presente Emisién de Bonos Corporativos.
En esta capacidad AL.COGAL ha asesorado a los agentes mencionados anteriormente en la preparacién de Ia solicitud de
registro de la oferta publica de los Bonos, del Convenio de Agente de Pago, Registro y Transferencia, del Prospecto Informativo,
y en el registro de los Bonos en la Superintendencia del Mercado de Valores y en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Las personas de coutacto en Alemén, Cordero, Galindo & Lee es el Licenciado Arturo Gerbaud, con correo electrénico:
agerbaud@alcogal.com y el Licenciado Rafael Marquinez, con correo electronico: rmarquinez@alcogal.com

C. AUDITORES

Los auditores independientes de] Emisor son Baker Tilly, tiene su domicilio principal en Avenida Samuel Lewis, Calle 55 Este.
Teléfono (507) 310-0950, Panama, Republica de Panama. La persona de contacto es Gabriel A, Holness, Correo electrénico:
gholness@bakertilly.com.pa. Pagina web: www bakertilly.com.pa

Los auditores externos se encuentran constantemente en actualizacién en programas de educacion propios de la profesion.
El auditor interno del Emisor es Boris Samaniego con correo electronico bsamaniego@promed-sa.com

D. ASESORES FINANCIEROS

Banco General, S.A. actué como Estructurador de esta Emisién de Bonos, siendo sus responsabilidades las de encausar y
supervisar la preparacién de este Prospecto Informativo, elaborar y desarrollar el modelo financiero, acompafiar al Emisor
durante el proceso de la obtencion de la calificacién de riesgo, coordinar con los asesores legales la elaboracion de la
documentacién legal pertinente, y obtener el regisiro de esta Emision de Bonos por parte de la Superintendencia del Mercado
de Valores, ¢l listado de la misma en 1a Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. {antes, Bolsa de Valores de Panama, SA)y
la consignacidn de los Bonos en la Central Latinoamericana de Valores, S.A.

E. COMPENSACION

El monto global pagado durante los afios 2023 y 2024 a los directores y a los ejecutivos principales fue US$831,799 y
US$537,920, respectivamente.

El Emisor ha reservado US$747,048 en provisiones de pensiones, retiro y otros beneficios similares,
F. GOBIERNO CORPORATIVO

El Gobierno Corporativo del Emisor, comprometido con el Desarrollo Sostenible, ha creado el Comité de Cumplimiento
Ambiental y Social (CAS), cuyo objetivo es el de orfentar al Presidente de la Junta Directiva en la formulacién, evaluacion,
ajuste de estrategias y principios en materia de Cumplimiento Ambiental y Social y apoyarlo en la implementacién y
seguimiento de dichas politicas, conforme a los estandares normativos e internacionales mas recientes en materia de
Cumplimiento y progresivamente a los de sostenibilidad ambiental y social.
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G. EMPLEADOS

Al 30 de septiembre de 2025, el Emisor contaba con 364 empleados. No existe ni sindicato ni convencién colectiva entre el
Emisor y sus empleados.

VIL. PROPIEDAD ACCIONARIA

La identidad y niimero de acciones del Emisor se presenta a continvacion:

Nimero de % del total de  Nimero de % de la cantidad

Accionistas : R L Sl
: Acciones las acciones accionistas total de accionistas

Promed Europe S.L

Los Directores, Dignatarios, Ejecutivos ¥ Administradores del Emisor no mantienen propiedad directa accionaria en el
Emisor, segiin s¢ indica en ¢l siguiente cuadro.

0/ - .
- : ; o /o que representan
Cantidad de % respecto del total Nimero de ) I
I

Grupo de Empleados respecto a la cantidad

total de accionistas

Acciones de acciones emitidas accionistas

Directores, Dignatarios,
Ejecutivos y 0 0 0 0
Administradores
Otros Empleados 0 0 0 0
Total 0 0 0 0

VIII.  ACCIONISTAS PRINCIPALES

A, IDENTIDAD Y NOMERO DE ACCIONES

A continuacién, se presenta la composicion accionaria del Emisor al 30 de septiembre de 2025 bajo un formato tabular:

Grupode | Cantidad de Acciones % del total de las
Acciones en Circulacion acciones
Preferidas

% de la cantidad total

Niumero de accionistas 7 S
de accionistas

Comunes

Totales 75,872 100.0%

La propiedad efectiva de la totalidad de las acciones comunes del Emisor, es 100% de Promed Europe S.L. A la fecha, no
existe ningun arreglo que pueda, en fecha subsecuente, resultar en un cambio de control accionario del Emisor.

IX. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Fundaci6n Silicernium es propietario del 30% de las acciones emitidas y en circulacién de Promocion Médica, 8.A. (PROMED,

S.A.) y fue fundada por Maggie Arias de Sanchez y Ginés Sanchez Urrutia. Este dltimo ocupa el cargo de Presidente, Tesorero,
Director y Gerente General del Emisor.

Las siguientes personas cumplen con los siguientes criterios: (a) es conyugue y/o esta vinculado hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de cualquier director, dignatario, ejecutivo o administrador del Emisor; y (b) ocuph el
cargo de director, dignatario, ejecutivo, empleado o administrador del Emisor:
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Ceferino Sanchez Jorquera: Director

Ginés Sanchez: Presidente, Tesorero y Director

Jorge Sdnchez: Vicepresidente, Gerente General y Director

Lucia Sanchez: VP de Marketing, Secretaria y Directora

Ana Julia Urrutia: Gerente Negocio de Diagnéstico por Imagen

Jaime Alberto Arias Calderén: Director

Maria Luisa Grusis: Directora de Comunicaciones y Responsabilidad Soctal Empresarial

Banco General, S.A., actiia como Suscriptor, Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente
Emisién. No existe ninguna relacion accionaria entre el Emisor y Banco General, S.A.

BG Valores, S.A., Casa de Valores y Puesto de Bolsa de esta Emisién, subsidiaria en un cien por ciento (100%) de Banco

General, S.A., es accionista de Ia Latinex y de Latinclear. BG Trust, Inc., el Agente Fiduciario de esta Emisién, es subsidiaria

cien por ciento (100%) de Banco General, S.A., que actiia como Suscriptor, Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro
¥ Transferencia de la Emision.

No existen politicas o condiciones bajo las cuales se realizan créditos entre las partes rclacionadas,
B. NEGOCIOS O CONTRATOS CON PARTES RELACTIONADAS

Las empresas que conforman el Grupo efectian transacciones v mantienen saldos de financiamientos entre ellas. A la fecha de
la preparacion de este Prospecto Informativo, el Emisor reporta las siguientes transacciones y saldos con partes relacionadas:

Septiembre
Cuentas por Cobrar 2025

Promed Céncer Therapies, S.A. (Costa Rica) 414,370
Inversiones Farmacéuticas, S.A. 5,893
Vanguard ML, S.A. 326
Promed Céncer Therapies, S.A. {Guatemala) 13

420,602

Cuentas por Pagar

Promed Céncer Therapies de Centroamérica, S.A. (Honduras) 1,054
Promed Céncer Therapies, S.A. {Costa Rica) 16
Promed Céncer Therapies de Centroamérica, S.A. {Guatemala) i3

1,083

C. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES

Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal de los Estructuradores no tienen relacidn accionatia, ni han sido ni son

empleados del Emisor, ni de la Casa de Valores, ni del Suscriptor, Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

El Asesor Legal del Agente Estructurador de esta Emisién serd el Agente Residente del Fideicomiso.

Gary Chong Hon, es director de Latinex Holdings, Inc. y ejecutivo de Banco General, S.A., el Suscriptor, Agente Estrycturador
y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisidn.
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X. TRATAMIENTO FISCAL

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con el Articulo 334 del Texto Unico del Decreto
Ley No. 1 del 8 de jutio de 1999, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores ¥ se regula el mercado de
valores de la Reptiblica de Panama (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado), para los efectos del impuesto sobre la
renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se considerardn gravables las ganancias ni deducibles
las pérdidas que dimanen de Ia enajenacion de valores, siempre y cuando dichos valores estén registrados en la Superintendencia

del Mercado de Valores de la Repiblica de Panamd y la enajenacion de los mismos se dé a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.

a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de
capital y en consecuencia calcularg el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento
(10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendrg 1a obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco
por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre Ia ganancia de
capital. El comprador tendra 1a obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha
en que surgié la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad Emisora es solidariamente responsable del
impuesto no pagado. Ll contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre
la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto de] Impuesto retenido sea superior al monto
resultante de aplicar 1a tarifa del diez, por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podra presentar una declaracién Jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar
asu favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del perfodo fiscal en que se perfeccions 1a transaceion.

El monto de las ganancias obtenidas en 1a enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de valores y otro mercado organizado, al momento de
solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la transferencia del Bono a su nombre, deberd mostrar
evidencia al Emisor de la retencién del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto
de pago del impuesto sobre 1a renta correspondiente por la ganancia de capital causada en Ia venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 del § de julio de 1999 (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado), los intereses que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, estardn exentos de] Impuesto sobre la Renta,

los intereses que se paguen a los tenedores de los mismos causaran un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual
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ANEXO0S

A, Estados Financieros Auditados

*  Estados Financieros Consolidados Auditados al 31.de diciembre de 2024 del Fiador Solidario y subsidiarias,
B. Estados Financieros Interinos

*  Estados Financieros Consolidados Interinos 2l 30 de septiembre de 2025 del Fiador Solidario y subsidiarias.
C. Informe Actualizado de Calificaciéu de Riesgo

D. Glosario de términos de la emisién
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ANEXO A

Estados Financieros Auditados
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Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Informe del Auditor Independiente
y Estados Financieros Consolidados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024

)



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

CONTENIDO

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE I -VI

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Estado Consolidado de Situacion Financiera 1-2
Estado Consolidado de Ganancias o Pérdidas 3
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio 4
Estado Consolidado de Fiujo de Efectivo 5
Notas a los Estados Financieros Consolidados 6 —~63

INFORMACION SUPLEMANTARIA

Anexos
Consolidacion de los Estados de Situacion Financiera 1
Consolidacion de los Estados de Ganancias o Pérdidas 2
Consolidacion del Estado de Cambios en el Patrimonio 2
Consolidacion de Costos 4
Consolidacion de Gastos de Operaciones 5
Consolidacién de Ganancia o Pérdida por Actividad 6
Consolidacion de Costos por Actividad 7
Consolidacion de Gastos de Operacion por Actividad 8




@ bakertilly

Costa del Este, PH Plaza del
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE Este, Torre A, Piso 13, Oficina 2

Panama, Republica de Panama
T: +507 310-0950

A los Accionistas y a Ia Junta Directiva de vy bakertllivicom. pa
Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
Panama, Republica de Panama

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
(el “Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2024, y el estado consolidado de ganancias o pérdidas, estado
consolidado de cambios en el patrimonio y estado consolidado de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros incluyendo
un resumen de las politicas contables materiales.

En nuestra opinién, ifos estados financieros consolidados que se acomparian
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2024 y su desempefic financiero y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Bases de la Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades con base en esas normas se describen con
mas detalle en la seccién Responsabilidades del Auditor con relacién a la Auditoria
de los Estados Financieros Consolidados de nuestro informe. Somos
independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos éticos, que son
relevantes para nuestra auditoria de los Estados Financieros en la Reptblica de
Panama, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 13 de los estados
financieros consolidados en donde se describe los saldos y transacciones con
empresas relacionadas. Estos saldos y transacciones tienen un efecto importante en :
la situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo del Grupo. v

ASSURANCE — TAX — ADVISORY — LEGAL |

Baker Tilly Panama Audit, S.A. trading as Baker Tilly is a member of the global network Baker Lilly international Ltd., the members of which are
separate and independents legal entities,



Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
corriente. Estos asuntos han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinién scbre ellos, y no
expresamos una opinién por separado de estos asuntos.

Provisién para pérdidas crediticias esperadas
Ver nota 6 de los estados financieros consolidados

Asunto clave de la auditoria

La estimacion por deterioro de las cuentas y
documentos por cobrar requieren la
aplicacion de juicio importantes por parte de
la administracién, dado que las cuentas y
documentos por cobrar representan el 35%
(2023: 37%) del total de los activos del
Grupo.

La estimacion por deterioro contempla las
cuentas y documentos que se mantienen con
clientes en donde la Caja de Seguro Social
representa el 30% de la cartera y el Gobierno
Central representado por el Ministerio de
Salud (por sus siglas MINSA) representa el
37% del total de la cartera y clientes privados
los cuales representan un 32%. Debido a
esto los plazos de recuperacién y el manejo
de estas cuentas mantienen ciertos
requisitos y criterios a fin de presentar una
cuenta y recibir el pago que muchas veces
esta asociada a partidas presupuestarias.

Inventario de mercancia

Ver nota 7 de los estados financieros consolidados

Asunto clave de la auditoria

El inventario representa el 26% (2023: 27%)
del total de los activos. Dada la naturaleza
del negocio, la administracién debe aplicar
juicios relevanies en la wvaloracion,
clasificacion y provision por obsolescencia,
asi como en la identificacion de productos
vencidos o de lento movimiento.
Adicionalmente, existen riesgos asociados al
control fisico del inventario debido a la
dispersion geografica de los almacenes y a
la participacién de terceros en la gestién
logistica, lo que incrementa la complejidad
del proceso de verificacion.

Como fue atendido el asunto
Nuestros procedimientos de auditoria en esta
area incluyeron:

Comprension y validacién del analisis de la
provision por deterioro que nos presento el
cliente y comprobamos para cada tipo de
subcategoria su analisis.

Obtuvimos de parte de la administracién ios
contratos y adendas con la Caja de Seguro
Social y e MINSA, adicional solicitamos la
recuperacion o cobros por cada fase o
proyecto entregado.

Se enviaron y recibimos confirmaciones de
los agentes tercerizados como evidencia de
auditoria sobre los valores.

Como fue atendido el asunto
Nuestros procedimientos de auditoria en
esta area incluyeron:

Asistencia a tomas fisicas de inventario en
bodegas seleccionadas con base en criterios
de materialidad v riesgo. Evaluacion de los
procedimientos de control interno
implementados por ia administracion scbre
el manejo y registro del inventario analisis de
antigliedad del inventario y pruebas sobr
las provisiones por obsclescencia.




Operaciones Discontinuadas
Ver nota 4 de los estados financieros consalidados

Asunto clave de la auditoria

Durante el afio terminado el 31 de diciembre Como fue atendido el asunto

de 2024, la administracion del Grupo tomé la Nuestros procedimientos de auditoria en
decision de discontinuar ciertas lineas de relacién con este asunto incluyeron, entre
negocio, lo cual implicod la reclasificacion de otros:

activos, pasivos, ingresos y gastos asociados

a dichas operaciones bajo la presentacion de Revision de la evaluacién realizada por la
operaciones discontinuadas, conforme a los administracion para determinar si las
lineamientos de la NIHF 5 — Activos no operacionas cumplian con los criterios de la
corrientes mantenidos para la venta y NIHF 5 para su clasificacion como
operaciones discontinuadas. operaciones discontinuadas.

El tratamiento contable y presentacién de Verificacion del adecuado desglose vy
estas operaciones representa un asunto presentacién de los resultados de las
clave debido a: la significatividad de los operaciones discontinuadas en los estados
montos involucrados, los cuales representan financieros, asi como de las notas
el 59% de la pérdida neta del afo y la relacionadas.

divulgacion detallada requerida para reflejar
adecuadamente los impactos en los estados
financieros consolidados, especialmente en
el estado de ganancias o pérdidas y en las
notas.

Responsabilidades de la Administracién con relacién a los Estados Financieros
Consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
Estados Financieros Consolidados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y por el control interno que la Administracion determine
necesario para permitir Ia preparacion de estos Estados Financieros Consolidados que
esten libres errores materiales, ya sea debido a fraude o error. En la preparacion de los
Estados Financieros Consolldados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, en su caso,
los asuntos relacionados a su continuidad como un negocic en marcha y utilizando la
base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién

de liquidar o de cesar sus operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista, que
hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacién finan0|era
de cada compania que conforman el Grupo. N\



Responsabilidad del Auditor con relacién a la auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y para emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia que una auditoria
efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
un error material, cuando exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones financieras que tomen los usuarios con base
en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Nosotros también:

¢ lIdentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos los
procedimientos de auditoria que respondieron a esos riesgos; y obtuvimos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.
Il riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que uno
resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion, omisiones

intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la anulacién del control
interno.

» Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin
de diseiiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de cada compafiia que conforman el Grupo.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

» Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan crear una duda importante sobre la capacidad del Grupo para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de material, se
requiere gque llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, por las cuales debamos modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe del auditor. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser ca sa
que el Grupo deje de continuar como un negocio en marcha. é{/



¢ Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacién razonable.

+ Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera
del Grupo o de sus actividades empresariales para expresar una opinion sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervisién y
realizacidon de la auditoria del Grupo. Somos los UGnicos responsables de nuestra
opinién.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacidén con, entre otros
asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de realizacién de la auditoria, y los
hallazgos importantes de la auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia importante del
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracién del Grupo una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables en relacién
con la independencia, y comunicado a ellos sobre todas las relaciones y demas asuntos
que puedan afectar razonablemente nuestra independencia y, en su caso, las
correspondienies salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién a los responsables de la
administracion del Grupo, determinamos las que han sido los mas significativos en la
auditoria de los estados financieros del presente afio, y que son, en consecuencia, los
asuntos claves de la auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o regltamentarias prohiban revelar publicamente el
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
pablico de la misma. B
A

b
/



Informe de Otros Requerimientos Legales y Regulatorios

En cumplimiento con la Ley N°280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién
del Contador Pablico Autorizado en la Repuablica de Panama, declaramos lo siguiente:

+ Que la direccién, ejecucion y supervision de este irabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio.

* El socio de auditoria que ha elaborado este Informe del Auditor Independiente es
Gabriel A. Holness con numero de idoneidad de Contador Publico Autorizado
No.8935.

» Elequipo de trabajo que ha participado en la auditoria, a la que se refiere este informe,
esta conformado por Gabriel A. Holness, socio encargado y Vanessa De La Torre,

gerente encargada. &
Panama, Republica de Panama Gabriel A. Holness
9 de mayo de 2025 Sacio
C.P.A. 8935

Vi



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
{Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2024

{(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Notas 2024 2023
Activos
Aclivos corrientes
Efectives y equivalentes de efectivo 5 8,861,808 11,539,406
Cuentas y documentos por cobrar clientes, netas 6 66,173,140 70,675,963
inventario de mercancias 7 49,604,209 51,431,563
Gastos e impuestos pagados por adelantado 8 1,365,603 1,244,307
Cuentas por cobrar, otras 9 2,207,185 2,996,629
Costos diferidos 10 585,799 -
Anticipos a proveedores 11 3,413,222 2,352,276
Otros activos 12 8,493,454 7,095,158
Total de activos corrientes 140,704,428 147,335,302
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar, empresas relacionadas 13 444,254 314,143
Efectivo restringido 5 4,390,056 2,554,557
Préstamo por cobrar 14 3,646,921 3,823,960
Propiedad, planta y equipos, netos 15 26,645,019 29,075,658
Activos intangibles 16 1,461,717 1,150,717
Cuentas por cobrar, otras 17 463,023 462,001
Fondo de cesantia 18 2,497,705 2,441,496
Depésitos de garantia 177,480 151,287
Impuesto sobre la renta - diferido 34 3,069,135 1,466,757
Total de activos no corrientes 42 795,310 41,440,576
Total de activos 183,499,738 188,775,878

N,

(Continua) \/’

Las notas que se acompaiian forman parte inlegral de estos estados financieras consolidados.
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Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
(Panama, Replblica de Panama)

Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2024

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

{Continuacion)}

Notas 2024 2023
Pasivos
Pasivos corrientes
Sobregiro bancario - 21,501
Préstamas por pagar 19 70,499,734 52,930,728
Hipoteca por pagar 20 131,237 167,249
Cuentas por pagar, proveedores 21 30,172,461 27,720,377
Benos corporatives por pagar 3.1 4,119,176 4,050,000
Beneficios a4 empleados 22 2,326,180 2,626,242
Impuestos y retenciones por pagar 23 1,898,980 2,862,392
Gastos acumulados par pagar 24 1,088,521 1,123,784
Costos de mercancia por pagar 233,888 234,835
Pasivos por arrendamientos 15 825,897 608,851
Cuentas por pagar factoraje 247,079 -
Dividendos por pagar 131,910 474,533
Anticipos de clientes 25 2,021,594 3,607,335
Ingreso diferido 26 2,318,860 1,385,934
Cuentas por pagar, otras 27 45,089 3,453,828
Total de pasivos corrientes 116,058,686 101,267,590
Pasivos no cortientes
Préstamos por pagar 19 526,812 824,756
Bonos corporativos por pagar 3.11 17,075,041 21,194,217
Hipoteca por pagar 20 1,410,934 1,443,542
Pasivas por arrendamientos 15 1,119,806 1,288,648
Guentas por pagar, proveedores 21 - 198,114
Reservas para proyecios 28 1,741,212 388,017
Reservas para prima de antigiledad e indemnizacion 18 896,029 1,111,760
impuesto sobre la renta diferido por pagar 125,339 398,127
Total de pasivos no corrientes 22,895,173 26,847,181
Toial de pasivos 138,853,859 128,114,771
Patrimenio
Capital pagado
Acciones preferidas 29 1,687,200 957,200
Total del capital pagade 1,587,200 957,200
Aporie de capital adicional 6,000,000 8,000,000
Intereses minoritarios 30 906,147 822,942
Ganancias retenidas 30 14,101,235 30,864,833
Reserva de utilidades 30 15,000,000 15,000,000
Reserva legal extranjera 386,111 356,118
Superavit por reevaluacion 31 6,565,186 6,660,014
Total del patrimonic 44,545,879 60,661,107
Total pasive y patrimonio 183,499,738 188,775,878 ~

Las notas gue se acompaiian farman parte integrai de estos estados financieros consclidados.
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Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
(Panamd, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Ganancia o Pérdida
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2024 2023
Ingresos 3.4 127,602,522 136,643,274
Mas: Otros ingresos de operaciones
Ingresos Proyecto - Hemedialisis 23,410,459 30,845,369
Alquileras 375 47,664
Reparaciones 1,513,499 1,177,174
Comisiones ganadas 106,487 108,914
Ingresos por calibracion 494,065 462,700
Contratos de mantenimiento 14,970,527 11,854,124
Servicios logisticos 1,264,638 1,012,551
Otros ingresos de operaciones 41,760,050 45,508,526
Ventas 34 169,262,572 182,151,800
Menos: costos
Costos 3.4 122,067,779 119,912,310
Ganancia bruta en ventas 47,194,793 62,239,490
Gastos de Operaciones 31 50,366,103 49,058,457
Ganancia en aperaciones {3,171,310) 13,181,033
Menos: gastos financieros
Intereses financieros 32 5,876,192 4,592,993
Intereses por bonos corporativos 3.11 2,275,925 2,493,026
Cargos bancarios 2,216,410 1,508,418
Intereses por arrendarnientos 139,705 140,965
Total de gastos financieros 10,508,232 8,735,402
Mis: otros ingresos
Interesas ganados 322,028 185,126
Ganancia {pérdida) en venta de actives {106,198) (4,867)
Pérdida en cambio de moneda (642,687) (868,767)
Pérdida por deterioro de activos (113,470} -
Otros Ingresos 1,117,611 1,668,452
Total de otros ingresos (egresos) 576,684 979,944
(Pérdida) ganancia antes del impuesto sobre la renta {13,102,858) 5,425,575
Menos: impuesto sobre la renta
Corrienis 34 3,572,728 2,458,636
Diterido 34 {1,828,455) (1,001,097)
Total ce impuesto sobre la renta 1,744,273 1,457,538
{Pérdida) ganancia neta (14,847,131) 3,968,036
Pérdida neta procedente de operaciones discontinuadas 4 {6,834,707) -
Ganancia neta procedente de operaciones continuadas {8,108,294) 3,802,520
Ganancia neta -~ accionistas minoritarios 30 95,870 165,518 ';\

Las notas que se acempanian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
{Panamé, Replkblica de Panama)

Estado Consolidado de Flujo de Efecfivo
Par el afic terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresade en Délares de Tos Estados Unidos de América)

2024 2023
Flujos de gfective de actividades de operaclén
{Pérdida) ganancia nela {14,847,131} 3,937,164
Ajustes para conciliar la utiidad neta con el efectivo neto, de:
Efecto por conversion {677,708) (392,309)
Reserva legal {15,592) -
Reversidn del superavit por revaluacion 194,828) -
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 8,665,477 8,836,023
Amortizacion del intangible 92,292 48,651
Provision para perdida crediticia esperada 644,147 406,127
Ajustes de periedos anteriores (289) -
Cambios netos en activos y pasivos de operacion
Cuentas y documentes por cobrar clientes 3,858,676 9,217,866
Inventarios 1,827,354 (3,154,005)
Gastos ¢ impuestes pagados por adelantado (121,296) (2.648,358)
Cuentas por cobrar, otras 789 444 (2,401,724}
Costos diteridos (585,799) 1,896,924
Anticipos a proveedores {1,080,946) 71,555
Fonda de cesantia {56,209} (1,273,602}
Depdsitos de garantfa (26,193) {66,528)
Ctros actives {3,000,684) {16,874)
Cuentas por pagar, proveedores 2,253,970 {3,780,907)
Gastos, retenclones e impuestos acumulados por pagar {1,000,805) 102,188
Anticipos de clientes (1,585,741} (B06,864)
Ingresos diferidos 932,926 {2.,044,178)
Cuentas, costos de mercancia y otras por pagar (3,409,687} 3,467,242
Reserva para bensficios & empleados (300,052 (501,044)
Reservas para proyectos 1,353,195 {2,674,282)
Reservas para prima de antigiiedad & indemnizacion {215,731) 163,138
Impuesio sobre la renta - diferido {272,788} {524,882)
Efective neto (utilizado en) proviste por actividades de operacién {6,854,496) 7,761,321
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversién
Adguisicion de propiedad, planta y equipos {6,491,423) (7.011,083)
Descartes, venias y reclasificaciones 256,584 (132,410)
Adguisicion de activos intangibles (403,292) 340,506
Bisminucion en préstamo por cobrar 177,039 685,472
Efectivo neto utilizade en actividades de inversién 8,461,092) (6,117,515)
Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento
Efectivo restringido (1,835,499} {939,177)
Sobregire bancario {21,501) 21,501
Dividendaos distribuidos sobre wlilidades consclidadas {161,855) {1.089,5653)
Capital pagade acciones preferidas 630,000 -
Dividendos pagados acciones comungs (1,015,877) (757.070)
Dividendos pagados acciones preferidas (41,922} (29,166}
Impuesio complementario {231,950} {164,822}
Financiamiente recibide por pasivas por atrengamignias 968,827 1,538,655
Pagos por pasivos por arrendamientos {910,623) (1,001,787)
Venta de bonos corporativas - 4,000,000
Redencion de bonos corporativos 14,050,600} (8,748,108}
Financiamiento recibido de bancos 107,582,930 104,079,945
Pagos a financiamientos recibidos de bancos (90,311.868) (96,665,311}
Pagos por financiamiento hpotecario (68,620} {154,223}
Financiamiento por factoraje 14,262,532 6,199,295
Pagos a financiamiento por factoraje (19,015,453) {7,684,295)
Cuentas sntre empresas relacionadas y accionistas (131,133 (157,308)
Eiectivo nete proviste por (utilizado en) actividades de financiamiento 10,637,988 {1,652 424)
{Disminucién) aumento en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo (2,677,600} 91,382
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 11,639,406 11,448,024 '\\
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8,861,806 11,539,406 7/

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estades linancieros consalidados.

5



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1.

Informacion General

Promed Europe, S. L. (antes Promed Holdings, S. A.), sociedad matriz, es una empresa
espanola constituida conforme a las leyes de la Republica de Espafia, el 17 de octubre
de 2023, con base a la Escritura Pblica No. 2023/4239, inscrita con fecha 27 de
noviembre de 2023, en el tomo 46010, folio 1, inscripcién 1 con hoja M-808464.

En el marco de un proceso de reestructuracion corporativa que comenzé en el afio
2022, la Junta Directiva de PROMOCION MEDICA, S.A. (PROMED, S.A.), aprobo la
fundacion de una empresa holding con sede en una jurisdiccién europea. En
consecuencia, se incorporo la sociedad PROMED HOLDINGS S.A. v se dio inicio al
proceso de incorporacion conforme a las leyes de la Comunidad de Madrid, en Esparia.
Las motivaciones detras de esta decision incluyen: (i) los tratados de proteccion a las
inversiones que Espafia mantiene con todos los paises donde PROMOCION MEDICA,
S.A. (PROMED, 8.A.), tiene operaciones; (i) la diversificacion y reduccidn del riesgo
politico para PROMOCION MEDICA, S.A. (PROMED, S.AL) (iii) la mejora en la
percepcion del riesgo pais por parte de proveedores multinacionales que operan en

Europa; y (iv) el potencial acceso a mercados financieros y de capital en el continente
europeo.

Promed Europe, S. L., y Subsidiarias (el “Grupo”), genera sus ingresos por:

e Ventas

Equipos médicos, medicamentos, dispositivos médicos, articulos e insumos de
uso quirdrgicos, desinfectantes de uso hospitalario, partes y repuestos para
equipos médicos, de laboratorios, farmacias y hospitales, financiamiento de
equipos médicos bajo la modalidad de contratos de arrendamientos, comodatos.

» Servicios médicos, técnicos, de mantenimiento y reparacion
Elaboracion de reactivos para examenes de laboratorios clinicos y mezcla de
antibidticos para transfusién intravenosa, servicios para tratamientos y
diagnostico de enfermedades renales, asesoramiento técnico, servicio de
instalacién, mantenimiento y reparacién de equipo médico, de laboratorio y

hospitalario. />9
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» Servicios Logisticos

Depositos y almacenaje en Zonas Francas, manipulacién de carga en Zonas
Francas, depdsito y almacenaje, almacenamiento de dispositivos médicos y
productos afines, distribuciéon de dispositivos médicos y productos afines,
acondicionamiento de dispositivos médicos y productos afines, servicios de
envasar y reenvasar, transporte de carga por carretera, transporte de carga por

carretera en Zonas Francas, flete y transporte de carga terrestre.

+ Comisiones de ventas directas.

Las subsidiarias y empresas relacionadas que forman parte del Grupo son las

siguientes:

Porcentaje de
participacién

Moneda

Sociedades consolidadas Pais de origen oficial Directo Indirecto
Promed Holdings, S.A. Panama Balboa (B/.) 100.00 -
Promocién Médica, S.A. Panama Baihoa (B/.) 100.00 -
Tropical Medicine Research, S.A. Panama Balboa (B/.) 100.00 -
Promed Medical Logistics, S.A. Panama Balboa (B/.) - 100.00
Promed Medical Care, S.A. Panama Balboa (B/.) - 100.00
Promed Cancer Therapies de Panama Balboa (B/ ) 100.00 _

Centroameérica, S.A.
Vanguard Healthcare Consulting Panama Balboa (B.) 100.00 .

(Panama), S.A. ' '
Promacion Médica, S.A, . )

(Sucursal El Salvador) El Salvador Dolar (US$) 100.00
Promed de El Salvador, S.A. d

& ava ® El Salvador Défar (US$) 100.00 -
UDP Promed de El Salvador, El Salvador Délar (US$) 100.00 -
UDP P dP {0 ISSS S

RIS SR e =d El Salvador Délar (USS$) 100.00 .

Miguel
Promed Cancer Therapies El ]

Salvador. S.A. De C.V. El Salvador Délar {US$) 100.00
Promocion Médica, S.A. Costa Rica Colon (@) - 100.00
Vanguard Medical Logistics, S.A. Costa Rica Colén (€) - 100.00
Promed Cancer Therapies, S.A. Costa Rica Colén (&) 100.00

(Continuda)
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Porcentaje de

{Continuacién) participacion
Moneda
Sociedades consolidadas Pais de origen oficial Directo  Indirecto
Vanguard ML, S.A. Costa Rica Coldn (€) - 100.00
Promed Sociedad Anénima Guatemala Quetzal (Q) - 85.00

Promed Céncer Therapies de

. Guatemala Quetzal (Q) 50.00 50.00
Centroameérica, S.A.
Latin American Medical Export Puerto Rico Dolar (US$) 100.00 -
Promocion Médica, S.A. Honduras Lempira (L) 100.00 -
Promed Cancer Therapies Honduras Lempira (L) 100.00 -
Latin American Medical Export, Republica Dominicana Peso 100.00 -
Promocién Médica, S.A. Nicaragua Cordeoba (C$) 100.00 -
Promaocion Médica, LTD. Belize Ddélar 100.00 -
Val‘_“l_géla'"d Healthcare Consulfing,  ggtagos Unidos  Dolar (USS) 100.00 .

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por la Administracién para su
emision el 9 de mayo de 2025.

2. Base de preparacion

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad junto con sus interpretaciones, el marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusidn y las guias de aplicacién autorizadas y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo

histdrico o costo amortizado excepto por los terrenos gue son presentados a valor'
razonable. /
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Uso de estimados y juicios

La Administracion, en la preparacién de los estados financieros consolidados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, ha efectuado
ciertas estimaciones contables y supuestos, y ha ejercido su criterio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables del Grupo, las cuales afectan las cifras
reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros consolidados v las cifras reportadas en el estado
consolidado de resultados durante el periodo.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion estan basados en
experiencias historicas y otros factores, los cuales se creen razonables bajo las
circunstancias, lo que da como resultado la base sobre la cual se establece el valor
en libros con que se registran algunos activos y pasivos que no puedan ser
determinados de oftra forma. Los resuitados reales pueden diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion que
son particularmente susceptibles a cambios en el futuro estan relacionadas con la
provision para posibles pérdidas crediticias esperadas de cuentas por cobrar, la
provision para obsolescencia de inventario, las depreciaciones y amortizaciones de

los activos fijos, activos intangibles y activos por derecho de uso y las reservas
laborales.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros consolidados del Grupo estan expresados en délares (USD)
de los Estados Unidos de América, la cual, es la moneda funcional y de presentacion
de la Empresa. El Délar (USD) esta a la par y es de libre cambio con el Balboa (B/.),
que es la unidad monetaria oficial de la Republica de Panama. La Republica de
Panama no emite papel moneda propio y en su lugar, el Délar (USD) de los Estados
Unidos de América es usado como moneda de curso legal.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera, correspondientes a las
operaciones de empresas subsidiarias cuya moneda oficial es distinta al Délar de los
Estados Unidos de América, se registran a la tasa de cambio oficial vigente a la fech

de la fransaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera al final de cada periodo)\ /
contable son ajustados a la fasa de cambio oficial vigente a esa fecha. WO
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Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones
denominadas en otras monedas y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son
registradas contra los resultados del periodo en que ocurrieron como ganancia o

pérdida en cambio de moneda extranjera nefa.

Entiéndase como tasa de cambio oficial, [a tasa de cambio del Dodlar de los Estados
Unidos de América con relacion a la moneda oficial de cada subsidiaria, la obtenida

del Banco Central de cada pais.

Promedio Al cierre
Tipo de cambio
Guatemala 7.71
Honduras 2542
Republica Dominicana 60.89
Nicaragua 36.62
Costa Rica 518.23 512.73

3. Resumen de las politicas de contabilidad materiales

Las politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo para el periodo terminado al
31 de diciembre de 2024 son consistentes con aquellas utilizadas en el perfodo

anterior.

El interés minoritario se presenta como una partida separada dentro del patrimonio
neto, reflejando la participacion de los accionistas que no son controlados

directamente por la compaiiia.
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Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados se componen de los estados financieros de la
Empresa y sus subsidiarias. Las empresas subsidiarias se consolidan integrandose en
los estados financieros consoclidados, la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos,
costos, gastos y flujos de efectivo, y se realizan los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones reciprocas.

Se consideran subsidiarias a aquellas sociedades que, ya sea directa o
indirectamente, controla, estd controlada por, o esta bajo control comun con Promed
Europe, S.L.; para los fines de esta definicién, “Control” significa la posesian, de
manera directa o indirecta, del poder para dirigir o hacer que se dirija la administracién
y las politicas de una entidad, o el poder para vetar las principales decisiones de
politica de cualquier tal entidad, ya sea a través de ia propiedad de titulos valores con
derecho a voto, mediante acuerdo o de otro modo.

Presentacién de cifras comparativas

Durante la preparacion de los estados financieros correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, la administracién identificé ciertos ajustes en las

cifras comparativas del ejercicio anterior 2023 relacionados a impuestos sobre la renta
diferido.

Estos ajustes no son materiales y no afectan significativamente la comprensién de los
estados financieros, por lo que no se ha procedido a una reexpresion de los estados\ L
financieros del afio 2023 previamente emitidos. }{
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Con el fin de mejorar la comparabilidad y la presentacidon de la informacion, las cifras
comparativas correspondientes al ejercicio 2023 han sido reclasificadas de la siguiente

manera:
2023
Saldo anterior Saldo

informado Reclasificacién ajustado
Activos
Impuesto sobre la renta diferido 1,434,892 31,865 1,466,757
Patrimonio
Intereses minoritarios 732,829 90,113 822,042
Ganancias retenidas 30,959,964 (95,131) 30,864,833
Reserva legal extranjera 319,235 36,883 356,118
Gastos de impuesto sobre la
renta
Impuesto sobre la renta diferido 970,225 30,872 1,001,097

Medicién del valor razonable

El valor razonabie es el precio que se recibira por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al

que el Grupo tiene el acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja
su riesgo de cumplimiento.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconoci-
miento inicial es normalmente el precio de transaccion. Si el Grupo determina que el
valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor
razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza
solo datos procedentes de mercado observables, el instrumento financiero es inicial-
mente medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en
el reconocimiento inicial y el precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia es
reconocida en el resultado del periodo de forma adecuada durante la vida del instru-
mento, a mas tardar cuando la valoracion se sustenta Unicamente por datos obser- ©
vables en el mercado o la transaccién se ha cerrado.
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Activos y pasivos financieros

Reconocimiento

Iniciaimente el Grupo reconoce los activos y pasivos financieros en la fecha en que
se originan o fecha de liquidacién.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en el estado de situacion financiera cuando la Grupo tiene un derecho
exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tengan la intencién de
liquidar el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta, sélo cuando sea
permitido o requerido por una NIIF, o si las ganancias o pérdidas proceden de un
grupo de transacciones similares.

Baja en activos financieros

Los activos financieros son dados de baja sélo cuando los derechos contractuales a
recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando se han transferido los activos

financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a propiedad
del activo a otra entidad.

Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad y contintia con el control del activo transferido, ésta reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudieran tener que
pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, ésta contintia reconociendo el acti
financiero y también reconocen un pasivo garantizado por importe recibido.

18
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias estan compuestos por las ventas de productos,
equipos médicos, mantenimiento y reparaciones de equipos médicos, servicios
logisticos, asesoramiento técnico, consultorias del sector médico farmacéutico y
disefio de proyectos, asi como, el financiamiento de equipos médicos bajo la

modalidad de arrendamientos, estos Ultimos se contabilizan dentro del alcance de la
NIIF 16 Arrendamientos.

Los ingresos por fa venta de bienes o prestacion de servicios se reconocen cuando el
Grupo satisface la obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o
servicios al cliente, el control de dichos bienes y no mantiene el derecho a disponer de
ellos. El control se refiere a la habilidad que tiene el cliente de dirigir el uso y de obtener
sustancialmente todos los beneficios del producto transferido.

Los anticipos recibidos representan la obligacion del Grupo de transferir bienes o
servicios en el futuro, por tanto, se reconocen como un pasivo y se dan de baja en la
medida en que el Grupo satisface su obligacion de desempefio a través de la
transferencia de los bienes o servicios al cliente y el control de dichos bienes.

La aceptacion de los bienes o servicios por parte del cliente indica que ha obtenido
su control y se ha satisfecho la obligacién de desempefio. El Grupo ha definido como

indicador de traspaso de control y satisfaccion de la obligacién de desempefio las
siguientes premisas:

1. El traslado entre bodegas se encuentre debidamente firmado y sellado por la
entidad.

2. La orden de compra / contrato se encuentre emitida por parte de la entidad y se
satisfagan todas las condiciones establecidas en ello y se traslade el control.

En el caso particular que las ventas no cumplan las condiciones antes descritas, seran
reconocidas como ingresos diferidos dentro de los pasivos corrientes,
reconociéndose posteriormente como ingresos de actividades ordinarias en la medida
que se satisfaga la obligacion de desempefio y se cumplan las condiciones dey, /
traspaso de los bienes 0 servicios y el control de dichos bienes. \‘L

| 4
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Gastos

Los gastos financieros, generales y administrativos son reccnocidos, como tales,
cuando se incurre en ellos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado consolidadoe de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de
efectivo comprenden los saldos en caja, en cuentas bancarias de ahorros y corrientes
y en depdsitos a plazo fijo que estan sujetos a riesgos insignificantes de cambios en
su valor razonable. Del efectivo disponible, se excluyen los depésitos a plazo fijo con
restricciones relacionadas con la garantia de obligaciones.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracion de efectivo del Grupo, se incluyen como componentes del efectivo y
equivalentes de efectivo para propoésitos del estado consolidado de flujos de efectivo.

Inventario de mercancias

El inventario se encuentra medido a su costo. Para su determinacién se utilizé el
metodo de costo promedio.

El inventario incluye todos los costos incurridos para llevarios a su localizacion vy
condicion actual que son directa e indirectamente atribuibles al mismo.

El costo de ventas se basa en el costo promedio ponderado de los inventarios, el cual,
incluye los costos relacionados con maierias primas utilizadas en el proceso de
produccion, productos terminados, depreciacién de equipos y otros costos.

El Grupo realiza provision por obsolescencia para rebajar del valor del inventario
articulos obsoletos, dafiados, en mal estado y préximos a vencer que no se espera
que sean vendidos o utilizados en el ciclo de funcicnamiento ordinario del Grupo. Se
considera como articuios de lento movimiento, piezas de repuestos y mercancias que
no hayan tenido movimiento en cinco afios.

Propiedad, planta y equipos, netos

La propiedad, planta, equipos, netos se presentan al costo histérico menos la
depreciacion y amortizacion acumulada. En el costo historico se incluyen los gastos'_ |
que fueron directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes. }-

{
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Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros dei activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el Grupo
obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones vy

mantenimiento se reconocen como gastos durante e! periodo financiero en el cual se
incurren.

Los gastos de depreciacién y amortizacion de propiedad, planta y equipos se
reconocen en las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta
considerando la vida util de los activos. La vida (til estimada de los activos se resume

Como sigue:

Vida util

Estimada

Edificios 30 anos
Mobiliarios y equipo de oficina De 3 a 10 afios
Mejoras a la propiedad De 5 a 10 afios
Maquinaria y equipo De 3 a 7 afios
Equipo rodante 10 afios
Equipo especializado — laboratorio 5 afos

Clasificacién y medicién de activos financieros bajo NIIF 9

A la fecha de los estados financieros consolidados se determina si existe una evidencia
objetiva de deterioro en los instrumentos financieros.

Principales clasificacionas:

e La Administracién del Grupo clasifico sus activos financieros con base al método
de costo amortizado para la medicién de las cuentas por cobrar comerciales.

+ Para determinar la pérdida crediticia esperada (PCE) segtin el modelo de negocio,
la Administracién de la empresa realizdé una segmentacién del saldo de la cartera
de clientes de acuerdo a: 1) clientes del gobiermno, 2) clientes privados y 3)
documentos por cobrar y determiné la tasa de descuento con base a la calificacion
de riesgo pais para los clientes de gobierno y una tasa estimada de incumplimiento
para los clientes privados y documentos por cobrar, basados en la antigiiedad de
la cartera y las condiciones crediticias. }C
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Arrendamientos financieros y operativos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
terminos de! arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios de la propiedad al arrendatario. Los arrendamientos a corto plazo y con
activos subyacentes de bajo valor se clasifican como arrendamientos operativos.

El Grupo reconoce un active por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en
la fecha de inicio del arrendamiento, al valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que
comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago
de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos
iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el
activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se
encuentra, menos los incentivos de arrendamientos recibidos.

Al calcular el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, se toma
como factor de descuento la tasa de interés implicita en el arrendamiento, siempre

que sea practicable determinarla, de lo contrario se usa la tasa de interés incremental
de los préstamos del arrendador.

El Grupo clasifica los activos por derecho de uso como elementos de propiedad, planta
y equipos; depreciandolos bajo el método de linea recta desde la fecha de inicio hasta
el final de la vida dtil del activo por derecho de uso o al final del plazo del
arrendamiento. La vida util estimada de los activos por derecho de uso se determina
sobre la misma base que la de propiedad, planta y equipos. Ademas, el activo por
derecho de uso se reduce peridédicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde,
y se ajusta por nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento operativo se registran como gastos de forma lineal a lo
largo del plazo del arrendamiento.

Impuesto Sobre la Renta

Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de los estados. |

financieros consolidados y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con [‘/
respecto a anos anteriores.
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Las declaraciones de impuestio sobre la renta o sobre ulilidades de las empresas que
conforman el Grupo estan sujetas a la revisién y escrutinio de la autoridad fiscal de
cada pais. En la Republica de Panama esta revision se da por los Ultimos tres afios,
de acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes.

Diferido:

Elimpuesto sobre la renta diferido representa el monto del impuesto por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales gravables y deducibles,
y arrastres de peérdidas. Las diferencias temporales son diferencias entre los montos

de un activo o pasivo segun el balance de situacion y su base fiscal. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futuras.

Emisién de Bonos

Una de las empresas del Grupo (Promocion Médica, S.A.) obtuvo una autorizacion
para la Emisién Publica de Bonos Corporativos Rotativos, mediante la Resolucion
emitida por la Superintendencia de Mercados de Valores, No. 160-14 del 4 de abril de
2014 por el monto de quince millones de ddlares (USD15,000,000). Esta emisidn se
encuentra listada en la Bolsa de Valores de Panamé. A la fecha de los estados
financieros consolidados, no existen series en circulacion:

La Superintendencia del Mercado de Valores autorizé mediante Resolucion No. 438-
17 del 11 de agosto de 2017 la Emision Publica de Bonos Corporativos Rotativos por
una suma no mayor a treinta millones de délares (USD 30,000,000). A la fecha de los
estados financieros consolidados, quedan en circulacion las siguientes series:

2024 2023
Serie ‘I’ 2,000,000 2,000,000
Serie “J” 3,000,000 3,000,000
Serie ‘K" 4,000,000 4,000,000

Serie "L” 4,000,000 4,000,000~

f\"‘
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La Superintendencia del Mercado de Valores autorizé mediante Resolucion No. 458-
20 del 15 de octubre de 2020 la Emisién Puablica de Bonos Corporativos por una
suma de treinta millones de dolares (USD.30,000,000), los bonos emitidos vy en
circulacion de esta emision no podran exceder veinte millones de dolares
(USD.20,000,000). Los bonos estan garantizados por un Fideicomiso de Garantia
hipotecaria y anticrética y se cederan las indemnizaciones provenientes de las
polizas de seguro sobre los bienes inmuebles hipotecados v los créditos derivados

de ciertos contratos de comodato, servicios, arrendamiento, mantenimiento, entre
otros.

A la fecha de los estados financieros consolidados, est4 en circulacion la siguiente
serie:

2024 2023
Serie “A” 20,000,000 20,000,000

El totaf del patrimonio administrado del Fideicomiso de garantia asciende a la suma
de Veinticuatro millones trescientos noventa mil cincuenta y seis dolares
(USD.24,390,056), cubre las series A, B, C, D, E y F de |a emisién y esta conformada
por los bienes y/o derechos a favor del Fiduciario, indicados a continuacién:

a) Fondos depositados en cuentas fiduciarias en Banco General, S. A,
desglosados asi:

Cantidad Tipo de cuenta Nombre de cuenta Saldo
1 Ahorros Concentracion 3,606,600
1 Ahorros Reserva 783,456
Total 4,390,056,

k)
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b} Primera hipoteca y anticresis constituida a favor de BG Trust, Inc., por la suma
de veinte millones de dodlares (USD.20,000,000), constituida a favor del
Fiduciario mediante Escritura Pablica No. 5,011 de 20 de noviembre de 2020 de
la Notaria Publica Quinta del Circuito de Panama bajo el nimero de entrada
299111/2020 sobre los siguientes bienes inmuebles propiedad del Emisor:

Valor de mer- Fecha de

Cantidad N.°definca Evaluadora cado avalio
1 154087 Avalios, S.A. 6,300,000 08-may-23
1 149551 Avallos, S.A, 3,708,000 03-abr-24
1 150042 Avaldos, S.A. 1,674,100  03-abr-24
Total 11,582,100

c) Cesionirrevocable e incondicional de los créditos derivados de ciertos contratos
de comodatos, contratos de servicios, contratos de arrendamiento/alquiler,
contratos de mantenimiento, entre otros.

d) Cartade crédito Stand By STB09320000562, por la suma de Setenta mil dolares
(USD.700,000), con fecha de vencimiento 30 de octubre de 2024, emitida por

Banco Internacional de Costa Rica, S.A., a favor del Fiduciario para cubrir el
balance requerido.

e) Elimporte de las indemnizaciones recibidas por razon de las pélizas de seguros
cedida o endosadas a favor de BG Trust, Inc., detallada a continuacién:

Tipo de bien Fecha de
cedido Emisor Descripcion  vencimiento
ASSA Cia. De Seguros,
Pdliza de Incendio S.A. Ne. 03B79812 Mayo 2024

El prospecto informativo de la emisién establece una Cobertura de Flujo Cedido,

el cual en todo momento debe ser igual 0 mayor a 1.25x y al 31 de diciembre \
de 2024 dicha cobertura es de 1.67 veces.
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Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs)

Normas que han sido emitidas, con fecha de aplicacion a partir del 1 de enero
de 2024.

El Grupo han adoptado una serie de nuevas normas, interpretaciones y enmiendas

vigentes por primera vez para periodos que inician a partir del 1° de enero de 2024
o fechas posteriores.

- Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes y Pasivos No
Corrientes con Condiciones Pactadas — Enmienda a la NIC 1

Las enmiendas realizadas a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros en
2020 y 2022 aclaran que la clasificacién de los pasivos como corrientes o no
corrientes se basa en los derechos existentes en la fecha de reporte,
independientemente de los resultados esperados o de eventos posteriores a esa
fecha, como exenciones o incumplimientos de convenios que requieran
cumplimiento después del periodo de reporte. Las condiciones pactadas de
préstamos no afectan la clasificacion si el cumplimiento se requiere después de
la fecha de reporte. Sin embargo, si el cumplimiento se requiere en o antes de
la fecha de reporte, debe ser considerado, aunque la prueba se realice después.

Las entidades que clasifiquen un pasivo como no corriente deben divulgar el
monto del pasivo, los detalles de los convenios (incluida su naturaleza y el plazo
de cumplimiento), y cualquier circunstancia que sugiera posibles dificultades
para cumplir con los convenios. Las enmiendas deben aplicarse
retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8, con reglas transitorias para las
entidades que adoptaron anticipadamente las enmiendas de 2020.

- Pasivo por Arrendamiento en Operaciones de Venta y Arrendamiento Posterior
— Enmienda a la NIIF 16

En septiembre de 2022, el IASB finalizé enmiendas de alcance reducido a los
requisitos para las transacciones de venta y arrendamiento posterior en la NIIF
16 Arrendamientos, que explican cédmo una entidad debe contabilizar una vent!\ /
y arrendamiento posterior después de la fecha de |la transaccién. __ 15&
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Las enmiendas especifican que, al medir el pasivo por arrendamiento posterior
a la venta y arrendamiento, el vendedor-arrendatario determina los "pagos de
arrendamien{o”" y los "pagos de arrendamiento revisados" de manera que no dé
lugar a que el vendedor-arrendatario reconozca ninguna cantidad de la ganancia
o pérdida relacionada con el derecho de usoc que retiene. Esto podria afectar
particularmente a las transacciones de venta y arrendamiento posterior donde
los pagos del arrendamiento incluyen pagos variables que no dependen de un
indice o tasa.

- Acuerdos de Financiamiento con Proveedores — Enmienda a la NIC 7 y la NIIF
7

El 25 de mayo de 2023, el IASB enmend6 la NIC 7 y la NIIF 7 para mejorar la
transparencia sobre los acuerdos de financiamiento con proveedores (SFA). Las
enmiendas requieren divulgaciones sobre los términos de los SFA, los pasivos
financieros involucrados, los pagos realizados por los proveedores de
financiamiento, las fechas de vencimiento de los pagos, los cambios no
monetarios y los riesgos de liquidez.

Las entidades deben agrupar la informacion, pero resaltar las diferencias en los
términos, los rangos amplios de pago o los cambios no monetarios para
comparabilidad. L.a exencién transitoria exime a las entidades de divulgar
comparaciones y saldos de apertura en el primer aiio, con los requisitos efectivos
para los periodos anuales a partir de diciembre de 2024.

La adopcion de estas normas no ha tenido un efecto significativo en los estados

financieros de la Compaiiia y no resulta en cambios importantes en los registro&
contables. ;
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Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas ain no vigentes

Existen una serie de normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que seran
efectivas en periodos contables futuros que el Grupo no ha decidido adoptar
anticipadamente. A continuacion, se detallan las normas y enmiendas mas
relevantes para el pericdo que comienza el 1 de enero de 2025:

. NIIF 10 — Estados financieros consolidados y NIC 28 — Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos (Enmienda — Venta o contribucién de activos
entre el inversionista y su asociada o negocio conjunto).

o NIC 21 — Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera (Enmienda — Ausencia de convertibilidad).

. NIIF 9 — Instrumentos Financieros y NIIF 7 — Instrumentos Financieros:
Divulgaciones (Enmienda - Clasificacion y Medicién de Instrumentos
Financieros).

. NIIF 18 — Presentaciéon y Divulgacién en los Estados Financieros (Nueva
norma sobre presentacién y divulgacion en los estados financieros, que
reemplaza a la NIC 1).

. NIIF 19 — Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Divulgaciones. (La nueva

norma simplifica las divulgaciones para subsidiarias sin responsabilidad
publica).

La Administracion del Grupo esta evaluando el impacto de estas nuevas normas y
enmiendas en los estados financieros.

4. Operaciones discontinuadas

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, el Grupo clasificd como
operaciones discontinuadas dos lineas de negocio que representaban componentes
significativos y separables: Laboratorio Clinico y Hemodialisis. Esta clasificacién se
realizd en cumplimiento de la NIIF 5 — Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas, debido a decisiones estratégicas de no
renovacion, cancelacion o sustituciéon de contratos claves con la Caja de Seguro Social
de Panama (CSS).

No se han clasificado activos como manienidos para la venta y no se reconocieronw
mediciones a valor razonable menos costos de venta, dado que no existia un plan
activo de disposicion conforme a los criterios de los parrafos 6 a 9 de la NIIF 5.
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Dentro de las lineas de negocio descontinuados, existen dos contratos con la Caja de
Seguro Social de Panama (Licitaciéon Puablica no. 2018-1-10-0-99-LP-311368 referente

a pruebas de laboratorio y el no. 2022-1-10-0-99-LP-476325 referente al servicio de
hemodialisis).

El contrato de Licitacion Pudblica no. 2018-1-10-0-29-LP-311368 para el suministro,
almacenamiento, transporte y entrega, segun necesidades de productos, insumos,
reactivos, calibradores, controles, analizadores, para la ejecucion de pruebas efectivas
de laboratorio clinico segin se establecen en el pliego de cargos, sus adendas y
anexos en los hospitales, policlinicas, ULAPS, CAPPS, y demas lugares que
establezca la CSS a nivel nacional, relacionados con pruebas de quimica general,
hemograma completo, inmunoquimica e inmunoserologia, vencié el 2 de abril de 2024
y fue renovado por 6 meses, contados a partir de esa fecha.

El 22 de marzo de 2023, |la Caja de Seguro Social (CSS) realizd el evento de licitacion
no. 2022-1-10-0-99-LP-476325 para el suministro de kits de hemodidlisis, asi como el
disefio, construccion y habilitacién de unidades de hemodialisis a partir del afic 2024.
En el evento se presentd un Unico oferente, la compafiia no presenté oferta.

Seguidamente, la licitacién fue cancelada por érdenes de la direccién Nacional de
Contrataciones Publicas.

Por ofra parte, en julio de 2024, la Caja de Seguro Social (CSS) recomendo
adjudicacion luego de una nueva ronda de ofertas a un competidor, cuyo contrato fue
refrendado por la Contraloria General de la Republica. Adicionalmente, El Consejo de
Gabinete aprobé la Resolucién no. 146-24, que autoriza el procedimiento excepcional
de contratacién entre la Caja de Seguro Social (CSS) y Promed Medical Care, S.A.,
hasta el 30 de marzo de 2025, para el suministro de servicios integrales de las unidades
de hemodialisis, mantenimiento de sistema informatico TDMS de dialisis, rifiones
artificiales, sillones de dialisis, alquiler de la unidad extrahospitalaria Metro 1, y todo
aquello que se requiera en estas funciones.

Labkoratorio Clinico
Contexto de Ia discontinuacién

El Grupo operaba bajo el contrato de Licitacion Publica No. 2018-1-10-0-99-LP-311368
con la CSS, relativo al suministro de insumos, reactivos, calibradores y analizadores
para pruebas clinicas en multiples instalaciones de salud publica a nivel nacional. El

contrato vencié el 2 de abril de 2024 y fue prorrogado por seis (6) meses, sin 4\/
contemplarse su renovacion posterior. 4
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Laboratorio Clinico

2024

2023

Activos
Activos corrientes
Inventario de mercancias

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos, netos
Total de activos

Pasivos
Pasivos corrientes
Ingreso diferido
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Reservas para proyectos
Total de pasivos

Patrimonio

Ganancias retenidas
Total pasivo y patrimonio
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1,666,231

2,249,999

986,219

2,328,049

2,652,450

4,578,048

2,652,450

4,578,048

2,652,450

4,578,048
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Laboratorio Clinico 2024 2023
Ventas netas 1,755,503 6,990,875
Costos 4,858,899 8,323,577
Ganancia bruta en ventas (3,103,396) (1,332,702)
Gastos de operaciones 3,250,253 5,509,054
Pérdida en operaciones discontinuas (6,353,649) (6,841,756)
Mas: otros ingresos
Ganancia en cambio de moneda 2,057 -
Otros ingresos 2,057 -
Pérdida antes del impuesto sobre la renta de

operaciones discontinuadas (6,351,592) (6,841,756)
Menos: Impuesto sobre la renta
Corriente - i
Pérdida neta de operaciones discontinuadas (6,351,592)

27
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Pérdida operativa Laboratorio Clinico

La relacion entre ingresos y costos de ventas del Laboratorio Clinico en 2024 refieja un
margen bruto negativo de (328%), debido a factores no recurrentes y estructurales
asociados al cierre progresivo de la linea. Entre ellos destacan:

» La finalizacion del contrato con la CSS en abril de 2024, lo que gener6 una caida
abrupta en ingresos, mientras que parte de los costos fijos (incluyendo personal,

mantenimiento y amortizacion de contratos logfsticos) continuaron durante varios
meses.

. El reconocimiento contable de ciertos costos acumulados asociados a contratos
anteriores, no recuperables tras el vencimiento de! contrato marco.

. El consumo y deterioro de inventarios adquiridos previamente a precios no
competitivos, sin posibilidad de reutilizacién en otras lineas del Grupo.

Estos elementos contribuyeron a que el costo de ventas del segmento superara en 3.5

veces los ingresos reconocidos durante el periodo, generando una pérdida operativa de
USD 6,353,649,

Costos extraordinarios asociados

+ Indemnizaciones por reestructuracion: -
« Deterioro de inventarios y equipos 1,666,231
« Otros costos contractuales y bajas contables: 986,219

Hemodialisis
Contexto de la discontinuacion

En marzo de 2023, la CSS convocé la Licitacion No. 2022-1-10-0-99-L.P-476325 para
suministro de kits de hemodiélisis y habilitacién de unidades. Promed no participé. La
licitacion fue cancelada y posteriormente adjudicada a un competidor. Sin embargo,
mediante Resolucién No. 146-24 del Consejo de Gabinete, se autorizé un contrato
excepcional con Promed Medical Care, S.A. hasta el 30 de marzo de 2025, para operar.
ciertas unidades extrahospitalarias y prestar servicios complementarios.

28
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Hemodiélisis 2024 2023
Activos
Activos corrientes
Inventario de mercancias 4,705,169 3,854,019
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos, netos 177,001 97,107
Total de activos 4,882,170 3,951,126
Pasivos
Pasivos corrientes
Ingreso diferido 86,500 -
Total de pasivos corrientes 86,500 -
Pasivos no corrientes
Reservas para proyectos 425,083 -
Total de pasivos 511,583 -
Patrimonio
Pérdidas acumuladas 4,370,587 3,951,126
Total pasivo y patrimonio 4,882,170 3,951,126
\
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Hemaodialisis 2024 2023
Ventas netas (*) 589,392 76,771
Mas: Otros ingresos de operaciones
Hemodialisis 23,496,959 29,948,698
Reparaciones 18,939 730
Contratos de mantenimiento 339,005 -
Oftros ingresos de operaciones 23,854,903 29,949,428
Ingresos 24,444 295 30,026,199
Costos 14,674,393 18,096,627
Ganancia bruta en ventas 9,769,902 11,927,572
Gastos de Operaciones 7,924 566 7,590,800
Pérdida en operaciones discontinuas 1,845,336 4,336,772
Menos: gastos financieros
Intereses financieros 120,154 -
Cargos bancarios 803,825 685,484
Gastos financieros 923,979 685,484
Mas: otros ingresos
Ganancia (pérdida) en cambio de moneda 33,662 (189,559)
Otros Ingresos 6,525 473,035
Otros ingresos 40,187 283,476
Ganancia antes del impuesto sobre la renta de ope-

raciones discontinuadas 961,544 3,934,764
Menos: impuesto sobre la renta
Corriente 1,444,659 1,851,440
(Pérdida) ganancia neta de operaciones

discontinuadas {483,115)
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Pérdida operativa de Hemodialisis

La relacidn entre ingresos y costos de ventas de la linea de negocio de Hemodidlisis, en
2024 refleja un margen bruto positivo de {(39%), debido a factores no recurrentes y

estructurales asociados al cierre progresivo de la linea, relacionados en la explicacién ya
citada anteriormente en Laboratorio Clinico.

Costos extraordinarios asociados

. Indemnizaciones por reestructuracién: 127.530
. Deterioro de inventarios y equipos: 4.705.169
. Otros costos contractuales y bajas contables: 177.001

Forma esperada de disposicion

Se espera que parte del equipamiento se redistribuya en otras operaciones activas del
Grupo. Equipos sin utilidad operativa seran dados de baja o dispuestos mediante donacion,

destruccion o venta durante 2025. La Gerencia esta preparando las decisiones formales
para cada acfivo.

Informacién comparativa con 2023

En cumplimiento del parrafo 34 de la NIIF 5, el Grupo evalud la posibilidad de presentar
informacién comparativa de flujo de efectivo para el periodo 2024 y 2023.

No se realiz6 la re-expresion comparativa debido a que en 2024 y 2023 las operaciones

aun estaban activas. En consecuencia, el afio 2023 se presenta sin ajuste, en linea con | '
dispuesto en el parrafo 34 de la NIIF 5. O\ﬂ}z
1}

7
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5.

Estrategia de mitigacion

La Administracion, considerando la necesidad de compensar el efecto por la perdida
de las operaciones discontinuadas, y de buscar siempre mejoras en la continuidad del
negocio, contempla las siguientes estrategias, las mismas que se encuentran incluidas
en las proyecciones presupuestales del 2025:

Implementacién de un plan integral de reestructuracién organizacional que in-
cluyé la reduccién de mas de 140 posiciones de trabajo. Esta decision estratégica
ha contribuido a mitigar la exposicion a riesgos asociados con instituciones publi-
cas panamefias, las cuales generaban importantes cuentas por cobrar a largo
plazo, dando como resultado elevados niveles de endeudamiento v significativos
costos financieros.

Reestructuracion del area comercial, enfocandose en una diversificacion regional
y fortalecimiento en nuestras operaciones en mercados estratégicos.

Estrategia de optimizacion de gastos operativos sin afectar el buen manejo para
con los clientes y el servicio, automatizando procesos y eficiencias en areas de
desarrollo.

Modelo de negocio de venta de equipo de capital de trabajo con coberturas mi-
nimo de 50%, garantizando una optimizacion en el flujo de caja, mejorando el
capital de trabajo, y reduciendo los gastos financieros de apalancamiento de la
financiacion en la venta de equipos de capital.

Enfoque estratégico en el modelo de negocio de comodato, disminuyendo la ex-
posicion y a su vez los riesgos de un sobre almacenamiento de inventario.

Estas y otras medidas estdn siendo monitoreadas de manera cercana entre la
Administracion, Junta Directiva, las Gerencias y Directivos de la compaifiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estaba constituido de la siguiente manera:

2024 2023
Efectivo en caja y cuentas bancarias 8,861,806 10,139,406
Depositos a plazo fijo - 1,400,000

8,861,806 11,639,406 7
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Efectivo restringido

Mediante contrato de Fideicomiso de Garantia celebrado con BG Trust, Inc., se

detallan los fondos depositados en cuentas fiduciarias en Banco General, S.A., de la
siguiente manera:

Tipo de
Cantidad cuenta Nombre de cuenta 2024 2023
1 Ahorros Concentracion 3,606,600 2,449,973
1 Ahorros Reserva 783.456 104,584

4,390,056 2,554 557

6. Cuentas y documentos por cobrar clientes, netas

A continuacion, presentamos las cuentas y documentos por cobrar clientes por sector:

2024 % 2023 %

Gobierno y Centros de Salud 25,278,871 37 20,494,006 28
Clientes privados 21,533,549 32 26,678,094 37
Caja de Seguro Social 20,558,867 30 24,790,034 34
Documentos por cobrar 352,103 1 556,088 1

67,723,390 100 72,518,222 100
Menos:
Provision para pérdida crediticia esperada 1,550,250 1,842,259
Cuentas por cobrar - netas 66,173,140 70,675,963

Las cuentas por cobrar clientes por antigiledad de saldo se detallan asi:

Salde al 31 de diciembre de 2024 Saldo Mes corriente 1 -30 dias 31 -60 dias 61 -90 dias Mas 90 dias
Gebierno y centros de salud 25,278,871 12,087,917 3,651,380 628,163 943,766 7,957,645
Clientes privados 21,533,549 7,133,158 384,709 1,776,541 1,431,168 10,807,973
Caja de Segurg Social 20,558,867 12,193,426 869,696 300,719 403,056 6,791,970
Documantos por cobrar 352,103 52,868 - 15,680 1,339 281,716
67,723,380 31,477,368 4,905,785 2,721,103 2,779,829 25,839,304
100% 48% 7% 4% 4% 39%
Saldo al 31 de diciembre de 2023
Gobierno y centros de salud 20,494,006 9,315,007 1,293,890 528,950 324,511 9,031,648
Clientes privados 26,678,004 9,986,534 6,647,327 1,033,464 1,263,291 7,747,478
Caja de Segure Social 24,790,034 8,061,088 1,250,497 1,424,449 1,773,924 12,280,076
Documernttos por cobrar 556,088 332,916 13,578 150,823 478 49,293
5 72,518,222 27695545 9,205,292 3,146,686 3,362,204 29,108,495%,
100% 38% 13% 4% 5% 40W

» /-.
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El Grupo mantiene una provisién para cuentas incobrables que se detalla a

continuacion:

2024 2023
Saldos al inicio del afio 1,842,259 1,565,080
Aumento a la provision 633,065 405,790
Efecto por conversion (881,726) (95,959)
Disminuciones (28,473) (3,145)
Cargos a la provision (14,875) (29,507)
Saldos al final del afio 1,550,250 1,842,259

. Inventario de mercancias

El inventario de mercancias esta valorado al costo. Para su determinacién se utilizo el
meétodo de costo promedio. Los montos de tos inventarios se distribuyen, asf:

2024 2023
Mercancia en bodegas

Panama 28,383,715 28,622,460
Costa Rica 4179062 6,933,758
Guatemala 5,988,823 5,128,839
El Salvador 3,722,161 3,674,885
Republica Dominicana 2,870,556 3,440,051
Honduras 2,369,647 1,099,642
Nicaragua 1,591,471 1,361,683
Puerto Rico 78,285 74,541
Subtotales 49,183,720 50,335,859
Mas: inventario en transito 1,973,902 2,495,726
Menos: Provision para obsolescencia (1,553,413) (1,400,022)
49,604,209 51,431,563

.|
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Y,

34



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

El monto del inventario de mercancias en transito corresponde a mercancias que al
cierre del periodo no habian llegado a la bodega, los cuales se distribuyen, asi:

2024 2023

Inventario en transito
El Salvador 615,522 751,756
Panama 323,005 206,707
Honduras 311,210 457,331
Costa Rica 272,715 94,785
Republica Dominicana 198,549 308,412
Nicaragua 135,032 96,163
Guatemala 105,264 580,565
Puerto Rico 12,605 -
1,973,902 2,495,726

Inventario relacionado con operaciones discontinuadas

Al 31 de diciembre de 2024, del total de inventario neto, USD 6,371,400 (2023: no
aplicable) corresponde a insumos, materiales médicos y productos especificos de las
lineas de negocio de Laboratorio Clinico y Hemodiélisis, clasificadas como operaciones
discontinuadas segun la NIIF 5 (véase Nota 4).

Estos inventarios no han sido reclasificados como activos mantenidos para la venta, ya
que no cumplen con los criterios de los parrafos 6 a 9 de dicha norma. La

Administracion esta evaluando actualmente su tratamiento operativo y contable futuro,
que paodria incluir:

» Redistribucién a otras unidades de negocio activas del Grupo;
« Comercializacién con terceros en mercados secundarios;
« Donacion, destruccién o baja definitiva si se determinan obsoletos o no reutilizables.

El inventario relacionado con operaciones discontinuadas se mantiene registrado al
costo neto realizable conforme a la NIC 2 — Inventarios, y sujeto a provisiones por
obsolescencia, cuando corresponda.

Para mas informacién sobre la clasificacion de estas operaciones y sus aCtiVO\/
relacionados, véase la Nota 4 — Operaciones Discontinuadas. (7
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8. Gastos e impuestos pagados por adelantado

Al 31 de diciembre los gastos e impuestos pagados por adelantado se detalla como
sigue:

2024 2023

Garantias de mantenimientos 365,532 205,869
Registros sanitarios 150,289 -
Seguros pagados por adelantado 135,393 155,850
Adelantos a proyectos 127,489 429,541
impuestos pagados por adelantado 103,031 111,780
Remodelacién activa por derecho de uso 83,385 104,675
Fianzas 38,980 29,483
Otros gastos pagados por adelantado 361,504 207,109
1,365,603 1,244,307

9. Cuentas por cobrar, otras

Al 31 de diciembre, fecha de los estados financieros consolidados estos montos se
detalian de la siguiente manera:

2024 2023
Empleados 1,087,829 942,639
Banco Nacional de Panama, S.A. 505,145
Direccidn General de Aduanas 269,929 262,680
ASSA Compafiia de Seguros, S.A. 90,402 90,402
Superintendencia de Administracion Tributaria 83,592 82,302
Grupo TLA (Panama), S.A. 54,065 54,065
Ministerio de Economia y Finanzas - 500,000
Fideicomiso de Administracion de Pagos IBT - CSS - 1,000,000
Varias 116,223 64,541

2,207,185 2,996,620

)2
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10. Costos diferidos

El importe por USD 585,799 corresponde a los costos por cumplimiento del contrato

para el proyecto de los Arcos en Costa Rica.

11. Anticipos a proveedores

Estos montos corresponden a anticipos pagados a proveedores para compra de

mercancia y prestacion de servicios, los cuales, se detallan a continuacion:

2024 2023
Otros (Menores de 50,000) 927,514 838,592
B Medical Systems SARL 636,477 -
Arkray Global Business Inc. 422,984 -
GE Precision Healthcare, LLC. 236,169 348,476
Kewaunee Scientific Corporation 197,628 7,768
Clinica Londres 167,440 -
Tekemi, S.A. De C.V. 165,112 -
Fisher & Paykel Healthcare 128,298 -
Taiwan Surgical Corporation 125,970 -
Sunmed Groups Honding 87,822 -
GE Medical Systems Information Technologies, Inc. 79,023 284,000
Echosens SAS 61,742 96,167
Aire Electric de El Salvador, S.A. de C.V. 53,560 -
Nelco Worldwide 93,210 53,210
E Control 47,866 -
Mediland Enterprise, Co. 42,407 147,843
Varian Medical System - 276,146
IBA Disometry GMBH - 140.000
Civco Medical Instruments Co Inc. - 83,625
IQ Medical Services LL - 58,425
Tesoro Nacional - 18,024

3,413,222 2,352,278, /
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12. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos se detallan como sigue:

2024 2023

Impuesto sobre la renta - estimado 5,140,211 4,126,373
Tesoro Nacional - ITBMS - [VA 3,164,750 2,968,785
Pérdidas fiscales diferidas 188,503 -
8,493 464 7,095,158

13. Transacciones y saldos con partes relacionadas

Las empresas que conforman el Grupo efectiian transacciones y mantienen saldos de
financiamiento entre ellas, a continuacién, detallaremos su composicién:

2024 2023

Cuentas por cobrar

Promed Céncer Therapies, S.A. (Costa Rica) 413,933 313,972

Inversiones Farmacéuticas, S.A. 30,000 -

Vanguard ML, S.A. 321 171
T 444 254 314,143
Transacciones

Ingresos 25,790,912 20,672,283

Costos (21,018,296) (19,117,579)

Gastos (3,290,137) (3,780,195)

intereses financieros (1,482,479) -

Dividendos 1,843,831 -

14. Préstamo por cobrar

El préstamo por cobrar corresponde al financiamiento para equipar un laboratorio
especializado para la produccién y comercializacion de isotopos radioactivos por parte

de la empresa Radio Farmacia de Centroamérica, S.A. Estos isotopos son utilizados
como medio de contraste y son un insumo esencial para equipos PET-CT que |
comercializa Promocién Médica, S.A (Promed, S.A.). Al 31 de diciembre el saldo es p /
USD.3,646,921 (2023: USD.3,823,960). /
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Durante el periodo 2023, se autorizé mediante Acta de Junta Directiva de la empresa
Radio Farmacia de Centroamérica, S.A., un pagaré para cancelar esta deuda mediante
pagos progresivos de diez mil ddlares (USD.10,000) y evaluaciones anuales de los
montos de los abonos hasta la cancelacién de este.

Adicionalmente, en abril de 2024 se asumié mediante Acta Extraordinaria del Consejo

de la Fundacion de Interés Privado Silicernium el 10% de esta deuda, equivalente a
USD 441,692. Al 31 de diciembre de 2024 el saldo por cobrar a los accionistas es de

UsD.411,692. _
W
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Por el aiio terminado el 31 de diciembre de

2024

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

(*) Dentro de estos rubros, se presentan bienes adquiridos bajo la modalidad de
arrendamientos. Los bienes corresponden principalmente a oficinas administrativas y
bodegas, equipos médicos y equipos rodantes que se utilizan en las actividades

operativas del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2024, los activos adquiridos bajo contratos de arrendamientos

son los siguientes:

Oficinas

administrativas Equipo
y bedegas especializado

Equipo Equipo
rodante  en alquiler Total

Al 31 de diciembre de 2024

Saldos al inicio del afio 1,292,513 170,179 144,358 253,191 1,860,241

Adiciones 805,381 - - - 805,381

Ajustes 30,635 - - - 30,635
Depreciacion (583,736) {107,483) (46,058)  (72,340) (809,617)
Saldos al final del periodo 1,644,793 62,696 08,300 180,851 1,888,640
Al 31 de diciembre de 2023

Saldos al inicio de! afic 586,585 277,662 211,296 325,531 1,401,074

Adiciones 1,510,931 - - = 1,510,931

Retiros {221,511) = - 5 {221,511)
Depreciacion (583,492) (107,483) {66,938) (72,340) (830,253)
Saldos al final del afio 1,282,513 170,179 144,358 253,191 1,860,241

E! valor de las abligaciones por dichos contratos se presenta en el rubro “pasivos por
arrendamientos” clasificados en el pasivo corriente y no corriente, de acuerdo, al

vencimiento de las cuctas.

El valor presente de los pagos futuros derivados de los contratos de arrendamientos es

el siguiente:
2024 2023
Saldo al inicio del afio 1,897,499 1,360,630
Aumentos 805,381 1,510,931
Disminuciones (757,177) (974,062)
Saldo al final del periodo 1,911,766 1,897,499
Porcidn corriente 825 897 608,851

Porcion no corriente

42
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16. Activos intangibles, netos

Al 31 de diciembre, el saldo neto de los activos intangibles, se detallan asi:

2024 2023
Derecho de llave (¥) 814,576 857,080
Licencias y software 647,141 293,637
Saldos netos 1,461,717 1,150,717

(") El Grupo por medio de una de sus empresas pagd al sefior Rubén Eduardo Reyes
Herrera por el derecho de llave para la distribucion autorizada de las marcas General
Electric y Konica, representados por empresas de las cuales el Sr. Reyes es el Gnico
Accionista y Representante Legal, con la finalidad de tener exclusividad para la dis-

tribucion de dichos productos para la Republica de Guatemala, El Salvador, Belice y
Honduras.

El derecho de llave tiene una vida Util de 30 afios y el mismo se amortiza bajo el
método de linea recta. La amortizacion del activo intangible se registra en el estado
de ganancias o pérdidas.

17. Cuentas por cobrar, otras

A la fecha de los estados financieros consolidados estos montos se detallan, asi:

2024 2023
Cuenta por cobrar accionista 412,714 411,692
Verénica Arias - Caso judicial 50,309 50,309
463,023 462,001

18. Fondo de cesantia y reservas para prima de antigiiedad e indemnizacion

El Codigo de Trabajo de la Republica de Panama establece en la legislacion laboral el
reconocimiento de una prima de antigliedad de servicios. Para tal fin, el Grupo y sus
subsidiarias domiciliadas en Panama deben establecer una provision, la cual se calcula /
sobre |la base de una semana de salario por cada afio de trabajo, o lo que es igual al\, /
1.92% sobre los salarios pagados durante el afo. {
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19.

La Ley N°44 del 12 de agosto de 1995 establece, a partir de la vigencia de la ley, la
obligacién de los empleados a constituir un fondo de cesantia para pagar a los emplea-
dos la prima de antigliedad y la indemnizacion por despido injustificado que establece
el Codigo de Trabajo. Este fondo debera constituirse con base a la cuota parte relativa
a la prima de antigiiedad.

Los aportes acumulados al fondo de cesantia ascienden a USD2,497,705
(2023: USD2,441,496).

Los saldos de la reserva para prima de antigliedad e indemnizacién son los siguien-
tes:

2024 2023
Reservas para prima de antigliedad 767,533 987,051
Reservas para indemnizacion 128,496 124,709
Totales 896,029 1,111,760

Préstamos por pagar

Las obligaciones con las entidades financieras corresponden a compromisos para
cartas de credito y capital de trabajo, a continuacion, detallaremos como se componen:

2024 2023

Porcién corriente

Mercantil Banco, S.A.

Prestamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.35% a 7.75%

Abonos: cancelacion al vencimiento del
documento

Fecha de vencimiento: 2025, 2026 y 2027

Saldo: 14,387,553 8,400,000

(Continas%/'
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Porcién corriente

Banistmo, S. A.

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.35% a 7.60%

Abonos: cancelacion al vencimiento del
documento

Fecha de vencimiento: 2025

Saldo:;

Porcidén corriente

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.

Préstamos: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.90% a 8.38%

Abonos: cancelacién al  vencimiento
documento

Fecha de vencimiento: 2025

Saldo:

Banco Davivienda (Panama), S.A.
Préstamo: Varios pagarés
Tasa de interés: 6.80%

del

Abonos: cancelacion al vencimiento del

documento

Fecha de vencimiento: 2025
Saldo:

Banco Aliado, S.A.

Prestamos: Varios pagarés

Tasa de interés: 8.00% a 8.18%

Fecha de vencimiento: 2025

Abonos: cancelacion al vencimiento
documento

Saldo:

45

del

2024

12,177,174

7,683,739

6,800,000

6,735,800

2023

9,000,000

5,225,268
6,000,000

1,267,133

(Contintia), /
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Porcién corriente

Multibank inc.

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 8.00% a 8.15%

Abonos: cancelacion al vencimiento del
documento

Fecha de vencimiento: 2025

Saldo: 5,000,000 3,000,000

BAC International Bank, Inc.

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.53% a 7.58%

Abonos: cancelacion al vencimiento del
documentio

Fecha de vencimiento: 2025

Saldo: 5,000,000 5,000,000

Unibank, S.A.

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.25% a 7.90%

Abonos: Cancelacion al vencimiento del
documento

Fecha de vencimiento: 12 meses

Saldo: 5,000,000 3,500,000

Banco Lafise Panama, S.A.

Prestamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 6.40%

Abonos: cancelacion al vencimiento del
documento

Fecha de vencimiento: 2025

Saldo: 3,893,937 2,400,000

(Continua
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2024

2023

Porcion corriente

Banco General, S.A.

Préstamos: Varios pagarés

Tasa de Interés: 7.00%

Abonos: cancelacion al vencimiento del documento
Fecha de vencimientos: 2025

Garantia: Fianza personal / Corporativa Comercial
Saldo:

BCT Bank International, S.A.
Préstamos: Varios pagarés

Tasa de interés: 11.50%

Fecha de vencimiento: 12 meses

Abonos: cancelacion al vencimiento del documento
Saldo:

Banco Industrial, S. A.
Préstamo: 60035

Tasa de interés: 6.25%

Fecha de vencimiento: 16/12/2027
Abonos: 180,350

Saldo:

Banesco Banco Muiltiple, S.A.
Préstamos: Varios pagarés

Tasa de interés: 8.00%
Fecha de vencimiento: 2025

Abonos: cancelacion al vencimiento del documento
Saldo:

Banesco, S.A.

Prestamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 8.00%

Abonos: cancelacion al vencimiento del documento
Fecha de vencimiento: 2025

Saldo:

Porcidn corriente
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315,374

31,808

3,000,000

2,500,000

280,240

357,387

3,000,000,
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2024 2023

Porcidén corriente

BCT Bank International, S.A.

Préstamos: Varios pagarés

Tasa de interés: 11.50%

Fecha de vencimiento: 12 meses

Abonos: cancelacién al vencimiento del
documento

Saldo: 474,349 2,500,000

Banco Industrial, S. A.
Préstamo: 60035

Tasa de interés: 6.25%

Fecha de vencimiento: 16/12/2027
Abonos: 180,350

Saldo: 315,374 280,940

Banesco Banco Miiltiple, S.A.

Préstamos: Varios pagarés

Tasa de interés: 8.00%

Fecha de vencimiento: 2025

Abonos: cancelacion al  vencimiento del
documento

Saldo: 31,808 357,387

Banesco, S.A.

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 8.00%

Abonos: cancelacion al vencimiento del
documento

Fecha de vencimiento; 2025

Saldo: 3,000,000
Porcion corriente 70,499,734 52,930,728

(Continaa) /
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2024 2023

Porcion no corriente

Banco Industrial, S. A.

Préstamo: 60035

Tasa de interés: 6.25%

Fecha de vencimiento: 16/12/2027

Abonos: 180,350

Saldo: 526,812 824,756

20. Hipoteca por pagar

Esta obligacion corresponde a los contratos de préstamo hipotecario suscrito con

entidades de crédito, que a la fecha de los estados financieros consolidados muestra
un saldo de:

2024 2023
Banistmo, S.A. 1,428,786 1,474,795
BCT Bank International (Costa Rica) 113,385 135,996
Totales 1,542,171 1,610,790
Porcion corriente. 131,237 167,249
Porcion a largo plazo 1,410,934 1,443,542
Las condiciones de estas obligaciones son las siguientes:
Préstamo No. : 559398
Fecha de préstamo hlpotecano 8 de noviembre de 2021
Fecha de vencimiento : 9 de noviembre de 2026
Importe original : USD 1,745,616
Tasa de interés : Libor 3 + 3% tasa minima 5.65% + FECI\\ /
Amortizacion mensual a “;/
Capital, interés : UsSD19,955 A
Saldo : UsSD1,428,786
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Préstamo No. !
Fecha de préstamo hipotecario:
Fecha de vencimiento ;
Importe original

Tasa de interées

Amortizacién mensual a
Capital, interés

Saldo

21. Cuentas por pagar, proveedores

50000465

8 de febrero de 2017
8 de febrero de 2027
USD 135,996

6.75%

USD 3,095
US113,385

Al 31 de diciembre los plazos de vencimiento de la porcién corriente de las cuentas
por pagar a proveedores son de 30, 60 y 90 dias y de la porcién no corriente son de
5 ahos contados a partir de la fecha de emisién de los respectivos documentos o
facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, algunas generan
intereses y son pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros

consolidados.

A la fecha de los estados financieros consoclidados, el saldo de esta cuenta se detalla

asi:

2024 2023
Cuentas por pagar - exterior 23,787,672 23,796,600
Cuentas por pagar - locales 6,384,789 4,121,891
Totales 30,172,461 27,918,490
Porcion corriente 30,172,461 27,720,377
Porcién no corriente - 198,114

22. Beneficios a empleados

Estos montos se detallan asi:

2024 2023
Vacaciones acumuladas por pagar 2,141,805 2,240,856
Décimo Tercer Mes por pagar 106,344 149,878
Bonificaciones 78,041 235,508
Totales 2,326,190 2,626,242
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23. Impuestos y retenciones por pagar

A la fecha de los estados financieros consolidados, el saldo se detalla asi:

2024 2023
Impuesto sobre la renta por pagar 349,849 1,821,107
Retenciones salariales 783,595 836,606
Pérdidas fiscales diferidas 188,503 -
Retenciones de remesas 48,129 -
Tesoro Nacional - ITBMS 28,904 204,679
Totales 1,898,980 2,862,392

24. Gastos acumulados por pagar
A la fecha de los estados financieros consolidados, el saldo se detalla asi:

2024 2023
eSource Capital 447,298 -
Salarios por pagar 250,693 144,322
DHL Global Forwarding Panama, S.A. 92,787 -
Contratos de mantenimiento 79,843 181,648
Triumph Logistics Panama, S.A. 68,118 -
Descuentos de empleados por pagar 59,181 67,121
Remesas al exterior - 8,872
Ethnor del Istmo - contrato de precio Unico - 385,505
Varios 88,671 336,316
Totales 1,086,591 1,123,784,
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25. Anticipos de clientes

A la fecha de los estados financieros consolidados e! saldo de esta cuenta se detalla,
asi:

2024 2023
Programa de Atencion Médica Especializada - 1,278,929
Varios 622,677 768,909
Constructora El Salvador, S.A., De C.V. 593,750 -
Hospital Bautista 365,588 52,861
Hospital Universitario Esperanza, S.A. 167,180 -
Instituto Parauniversitario ASEMECO 93,739 -
Referencia Laboratorio Clinico, S.A. 67,062 -
Carlos Honorato Villacorta Vides 60,000 -
Hospital Angeles, S.A. 51,598 -
REIM Centro de Diagndstico, S.A. - 497,819
Corporacion de Especialidades Médicas - 262,416
Eduardo Salazar - 181,000
Marco Julio Cardona - 147,586
Hospital El Salvador - 140,429
Distribuidores Consolidados, S.A. - 93,615
Constructora MECO - 65,587
Laservision S de RL - 58,500
Dimex Médica, S. De R.L. De C.V. - 30,368
Novartis Pharma (Logistics} Inc. - 29,316
Totales 2,021,594 3,607,335

\\\%J
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26. Ingresos diferidos

El ingreso diferido corresponde a los contratos con clientes de los cuales el Grupo no
ha transferido los bienes o servicios comprometidos ni el control de estos, los cuales,

se detallan a continuacion:

2024 2023

Hospital Manuel Amador Guerrero 583,180 -
Ministerio de Seguridad 382,362 -
Instituto de Innovacion Agropecuaria de Panama 243,540 241,800
Ministerio de Salud 185,000 327,854
Caja de Seguro Social 109,601 -
Instituto Oncoldgico - 100,010
Constructora Rigaservices, S.A. - 100,000
Hospital Regional de Chepo - 98,000
UNT System Business Service Center - 91,080
Hospital Santo Tomas 84,335 -
Proyecto Maquina de Anestesia 87,402
Hospital Regional de Changuinola 79,000
Capital L.easing Financial Solutions 78,000
Asociacién Panamericana de Mercadeo Social 58,750 -
Hospital Cecilio Castillero 56,023
Clinicas y Hospitales, S.A. 37,510 -
Area de la Salud de Upala 34,300 -
Banco Nacional de Sangre 32,603 -
Clinica Hospital San Fernando 21,000
Instituto Conmemorativo Gorgas 1,250
Otros 567,679 104,515
Totales 2,318,860 1,385,934

27. Cuentas por pagar, otras

2024 2023

Banco Nacional de Panama - 3,444,885
Ministerio de Ambiente 26,910 -
Otras 12,290 3,827
Descuentos judiciales 5,889 5117
Totales 45,089 3,453,829
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La disminucion se da por un depdgsito recibido en la cuenta del Banco Nacional de
Panama por USD.3,444,885 el cual no correspondia. Este dinero se devolvid a la
institucion financiera en el 2024.

28. Reservas para proyectos

El monto corresponde a los costos estimados de los proyectos, a la fecha de los estados
financieros consolidados, su saldo se detalla asi:

2024 2023
Caja de Seguro Social 811,776 -
GE Precision Healthcare LLC 355,756 -
ATL Alliance Transport Logistics, S.A. 156,696 -
Policlinica Manuel Maria Valdés 150,000 -
Constructora Navarro Avilés - 118,240
Servicios Especializados de Calidad Integra - 112,670
Triumph Logistics Panama, S.A. 108,790 -
Unidad de Cirugia Cardiovascular de Guatemala - 63,881
Hospital Roosevelt 39,424 -
Grupo Duarte Lopez, S.A. de C.V. 35,000 -
Hospital CIMA - 20,560
Otros proyectos 83,770 72,666
Totales 1,741,212 388,017

29. Capital social

Al 31 de diciembre de 2024, el capital sociat autorizado no pagado esta constituido por
Diez Mil {10,000) acciones comunes con un valor de UDS 1 cada una.

El 22 de diciembre de 2023, Fundacion Silicerium, Inversiones Farmacéuticas, S.A.,
Fundacién Cruzito, Fundacién Nire Ondarea, Monica Aidee Urrutia Galvez y Lucia del
Carmen Sanchez Gonzales, trasfirieron a titulo gratuito sesenta mil (60,000) acciones
que representan el cien por ciento (100%) de las acciones emitidas y en circulacién del

capital social de la sociedad Promocién Médica, S.A., a favor del adquiriente Prome
Europe, S.L.
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Las Acciones Preferidas estan constituidas por Quince Mil Ochocientas Setenta y Dos
(15,872) acciones con un valor nominal de cien délares (USD.100) cada una, para una
aportacion al capital pagado de USD.1,587,200.

Promocién Médica, S.A. {(Guatemala) - Accionistas Minoritarios

l.os accionistas minoritarios poseen el 15% de las acciones de esta empresa, por
USD.56,591.

30. Ganancias retenidas

Al 31 de diciembre, los intereses minoritarios de la empresa Promocion Médica, S.A.
(Guatemala) asciende al monto de USD.906,147 de ganancias retenidas
(2023: USD.822,942), correspondiente 15% de su participacion.

El Grupo por medio de unas de sus empresas aprobd por unanimidad mediante Acta
de Junta de Accionistas, celebrada el 17 de diciembre de 2019, la renuncia de las
utilidades retenidas por un monto de USD.15,000,000, las cuales, a partir del periodo

culminado al 31 de diciembre de 2019, pasaron a formar parte de la reserva de
utilidades. i;/
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31. Superavit por revaluacién

Detallaremos los avaltuos de los terrenos del Grupo a continuacion:

DESCRIPCION DE LA PROPIEDAD

Afio 2024

Finca No. 154087, inscrita al tomo 21003
y folio 2 de la seccion de propiedad, pro-
vincia de Panamad, la cual se distingue
como un inmueble ubicado en la calle Se-
gunda de la Urbanizacion Industrial
Costa Del Este, identificado como los lo-
tes No. 161 y 183, Corregimiento de Par-
que Lefevre de esta ciudad.

Afic 2008

Finca No. 154087/154093, inscrita al
tomo 21003 y folio 2 de |a seccidn de pro-
piedad, provincia de Panama, la cual se
distingue como un inmueble, ubicado en
la calle Segunda de la Urbanizacién In-
dustrial Costa Del Este, identificado
como los lotes No. 161 y 163, Corregi-
mientc de Parque Lefevre de esta ciu-
dad.

Afc 2007

Finca No.148551 inscrita en el rollo
19565 y documente 1 y la Finca
No.150042 inscrita en el rollo 19734 y do-
cumento 2 de la seccidén de propiedad,
provincia de Panama, [a cual se distingue
como un terreno, ubicado en calle se-
gunda de la Urbanizacion Industrial
Costa del Este, identificado comao los lo-
tes No. 160 y 162, Corregimiento de Par-
que Lefevre de esta ciudad.

Totales

e e SUPERAVIT -

COSTO DE CIACION ACU ) MENTO TOTAL

ADQUISICION MULADA  PORREAVA. COSTO

TERRENO LUo AVALUO
1,668,000 - 5,222,000 6,890,000
160,000 885,721 785186 1,830,907
210,000 - 558,000 768,000
2,038,000 885,721 6,565,186 9,488,807
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32. Gastos de operaciones

Al 31 de diciembre detallaremos los gasios de operacion reportados en el estado
consolidado de ganancias y pérdida de la siguiente manera:

2024 2023
Gastos de personal (ver nota) 27,921,911 27,371,326
Pérdida en inventario 3,299,448 4,188,102
Honorarios 2,981,598 3,399,167
Gastos no deducibles 2,080,616 1,081,741
Depreciacion y amortizacion 2,044,492 1,779,595
Atencion a clientes y colaboradores 1,907,977 1,337,175
Viajes, transporte y viaticos 1,613,948 1,638,490
Impuestos 1,095,074 1,163,968
Cuotas y suscripciones 1,076,250 716,018
Reparaciones y mantenimientos 827,261 845,049
Gastos de servicios comunes 778,368 728,411
Provision para perdidas crediticias esperadas 644,147 406,127
Otros gastos generales 637,527 499,298
Congresos y seminarios 605,595 648,864
Combustible y lubricante 532,023 422,695
Gasto por seguros 518,887 1,023,899
Registro sanitario 429,717 296,821
Gasto por alquileres 325,341 216,573
Oficina y aseo 224,515 255,743
Fletes de mercancia 216,424 275,296
Gasto por entrenamiento del personall 173,841 394,921
Propaganda y publicidad 134,614 149,893
Calibracién de equipos 98,337 81,191
Comisién por bono corporativo 92,830 80,000
Amortizacién del intangible 92,292 48,651
Gastos por donaciones 13,070 10,443 ¢ .

50,366,103

49,058,457
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre los gastos de personal se detallan de la siguiente manera:

2024 2023

Salarios 15,810,205 15,089,056
Prestaciones sociales 3,378,674 3,469,974
Bonificaciones 2,441,488 1,421,722
Décimo tercer mes 1,672,050 1,742,682
Vacaciones 1,284,397 1,298,037
Indemnizaciones y preavisos 1,216,485 595,214
Gastos de representacion 1,023,307 950,775
Comisiones a colaboradores 712,474 2,487,212
Prima de antigliedad 307,853 258,751
Vales alimenticios 74,978 57,903

27,921,911 27,371,326

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2024, el Grupo mantenia
seiscientos setenta y cuatro (674) colaboradores (2023: 758).

Al 31 de diciembre detallaremos los gastos de operacién de las operaciones discon-

tinuadas:
Laboratorio Clinico 2024 2023
Pérdida en inventario 2,218,072 3,094,084
Depreciacion y amortizacion 988,361 2,329,260
Gastos de personal (ver nota) 28,295 60,637
Atencién a clientes y colaboradores 4,747 7,794
Viajes, transporte y viaticos 4,437 4,554
Gastos no deducibles 3,019 5,101
Otros gastos generales 1,519 1,063
Honorarios 1,263 3,670
Oficina y aseo 339 542
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Laboratorio Clinico 2024 2023
Combustible y lubricante 100 126
Gasto por seguros 95 1,843
Fletes de mercancia 7 25
Cuotas y suscripciones - 34
Reparaciones y mantenimientos - 66
Propaganda y publicidad - 255
3,250,253 5,509,054
Gastos de personal
Al 31 de diciembre fos gastos de personal se detallan de la siguiente manera:
2024 2023
Salarios 14,103 39,300
Bonificaciones 7,043 7,229
Prestaciones sociales 3,691 9,947
Vacaciones 1,922 4,161
Décimo tercer mes 1,434 -
Prima de antigiiedad 102 -
28,295 60,637
Hemodialisis
2024 2023
Pérdida en inventario 4,763,929 3,922,133
Gastos entre empresas relacionadas 1,073,239 1,365,821
Impuestos 1,032,059 1,109,894
Gastos bancarios 500,710 391,519
Gastos de personal (ver nota) 252,342 249,075
Depreciacion y amortizacion 179,691 98,656
Honorarios 52,158 46,854
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Hemodialisis
2024 2023
Otros gastos generales 20,080 367
Gastos no deducibles 14,959 183,987
Viajes, transporte y viaticos 11,770 14,083
Gasto por seguros 9,200 31,618
Atencion a clientes y colaboradores 7,447 15,717
Combustible y lubricante 3,949 4,575
Oficina y aseo 1,780 21,876
Propaganda y publicidad 874 -
Reparaciones y mantenimientos 374 25,750
Registro sanitario 5 477
Gasto por diferencial cambiario - 108,398
7,924,566 7,590,800

Gastos de personal

Al 31 de diciembre los gastos de personal se detallan de |a siguiente manera:

2024 2023

Salarios 70,367 85,152
Indemnizaciones y preavisos 47,092 1,809
Bonificaciones 44 582 4 636
Prestaciones sociales 24,889 33,551
Prima de antigliedad 22,017 -
Gastos de representacion 14,148 14,341
Vacaciones 11,253 16,331
Comisiones a colaboradores 8,850 77.844
Décimo tercer mes 8,177 15,353
Vales alimenticios 967 58
252,342 249,07%
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33.

34.

Intereses financieros

El saldo de los intereses financieros estad compuesto asi:

2024 2023

Intereses financieros bancarios 5,781,714 4,488,390
Otros intereses financierocs 94,478 104,603
5,876,192 4,592,993

Impuesto sobre la renta

Corriente

El Grupo ha determinado el impuesto sobre la renta con base en las leyes tributarias
aplicables a cada pais, cuyos porcentajes y bases de célcuio varian dependiendo de

las regulaciones establecidas.

Para cada empresa que conforman el Grupo presentaremos las tasas aplicables al

impuesto sobre la renta por pais:

% sobre la renta

gravable

Panama 25%
Costa Rica 5% al 20%
Guatemala 25%
El Salvador 30%
Honduras 25%
Nicaraguas 25%
Republica Dominicana 27%
Puerto Rico
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Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o
por cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos
en libros de activos y pasivos para reportes financieros y los saldos para propdsitos
fiscales, utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Impuesto Diferido

2024 2023

Panama 1,986,884 913,677
Costa Rica {133,620) 22,832
Guatemala (13,401) 43,078
El Salvador - 16,874
Honduras (10,752) -
Nicaragua (656) 4,736
1,828,455 1,001,097

Precio de Transferencia

En la Republica de Panama el Precio de Transferencia lo faculta la ley No. 52 de
2012, que reforma el Cdédigo Fiscal.

En la Republica de Costa Rica el Precio de Transferencia lo faculta la Ley para el
Fortalecimiento de las Finanzas Publica N°9635. y
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En la Republica de Guatemala el Precio de Trasferencia lo faculta el Decreto N°10-
2012 del Congreso de la Republica de Guatemala.

En la Republica de Honduras el Precio de Transferencia lo faculta el Decreto N°232-
2011, el Acuerdo N°027-2015, modificado por en el nuevo Cddigo Tributario de
Honduras en su articulo 113.

En la Republica de Nicaragua el Precio de Transferencia lo faculta la Ley de
Concertacién Tributaria N°822.

En la Republica de El Salvador el Precio de Transferencia lo faculta el Decreto
Legislativo N°233 de 2009 del Cédigo Tributario.

En la Republica Dominicana el Precio de Transferencia lo faculta el Cédigo Tributario
en la Ley 11-92, modificado por la Ley N°253-12 de 2012 y el Reglamento 78-14
modificado por el Decreto N°256-21.

De acuerdo con la normativa, los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas en el exterior, que tengan efecto sobre la base imponible para fines del
impuesto sobre la renta, del mismo afio en el que se lleva a cabo la operacién, deben
contar con un Estudio de Precios de Transferencia que documente el sustento

econdmico del precio utilizado en dichas transacciones. &/

[ S
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Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
{Panama, Republica de Panama)

Consolidacian de los Estados de Ganancias o Pérdida por Actividad
Por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2024

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Anexo 6

Servicio
Total Centro Comodatosy Técnico,

de Costo Alquileres  Metrologia Logistica Trading B. Partners  Distribucién
Ventas netas 127,502,522 41,338,695 2,792,831 16,120 44,081,370 779,658 38,493,848
Mas: Otros ingresos de operaciones
Ingresas Prayacto - Hemodialisis 23,410,459 21,335,729 2,074,730 - - - -
Alquileres 375 375 - - - - -
Reparaciones 1,513,489 16,175 1,491 464 - 731 - 5,109
Comisiones ganadas 106,487 - - - 106,487 - -
Ingresos por calibracidn 494,085 - 483 465 - - 300 -
Contratos de mantenimiento 14,970,527 - 13,689,044 - - 294,000 987,483
Servicios logisticos 1,264,638 - - 1,264,638 - - -
Ctros ingresos de cperaciches 41,760,050 21,352,279 17,748,703 1,264,638 107,238 294,600 982,592
Ventas 169,262,572 62,680,974 20,541,534 1,280,758 44,188,608 1,074,258 39,486,440
Costos 122,087,773 43,781,334 6,860,668 £,973,004 38,304,746 1,321,012 25,727,015
Ganancia bruta en ventas 47,194,793 18,809,640 13,580,868 (4,692,246) 5,883,862 {246,754) 13,759,425
Menos: gastos de operaciones 50,366,103 6,778,408 9,833,812 2,823,225 4,428 477 17,106,214 9,394,970
Ganancia en operaciones {3,171,310) 12,130,235 3,747,054 (7,515,471} 1,455,385 {17,352,968) 4,364,455
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Anexo 7

Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
(Panama, Republica de Panama)

Consolidacién de Costos Por Actividad
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Servicio

Total Centro  Comodatos y Técnico,
de Costo Alquileres Metrologia Logistica Trading B. Partners  Distribueion
Costos de ventas 90,557,615 33,195,788 2,312,808 10,976 31,646,109 100,407 23,291,527
Otros costos $,384,966 981,393 566,001 3,252,328 3,843,521 354,847 386,786
Costos de mantenimientos 8,054,442 1,173,139 5,865,702 - 843,932 (3,717 75,386
Depreciacion de equipos 6,620,985 4,805,923 6,665 54,584 595,356 10,693 1,047,764
Sueldos y prestaciones laborables 2,830,997 404,334 - 1,992,427 - 434,236 -
Costos no deducibles 1,828,772 240,156 230,503 650,642 238,981 436,694 31,796
Costo por garantias 1,206,855 122,745 261,336 6,377 504,855 2,888 308,654
Costo proyecto hemodidlisis 645,053 184,778 450,163 - 89 - 25
Descuentos por entrega tardia 606,325 340,886 25314 51 43,625 1,282 195,167
Costos de promocion 284,215 108,155 10 - 21,798 2,198 161,054
Costo por alguileres 29,187 - - (91) - 29,278 -
Costos generales 7,971 3,865 682 1,835 1,380 - 179
Costo de proyectos 392 - - - - - 392
Costos por servicio técnico 4 2,108,040 (2,858,713} 2,910 564,671 {42,9186) 225,012
Costos de servicies - 104 107 965 429 4,878) 3,273
Totales 122,067,779 43,781,334 6,960,668 5,973,004 38,304,746 1,321,012 25,727,015

P



Anexo 3

Promed Europe, 8. L. y Subsidiarias
{Panama, Reptblica de Panama)

Consolidacidn de Gastos de Operaciones por Actividad
Per el aio terminado el 31 de diciembre de 2024

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Servicio
Total Centro Comodatosy  Técnico,

de Costo Alquileres  Metrologia Logistica Trading B. Partners Distribucién
Gastos de persenal 27,921,911 2,006,623 7,435,670 470,885 1,784,019 11,094,354 5,130,360
Pérdida en inventaric 3,208,448 3,163,874 483,481 23,042 884,208 {3,107,122) 1,791,965
Honorarios 2,981,598 203,348 88,284 433,019 375,571 1,686,238 195,078
Gastos ne deducibles 2,080,618 159,411 184,739 484,811 218,151 526,082 527,822
Depreciacion y amortizacién 2,044 492 35,644 231,541 440,578 64,807 1,081,412 186,510
Atencion a clientas y colaboradores 1,907 977 155,591 413,314 146,887 99,514 604,764 487,307
Viajes, transporte y viaticos 1,613,848 245175 362,466 41,851 313,472 307,946 343,238
Impuestos 1,085,074 4,466 2,669 54,973 8,764 1,009,981 14,181
Cuotas y suscripciones 1,076,250 6,940 12,069 116,816 3177 850,333 86,915
Reparacicnes y mantenimientos 827,261 22,694 111,287 182,891 18,382 450,721 41,308
Gastos de servicios comunes 778,368 22,421 77,361 57,089 14,109 574,718 32,670
Pérdida crediticia esperada 644,147 (917) - 6,793 5,014 631,340 917
Otros gastos generales 637,527 42,2785 27,507 31,682 2,682 515,508 17,873
Congresos y seminarios 605,585 76,048 571 2,907 163,683 108,876 253,532
Combustible y lubricante 532,023 42,421 152,803 111,858 32,130 131,733 60,977
Gasto por seguros 518,887 164,661 11,814 40,027 97,877 141,426 63,082
Registra sanitario 429,717 266,031 1,265 {5,995) 79,632 11,434 77.350
Gasto por alquileres 325,341 64,832 8,516 40 063 141,596 55,248 15,086
Oficina y asec 224,515 14,396 21,808 48,170 11,352 116,438 12,356
Fletes de mercancia 216,424 76,880 19,223 9,858 69,757 11,733 28,873
Gaslo por entrenamiento del personal 173,841 1,577 98,268 7.269 27,992 23,237 15,498
Propaganda y publicidad 134,614 3,940 241 12,239 5,734 105,008 7,401
Calibracion de equipos 98,337 3,068 88,218 5,408 179 1473 -
Comisién por Bono Corperative 92,830 - - - - 92,830 -
Depreciacion del intangible 92,262 3,967 - 10,453 - 75,589 2,263
Gastos por donaciones 13,070 - ~ - 5,715 4,855 2500

Totales 50,366,103 6,779,405 9,833,812 2,823,225 4,428 477 17,106,214 9,394,970




ANEXO B

Estados Financieros Interinos
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Promed Europe, 8. L. y Subsidiarias

Informe del Contador PUblico Autorizado
y Estados Financieros Consolidados Interinos

Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2025
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Promed Europe, S. L. y Subsidiarias
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

He revisado los estados financieros consolidados interinos que se acompafan de
PROMED EUROPE, S.L y SUBSIDIARIAS, los cuales comprenden el estado consolidado
de situacion financiera al 30 de septiembre de 2025, ¢! estado consolidado de ganancias o
pérdidas, estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos
de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, asi como, las notas explicativas que
comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

La Administracion de la Empresa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados interinos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del Control Interno que la
Administracién determine que es necesario, para permitir que la preparacion de los estados
financieros esté libre de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Las cifras de los estados financieros consolidados interinos adjuntos, se han tomado
fielmente de los libros y se han verificado las afirmaciones contenidas en elios, de acuerdo
con la Norma Intermacional de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Intermedia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidas por sus
siglas en inglés como IFRS (International Financial Reporting Standards). Su alcance es
sustancialmente menor que el utilizado en un examen hecho de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa, cuyo objetivo es Ia expresion de una opinion sobre los estados
financieros tomados en conjunto. Por consiguiente, no expreso tal opinion. }
y

WMeloircts Weneaea %z@/?a,
Malinda Meneses Mendoza
CPA: 9145

27 de noviembre de 2025
Panama, Republica de Panama



PROMED EUROPE, SL Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama) A\
Estado Consolidado de Situacién Financiera A;{ i
Al 30 de septiembre de 2025 PROMED

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Septiembre Diciembre
Notas 2025 2024
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivas v equivalentes de efectivo 5 4,276,179 8,861,806
Cuentas y documentos por cobrar clientes, netos 6 88,196,820 66,173,140
Inventarios 7 48,322 831 49,604,209
Gastos pagados por adelantado 8 1,037,088 1,365,603
Cuentas por cobrar otras 9 1,813,395 2,207,185
Costos diferidos 10 70,056 585,799
Anticipos a proveedores (K| 12,453,116 3,413,222
Otros activos 12 10,687,785 8,493,464
Total de activos corrientes 166,857,270 140,704,428
Activos no corrientes
Cuentas entre empresas relacionadas 13 420,602 444,254
Efectivo restringido 5 4,974 105 4,390,056
Préstamo por cobrar 14 3,490,001 3,646,921
Inversiones en acciones 1,083 -
Propiedad, planta y equipos 15 24,763,346 26,645,019
Activos intangibles 16 1,250,793 1,461,717
Cuentas por cobrar otras 17 643,429 463,023
Fonda de cesantia 18 2,560,053 2,497 705
Depésitos de garantfa 200,871 177,480
impuesto sobre la renta - diferido 3,072,702 3,069,135
Total de activos no corrientes 41,376,985 42,795,310
Total Activos 208,234,255 183,499,738

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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PROMED EUROPE, SL Y SUESIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

&
Estado Consolidado de Situacién Financiera _'_’i_‘-;
Al 30 de septiembre de 2025 PROMED
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
Septiembre Diciembre
Notas 2025 2024
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos por pagar 19 78,079,898 70,499,734
Hipoteca por pagar 20 141,881 131,237
Cuentas por pagar proveedares 21 43,723,523 30,172,461
Bonos corporativos por pagar 3.11 3,616,717 4,119,176
Beneficios a empleados 22 2,653,155 2,326,180
Impuestos y retenciones por pagar 23 3,582,314 1,898,980
Gastos acumulados por pagar 24 1,178,805 1,086,591
Costos de mercancia por pagar 233,888 233,888
Pasivos por arrendamientos 15 565,553 825,897
Cuentas por pagar factoraje 25 3,066,008 247,079
Dividendos por pagar 72,185 131,810
Anticipos de clientes 26 2,961,065 2,021,594
Ingresos diferidos 27 1,064,236 2,318,860
Cuentas por pagar otras 11,474 45,089
Total de pasivos corrientes 140,950,702 116,058,686
Pasivos no corrientes
Cuentas entre empresas relacionadas 13 1,083 s
Préstamos por pagar 19 352,974 526,812
Bonos corporativos por pagar 3.1 12,050,000 17,075,041
Hipoteca por pagar 20 1,301,230 1,410,934
Pasivos por arrendamientos 15 621,602 1,119,806
Reservas para proyectos 28 7,842,327 1,741,212
Reservas para prima de antigliedad e indemnizacion 18 935,977 896,029
Impuesto sobre |a renta diferido por pagar 112,372 125,339
Total de pasivos no corrientes 23,217,565 22,895,173
Total de pasivos 164,168,267 138,953,859
PATRIMONIO
Capital pagado
Acciones comunes 29 - -
Acciones preferidas 29 1,587,200 1,587,200
Total del capital pagado 1,587,200 1,587,200
Intereses minoritarios 30 937,836 806,147
Aporte de capital adicional 6,000,000 6,000,000
Utilidades no distribuidas 13,577,061 14,101,234
Reserva de utilidades 31 15,000,000 15,000,000
Reserva legal extranjera 398,705 386,112
Superavit por reevaluacién 32 6,565,186 6,565,186
Total del patrimonio 44,065,988 44,545,879
Total Pasivo y Patrimonio 208,234,255 183,499,738

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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PROMED EUROPE, SL Y SUBSIDIARIAS
(Panama, RepUblica de Panamay)

Estado Consolidado de Ganancias o Pérdidas
For el periodo terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Trimestre carriente

A
£

PROMED

Trimestre acumulado

Notas 2025 2024 2025 2024
Ventas netas 37,589,274 29,508,351 118,424,516 96,734,488
Mas: Otros ingresos de operaciones
Hemodislisis - 8,053,983 2,836,623 19,557,438
Alguileres 59,863 (3,157) 179,591 (2,782)
Reparaciones 507,446 364,300 1,219,801 935,022
Comisiones ganadas - - - 106,487
Ingresos por calibracion 114,776 104,851 330,231 379,761
Contratos de mantenimiento 3,662,577 3,500,270 10,865,420 10,696,476
Servicios logisticos 421,712 354,966 1,085,255 975,702
Otros ingresos de operaciones 4,766,374 12,375,213 16,516,921 32,648,104
Ventas 42,355,648 41,883,564 134,841,437 129,382,592
Menos: Costos 28,500,504 29,672,183 94,543,761 91,297,474
Ganancia bruta en ventas 13,855,144 12,211,381 40,397,676 38,085,118
Menos: Gastos de Operaciones 33 10,427,019 11,256,056 31,665,805 36,263,280
Ganancia en operaciones 3,428,125 955,325 8,731,871 1,815,838
Menos: gastos financieros
Intereses financieros 1,784,685 1,767,226 4,801,709 4,363,072
Intereses por bonos corporatives 271,387 556,285 1,120,224 1,744,392
Cargos bancarios 696,055 416,334 1,587,171 1,237,834
Intereses por arrendamientos 22,857 31,907 80,301 94,978
Total de gastos financieros 34 2,774,084 2,771,752 7,589,405 7440326
Mas: otros ingresos
Intereses ganados 57,238 55,378 152,240 302,415
{Perdida} ganancia en venta de activos {264,035) (275) (276,417} 31,380
Pérdida en cambio de moneda {151,673) (230,982) (409,263) (530,924)
Otros Ingresos 360,215 143,048 835,820 499,908
Total de otros ingresos {egresos) 1,745 (32,831 302,380 302,779
Utilidad antes del impuesto sobre [a renta 654,886 (1,849,258} 1,444 846 (5,321,709)
Menos: impuesto sobre |a renta
Carriente 308,261 651,033 1,437,073 2,297,240
Diferido 106 {1,598,532) 434 (4,294.328)
Total de impuesto sobre (a renta 35 309,367 (947.499) 1,437,507 (1,987,088)
Utifidad neta 345,519 (901,759) 7,339 (3,324,621)
Utilidad (pérdida) neta del periodo actual 331,276 (888,404 {21,547) (3,374,399)
Utilidad (pérdida) neta - accionistas minoritarios 14,243 {13,355) 28 886 49,778

Las notas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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PROMED EUROPE, SL Y SUBSIDIARIAS
(Panam3, Republica de Panama)

‘*-
Estado Consolidado de Flujo de Efective A,,,_‘},\
Par el periodo terminado el 3¢ de septiembre de 2025 PROMED
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
2025 2024
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Utillidad neta 7,339 {3,324,621)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto, de:
Efecto por conversisn {96,078) {640,877
Depreciacion de propiedades, maguinaria y equipos 5,851,425 6,435,209
Amortizacién del intangible 143,011 71,917
Provisién para perdida crediticia esperada 743,072 356,323
Reserva legal 12,504 -
Ajustes de periodos anteriores {2,774) {50,243)

Cambios netos en activos y pasivos de operacicn
Cuentas y documentos por cobrar clientes

(22,766,752)

{18,139,193}

Inventarics 1,281,378 179,436
Gasfos pagados por adelantado 328,515 (149,299)
Cuentas por cobrar empleados y ofras 393,780 1,193,869
Anticipes a proveedores (9,039,894) 1,191,581
Ceostos diferidos 515,743 -
Impuestos por recuperar {2,197,888) (6,900,742)
Aumento en fondo de cesantia (62,348) (120,728)
Depdsitos de garantia {23,391) (14,022)
Cuentas por pagar proveedores 13,551,062 6,145,537
Reserva para beneficios a empleados 326,965 251,422
Impuestos y retenciones por pagar 1,670,367 1,216,537
Gastos acumulados por pagar 92,214 130,257
Cuentas por pagar ofras (33,615} (3,448,210)
Anticipos de clientes 939,471 {1,224,652)
Ingresos diferidos (1,254,624) 141,456
Reservas para proyectos, prima e indemnizaciones 6,141,063 2,232,655
Impuesto complementaric (181,748) (231,950)
Efectivo neto, recibide de actividades de operacién (3.661,101) {14,747 ,336)
Flujos de efective de actividades de inversisn
Adqguisicién de propiedades, magquinaria ¥ equipos (4,446,105} (4,501,804)
Descartes, venta y reclasificacicnes de propiedad, planta y equipos 476,353 (545,088)
Adquisicién de actives intangibles 67,913 (437,123)
Inversién en acciones {1,083) -
Efective neto, utilizado en actividades de inversidn {3,802,922) {5,484,015)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Efectivo restringido (584,049) (1,796,853}
Sabregiro bancario - (21,501)
Capital pagado acciones preferidas - 630,000
Dividendos pagados accicnes comunes (159,228) (831,254)
Dividendos pagados acciones preferidas {119,723) -
Financiamiento recibido por pasivos por arrendamientos (147,032) 634,833
Pagos por pasivos por arrendamientos (611,518) (715,909)
Redencion de bonos corporativas (5,527,500) (3.037,500)
Financiamiento recibido de bancos 57,179,455 75,942,295
Pagos a financiamientos recibidos de bancos {49,773,129) (55,669,522)
Pagos por financiamiento hipotecario (99,060} (120,638)
Financiamiento por factoraje 4,948,349 -
Pagos a financiamiente por factoraje (2,129,420) -
Disminucién en préstama por cobrar 156,920 157,533
Cuentas por cobrar accionistas y empresas relacionadas (156,754) (123,588)
Cuentas por pagar accionistas ¥y empresas relacionadas 1,083 -
Efectivo neto, utilizado en actividades de financiamiento 2,978,396 15,047,888
Aumento en e salde de efectivo y equivalentes de efective (4,585,627 (5,183,453)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 8,861,806 11,539,406
Efectivo y equivalentes de efectivo at final del afo 4,276,179 $,355,953 \‘
)
b,

[
Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidados. j



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1.

Informacion General

Promed Europe, S. L. (antes Promed Holdings, S. A.), sociedad matriz, es una empresa
espafiola constituida conforme a las leyes de la Repubiica de Espafia, el 17 de octubre
de 2023, con base a la Escritura Publica No. 2023/4239, inscrita con fecha 27 de
noviembre de 2023, en el tomo 46010, folio 1, inscripcion 1 con hoja M-808464.

Promed Europe, S. L., y Subsidiarias (el “Grupo”), genera sus ingresos por:

Ventas

Equipos médicos, medicamentos, dispositivos médicos, articulos e insumos de
uso quirdrgicos, desinfectantes de uso hospitalario, partes y repuestos para
equipos médicos, de laboratorios, farmacias y hospitales, financiamiento de
equipos meédicos bajo la modalidad de contratos de arrendamientos, comodatos.

Servicios médicos, técnicos, de mantenimiento y reparacion

Elaboracion de reactivos para examenes de laboratorios clinicos y mezcia de
antibiéticos para transfusion intravenosa, servicios para tratamientos y
diagnéstico de enfermedades renales, asesoramiento técnico, servicio de
instalacién, mantenimiento y reparacién de equipo médico, de laboratorio y
hospitalario.

Servicios Logisticos

Depoésitos y almacenaje en Zonas Francas, maniputacion de carga en Zonas
Francas, depodsito y almacenaje, almacenamiento de dispositivos médicos y
productos afines, distribucion de dispositivos médicos y productos afines,
acondicionamiento de dispositivos médicos y productos afines, servicios de
envasar y reenvasar, transporte de carga por carretera, transporte de carga por
carretera en Zonas Francas, flete y transporte de carga terrestre.

Comisiones de ventas directas.

Las subsidiarias y empresas relacionadas que forman parte del Grupo son las
siguientes:



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Porcentaje de
participacion

Sociedades consolidadas Pais de origen Moneda oficial Directo Indirecto
Promed Holdings, S.A. Panama Balboa (B/.) 100.00 -
Promocion Médica, S.A. Panama Balboa (B/.) 100.00 =
Tropical Medicine Research, S.A. Panama Balboa (B/.) 100.00 -
Promed Medical Logistics, S.A. Panama Balboa (B/.) - 100.00
Promed Medical Care, S.A. Panama Balboa (B/.) - 100.00
Promed Cancer Therapies de Panama Balboa (B/.) 100.00 .
Centroamérica, S.A,

Vanguard Healthcare Consulting Paran Balboa (B/.) 100.00 )
(Panama), S.A. ’ '
Promocién Médica, S.A. (Sucursal El Salvador  Délar (US$) } 100.00
El Salvador)
d de El Sal A

(F;rs,me ge Eisalvagor, S:Aude El Salvador  Délar (US$) 100.00 -
UDP Promed de El Salvador, S.A. Ei Salvador Délar (US$) 100.00 -
kJA.DP BMEd Rigyeco [SSSiSant = - o ion Blalar (USS) 100.00 -

iguel
Promed Cancer Therapies El . i
Salvador, S.A. De G.V. El Salvador ~ Dolar (US$) 100.00
Promocién Médica, S.A. Costa Rica Coldn (€) - 100.00
Vanguard Medical Logistics, S.A. Costa Rica Colén (€) - 100.00
Promed Cancer Therapies, S.A. Costa Rica Colén (&) 100.00 -
Vanguard ML, S.A. Costa Rica Coidn (€) - 100.00
Promed Sociedad Andnima Guatemala Quetzal (Q) - 85.00
Promed Cgr?cer Therapies de Guatemala Quetzal {(Q) 50.00 50.00
Centroamérica, S.A.
Latin American Medical Export Inc. Puerto Rico Délar (US$) 100.00 -
Promocion Médica, S.A. Honduras Lempira (L) 100.00 -
Promed Cancer Therapies Honduras Lempira (L) 100.00 -
Latin American Medical Export, Republica Pesc 100.00 -
Promocion Médica, S.A. Nicaragua Coérdoba (C$) 100.00 e
Promocién Médica, LTD. Belize Délar Belicefio 100.00 -
Vanguard Healthcare Consulting, Estados Dé us 100.0 )
LLC, Unidos 2 (£S) G000



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2. Base de preparacion

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados interinos han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales
de Contabilidad junto con sus interpretaciones, el marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)

Base de medicién

Los estados financieros consolidados interinos han sido preparados sohre la base del

costo historico o costo amortizado excepto por los terrenos que son presentados a valor
razonable.

Uso de estimados y juicios

lL.a Administracién, en la preparacién de los estados financieros consolidados
interinos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos, y ha ejercido su criterio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados interinos y las cifras
reportadas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas durante el periodo.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién estan basados en
experiencias histéricas y otros factores, los cuales se creen razonables bajo las
circunstancias, lo que da como resultado la base sobre la cual se establece el valor
en libros con que se registran algunos activos y pasivos gue no puedan ser
determinados de ofra forma. Los resultados reales pueden diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién que
son particularmente susceptibles a cambios en el futuro estan relacionadas con la
provision para posibles pérdidas crediticias esperadas de cuentas por cobrar, la
provisién para obsolescencia de inventario, las depreciaciones y amortizaciones de
los activos fijos y las reservas laborales. >

/a



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados interinos del Grupo estan expresados en
dolares (USD) de los Estados Unidos de América, la cual, es la moneda funcional y
de presentacion de la Empresa. El Délar (USD) esta a la par y es de libre cambio con
el Balboa (B/.), que es la unidad monetaria oficial de la Republica de Panama. La
Reptblica de Panaméa no emite papel moneda propio y en su lugar, el Délar (USD)
de los Estados Unidos de América es usado como moneda de curso legal.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera, correspondientes a las
operaciones de empresas relacionadas cuya moneda oficial es distinta al Délar de los
Estados Unidos de América, se registran a la tasa de cambio oficial vigente a la fecha
de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera al final de cada periodo
contable son ajustados a la tasa de cambio oficial vigente a esa fecha.

Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacién de activos y obligaciones
denominadas en otras monedas y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son
registradas contra los resultados del periodo en que ocurrieron como ganancia o
pérdida en cambio de moneda extranjera neta.

Entiendase como tasa de cambio oficial, la tasa de cambio del Délar de los Estados
Unidos de América con relacién a la moneda oficial de cada empresa relacionada, Ia
obtenida del Banco Central de cada pais.

Tipo de cambio Promedio Al cierre
Guatemala 7.69 7.66
Honduras 25.97 26.17
Republica Dominicana 60.93 62.24
Nicaragua 36.62 36.62
Costa Rica 507.95 506.00



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

3. Resumen de las politicas de contabilidad materiales

Las politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo para el periodo terminado al

30 de septiembre de 2025 son consistentes con aquellas utilizadas en el periodo
anterior.

El interés minoritario se presenta como una partida separada dentro del patrimonio

neto, reflejando la participacion de los accionistas que no son controlados
directamente por la compafiia.

3.1. Principio de consolidacién

Los estados financieros consolidados interinos se componen de los estados financieros
de la Empresa y sus relacionadas. Las empresas relacionadas se consolidan
integrandose en los estados financieros consolidados, la totalidad de sus activos,
pasivos, ingresos, costos, gastos y flujos de efectivo, v se realizan los ajustes vy
eliminaciones correspondientes de las operaciones reciprocas.

Se consideran relacionadas a aquellas sociedades que, ya sea directa o
indirectamente, controla, esta controlada por, o esta bajo control comun con Promed
Europe, S.L.; para los fines de esta definicién, “Control” significa la posesién, de
manera directa o indirecta, del poder para dirigir o hacer que se dirija la administracion
y las politicas de una entidad, o el poder para vetar las principales decisiones de
politica de cualquier tal entidad, ya sea a través de la propiedad de titulos valores con
derecho a voto, mediante acuerdo o de otro modo.

3.2. Medicion del valor razonable

E! valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en ta fecha de medicién o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al

que el Grupo tiene el acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja
su riesgo de cumplimiento. >(

10



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion. Si el Grupo determina
que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccién y
el valor razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo
para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracién que
utiliza solo datos procedentes de mercade observables, el instrumento financiero es
inicialmente medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor
razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccion. Posteriormente, la
diferencia es reconocida en el resultado del periodo de forma adecuada durante la
vida del instrumento, a mas tardar cuando la valoracién se sustenta Unicamente por
datos observables en el mercado o la transaccién se ha cerrado.

3.3. Activos y pasivos financieros

Reconocimiento

Inicialmente el Grupo reconoce los activos y pasivos financieros en la fecha en que
se originan o fecha de liquidacion.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en el estado de situacién financiera cuando el Grupo tiene un derecho
exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tengan la intencion de
liquidar el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta, sélo cuando sea
permitido o requerido por una NIIF, o sf las ganancias o pérdidas proceden de un
grupo de transacciones similares.

Baja en activos financieros
Los activos financieros son dados de baja sélo cuando los derechos contractuales a
recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando se han transferido los activos

financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a propiedad
del activo a otra entidad. \%’
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Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad y contintia con el control del activo transferido, ésta reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudieran tener que
pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, ésta contintia reconociendo el activo
financiero y también reconocen un pasivo garantizado por importe recibido.

3.4. Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias estan compuestos por las ventas de productos,
equipos médicos, mantenimiento y reparaciones de equipos médicos, servicios
logisticos, asesoramiento técnico, consultorias del sector médico farmacéutico y
disefio de proyectos, asi como, el financiamiento de equipos médicos bajo la
modalidad de arrendamientos, estos Ultimos se contabilizan dentro del alcance de la
NIIF 16 Arrendamientos.

Los ingresos por la venta de bienes o prestacion de servicios se reconocen cuando el
Grupo satisface la obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o
servicios al cliente, el control de dichos bienes y no mantiene el derecho a disponer de
ellos. El control se refiere a la habilidad que tiene el cliente de dirigir el uso y de obtener
sustancialmente todos los beneficios del producto transferido.

Los anticipos recibidos representan la obligacién del Grupo de transferir bienes o
servicios en el futuro, por tanto, se recanocen como un pasivo y se dan de baja en la
medida en que el Grupo satisface su obligacién de desempefio a través de la
transferencia de los bienes o servicios al cliente y el control de dichos bienes.

La aceptacion de los bienes o servicios por parte del cliente indica qgue ha obtenido
su control y se ha satisfecho la obligacién de desempefio. El Grupo ha definido como
indicador de traspaso de control y satisfaccion de la obligacién de desempefio las
siguientes premisas:

1. El traslado entre bodegas se encuentre debidamente firmado y sellado por la
entidad.

2. La orden de compra / contrato se encuentre emitida por parte de la entidad y se
satisfagan todas las condiciones establecidas en ello y se traslade el control. .

12



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

En el caso particular que las ventas no cumplan las condiciones antes descritas, seran
reconocidas como ingresos diferidos dentro de los pasivos corrientes,
reconociendose posteriormente como ingresos de actividades ordinarias en la medida
que se satisfaga la obligacion de desempefic y se cumplan las condiciones de
traspaso de los bienes o servicios y el control de dichos bienes.

Gastos

Los gastos financieros, generales y administrativos son reconocidos, como tales,
cuando se incurre en ellos.

3.5. Efectivo v equivalentes de efectivo

En el estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de
efectivo comprenden los saldos en caja, en cuentas bancarias de ahorros y corrientes
y en depdsitos a plazo fijo que estan sujetos a riesgos insignificantes de cambios en
su valor razonable. Del efectivo disponible, se excluyen los depdsitos a plazo fijo y
cuentas fiduciarias con restricciones relacionadas con la garantia de obligaciones.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracion de efectivo del Grupo, se incluyen como componentes del efectivo y
equivalentes de efectivo para propédsitos del estado consolidado de flujos de efectivo.

3.6. Inventario de mercancias

El inventario se encuentra medido a su costo. Para su determinacion se utilizo el
método de costo promedio.

El inventario incluye todos los costos incurridos para llevarlos a su localizacion y
condicién actual que son directa e indirectamente atribuibles al mismo.

El costo de ventas se basa en el costo promedio ponderado de los inventarios, el cual,
incluye los costos relacionados con materias primas utilizadas en el proceso de
produccion, productos terminados, depreciacién de equipos y otros costos.

El Grupo realiza provisiéon por obsolescencia para rebajar del valor del inventario
articulos obsoletos, dafiados, en mal estado y préximos a vencer que no se espera
que sean vendidos o utilizados en el ciclo de funcionamiento ordinario del Grupo. Se
considera como articulos de lento movimiento, piezas de repuestos y mercancias que\
no hayan tenido movimiento en cinco aiios. }jg

/

13



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

3.7. Propiedad, planta v equipos, netos

La propiedad, planta y equipos, netos se presentan al costo histérico menos la
depreciacion y amortizacién acumulada. En el costo histdrico se incluyen los gastos
que fueron directamente atribuibles a la adquisicion de los bienes.

L.os costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el Grupo
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y

mantenimiento se reconocen como gastos durante el periodo financiero en el cual se
incurren.

Los gastos de depreciacidn y amortizacion de propiedad, planta y equipos se
reconocen en las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta

considerando la vida Util de los activos. La vida Util estimada de los activos se resume
como sigue:

Vida datil

Estimada

Edificios 30 afios
Mobiliarios y equipo de oficina De 3 a 10 afios
Mejoras a la propiedad De 5 a 10 afios
Magquinaria y equipo De 3 a7 afos
Equipo rodante 10 afios
Equipo especializado — laboratorio 5 afios

3.8. Clasificacién y mediciéon de activos financieros bajo NIIF 9

A la fecha de los estados financieros consolidados interinos se determina si existe una
evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos financieros.

Principales clasificaciones:

* La Administracién del Grupo clasifico sus activos financieros con base al método
de costo amortizado para la medicién de las cuentas por cobrar comerciales.

» Para determinar la pérdida crediticia esperada (PCE) segun el modelo de negocio,
la Administracién de la empresa realizé una segmentacién del saldo de la cartera
de clientes de acuerdo a: 1) clientes del gobiemo, 2) clientes privados y 3)
documentos por cobrar y determiné la tasa de descuento con base a la calificacié
de riesgo pais para los clientes de gobierno y una tasa estimada de incumplimiento\ ;
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para los clientes privados y documentos por cobrar, basados en la antigliedad de
la cartera y las condiciones crediticias.

3.9, Arrendamientos financieros y operativos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad al arrendatario. Los arrendamientos a corto plazo y con
activos subyacentes de bajo valor se clasifican como arrendamientos operativos.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en
la fecha de inicio del arrendamiento, al valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que
comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago
de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos
iniciales incurridos y una estimacién de los costos para desmantelar y eliminar el
activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se
encuentra, menos los incentivos de arrendamientos recibidos.

Al calcular el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, se toma
como factor de descuento la tasa de interés implicita en el arrendamiento, siempre
gue sea practicable determinarla, de lo contrario se usa la tasa de interés incremental
de los préstamos del arrendador.

El Grupo clasifica los activos por derecho de uso como elementos de propiedad, planta
y equipos; depreciandolos bajo el método de linea recta desde la fecha de inicio hasta
el final de la vida util del activo por derecho de uso o al final del plazo del
arrendamiento. La vida util estimada de los activos por derecho de uso se determina
sobre la misma base que la de propiedad, planta y equipos. Ademas, el activo por
derecho de uso se reduce periddicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde,
y se ajusta por nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento operativo se registran como gastos de forma lineal a I&
largo del plazo del arrendamiento. &/
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3.10. Impuesto Sobre la Renta

Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de los estados
financieros consolidados interinos y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar
con respecto a afios anteriores.

Las declaraciones de impuesto sobre la renta o sobre utilidades de las empresas que
conforman el Grupo estan sujetas a la revision y escrutinio de la autoridad fiscal de
cada pals en caso sea requerido.

Diferido:;

Elimpuesto sobre [a renta diferido representa el monto del impuesto por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales gravables deducibles
y arrastres de perdidas. Las diferencias temporales son diferencias entre los montos
de un activo o pasivo segin el estado de situacién financiera y su base fiscal. Estas
diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras y su calculo esta basado
en los resultados anuales.

3.11. Emisién de Bonos

Una de las empresas del Grupo (Promocion Médica, S.A.) obtuvo la autorizacién para
la Emision Piblica de Bonos Corporativos Rotativos.

La Superintendencia del Mercado de Valores autorizé mediante Resolucién No. 160-
14 del 4 de abril de 2014 la Emisién Pulblica de Bonos Corporativos Rotativos por el
monto de quince millones de ddlares (USD.15,000,000). Esta emision se encuentra
listada en la Bolsa Latinoamericana de Valores de Panama. A la fecha de los estados
financieros consolidados interinos, no existen series en circulacion:

La Superintendencia del Mercado de Valores autorizé mediante Resolucién No. 438-
17 del 11 de agosto de 2017 la Emisidon Publica de Bonos Corporativos Rotativos por

una suma no mayor a treinta millones de délares (USD 30,000,000). A la fecha de lo
estados financieros consolidados interinos, quedan en circulacién las siguientesX<
series: [
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Septiembre Diciembre
2025 2024
Serie “I” 2,000,000 2,000,000
Serie “J” 3,000,000 3,000,000
Serie "K" 4,000,000 4,000,000
Serie “L" 4,000,000 4,000,000

La Superintendencia del Mercado de Valores autorizé mediante Resolucién No. 458-
20 del 15 de octubre de 2020 la Emision Publica de Bonos Corporativos por una
suma de treinta millones de ddlares (USD.30,000,000), los bonos emitidos y en
circulacion de esta emision no podran exceder veinte millones de doélares
(USD.20,000,000). Los bonos estan garantizados por un Fideicomiso de Garantia
hipotecaria y anticrética y se cederan las indemnizaciones provenientes de las
polizas de seguro sobre los bienes inmuebles hipotecados y los créditos derivados
de ciertos contratos de comodato, servicios, arrendamiento, mantenimiento, entre
otros.

A la fecha de los estados financieros consolidados interinos, esta en circulacién la
siguiente serie:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Serie “A” 20,000,000 20,000,000

El total del patrimonio administrado del Fideicomiso de garantia asciende a [a suma
de USD.24,974,105, cubre las series A B, C, D EvyF de la emision y esta
conformada por los bienes y/o derechos a favor del Fiduciario, indicados a
continuacion:

a) Fondos depositados en cuentas fiduciarias en Banco General, S. A,
desglosados asi:

Cantidad Tipo de cuenta Nombre de cuenta Saldo
1 Ahorros Concentracién 4,188,999
1 Ahorros Reserva 785,106
Total 4,974 105

b) Primera hipoteca y anticresis constituida a favor de BG Trust, Inc., por la suma
de veinte millones de dolares (USD.20,000,000), constituida a favor del\ /
Fiduciario mediante Escritura Pblica No. 5,011 de 20 de noviembre de 2020 de
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la Notarfa Plblica Quinta del Circuito de Panama bajo el nimero de entrada
299111/2020 sobre los siguientes bienes inmuebles propiedad del Emisor:

Valor de Fecha de
Cantidad N.° de finca Evaluadora mercado avalio
1 154087 Avallos, S.A. 6,689,250  10-oct-25
1 149551 Avallos, S.A, 3,708,000 03-abr-24
1 150042 Avallos, S.A. 1,574,100  03-abr-24
Total 11,971,350

¢) Cesion irrevocable e incondicional de los créditos derivados de ciertos contratos
de comodatos, contratos de servicios, contratos de arrendamiento/alquiler,
contratos de mantenimiento, entre otros.

d) Fianza solidaria que constituye a favor del Fiduciario, por Promed Europe,
Sociedad Limitada, en calidad de Fiador Solidario.

e) Elimporte de las indemnizaciones recibidas por razén de las pélizas de seguros
cedida o endosadas a favor de BG Trust, Inc., detallada a continuacion:

Tipo de bien Fecha de
cedido Emisor Descripcion vencimiento
ASSA Cia. De
Pdliza de Incendio Seguros, S.A. No. 03B79812 Mayo 2026

El prospecto informativo de la emisién establece una Cobertura de Flujo Cedido,

el cual en todo momento debe ser igual o mayor a 1.25x y al 30 de septiembre\ )
de 2025 dicha cobertura es de 2.02 veces. /
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3.12. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Normas que han sido emitidas con fecha de aplicacion a partir del 1 de enero
de 2025.

El Grupo han adoptado una serie de nuevas normas, interpretaciones y enmiendas
vigentes por primera vez para periodos que inician a partir del 1° de enero de 2025
o fechas posteriores.

° NIC 21 — Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda ex-
tranjera (Enmienda — Ausencia de convertibilidad).

Establece los requisitos para determinar el tipo de cambio que se utilizara para
registrar una transaccién en moneda extranjera a la moneda funcional y con-
vertir una operacion en moneda extranjera a una moneda diferente.

La adopcién de estas normas no ha tenido un efecto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia Y no resulta en cambios importantes en los registros
contables.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas aun no vigentes

Existen una serie de normas, enmiendas 3 las normas e interpretaciones que seran
efectivas en periodos contables futuros que el Grupo no ha decidido adoptar
anticipadamente. A continuacién, se detailan las normas y enmiendas mas
relevantes que comienzan después del 1° de enero de 2025

. NIIF 10 — Estados financieros consolidados y NIC 28 — Inversiones en asocia-
das y negocios conjuntos (Enmienda — Venta o contribucion de activos entre
el inversionista y su asociada o negocio conjunto).

. NIIF 9 — Instrumentos Financieros y NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Divul-
gaciones (Enmienda — Clasificacion y Medicién de Instrumentos Financieros).

. NIIF 18 — Presentacién y Divulgacién en los Estados Financieros {Nueva
norma sobre presentacién y divulgacién en los estados financieros, que reem-
plaza a la NIC 1).

. NIIF 19 - Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Divulgaciones. (La nueva

norma simplifica las divulgaciones para subsidiarias sin responsabilidad pu-
blica).

La Administracién del Grupo esta evaluando el impacto de estas nuevas normasy \ /
enmiendas en los estados financieros. }>/
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4. Operaciones discontinuadas

El Grupo clasificd como operaciones discontinuadas dos lineas de negocio que
representaban componentes significativos y separables: Laboratorio Clinico y
Hemodialisis. Esta clasificacion se realizé en cumplimiento de la NIIF 5 - Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas, debido a
decisiones estratégicas de no renovacion, cancelacion o sustitucién de contratos claves
con la Caja de Seguro Social de Panama (CSS).

No se han clasificado activos como mantenidos para la venta y no se reconocieron
mediciones a valor razonable menos costos de venta, dado que no existia un plan
activo de disposicion conforme a los criterios de los parrafos 6 a 9 de la NIIF 5.

Dentro de las lineas de negocio descontinuados, existen dos contratos con la Caja de
Seguro Social de Panama (Licitacién Puablica no. 2018-1-10-0-99-LP-311368 referente
a pruebas de laboratorio y no. 2022-1-10-0-29-LP-476325 referente al servicio de
hemodialisis).

Laboratorio Clinico
Contexto de la discontinuacion

El Grupo operaba bajo el contrato de Licitacion Plblica No. 2018-1-10-0-99-1.P-311368
con la CSS, relativo al suministro de insumos, reactivos, calibradores y analizadores
para pruebas clinicas en miltiples instalaciones de salud publica a nivel nacional. El
contrato vencié el 2 de abril de 2024 y fue prorrogado por seis (6) meses, sin
contemplarse su renovacién posterior.

Septiembre Diciembre

L.aboratorio Clinico 2025 2024
Activos
Activos corrientes

Inventario de mercancias 1,362,328 1,666,231
Activos no cotrientes

Propiedad, planta y equipos, netos 57,501 986,219

Total de activos 1,419,829 2,652,450
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Septiembre Diciembre
Laboratorio Clinico 2025 2024
Patrimonio
Ganancias acumuladas 1,419,829 2,652,450
Total pasivo y patrimonio 1,419,829 2,652,450
Septiembre Diciembre
Laboratorio Clinico 2025 2024
Ventas netas (*) 2,140,397 1,755,503
Costos (2,107,474) (4,858,899)
Ganancia (pérdida) bruta en ventas 32,923 (3,103,396)
Gastos de Operaciones (400,253) (3,250,253)
Pérdida en operaciones discontinuadas (367,330) (6,353,649)
Mas: otros ingresos
Ganancia en cambio de moneda - 2,057
Oftros ingresos 72,556 -
Otros ingresos 72,556 2,057
Pérdida neta en operaciones discontinuadas (294,774) (6,351,592)

Peérdida operativa Laboratorio Clinico

La relacion entre ingresos y costos de ventas de Laboratorio Clinico para el tercer
trimestre del 2025 refleja un margen bruto de (2%), debido a factores no recurrentesy
y estructurales asociados al cierre progresivo de la linea. Entre ellos destacan: “//

X
I
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« La desinstalacion de algunos equipos y su reutilizacién para venta posterior a
clientes privados a valor de mercado.

« El reconocimiento contable de ciertos costos acumulados asociados a los contra-
tos no recuperables tras el vencimiento de estos.

« Elvencimiento de inventario, debido a que no pudieron reutilizarse en otras lineas
del Grupo.

Estos elementos contribuyeron a que el costo de ventas del segmento no superara

los ingresos reconocidos durante el periodo, generando una ganancia operativa por
USD 32,923.

Costos extraordinarios asociados

« Indemnizaciones y prima de antigliedad: 1,632
» Deterioro de inventarios 258,562
» Oftros costos contractuales y bajas contables: 57,501

Hemodialisis
Contexto de la discontinuacion

En marzo de 2023, la CSS convocd la Licitacion No. 2022-1-10-0-99-LP-476325 para
suministro de kits de hemadialisis y habilitacion de unidades. Promed no participd. La
licitacion fue cancelada y posteriormente adjudicada a un competidor. Sin embargo,
mediante Resolucion No. 146-24 del Consejo de Gabinete, se autorizé un contrato
excepcional con Promed Medical Care, S.A. hasta el 30 de marzo de 2025, para
operar ciertas unidades extrahospitalarias y prestar servicios complementarios. ,

\/
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Septiembre Diciembre
Hemodialisis 2025 2024
Activos
Activos corrientes
Inventario de mercancias 3,210,701 4,705,169
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos, netos 116,761 177,001
Total de actives 3,327,462 4,882,170
Pasivos
Pasivaos corrientes
Ingreso diferido - 86,500
Total de pasivos corrientes - 86,500
Pasivos no corrientes
Reservas para proyectos - 425,083
Total de pasivos - 511,583
Patrimonio
Ganancias acumuladas 3,327,462 4,370,587
Total pasivo y patrimonio 3,327,462 4,882,170

)4
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Septiembre Diciembre
Hemodidlisis 2025 2024
Ventas netas (*) 357,105 589,392
Mas: Otros ingresos de operaciones
Hemodidlisis 2,836,623 23,496,959
Reparaciones - 18,939
Contratos de mantenimiento - 339,005
Otros ingresos de operaciones 2,836,623 23,854,903
Ingresos 3,193,728 24,444 295
Costos (3,214,501)  (14,674,393)
Ganancia bruta en ventas (20,773) 9,769,902
Gastos de Operaciones (140,943) (7,924,566)
(Pérdida) ganancia en operaciones discontinuadas (161,716) 1,845,336
Menos: gastos financieros
Intereses financieros - 120,154
Cargos bancarios - 803,825
Gastos financieros - 923,979
Mas: otros ingresos
Ganancia (pérdida) en cambio de moneda - 33,662
Oftros Ingresos - 6,525
Otros ingresos - 40,187
(Pérdida) ganancia antes del impuesto sobre Ia renta
de operaciones discontinuadas (161,716) 961,544
Menos: impuesto sobre la renta
Corriente - 1,444,659
Pérdida neta de operaciones gdiscontinuadas (161,716) (483,115)

Pérdida operativa de Hemodialisis

La relacion entre ingresos y costos de ventas de la linea de negocio de Hemodislisis,
en 2025 refleja un margen bruto negativo de (1%), debido a factores no recurrentes
y estructurales asociados al cierre progresivo de [a linea. Entre ellos destacan: %
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« La finalizacion del contrato con la CSS, lo que generd una caida abrupta en in-
gresos, y parte de los costos fijos (incluyendo personat, mantenimiento y amorti-
zacién de contratos logisticos).

» Elreconocimiento contable de ciertos costos acumulados asociados a contratos
anteriores, no recuperables tras el vencimiento del contrato marco.

+ Elconsumo y deterioro de inventarios adquiridos previamente a precios no com-
petitivos, sin posibilidad de reutilizacion en otras lineas del Grupo.

Estos elementos contribuyeron a que el costo de ventas del segmento superara los
ingresos reconocidos durante el periodo, generando una pérdida operativa por USD
20,773.

Costos extraordinarios asociados

» Indemnizaciones por reestruciuracion: -
» Deterioro de inventarios y equipos: 1,507,888

» Otros costos contractuales y bajas contables: 116,761

Forma esperada de disposicién

Se espera que parte del equipamiento se redistribuya en otras operaciones activas del
Grupo. Los equipos sin utilidad operativa seran dados de baja o dispuestos mediante
donacion, destruccion o venta durante el 2025. La Gerencia esta preparando las decisiones
formales para cada activo.

Estrategia de mitigacion

La Administracion, considerando la necesidad de compensar el efecto por la pérdida
de las operaciones discontinuadas, y de buscar siempre mejoras en la continuidad del
negocio, contempla las siguientes estrategias, las mismas, se encuentran incluidas en
las proyecciones presupuestales del 2025:

» Implementacion de un plan integral de reestructuracion organizacional que incluyé
la reduccion de mas de 140 posiciones de trabajo. Esta decisién estratégica ha
contribuido a mitigar la exposicién a riesgos asociados con instituciones publicas
panamenas, las cuales generaban importantes cuentas por cobrar a largo plazqg,
dando como resuitado elevados niveles de endeudamiento y significativos cost(;gb(f
financieros. /
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e Reestructuracién del area comercial, enfocandose en una diversificacion regional y
fortalecimiento en las operaciones en mercados estratégicos.

» Estrategia de optimizacion de gastos operativos sin afectar el buen manejo para con
los clientes y el servicio, automatizando procesos y eficiencias en areas de

desarrollo.

* Modelo de negocio de venta de equipo de capital de trabajo con coberturas minimo
de 50%, garantizando una optimizacién en el flujo de caja, mejorando el capital de
trabajo, y reduciendo los gastos financieros de apalancamiento de la financiacién en

la venta de equipos de capital.

» Enfoque estratégico en el modelo de negocio de comodato, disminuyendo la
exposicion y a su vez los riesgos de un sobre almacenamiento de inventario.

Estas y otras medidas estdn siendo monitoreadas de manera cercana entre la
Administracién, Junta Directiva, las Gerencias y Directivos de la compania.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estaba constituido de la siguiente manera:

Septiembre Diciembre
2024
Efectivo en caja y cuentas bancarias 4,276,179 8,861,806

Efectivo restringido

Mediante contrato de Fideicomiso de Garantia celebrado con BG Trust, Inc., se
detallan los fondos depositados en cuentas fiduciarias en Banco General, SA,dela

siguiente manera:

Tipo de Septiembre Diciembre

Cantidad cuenta Nombre de cuenta 2024
1 Ahorros Concentracion 4,188,999 3,606,600
1 Ahorros Reserva 783,456
Total 4,974,105 4,390,056
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6. Cuentas y documentos por cobrar clientes, netas

A continuacién, presentamos las cuentas y documentos por cobrar clientes por sector:

Septiembre Diciembre
2025 % 2024 Y%

Clientes privados 34,391,695 38 21,533,549 32
Caja de Seguro Social 31,324,200 35 20,558,867 30
Gobierno y Centros de Salud 24,001,758 27 25,278,871 37
Documentos por cobrar 319,736 - 352,103 1
Subtotales 90,127,389 100 67,723,390 100
Menos:

Provision para pérdida crediticia esperada 1,930,569 1,550,250
Cuentas por cobrar - netas 88,196,820 66,173,140

Las cuentas por cobrar clientes por antigliedad de saldo se detallan asi:

Saldo al 30 de septiembre de 2025 Saldo Mescorriente  1-30dias  31-60dias 61-90dias Mds 90 dias
Clientes privados 34,391,695 14,533,996 5,649,086 1,989,999 1,108,259 11,110,355
Caja de Seguro Sccial 31,324,200 12,305,876 1,031,752 987,230 553,408  16,445934
Gobiemo y centros de salud 24,091,758 11,830,733 1,863,821 502,026 910,438 8,984,742
Documentos por cobrar 319,736 1,194 45,000 - 34,616 238,926
Totales 90,127,389 38,671,799 8,580,650 3,479,255 2,606,719 36,779,957
100 % 43 % 10 % 4% 3% 5%

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Clientes privados 21,533,548 7,133,158 384,709 1,778,541 1.431,168 10,807,973
Caja de Seguro Social 20,558,867 12,193,426 869,606 300,719 403056 6,791,970
Gobiema v centros de salud 25,278,871 12,097,917 3,651,380 628,163 943,766 7,957,645
Documentos por cobrar 352,103 52,868 - 15,680 1,839 281,716
Totales 67,723,390 31,477,369 4,905,785 2,721,103 2,779,829 25,839,304

100 % 46 % 7% 4 % 4% 39‘?&

%
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El Grupo mantiene una provision para cuentas incobrables que se detalla a
continuacion:

Septiembre Diciembre
2025 2024

Saldos al inicio del afio 1,550,250 1,842,259
Aumento a la provision 743,072 633,065
Cargos a la provisién (249,180) (881,726)
Disminuciones (104,675) {(28,473)
Efecto por conversién (8,898) (14,875)
Saldos al final del afio 1,930,569 1,550,250

7. Inventario de mercancias

El inventario de mercancias esta valorado al costo. Para su determinacion se utilizo el
metodo de costo promedio. Los montos de los inventarios se distribuyen, asf:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Mercancia en bodegas
Panama 21,333,572 28,383,715
El Salvador 8,251,757 3,722,161
Guatemala 5,688,803 5,988,823
Costa Rica 5,323,699 4,179,062
Republica Dominicana 2,683,356 2,870,556
Honduras 2,206,692 2,369,647
Nicaragua 1,478,874 1,591,471
Puerto Rico 19,500 78,285
Subtotales 46,986,253 49,183,720
Mas: inventario en transito 2,818,325 1,973,902
Menos: Provision para obsolescencia (1,481,747) (1,553,413)
48,322,831 49,604,209

X
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El monto del inventario de mercancias en transito corresponde a mercancias gue al
cierre del periodo no habian llegado a la bodega, los cuales se distribuyen, asi:

Septiembre Diciembre
2025 2024

Inventario en transito

Panama 1,335,016 323,005
El Salvador 785,510 615,522
Costa Rica 286,344 272,715
Nicaragua 184,833 135,032
Republica Dominicana 127,427 198,549
Honduras 92,459 311,210
Guatemala 6,736 105,264
Puerto Rico - 12,605
Totales 2,818,325 1,973,902

Inventario relacionado con operaciones discontinuadas

Al 30 de septiembre de 2025, del total de inventario neto, $4,573,029 (Diciembre 2024:
$6,371,400) corresponde a pruebas, materiales médicos y productos especificos de las
lineas de negocio de Laboratorio Clinico y Hemodidlisis, clasificadas como operaciones
discontinuadas segun la NIIF 5 (véase Nota 4).

Estos inventarios no han sido reclasificados como activos mantenidos para la venta, ya
que no cumplen con los criterios de los parrafos 6 a 9 de dicha norma. La
Administracion esta evaluando actualmente su tratamiento operativo y contable futuro,
gue podria incluir:

« Redistribucion a ofras unidades de negocio activas del Grupo:
« Comercializacién con terceros en mercados secundarios:
« Donacidn, destruccién o baja definitiva si se determinan obsoletos o no reutilizables.

El inventario relacionado con operaciones discontinuadas se mantiene registrado al
costo neto realizable conforme a la NIC 2 - Inventarios, y sujeto a provisiones por
obsolescencia, cuando corresponda.

Para mas informacién sobre la clasificacién de estas operacignes y sus activos
relacionados, véase la Nota 4 - Operaciones Discontinuadas. X\ )Z
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8. Gastos e impuestos pagados por adelantado

Al 30 de septiembre de 2025 los gastos e impuestos pagados por adelantado se detallan

como sigue:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Adelantos a proyectos 262,405 127,489
Garantias de mantenimientos 258,755 365,532
Seguros pagados por adelantado 122,317 135,393
Impuestos pagados por adelantado 79,688 103,031
Remaodelacion activa por derecho de uso 67,418 83,385
Fianzas 22,533 38,980
Registros sanitarios 2,151 150,289
Otros gastos pagados por adelantado 221,821 361,504
Totales 1,037,088 1,365,603

9. Cuentas por cobrar, otras

Al 30 de septiembre de 2025, estos montos se detallan de la siguiente manera:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Empleados 1,001,985 1,087,829
Direccién General de Aduanas 273,519 269,929
Banco Aliado, S.A. 200,462 -
ASSA Compairiia de Seguros, S.A. 90,402 90,402
Grupo TLA (Panama), S.A. 54,065 54,065
Ministerio de Seguridad PUblica 24,922 -
Municipio de Panama 17,544 -
Banco Nacional de Panama, S.A. - 505,145
Superintendencia de Administracién Tributaria - 83,592
Varias 150,496 116,223
Totales 1,813,395 2,207,185
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10. Costos diferidos

1.

Al 30 de septiembre de 2025, el importe por USD 70,056 corresponde a los costos por
cumplimiento del contrato para el proyecto de glicosiladas con la Caja Costarricense del

Seguro Social.

Al 31 de diciembre de 2024 el importe por USD 585,799 corresponde a los costos por
cumplimiento del contrato para el proyecto de los Arcos con la Caja Costarricense del

Seguro Social.

Anticipos a proveedores

Estos montos corresponden a anticipos pagados a proveedores para compra de
mercancia y prestacion de servicios, los cuales, se detallan a continuacion:

Septiembre Diciembre
2025 2024

CMR Surgical Limited 1,782,773 -
GE Precision Healthcare, LLC. 1,464,180 236,169
Beckman Coulter, Inc. 696,212 -
B Medical Systems SARL 643,397 636,477
Cepheid 587,224 -
Arkray Global Business Inc. 577,120 422,984
Thermo Fisher Scientific 459,956 -
Steris Corporation 369,093 -
Kewaunee Scientific Corporation 339,123 197,628
IQ Medical Services LLC. 303,516 -
Iba Dosimetry GmbH 260,000 -
Mediland Enterprise, Co. 229,596 42,407
Fisher & Paykel Healthcare 224 553 128,298
Sunmed Groups Honding 220,541 87,822
Agencia Aduanal Global Servicios Ruiz, S.A. 195,208 -
Electrotécnica, S.A. 189,182 -
Constructora Piaco, S.A. 147,690 -
Diamed Costa Rica 144,426 -
Diagnostic Grifols, S.A. 135,551 -

(Continda)
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(Continuacion)

Septiembre Diciembre
2025 2024
Taiwan Surgical Corporation 125,970 125,970
G.A. Braun, Inc. 118,996 -
Ulrich Gmbh & Co Kg. 112,027 -
Cerus Corporation 111,383 -
Zerintia Healthtech, S.L 108,149 -
Vicsons Construction Corporation, S.A. 105,000 -
Grupsa Panama, S.A. 102,331 -
Civco Medical Solutions 85,426 -
Corcym SRL 73,504 -
Natus Medical Incorporated 63,370 -
Tekemi, S.A. De C.V. D283 155,112
Echosens SAS 9,954 61,742
Clinica Londres - 157,440
GE Medical Systems Information Technologies, Inc. - 79,023
Aire Electric de El Salvador, S.A. de C.V. - 53,560
Nelco Worldwide - 53,210
E Control - 47,866
Otros menores a 50,000 2,430,432 927,514
12,453,116 3,413,222
12. Otros activos
Al 30 de septiembre de 2025, los otros activos se detallan como sigue:
Septiembre Diciembre
2025 2024

Impuesto sobre la renta - estimado 7,125,996 5,140,211
Tesoro Nacional - ITBMS - IVA 3,370,777 3,164,750
Pérdidas fiscales diferidas 191,011 188,503
10,687,784 8,493,464
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13. Transacciones y saldos con partes relacionadas

14.

l.as empresas que conforman el Grupo efectlian transacciones y mantienen saldos de
financiamiento entre ellas, a continuacion, detallaremos su composicion:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Estado de Situacién Financiera
Cuentas por cobrar
Promed Cancer Therapies, S.A. (Costa Rica) 414,370 413,933
Inversiones Farmacéuticas, S.A. 5,893 30,000
Vanguard ML, S.A. 326 321
Promed Cancer Therapies, S.A. (Guatemala) 13 -
420,602 444 254
Cuentas por pagar
Promed Céancer Therapies de Centroamerica, S.A.
(Honduras) 1,054 -
Promed Cancer Therapies, S.A. (Costa Rica) 16 -
Promed Cancer Therapies de Centroamerica, S.A.
(Guatemala) 13 -
1,083 -
Estado de Ganancias o Pérdidas 2025 2024
Ingresos 21,755,474 18,989,790
Costos (14,801,799) (15,736,292)
Gastos (5,784,759) (2,291,435)
Intereses financieros (1,168,916) (962,063)

Préstamo por cobrar

El prestamo por cobrar corresponde al financiamiento para equipar un laboratorio
especializado para la produccion y comercializacién de isotopos radioactivos por parte
de la empresa Radio Farmacia de Centroamérica, S.A. Estos isotopos son utilizados
como medio de contraste y son un insumo esencial para equipos PET-CT que
comercializa Promocién Médica, S.A (Promed, S.A.). Al 30 de septiembre de 2025, el

saldo es por USD.3,490,001 (2024: USD.3,646,921).
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Durante el periodo 2023, se autorizé mediante Acta de Junta Directiva de la empresa
Radio Farmacia de Centroamérica, S.A., un pagaré para cancelar esta deuda mediante
pagos progresivos iniciales de diez mil délares (USD.10,000), veinte mil délares (USD
20,000) en 2024 y 2025. Estos pagos incluyen evaluaciones anuales de los montos de
los abonos hasta la cancelacién del préstamo.

Adicionalmente, en abril de 2024 se asumié mediante Acta Extraordinaria del Consejo
de la Fundacién de Interés Privado Silicemium el 10% de esta deuda, equivalente a
USD 441,692. Al 30 de septiembre de 2025 el saido por cobrar a los accionistas es d
UsSD.411,692.
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(*) Dentro de estos rubros, se presentan bienes adquiridos bajo la modalidad de
arrendamientos. Los bienes corresponden principalmente a oficinas administrativas y
bodegas, equipos médicos y equipos rodantes que se utilizan en las actividades

operativas del Grupo.

Al 30 de septiembre de 2025, los activos adquiridos bajo contratos de arrendamientos

son los siguientes:

Oficinas
administrativas Equipo Equipo Equipo en

Al 30 de septiembre de 2025 v bodegas especializado rodante alquiler Total
Saldos al inicio del afio 1,544,793 62,696 98,300 180,851 1,886,640
Adiciones 1,548 - 123,291 - 124,839
Retiros (335,278) - (23,473) - (358,751)
Depreciacion (392,270) (62,696) (28,281}  (60,284) (543,531)
Ajustes 20,730 - - - 20,730
Saldos al final del afio 839,523 - 169,837 120,567 1,129,927
Al 31 de diciembre de 2024

Saldos al inicio del afio 1,292,513 170,179 144,358 253,191 1,860,241
Adiciones 805,381 - - - 805,381
Depreciacion (583,736) (107,483) (46,058}  (72,340) (809.617)
Ajustes 30,635 - - - 30,635
Saldos al final del afio 1,544,793 62,696 98,300 180,851 1,886,640

El valor de las obligaciones por dichos contratos se presenta en el rubro “pasivos por
arrendamientos” clasificados en el pasivo corriente y no corriente, de acuerdo, al

vencimiento de las cuotas.

El valor presente de los pagos futuros derivados de los contratos de arrendamientos es

el siguiente:

Septiembre  Diciembre
Arrendamientos financieros por leasing 2025 2024
Saldos al inicio del afio 295,298 481,542
Aumentos 116,962 -
Disminuciones (162,831)  (186,244),
Saldo al final del periodo 249,429 295,298
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Septiembre  Diciembre

Arrendamientos financieros por leasing 2025 2024
Porcion corriente 82,430 163,853
Porcidn no corriente 169,356 131,445

Septiembre  Diciembre

Arrendamientos financieros por activos por derecho de uso 2025 2024

Saldos al inicio del afio 1,650,405 1,415,957
Aumentos 1,548 805,381
Disminuciones (716,584}  (570,933)
Saldo al final del periodo 935,362 1,650,405
Porcién corriente 483,123 662,044
Porcién no corriente 452,246 988,361

16. Activos intangibles, netos

Al 30 de septiembre de 2025, el saldo neto de los activos intangibles, se detallan asi:

Septiembre Diciembre

2025 2024
Derecho de llave (%) 782,698 814,576
Licencias y software 468,095 647,141
Saldos netos 1,250,793 1,461,717

(*)} El Grupo por medio de una de sus empresas pago al sefior Rubén Eduardo Reyes
Herrera por el derecho de llave para la distribucion autorizada de las marcas Generall
Electric y Konica, representados por empresas de las cuales el Sr. Reyes es el (inico
Accionista y Representante Legal, con la finalidad de tener exclusividad para la
distribucién de dichos productos para la Republica de Guatemala, El Salvador, Belice
y Honduras.

El derecho de llave tiene una vida atil de 30 afios y el mismo se amortiza bajo el

método de linea recta. La amortizacién del activo intangible se registra en el estad "
de resultados. y
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17. Cuentas por cobrar, otras

A la fecha de los estados financieros consolidados interinos estos montos se detallan,
asi:

Septiembre Diciembre

2025 2024
Cuenta por cobrar accionista 593,120 412,714
Verdnica Arias - Caso judicial 50,309 50,309
643,429 463,023

18. Fondo de cesantia y reservas para prima de antigiiedad e indemnizacién

El Codigo de Trabajo de ia Republica de Panama establece en la legislacién laboral el
reconocimiento de una prima de antigiiedad por servicios. Para tal fin, e Grupo y sus
subsidiarias domiciliadas en Panama deben establecer una provisién, la cual, se
calcula sobre la base de una semana de salario por cada afio de trabajo, o lo que es
igual al 1.92% sobre los salarios pagados durante el afio.

La Ley N°44 del 12 de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, ia obligacion
de los empleadores de constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la
prima de antigliedad y la indemnizacién por despido injustificado que establece el
Codigo de Trabajo. Este fondo debera constituirse con base a la cuota parte relativa a
la prima de antigliedad.

Los aportes acumulados al fondo de cesantia ascienden a USD.2,560,053 (Diciembre
2024: USD. 2,497,705).

Los saldos de la reserva para prima de antigliedad e indemnizacién son los
siguientes:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Reservas para prima de antigliedad 898,609 767,533
Reservas para indemnizacion 37,368 128,496
Totales 935,977 896,029y /

y
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19. Préstamos por pagar

Las obligaciones con las entidades financieras corresponden a compromisos para
cartas de crédito y capital de trabajo, a continuacién, detallaremos como se componen:

Septiembre Diciembre
2025 2024

Porcidn corriente

Mercantil Banco, S.A.

Préstamo: varios pagarés

Tasa de interés: variable 7% a 7.75%

Abonos: cancelacion al vencimiento

Fecha de vencimiento: 2027, 2026, 2025

Saldo: 14,226,844 14,387,553

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
Préstamos: varios pagarés

Tasa de interés: variable 7.5% a 8%
Abonos: cancelacion al vencimiento

Fecha de vencimiento: 2026, 2025

Saldo: 10,556,447 7,683,739

Banistmo, S. A.

Préstamo: varios pagarés

Tasa de interés: tasa variable SOFR 6.5% a
7.5%

Abonos: cancelacién al vencimiento

Fecha de vencimiento: 2025

Saldo: 10,104,873 12,177,174

Banco General, S.A.

Prestamos: varios pagarés

Tasa de Interés: variable de 7% a 7.5%
Abonos: cancelacion al vencimiento
Fecha de vencimientos: 2026, 2025
Garantia: Fianza personal / Corporativa
Comercial

Saido: 7,800,000 3,000,000

(Continua.j\\)/:
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Septiembre Diciembre
(Continuacién) 2025 2024
Porcién corriente
Banco Aliado, S.A.
Préstamos: varios pagarés
Tasa de interés: variable de 7% a 7.5%
Abonos: cancelacion al vencimiento
Fecha de vencimiento: 2026, 2025
Saldo: 7,625,691 8,735,800
Banco Davivienda (Panama), S.A.
Prestamo: varios pagarés
Tasa de interés: variable 7.2% a 7.5%
Abonos: cancelacién al vencimiento
Fecha de vencimiento: 2028, 2025
Saldo: 6,505,556 6,800,000
Multibank Inc.
Préstamo: varios pagarés
Tasa de interés: variable de 7% a 7.5%
Abonos: cancelacién al vencimiento
Fecha de vencimiento: 2026, 2025
Saldo: 5,000,000 5,000,000
Banco Industrial, S. A.
Préstamo: 60035
Tasa de interés: variable de 8% 7.75%
Abonos: al vencimiento y 180,350
Fecha de vencimiento: 2025 / 2027
Saldo: 4,760,681 315,374
Unibank, S.A.
Préstamo: varios pagarés
Tasa de interés: SOFR 6 Meses
Abonos: Cancelacién al vencimiento
Fecha de vencimiento: 2026
Saldo: 4,000,000 5,000,000
(Continurs\ /
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Septiembre Diciembre

(Continuacion) 2025 2024
Porcion corriente

Banco Lafise Panama, S.A.
Préstamo: varios pagarés

Tasa de interés: variable de 7.5% a 9%
Abonos: cancelacion al vencimiento
Fecha de vencimiento: 2026

Saldo: 3,048,030 3,893,937

BAC International Bank, Inc.
Préstamo: varios pagarés

Tasa de interés: variable de 6.25% a 7%
Abonos: cancelacion al vencimiento
Fecha de vencimiento: 2025

Saldo: 2,250,000 5,000,000

BCT Bank International, S.A.
Préstamos: varios pagarés

Tasa de interés: variable 7.5% a 7.75%
Abonas: cancelacion al vencimiento
Fecha de vencimiento: 2026

Saldo: 2,174,927 474,349

Banesco Banco Multiple, S.A.
Préstamo: 99510021176

Tasa de interés: variable de 16.50%
Abonos: 951.56

Fecha de vencimiento: 2029

Saldo: 26,849 31,808

Porcidn corriente 78,079,898 70,499,734
R

(Continua)}\/
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Septiembre Diciembre
(Continuacion) 2025 2024
Porcion no corriente

Banco Industrial, S. A.

Préstamo: 60035

Tasa de interés: variable de 7.75% a 7.50%

Abonos: 180,350

Fecha de vencimiento: 16/12/2027

Saldo: 352,974 526,812

20. Hipoteca por pagar

Esta obligacion corresponde a los contratos de préstamo hipotecario suscritos con
entidades de crédito, que a la fecha de los estados financieros consolidados muestra

un saldo de:

Septiembre Diciembre

2025 2024

Banistmo, S.A. 1,349,247 1,428,786
BCT Bank intemational (Costa Rica) 93,864 113,385
Totales 1,443,111 1,542,171
Porcién corriente. 141,881 131,237
Porcion a largo plazo 1,301,230 1,410,934

\/,/-
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Las condiciones de estas obligaciones son las siguientes:

Préstamo No. : 559368

Fecha de préstamo hipotecario: 8 de noviembre de 2021
Fecha de vencimiento 3 9 de noviembre de 2026
Importe original : UsD 1,745,616

Tasa de interés : Libor 3 + 3% tasa minima 5.65% + FECI
Amortizacidon mensual a

Capital, interés g USD19,955

Saldo : USD1,349,247
Préstamo No. : 50000465

Fecha de préstamo hipotecario: 8 de febrero de 2017
Fecha de vencimiento ; 8 de febrero de 2027
Importe original : USD 135,896

Tasa de interés g 6.75%

Amortizacién mensual a

Capital, interés : usSD 3,085

Saldo 3 US93,864

21. Cuentas por pagar, proveedores

Al 30 de septiembre de 2025, los plazos de vencimiento de la porcion corriente de ias
cuentas por pagar a proveedores son de 30, 60 y 90 dias y de la porcién no corriente
son de 5 afios, contados a partir de la fecha de emision de los respectivos
documentos o facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, algunas
generan intereses y son pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros
consolidados interinos.

El saldo de estas cuentas se detalla asi:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Cuentas por pagar - exterior 36,524,770 23,787,672
Cuentas por pagar - locales 7,198,753 6,384,789
Totales 43,723,523 30,172,461\
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22.

23.

24.

Beneficios a empleados

Estos montos se detallan asi:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Vacaciones acumuladas por pagar 2,175,736 2,141,805
Décimo Tercer Mes por pagar 474,836 106,344
Bonificaciones 2,583 78,041
Totales 2,653,155 2,326,190

Impuestos y retenciones por pagar

A la fecha de los estados financieros consolidados interinos, el saldo se detalla asi:

Septiembre Diciembre
2025 2024
Impuesto sobre la renta por pagar 2,213,487 849,848
Retenciones salariales 649,365 783,595
Tesoro Nacional - ITBMS 473,748 28,904
Pérdidas fiscales diferidas 191,011 188,503
Retenciones de remesas 54,703 48,129
Totales 3,682,314 1,898,980

Gastos acumulados por pagar

A la fecha de los estados financieros consolidados interinos, el saldo se detalta asi:

Septiembre Diciembre
2025 2024

GE Healthcare Technologies, Inc. 421,829 50,932
eSource Capital 348,352 447,298
Descuentos de empleados por pagar 188,506 59,181
Triumph Logistics Panama, S.A. 68,118 68,118
Varian Medical Systems 21,039 20,905
Salarios por pagar 12,877 250,693
Arrendadora Leasing, S.A. 8,489 8,435
DHL Global Forwarding Panama, S.A. - 92,787
Varios 109,595 88,242,
Totales 1,178,805
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25. Cuentas por pagar factoraje

Septiembre Diciembre
2025 2024
Banco Aliado, S.A. 3,066,008 -
Banco Nacional de Panama - 247,079
Totales 3,066,008 247 079

26. Anticipos de clientes

A la fecha de los estados financieros consolidados el saldo de esta cuenta se detalla,

asi:
Septiembre Diciembre
2025 2024
Anticipos menores de USD 50,000 1,010,683 622,677
Asociacién Nacional Contra el Cancer 846,111 -
Fundacion de la Universidad de Costa Rica 312,896 -
Leasing Industrial, S.A. 262,894 -
Radio imagenes de Izabal, S.A. 200,013 -
Hospital Universitario Esperanza, S.A. 103,673 -
Laboratorio de Patologia Contreras Robledo, SRL 94,061
Hospital Dr. Rafael Calderdn Guardia 87,573 -
Instituto Parauniversitario ASEMECO 43,161 93,739
Constructora El Salvador, S.A., De C.V. - 593,750
Hospital Bautista - 365,588
Hospital Universitario Esperanza, S.A. - 167,180
Referencia Laboratorio Clinico, S.A. - 67,062
Carlos Honorato Villacorta Vides - 60,000
Hospital Angeles, S.A. - 51,598
Totales 2,961,065 2,021 594

47

b



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados Interinos
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

27. Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos corresponden a los contratos con clientes de los cuales el Grupo
no ha transferido los bienes o servicios comprometidos ni el control de estos, los cuales,

se detallan a continuacion:

Septiembre Diciembre
2025 2024
instituto Oncolégico 241,668 -
CSl Leasing de Centroamérica, SRL 100,000 -
Caja de Seguro Saocial 73,787 109,601
Asociacion Panamericana de Mercadeo Social 65,912 58,750
Patronato Hospital Santo Tomas 44,760 84,335
Comercial Edybeth 38,000 -
Diageo Panama, S.A. 32,995 -
Consorcio de Instalaciones Médicas de Panama 7,000 -
Hospital Manuel Amador Guerrero - 583,180
Ministerio de Seguridad - 382,362
Instituto de Innovacién Agropecuaria de Panama - 243,540
Ministerio de Salud - 185,000
Clinicas y Hospitales, S.A. - 37,510
Area de |a Salud de Upala - 34,300
Banco Nacional de Sangre - 32,603
Otros 460,114 567,679
Totales 1,064,236 2,318,860

28. Reservas para proyectos

El monto corresponde a los costos estimados de los proyectos. A la fecha de los estados

financieros consolidados interinos, su saldo se detalla asi-

Septiembre Diciembre
2025 2024
Constructora El Salvador 5,199,385 -
Ministerio de Salud 1,642,421 -
Consorcio de Instalaciones Médicas de Panama 300,000 -
GE Precision Healthcare, LLC. 174,716 355,756
Caja de Seguro Social 139,310 811,776
Tecniscan Guatemala 66,663 -
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Septiembre Diciembre
2025 2024
ATL Alliance Transport Logistics, S.A. - 156,696
Policlinica Manuel Maria Valdés - 150,000
Triumph Logistics Panam3, S.A. - 108,790
Hospital Roosevelt - 39,424
Grupo Duarte Lépez, S.A. de C.V. - 35,000
Otros proyectos 319,832 83,770
Totales 7,842,327 1,741,212

29, Capital social

Al 30 de septiembre de 2025, el capital social autorizado no pagado esta constituido
por Diez Mil (10,000) acciones comunes con un valor de UDS 1 cada una.

El 22 de diciembre de 2023, Fundacion Silicernium, Inversiones Farmacéuticas, S.A.,
Fundacion Cruzito, Fundacién Nire Ondarea, Ménica Aidee Urrutia Galvez y Lucia del
Carmen Sanchez Gonzéles, trasfirieron a titulo gratuito sesenta mil (60,000} acciones
que representan el cien por ciento (100%) de las acciones emitidas y en circulacién del

capital social de la sociedad Promocién Médica, S.A., a favor del adquiriente Promed
Europe, S.L.

Las Acciones Preferidas estan constituidas por Quince Mil Ochocientas Setenta y Dos
(15,872) acciones con un valor nominal de cien délares (USD.100) cada una, para una
aportacion al capital pagado de USD.1,587,200.

Promocion Médica, S.A. (Guatemala) - Accionistas Minoritarios

Los accionistas minoritarios poseen el 15% de las acciones de esta empresa, por
USD.56,591.

30. Intereses minoritarios

Al 30 de septiembre de 2025, los intereses minoritarios de la empresa Promocién
Médica, S.A. (Guatemala), correspondientes al 15% de su participacion ascienden al
monto de USD.937,836 (Diciembre 2024: USD.906,147), estos saldos incluyan
capital pagado (ver nota 29), reserva legal y ganancias retenidas. )

/
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31. Reserva de utilidades

El Grupo, por medio de una de sus empresas aprobd por unanimidad mediante Acta
de Junta de Accionistas, celebrada el 17 de diciembre de 2019, la renuncia de las
utilidades retenidas por un monto de USD.15,000,000, las cuales, a partir del periodo
culminado al 31 de diciembre de 2019, pasaron a formar parte de la reserva de
utilidades.

32. Superavit por revaluacién

Detallaremos los avaluos de los terrenos del Grupo a continuacion:

MEJORAS SUPERAVIT
COSTO DE NETAS DE AUMENTO TOTAL

, ADQUISICION DEESE%'C::‘,?\N RE :\&T_Uo COSTO
DESCRIPCION DE LA PROPIEDAD  TERRENO AVALUO

Afo 2024

Finca No, 154087, inscrita al tomo 21003

y folio 2 de la seccién de propiedad,

provincia de Panama, la cual se distingue

como un inmueble ubicado en fa calle

Segunda de la Urbanizacién Industrial

Costa Del Este, identificado como los

lotes No. 161 y 163, Corregimiento de

Parque Lefevre de esta ciudad. 1,668,000 - 5,222,000 6,890,000

Ano 2008

Finca No, 154087/154093, inscrita al

tomo 21003 y folic 2 de la seccidn de

propiedad, provincia de Panama4, la cual

se distingue como un inmueble, ubicado

en la calle Segunda de la Urbanizacién

Industrial Costa Del Este, identificado

como los lotes No. 161 y 1863,

Corregimiento de Parque Lefevre de esta

ciudad. 160,000 885,721 785,186 1,830,907

Asio 2007

Finca No0.146551 inscrita en el rollo
19565 y documento 1 y la Finca
No.150042 inscrita en el rollo 19734 y
documento 2 de la seccidn de propiedad,
provincia de Panama, la cual se distingue
como un terreno, ubicado en calle
segunda de la Urbanizacion Industrial
Costa del Este, identificado como los
lotes No. 160 y 162, Corregimiento de
Parque Lefevre de esta ciudad. 210,000 - 558,000 768,000

Totales 2,038,000 885,721 6,565,186 9,488,907 >(
[
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33. Gastos de operaciones

Al 30 de septiembre de 2025, detallaremos los gastos de operacion reportados en el
estado consolidado de ganancias y pérdidas de la siguiente manera:

2025 2024
Gastos de personal 17,637,000 20,816,650
Pérdida en inventario 2,509,511 2,386,181
Honorarios 2,094,534 2,115,760
Depreciacion y amortizacion 1,396,108 1,543,014
Viajes, transporte y vidticos 1,219,412 1,097,886
Atencidn a clientes y colaboradores 1,100,994 1,441,945
Cuentas malas 743,072 356,323
Reparaciones y mantenimientos 592,014 559,309
Impuestos 585,911 723,645
Cuotas y suscripcicnes 568,534 680,531
Gastos de servicios comunes 528,736 543,110
Otros gastos generales 386,695 445,802
Registro sanitario 313,053 331,546
Congresos y seminarios 293,124 418,788
Gastos no deducibles 203,783 1,132,802
Gasto por seguros 279,319 415,690
Combustible y lubricante 272,839 373,891
Fletes de mercancia 189,047 182,152
Gasto por alquileres 177,686 88,179
Amortizacion del Intangible 143,011 71,918
Oficina y aseo 124,803 161,871
Gasto por entrenamiento del personal 80,950 132,220
Propaganda y publicidad 72,503 111,335
Calibracién de equipos 64,988 66,582
Comisién por bono corporativo 46,760 61,580
(Gastos por donaciones 41,418 10,570

31,665,805 36,269,280,

¥
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34.

Gastos de personal

Al 30 de septiembre de 2025, los gastos de personal se detallan de la siguiente

manera:
2025 2024
Salarios 10,668,325 11,954,651
Prestaciones sociales 2,237,315 2,576,263
Bonificaciones 1,440,517 1,896,469
Décimo tercer mes 1,067,778 1,194,255
Vacaciones 814,554 999,134
Gastos de representacion 668,725 744,829
Indemnizaciones y preavisos 327,982 551,435
Prima de antigliedad 212,508 201,822
Comisiones a colaboradores 135,188 648,213
Vales alimenticios 64,108 49 579
Totales 17,637,000 20,816,650

Durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2025, el Grupo mantenia
seiscientos cuarenta y dos (642) colaboradores (2024: 763).

Gastos financieros

El saldo de los gastos financieros esta compuesto as:

2025 2024

Intereses financieros bancarios 4,801,709 4,363,072
Intereses por bonos corporativos 1,120,224 1,744,392
Cargos bancarios 855,489 692,617
Cargos por factoring sin recurso 469,408 545,267
Cargos por factoring con recurso 262,274 -
Intereses financieros por activos por derecho de uso 59,551 62,749
Intereses financieros por leasing 20,750 32,229

7,589,405 7,440,326
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35. Impuesto sobre la renta

Corriente

El Grupo ha determinado el impuesto sobre la renta con base en las leyes tributarias
aplicables a cada pais, cuyos porcentajes y bases de calculo varian dependiendo de
las regulaciones establecidas.

Para cada empresa que conforman el Grupo presentaremos las tasas aplicables al
impuesto sobre la renta por pais:

% sobre la

renta

gravable

Panama 25%
Costa Rica 30%
Guatemaia 25%
E! Salvador 30%
Honduras 25%
Nicaragua 30%
Republica Dominicana 27%
Puerto Rico 37.5%

Precio de Transferencia

En la Replblica de Panama el Precio de Transferencia lo faculta la ley No. 52 de
2012, que reforma el Cédigo Fiscal.

En la Republica de Costa Rica el Precio de Transferencia lo faculta la Ley para el
Fortalecimiento de las Finanzas Puablica N°9635.

En la Replblica de Guatemala el Precio de Trasferencia lo faculta el Decreto N°10-
2012 del Congreso de la Republica de Guatemala,

En la Reptblica de Honduras el Precio de Transferencia lo faculta el Decreto N°232-
2011, el Acuerdo N°027-2015, modificado por en el nuevo Cédigo Tributario de
Honduras en su articulo 113.

En la Republica de Nicaragua el Precio de Transferencia lo faculta la Ley de /
Concertacion Tributaria N°822. >/
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En la Republica de E! Salvador el Precio de Transferencia lo faculta el Decreto
Legislativo N°233 de 2009 del Cédigo Tributario.

En la Republica Dominicana e! Precio de Transferencia lo faculta el Codigo Tributario
en la Ley 11-92, modificado por ia Ley N°253-12 de 2012 y el Reglamento 78-14
modificado por el Decreto N°256-21.

De acuerdo con la normativa, los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas en el exterior, que tengan efecto sobre la base imponible para fines dei
impuesto sobre la renta, del mismo afio en el que se lieva a cabo la operacion, deben
contar con un Estudio de Precios de Transferencia que documente el sustento
econdémico del precio utilizado en dichas transacciones. ‘x

54



Promed Europe, S. L. y Subsidiarias

INFORMACION SUPLEMENTARIA

y/



TELEB T T

e TV

24
e

5 "

s -

BIVLEE

508’ oars

e £1e9

o A %}

vemsiuny  eeglsma

S Fasaeg
SsIvhvioy  empEEpT WS Srnnsvon
pawasg R ]
BBl
rueeral ea

i HEEAIR oy F191
FerSy i EEET) e o severny
- - TOLEADE DU P - ERIBI ] 2105 SRy
W 9IS ot 3 c1met
- s ]
- 13m0 migm 0d sepmng
s 3 A wmafLreya wagny
W' WFLET e Unha A ELR PRy
- oz ST A FC AL
- - i el s ourTshy
- - . OPEUT QR
wZYSE rezea T OpQ'$50'5E temr'SLrTRL) SRR SEREAILN GOV MU0
s o poay
aeE TITRR ZRwn ST Sy
sF T T = ORI FOND
g 2 . e o £ sy
= wopp seree)
50K LS 420 s T SRS
. BsaE CORVTRSR K R T
[v= - - soueeny
= e [P seTrRl SO BpT WS 1o SCIUOLrOp A TS,
L) STEGRI 15561 G TP a0 s Aenbe A sl
SRR ST,
SONIY
pEATS 7T G TH 7 WESEEST VS SO 1§ BT RS R
TAmArG  EpyuReaY  Lede] (RN VS OPINTS A WEOPIARS ROFIPIUGI  UpROWSd  WEHW e wyEowid  paatid
VEWEM  WednwL sl wr rsdany paurag
ugpomaid xR RIuKIY
szl el mowgliis  womaloms  vmwalies  rew|ms

{57y BP SOPIU) SOPEIST 50| 2P SRiPp U OpRSRIxg )

STDT 2P MRS 3P 0TIV
BUE1UELL UATETIS €p OPEST fBP UoREPIOZAZ

{pueUBd BF EANEY BUELE)
SYINVIOISENS A 18 '3d0UNA 0FROHA



e aE————————

N TS

TR _ S it E1X3
i T
: N
ol AR @20l
o T i
LogoL L) dog's
oSl -
LT _ B T

%4
90651 sl VBLE oara
- = -
BET
0¥
™
P
o
w weve
TR il N YT
ez
R T Pawnrg gan
sy preig
o readlied TEsolo  ceemshleon
=t toa

mrunealo0y  mameolael  PeMISioN  AERSEINGT  Pwedlfms el E

~

rd

oumaeg Ao wE
oTUEAES FIOL
LR o |GG

P ey Eapspr
TR [ £ Y
Fr=c
opstied [epdesy
ampusiex Sy
ety
opcten TRy
oo LY

sarnLoz opy xarmg
£ 100 Pszigh e 2t oGy
@ pepbipr ap suad emd TMEIEN

sapssine saameg
sesa ebied Jod seuensy
e ey
= -
Lol k]

{=auzuny =p sopiuf) SapRIE] £0f 3p S0IEOP U5 OEsAI)

S20Z 3p 200003 2P OF 1y

RISCHIBILS UOGENYS Bf OPEIST J2) UoEREOSla

fRMIENE B SO1aR PURUE)
VIVIQISANS A 75 T0UNT TINCEd



BUEEUIL S2433U] J0d BIDUEUEE;
e Bperad (99 M B[R e (EpRR)

i [6pIRr30) skivsuen

‘mwas B 21905 Ojsandur 6o 1L

Eu1 B} 9)90% OiFeadu SOUAN

L
uqus cisandu [ap e fepmipd) n

{sosaiba) sasa B suqa ap je0)]
sesaibu) sangy
=0 o2 va (2p|pspd) spuRURD
soupespEwsare| ) Bgeuey
B seauau)

soswBuUl S04 tsepy

SOI20TL OIS 30 AL
sojuswepuass ol sesBIL
SopEnuey sOERD
soApEIOEoD Sounq Jod sasaE
sauameuy sps0ss
soRuBLY S01SBE Souap

FuoREiRdy U2 BELES
souomeRdg ep sojseg
AR S ST BRIRIESD
0500

sesaibu

tmopERds 2p sosabu| KNG
DUIZIGTE 6P SEQRR]
seaBay eRES
[
i
ssuopaiedey
sammby
srsgEipowoH

ssucrIado op s05R.EL) SDRG SPIY

L ETEC RN

- = = - - - = - = = - - SHEBE ShEEz
- Tezw sl G [ 02576 AL ZIEELFL - B [T FBIVAOE] (762G BEL o306 Pt
= Toeg's) EIETEr ez @ BBOBTL 654 kot - - [T IS Z6 SRR T - T BEE L
= = I5Eer = TIEIZ 6266 - — - OEF T = = WETE
- - 155EY - o3BT 6578 - WHE - HEEIL #0ZE
[ S90Sl [T [EE 2T IV CT) B T Y 8 SILFET BT = TOOF FFT OSIST EEIT BITTEIT BRLSE TrFoPeL] [5026P  (VBL VGG E) (E6L08] BHEFTL - BFR BT
= - ZeE 9L - TTE Er 53 0 (R - - BLE 18 = &F - Te5E 12) E20 BEL IS5 6F _
= - BIZ 6l = [ 828 FELEL W05'LL - - - IIEGIT = EOEFT = EGEL ZI0E UsBiEE -
- {952} (evz'al) - foe'paL)  (vBol - - 1249'08) - vl - {oteos) - fage'tsl}  (g0%'s) 1
- {862} - - - - - - - - - - 869 i} toergez - vz
5L - WOT 4ie'e - - FEE'S - [z - #2 £08'S rerTEl - OFT'EEH
_ GOLEE ) 5 : TR0V ] - - 28 CEIALE] - 29T PIDEY Ty [ L2easy EEat SDE'EEF'L
- i - - 5L = W SELE = B - [l il = - GEESL s 1570 - 0708 - T IR
- o' HE'ISE 55 LE8'Z - PEFTL 04571 - - [ BILSH BEB'Y - LEEEL ET ZBELE QLRI 2B LE1'ABG L - Lerres’y
- - - - - - - . - - - - - - - - - BEZ0IIE pE'zL - YEZEELL
- L9E'L 0155 608 - SEUEPE (58ZR - - f=3 108 eSS - tog'sat %68 08 LTsEY - STHOME (el 60c'iosT
= tgER's] 5D WHITr APFOIE (LR Oil) 24P PRL I TES0EL L SLEF6Z - Tt g Tovaahr TE69697 [ ToEQ'ER] I RIEG [ LEBEL8
B L3 BEEGLE ] N A Tan wiFT ees Rt - = GICZoE  BEA L SIFORT FSZE0EF 129820 Uovepe  SGZGL9G) ZOOLFL  WOS0SPLT  GRLFELE  S9eETE
oz 1ZPTSY - PEEPES L 7L BOLEEEF LWL OROLES T FESOSCT - - WETE LT - ZHEZ80°E §L69%2S 1857641 J08FIC T GELZIB G OOk GB
= g - EEr TP I6aT SHicE | BEWEET FEAE] WL - TR T e - CEECE 0L -
[ GE0EET - [T T BLIEL 0004z SYSZL09  EGEOBEE -~ = TELO8 EETaLLal - ERLE AFOE _ IBTEEIL BLOPSS  ELeln W
- BT €8 - R - IFVHE 2666 = - - THEEST L B Teerl - 089'EZR T 6567 8IDEISS  JZg iz
= - = - - - ] = - &Eazh
- 560°E2T - - - - - - - - - - - - wizEry - - r22'vse's)
- - LT - L PE 8L - - - Z86'1SE L - ZeerT - ZRE'Z9R'T - P0LS - -
- - - - - - - - - - - - - - - - LEZ'OEE "
- neze - v5'28 SI8TE - - saczs1 5E0°1D - P - - tewwme -
- - - - - - - . - - - - [T - -
- - - - - - - - - - - - ETY9ERT
- iz - TPEELE  GBUE T B B (= W - WEEFL - B RGO AN 2 T (5 T T T
TRE g VE  vwnedve VGl I ToEUeE  WE P i = P e L) FEVEERIL S o v ST VEEIN TR ey [OeIng | SeuomeuaiE TEeL
S55101500.g S EapaN  BURNIUOD  UPROWRS] G W SOPEE  EEPeR ugpanoIg WRUANT) PRI RORIN FRPASOE  WE WPPANGE OP WG JPEARE OSURIRMRL  upRoweld nrressy R ugammniy  pamsaig
MEALN  SpWOUNY  PANENYA  pAlbldaDn  peucig  wmenmen e sy WAL EIRUYUOET PILR PERRRIdAON 9P HIOM WegsH paiiond
PrenBUER,  issuRg petid prenuen it potrasy e saaFD pauord reosday
o OIS 13 lama ewsmyiqu wfemay|sIi APWSE g0 Recuwen  wermnl oo TRuEng 1703 oy englg03 R 03 mRes 3103 et w001 1103 koed IS burmad 1003w | Yoy
E T emanday
Ire0a

(EOLBLNY 3P SOPMN, SORRIST 50 B S8JE (0P U DPEsiE)

SEZOZ 2p m._ﬂEmm._nmw 2P OF |2 CREUIWIS] BASELLL] |3 40T
SEPIRIZ 0 SERURURS B OPEIST [P HOEPLOSUGD

(pumueg ap e qnday ‘Bweusd)

SYINVIQSENS A 15 '340HM3 GIWGUA



T T T T T R W W W e O T A e
. . £ ' e e —_ .

e L L L el

; Fimrsio NN i feittii
= - i e e e
2 - : i = e
S ]
2 - i) i prirmst—iihe e - M B e
Lo 2 & = i = iatin
dood ; . i e
pin i e e ik e - = o i cl = rurw = . o (i
vy ey g e Ty e mw s e 1a mn wm W m ma eew an e G e w e e e W e s e e wae G fomrd e ) 5 M) i) e S s s f—
- el o = I — D o e o
A = s T e s D - oy e D e e ] o ey ey e o =
oI o A DDy e omnm ST mmmomn e oRn = S R IDN RS ISR D e e e B DT M T h, T o ew s S e mEmm e e T RER DT e o, e o
i == - - s . e Sl -
T ) T, o PR e ) e m i A = e
rLir=arey ) S o mmame sty e
s o



E FEELE SEVSYOE 05 €D GrIGEL - SAOILY GIEOMZ - s 1205 Sreeme - Hewges - [N FISGSES  SOTLLT R Fefein]
= i - = a . - = = = = - — - S 1= = Sejesaual S0
& N - - H B - - N E - a s - - - - - - atg'ar - M L) sasahlbys ed ojsery
- - - - 88} - N - - - o ‘ - - fores 5618 ugrautoud o soysony
B = - 189°5LL = = = S g - 2 e 2 N el - BIL'ECL e ppoiwsy apednd @so)
- - sth - o - - ws b sE'p - Diig £Or'OE 3 BEFEVL SEYINRAP QU SElFE)
S - 3 - B - o - g - - B 5 2 = o N L - o VIE'EY 9 §19'1id Epe) 651U Jod savenseq
- 2 e - LEY e 49208 - sy rOT - 0 ] BILESL = 094 - 160'5ZT - o PESERE 769165 senuesed iod asog
o - alL'0gr b - - o B - D - 5 5 - o - - o LS PET - o EERL SR 00 e[ SAUCHEEHA K SORANG
- - 08024 - 0STHEE - SOEG - olv'all 66T LEL - - - EEP'BES - £G1'GEE 3 YT L - Zig'or ROGECEL - 2E'SEE'E S6asba UODEReIIE
- o . 5 s - - = = T 5 2 S L - SHEZS o wEZEL - g EEYAFT - ISPEELE SOqULIEBIUR GF 50500
- - EE'F95 - TEFE (e ZZE'205 - FELOIE 0ER'DY - o £8604 226 - 25L'V8L'L - BT 6L - LE5'GIE'E 9BSE0L o zeraes's - =mEne ToA0
5 o S . WEIGT - Wy - HTIEE  LIGELE - 5 a0 sletage - zageeL'lz - s'zar - FBEREL OOELIVEE - srO'036'28  (6BLOE M) BRZRLZEY SRR 3 503500
o1 T WEegRio] (Wb g Ve WUTITS TE WS SN WD TS UeAR WS FPaR JopEAES T =i e AT e WESOEILL WE VIPEN VS ¥ G FNHEO] U VTGN TE mdeing  [ejoang TF] Y
BUMNEYDy  ap ssdesyl 192 Tem ooy eglesiiy BgRSic  UH0UNId B VEXPEATE  [Emon upEDLGId Qietmang  RURMCINED  USXIIRSIA PIPMOSS  WSICPEARG [ 99 WEJOPYAME JSpdPAWo]  UGROWDIA susmey (e2pop upasursig Powag
wesgmey  avaueg pieabues  pIauddan  pewoig  smSynesy WrodmmL  seapeuny Wsemae  spimdenyy e 1 pewa 190 pameld mowos  prwta
PAERBIER BRI paEnfuey, 16D PRI une ugpowiesd  aeougg pikiald
sopim | Feglied BWENOI00T PURSE| 03 eurvealezos womedl20d SoeRaN 9203 epees EIR0]  wwewmsop SR TZ03 wPANTSE|tem eewmerplonsd oo mendieied seesenaluiod KpeRCEIZI0) = warewnlzion gl rumeglétal yeausdl o3 sumsgl oo
i st ey
vty
feau PN SopEIsT S04 8P BAT
QINOUC

$267 20 BKURAASS 0D OF 17 OPEULE ANGAIL B J0d
S01507 JONYIOVATROSHOS
frueuay 3p esynndoy BWELE)

SYRIAGISANS A 1S ‘340UNT TRNOY4



019 HECLE 75 SOT0B9  iEgeck  9Teeel) BGYOIEL BGISSCF - = B €lzz5ee  GF9OF GIGIEES 5 Bzeaay  LZ9BEE SETOIBGL LG8 LFE o L samas
E LT 3 e - G516} g TTIEE S0P gaL 5 3 P E 5 LRF19eE - [ o5FGEY - e BRLTEIG = SOAREISIIWPE SHANISS
. B - - B - - - 5t - - - - - L' = K - - 02888 - L - BiFLE SBUCIIELD 4ad SDISES)
= - 5 S = = - - - - - e - = - - - B = [ - - orw anFeiedias ouod 4ad UGIHNES
E - z62'L o - o o P = - 8 - BLIL - G5T6 - ELFE £05'9E - - BRE'FY £adinba op Loeldeg
- - - b LEE'IT (L] S - Frgn s ] o o = 8927 veeTE = S €0s'ar Pepiiand A spucbadord
- - 0068 o b Z85'0 - E - e H0B'E: D 261'8 - 6ZET - n9L a9'as - - 63608 JEuBSIBd [9P OIUSINERIRAUS od mses)
= - BEE'E 9 BEE'Y - 059’6 - 2 sBE'2L 2 DiT'EE - (¥4 - 2059 241 - £09'v 21 o&sa k =uyg
5 P d L84k & = - 5 o0z o O5E'H g S - ozr'le  IESOIL - Ho'skE Bitpiuetul |op U
B 1578 - o HEL'S N LFOED - - - BSBL) - SZEHE - TEE - T LEQHT - 989'LL1 sazenbre jod arsee:
= SU6'EY S B = 1ezeE 5 81450 = 5 = 9712 S £HYGD 5 BIZ'S o S0 BIFEL S - 1y0EeL PIUENRW 2P 5314
5 - L's g e M ELR'FE B SECTL - 3 - £9h'0L o PEREY - 18I0% £ L9T'5R - S EEN'ZLT aELAN A SjnsnOwa)
- - osr's - - - - £09'5L - - - [3-43 - e - 20002 o 9054 | Z66'88L - BLEGLT sonBas jod osesy
= 7T 50k ] 25 oLt a08'LL = 5 2 LHFOE £y IEV'EL - 1208 2 eop'n Sz8¥L = 82502 SHIENREP 2 SUSED
- s 5 28k = 7 asLl o = S QLFsE - 6EE' 42 = £99'iE e = 0T L 2 FZLEAT SorELIES & sasibrag
= = S = S L85’y - = S 9g2 5 BETLEL g LS o e 28567 S L5018 susEs ansiay
o 128 H = - VEFLL = - BEQZ #58'9 - LEZE - BEIT o 1BET L83'iE - 569'98E sayreund sopel sono
57 sa0°22 [14 BES N 2E1LE - - - 59059 - (34 - FLE'SE - LBLGE i p'sET " ESUTILKIO SDLAIGS BP STISC)
- o OEL = - - Elv o - 9 6l - a - HELLE g 20V1E RUTES SPUIRdUENS £ sHanD
- [ e 60'56 osy - NELZ o - HETLL Lagt - L6'9E S agiL 538 2049 024087 = saleandiy
- 2551 - Gl = BLEZL = 5 6585y - bIS'6S - Z4E0T - HEK'SLL  SEQ'6ST = SculEgUEIY £ SUCHIBICdY
= ZEFE 5L - - LA - - Tar'EL - 94468 - 6126 = - - S SE{2W SB)USNG
a B5Z 150 EBLY - STLBE - - 630°es - PEEREE o S0 - bk L2258 - ERUDEKIGEND K SRIUEED B UDOU3LY
- SSF BEL'S M N CLE'EE - - LOTEEL - 1280 - eFZELZ - plaf 2L's05 - SOORE K Spodsusl ‘sl
. . DELSL - 2BE'E - 1583 - LYY . - T2 0sk - V822 2 FS6'65 BECBLE siL'oy SSIS - UREERMIRIE & UppeRandag]
= Lav'e EZ6'SE oez'a cot'e PHT BELZEE 008 PES'E P 044°0¢ 29688 DZEE £6TBEL o ba'bez 226 BIZ'YE 488'v86 - SCuRICUOH
3 g L - 60026 S 995°2kE = oa0'es  £ZEIY S 682 099°pEE g 57067 o 602122 = 3 SUFERZ'L = 15 505'E SR U eI
- - - £80'08 BLOATL SOF°L6E 1554 WHOLe  GLTlkE - o - HE0'96V'L - ZLEFIGH L - eHFEWE b SE0T BIOZITOL - OobaEs' L - [He e Y Iguosied Bp sasg)
an rs ¥'g =aEbe nUN s Ve FWRVEL WS WS AR D REEEEF BT Jopexes s v EWjUpUY “Aaap TR ER Rl R RN w5 e VS eARIA e IRegag IiE] [T
uneueg gsuguvenusy  RRRER  SSSICGiaRAGid M) EAGSH Gupinivod  uspouiold SO VEePTARS ROMMR  WDGluk]  [SFWAANS  oppumonues Uoded|eNpes  PEDIIOS  WOKMARS|] VEsRwRE JOusppiucdd  Ushemmig  uomewey  wpmbey  Lgpowaiy  sdom3
wENMpRSH  vpsdusul  penburn pedcidgon pewely  SEEsH e T WEENPIN P IMEOUL  RIUCWVUIEY  pIWOAd SR PAVOLIJON 3 4P PRGN CUDIPOR (R Baiory
ARABURA  JbOUED DAUIGL PrmBusg, wouug poumiy iy UGG 1K) AU Fodaly  pawnid
Eonriy g | 1e03 =oenes i ) ezoa ! ewtuidl (a3 NIces oroEsElTE  fohawcg w776 PeRTE 1703 ARWePe0 G203 omelang |B103 s BT IPRESE | L0y Sps BB om e 0103 engesenlzing g |0M3 FISRG NE06S Swivig] 10 Purwrd] 500a
L] eopmdm
2% (e
{ENFUIY Bp SOPN SONENE 0| 9D SeIP US OpEsadkI)
Q3INWSHL
SE0E Op 0JqUIANCS 5P [@ OPRUILLE JAsELIR |8 og
A ‘ F2u0jaR:2d0) 3P SU}SED 3P UYREPROTUCD.
(FuBieg p B3N02Y "euleing)

SYRIVIQISENS A 15 “240uN3 A3N0HD



ANEXO C

Informe Actualizado de Calificacién de Riesgo
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INFORME DE CALIFICACION

Fecha de informe: 20 de marzo de
2028

CALIFICACION PUBLICA
Actualizacién

CALIFICACIONES ACTUALES (%)

Calificacitn Perspactiva

Emisor BBB-.pa Estable
Bonos Corparativos BBB-pa_ n
Bonos Corporativos

Garantizados hasta por EBB.pa -

USD30 millones

Bonos Corporatives
Garantizados hasta por BBB.pa -
U5D20 millenes

{") La nomenclatura 'pa' refleja riesgos salo comparables
en Panama,

Para mayor detalle sehre las calificaciones asignadas ver
la seccién de informagcidn complementaria, al final de
este reporte.

CONTACTOS

Fatima Flores
Associate Credit Analyst
Fatima.flores@moopdys.com

Eduardo Trejos
Associate Director Credit Analyst
Eduardo.trejos@moodys.com

René Medrano
Ratings Manager
rene.medrano@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Panama
+607.214.3790
Costa Rica
+506.4102,9400

E! Salvador
+503.2243.7419

| 20 DE MARZO DE 2026

Panama

Promocion Médica, S.A.
RESUMEN

Moody’s Local Panamd asigna la calificacion BBB.pa a la emisién garantizada
de bonos corporativos por hasta USD20 millones de Promocién Médica, S.A.
{en adelante, Promed, la Compaiila o el Emisor).

La calificacién de los bonos garantizados es supericr a la calificacién

del emisor debido a la estructura del Fideicomiso de Garantia, que se
beneficia de activos v flujos cedidos a su favor, e incluye la cesidn de bienes
inmuebles y los créditos derivados de ciertos contratos de comodato,
mantenimiento, servicios y arrendamientos suscritos por la compafiia con sus
clientes. Los flujos generados por estas cobranzas deben ser depositados en
una cuenta de concentracién administrada por el fideicomiso, y deben

cubrir al menos 1.26x el pago de intereses y capital de

los bonas garantizados en los préximos 12 meses.

La calificacion del emisor incorpora el perfil crediticio

de Promed Europe Sociedad Limitada {Promed Europe), fiadora solidaria de
sus bonos corporativos garantizados, gue dispone de una escala robusta en
términos de ingresos, impulsada por su posicidn relevante en el negocio de
distribucidn y mantenimiento de equipos médicos en Centroamérica y
Panama.

La calificacion pondera el perfil operativo y financiero del emisor, por debajo
de las expectativas de la agencia calificadora durante el periodo analizado,
y evidenciado en ingreses mencres, margenes operativos presionados y
niveles de apalancamiento elevados. Los ingresos se vieran

afectados principalmente por la pérdida del contrato de hemodialisis en
Panama, que evidencia una concentracion alta por tipo de servicic.

La agencia prevé que las principales métricas financieras del emisor se
estabilizaran durante el horizonte de calificacion, alineandose con su perfil
crediticio actual.

El prospecto de la emisién garantizada de bonos corporativos establece,
ademds, resguardos financieros que se calculan sobre las cifras consclidadas
de Promed Europe como fiadora solidaria. Entre estos resguardos se digpone
que la cobertura del EBITDA sobre el servicio de la deuda debe ser superior a
1.15x durante el primer afio de vigencia de la emisién y mayor a 1.30x a partir
del segundo afio. Asimismo, la relacion de deuda financiera a EBITDA no podra
exceder 5x en el primer afio, debera ser menor a 4.5x en el segundo afio,
menor a 4x en el tercer afio y menor a 3.5x a partir del cuarto afic de la
emisién.

Los fondos obtenidos a través de la nueva emisidn garantizada de bonos
estaran destinados al refinanciamiento de deuda bancaria y a la canceladion |
de bonos en circulacion. La agencia considera que cualquier desviacién en

PROMOCION MEDICA 8.4
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uso de estos recursos podria afectar negativamente el perfil crediticio del Emisor ¥y, en consecuencia, la calificacion
asignada.

Fortalezas crediticias
~+ Posicion competitiva de Promed en el mercado panamefio y sinergias con Promed Europe.

Debilidades crediticias
— Apalancamiento financiero elevado.

— Mérgenes operativos presionados.

— Cobertura de servicio de deuda ajustada.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacién

— Una mejora material en el perfil operativo y financiero de Promed, a través de mejores margenes operativos,
indicadores de apalancamiento, liquidez y cobertura.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién
— Una reduccién material en la escala en términos de ingresos y en margenes operativos.

— Un deterioro acentuado en el perfil financiero de Promed.
Principales aspectos crediticios

Perfil operativo y financiero deteriorado

El perfil financiero de Promocion Médica, S.A. refleja un deterioro marcado por menores ingresos, margenes operativos
limitados y un nivel elevado de apalancamiento. La disminucién en ingresos se atribuye principalmente a la finalizacién
del contrato de hemodiélisis en Panama, lo que evidencia una alta concentracion por tipo de servicio. En consecuencia
los ingresos operativos denotaron una cafda anual del 16.2% a septiembre de 2025, Esta disminucidn, junto con los
altos gastos administrativos y financieros, ha llevado a una tendencia de pérdidas netas desde 2024. La agencia
calificadora incluye en su andlisis el perfil crediticlo de Promed Europe, S.L. y Subsidiarias, que actia como fiador
solidario de las emisiones de bonos corporativos garantizados de Promocién Médica, S.A.

Apalancamiento elevado

A septiembre de 2025 el apalancamiento contable de Promed Europe, medido como pasivo a patrimonio fue 3.7x (2024:
2.7, y el apalancamiento financiero, medido como deuda financiera a EBITDA, fue 8.4x (2024: 5.4x), considerados
elevados, en linea con el nivel de calificacion actual. Adicionalmente, el apalancamiento financiero se mantuvo por
encima del nivel de 4.5x establecido por los resguardos financieros de la emisién de bonos.

El aumento en el apalancamiento se deriva de incrementos en los pasivos de 9.3%, relacionado a pagos a proveedores a
traves de préstamos bancarios tomados para cubrir requerimientos de capital de trabajo. Asimismo, parte de la deuda
de largo plazo fue refinanciada can préstamos de corto plazo dadas fas tasas mas atractivas. El patrimonio se redujo en
un 22.2% debido al pago de dividendos, lo cual tuvo una incidencia en los indicadores de solvencia.

X

¥
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FIGURA 1 Evolucidén de los indicadores de Apalancamiento
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Fuente: Promed Europe S.L. y Subsidiarias / Elaboracidn: Moody's Local Panamé

Coberturas de ERITDA vy FCO ajustadas

La generacién de EBITDA de Promed Europe en los dltimes doce meses (LTM) a septiembre de 2025 fue de USD 11.9
millones, en comparacién con USD 8.4 millones registrados en septismbre de 2024. La cobertura del servicio de la
deuda se mantuvo en 0.6x, incumpliendo el requisito de 1.25x estipulado en los resguardos de los bonos garantizados
emitidos por Promed. La cobertura sobre gastos financieros fue de 1.1x.

El FCO mostré un saldo negativo de USD 3.7 millones, consecuencia de la pérdida del contrato de hemodidlisis en
Panama y en los requerimientos de aumento de capital de trabajo, factores que influyeron en una menor cobertura de

servicio de deuda de 0.75x. Adicionalmente, bonos no garantizados estan en incumplimiento de los resguardos
asociados a indicadores de Promed.

FIGURA 2 Evolucion de los Indicadores de Cobertura
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Fuente: Promed Europe S.L. y Subsidiarias / Elaboracién: Moody's Local Panamé

Margenes Operativos Presionados

A septiembre de 2025, Promed Europe registré un margen operativo de 6.8%, el cual se encuentra inferior al registro de
cierres previos, debido al crecimiento menor en ingresos totales que incluyen la venta de equipo e ingresos por
servicios, estos Ultimos afectados por la finalizacién del contrato de hemodidlisis en Panama, en |inea con &l
comportamiento de las métricas del Emisor. Si bien Promed Europe conserva una adecuada capacidad para generar
ingresos, su elevado esquema de costos ha presionado sus margenes.

/

/
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FIGURA 3 Evolucidn de los Mérgenes
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Fuente: Promed Europe S.L. y Subsidiarias / Elaboracidn: Meody's Local Panam4

Tabla 1 Indicadores financieros de Promed Europe S.L. y Subsidiarias

Ingresos (USD / miles’ 134,941 169,263 182,152 192,477
EBITDA LTM / Ventas netas LTM 6.83% 3.30% 12.11% 14.05%
Deuda financiera / EBITDA LTM 8.36x 17.18x 3.74x% 2.99x
Ebitda LTM / Gastas “inancieros LTM 1.12x 0.53x 2.63x 4.18x
ggl(j)d:ntes del gasto de intereses / servicio de la 0.75x 0.93x 119x 0.74x
Pasivo / patri io 3.73x 3.12x 2.11x 2.45x%

Fuente: Prom

c;be SLy Subsidiarias / Eiabaracién: Moody’s Local Panamé

Ofras Consideraciones
Perfil del Emisor

Promocion Médica, S.A. es una compafiia familiar panamedia constituida en 1968, dedicada a la representacian,
comercializacidn, instalacidn y soporte de equipos y servicios para la industria de la salud. El grupo econdmico opera
en Panama, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Reptblica Dominicana y Puerto Rico. Asimismo,
posee diversas lineas de negocio, dedicdndose a la venta, instalacién y mantenimiento de equipos especializados para
tratamiento de céncer, equipos e insumos para diagnésticos por imagen, equipos e insumos para pruebas de

laboratorio clinico e industrial, equipos e insumos para procedimientos quirdrgicos, equipos hospitalarios y equipos e
insumos para tratamientos renales (hemadidlisis).

Sus principales clientes son los sistemas de seguridad social en los paises donde tiene presencia, ademés de
hospitales publicos y privados, clinicas y departamentos especializados. Para fortalecer su oferta, la compaiiia ha
establecido alianzas estratégicas con destacados proveedores de equipos médicos, incluyendo empresas como
General Electric, Brainlab, Johnson & Johnson, Varian, Boston Scientific, y Fresenius, entre otras.

Para el presente informe de calificacidn, el Grupo Econémico al que pertenece la Compafiia llevé a cabo un proceso de
reorganizacion societaria que implicé la escisién de las subsidiarias de Promed. Dichas subsidiarias fueron transferidas
a la sociedad Promed Europe, S.L. y Subsidiarias (domiciliada en Espafia), cuya finalidad es consolidar la propiedad
total del grupe econdmico, incluyendo a Promed S.A. En consecuencia, Promed S.A. pasd a ser una subsidiaria al 100%
de Promed Europe, S.L. y Subsidiarias, manteniéndose como la emisora de los instrumentos financieros calificados.

Asimismo, esta reorganizacién implicd que, a partir de diciembre de 2024, los Estados Financieros Consolidados de
Promocion Médica S.A. y Subsidiarias, reportados ante la Bolsa Latinoamericana de Valores vy la Superintendencia del
Mercado de Valores, correspondan a Promed Europe, S.L. y Subsidlarias, dado que en febrero de 2025 se aprobg‘gw -
inclusién como fiador solidario de las series garantizadas.

4 20 DE MARZO DE 2026 PROMOCION MEDICA S.A.
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Calificacion de Deuda
Bonos Corporativos Garantizados por hasta USD30 millones

Panama

La estructura de Bonos Corporativos, de hasta USD30.0 millones (Resolucién SMV N° 458-20), bajo el cual se emitié la
Serie A (Bonos Garantizados) por USD20.0 millones a un plazo de 10 afios con pago de capital e intereses trimestrales,
se encuentra respaldada por un Fideicomiso de Garantia que es administrado por BG Trust, S.A. y contempla Bienes
Inmuebles, la cesidn irrevocable e incondicional de los créditos derivados de ciertos contratos de comodato,

mantenimiento, contratos de servicios, contratos de arrendamiento y otros que Promed ha suscrito con sus clientes.
Ademas, cuenta con la fianza solidaria de Promed Europe.

Bonos Corporativos Garantizados por hasta USD20 millones

La emisién de Bonos corporativos garantizados por hasta USD20 millones, se encuentra respaldada por un Fideicomiso
de Garantia que es administrado por BG Trust, S.A. y contempla Bienes Inmuebles, la cesidn irrevocable e incondicional

de los créditos derivados de ciertos contratos de comodato, mantenimiento, contratos de servicios, contratos de
arrendamiento y otros que Promed ha suscrito con sus clientes. Ademas, cuenta con la fianza solidaria de Promed

Europe.

Programa

Bonos
corporativos
garantizados
por hasta
usD30
millones

Programa
Rotativo de
Bonos
Corporativos
por hasta
UsD30
millones

Programa
Rotative de
Bonos
Corporativos
por hasta
UsD15
millones

Bonos
corporativos
garantizados
por hasta
usp20
millones
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Tipo de
Instrumento

Bonos
corporativos

Bonos
corporativos
Rotativos

Bonos
corporativos
Rotativos

Bonos
corporativos

Moneda

Ddlares
(UsD)

Ddlares
(USD)

Délares
(USD)

Délares
(USD)

Monto
Autorizado

UsD30.0
millones

uUsSD30.0
miliones

UsD15.0
millones

UsSD20.0
millones

Monto
colocado
vigente

uspD20.0
millones

USD13.0
millohes

Plazo

Hasta
10 afios

Hasta
10 ahos

Hasta
10 afios

Hasta
10 afios

Garantia

Garantia
fiduciaria

Sin
garantia

Sin
garantia

Garantia
fiduciaria

ROMGCH

Tramos

Serie A: USD20.0
millones

Serie J: USD3.0
millones

Serie K: USD4.0
millones

Serie L: 4.0
millones

Sin colocaciones
vigentes

Sin colocaciones
vigentes

N
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Tabla 2 Resguardos financieros de los bonos corporativos garantizados por hasta USD30 millanes

EBITDA / Servicio de deuda > 1.25x 0.60x 0.44x
Deuda financiera / EBITDA < 4.50x 8.36x 13.38x
Deuda Neta / Patrimonio < 2.50x 2.17x 1.62x
Cobertura de Flujos Cedidos > 1.2 2.02x 1.67x

Fuente: Promocidn MédicajSm./f_\.“/ E.'af)oracfdn: Moody’s Local Panamé

1.48x
3.78x
1.13x
1.21x

Panama

Tabla 3 Resguardos financieros de los programas Rotativos de Bonos Corporativos por hasta USD20 millones

EBITDA / Servicio de deuda >1.16x >1.30x >1.30x
Deuda financiera / EBITDA <5.0x <4.5x <4.0x
Cobertura de Flujos Cedidos . >1.25x >1.25x >1.25x
Fuente: Promocidn Médica, $.A.  Elaboracidn: Moody's Local Panamé
Tabla 4 Resguardos financieros de los programas Rotativos de Bonos Corporativos
Deuda financiera / Patrimonio Neto Tangible < 2.25x 2.20x 1.91x 1.32x
Fuente: Promocidn Médica, S.A. / Elaboracidn: Moody's Local Panama
Informacién Complementaria
Calificacién Perspectiva Calificacién Perspectiva
Tipo de calificacién / instrumento P . P .
actual actual anterior anterior
Promacién Médica, S.A.
Emisor BBB-.pa Estable BBB-.pa Estable
-I:’rogram“;_Rotativo de Bonos
Corporativos (hasta por USD30.0 BBB-.pa - BBB-.pa -
millones) Series J, K, L
Emision de Bonos Corporativos
Garantizados hasta por USD30 BBB.pa - BBB.pa -
millones Serie A
Emisién de Bonos Corporativos
Garantizados hasta por USD20 BBB.pa - .
millones B
B 20 DE L0 DE 2096

Toach

>1.30x
<3.5x
>1,25x

1.43x

-
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Informacién considerada para la calificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022,
2023 y 2024, asi como estados financieros no auditados a septiembre de 2025 de Promed Europe S.L. y Subsidiarias.
Ademés de Estados financieros a diciembre de 2022, 2023, 2024 y junio de 2025 de Promocién Médica, S.A. Moody’s
Local Panama comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de
fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditor(a sobre la misma. Moody’s
Local Panama considera que la informacién recibida es suficiente y satisfactoria para el correspandiente anélisis.

Definicién de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible en httgs:{(www.moodyslocal.com.ga[ , bara

obtener més informacién sobre las definiciones de las calificaciones asignadas,

Meoedy's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Panaméa”) agrega los modificadores “+” y “-” a cada
categoria de calificacién genérica que va de AA.pa a CCC.pay de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+" indica que
la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacién geneérica, ninglin modificador indica una

calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacién en el extremo inferior de la categorfa de calificacion
genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacién de empresas no financieras - (14/Mar/2023), disponible en
httns://moodVSloca1.com.Da/reportes/metodoloEias—v-marcos—analiticos/

Otras divalgaciones.

La calificacién de riesgo de la entidad constituye linicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

N "\_

\q
El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir, v
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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Setvize Pty Limited ABN 61 003 399 857AFSL 336969 ¥/0 Moody's Analytics Australia Pty Lrd ABN 94 105 126 872 AFSL 383589 {segdn corresponda). Esta documento estd destinade Unicamente a “cllentes
mayoristas” segln lo dispueste en et articule 761G de 2 Ley de Sociedades de 2001. Al accedar a este documente desda cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MQODY'S ser un "cliente
mayorista” ¢ astar accediendo al mismo coma un representante de aquél, asi come qua ni usted nl la entidad a la que representa divilgaran, directa o indirectamenta, este documento n| su contenido a
“cllentes minoristas” segin sa desprende del articulo 761G de la Ley da Sociededes da 2001. Las celificaciones crediticias de MOODY'S son cpiniones sobre (a calidad craditicia de una obligacion de deuda
del 2misor y ne sobre los valares de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentra a dispasicidn da cllentes minaristas.

Términas adicionales selo para Indla: Las calificaciehes craditicias, Evaluaciones, otras apiniones y Materiales de Maody's 1o astan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacién con valores cotizados o Propuestas para su catizacién en bolsas de valares da (2 Indis.

Términos adicianales can respects a las Opinlones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Gero Emisianes Netas (seglin se definen en los Simbolas y Definiciones de Callficaciones de Maady's Ratings): Par
faver netar que ni una Opinidn de Segunda Parte {("OSP") ni una Evaluacién de Cere Emisionss Natas {"NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisicn de QSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
Jurisdicciones, incluida Singapur, UE: En la Unign Eurapaa, Moady's Deytschland GmbH y Moody's France SAS prestan servicios camo revisores externos de conformidad con los requisitos aplicablas det
Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En lapdn, el desarrallo y (8 provision de 08Py NZA se clasifican coma "Negecios Secundarios', no coma "Negacios de Calificacién Crediticla’, y no estén sujetas
a las regulaciones aplicables a las "Negocios de Calificacion Crediticia" sagtin la Ley de Instrumentos Financieros ¥ b Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualguler GSP: (1} na
canstituye una Evaluacién da Bonos Verdes de [a RRC segln se define en las loyes o regulaciones pertinentes de la RPC; [2) no pueda inclulrse an ninguna declaracidn de registre, ¢lrcular de oferta, prospecto
nii @n ningun otre documenta presentado a las autoridades regulatorias de la RPG ni utilizarse para cumplir con ningdn requisite de divulgacion reguiatoria de la RPC; y (3} no puede utilizarse an la RPC para

ningdn prapdsito regulatario ni para ninguin otre propésite que no este permitido por las leyas o regulaciones pertinentes da la RPC, Para las fires de este descarge de respensatilidach, "RPC" se fefiere 2 la
parie centinental de la Repdblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Tajwén.
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ANEXO D

Glosario de Términos de la Emisién

“Acuerdo de Subordinacién™: significa, (1) el contrato suscrito entre el Emisor, el Agente de Pago, el Fiduciario y los el Fiador
solidario como accionista acreedor, segin dicho término se encuentra definido en el Acuerdo de Subordinacién, mediante el
cual el Fiador Solidario como accionista tnico del Emisor conviene en subordinar cualquier crédito que surja por razén de
dividendos declarados en exceso de lo que el Emisor tiene permitido pagar segiin la Seccién ITLA.15 del Prospecto Informativo;
¥ (ii) el confrato suscrito entre el Fiador Solidario, el Agente de Pago, el Fiduciario y los Socios Acreedores, segin dicho
término se encuentra definido en el Acuerdo de Subordinaci6n, mediante el cual los socios del Fiador Solidario convienen en
subordinar cualquier crédito que surja por razén de dividendos declarados en exceso de lo que el Fiador Solidario tiene permitido
pagar segin la Secci6n II1.A.15 del Prospecto Informativo.

“Administrador de SOFR* significa el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York) o un

administrador sucesor de SOFR que cumpla las mismas funciones del Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal
Reserve Bank of New York) de tiempo en tiempo.

“Administrador de SOFR a Plazo” significa CME Group Benchmark Administration Limited (*CBA™) o un administrador
sucesor de SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de Pago, Registro y Transferencia (por istrucciones de una Mayorfa de

Tenedores Registrados de los Bonos de las respectivas Series con tasa variable), cumpla las mismas funciones CBA de tiempo
en tiempo.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona, cualquier otra Persona que, directa o indirectamente, controla, es controlada por
0 esta bajo control comiin con dicha Persona, o es un director o dignatario de dicha Persona; y “control” para este propodsito

significa el poder para dirigir la administracién y politicas de dicha Persona, ya sea a través de la propiedad de capital con
derecho a voto, por contrato o de cualquier otra manera.

“Agente de Pago” o “Agente de Pago, Registro y Transferencia™ significa Banco General, S.A. sus sucesores y cesionarios.

“Agente Bstructurador” significa Banco General, S.A. sus sucesores ¥ cesionarios.

“Agente Fiduciario™ o “Fiduciario” significa BG Trust, Inc. sus sucesores y cesionarios.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier autoridad gubernamental nacional, provincial, municipal, regional o local,
administrativa o judicial va sea que se trate de un ministerio, entidad auténoma o semi-autdnoma, descentralizada, la contraloria
o cualquier tribunal v, en general, cualquier entidad a la que la Ley Aplicable le atribuya funciones piblicas.

“Balance Requerido” significa una suma equivalente a los pagos de capital e intereses que corresponda pagar bajo los Bonos
emitidos y en circulacién, para los préximos tres (3) meses, segiin el mismo sea actualizado o ajustado de tiempo en tiempo de
conformidad con el aviso de pago enviado por el Agente de Pago, Registro y 'Transferencia. El Emisor tendra la opcion de
cubrir el Balance Requerido mediante el depésito de fondos en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda o mediante la entrega

al Agente Fiduciario de una o mas cartas de crédito “standby”, incondicionales e irrevocables, pagaderas a favor del Agente
Fiduciario como tinico beneficiario,

“Bienes Fiduciarios” tiene el significado que se atribuye al término Patrimonio Fideicomitido.

“Bicnes Inmugebles” significa (i) las fincas No. 154087, 149551 y 150042, todas de la Provincia de Panama, propiedad del
Emisor, y (ii} aquellos bienes inmuebles de propiedad del Emisor o que, de tiempo en tiempo, se adicionen a la primera hipoteca
Y anticresis constituida a favor del Fiduciario de Garantia de 1a presente Emision.

“Bono” o “Bonos” significa cada Bono que se emita conforme a lo previsto en los Documentos de la Emisién.

“Bono Global” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I11.A.7.a de este Prospecto.

.

“Bono Individual” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion [IL.A.7.b de este Prospecto\/



“Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda” significa una o mas cartas de crédito “stand by”, incondicionales e
irrevocables, pagaderas a favor del Agente Fiduciario como tnico beneficiario, emitidas por un Emisor Elegible aceptable al
Agente Fiduciario por un monto que, sumado a los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda (si los
hubiere), cubran o sean al menos iguales al Balance Requerido.

“Casa de Valores” significa BG Valores, S.A., incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Central de Valores” significa cualquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como una central de valores
en la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custodia, liquidacién, compensacién ¥ pago mediante anotaciones
en cuenta. Hasta que otra institucion sea asi designada, Latinclear actuard como la Central de Valores de los Bonos Globales.

“Cambio de Control” significa: (i) que los accionistas que conforman la Familia Sanchez, en forma conjunta y/o individual,
directa o indirectamente dejen de ser propietarios de mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones emitidas v en
circulacion con derecho a voto del Fiador Solidario o de sus Subsidiarias que incluyen al Emisor; o; (ii) cualquier transaccidn,
acto o convenio tomado individualmente, o cualesquiera transacciones, actos o convenios tomados en conjunto, mediante el o
los cuales alguna persona o accionista que no sea parte de la Familia Sanchez, adquiera, directa o indirectamente, mas del
cuarenta y nueve por ciento (49%) de las acciones emitidas ¥ en circulacién v con derecho a voto del Fiador Solidario o de sus
Subsidiarias que incluyen al Emisor.

“Cobertura de Flujo Cedidos”: significa, en cualquier periodo, el valor que resulte al dividir log Flujos Cedidos entre los pagos
de interés y capital de los Bonos para los ltimos doce (12) meses, medidos trimestralmente, la cual en todo momento debers
ser igual o mayor a 1.25x%.

“Cobertura de Servicio de Deuda” significa, en cualquier periodo, el valor que resulte al dividir el EBITDA entre el Servicio
de Deuda para los ultimos doce (12) meses, medidos trimestralmente, de acuerdo con los Estados Financieros Consolidados del
Fiador Solidario y de sus Subsidiarias que incluyen al Emisor.

“Contrato de Agencia, Registro y Transferencia” significa el contrato suscrito entre el Emisor con Banco General, S.A. como
Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos.

“Contrato de Casas de Valores” significa el contrato suscrito entre ¢l Emisor y BG Valores, S.A., como Casa de Valores
exclusiva de la Emision, para la colocacién de los Bonos a través de Latinex, y como Casa de Valores exclusiva de los
Suscriptores para la compra de los Bonos a través de Latinex

“Contrato de Cesitn de Créditos” significa el contrato de cesion de créditos mediante el cual el Emisor le cede al Agente
Fiduciario de manera irrevocable e incondicional, en funcién de garantia, la totalidad de los créditos derivados de los Contratos
Comerciales, conforme los mismos puedan ser reemplazados, y cualquier crédito que las partes agreguen a dicho contrato de
cesidn de créditos para que forme parte integral del mismo.

“Contrato de Fianza Solidaria” o “Fianza Solidaria” significa el contrato de fianza solidaria celebrado entre el Fiador Solidario

y ¢l Fiduciario mediante el cual el Fiador Solidario garantiza irrevocable y solidariamente las obligaciones del Emisor frente a
los Tenedores Registrados de los Bonos de la Emisién.

“Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles” significa el contrato mediante el cual el Emisor constituira primera hipoteca y

anticresis a favor del Fiduciario sobre los Bienes Inmuebles, segin el mismo sea adicionado y/o modificado de tiempo en
tiempo.

“Contratos Comerciales” significa aquellos contratos de comodato ¥ otros contratos de arrendamiento/alquiler, de mantenimiento,
de servicio, o cualquier otro contrato que genere ingresos recurrentes para el Emisor, cuyos créditos sean cedidos por &l Emisor a
favor del Fiduciario para mantener en todo momento la Cobertura de Flujos Cedidos.

“Contrato de Suscripcidn” significa el contrato de suscripcién de Bonos suscrito entre el Suscriptor y el Emisor por el cual el
Suscriptor acuerda suscribir hasta US8$5,000,000.00 de los Bonos de esta Emision.

“Cuenta de Concentracién” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién MI1.G.3 de este Prospect&\
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“Cuenta de Reserva” o “Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién
HOI.G.3 de este Prospecto.

“Cuentas Fiduciarias” significa la Cuenta de Concentracién, la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda ¥y cualquiera otra que
el Agente Fiduciario requiera abrir de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Fidejcomiso.

“Dia Habil” significa todo dfa que no sea sabado, domingo, o un dfa nacional o feriado en la Republica de Panam4, o un dia en
que los bancos de licencia general puedan abrir por disposicién de la Superintendencia de Bancos o un dia en que la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y la Central Latinoamericana de Valores, S.A. puedan abrir.

“Declaracion de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado atribuido a este término en la Seccién ITLA.16.2 de este Prospecto
Informativo.

“Deuda” Significa, sin duplicacién, cualquier endeudamiento en relacién con: (i) el endeudamiento debido a 1a toma de dinero
en préstamo, (ii) las obligaciones que consten en bonos, titulos valores crediticios o instrumentos similares con caracteristicas
de deuda, (iii) las obligaciones como arrendatario bajo cualquier contrato de leasing financiero o arrendamiento financiero, esto
es, sin tomar en cuenta las obligaciones derivadas de contratos de arrendamiento operativo, (iv) las obligaciones derivadas de
contratos de factoraje, (v) las obligaciones como beneficiario con respecto a aceptaciones bancarias, (vi) el valor nominal de
cartas de crédito y todos los desembolsos (sin duplicacion con el valor nominal de la carta de crédito) que se hagan bajo las
mismas solo en la medida en que se clasifiquen como endeudamiento de acuerdo con las NIIF, (vii) las obligaciones “stand by”
en relacion con pélizas de cumplimiento, seguros, avales o garantfas bancarias, u otras contingencias o instrumentos similares,
(viii) las obligaciones relacionadas con contrataciones para cubrir riesgos de cambio en tasas de interés, y (ix) todo
Endeudamiento de terceros garantizado directa o indirectamente, o por el cual el acreedor de dicho Endeudamiento tenga un
derecho existente, contingente o de otra clase, de garantia consistente en un gravamen sobre cualquier activo de la Persona
correspondiente, en la medida que dicho Endeudamiento no sea asumido por dicha Persona.

“Deuda Neta” significa Deuda menos efectivo v equivalentes de efectivo.

“Documentos de la Emisi6n” significa los Bonos, el Contrato de Casas de Valores, el Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia, el Contrato de Suscripeién de Bonos, Acuerdo de Subordinacion, el Contrato de Fideicomiso, Contrato de

Hipoteca de Bienes Inmuebles, el Contrato de Cesién de Créditos, el Contrato de Fianza Solidaria y el Prospecto Informativo
de la Emision.

“Délares” o “US$” o “$” significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“EBITDA” Significa la utilidad neta menos (i) cualquier ingreso extraordinario (como ingresos no recurrente o ingresos que no
son ordinarios en el curso normal del negocio), y (ii) ingresos por re-avaliios u otros ingresos que no generan flujo de caja, mas
(1) gastos de depreciacién, (ii) la amortizacién de activos intangibles, (iii) pagos de intereses de Deuda, ¢ (iv) Impuesto sobre la

renta. El EBITDA se medira trimestralmente sobre los altimos doce (12) meses de acuerdo con los Estados Financieros
Consolidados.

“Bfecto Material Adverso™ significa un efecto adverso ¥y de carédcter significativo en: (i) los negocios, las perspectivas, la
condicién financiera o en las operaciones, el Ambito regulatorio, en el desempefio, en las expectativas o en las propiedades o
activos del del Fiador Solidario y sus Subsidiarias que incluyen al Emisor, o si ocurre alguna circunstancia de naturaleza
financiera, politica, econémica o social, ya sea nacional o internacional, (i) la habilidad del Emisor de cumplir con sus
respectivas obligaciones contraidas bajo cualquiera de los Documentos de la Emisién, (iii) la validez o exigibilidad de los
Documentos de la Emisién, o (iv) cualquier derecho de los Tenedores Registrados derivado de un documento de Ia Emisidn;
(cualquiera de estos de manera individual).

“Emisién” significa la oferta piblica de bonos corporativos del Emisor por un valor nominal total de hasta Veinte Millones de

Délares (US$20,000,000.00), autorizada para su venta por la SMV mediante Resolucién No. SMV- 153-26 del 22 de abril
de 2026, descrita en este Prospecto Informativo.

“Emisor” significa Promocién Médica, S.A. (PROMED, S.A.}, una sociedad anénima organizada y exisiente de conformidad

con las leyes de la Repiiblica de Panama, incluyendo sus sucesores y cesionarios. X



“Emisor Elegible” significa, en relacion con la emisitn de una Carta de Crédito de Reserva de Servicio de Deuda, un banco

aceptable al Agente Fiduciario y el cual debe tener (i) licencia general bancaria en Panamg v (ii) una calificacién de ries 2o local
minima de A-.

“Estados Financieros Consolidados” significa los estados financieros consolidados del Fiador Solidario Promed Europe
Sociedad Limitada y Subsidiarias (que incluyen al Emisor),

“Evento de Incumplimiento” tiene el significado atribuido a dicho término en Ia Seccion 1A 16.1 de este Prospecto.

“Evento de Reemplazo de SOFR o SOFR a Plazo” significa cada uno de los siguientes eventos: (1) El Administrador de SOFR,
el Administrador de SOFR a Plazo o unz autoridad gubernamental que tenga jurisdiccion sobre el Emisor o su casa matriz haya

Facilidades crediticias bilaterales en Délares de los Estados Unidos de América, en dicho momento ¥y en términos generales
contienen (como resultado de una enmienda 0 como fireron originalmente contratadas) una tasa de interés de referencia que
reemplaza SOFR a Plazo; o (5} No existen medios adecuados ¥y razonables para la determinacién o no se pudiere obtener
cotizaciones de SOFR o SOFR a Plazo para el préximo Periodo de Interds,

“Fecha de Emisién” significa la fecha de la cual los Tenedores Registrados devengan intereses de los Bonos, pagados por el
Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia y conforme a los reglamentos de Latinex. La Fecha de Emision
coincide con la Fecha de Liquidacién respectiva conforme a los reglamentos de Latinex.

“Fecha de Expedicién” significa la fecha en que los Bonos sean firmados, fechados v autenticados por ¢l Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

“Fecha de Liquidacion” significa la fecha en que se produzea la liquidacién y/o pago de los Bonos ofrecidos en forma piblica
através de la Bolsa, conforme a los reglamentos aplicables de Ia Bolsa,

“Fecha de Oferta Inicial” significa el 27 de abril de 2026, fecha a partir de la cual se podran ofrecer los Bonos para la venta en
el mercado primario.

“Fecha de Oferta” significa respecto de los Bonos, la fecha en la que se ofrecen para la venta en el mercado primario.

“Fecha de Pago de Intereses” significa los dias quince (15) de los meses de enero, abril, julio, y octubre de cada afio, en la Fecha
de Vencimiento o en Ta Fecha de Redencién Anticipada, de haberla,

“Fecha de Redencién Anticipada” significa la fecha en que ¢l Emisor redima total o parcialmente Jos Bonos, determinada
conforme lo previsto en la Seccién LA 10 de este Prospecto Informativo.

“Fecha de Vencimiento” con respecto a un Bono, significa la fecha de vencimiento indicada en el suplemento al Prospecto
Informativo de ios Bonos, debidamente presentado a la SMV y a Latinex.

“Fiador Solidario™ significa Promed Europe, Sociedad Limitada, sociedad constituida conforme a las leyes de Espafia, al
Registro Mercantil de Madrid con NIF B56539299, EUID; ES28065.082179237 y tenedora del 100% de las acciones del
Emisor.

“Fideicomiso de Garantia” o “Contrato de Fideicomiso” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I1LG de
este Prospecto,

“Flujos Cedidos” significa los créditos o flujos derivados de los Contratos Comerciales, que han sido cedidos irrevocable e
incondicionalmente a favor del Fiduciario en garantia de los Bonos.



“Gravamen(es)” significa, aunque no exclusivamente, cualquier hipoteca, prenda, carga, garantia, privilegio u obligacién de

cualquier tipo o en general, cuyo efecto practico sea el de constituir una garantia respecto de un activo, acciones, ingresos,
bienes o el producto de la venta de éstos y/o limitar 1a negociabilidad de los mismos,

“Impuesto(s)” significa, respecto a cualquiera persona, todo impuesto, tasa, Gravamen, sobrecargo, tributo, contribucién,
derecho, tarifa u otro cargo gubernamental, ya sea de cardcter nacional, provincial, municipal o a otro nivel de gobierno, causado
con respecto a sus ingresos, utilidades, ventas, compras, pagos, remesas, intereses, bienes, contratos, licencias, concesiones,
derechos, o capital, 0 que dicha persona deba retener como agente de retencion, asf como cualesquiera intereses, recargos y
multas sobre éstos, establecidos por una autoridad competente, ya sea de la Reptiblica de Panam4 o de una Jjurisdiccion
extranjera, incluyendo, de forma ilustrativa, el impuesto sobre la renta, el impuesto de transferencia de bienes muebles y
servicios, el impuesto de timbre, el fondo especial de compensacién de intereses, el impuesto complementario, las tasas de
supervisién y regulacién, el impuesto de ganancia de capital, y los impuestos o cargos relativos a concesiones administrativas.

“Latinclear” significa Central Latinoamericana de Valores, S.A. incluyendo sus sucesores ¥ cesionarios.

“Latinex” significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. incluyendo sus sucesores ¥ cesionarios,

“Ley Aplicabie” significa, en relacién con cualquier Persona, sus activos u operaciones, todas y cada una de las leyes, estatutos,
regulaciones, normas, ordenes, mandatos, decretos, escritos, determinaciones, laudos arbitrales y sentencias emitidas por
cualquier Autoridad Gubernamental aplicables a tal Persona o0 a sus activos u operaciones,

“Mayorfa de Tenedores Registrados” significa los Tenedores Registrados que representen en st conjuntoe al menos el cincuenta

Y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos ¥ en circulacién en un momento determinado, segiin
el Registro.

“NIIF” significa las normas internacionales de informacion financiera promulgadas por la Junta Internacional de Esténdares
Contables (en inglés, “International Accounting Standards Board”) vigentes de tiempo en tiempo.

“Organizaciones Autorreguladas” significa toda bolsa de valores, bolsa de instrumentos financieros y toda central de valores.

“Pagos de Seguros” significa, en el caso de un Siniestro, el monto agregado de los pagos que los ascguradores de los Bienes
Inmuebles hagan con motivo de la ocurrencia de un Siniestro.

“Participante” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién IIL.A.7.a de este Prospecto.

“Patrimonio Fideicomitido” significa, de manera conjunta, todos los bienes y derechos que integran al patrimonio del
Fideicomiso de Garantia, incluyendo aquellos que puedan ser fideicomitidos en el futuro.

“Perfodo de Interés” El periodo que comienza en la Fecha de Liquidacién y termina la primera Fecha de Pago de Intereses v
cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Intereses y termina en la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente o en la Fecha de Vencimiento, o en la Fecha de Redencién Anticipada, de haberla.

“Persona” significa cualquier (i) individuo, (ii) sociedad anonima, fideicomiso, fundacién, sociedad colectiva, asociacion,
compafiia de responsabilidad limitada u otra persona juridica, (ifi) organizacién no constituida y organizacion similar o (iv)
Autoridad Gubemamental.,

“Prospecto™ o “Prospecto Informativo” o “Prospecto de la Emisién” significa el presente Prospecto Informativo.

“Puesto de Bolsa” significa BG Valores, S.A., incluyendo sus sucesores ¥ cesionarios.

“Razén de Endeudamiento” significa, en cualquier periodo, el valor que resulte al dividir Ia Deuda Neta entre el EBITDA,

medido trimestralmente, de acuerdo con los Estados Financieros Consolidados del Fiador Solidario y de sus Subsidiarias que
incluyen al Emisor. X

“Registro” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién ITLA.1 de este Prospecto.



“Requerimientos Ambientales, Sociales. de Salud v Seguridad” significa todos los requerimijentos, condiciones, estandares,
protecciones, planes, obligaciones o criterios de cumplimiento aplicables relacionados con asuntos ambientales, sociales, de
salud y seguridad, establecidos por (a) la Ley Aplicable (b) cualquier permiso aplicable al Emisor o a sus Subsidiarias; (¢) la
Declaracion de la Organizacién Internacional del Trabajo sobre los Principios y Derechos Fundamentales en el Trabajo.

“Saldo Insoluto a Capital” significa, en cualquier momento, el saldo de capital adeudado bajo de los Bonos de esta Emisién.

“SERI” significa el Sistema Electrénico de Remisién de Informacién de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Reptblica de Panama.

“Serie” tiene el significado atribuido a dicho término en la caratula de este Prospecto.

“Servicio de Deuda” Se refiere a los pagos a capital de la Deuda (excepto los abonos a capital de lineas de crédito) mas pago
de intereses de Deuda medidos trimestralmente sobre los ltimos 12 meses de acuerdo con los Estados Financieros
Consolidados.

“Siniestro” significa, respecto de cualquier Bien Inmueble, cualquier pérdida o dafio material sufrido por dicho bien o propiedad.

“Sitio Web del Administrador de SOFR” significa el sitio web del Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve
Bank of New York), actualmente en http://www.newyorkfed.org, o cualquier otra fuente sucesora de la tasa de financiacién
garantizada a un dia (en inglés “overnight”) identificada como tal por el Administrador de SOFR de tiempo en tiempo;

“Sitio_ Web del Administrador de SOFR a Plazo” significa el sitic web de CBA actualmente en
https://www.cmegroup.com/market~data/cme-group-benchmark—administration/tenn-sofr.html o cualquier otra fuente sucesora
de SOFR a Plazo identificada como tal por el Administrador de SOFR a Plazo de tiempo en tiempo.

“SMV™ o “Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia del Mercado de Valores de 1a Republica
de Panam4, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier Dia Habil, una tasa anual equivalente a la tasa de financiacion garantizada a un dia
(en inglés “overnight”) para dicho Dia Habil publicada por ¢l Administrador de SOFR en el Sitio Web del Administrador de
SOFR en el Dia Habil inmediatamente posterior.

“SOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia el futuro (en inglés “forward-looking term rate) basada en SOFR que ha sido
seleccionada o recomendada por el Administrador de SOFR a Plazo para el plazo de tres (3) meses a aproximadamente las 5:00
am (hora de Chicago).

“Subsidiaria” o “Subsidiarias” de cualquier Persona, significa una persona juridica, sociedad de personas, joint venture,
fideicomiso, patrimonio o cualquier ofra entidad similar respecto de la cual méas del 51% de (i) las acciones o instrumentos
similares emitidos y en circulacién por dicha persona juridica; (ii) el interés en el capital o en las ganancias dicha sociedad de
personas o joint venture; o (iii) el interés que se tenga en dicho fideicomiso o patrimonio, sea, en un momento dado, directa o
indirectamente propiedad o esté controlado por dicha Persona o por las Subsidiarias de dicha Persona.

“Superintendencia de Bancos” significa la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

“Super Mayoria de Tenedores Registrados” significa los Tenedores Registrados que representen en su conjunto al menos el

setenta y cinco por ciento (75%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos Y en circulacidn en un momento
determinado.

“Suscriptor” significa Banco General, S.A. sus sucesores ¥ cesionatios.

“T'asa de Interés” tiene el significado atribuido en la Seccion [ILA.5 de este Prospecto Informativo.

“Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) se encuentr registrado
un Bono inscrito en el Registro que mantiene el Agente de Registro, Pago y Transferencia en un momento determinado
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