PROSPECT+ v viursns sy adRE¥TADO

PETROLEOS DELTA, S.A. (DELTA)

PETROLROS DELTA, 5.4 {DELTA). ¢s una seciedad andnima onganizada y existenie de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Panams mediante Escritura Piblica No. 7420 det 11 de agoslo
de 1983 ante la Nolaria Quinta del Circuito de Pasama debidamente inserita a la Ficha 115657, Rollo 11524, tmagen 0002 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Regisiro Pablico do
Panama desde el 18 de agosto de 1983 Su domicitio comercial esld ubicadn en Avenida Miguel Brostella, PH Camino de Cruces Piso 7, El Derado, Cindad de Panama, Repiblica d 18ma
Apartado Postal 0819-07409, Panams 6, Republica de Panama, Teléfono ofivina 27%-3000 y nimero de Fax 279-3066.

LSS70,000,000
BONOS CORPORATIVOS

La Junta Directiva de Pewoleos Delta. 8 A (DELTA) (en adelante el “Emisor’). mediante resolucion fechada el 22 de diciembre de 2020 autorizd 1a emisién y oferta piblica de Bonos Corporativos
fen adelante. los “Bonos™, o los “Bongs 2021™), en forma nominativa regisireda y sin cupancs, por un valor nominal de hasta Setenta Millomes de Délares {115570.000,000), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América sujeto al repistra de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores v su listado en ta Bolsa de Valores de Panama. S.A. (en alelante, la
“Emision”, la “Emigion 30217, o la “Emisién de Bonos 20217). La relacion entre ¢t valor nominal de esta Envisién y el capital pagado dcl Emisar es de 9.49 veces al 30 de septismbre del 2020,
Loz Bonos serdn emitidos en denotminacionss de Mil Dolares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica v sus miltiplos, en oes {3) series. a saber: in Serie A. la
Serie B. ¥ la Serie C. La Serie A serd pot un monto de Treinta ¥ Cinco Millones de Dalares {USS35,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameética. El vencimiento de
los Bonos de la Serie A sevd de sicte (7) uffos conrados a partit de la Fecha de Ligquidacion y generard una tasa de interés variable de Libor wes 3 ) meses mas un margen aplicable de 3.25% anual,
sujeto a una Laga rimima de 4.30% anual, revisable mimesmalmante. La Fecha de OFerta, monm. Fecha de Expedicion, la Fecha de Liquidacion ¥ la Fecha de Veneimisnto de ka Sene A seran
comunicades a la 8MV y 13 BVP mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado par fo menos des (2) dias habiles antes de su Fecha de Oferta. Los Bonas Seric B podran
ser emitidos en multiples Subseries (cada una, una “Subscric”) semnin dilermine el Emisor de acuerde a sus necesidades y demandas de! mercado. Bl mounto agumulatve de los Bonos de las
subseries que intepran la Serie B serd de hasta Quince Millones de Délares (085135 ,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, La Fecha de Oferta, la Fecha de
Expedicion, la Fecha de Liquidacion, monto, Tasa de Interés, y Fecha de Vencimiento, de las Subscries que integran 1a $erie B seran definidas por el Emisor segiin la demanda del mercado y
seran comunicados a a Superinendzncia del Mercade de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama mediante un suplemento al Prospecto Informativa que serd preseatada por lo menos dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Subsene correspondiente. La Seric Cs 7 sor un monio de hasta Veinte Millones de Ddlares (175520,000,000.00). moneds de curso legal de los
Estados Unidos de America. ED vencimiento de la Serie C sera de doce {12 aflos conl a partir de Ja Fecha de Liquidacion v generara una tasa de interés vanable de Libor tres {3} meses mads
un margen aplicable de 3.00% anual, sujetn a una tasa minima de & 50% anual, revisable mmestralmente. La Fecha de Oférta, monto. la Fecha de Expedicin, la Fecha de Liguidacién y la Fecha
de Venermicnto de la Serie O serin comunicadas a la SMY v la BVE mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado por Lo menos dos (2} dlas habiles antes de su Fecha
de Ofirta. Los Bonos seran cologados segin las necesidades del Emisor. Los intereses de Ios Bonos serin pagados sobre el Saldo Insoluto a Capital pot el Emisor de forma trimestral, Jos dias
nueve {9) de los meses de agosto. noviembre, febrere v mayo de cada afio hasta su respectiva Fecha de Venoimiento o Fecha de Redencion Anticipada (cada una, una “Fecha de Pago de Interds ™).
de la Serie ¥ Subserie correspondiente. ¥ serdn saleulados subre una base de dias transcumdoy sobre mescientos scsenta {360) dias (dias ranscumidos / 360). El capital de los Bonos parz cada
Serie ¥ Subserie correspondiente serd pagado mediante un 36lo abono por ¢l total de la Emisiin en las respectivas Fechas de Vencimiento, E] Emisor pedra redimir los Bonos de Ja Serie A v de
las Subseries de loz Bonos gue integran la Serie B al 100% de su valar nominal de acuerdo a lo descrite on la Scccidn 1LA 6 do este Prospecte informativg, Los Bonos Sene  podran ser
reditredos anticipadamente una vez loz Bonos Senie A y la totalidad de fas Subseres de los Bonos que integran Senic B {de haberse emiddo) sean cancclados, scgin s deseribe en la Scecion
A6 Los Bonos de la Seric A y las Subscries de los Bonos que integran la Seric B de csta Emision cstaran garantizados por el misma Fideicomisa de CGarantia susenta con BGr Trust. ne. (el
“Contrate de Fideicomiso™ . el “Fideicomisn™, o el “Fideicomise de Garantiz ™) que actualmente garantiza los bonos de otra emision pablica que mantienz el Emisor por fa suma de hasta Setenta
Millones de Dolares {USSTR,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, 2l amparo de fa Resolucion CNVI123-11 de 25 de abril de 2011 ¢la “Emisigng 20117, 1a
“Emizsitn dg Bonos 20117, o fos “Baongs 20117 a favor del cual. enure omas cosas. se ha (i) constinyide hipotecs v anticresis sobre bienes inmuebles v mejoras existantes de compatiias Aflliadas
del Emisor ¥ se constituird aquellas que se vayan adquiriendo a fiure para su operacion y (i) cedido las polizas de seguros de las mejorzs sobre los bienes inmusbles de una compaiifa aceprable
al Fiduciario v que cubra al menos ¢l 80% del valor de dichas mejoras. de ser aplicables. tal y cual se describe en ba Seccidn ILG de eaws Prospecto Informative. Dicho Fideicomiz Garantia
habra sido enmendada anles de ta Fecha de Oferta de la Serie A de los Bonos 2021, a fin de establecer, que las obligaciones garantizadas bajo el ousmo estardn constituidas de Ja sigu...... manera:
(1) mieniras existan Obligaciones (Garantizadas de los Bonos 2011 pendientes de pago, de maners primaria, el pagoe de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 7011, v de manera adicional
v secundaria, el pago de ias Obligaciones Garantizadas de los Bonos 202 1; ¥ (ii) una vez canceladas las Obligaciones Garannzadas de los Bonos 2011, la finalidad §  deicomise serd garantizar
v Bacilitar. en definitiva, las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021, Es decir. que conforme a la modificacion de las obhgaciones garantzadas del Fidecomise de Caranbia, una ves
canceladas tas Obligaciones Garantizadas de los Bones 2011, ¢l Fideicomiso v las rarantas constiwidas bajo el mismo, oo terminarin. sine que contibuaran en plena vigencia v efecto para
garamtizar el cumpliniento de las Obligacioncs Garantizadas de Jos Bonos 2021, las cuales pasardn a ser obligaciones garantizadas primarias, sujetc a las condiciones y t*~inos del Fideicomiso
de Garantia enmendado. Los Bonos Serie A y las Subseries de los Bonos que integran la Serie B de esta Emision tendrin fianza solidana de Empresa Geoeral de Pobr s, S A Lubrik 9
Delra, 5 A, Servicentro Uruguay, 5 A v Propicdades PerraDelta, $. A, Los Bonos Serie C no tendran garantias ¥ estaran subordinados en sus pagos a capital e intereses mientras existan Louus
Serie A y Tas Subseries de los Bonos que integran |z Seric B de esta Fmisidn emitidos y en eitculacion. y a todos los pasivos financieros del Emisor existente y futuros, La subordinacion de los
pagos de capital e intereses de los Bonos Sere C respects a los Bonos Serie A y las Subseries de los Bonos que integran 1a Serie B estd regida bajo los parametros estipulados en la Scccion
1A, 12 de este Prospecto Informativo.

La Serie A de la Emision cuenta con una calificacion de riesgo local de AA pay la Sede C de la Emisién cuenra con una calificacion de riesgo local de BBB- pa., otorgadas par Moody s Panama
el dia de 6 de abril de 2021, UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION,

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO
TMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE
LA PERSPECTIVA DEL NEGOCTO DEL EMISOR. LA SUPERINTEKDENCTA DEL MERCADO DE YALORES NO SERA RESPOMSABLE POR LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLECITUDES DE REGISTRO ASI COMO LA DEMAS
DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION,

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO PARA SU NEGOCIACION POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, 5.4, ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGLUNA SOBRE RICHOS YALORES O EL EMISOR

Precio al Pablice Comisiones v Gastos*® Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad 1,000, 00 7.01 992,99
Total 70,000,000 490 675 65,509 325

* [ncluve la Comision de Venta, Estructuracion y Suscripeidn

Resolucion No. SMY No. 120-21 de 31 de marzo de

Fecha de Oferta Inicial: 26 de abril de 2021 2071 Fecha de [mpresion: 9 de abrl de 2021

BG Investment Co, Inc, Banco General, 5.4 BG Valores, 5 A,
Casa de Valores Suscriptor ! Estrueturador Casa de Valores



Petrileos Delta, 8.A. (DELTA)
Emisor
Avenida Miguel Brostella
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Apartado 08 19-07400 Panama 6, Repliblica de Panama

Teléfono 279-3000
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infeg@petrodelta.com
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Teléfono 303-7000
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dalvarado@bgeneral com
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Ediiicio PH Global Plaza Piso 8
Calle 50
Panama Republica de Panama
Telefona 501-1700

Fax 501-1709

infoEsupervalores.gab pa

Alemin, Cordero, Galindo & Lee
Agesores Legales - Estructurador
Edificio Humboldt Piso 2
Panamd, Repiblica de Panama
Telétong 269-2620
Fax 264-3257
Atencion: Rafael Marquinez
marquinczigalcogal. com

DIRECTORIO

Banco General, 5.4.
Estructurador, Suscriptor v Agente de ago,
Registro y Transferencia
Calle Aquiline de ta Guardia ¥ Avenida 5B Sur, Piso E-4
Apartado 0816-00843 Panama, Repablica de Panama

Teléfono 303-5001

Fax 269-0910
Atencion: Gary Chong-Hon
gehong@bgeneral.com

BG Valores, 8.4,
Casa de Yalores v Puesto de Bolsa
Plaza Banco General, Mezzanine
Calle Aquilino de la Guardia v Calle 50
Apariado 08 16-00843 Panamd, Repiblica de Panama
Teléfono 203-1700
Fax 203-1712
Atencién: Carlos Samaniego
csamaniego@bgvalores.com

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Listado
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Avenida Federico Bovd ¥ Calle 49
Panam4 Repablica de Panama
Telétono 269-15966
Fax 269-2457
Atencion: Myma Patomo
byvpgpanabulsa com

BG Trust, Ine
Fiduciario
Calle Aquilino De La Guardia v Ave. 5B Sur
Panama, Repiblica de Panamd
Telefonos 303-8160
Fax 269-0910

Atencion Valerie Voloj
vvoloji@bgenerat.com

Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A.

Calificadora e Riesgo
Calle 50 v 54 Este, Bella Vista
Panamna, Repiblica de Panama

Teléfono (5113 214-3790

Fax (511)214-3790

Atencion: Juan Martans

Jun. Martana@imoodys.com
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L FACTORES DE RIESGO

A. DeLa Oferta

Riesgo de Existencia de Acreencias que Tengan Preferencia o Prelacién en el Cobro Sobre la Emisién

El pago a capital ¢ intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demds acreencias que se tengan contra el E  or,
excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto y por las leves aplicables en caso de declaratoria de toma de control
administrativo, reorganizacion o liquidacidn forzosa,

Riesgo por Ausencia de Fondo de Amortizacion

El pago de los intereses y capital no estd garantizado por un fondo de amortizacién. Existe el riesgo de que el Emisor no cuente
con la liquidez necesaria para cumplit con el servicio de deuda o con la posibilidad obtener un financiamiento para el repago del
capital.

Riesgo de Ausencia Parcial de Garantias de la Emisidon

Los Bonos de la Serie A y las Subseries de los Bonos que integran la Serie B de la Emision 2021 estaran garantizados por el
mismo Fideicomiso Irrevocable de Garantia suscrito con BG Trust, Inc., como fiduciario, constituide para garantizar y facilitar,
en definitiva, (i) el pago de las sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar por virtud de (i) una Linea de Adelantos otorgada
por Banco General, 5.A. por la suma de por la suma de Sesenta y Cinco Millones de Délares (US$65.00  00.00) y (ii) de las
Series A y B que forman parte de una emision piiblica de bonos corpoerativos realizada por el Emisor, por la suma de Setenta
Millones de Délares (US$70,004.000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, segiin la mima fue
aprobada por la Comisién Nacional de Valores (CNV) (hoy, Superintendencia del Mercado de Valores) mediante la Resolucion
CNV No. 128-11 del 25 de abril de 2011,

La Linea de Adelantos mencicnada en el parrafo anterior ya ha sido cancelada con fondos producto de la venta de los Bonos
2011,

La Emision de Bonos 2021 no contara con garantias hasta tanto el referido Fideicomiso de Garantfas sea enmendado, incluyendo
su inscripcion en el Registro Pblico de Panamd, antes de la Fecha de Oferta de la Serie A de los Bonos 2021, de1  1era que
mientras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011 pendientes de pago, el Fideicomiso de Garantia garantizara (i) de
manera primaria, el pago de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, y (ii} de manera secundaria, ¢ pago de las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021, A partir de la cancelacion de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, es
decir, a panir de la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, la finalidad del Fideicomiso sera
garantizar y facilitar, en definitiva, las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021. Es decir, que conforme a la modificacion de
las obligaciones garantizadas bajo ¢l Fideicomiso de Garantia, una vez canceladas las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2011, el Fideicomiso v las garantfas constituidas bajo el mismo, no terminaran, sinc que continuaran en plena vigencia y efecto
para garantizar el cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021, sujeto a las condiciones y términos del
Fideicomiso de Garantia enmendado.

De igual forma, en adicidn al Contrato de Fideicomiso, la Hipotecas sobre Bienes Inmuebles que también garantiza los Bonos
2011, actualmente constituida sobre bienes inmuebles y mejoras existentes de compaiiias Afiliadas, serd enmendada, incluyendo
[a inscripcidn en e] Registro Pablico de Panama en el caso de la hipoteca, antes de la Fecha de Oferta de la Serie A los Bo s
2021, principalmente, para incorporar una referencia expresa a las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos 2021 como
obligaciones garantizadas secundarias, de manera que una vez canceladas las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011,¢ 3
garantias no terminaran, sino que continuarin en plena vigencia y efecto para garantizar €l cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2021, sujeto a las condiciones y términos del Fideicomiso de Garantia enmendado.

Las sociedades Empresa General de Petrdleos, S.A., Lubricantes Della S.A., Servicentro Uruguay, S.A., Prepiedades PetreDelta,
S.A., fiadoras solidarias de la presente Emisién, deberdn otorgar fianzas solidarias a favor de los Tenedores Registrados de los
Bonos Serie A y B de la Emisién 2021, previo a la Fecha de Oferta de la Serie A los Bonos 2021.

Riesgo por Fideicomiso de Garantia Omnibus o Paraguas

Un mismo fideicomiso sirve de garantia a varias obligaciones del Emisor, distintas a la emision original. En tal sentido, los Bonos
de la Serie A y las Subseries de los Bonos que integran la Serie B de esta Emision estarin garantizados por el mismo Fideicomiso
de Garantia que actualmente garantiza los Bonos 2011,



Riesgo por No Redencién de Bonos

En el caso de que el emisor no pueda cancelar las Series detalladas en la seccion de Uso de Fondos del presente Prospecio
Informativo las cuales forman parte de la emisidn de bonos autorizada mediante Resolucién CNV No, 128-11 del 25 de abril de
2011, el Emisor se veria obligado a seguir haciendo frente a las obligaciones contraidas bajo dicha emisién correspondi 25 al
pago de intereses y capital, lo cual puede afectar de manera adversa la capacidad de! Emisor de hacer frente a las obligaciones de
la presente Emision. A continuacion, un detalle de los bonos emitidos bajo la referida emisidn de bonos, asi como de los Valores
Comerciales Negociables emitidos por el Emisor, autorizados mediante Resolucién CNV No. 132-11 de 25 de abril de 2011,
ambas al 30 de septiembre de 2020

Resolucion  de | Fecha de la | Titule Valor | Monto Monto en | Monto
Autorizacion de | Resolucién Autorizado Autorizado en la | Circulacion Disponible para
Registro Emisién la venta
CNV No. 128-11 | 25 de abril de | Bonos Us$70,000,000 1U5355,000,000 Us$0

2011 Corporativos |
CNV No. 132-11 | 25 de abril de | Valores US$40.000,000 US$3,000,000 (SRR |

2011 Comerciales

Negociables |

Totales USS 116,000,060 | US360,000,000 USs$0

Adicionalmente, el Emisor realizara una emisidn de Valores Comercialgs Negociables por la suma de hasta Cuarenta Millones
de Délares {US$40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la cual se registrard con la
Superintendencia del Mercado de Valores, simultinearmn ¢ con la presente Emision.

El no cumplimiento de estas condiciones es considerado una Causal de Vencimiente Anticipado y podra dar lugara e
se expida una Declaracién de Vencimiento Anticipado, segiin se detalla en la Seccién [1.A.13 de este Prospecto  formative.
Los bienes inmuebles de propiedad de Afiliadas del Emisor otorgados en garantia podrian sufrir una disminucion en su valor
de mercado y por consiguiente su valor de realizacidn podria ser inferior al monto de las obligaciones de pago relacionadas con
la presente Emision.

Los Bonos de la Serie C no cuentan con garantia.

Riesgo por Fiadores Solidarios Compartidos

Las sociedades Empresa General de Petrdleos, 8.A., Lubricantes Delta S.A., Servicentro Uruguay, S.A., Propiedades PetroDelta,
5.A., fiadoras solidarias de la presente Emision también lo serdn de una Emision de Valores Comerciales Negociables por la suma
de hasta Cuarenta Millones de Délares (USS40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la¢  se
registrard con la Superintendenciz del Mercado de Valores, simultaneamnente con [a presente Emision.

Riesgo por Condiciones Financieras
Los términos y condiciones de los Bonos contienen acuerdos y restricciones financieras, seglin se detallan en la Seccion ILA. 11,
que pedrian limitar la flexibilidad financiera y operativa del Emisor.

Riesgo de Redencién Anticipada

Esta Emisién, contempla ciertas condiciones por medic de las cuales pudiera darse la redencién anticipada de las Series o
Subseries de la Emisidn. Dichas condiciones se encuentran detalladas en la Seccién [1.A.6 de este Prospecto Informativo
(Redencion Anticipada).

Riesgo por Obligaciones de Informar e [nspecciones, de Hacer y de No Hacer

El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Informar e Inspeccionar, de las Obligaciones de
Hacer o de las Obligaciones de No Hacer descritas en la Seccion 11.A.8, Seccion 11.A.9 y Seccion 11.A.10, respectivamente, de
este Prospecto Informatiive y en los Bonos, o de cualesquiera términos y condiciones de los Bonos o de los demas documentos
y acuerdos que amparan la presente Emision conllevard, siempre que dicho incumplimiento dé lugar al derecho de cv= se
declare ¢l vencimiento anticipado de la deuda bajo los Bonos por razon de su aceleracién, y en efecto se declare  ha
aceleracion, al vencimiento anticipado de las obligaciones del Emisor bajo los Bonos 2021.



Riesgo de Modificacién de Términos y Condiciones

Toda la documentacion que ampara esta Emision podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin ¢l consentimiento de los
Tenedores Registrados con el propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores
para su auterizacion previa su divulgacién. Esta clase de cambics no podra en ningun caso afectar adversamente los intereses
de los Tenedores Regisirados. Copia de la documentacidn que ampare cualquier correccidn o enmienda sera = 1inistrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendréa en sus archivos a la disposicién de los interesados.

En el caso de cualquier otra modificacidn o cambio que el Emisor desee realizar en los Términos y Condiciones de los Bonos
y/o en la documentacion que ampara esta Emision, incluyendo la dispensa del cuinplimiento de obligacicnes, las condiciones
de aprobacion para dichas modificaciones, cambios y/o dispensas seran las establecidas en la Seccion I1.A.19 de este Prospecto
Informativo.

Adicionalmente, se deberdn aplicar las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores las cuales regulan
el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superinteudencia del Mercado de Valores, asi como cualquier otra disposicién que ésta determine,

Riesgo de Vencimiento Anticipado

Esta Emisién de Bonos conlleva ciertas Causales de Vencimiento Anticipado que en el caso de que se suscite alguno de ellos,
de forma individual o en conjunte, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido esta Emisién seglin se describe en la
Seccion [1.A.13 de este Prospecto Informativo.

Riesgo por Liquidez de Mercado Secundario

El mercado de valores panamnefio es pequefio y poco desarrollado. No existe un gran nimero de inversionistas insti  ion 3
e inversionistas en general que facilite la venta de valores de manera permanente. Por ende, un Tenedor Registrado que desee
vender sus Bonos podria ne encentrar compradores para ellos en ese momento.

Los Bonos s¢ ofrecerdn tanto a personas uaturales como a instituciones. Los accionistas, directores, dignatarios y demas
empleados del Emisor tendrin derecho a ser Tenedores Registrados de los Bonos. Adicionalmente, no existe limitacion en
cuanto al ndmero de Tenedores Registrados o porcentaje de tenencia de los titulos valores, lo cual puede afectar su liquidez.

Riesgo por Responsabilidad Limitada

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de la Republica de Panam4 establece que los accionistas sélo
son respensables respecto a los acreedores de la compafiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de
quiebra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de las
obligaciones de la sociedad, es decir, responde hasta el limite de su aportacion.

Riesgo de Tratamiento Fiscal

El Emisor no puede garautizar que se mantendr4 el tratainiento fiscal actual en cuanto a los intereses generados por los Bonos
¥ las ganancias de capital provenientes de la enajenacidn de los Bonos ya que la eliminacidn o modificacian de dichos beneficios
compete a las autoridades nacionales.

Riesgo de Uso de Fondos

En caso de que los fondos no sean utilizados segiin esta establecido en la Seccion [1.E de este Prospecto [nformativo, se pudiera
afectar la condicion financiera del Emisor, limitando los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones establecidas
bajo esta Emision,

Riesgo de Partes Relacionadas

Banco General, S.A., asesor financiero, suscriptor y Agente de Pago, Registro v Transferencia de esta Emision y el Emisor
tienen una relacidn comercial como resultado de diversos financiamientos. Adicionalmente, Empresa General de Inversiones,
S.A. {(EGT), 61% duefia de BG Financial Group y a su vez 100% duefia de Banco General, 5.A., es 100% duefia de Empresa
General de Petrdleos, S.A., propietaria al 100% del Emisor.

BG Investment Co., Inc. y BG Valores, S.A., Casas de Valores y Puestos de Bolsa de esta Emisién, ambas subsidiarias en un
cien por ciento (100%}) de Banco General, S.A., son accionistas de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. y de LatinClear. BG
Trust, Inc., el Fiduciario de esta Emisidu, es subsidiaria cien por cieuto (100%) de BG Investinent Co., Inc., quien a su vez es



subsidiaria en un cien por ciento (100%) de Banco General, S.A., que actlia como Suscriptor, Agente Estructurador y Agente
de Pago, Registro y Transferencia de la Emisidn,

Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal de los Estructuradores no tienen relacién accionaria, ni han sido ni son
empleados del Emisor, ni de las Casas de Valores, ni del Suscriptor, Agente Estructurador y Agente de  go, Registro ¥
Transferencia, ni de los Asesotes Legales.

El Asesor Legal del Agente Estructurador de esta Emision sera la firma Aleman, Cordero, Galindo & Lee.

Ratl Alemdn Zubieta, Juan Raill Humbert, y Michelle”  fez, son directores de Petroleos Delta, S.A. (DELTA) vy ejecutivos
de Banco General, S.A.

Rolande Arias y Gary Chong Hon, son directores de Latinex Holdings, Inc. ¥ gjecutivos de Banco General, S.A., ¢l Suscr
Agente Estructurador y Agente de Pago, Registre ¥ Transferencia de la Emision.

No existen politicas o condiciones bajo las cuales se realizan créditos entre las partes relacionadas.
B. El Emisor

Riesgo por Apalancamiento de Deuda, ROA y ROE

De colocarse la totalidad de los Bonos bajo esta Emision nor US570,000,000 (US$69,509,325 neto de gastos de la emision), el
apalancamiento financiero del Emisor (pasivos sobre ap  es de capital) al 30 de septiembre de 2020 aumenta de 26.29 veces
a 28.32 veces.

La rentabilidad del Emisor sobre sus activos promedio durante los fltimos doce (12) meses terminado ¢l 30 de septiembre de 2020
(ROA) fue de 1.79% y la rentabilidad del Emisor sobre su patrimonio promedio durante los (ltimos doce {1 2) meses terminado el
30 de septiembre de 2020 {(ROE) fue de 5.02%.

El indice de liquidez (activos circulantes entre pasivos circulantes) del Emisor al 30 de septiembre del 2020 fue de 2.23 veces.

Riesgo de Tasa de Interés
El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por las fluctuaciones en las tasas de interés. Los flujos de efectivo futuros y
el valor de un instrumento financiero pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en ¢l mercado.

Los Bonos Serie A y las subseries de los Bonos que integran la Serie B devengaran intereses con base en una tasa de interés fija o
variable o cualquier combinacion de estas (incluyendo la conversion de tasa fija a tasa variable ¢ viceversa y la aplicaci  le-
minimo), que serd acordada entre ¢l Emisor y los suscriptores establecida segin las condiciones de mercado existentes y sera
notificada a la SMV y a la BVP mediante suplemento al Prospecto Inforinativo que serd presentado con por lo menos dos (2) Dias
Habiles antes de Ia Fecha de Oferta de 1a Subserie o Serie entrespondiente. En caso de que la tasa de interes sea variable, tomando
en consideracién la Tasa LIBOR para su célculo, si ot un aumento en la Tasa LIBOR, los gastos de intereses del Emisor
aumentarian, se podria afectar la condicién financiera del Emisor, limitando los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones establecidas bajo esta Emision.

Los Bonos Serie C (Subordinada) devengaran una tasa de interés fija. En caso de que las tasas de interés del mercadoe aument
respecto a los niveles de tasas de interés vigentes al momento en el que se emitieron los Bonos Serie C (Subordinada), ¢l
inversionista podria perder la oportunidad de invertir en otros productos a las tasas de interés vigentes eu el mercado en ese
momento y recibir una tasa de interés superior. Un aumento en las tasas de interés del mercado también conlleva a una reduccion
en el precio de los Bonos Serie C (Subordinada).

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés de cualquier Seric o Subserie Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina y, en el momento en que se estime conveniente, segun instrucciones que reciba de parte de 1a Mayaoria
Tenedores Registrados, le notifica al Emisor, que ha ocurrido cualquiera de los eventos establecidos en la Seccién ILA.S del
Prospecto Informativo en relacién con la indisponibilidad o imposibilidad de determinacién de la Tasa LIBOR, se han
establecido mecanismos para ¢l establecimiento de una Tasa de Sucesion de LIBOR Total y en caso que ello no se logre en ese
caso la Serie o Subserie respectiva en su totalidad se considerard de plazo vencido.



Riesgo Fiscal
El Emisor no puede garantizar que no habré variaciones en el marco fiscal aplicable a las personas juridicas en general y/o a
las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

Riesgo por Reduccion Patrimonial
Una reduccién patrimonial del Emisor como resultade de utilidades retenidas negativas puede tener un efecto adverso en la
condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Riesgo de Desastres Naturales

El acaecimiento de un desastre natural podria tener un impacto severo sobre los activos fisicos del Emisor. Adicionalmente,
los dafios sufridos debido a un desastre natural podrian exceder los limites de cobertura de las pdlizas de seguro del Emisor.
Por otra parte, los efectos de un desastre natural en la economia panamefia pedrian causar un declive temporal o permanente
en la demanda de energia. La ocurrencia de un desastre natural, particularmente uno que cause dafios que excedan las coberturas
de las pélizas de seguro del Emisor, podria afectar adversamente los negocios, la condicion financiera y/o los resultados
operativos del Emisor.

Los Efectos Econdmicos Mundiales del Brote del Coronavirus Podrian Afectar Adversamente la Economia de Panama
El brote de la enfermedad del Coronayirus 2019 (*CQOVID-19") estd teniendo actualmente un impacto adverso indeterminado
en la economia mundial. Segin ha sido reportado, el Coronavirus se detectd por primera vez en Wuhan, Provincia d¢  ubei,
China, y se comunicé por primera vez a la oficina de la(  anizacién Mundial de la Salud (OMS) en China, el 31 de dicicmbre
de 2019. El 30 de enere de 2020, la OMS declaré que Ct TD~19 era una emergencia de salud piblica de interés int  acional
y el 11 de marzo de 2020 declard el brote como una panawinia.

COVID-19 ha empezado a causar numerosos efectos mundiales en la actividad comercial en general. En Panama, tras el
descubrimiente del primer caso de COVID-19 en el pais, el Gebierno implementé varias medidas de proteccién, entre ellas la
declaracién del Estado de Emergencia Nacional, decretande el toque de queda nacional, la suspensién de los vuelos
internacionales de pasajeros y la ampliacion de la amnistia fiscal,

En este momente, dada la incertidumbre del efecto duradero de COVID-19, no se puede determinar el impacto financiero en
la economia de Panama. A mediano y largo plazo, si =e prolonga la propagacion del COVID-19, esto podria imnactar
adversamente a las distintas economias y los mercados  ancieros de Panama y de muchos otros paises, lo que darla  gara
una recesion econdmica que podria, entre otros efectos, reducir los flujos de comercio internacional, incluyendo los envios
través del Canal de Panama y el trafico aéteo a través del Aeropuerto de Tocumen. La ocurrencia de estos eventos podria tener
un efecto adverso en la economia de Panama y por consiguiente, indirectamente, en la capacidad financiera de diversas
empresas del pais, incluyendo las aplicables a la industria donde el Emisor opera.

Riesgo de la Industria

En este ambiente de fuertes presiones scbre la industria del petrolec, la estrategia de Petroleos Delta, S.A. (DELTA),co:  1ia
fundamentada en un proceso ordenado de expansién y ampliacién de su participacion en el mercado de los derivados del
petrélec en Panamé y Costa Rica, modernizar sus recurs  tecnoldgicos, y revisar permanentemente sus procesos de negocies
con el objeto de mantenerse como una empresa de prime  linea en el mercado de productes derivados del petrdleo en sus tres
componentes a saber: (i) estaciones, mediante un agresivo plan de mejoras y modernizacion de las instalacicnes existeutes, ¥
la construccidn de nuevas estaciones que estratégicame  : contribuyan a la expansion de este sector; (ii} en el sector de las
industrias ¥ comercios, mediante la eonsecucion de m  -as cuentas, incorporando la oportunidades que brindan las areas
revertidas del Canal de Panama y las empresas estatales privatizadas y {iii) lograr altos niveles de eficiencia en las operaciones
por medio de la supervisién y revision permanente de los procesos.

Riesgo de Precios del Petréleo

Existen factores que escapan del control absoluto del Emisor y que pudieran afectar su desempefic econémico, e :loscu 3
hay que destacar la fluctuacién del precio del crudo a nivel internacional que podria producir aumentos significativos en los
ptecios de los derivados de petréleo que mercadea el Emisor lo cual a su vez puede tener un impacto adverso en sus vol  1enes
de ventas, utilidades ¥ su flujo de caja. En adicién, cambios en el mareo regulatorio que introduzcan nuevos impuestos, tasas
o contribuciones pueden traer como consecuencia un impacte negative en las actividades del negocio del Emisor.



Riesgo de Implementacion Parcial de Politicas de Gobierno Corporativo
La Junta Directiva del Emisor ha tomado en consideracion y adoptado parcialmente, segiin se apliquen al giro del negocio, las
recomendaciones sobre buen gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003 de la Superintendencia del Mercado

de Valores.

Riesgo de Capacidad de Pago de Emisiones
E! Emisor al 30 de septiembre de 2020 mantiene las siguientes Emisiones autorizadas por la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama: (i) Bonos Corporativos por un monto de hasta US$70,000,000 autorizados mediante Resolucion CNV No.
128-11 del 25 de abril de 2011, v (ii) Valores Comerciales Negociables por un monto de hasta US$40,000,000 autorizado
mediante la Resolucion CNV No. 132-11 del 25 de abril de 201 1, razon por la cual los pagos de los compromisos de la presente

Emision pueden verse afectados por el pago de emisiones anieriores los cuales se detallan a continuacion:

Resolucién de | Fecha de la | Titulo Valor | Monto Monto en | Monto
Autorizacion de | Resolucion Autorizado Autorizado en la | Circulacién Disponible para
Registro Emision la venta
CNV No. 128-11 | 25 de abril de | Bonos USS570,000,000 US$55,000,000 US$o

2011 Corporativos
CNV No. 132-11 | 25 de abril de | Valores US5340,000,000 1JS55,000,000 USED

2011 Comerciales

Negociables

Totales US$ 110,000,000 | US$60,000,000 USS0

Adicionalmente, el Emisor realizara una emision de Valores Cometciales Negociables por la suma de hasta Cuarenta Millones
de Doélares (US$40.000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la cual se registrard ¢ la
Superintendencia del Mercado de Valores, simultineamente con la presente Emision.



LIR DESCRIPCION DE LA OFERTA
A, Detalles de Ia Oferta

La Junta Directiva del Emisor, mediante resolucion fechada el 22 de diciembre de 2020 autorizé la Emisidn de Bonos por un
valor nominal de hasta Setenta Millones de Délares {US$70.000.000), (en adelante, “Dolares™) en tres {3) series, a saber;

Serie A: serd por un monto de Treinta y Cinco Millones de Dolares (U5$35,000,000.00), moneda de curse legal de los Estados
Unidos de América.

Serig B: serd por un monto de hasta Quince Millones de Délares (USS$15,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. La Serie B estara integrada por maltiples Subseries,

Serie C: serd por un monto de hasta Veinte Millones de Délares (1U$520,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

La relacion enire el valor nominal de esta Emision y el caphal pagado del Emisor es de 9.49 veces al 3¢ de septiembre del
2020,

La ratio resultante del total de pasivo entre el capital pagado del Emisor al 30 de septiembre de 2020 es 26.29 veces.
La relacién del valor nominal de la Emisidn sobre el patrimonio del Emisor es 0.65 veces,

Los Bonos serdn ofrecidos por Petrdleos Delta, S.A, (DELTA), a titulo de Emisor, registrados en la Superintendenc el
Mercado de Valores y listados en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. y los mismos estaran sujetos a los siguientes términos
y condiciones;

1. Expedicion, Fecha, Autenticacion y Registro de los Bonos

Leos valores que serdn ofrecidos por Petrleos Delta, 5.A. (DELTA) seran Bonos Corporativos por un monto total de hasta
Setenta Millones de Délares (US$70,000,000), en tres (3) Series: Serie A, Serie B, emitidos en miltiples Subseries, y Serie C.
Los Bonos seran emitidos en forma nominativa, en denominaciones de mil Délares (US$1,000) y sus maltiplos.

Los Benos serdn emitidos en titules globales y/o en titulos individuales. Para que sean una obligacion validay e ible del
Emisor, los mismos deberan estar firmados en nombre ¥ representacion del Emisor por: (i) el Presidente conjuntamente con el
Tesorero o el Secretario de la sociedad, o {ii} guienes de tiempo en tiempo autorice la Junta Directiva o la Asamblea de
Accionistas, y autenticados v fechados por un empleado autorizado del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Las firmas
del Emisor deberan ser originales pero la firma del empleado autorizade del Agente de Pago, Registro y Transferencia podri
ser manuscrita y original o estar impresa. Cada Bono sera firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, Registro ¥
Transferencia, como diligencia de autenticacién, en la Fecha de Expedicion, seglGn correspenda o, en relacién con Bonos
Globales, conforme el Emisor le instruya mediante la anotacion de la siguiente leyenda:

“Este Bono forma parte de una emision por un monto total de hasta Setenta Millones de Doélares (USS70.,000,000), moneda
curso [egal de los Estados Unidos de América, y ¢l mismo ha sido emitido conforme al Contrato de Agencia de Pago, Registro
y Transferencia suscrito por Petrdleos Delia, S.A. (DELTA) el [#] de [#] de 20217

Firmas Verificadas
por Banco General, S.A.

Firma Autorizada

El Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales un registro (el “Registro™) en el cual anotara
la Fecha de Expedicién de cada Bono, ¢l nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea
inicialmente expedide, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo. Los téminos “Tenedor
Registrado™ o “Tenedores Registrados™ significan aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté inscrito en el
Registro en un determinado momento.
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El vencimiento de los Bonos de la Serie A serd de siete (7) afios contados a partir de la Fecha de Liquidacién. La Fecha de
Oferta, monto, Fecha de Expedicion, la Fecha de Liquidacion y la Fecha de Vencimiento de la Serie A seran comunicados a la
SMV y la BVP mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado por lo menos dos (2) dias habiles antes
de su Fecha de Oferta.

La Fecha de Oferta, la Fecha de Expedicidn, la Fecha de Liquidacidn, monto, Tasa de Interés, v Fecha de Vencimiento, de las
Subseries de los Bonos que integran la Serie B serdn definidas por el Emisor segiin la demanda del mercado y seran
comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Subserie
correspondiente,

El vencimiente de la Serie C sera de doce (12) afios contados a partir de su Fecha de Liquidacion, La Fecha de Oferta, m¢  »,
la Fecha de Expedicion, la Fecha de Liguidacién y la Fecha de Vencimiento de la Serie C seran comunicadas a la SMV y 1a
BVP mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado por lo menos dos {2) dias hébiles antes de su Fecha
de Oferta.

2. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designade a Banco General, S.A. (“Banco General™) coino Agente de Pago, Registro y Transferencia, el rnal
prestara el servicio de pago de los intereses y del capital de los Bonos cuando correspondan, mantendra un Registro de
Tenedores Registrados de cada Bono y tramitard las transferencias, cambios de titularidad y canjes de los Bonos que se
requieran. Por tanto, Banco General (el “Agente de Pago”™, el *Agente de Pago v Registro”, “Agente de Pago de los Bonos
2021" o *Agente de Pago. Registro y Transferencia™) y el Emisor han celebrado un contrato de agencia de pago (e! “Contrato

de Agencia™). Una copia de tal contrato reposa en la SMV y en la BVP.

El Agente de Pago mantendrd un registro en el cual anotara la Fecha de Liquidacidn de cada Bono, el nombre y la  eccidon de
la(s) persona(s} a favor de quien{es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como cada uno de los subsiguientes endosatarios
del mismo.

El Agente de Pago mantendra en sus oficinas principales el Registro de Bonos en el cual anotara (1) la Fecha de Expedicion
de cada Bono, €l numero de Bonos de que sea titular cada Tenedor Registrado, y valor nominal de cada uno de los Bonos; (2}
el nombre y direccion del Tenedor Registrade de cada uno de los Bonos que sea inicialmente expedido, asi como el de cada
uno de los subsiguientes endosatarios o cesionario del mismo; (3) la forma de pago de los intereses y el capital, elegida por
cada Tenedor Registrado; (4) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en concepto de capital ¢ intereses; (5) los gravamenes
y restricciones legales y contractuales que se han establecido sobre los Bonos; {6) el nombre del apoderado, mandatario o
representante de los Tenedores Registrados o de la persona que haya adquirido poder de direccién de acuerdo a la ley; y (7)
cualguier otra informacion que el Agente de Pago, Registro y Transferencia considere conveniente. En caso de que el Repistro
fuere destruido o resultase inaccesible al Emisor en la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, de haberla,
por motivos de fuerza mayor o caso fortuito, el Emisor queda autorizado por los Tenedores Registrados a pagar el capi- 3 los
intereses de los Bonos de acuerdo con lo indicado en los Bonos originales emitidos y presentados para dicho proposito.

El Agente de Pago también mantendra la siguiente informacién:

*  Bonos emitidos y en circulacidn por denominacién y nimero;

=  Bonos no emitidos y en custodia por namero;

=  Bonos cancelados mediante redencién, por reemplazo de Bonos mutilados, destruidos. perdidos o hurtados, y por¢  je
por Bonos de diferente denominacidn

Ademis, el Agente de Pago se compromete a:

i.  Calcular los intereses a ser generados por los Bonos en cada Periodo de Interés, de conformidad con los términos
y condiciones de los Bonos.

ii. Notificar por escrito al Emisor y al Fiduciario el monto de los intereses correspondientes a cada Periodo
Interés y el monto de capital que deba ser pagado en cada Fecha de Pago de Interés en los casos en que aplique
una tasa de interés variable. La notificacién deberd darse por escrito & mds tardar siete (7} Dias Hébiles antes
de la Fecha de Pago de Interés correspondiente.



iii. Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de los Bonos en cada Fecha de Pago de Interés, Fecha
de Vencimiento y Fecha de Redencién Anticipada (de haberla), seein corresponda, con los fondos que para tal fin
reciba del Emisor o del Fiduciario, segin los témminos y condiciones del presente Contrato, los Bonos, el
Fideicomiso de Garantia y del Prospecto * “ormativo.

iv. Notificar por escrito al Emisor, al Fidnciz  +, a los Garantes Hipotecarios, a los Fiadores Solidatios, acac  node
los Tenedores Registrados, ala SMV, a lz . VP y a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. sobre la ocurrencia
de cualquier Cansal de Vencimiento Anticipado apenas tenga conocimiento de ello, no obstante que dicha causal
pueda ser subsanada dentro del pericdo  cura, seglin los términos y condiciones de los Bonos y el Prospecto
Informativo.

v. Expedir, a solicitud de! Emisor, las c ificaciones que éste solicite en relacion con Jos nombres de los
Tenedores Registrades y el Saldo Insoluto a Capital de sus respectivos Bonos ¥ de 1os intereses adeudados y el
nimerc de Bonos emitidos y en circulacion.

vi. Expedir, a solicitud del respectivo Tene'" - Registrado, las certificaciones haciendo constar los derechos que el
solicitante tenga sobre los Bonos.

vii. Expedir una Declaracion de Vencimiento Anticipado, cuando asi se lo solicite una Mayoria de Tenedores
Registrados.

viii. Con base en una certificacién que reciba de parte del Emisor para tales efectos, revisar el cumplimiento de las
Condiciones para el Pago de Capital e Intereses de los Bonos Serie C.

ix. Remitir una nota al respectivo Puesto de Bolsa notificando el no cumpliniento de las Condiciones para el Pago
de Capital e Intereses de los Bonos Seri ™

x. Recibir del Emisor, de los Garantes I otecarios, de los Fiadores Solidarios y/o del Fiduciario todas
comunicaciones que €stos deban enviar  os Tenedores Registrados, y viceversa.

xi. Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacion o notificacion recibida de un Tenedor Registrado que requiera
de una accién o decision por parte del Emisor dentro de los tres {3) Dias Habiles siguientes al recibo de 1a misma.

xil. Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de Pago, Registro v
Transferencia y los demads servicios que el Agente de Pago, Registro y Transferencia convenga con el Emisor.

xiji. Informar al Fiduciario, a los Tenedores Registrados, a la SMV, ala BVP y a la Central Latinoamericana de Val s,
S.A., en caso de que no pueda realizar el pago de interés y/o capital, segiin corresponda, a favor de los Tenedores
Registrados, por no contar con los fondos suficientes para realizar diche pago.

xiv. Suministrar cualquier inforrnacion o ex| " :acion requerida por la SMV y entidades autorreguladas.

E! Contrato de Agencia reglamenta el pago y transferencia de los Bonos, segiin lo dispuesto en este Prospecto [nformativo,
autorizando el pago pricritario de los gastos y comisiones del Agente de Pago, liberando al Agente de Pago de responsab  lad,
autorizando su renuncia o destitucion, previa ia designacion de un nuevo Agente de Pago y permitiendo la reforma del Contrato
de Agencia, entre otras clausulas, siempre que no se contravengan derechos dispuestos en este Prospecto Informativo. Copia
de toda refonma al Contrato de Agencia serd suministrada a todas las bolsas en que los Bonos se listen.

Cada Tenedor Registrado de un Bono, por la mera tenencia del mismo, acepta los términos y condiciones del Contrato de
Agencia. La gestién del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago no asumira ni
incurrira en ninguna cbligacién o responsabilidad, ya sea contractual o extracontractual, para con los Tenedores Registrados
de los Bonos, ni actuard como agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores Registrados de los Bonos.

El Agente de Pago. como tal, no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores Registrados de los Bonosy s se
comprometera con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichos Bonos las sumas que hubiese recibido A=l Emisor
para tal fin de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y del Contrato de Agencia. El Agente  Pago ¥
cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafiias subsidiarias o Afiliadas podran ser Tenedores Registrados
de uno 0 mas Bonos y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con ¢l Emisor o con cnalquiera de sus subsidiarias o
Afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los Bonos.

3. Precio de Venta

El Emisor anticipa que los Benos seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario al clen por ciento (100%) de
su valor nominal. Sin embargo, el Emisor podré, de tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos pablicamente a
un precio superior o inferior a su valor nominal, segiin lo exijan las condiciones del mercado financiero en dicho mom .
Cada Bono sera expedido y luego serd entregado o liberado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bona. En
el caso de que la Fecha de Liquidacion de un Bono no correspenda con una Fecha de Pago de Interés, al precio de venta del
Bono se le sumarén los intereses acumulados correspondientes a los dias wranscurridos entre su Fecha de Liquidacion y la Fecha
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de Pago de interés inmediatamente precedente. El pago se efectuard en cada Fecha de Liquidacion, a través del sistema de la
Central Latincamericana de Valores, S.A.

El Emisor no utilizara una entidad proveedora de precios para determinar el precio inicial de oferta de los Bonos.

Banco General, S.A. y el Emisor han acordado la suscripeién de hasta Cuarenta Millones de Dolares (US$40,000,000) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América, a razon de hasta Treinta y Cinco Millones de Ddlares (US$35,000,000) de
los Bonos Serie A y de hasta Cinco Millones de Délares {(US$5,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América de los Bonos Serie C, a uu precio igual al 100% de su valor nominal mediante un contrato de suscripcion.

4. Papo de Capital

El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, pagara a cada Tenedor Registrado de cada Bono el capital
de dicho Bono mediante un pago en la Fecha de Vencimiente o en la Fecha de Redencién Anticipada, de haberla, por et monto
requerido para cancelar el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de acuerdo al plaze de vencimiento de cada Serie o Subserie,
seglin corresponda.

Si la Fecha de Vencimiento, o Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, coincidiera con una fecha que no fuese un Dia
Habil, 1a Fecha de Page de [nterés o la Fecha de Vencimiento, segun sea el caso, se extenderd hasta el Dia Hat  tmediatamente
posterior.

5. Coémputo y Pago de Intereses
Xasa de Interés
Los Bonos generaran intereses sobre ¢l Saldo [nseluto a Capital por la tasa de interés aplicable (la “Tasa de Interés™).

Los Bonos Serie A generardn intereses en base a una Tasa de Interés variable de Libor tres (3} meses mds un margen aplicable
de 3.25% anual, sujeto a una tasa minima de 4.50% anual, revisable trimestralmente.

Los Bonos de las Subseries que integran la Serie B generardn tuiereses a una Tasa de Interés que podra ser fija o variable o
cualquier combinacion de estas (incluyendo la conversion de tasa fija a tasa variable o viceversa y la aplicacién deunn  imo),
y que serd definida por el Emisor segin la demanda del mercado y sera comunicada a la Superintendencia del Mercado de
Valores v ala Bolsa de Valores de Panama mediante un suplemento al Prospecto Informativoe que sera presentado por lo menos
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Subserie que corresponda.

Los Benoes de la Serie C generara intereses en base a una Tasa de Interés variable de Libor tres (3) meses mds un marg
aplicable de 3.00% anual, sujeto a una tasa minima de 6.50% anual, revisable trimestralmente.

Los intereses de los Bonos seran pagados sobre el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos, en forma trimestral, los dias nueve
(9) de los meses de agosto, noviembre, febrero ¥ mayo de cada aiio (cada una, una “Fecha de Pago de Interés™) hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento, ¢ Fecha de Redencion Anticipada, de haberla; estipuldndose, sin embargo, que cadavez ==~
cualquier Fecha de Pago de Interés ocurriera de alguna otra manera en un dia distinto a un Dia Habil, dicha Fecha de Pags

Interés deberd ser pospuesta hasta el proximo Dia Hébil subsiguiente (salvo que el proximo Dia Habil subsiguiente cayera en
el siguiente mes calendario, en cuyo caso dicha Fecha de Pago de Interés debera ser el Dia Habil inmediatamente precedente).

Los Bonos generaran intereses pagaderos con respecto al Saldo [nsoluto a Capital de los mismos, desde su Fecha de Liquidacion
hasta su Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada, de haberla.

El periodo que comienza en la Fecha de Liquidacién y termina en la primera Fecha de Pago de Interés y cada periodo sucesivo
que comienza en una Fecha de Pago de [nterés y termina en la Fecha de Pago de [nterés inmediatamente siguiente o en la Fecha
de Yencimiento o en la Fecha de Redencion Anticipada se identificard como un “Pericde de Interés™.

Los intereses seran calculados por ¢l Agente de Page, Registro y Transferencia multiplicando la Tasa de Interés aplicable por
el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos, por ¢l nimero de dias calendario del Perfodo de Interés, (que contard el primer dia de
dicho Periode de Interés pero excluira la Fecha de Pago de Interés en que termina diche Perfodo de Interés), dividido entre 360
v redondeado al centavo mas cercano.
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En caso de que una Fecha de Pago de Interés ocurra en una fecha que no sea un Dia Habil, el pago de interés y/o capital g
cortespouda debera extenderse hasta el primer Dia Hibil inmediatamente siguiente, pero sin que se corra dicha Fecha de Pago
de Interés a dicho Dia Habil para el cémputo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente, con excepeion del iltimo pago.

Los Tenederes Registrados aceptan y reconocen que los impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que hacer
conforme a los Bonos podrian cambiar en el futuro y reconccen, ademds, que el Emisor no puede garantizar que dichos
impuestos ne vayan a cambiar en ¢l future. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar anuentes que en caso que
se produzca algun cambio en los impuestos antes referidos o en la interpretacién de las leyes o normas que los ¢rean 2
obliguen al Emisor a hacer alguna retencidn en conce 1 de impuestos, el Einisor hard las reteuciones que corresponuan
respecto a los pagos de intereses, capital o cualquier otru yue corresponda bajo los Bonos y remitird tales retenciones al fisco,
sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las mismas deban ser asumidas por
el Emisor. En ningin caso el Emisor serd responsable del pago de un impuesto aplicable a un Tenedor Registrado conforme a
las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccidn fiscal relativa a la nacionalidad, resideucia, identidad o relacién fiscal de dicho
Tenedor Registrado, y en ningln caso seran los Tenedores Registrados responsables del pago de un impuesto aplicable al
Emisor conforme a las leyes fiscales de Panama,

Tasa de Sucesion de LIBOR Total

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés de cualquier Serie y/o Subserie, el Agente de Page, Registro y
Transferencia determina v, en ¢l momento en que se estime conveniente, segin instrucciones que reciba de parte de la Mayoria
Tenedores Registrados, le notifica al Emisor, con copia al Fiduciario, que ha ocwirido cualquiera de los siguientes eventos:

(i) El administrador de LIBOR, el supervisor del administrador de LIBOR o una autoridad gubernamental o
regulatoria que tenga jurisdiccién sobre el Emisor haya hecho una declaracion piiblicaen laqueindi 2 una fecha
especifica a partir de la cual LIBOR dejara de estar disponible, dejara de ser publicada o dejara de ser utilizada
para determinar las tasas de interés de facilidades de crédito;

(ii) Ha habido una declaracion pablica del administrador de LTBOR o del supervisor del administrador de £ OR
mediante la cual se establece que las cotizaciones de LIBOR han dejado o dejardn de propr  ionarse de forma
permanente o indefinida;

(iii} Emisiones de titulos valores, o similares, en Délares de los Estados Unidos de América, en dicho 1  mento y en
términos generales, contienen (como resultado de una enmienda o como fueren criginalmente contratadas) una
tasa de interés de referencia que reemplaza en su uso a LIBOR, o;

(iv) No existen medios adecuados y razonables para la determinacién o no se pudiere obtener cotizaciones de la Tasa
LIBOR para el proximo Periodo de Tnterés;

Entouces durante el proximo Periodo de [nterés de la Serie y/o Subserie que corresponda {el “Periodo de Interés de
Transicién™), se seguira aplicando como tasa de referencia la Tasa LIBOR utilizada para el Periodo de Interés inmediatamente
anterior y durante los primeros sesenta (60) dias calendario de dicho Periodo de Interés de Transicién, el Emisor y la Mayoria
de Tenedores Registrados {€sta ultima a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia) deberan acordar de buena fe, una
tasa de interés base o de referencia que reemplace la Tasa LIBOR (la “Tasa de Sucesidn de LIBOR™) y, de ser necesario, un
margen de referencia que compense la diferencia entre la Tasa de Sucesién de LIBOR y la Tasa LIBOR (el rgen de
Compensacién™; v en conjunto con la Tasa de Sucesién de LIBOR, la “Tasa de Sucesion de LIBOR Total”, denominacion que
aplicara inclusive si no hubiere un Margen de Compensacién), asi como una variacion en la frecuencia para  revi ny
determinacién de la tasa de interés, todo lo cual podra obtenerse a través del servicio de informacion financiera de Bloo  arg,
Reuters o cualquier otra pagina de informacién financiera, a eleccion del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

La Tasa de Sucesion de LIBOR Total de la Serie y/o Subserie que corresponda, asi como cualquier otro cambie, serd
comunicado por el Agente de Page, Registro y Transferencia por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y al Fidu  -io.
El Emisor, a su vez, procederd a comunicar la Tasa de Sucesién de LTBOR Total de la Serie y/o Subserie que corresponda, asi
como cualquier otro cambie, 2 la SMV, a la BVP y a LatinClear, mediante la divulgacién de un comunicado escrito, en formato
de documento portable (pdf), publicado a través del Sistema Electrénico para la Remision de Informacién (SERI) de la SMV
y remitido por correc electronico a la BVP, o de cualquiera otra forma que sea requerida por el Agente de Pago, Registro y
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Transferencia, ¥ empezara a regir para la Serie y/o Subserie que cormresponda a partir del Periodo de Interés inme  tamente
siguiente Periodo de Interés de Transicién.

En caso de que el Emisor y la Mayoria de Tenedores Registrados no acuerden oportunamente una Tasa de Sucesion de LIBOR.
Total para la Serie 0 Subserie que corresponda, u otros cambios pertinentes, el Agente de Pago, Registro y Transferencia se lo
comunicard por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y al Fiduciario. EI Emisor, a su vez, procedera a comunicar que
no se logré acordar una Tasa de Sucesién de LIBOR Total, u otros cambios pertinentes, a la SMV, a la BVP y a LatinClear,
mediante la divulgacion de un comunicado escrito, en formato de documento portable (pdf), publicado a través SERI ¥
remitido por corree electrénice a la BVP, o de cualquiera otra forma que sea requerida por el Agente de Pago, Regi  »y
Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, una vez haya hecho la comunicacion mencionada en ¢l pamrafo anterior, procedera
ademas a emnitir una Declaracidn de Vencimiento Anticipado y entonces la Serie y/o Subserie respectiva en su totalidad se
considerara de plazo vencido.

Lo dispuesto en esta seccién es nicamente para los efectos del establecimiento, uso y aplicacién de la Tasa de Sucesion de
LIBOR Total para la Serie y/o Subserie que corresponda. Por lo tanto, los demas términos y condiciones contenidos en este
Prespecto Informativo de la Serie y/o Subserie que c~—esponda, en relacidn con los intereses, incluyendo {sin implicar
limitacién alguna) la tasa minima {de haberla}, ¢l porce e o diferencial a cobrar sobre la Tasa LIBOR o sobre la Tasa de
Sucesion de LIBOR Total, la periodicidad de pago de unereses, la tasa de mora, etcétera, continuaran aplicando, inclusive
respecto de la Tasa de Sucesidn de LIBOR Total.

Para efectos de claridad, se deja constancia de que el establecimiento, uso y aplicacion de la Tasa de Sucesién de LIBOR Total,
de {a Serie y/o Subserie que corresponda, de conformidad con el proceso establecido en la presente seccion, constituye el
desarrollo de un convenio y estipulaciones previamnente pactadas en los términos establecidos en la presente seccién y acordados
y aceptados por todos los Tenedores Registrados y el Emisor, por lo que ello no constituird una modificacion alos tér  ws y
condicicnes de 1a Emision y por lo tanto no aplicaran los trdmites de registro de modificacion de términos y condiciones ante
la SMV.

6. Redencion Anticipada

Redencidn Anticipada de los Bonos de 1a Serie A v de las Subseries de los Bonos gue integran la Serie B

El Emisor podra redimir anticipadamente parcial o totalmente los Bonos de la Serie A al ciento por ciento (100%) de su valor
nominal y el Emisor podré redimir anticipadamente parc’-' o totalmente las Subseries de los Bonos que integran lz Serie B al
cien por ciento (100%) de su valer nominal, sin el pago  una prima de redencién, siempre y cuando: (i} Hayan transcurrido
tres (3) afios contados a partir de la Fecha de Liguidacién de la respectiva Serie o Subserie; (ii) La misma sea en una Fer  de
Pago de Interés con notificacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia con treinta (30) dfas calendario de an  pacion y
(iif) La misma sea comunicada por el Emisor al Agente de Pago, Registro y Transferencia, al Fiduciario, ala SMV, a la BVP,
a LatinClear, y a los Tenedores Registrados, mediante un aviso de redencidn anticipada divulgado a través del Sistema
Electrénico para la Remisién de Informacién (SERI) de la SMV, o cuzalquier mecanisme que ésta dltima establezca para tales
efectos, y remitido por correo electrénico a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., con indicacion del monto de los Bonos a ser
tedimides y la Fecha de Redencién Anticipada.

Redencion Anticipada de los Bonos de Ia Serie C

Los Bonos de la Serie C podrén ser redimidos anticipadamente parcial o totalmente al cien por ciento {100%) de su valor
nominal, sin el pago de una prima de redencidn, una vez los Bonos Serie A y las Subseries de los Bonos que integran la Serie
B (de haberse emitido} sean cancelados, y siempre y cuando (i) La misma sea en una Fecha de Pago de Interés con notificacion
al Agente de Pago, Registro y Transferencia con treinta (30) dias calendario de anticipacion y (ii) La misma sea comunicada
por el Emisor al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la SMV, a la BYP, a LatinClear, y a los Tenedores Registrados,
mediante un aviso de redencidn anticipada divulgado a través del Sistema Elecironico para la Remisién de Informaci  'SERI)
de la SMV, o cualquier mecanismo que ésta ultima establezca para tales efectos, y remitido por correo electrénico a la Bolsa
de Valores de Panama4, S.A., con indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencidon Anticipada.
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Condiciones Aplicables a las Redenciones Anticipadas

Los Bonos redimidos cesardn de devengar intereses a partir de la fecha en la que sean redimidos, siempre y cuando el Emisor
aporte al Agente de Pago, Registro y Transferencia la suma de dinero necesaria para cubrir la totalidad de los pagos relacionados
con los Bonos avedimir i le instruya a pagarla a los Tenedores Registrados. En los casos de redencioncs parciales, la suma
asignada para la redencion no podra ser menor a Cinco Millones de Délares (U/S$5,000,000.00) v en miitiplos enteros de Un
Millon de Ddlares (US$1,000,000.00), a menos que el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos sea menor a dicho
monto, en cuyo caso la redencion deberd ser por la totalidad del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos.

En case de realizarse una redencién anticipada, el pago se realizard a prorrata entre los Tenedores Registrados de los Bonos a
ser redimidos,

7. Suscripeién

El Emisor ha celebrado con fecha 9 de abril de 2021 un contrate de suscripcion {el “Contrato de Suscripcion™) con Banco
General, S A, (el “Suscriptor™), mediante el cual ¢ Suscriptor se compromete a suscribir un monto total de hasta Cuarenta
Millones de Dodlares {US540,000,000} moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, a razon de hasta  zinta y
Cinco Millones de Dolares (LU$$35,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América de los Bonos Serie A
v de hasta Cinco Millones de Dolares (US535,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América de los Bonos
Serie C, a un precio igual al 100% del valor nominal, mas intereses acumulados, de haberlos, sujetc a g el Emisor cumpla
con una serie de requisitos, que incluyen ¢l perfeccionamiento de la documentacion que ampara la Emisién, la autorizaci®n de
la Emisién para la venta al plblico por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, el cumplimiento de . rtas
condiciones precedentss descritas en el Contrato de Suscripeion v la aprobacion de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. para
listar la Emision, entre gtros.

8. Obligaciones de Inlormar e Inspecciones
Las siguientes obligaciones de informacién aplicaran al Emisor.

(i) Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a ravés del Sistema electrénice para la Remisién de
Informacion (SERI) los Formularios e [nformes de Actualizacién Anuales y Trimestrales, segiln corresponda y
copias a la Bolsa de Valores de Panama, S.A ., cuando aplique, dentro de los plazos y de acuerdo a la periodicidad
que establezcan dichas entidades, conforne al siguiente listado

- Informe de actualizacion anual {IN-A) acompaiiado de los estados financieres anuales consolidados de Petréleos
Delta, S.A. (DELTA) y sus subsidiarias, debidamente auditados por una firma de auditores independientes, los
cuales deben ser entregados a mas tardar s (3) meses después del cierre de cada afio fiscal, acompafiados de
la declaracién jurada correspondiente. Los estados financieros y la declaracion jurada deberan ser
confeccionados de conformidad con los pardametros y normas gue establezca la Superintendencia del Mercado
de Valores.

- Informe de actualizacion trimestral (IN-T) acompaiiado de los estados financieros interinos consolidados de
Petrdleos Delta, S.A. {DELTA) v sus subsidiarias, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.

- Cualquier otra informacion que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la Superintendencia del
Mercado de Valores y/o 1a Bolsa de Valores de Panama, S.A.

- Reporte F1- Informacién General del Emiser, anualmente dentro de los tres {3} meses siguientes al cierre
periodo fiscal correspondiente del Emisor.

- Reporte F3 — Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralimente, dentro de los dos (2) meses siguientes
al cierre de cada trimestre a ser reportado.

- Reporte F4 — Resumen Financiero, trimestralmente dentro de los dos {2} meses siguientes al cierre de cada
trimestre a ser reportado.

- Reporte F5 — Cuestionario de Gobierno Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal corr==pondiente del Emisor.

- Reporte F& — Rotacién de Auditores Ext 108 del Emisor, anualmente treinta (30) dias anteriores al inicio de
las labores de auditoria anual con detalle de los nombres de auditores que componen el equipo  auditoria.

- Reporte F9 — Entidades v Personas Involucradas en la Emisién, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del perfodo fiscal correspondiente del Emisor.
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{ii} Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.yala
Central Latinoamericana de Valores, S.A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de imporancia ¢ de cualquier
evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos en los términos
¥ condiciones que establece el Acuerdo No. 3-2008 y sus modificaciones,

(iii} El Emiser deberd netificar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S A
de inmediato y por escrito, ¢! acaecimiento de hechos de importancia en ef desarrollo del negecio del Emisor
cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos.

{iv) El Emiscr deberd suministrar al Agente de Pago en cada Fecha de Pago de [nterés (i) una certificacion firmada por
el Vicepresidente Ejecutivo o el Vicepresidente de Finanzas del Emisor en la que certifique que el Emisor esti en
cumplimiento con todas las obligaciones previstas en las Secciones TI.A.9, TLA.10, ¥ ILA.11 de este Prospecto
Informativo, (if) una certificacion también firmada por el Vicepresidente Ejecutivo o ¢l Vicepresidented  {nanzas
del Emisor en la que certifique los calculos para obtener las razones financieras.

(v) El Emisor deberd permitir que un representante de la Mayoria de los Tenedores, el Fiduciario y los demis
representantes y asesores de los Tenedores, tengan acceso, previa solicitud escrita enviada al Emisor con por lo
menos dos (2) Dias Habiles de antelacion (salvo en el caso de existir una Causal de Vencimiento Antic  Jo, en
cuyo caso los Tenedores sélo deberdn dar una notificacién escrita al Emisor, sin necesidad de los dos 12)1 s
Hibiles de notificacidon previa), en horas de oficina, a las respectivas instalaciones, libros y registros de
contabilidad del Emisor, asi como temer conversaciones con sus gjecutivos, con el fin de confirmar el
cumplimiento de las disposiciones contenidas en los Documentos de la Emision y conocer el estado de los
negocios, operaciones y finanzas del Emisor, salvaguardando cualquiera obligacién de confidencialidad gue ¢l
Emisor le deba a una tercera Persona.

(vi) Notificar al Agente de Pago, al Fiduciario, ala SMV v a la BVP sobre cualquier Efecto Material Adverso, cualquier
pérdida o dafio material que afecte al Emisor, los Garantes Hipotecarios o los Fiadores Solidarios, cualquiern  a
o comunicacion material con cualquier Autoridad Gubernamental, o el Ministerio de Ambiente y/o cualquies vuo
ente relacionado con el Emisor, los Garantes Hipotecarios y los Fiadores Solidarios.

9. Obligaciones de Hacer

Mientras existan Bonos Serie A v Subseries de Bonos que integran la Serie B emitidos y en circulacion de la presente Emisidn,
salvo que Tenedores Registrados (actuando directamente o a través de apoderados) que representen al menos el cincuenta y un
(51%) del Saldo Inscluto a Capital de los Bonos Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B emitidos y ¢n
circulacién autoricen expresamente y por escrito lo contrario, el Emisor se obliga a hacer, y se obliga a causar que los Garantes
Hipotecarios y los Fiadores Solidarios, hagan lo siguiente:

1.

Lad

Notificar al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualguier evento o situacion que pueda afectar el cumpliin  nto de
sus obligaciones.

Ceder de manera irrevocable e incondicional a favor del Fideicomiso las indemnizaciones provenientes de las pé  as de
seguro contra incendio, rayo, terremoto, inundaciones, con pdliza de extensidon de cubierta todas aquellas mejoras
construidas o que se construyan scbre los bienes inmuebles dados en primera hipoteca v anticresis, a favor del Fiduci
emitidas per compariias aceptables al Fiduciario, por una suma no menor del ochenta por ciento (80%) del valordedi
mejoras, presentes y futuras, segin avalio realizado sobre los bienes inmuebles. El Emisor se obliga a obtener el endoso
de las respectivas polizas de seguro a favor del Fiduciario en su calidad de Fiduciario seguidamente del nimero de
identificacién del Fideicomiso.

Asumir bajo su responsabilidad, el pago puntual del Impuestos, tasas, gravimenes y otras contribuciones de naturaleza
analoga cn sus vencimientos, que se deba pagar con relacién a los bienes inmuebles, y se comprometera a presentar
Fiduciario, en cualquier momento, ¥ tantas veces éste lo exija, la constancia de que estan paz y salvo con los citados
impuestos, tasas, gravamenes y contribuciones.

Cumplir con Ta Ley Aplicable, incluyendo, sin implicar limitacidn, las leyes ambientales y de seguridad laboral de la
Repiblica de Panama.
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12.

13.

14,

17.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitade a cualquier acuerdo comercial.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las licencias, concesiones, permisos v derechos
existentes y de que el Emisor es titular y que sean materiales para el desarrollo de los negocios del Emisor, ; Garantes
Hipotecarios y los Fiadores Solidarios.

Que las transacciones que se efectien entre Afiliadas se realicen bajo condiciones de mercado.

Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones, resoluciones y acuerdos aplicables en la Republica de
Panama que incidau directa o indirectamente en el curso normal de negocios,

Utilizar los fondos provenientes de la Emisién anica y exclusivamente para los objetos indicados en este Prospecto
Informativo.

Permitir que el Agente de Pago, R« tro y Transferencia inspeccione en dias y horas laborables sus activos y libros de
contabilidad.

Cumplir con las disposiciones del Texto Unico del Decreto-Ley No.l del § de julio de 1999, tal como éste ha sido
reformade (la actual Ley de Valores); y reglamentos debidamente adoptados por Superintendencia del Mercado de Valores
asi como con todas las leyes, decretos y normas legales de cualquiera naturaleza de la Repablica de Panama.

Cumplir cen los términos ¥ condicienes de los Documeutos de la Emision, incluyende, sin implicar limitacion,
Fideicomiso.

Mantener hipotecado en todo moinento a favor del Fideicomiso bieues inmuebles con un valor de mercado equivalente
minime de cien per ciento (100%} del Saldo Inseluto a Capital de los Bonos Serie A y de las Subseries de los Bonos que
integran la Serie B de los Bonos.

Suministrar cada tres (3) afios avalios de las propiedades otorgadas en garantia realizadas por un avaluador aceptable al
Fiduciario.

Mantener los bienes inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso en buenas condiciones de servicio para que no
decaigan sus valores

Antes de la Fecha de Oferta de la Serie A de los Bonos 2021 el Emisor debe haber enmendado, incluyendo su inscripeidn
en el Registro Piblico de Panamd, el Fideicomiso de Garantia a fin de establecer que mientras existan Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2011 pendientes de pago, el Fideicomiso de Garantia garantizara (i} de manera primaria, el pago
de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, v (i) de manera secundaria, el pago de las Obligaciones Garantizadas
de los Benos 2021, A partir de la cancelacion de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, es dec  a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, la finalidad del Fideicomiso serd garantizar y
facilitar, en definitiva, las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021. Es decir, que, conforme a la modificacion de {as
cbligaciones garantizadas bajo ¢l Fideicomiso de Garantia, una vez canceladas las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2011, el Fideicomise y las garantias constituidas bajo el mismo, no terminaran, sino que continuardn en plena“ encia y
efecto para garantizar el cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021, sujeto a las con  iones
términos del Fideicomiso de Garantia enmendado.

Antes de la Fecha de Oferta de la Serie A de los Bonos 2021, en adicién al Contrato de Fideicomiso, el Emisor debe haber
enmendado la Hipotecas sobre Bienes [minuebles gque también garantiza los Bonos 2811, actualmente constituida sobre
bienes inmuebles y mejoras existentes de compariias Afiliadas del Emisor, incluyendo la inseripcion en el Registro Pablico
de Panama, principalmente, para incorporar una referencia expresa a las obligaciones del Emisor derivadas de los Bouos
2021 como obligaciones garantizadas secundarias, de manera que una vez canceladas las obligaciones garantizadas de los
Bonos 2011, estas garantias no terminaran, sino que continuardn en plena vigencia y efecto para garantizar ¢l cumplimiento
de las obligaciones garantizadas de los Bonos 2021, sujeto a las condiciones y términos del Fideicomiso de Gara
enmendado.
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18. Antes de la Fecha de Oferta de la Serie A de los Bonos 2021, las sociedades Empresa General de Petréleos, S.A., Lubricantes
Delta S.A., Servicentro Uruguay, S.A., Propiedades PetroDelta, 8.A., fiadoras solidarias de la presente Emisidn, deberan
otorgar fianzas solidarias a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos Serie A v B de la Emisién 2021.

19. Realizar todas las comunicaciones, notificaciones, divulgaciones y publicaciones que sean requeridas en relacién con la Tasa
de Sucesion de LIBOR Total, de conformidad con los términos y condiciones establecidos para tales efectos en ¢l presente
Prospecto Informativo.

20. Realizar de manera oportuna todos aquellos actos que sean necesarios en relacion con los Documentos de la Emision, y
aguellos complementarios o accesorios a los mismos, por razén de la determinacidn de la Tasa de Sucesién de LIBOR Total,
incluyendo, pero sin implicar limitacion alguna, el reemplazo del macrotitulo de manera que una vez definida la Tasa de
Sucesién de LIBOR Total, el macrotitulo contenga dicha tasa.

Por otra parte, luego de cancelados o redimidos anticipadamente los Bonos de la Serie A y las Subseries de los Bonos que
integran la Serie B, y mientras existan Bonos Serie C expedidos y en circulacion de la presente Emision, salvo que Tenedores
Registrados (actuando directamente o a través de apoderados) que representen al menos el cincuenta v un (51%) del valor
nominal de los Bonos Serie C emitidos y en circulacion autoricen expresamente y por escrito lo contrario, el Emisor se obliga
a cumplir, ¥ se obliga a causar que los Garantes Hipotecaries y los Fiadores Solidarios, cumplan con las Obligaciones de Hacer
artiba listadas, con excepeion del punto 2 de la presente Seccidn [1.A.9, que solamentz aplica cuando existan Bonos de Ia Serie
Ay de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B emitidos y en circulacion.

10. Obligaciones de No Hacer

Mientras existan Bonos Serie A y Subseries de los Bonos que integran Ia Serie B emitidos y en circulacion de la presente
Emisién, salve que Tenedores Registrados (actuande directamente o a través de apoderados) que representen al menos el
cincuenta y un por ciento (31%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los Bonos que
integran la Serie B emitidos y en circulacion autoricen expresamente y por escrito lo contrario, el Emisor, se obliga a no realizar
y se obliga a casuar que los Garantes Hipotecarios y los Fiadores Solidarios no realicen, ninguno de los siguientes actos o
transacciones:

1. Fusionarse, consolidarse, escindirse o materialmente alterar su existencia.

2. Vender, enajenar, hipotecar, traspasar, gravar o de otra forma disponer de sus activos, incluyendo los otorgados en garant.
para esta Emision salvo por Garantias Permitidas.

Realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero de actives fijos {en inglés, sale and leaseback transactions).

Tad

4. Modificar su composicién accionaria actual de forma que resulte en un Cambio de Control.
5. Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

6.  Otorgar sus activos en garantia (“negative pledge™), lo cual incluye garantizar o endosar futuras obligaciones de terceros,
incluyendo aquellas de Afiliadas, subsidiarias o compafiias relacionadas, excepto por aquellas derivadas del giro usual del
negocio y salvo Garantias Permitidas,

7. Otorgar préstamos ni permitir retiros o adelantos o tener cuentas por cobrar de sus accionistas, directores, Afiliadas, o
terceros que no resuiten del curso normal del negocio.

8.  Efectuar cainbios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones.

Por otra parte, luego de cancelados o rediinidos anticipadamente los Bonos de la Serie A y Subseries de los Bonos que integran
la Serie B, y mientras existan Bonos Serie C expedidos y en circulacién de la presente Emision, salvo que Tenedores
Registrados (actuando directamente o a través de apoderados) que representen al menos el cincuenta y un {51%) del v r
nominal de los Bonos Serie C emitidos y en circulacidn autoricen expresamente y por escrito lo contrario, el Emisor se obliga
a cumplir ¥ se obliga a causar que los Garantes Hipotecarios ¥ los Fiadores Solidarios, eumplan con las Obligaciones de No
Hacer arriba listadas, excepte en relacion al punto 2 anterior exclusivamente en lo relacionado a las referencias a las Garantias
que ainparan a los Bonos de la Serie A y a las Subseries de los Bonos que integran la Serie B.
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11. Obligaciones Financieras

Mientras existan Bonos Serie A y Subseries de los Bonos que integran la Serie B emitidos y en circulacion de la presente
Emision, salvo que Tenedores Registrados (actuando directamente o a través de apoderados) que representen al menos el
cincuenta y un por eiento (51%) del saldo insolute de los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la
Serie B emitidos y en circulacion autoricen expresamente y por escrito [o contrario, €] Emisor, se obliga sin limitaciones, entre
otras, a cumplir con las siguientes condicicnes financieras:

1. Mantener, de conformidad con los Estados Financieros Consolidados auditados, una relacién de Deuda Financiera Neta
(excluyendo Bonos Serie C subordinades y los pasivos por arrendamientos financieros) / EBITDA que no exceda 3.75
veces.

E\.‘l

Mantener, de conformidad con los Estados Financieros Censolidados auditados, una relacién de Deuda Financiera Neta
(excluyendo Bonos Serie C subordinados) / Patrimonio {incluyendo Bonos Serie C subordinados y los pasivos por
arrendamientos financieros) que no exceda 2.0 veces.

12. Subordinacién de Bonos de la Serie C a Capital e Intereses

Los Bonos de la Serie C estardn subordinados en sus pagos a capital e intereses mientras existan Bonos emitidos y en circula:  n
de la Serie A y de las Subseries de la Serie B de esta Emision y a todos los pasivos financieros del Emisor existentes y futuros.
Solo se podran realizar pagos de intereses a los Bonos Serie C una vez se cumpla con las siguientes condiciones (las
“Condiciones para el Pago de Capital e Intereses de los Bonos Serie C”):

1. Que el Emisor este en cumplimiento con todos los términos y condiciones de esta Emision.
2. Que exista liquidez suficiente para hacer estos pagos.

3. Que el Emisor esté en cumplimiento con las Obligaciones de Informar e Inspecciones, las Obligaciones de Hacer y de¢ >
Hacer listadas en la Seccion I1.A.8, la Seccidn ILA.9 y la Seccidn [1.A.10 de este Prospecto [nformativo.

4, Que el Emisor esté en cumplimiento con las Obligaciones Financieras listadas en la Seccidén ILA.1L este Prospecto
Informativo.

El cumplimiento de dichas condiciones serd determinado por el Emisor y revisado por el Agente de Pago ¥ en el caso de que
no se cumplieran los Tenederes Registrados de dichos Bonos Serie C, la BVP y LatinClear seran notificados mediante nota
que serd enviada por el Agente de Pago, a dichos Tenedores, la BVP y LatinClear a través del respectivo Puesto de Bolsa a
mds tardar tres (3) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de Interés.

De no cumplir con estas condiciones el Emisor acumulara intereses, pero los mismos no serdn pagados a los Tenedores
Registrados de los Bonos Serie C. Los intereses devengados de los Bonos Serie C que no sean efectivamente pagados por el
Emisor se mantendran en una cuenta por pagar del Emisor y los mismos solo seran pagados en la proxima Fecha de Pago de
Interés en que el Emisor cumpla con las Condiciones para el Pago de Capital e [ntereses de los Bonos Serie C, o
alternativamente en la Fecha de Vencimiento de dichos Bonos Serie C o en la Fecha de Redencién Anticipadade: 10s Bonos
Serie C (de haberla).

13. Causales de Vencimiento Anticipado

Mientras existan Bonos Serie A y Subseries de los Bonos que integran la Serie B emitidos y en circulacion de la presente
Emision, constituiran Causales de Vencimiento Anticipado de los Bonos las siguientes:

1. Si el Emisor incumple su obligacion de pagar cualquiera de los abonos a intereses vencidos o capitales y exigibles a
cualquiera de los Tenedores Registrados de los Bonos. El Emisor tendrd cinco (5) dias calendarios para subsanar el
incumplimiento, contados a partir de la fecha de pago.

2. Siun bien del Emisor, de los Garantes Hipotecarios o de los Fiadores Solidarios es secuestrado, embargado o afectado por
cualquiera otra medida cautelar o de gjecucion, siempre que no se libere, o se constitutiva caucién para liberar, dicho bien

20



10.

11.

12.

14,

15.

del referide secuestro, embarge o medida cautelar o de ejecucion dentro de los veinte {20) Dias Hébiles siguientes a la
fecha en que el mismo entre en efecto y siempre que el valor en libros agregade de todos los bienes del Emiser ¢ se
encuentren secuestrados, embargados o afectados por dichas medidas exceda la suma de Dos Millones (US$2,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Si cualquiera de las fincas o bienes muebles que se lleguen a dar en hipoteca a favor del Fideicomiso para cubrir el saldo
adeudado por razdn de los Bonos de esta Emision, resulta secuestrada, embargada o en cualquier otra forma perseguida,
y tales procesos o medidas no son afianzadas una vez transcurridos quince (15) dias calendarios de haberse interpuesto la
accion correspondiente.

Si se inicia un preceso de quiebra, reorganizacion, acuerdo de acreedores, inseolvencia o liquidacién en contra del Emisor,
los Garantes Hipotecarios o los Fiadores Solidarios.

Si cualquiera de las garantias otorgadas o que se lleguen a otorgar a favor del Fideicomiso para cubrir el saldo adeudz
por razon de los Bonos, sufte depreciacién, desmejoras o deterioro a tal grado que. a juicio de la Mayoria de los Tenedores
Registrados, ]a hagan insuficiente para los fines que se constituyo.

5i el Emisor incumple o, segin aplique, los Garantes Hipotecarios o los Fiadores Solidarios incumplen cualesquiera de
(a) las Obligaciones de Informar ¢ Inspecciones, {b) las Obligaciones de Hacer, (c) las Obligaciones de No Hacer, (d} las
Obligaciones Financieras, o {¢) las Representaciones y Garantias contenidas en los Documentos de la Emisién.

Si cualquier documento de garantia dejase de ser valido como colateral.

Si cualquier endeudamiente financierc del Emisor no es pagado a su vencimniento ni dentre del periodo de cura
contemplado en el contrato que lo documente o es declarado anticipadamente de plazo vencido. o es susceptible a ser
declarado anticipadamente de plazo vencide, como resultado de un incumplimiento de los términos y condiciones d» dicho
endeudamiente financiero y otra estipulacidon con efecto similar, siempre que el valor agregade del cap del
endeudamiento financiero del Emisor conforme lo anterior, no exceda la suma de Dos millones (US2,000,000.00), zda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

Cualquier otre incumplimiente por parte del Emisor, incluyendo sin limitaciones la insolvencia, quiebra, secuestro, mora
con ¢l seguro social, pensiones, faltas judiciales,

Si ocurre un Cambio de Control del Emisor o de una compaiiia tenedora del Emisor sin que se solicite Ia aprobaci¢ I
Mayoria de los Tenedores Registrados.

Si una autorizacién gubemamental o licencia, permiso, consentimiento o autorizacidn, de terceras personas requerida al
Emisor de conformidad con cualquier ley o contrato que le sea aplicable para que el Emisor pueda cumplir con las
obligaciones aqui contraidas para la conduccién de su negocic es cancelada, revocada, suspendida o adversamente
enmendada y dicha cancelacion, revocacién, suspension o enmienda no es subsanada en un plazo de treinta (30) dfas y
tiene o debe razonablemente esperarse que tendria un Efecto Material Adverso.

Si se nacionalizan, expropian o confiscan todas o una parte sustancial de las acciones o bienes del Emisor, los G ntes
Hipotecarios o los Fiadores Solidarios

Si se produce algan cambio sustancial adverso en los negocios, en la condicidn financiera o en las operaciones del Emisor,
0 si ocurre alguna circunstancia de naturaleza financiera, politica o econdmica, ya sea nacional o internacional, qui  dé
al Banco General, S.A., en su calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision, fundamentos razonables
para concluir que del Emisor no podrd, o no serd capaz de, cumplir u observar sus obligaciones bajo lo estipulado en los
Bonos.

Que el Emisor y la Mayoria de Tenedores Registrados no acuerden una Tasa de Sucesion de LIBOR Total para la Serie o
Subserie que corresponda, asi como una variacion en la frecuencia para la revision y determinacion de la tasa de interés,
v otros cambios pertinentes, dentro del periodo establecido en la Seccion [1LA.5 del Prospecto Informative.

Que ¢l Emisor incumpla con cualquier obligacion o acte que sea necesario de su parte en relacion ya sea con la

determinacion v/o implementacion de la Tasa de Sucesion de LIBOR Tota!,
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En caso que una o méds causales de Vencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanadas, el
Fidugiario, cuando una Mayoria de Tenedores Registrados, es decir, los Tenedores Registrados de los Bonos que representen
en su conjunto al menes el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos Serie A y de las Subseries
de log Bonos que integran la Serie B, lo soliciten a través de comunicacién del Agente de Pago, Registro y Transferencia, nodra,
en nombre y representacién de los Tenedores Registrados, quienes por este medio irrevocablemente consienten a  ha
representacion, (A) expedir una declaracion de vencimiento anticipado (la “Declaracidn de Vencimiento Anticipade™}, 1a cual
sera comunicada al Emisor, al Fiduciario v a los Tenedores Registrados, y en cuya fecha de expedicién y sin que ninguna
persona deba cumplir con ninglin otro acto, notificacién o requisito, todos los Bonos Serie A y Subseries de los  snos 2
integran la Serie B de la Emisidn se constituirdn autométicamente en obligaciones de plazo vencido y (B) solicitar al Emisor
que haga un aporte extraordinario de dinero en efectivo, en un plaze no mayor de ¢inco (5} dias habiles contados a partir de la
fecha de recibo de la solicitud, al Agente de Pago, Registro y Transferencia por el monto que sea necesario para cubrir el capital
de los Bonos Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B expedidos y en circulacién, los intereses generados
por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por &l
Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B.

En caso de que el Emisor no realice el aporte extraordinario antes mencionado para dar cumplimiento al pago de capital de los
Bonos de esta Emisién expedidos y en circulacion, los intereses generados por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y
todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por el Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos esta
Emisién, luego de emitida una Declaracién de Vencimiento Anticipadoe en el plazo v conforme a los términos estipulados en
el parrafo anterior, el Fiduciaric debera liquidar los bienes fiduciarios, conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

Luego de cancelados o redimidos anticipadamente los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie
B y mientras, existan Bonos Serie C expedidos ¥ en circulacion de la presente Emisién, constituiran Causales de Vencimiento
Anticipado de los Bonos de dicha Serie las arriba listadas con relacion a los Bonos de las Series A y B, con excepcidn de los
numerales 3, 5 ¥ 7 que aplican Gnicamente cuando existan Bonos de las Series A y Subseries de los Bonos que integran la Serie
B emitidos y en circulacion, A tales efectos, en caso que una o mas causales de Vencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen
y no hubiesen sido subsanadas, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando Tenedores Registrados que representen
por lo menos el cincuenta ¥ un por ciento {51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie C en ese momento
emitidos y en circulacidn, lo soliciten, podra, en nombre y representacién de dichos Tenedores Registrados, quienes por este
medio irrevocablemente consienten a dicha representacion, (A) expedir una declaracion de vencimiento anticipado (igualmente,
la “Declaracion de Vencimiento Anticipado™), ia cual sera comunicada al Emisor y a los Tenedores Registrados, y en cuya
fecha de expedicion y sin que ninguna persona deba cumplir con ningln otro acto, notificacion o requisito, todos los Bonos
Serie C se constituirdn automadticamente en obligaciones de plazo vencido y {B) solicitar al Emisor que haga un aporte
extraordinario de dinero en efectivo al Agente de Pago, Registro y Transferencia por el monto que sea necesario para cubrir el
capital de los Bonos Serie C expedidos ¥ en circulacion, los intereses generados por los mismos, ya sea  noratorios u
ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por el Emisor a los Tenedores Registrados de
los Bonos Serie C.

14. Pago y Forma de los Bonos
a. Bonos Globales

Los Bonos Globales solamente serdn emitidos a favor de una central de valores, en uno o mas titulos globales, en forma
nominativa y registrada, sin cupones (en adelante los “Bonos Globales™}. Inicialmente, los Bonos Globales serar ~mitidos a
nombre de la Central Latinoamericana de Valores, 8.A. (“LatinClear”), quien acreditard en su sistema interno  mnonto de
capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con LatinClear (el “Pamicipante™ o en caso de ser
mas de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona que gste
designe. La propiedad de los derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales estard limitada a Participantes o a personas
que los Participantes le reconozean derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de los derechos
bursétiles con regpecto a los Bonos Globales serd demostrada, y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado tnicamente a
través de los registros de LatinClear {en relacidn con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en
relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado de cada Bono Global serd
considerado como el anico propictario de dichos Bonos en relacion con todos los pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo
a los términos y condiciones de los Bonos.
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Mientras LatinClear sea el Tenedor Registrade de los Bonos Globales, LatinClear serd considerado el tnico propietario de los
Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales no
tendran derecho a que porcién alguna de los Bonos Globales sea registrada a nombre suyo. En adicidn, ningln propietario de
dereches bursétiles con respecto a los Bonos Globales tendrd dereche a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de LatinCiear,

Un inversionista podrd realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea Participante de LatinClear, la
que debera realizar las compras a favor de su cliente, incluyendo, sin limitarse, a BG Valores, 5.A., 0 BG Investment, Co. Inc.
quienes son los Puestos de Belsa (Casas de Valores} designados para la venta de la presente emisidn. La Casa de Valores
Participante de LatinClear gue mantenga la custodia de la inversidn en los Bonos proporcionara al inversionista un estado de
cuenta con la pericdicidad que se establezea de acuerdo a sus politicas y procedimientos.

Todo pago de capital, intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se hardn a LatinClear como el Tenedor Registrado de
los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por
cuenta de, los propietatios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar y revisar los
registros relacionados con dichos derechos bursatiles. Cuando cualquier institucién competente requiera al Emisor el detalle
del o los Tenedores Registrados, hasta llegar a la persona natural, el Emisor deberd enviar a LatinClear una solicitud de Tenencia
[ndirecta. Dicha solicitud serd a su vez remitida por LatinClear a cada Participante propietaric de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales quienes deberan enviar la lista final de Tenedores Indirectos al Emisor, con copia al Agente de
Pago, a fin de que éste pueda proporcionar la informacidn a la autoridad competente.

LatinClear, al recibir cualquier page de capital o intereses u otros pagos en relacién con los Bonos Globales, acreditar: s
cuentas de los Participantes en proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, de acuerdo
a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditarin inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles. Cada una de las personas
que en los registros de LatinClear sea el propietario de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales debera recurrir
Unicamente a LatinClear por su porcién de cada pago realizado a LatinClear como Tenedor Registrado de un Bono Global, A
menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendrd derecho a
recurrir contra el Agente de Pago en relacion a cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear. En vista de
que LatinClear Gnieamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez acthan por cuenta de otros
intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursétiles con respecto a los Bonos
Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de
instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

LatinClear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accion pennitida a un Tenedor Registrado, Unicamente de acuerdo
a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto ¢ s
Bonos Globales, y (inieamente en relacion con la porcion del total del capital de los Bonos con respecto a la cual dicho
Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

LatinClear le ha informado al Emisor que es una socicdad anénima constituida de acuerdo a las leyes de Panamd y que cuenta
con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacién de valores emnitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores. LatinClear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensacion y
liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, ¥ asi eliminar la necesidad del
movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de LatinClear incluyen casas de valores, bancos y otras c¢  ales de
custodia y podrén incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos de LatinClear estan disponibles a terceros como bancos,
casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan ¢ mantienen relaciones de custodia con un Participante,
va gea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo ¥ en los términos y condiciones del contrato de administracién celebrado
entre LatinClear y el Emisor, obligard a LatinClear y/o a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que LatinClear
y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los Bonos, el pago de capital e
intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores Registrades de los Bonos en concepto de
pago de capital ¢ de intereses generados se hara con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.



En el caso de Bonos Globales, no es necesario entregar ¢l Bono para recibir un pago con relacién al mismo, salvo en lo referente
al Oltimo pago de capital.

Toda suma que el Emisor deba pagar a los Tenedores Registrados serd pagada en Délares o en aquella otra moneda de los
Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda de curso legal para el pago de deudas pit 15 0 privadas
en la Repablica de Panama.

Tedas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital o intereses, seran pagadas en su
totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier Impuesto, Gravamen, contribucion, derecho, tasa, carga, honorario,
retencidn, restriccion o condicion de cualquier naturaleza,

b. Bonos Individuales

Los Bonos también podran ser emitidos como Bonos individuales, en forma nominativa y registrada, sin cupones (en adelante
los “Bonos Individuales™), si:

L. LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar como depositario de
los Bonos Globales o que no cuenta con licencia de Central de Valores y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90)
dias calendario siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido; o

2. Un Participante solicita por escrito a LatinClear la conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia
conforme lo establecen los reglamentos de LatinClear y sujeto a los témmninos y condiciones de los respectivos Bonos. En esos
casos, el Emisor utilizard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con LatinClear para intercambiar los Bonos Globales por
Bonos Individuales ¥ causara la emision y entrega al Agente de Pago de suficientes Bonos Individuales para que éste los
autentique y entregue a los Tenedores Registrados. En caso de que un tenedor de derechos bursatiles con respecto de los Bonos
Globales desee la conversion de dichos derechos bursatiles en Bonos Individuales deberd presentar una solicitud escrita  igida
a LatinClear formulada de acuerdo a sus reglamentos ¥ procedimientos, presentada a iravés de un Participante, y una solicitud
dirigida al Apente de pago y a al Emisor. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados a cambic de Bonos Globales
o derechos bursitiles con respecto a log Bonos Globales seran registrados en los nombres y emitidos en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicitud de LatinClear. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita laemi  n
de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacion con la emision
de dichos Bonos Individuales. Dicha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que para tal
efecto preparard el Agente de Pago, los cuales deberdn ser completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud
deberd ser presentada al Agente de Pago, en sus oficinas principales y deberd, ademas, estar acompafiada por el o los Bonos
Individuales que se desean canjear.

Toda suma pagadera por el Emisor a un Tenedor Registrado de un Bono Individual serd pagada por el Agente de Pago en
nombre del Emisor en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia, actualmente ubicadas ¢ [ Torre
BG, Calle Aquilino de la Guardia y Avenida 5B Sur, Ciudad de Panama, Republica de Panamd, a opcion del Tenedor
Registrado:

(1) Mediante crédito a una cuenta de Tenedor Registrado con el Agente de Pago, Registro y Transferencia,

(i) Mediante transferencia electronica. Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electronica, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia no serd responsable por 1os actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales
involucrados en el envio o recibo de las transferencias electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los
fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago, Registroy Transferencia se limitara
a enviar la transferencia electrénica de acuerdo a las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para
todos los efectos legales el pago ha sido hecho v recibido satisfactoriamente por ¢l Tenedor Registrado er  fecha de
envio de la transferencia.

E! Tenedor Registrade de un Bono Individual, tiene la obligacién de notificar al Agente de Pago, por escrito, cuanto antes la
forma de pago escogida y el nimero de cuenta bancaria a la cual se haran los pagos de ser este el caso, asi como, la  cualquier
cambio de instrucciones. El Agente de Pago no tendra obligacidn ni de recibir ni de actuar con base en notificaciones dadas
por el Tenedor Registrado con menos de quince (15) Dias Habiles antes de cualquier Fecha de Pago de Interés o Fecha de
Vencimiento. En ausencia de notificaci6n al respecto, €l Agente de Pago escogera la forma de pago.
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En el caso de Bonos Individuales, el Gltimo abono se hara contra la presentacion, endoso y entrega del Bono al Agente de Pago
en sus oficinas principales actualmenie localizadas en Torre BG, Calle Aquilino de la Guardia y Avenida Quinta B Sur, Ciudad
de Panama, Repiblica de Panama.

Toda suma que el Emisor deba pagar a los Tenedores Registrados sera pagada en Délares o en aquella otra moneda de los Estados
Unidos de América que en cualquier momento sea moneda de curso legal para el pago de deudas piiblicas o privadas en la Republica
de Panama.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital o intereses, serdn pagadas en su
totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier Impuesto, Gravamen, contribucién, derecho, tasa, carga, honorario,
retencion, restriccion o condicion de cualquier naturaleza.

15. Impuestos

a) (Cada pago que hapa el Emisor bajo estos Bonos sera hecho libre de deducciones en concepto de Impuestos, cargas,
penalidades, sobrecargos u otras deducciones relacionadas con Impuestos. No obstante lo anterior, en ningri caso el
Emisor sera responsable del pago de un Impuesto aplicable a un Tenedor conforme a las leyes fiscales del pais o
jurisdiccion en la que dicho Tenedor haya sido constituide o esté calificado para hacer negocios.

b) En caso que el Emisor deba, por ley, deducir Impuestos de cualquier monto pagadero a los Tenedores, (i) la suma que
deba pagar el Emisor serd incrementada, de forma tal, que luego de que el Emisor haga la deduccion correspondiente
(incluyendo las deducciones adicionales que apliquen en razdn de las sumas adicionales aqui contempladas) el
Tenedor reciba una suma igual a la suma que el Tenedor hubiera recibido de no existir tal deduceion; y (ii) €l Emisor
debera pagar el monto total deducido a las autoridades fiscales dentro de los plazos y conforme a las formalidades
previstos para ello.

¢) El Emisor debera pagar todo Impuesto relacionado con el otorgamiento o celebracion de los Documentos de la
Emision.

d) E!Emisor se obliga a indemnizar a cada Tenedor y a sus direclores, dignatarios y empleados, en caso de que cualquier
Impuesto que, de acuerdo con esta Seccidn, deba ser cubierto por el Emisor, sea pagado por un Tenedor en razon de
requerimientos de las autoridades fiscales, independientemente de que el Emisor considere que iales [mpuestos hay
sido indebidamente cobrados al Tenedor, incluyendo ademds, cualquier interés, recargo u otra penalidad similar
aplicable al Tenedor en razén de tales Impuestos. En estos casos, el Emisor pagara al Tenedor las sumas
correspondientes dentro de los dos {2) Dias Habiles siguientes a ser requerido.

e} Cualquier Tenedor podra requerir al Emisor o al Fiduciario que le proporcione una copia simple o autenticada ante
Notario de los recibos que acrediten ¢l pago de cualquier Impuesto retenido por el Emisor, el Agente de Pago o el
Fiduciario ¢ que el Emisor o el Fiduciario le presente un informe de los lmpuestos pagades por el Emisor o el
Fiduciario en relacién con cualquier pago hecho bajo los Documentos de la Emision o, en caso que a juicio del Emisor
o ¢l Fiduciario, tales Impuestos o deducciones no eran aplicables, una confirmacion en este sentido.

f} Las obligaciones previstas en esta Seccion subsistirdn indefinidamente al pago total de los Bonos y a latern  acion
de los Documentos de la Emisidn.

16. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo los Bonos que no sean debidamente cobradas por sus
Tenedores Registrados, o que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los términos del Prospecto y los
Bonos, la fey u orden judicial no generaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

En el caso de los Bonos Individuales, toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente d:  ago por
el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamada por los Tenedores Registrados de los
Bonos dentro de un periodo de doce (12) meses a partir de la fecha en que se debié efectuar dicho pago, serd devuelta por el
Agente de Pago al Emisor y cualquier requerimiento de page de estos montos por parte del Tenedor Registrado de-  Bone
debera scr dirigido directamente al Emisor no teniendo el Agente de Pago responsabilidad ulterior alguna con respecto a dicho
pago.
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Las obligaciones del Emisor estipuladas en los Bonos prescribiran de conformidad con la Ley Aplicable.

17. Titularidad, Traspaso, Repesicion, Canje y Cancelacién de los Bonos.

a) Titularidad del Bono:

()

(ii}

(iif)

{iv)

El Emisor y/o el Agente de Pago podran, sin ninguna responsabilidad de su parte, exceplo que medie dolo de su
parte, reconocer al Tenedor Registrade de un Bono para 1odos los propdsites como el unico, legitimo y absoluto
propietario, duefio y titular de dicho Bono, aun habiendo recibido notificaciones o comunicaciones en sentido
contrario 0 aun con el conocimiento de hechos que pongan en duda la calidad de propietario del Tenedor
Registrado.

En caso de que un Beno tenga a dos o més Personas anotadas en el Registro como Tenedores Registrados del
mismo, el Agente de Pago y/o el Emisor, salvo acuerdo en contrario con los respectivos Tenedores Registrados,
seguirdn las siguientes reglas: si se utiliza la expresién “y™ en el Registro, se entenderd como una acreencia
mancomunada y se requerird la firmma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono ideniificados en el
Registro; si se utiliza la expresion “c™ se entendera como una acreencia solidaria y s¢ requerird  firma de
cualquiera de los Tenedores Registrados de dicho Bono; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza
cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entenderd como una
acreencia mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono
que aparecen en el Registro.

En caso de muerte o incapacidad del Tenedor Registrado se tendré a su guardidn, tutor, albacea u otra Persona
que de acuerdo con las leyes de su Ultimo domicilic tenga a su cargo la administracion y disposicion de sus bienes
como el representante legitimo del Tenedor.

Si el Tenedor Registrado es una persona juridica se tendrd como su representante a las Personas que de acuerde
a las leyes del pais de su constitucion tengan la facultad para administrar los bienes de dicho ente juridico.

b) Traspaso de Bonos: En el traspaso de los Bonos el Agente de Pago se aplicaran las siguientes reglas:

()
(if)

(iit)

{iv)
v}
(vi)

(vii)

{viii}

Los Benos sdlo son transferibles en e Registro;

Los traspasos se haran mediante cesion al dorso del Bono o cualquier oiro instrumento de cesion aceptable al
Agente de Pago;

El instrumento de cesién debe ser firmado por el Tenedor Registrado o su apoderado legal y ¢l cesionario. El
Agente de Pago podra anotar el traspaso si a su juicio las firmas aparentan a simple visla ser auténticas, pudiendo
sin embargo exigir que las firmas del cedente y/o del cesicnario sean autenticadas por un notario pablico de Ia
Repiblica de Panama, un ¢6nsul de la Repiblica de Panam4 o un banco en el exterior que garantice que se trate
de una firma auténtica,

El cedente o el cesionario debera entregar ¢l Bono original al Agente de Pago;

El Agente de Pago, no aceplara solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el Registro dentro de los
quince (15) Dias Habiles inmedialamente precedentes a cada Fecha de Pago de Interés o Fecha de Vencimiento;
El Agente de Pago podra aceptar cualquier docurnentacion que acredite lo anterior si actuande de buena fe
considera que la documentacion es genuina y suficiente y podra exigir cuanla documentacion estime conve  nte
para acreditar lo anterior a su satisfaccion;

El Agente de Pago ademds podra exigir que se le surninistren opiniones de abogados idéneos como condicién
para framitar ¢l traspaso de propiedad de un Bono. El costo de estos dictamnenes correra por cuenta de 12 Persona
que solicite el traspaso, canje o reposicion; v

E! Agente de Pago podrd negarse a registrar el traspaso de un Bono cuando razonablemente crevese que la
Persona que comparece ante €l no es el Tenedor Registrado de dicho Bono o su legitimo apoderado. o que se
trata de un documento falsificado o no genuino o por razén de una orden expedida por una autoridad competente.

¢} Reposicion de Bonos: Toda solicitud para la reposicién de un Bono mutilade, destruido, perdido, robado, hurtado o

indebidamente apropiado debera ser dirigida por escrito al Agente de Pago, con copia enviada al Emisor, acompariando
la fianza u otra garantia que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satisfaccién del Emiser v del
Agente de Pago acrediten el robo, hurto, destruccion, mutilacion, pérdida o apropiacién indebida, asi como cual.  era
otra documentacién e informacion que soliciten el Emisor y/o el Agente de Pago. Una vez recibida la documentacidn
anierior, el Emisor podra autorizar al Agente de Pago a que reponga el Bono objeto de la solicitud de reposicidn. No
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d}

€)

obstante lo anterior, el Emisor siempre podrd exigir que se proceda mediante el tramite de un juicio de reposicion de
titulos, sin perjuicio de exigir las fianzas y garantias del caso.

Canje de Bonos: Siempre vy cuando no exista ninguna orden de autoridad competente que imposibilite la negociacion
del Bono, €l Tenedor Registrado de dicho Bono podrd solicitar por escritc y bajo su firma (o la de su representants}
al Agente de Pago que cambie uno o mas Bonos por Bonos de menor o mayor denominacién, maltiplos de Mil Délares
{US$1,000). La solicitud deberd indicar el namero y denominacién de los Bonos que se desea canjear, asf como, las
nuevas denominaciones solicitadas, y deberd ser presentada en las oficinas principales del Agente de Pago. Dicha
solicitud debera estar acompafiada por el (los} Bono(s) que se desean canjear debidamente endosados. Una vez
presentada la solicitud de acuerdo con lo contemplado en esta Seccion, el Agente de Pago procedera a anular los titulos
canjeados v a entregar los Bonos sustitutos, 1os cuales deberan coincidir en cuanto a su valor nominal total con la del
(de los) Bono(s) canjeado(s).

Cancelacion: El Agente de Pago anulard y cancelara todos aquellos Bonos que hubiesen sido reemplazados de
conformidad con lo estipulado en este Prospecto Informativo. Los Bonos anulados y cancelados no podré  ser
reexpedidos.

18. Notilicaciones
Al Emisor
Toda notificacién o comunicacion al Emisor debera ser dada por escrito, firmada y entregada personalmente por el Tenedor

Registrado o mediante envio por correo, porte pagado, a la ultima direccién del Emisor que aparezca en el Registro, como se
detalla a continuacion:

Petrdleos Delta, S.A. (DELTA)
Emisor
Avenida Miguel Brostella
PH Camino de Cruces Piso7
Apartado 0819-07409 Panamna 6, Reptblica de Panama
Teléfono 279-3000
Atencidn: Enrigue Garcia
info@petrodelta.cormn

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Toda notificacién 0 comunicacién al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser dada por escrito y entregada en la
forma en que se detalla en el Contrato de Agencia, a la direccion que se detalla a continuacion:

Banco General, 5.A.

Edificic Torre Banco General — Piso E-4
Calle Aquilino de la Guardia
Apartade 0816-00843
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Atencién: Tamara de Leon
Agente de Pago, Registro y Transferencia
Teléfono 303 3139 Ext. 50039
Fax 269 0910
tadeleon@bgeneral.com

Toda notificacién o comunicacién al Emisor, o al Agente de Pago, Registro y Transferencia se considerard debida y
efectivamente dada en la Fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emisor o al Agente de Pago, Registro y Transferencia
de conformidad con lo establecido en esta seccién. El Emisor y ¢l Agente de Pago, Registro y Transterencia podran variar sus
direcciones mediante notificacién a la Bolsa de Valores de Panamd. S.A. y a la Superintendencia del Mercado de Valores.



A los Tenedores Registrados

Toda notificacién o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor Registrado de un Bono debera ser hecha, a
opcion del Emisor o del Agente de Pago, mediante envio por correo, porte pagado, a la Gltima direccién del Tenedor Registrade
que aparezca en el Registro o mediante entrega al Depositario, para su distribucion a través de los Participantes, a cada uno de
los Tenedores Registrados, de 1a respectiva notificacion o comunicacion. La notificacién o comunicacion se considerari debida
y efectivamente dada en el primer caso en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el
Tenedor Registrado y en el segundo caso transcurridos dos (2) Dias Habiles desde la entrega de la notificacion o comunicacidn
al Depositario para su entrega a los Tenedores Registrados, entendiéndose, sin embargo, que las notificaciones y
comunicaciones al Agente de Pago seran efectivas, Gnic  ente, cuando éste las haya efectivamente recibido.

19. Modificaciones y Cambios

Toda la documentacidn que ampara ¢sta emision, incluyendo estos términos ¥ condiciones, podrd ser corregida o enmendada
por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos con el propdsito de remediar ambigiiedades o
para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién, El Emisor deberd suministrar tales correcciones o
enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacidn previa su divulgacion. Esta clase de cambios no
podrd en ningln caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de Bonos. Copia de la documentacion
que ampare cualquier correccidn o enmienda serd suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la
mantendrd en sus archivos a la disposicién de los interesados.

Los Tenedores Registrados de los Benos que representen en su cenjunto al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B emitidos y en circulacion
constituyen una Mayoria de Tenedores Registrados. En el caso que el Emisor solicite dispensar o modificar los términos y
condiciones de los Bonos y/o de la documentacion que forma parte de esta Emision, requerira el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados, segin se estipula en este prospecto informativo. El Saldo Inscluto a Capital de los Bonos de 1a
Serie C en circulacion no confaran para el calculo de la Mayoria de los Tenedores Registrados para propésitos de dispensas o
modificacicnes a los términos y condiciones de los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los Bonos que integ Serie
B. Luego de cancelados o redimidos los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B,
Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
Serie C expedidos y en circulacién constituyen la Mayoria de los Tenedores Registrados para efectos de esa serie. En el evento
en que el Emisor requiera dispensar o modificar los términos y condiciones de los Bonos Serie C luego de cancelados o
redimidos los Bonos Serie A y las Subseries de los Bonos que integran la Serie B, deberan contar con la aprobacion de esta
mayoria.

En el caso de una medificacién a los términes y condiciones de los Bonos, se deberd cumplir con las normas adoptadas pot
Superintendencia del Mercado de Valores, gque regulen el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términes y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

20. Efecto de Nulidad

La declaratoria de nulidad, invalidez o ineficacia de algunas de las Secciones o estipulaciones de este Prospecto Informativo
no se entenderi que afecta de modo alguno la plena validez, obligatoriedad y eficacia de las demds Secciones de este Prospecto
Informativo, las cuales serdn interpretadas v aplicadas para darles la maxima validez, obligatoriedad y eficacia segiin lo pactado.

21. Inmunidad

En caso que el Emisor, sus bienes o propiedades adquieran o gocen de alguna inmunidad que impida, restrinja o limite la
presentacién de una demanda, denuncia, queja o el inicio de un juicio, litigio, investigacién o proceso, o que se decreten medidas
cautelares o precautorias o embargos u otras medidas de ejecucién contra el Emisor, sus bienes o propiedades o su
administracion, el Emisor por este medio renuncia a par  de esta fecha, a dicha inmunidad y, en caso de que dicha inmunidad
sea irrenunciable, conviene en abstenerse de invocar la misma en el supuesto de que se presente cualquier juicie, litigio,
investigacién o proceso de cualquier naturaleza derivado, directa o indirectamente de los Docuinentos de la Emisi¢  La
presente renuncia a inmunidad es irrevocable.



22. Pagos en Dolares

Todas las sumas que ¢} Emisor deba pagar en virtud de estos Bonos serdn pagadas en Dédlares.
23. Sucesores y Cesionarios

Estos Bonos seran vinculantes para el Emisor y para sus sucesores.
24. Cumplimiento Tmperfecto o Tardio

El hecho de los Tenedores permitan, una o varias veces, que alguna de las otras partes incumplan o cumplan imperfectamente
o en forma distinta a la pactada o tardia las obligaciones que le corresponden en virtud de los Bonos, o no insistan en el
cumplimiento exacto ¥ puntual de las mismas, 0 no ¢jerzan oportunamente los derechos contractuales o legales que le
correspondan, no se reputara ni equivaldra a una medificacién de los Bonos, ni impedira en ningln caso que dicha parte¢ 1
futuro insista en el cumplimienio fiel y especifico de las obligaciones que corren a carge de la otra parte o que gjerza Ios
derechos convencionales o legales de que sea titular,

25. Ley Aplicable
Los Bonos se regirdn, y sus ténnines y condiciones serdn interpretados de conformidad con, las leyes de la Republica de Panama,

26. Tribunal Competente

E! Emisor acepta, imevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motive de la validez,
interpretacidn, ejecucidn o tenminacién de los Bonos serd resuelta, a eleccion del Fiduciario, actuando conforme a instrucciones
de la Mayoria Tenedores Registrados:

a) Por los Juzgados Civiles del Primer Circuito Judicial de Panami, en Panama o cualquier otro tribunal que tenga
jurisdiccién sobre el Emisor, o sus bienes, a cuya jurisdiceion y competencia las partes expresa e irrevocablemente se
acogen; 0

b} Mediante arbitraje en Derecho ante un tribunal arbitral de 3 arbitres, constituido conforme a las Reglas del Centro de
Cenciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio; Industrias y Agricultura de Panama. El arbitraje se llevard a cabo
y seguird las reglas del referido centro.

El Emisor renuncia irrevocablemente a su domicilio y a cualquier otro derecho o prerrogativa de naturaleza procesal que sea
renunciable y que le comresponda como demandado o demandante. Lo dispuesto en esta Seccién es sin perjuicio de las
disposiciones sobre solucion de controversias previstas en los demas Documentos de la Emisién.

B. Plan de Distribucién

Banco General, S.A., (el “Suscriptor”™ ha celebrado con fecha el 9 de abril de 2021 un contrato de suscripcion con el Emisor
{el “Contrato de Suscripcién™), mediante el cual el Suscriptor se compromete a suscribir un mento total de hasta Cuarenta
Millones de Ddlares (UUS540,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, a razon de hasta Treinta ¥
Cinco Millones de Délares (U5$35,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América de los Bonosde  Serie
A y de hasta Cinco Millones de Délares (U$$5,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América de los Bonos
Serie C, a un precio igual al 100% del valor nominal, r  intereses acumulados, de haberlos, en la fechaenla eel nisor
comunique por escrito al Suscriptor la fecha en la que deowa que se efectile la suscripcion de los Bonos de la Serie A y/o de los
Bonos Serie C, 1a cual debera caer en un dia habil, (la “Fecha de Suscripeidn™), sujeto a que el Emisor cumpla con una serie de
requisitos, que incluyen el perfeccionamiento de la documentacion que ampara la Emision, la autorizacién de la Emision para
la venta al piblico por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores y la aprobacion de la Boisa de Valores de Panama,
S.A. para listar la Emisidn, entre otros.

Rail Aleman Zubieta, Juan Raiil Humbert, v Michelle Nifiez, son directores de Petrdleos Delta, S.A. (DELTA) y gjecutivos
de Banco General, S.A.



Toda comunicacién o notificacion que haya que dirigirse al Suscriptor de la Emisién se hard por escrito a la siguiente direccidn:

Banco General, 8.A.
Calle Aquilinc de la Guardia y Avenida 3B Sur

Ciudad de Panama

Apartado 08 16-00843

Panama, Repiblica de Panamé
Atencion: Gary Chong-Hon
Teléfono: 303 8079
Fax; 265 0227
Cormreo electrd  0: gchong@bgeneral.com

El Emisor ha designado a BG Investment Co., Inc. y a BG Valores, $.A., ambas como Casas de Valores exclusivas de la
Emisién para la colocacion de los Bonos en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama, S5.A. y como Casas
de Valores exclusivas del Suscriptor para la compra de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama. Tanto BG
Investment Co., Inc. como BG Valores, S.A. cuentan con un Puesto de Bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y con
corredores de valores autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo a la Resoluciones CNV-322-00
de 24 de noviembre de 2000 y CNV-376-00 de 22 de diciembre de 2000, respectivamente.

Las oficinas de BG Investment Co., Inc. estan ubicadas en calle Aquilino de 1a Guardia y Ave. 5ta B Sur, ciudad de Par 14,
Republica de Panama y su nimero de teléfono es el (507) 303-5001 y su nimero de fax es el (507) 265-0291. Las oficinas de
BG Valores, 8.A. estan ubicadas en calle Aquilino de la Guardia y calle 58, ciudad de Panama, Repiblica de Panama y su
nimero de teléfono es el (507) 205-1700 y el {(307) 213-7490.

BG Investment Co., Inc. vy BG Valores, 5.A. han celebrado con el Emisor un contrato de casa de valores (en adelante el
“Contrato de Casa de Valores™) para llevar a cabo la venta y compra de los Bonos. Entre los servicios a prestar en su condicion
de agentes colocadores de los Bonos, BG Investment Co., Inc. y BG Valores, S.A. podran:

(i)  Realizar las ofertas de los Bonos por intermedio de la BVP de acuerdo a las normas y reglas establecidas por laBVP;

(ii)  Poner a disposicion de las casas de valores, corredores, asesores de inversiones ¥ piblico en general, ¢l Prospecto
Informativo de los Bonos y cualesquiera modificaciones o adendas al mismo; y

(iii)  Recibir el producto neto de la venta de los Bonos y depositar, fransferir o acreditar dichos fondos en aquella cuenta
bancaria que designe el Emisor en un plazo no mayor de tres (3) Dias Habiles a partir de su recibo,

Al 31 de diciembre del 2020 el Emisor mantenia las siguientes relaciones financieras con Banco General, S.A.:

l. Bonos por pagar a Banco General, S.A. con un saldo en la Serie B {Senior) de US$31,000,000 al 31 de diciembre de
2020. Estos bonos forman parte de una emision de hasta US$70,000,000 estructuradas por Banco General, S.A. a
favor de! Emisor, con fecha de vencimiento el 5 de mayo de 2021 y tasa de interés fija de 5.00%.

2.  Bonos por pagar a Banco General, §.A. con un saldo en la Serie C (Subordinada) de US$5,000,000 al 31 de diciembre
de 2020. Estos bonos forman parte de una emision, de hasta US$70,000,000 estructuradas por Banco General, 8.A. a
favor de! Emisor, con fecha de vencimiento el 5 de mayo de 2023 y tasa de interés fija de 6.50%.

3. Sobregiro con un saldo de US$0 al 31 de diciembre de 2020 v tasa fija de interés de 5.50%.



4. Garantia Bancaria con un saldo de US$150,000 al 31 de diciembre de 2020, con fecha de vencimiento el 2 deji > de
2021.

5. Carta de Crédito Stand By con un saldo de US$1,700,000 al 31 de diciembre del 2020, con fecha de vencimiento el
14 de junio de 2021.

La Emisién no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Teuedores Registrados, ni en cuanto al . nero o
porcentaje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de
los valores.

No se ha reservado o asignado monto algunc de la pre<ente Emision para su venta a un grupo de inversionistas especifico,
incluyendo ofertas de accionistas actuales, socieda 3 Afiliadas o subsidiarias, directores, dignatarios, ¢jecutivos,
administradores, empleados o ex-empleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de suscripcion ;. ferente sobre los
Bonos, ni a inversionistas institucionales, ni existen ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada,

Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del Mercado de Valores como
por 1a Bolsa de Valores de Panama, S.A., referentes al registro, supervisién v negociacion primaria de la presente emision. A su
vez, todos los demas gastos relativos a la presente Emision seran responsabilidad del Emisor.

Los fondos recaudades con la presente Emision serdn utilizados segin se describe en la Seccidn 1LE. de este Prospecto
Informativo.

Esta oferta de Bonos no esta siendo hecha simultaneamente en mercados de dos o mas paises y ninglin tramo de la misma esta
siendo reservado para dichos mercados.

C. Mercados

La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores y su venta autorizada mediante
Resolucion SMV 120-21 de 31 de marzo de 2021. Esta autorizacion no implica que la Superintendencia d = Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores ni tepresenta opinién favorable o desfavorable sobre la perspectiva del
negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la informacién presentada en
este Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y seran ¢olocados mediante oferta
publica primaria en dicha bolsa de valores. Esta autorizacion no implica su recomendacién u opinidn alguna sobre dichos
valores 0 el Emisor. Por ¢l momento, el Emisor no tiene la intencidn de listar y negociar los Bonos en mercados org:  zados
de otros paises.



D. Gastos de la Emisidén
Comisiones y Gastos de la Emisién
La Emisidn conllevard las siguientes comisiones y gastos:

L Lauaua LU ool FAENP S

Total 70,000,000 490,675 69,509,325
* Incluye la Comision de Estructuracion y Suscripcion

(rastos espectficos de la Emisién

El Emiser incurrird los siguientes gastos, los cuales representaran, en su conjunto, 0.674% del monto total de la Emisidn;

SUPCTHIELUCTICIE U] FLIETTHUU U ¥ HIoTeN

Tarifa de Registro 14,000 0.020%

Tarifa de Supervisién 10,500 0.011%
Bolsa de Valores

Comision de Mercado Primario 45,625 0.065%

Inscripcion 550 0.00079%
Agentes

Agente de Pago, Registro y Transferencia 7,500 0.011%

Fiduciario 7,500 0.011%
Central Latinoamericana de Valores

Apertura y Registro de Macrotitulo 1,500 0.002%
Servicios Legales

Honorarios {estimados) 25,000 0.036%
Publicidad

Impresién de Prospectos 500 0.001%

Publicidad 500 0.001%
Comisiones

Comision de Estructuracién y Suscripcidén 377.500 0.539%
Total 490,675 0. 701%

De colocarse la totalidad de los Bonos, el Emisor recibird un monto neto de aproximadamente [JS$69,509,325
E. Uso de los Fondos

Los fondos producto de 1a Emisién serian utilizados para (i) refinanciar deuda existente que mantiene el Emisor v (i) otros
usos corporativos del Emisor. La deuda existente a refinanciat incluye:

= Refinanciar la Serie B de la emision pliblica de bonos del Emisor que al 31 de diciembre del 2020 mantiene un saldo
por US8335,000,000, emitido mediante resolucion No. CNV 128-11 del 25 de abril de 2011 con tasa de interés de
LIBOR 3M + 2.75% minimo de 5.00% y con vencimiento el 9 de mayo del 2021,

= Refinanciar la Serie C de la emisién pablica de bonos del Emisor que al 3! de diciembre def 2020 mantiene un saldo
por US320,000,000, emitido mediante resolucién No. CNV 128-11 del 25 de abril de 2011 con tasa de interés de
LIBOR 3M — 3.00% minimo de 6.50% ¥ con vencimiento ¢l 9 de mayo del 2023,

= El restante US514,528,075 para inversiones de capital futuras del Emisor ¥ ofros usos corporativos.
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Obligacicnes Garantizadas de los Bonos 2011 pendientes de pago, y, una vez canceladas las Obliga  nes Garantizadas de los
Bonos 2011, dichos términos definidos haran referencia tinica y exclusivamente a los Bonos 2021. A partir de la Fecha de
Cancelacion de [as Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, donde a lo largo del Contrato de Fideicomiso y la Hinnteca
sobre Bienes Inmuebles, cuando se utilicen las siguientes denominaciones, a saber: “Los Bones, Bonos, Los Bonosde las  -ies
Ay B, Los Bonos Serie A y B”, “E|l Agente de Pago y Registro, el Agente de Pago”, “Los Tenedores Registrados de los Bonos,
Los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series A y B, Los Tenedores Registrados de las Series A y B, Los Tenedores
Registrados de los Bonos Serie A y B, Tenedores Registrados™, “La Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos de
Las Series A y B, La Mayoria de los Tenedores Registrados™, se entenderin que los mistmos se dencininan de la  uniente
manera en relacién con los bonos 2021, respectivamente, a saber: “Los Bonos 2021, Bonos 2021, Los Bonos de la Serie A y
las Subseries de los Bonos que integran la Serie B 2021, Los Bouos Serie A y las Subseries de los Bonos que integran la Serie
B 20217, “El Agente de Pago y Registro 2021, El Agente de Pago 20217, *Los Tenedores Registrados de los Bonos 2021, s
Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A y las Subseries que integran la Serie B 2021, Los Tenedores Registrados de
la Serie A y las Subseries de los Bonos que iutegran la Serie B 2021, Los Tenedores Registrados de los Bonos Serie A y de las
Subseries de los Bonoes que integran ia Serie B, Tenedores Registrados 20217, “La Mayoria de los Tenedores Registrados de
los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B 2021, La Mayoria de los Tenedores Registrados
20217, respectivamente,

[gualmente, a partir de la Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, por virtud de la
cancelacidén de la Linea de Adelantos, donde sea que se utilicen en el Contrato de Fideicomiso y la Hipoteca sobre Bienes
Inmuebles, las expresiones “Banco General, S.A.” (Unicamente en el contexto y en su condicién de acreedor bancario de la
linea de adelantos, pero no como agente), el “Acreedor Bancario”, y la Linea d¢ Adelantos™ las mismas se tendrin como
eliminadas y no aplicables.

Los bienes fiduciarios que integran el Patrimonio Fideicomitido, son todos aquellos dineros, bienes y derechos que, de tiempo
en tiempo, sean traspasados al Fiduciario por el Emisor o sociedades Afiliadas o subsidiarias de éste, o por terceras personas
(aceptables al Fiduciario} el cual estard compuesto por:

i} Primera hipoteca y anticresis sobre bienes inmuebles y mejoras propiedad del Emisor o sociedades Afiliadas subsidiatias
del Emisoer o por terceras personas (aceptables al Fiduciario) y cualesquiera otros inmuebles que estas sociedades adquicran
en el futuro para su operacidn. Los bienes inmuebles y sus mejoras sobre las cuales recaigan dichos derechos deberan tener
un valor de mercado que cubra como minimo un cien por ciento {el 100%) del saldo a capital de los Bonos Serie A y Serie
B de la Emisién 2011 emitidos y en circulacion. No obstante, a partir de la Fecha de Cancelacion de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2011, los bienes inmuebles y sus mejoras sobre las cuales recaigan dichos derechos deberdn
tener un valor de mercado que cubra como minimo un cien por ¢iento {100%) de los Bonos Serie A v Serie B de la Emisién
2021 emitidos y en circulacion,

Mientras existan Bonos Serie A v Bonos Serie B de la Emisién 2011 pendientes de pago, en caso de que ¢l valor de mercado
de los bienes inmuebles y sus mejoras dados en hipoteca no cubran el 100% del saldo a capital de los Bonos Serie A y Serie
B, el Emisor podra aportar al Fiduciario las sumas necesarias de dinero para cubrir dicha diferencia hasta que se otorguen
en garantia nuevos bienes inmuebles. No obstante, a partir de la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de
los Bonos 2011, en caso de que el valor de mercado de los bienes inmuebles y sus mejoras dados en hipoteca no cubr: !
100% del saldo a capital de los Bonos Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B de la Emision 2021,
el Emisor podra aportar al Fiduciario las sumas necesarias de dinero para cubrir dicha diferencia hasta que se otorguen en
garantia nuevos bienes inmuebles.

A la fecha del presente prospecto informativo se encuentra constituida primera hipoteca y anticresis sobre las fincas listadas
en la Seccidn IL.G.1.b y [1.G.1.¢ de este Prospecto Informativo {las "*Fincas™).

Los Bonos de la Serie C de la Emisién 2021 no cuentan con garantia.
ii) Cesion de las indemnizaciones provenientes de las polizas de seguro de incendio y terremoto, con extension de ¢ ierta,
sobre las mejoras presentes y futuras sobre las mejoras dadas en primera hipoteca vy anticresis al Fideicomiso de Garantia y

que cubran al menos el 80% del valor de dichas mejoras, de ser aplicables.

iii) Los dineros provenientes de la ejecucién de las garantias hipotecarias y anticréticas constituidas a favor del Fiduciario sobre
las Fincas, en caso de que ello haya sido necesario para cumplir con los fines de este Fideicomiso.



iv) Los aportes en efectivo que de tiempo en tiempo deba realizar el Emisor, a solicitud del Fiduciario, en caso de que el

preducte de ejecucién de las Fincas hipotecadas no cubran el pago del saldo adeudado mientras se encuentre vigente el cien
por ciento (100%) del capital de los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los Bonos que integran la Serie B de la
Emisién 2011, anteriormente descritos, y, a partir de la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2011, en caso de que el producte de ejecucidn de las Fincas hipotecadas no cubran el pago del saldo adeudado
mientras se encuentre vigente el cien por ciento (100%) del capital de los Bonos de la Serie A y de las &  series  los
Bonos que integran la Serie B de la Emision 2021.

A continuacidn, se detallan las Fincas que se encuentran sujetas a la Hipoteca sobre Bienes Inmuebles:
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b. Fincas de propiedad de Servicentro Uruguay, S.A.:

La finca inscrita al folio real mimere cinco il setecientos cuarenta ¥ ocho (5748} (f), con codige de ubicacién niimero
ocho mil setecientos (8700), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panam4, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real nimero cincoe mil ochocientos setenta y seis (5876) (f), con cédigo de ubicacién numero
dos mil ciento cinco {2105}, de la Seccion de la Propiedad, provincia de Coclé, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folio real nimero seis mil trescientos setenta y ocho {6378) (f), con ¢édigo de ubicacién nimero
veintiuno (21), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Coclé, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folio real namero siete mil ciento treinta y seis (7136) (f), con cadigo de ubicacidn nimero dos mil
ciento cinco (2105}, de la Seccion de la Propiedad Provincia de Coclé, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folio real nimero nueve mil  inientos treinta y seis (9536) {f). con cédigo de ubicacién nimero
ocho mil setecientos (8700}, de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Piiblico,

La finca inscrita al folio real nimero nueve mil quinientos ochenta y uno (9381) (f), con cddigo de ubicacidn namero
ocho mil setecientos (8700}, de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panamd, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real nimero nueve mil setecientos novenia y siete (9797) (), con cadige de ubicacién nimero
siete mil ciento uno (7101), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Los Santos, del Registre Publico,

La finca inscrita al folio real nimero diez mil doscientos noventa (10290) (f), con c¢odigo de ubicacién ndmero cuatro
mil quinientos uno {4301), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real niimero veintisiete mil setecientos treinta y seis (27736) (f), con codigo de ubicacion
numero cuatro mil quinientos uno (4501), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Chiriqui del Registro Piblico,
La finca inscrita al folio real niimero doce mil cuatrocientos setenta y uno (12471} (f), con cédigo de ubicacion nimero
ocho mil setecientos (8700), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Panamad, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folio real nimero doce mil cuatrocientos setenta y tres (12473) (f), con codigo de ubicacidn nimero
ocho mil setecientos {8700}, de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panamé, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real nimero doce mil cuatrocientos setenta y cinco (12473) (f), con cédigo de ubicacién nimero
ocho mil setecientos (8700), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro P(blico,

La finca inscrita al folio real nirmero dieciséis mil noventa v nueve (16099} (), con cédigo de ubicacién numero ocho
mil setecientos siete (8707}, de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real ndmero veinte mil setecientos treinta y tres (20733) (f), con codigo de ubicacion nimero
cuatro mil seiscientos uno (4601), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real ndmero cincuenta y ocho mil ¢iento diecisiete (58117){f), con cédigo de ubicacidén nimero
cuatre mil seiscientes uno (4601), de la Seccidn de Ia Propiedad, Provincia de Chiriqui, del Registre Piblico,

La finca inserita al folio real niimero treinta y un mil veintinueve (31029} {f), con cédigo de ubicacién namero ocho mil
setecientos seis (8706), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folio real nimero ciento diez mil doscientos treinta ¥ siete (110237) (f), con codigo de ubicacion
nimero ocho mil setecientos seis (8706), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Panam4, del Registro Publico,
La finca inscrita al folio real ndmero treinta y un mil quinientos veintidés (31522) (f), con cédigo de ubicacién nimero
ocho mil setecientos diez (8710), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panamad, del Registro Plblico,

La finca inscrita al folio real ndmero treinta y ocho mil novecientos noventa y uno (38991) (f}, con codigo de ubicacion
nimero ocho mil dos (8002), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folio real nilmero cuarenta y cinco mil ciento trece (45113) (£), con codigoe de ubicacién nimero
ocho il setecientos cinco (8703), de la Seccién de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panama, del Registro Pablico,
La finca inscrita al folio real nimero cincuenta y un mil trescientos tres (51303) (f), con cédigo de ubicacion nimero
ocho mil setecientos cinco (3705), de la Seccién de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panama, del Registro”  lico,
La finca inscrita al folio real nlimero cincuenta ¥ un mil trescientos cinco (51305) {f), con cddigo de ubicacidn  1cro
ocho mil setecientos cinco {3705}, de 1a Seccidn de la Propiedad Horizontal, provincia de Panama, del Registro Pablico,
La finca inscrita al folio real ndmero cincuenta y un mil trescientos seis (51306) (f), con cédigo de ubicacién namero
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ocho mil setecientos cinco (8705), de la Seccion de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panama4, del Registro Pib ),
La finca inscrita al folio real namero cincuenta y un mil trescientos siete {51307} (f), con cddigo de ubicacidn ndmero
ocho mil setecientos cinco (8705), de la Seccion de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panamd, del Registro Piblico,
La finca inscrita al folio real nimero cincuenta y un mil trescientos ocho (51308) (£), con cddigo de ubicacion nimero
ocho mil setecientos cinco (8705), de 1a Seccién de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panam4, del Registro Pilblico,
La finca inscrita al folio real nlimero cincuenta y un mil trescientos nueve {51309} (f), con cédigo de ubicacién nimero
ocho mil setecientos cinco (8705}, de la Secci6n de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panam4, del Registro Piblico,
La finca inscrita al folio real nimero cincuenta y un mil trescientos diez (31310} (), con cddigo de ubicacién nimero
ocho mil setecientos cinco (8705), de la Seccidn de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panama, del Registro Piblico,
Lz finca inscrita al folio real ndmero cincuenta ¥ un mil trescientos once (51311) {f), con cédigo de ubicacién nimero
ocho mil setecientos cinco (8705), de la Seccidn de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panam4, del Registro Piiblico,
La finca inscrita al folio real ndmero cincuenta y un mil trescientos doce (51312) {f), con codigo de ubicacion namero
ocho mil setecientos cinco (8703), de la Seccion de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panama, del Registro Pablico.,
La finca inscrita al folio real nimero cincuenta y un mil trescientos trece (31313) {f), con codigo deul 3 n nimero
ocho mil setecientos cinco (8703), de la Seccién de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panama, del Registro Pablico,
La finca inscrita al folio real nimero cincuenta y un mil trescientos catorce (51314 {f), con cédigo de ubicacion niimero
ocho mil setecientos cinco (8705), de la Seccidén de la Propiedad Horizontal, Provincia de panama, del Registro Piblico,
La finca inscrita al folio real nmero cincuenta y un mil trescientos quince {51315) {f), con codigo de ubicacion nimero
ocho mil setecientos cinco (§703), de la Seccién de |a Propiedad Horizontal, Provincia de Panamad, del Registro Plblico,
La finca inscrita al folio real nimero cincuenta y un mil trescientos dieciséis (51316) (f), con codigo de ubicacion
namero ocho mil setecientos cince (§705), de la Seccién de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panamd, del Registro
Piblico,

La finca inscrita al folio real ntumero cincuenta v un mil trescientos diecisiete (51317) (f), con cédigo de ubicacion
niimero ocho mil setecientos cinco (8705), de la Seccion de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panamé, d  Registro
Piblico,

La finca inscrita al folio real nimero cincuenta y un mil trescientos dieciocho {51318) (f), con cddigo de nhicacion
namero ocho mil setecientos cinco (8705), de la Seccidn de la Propiedad Horizontal, Provincia de Panama, egistro
Puablice,

La finca inscrita al folic real ndmero cincuenta y oche mil novecientos sesenta y tres (58963) (f), con cédigo de
ubicacién niimetro ocho mil setecientos nueve (8709), de la Seccidn de la Propiedad, Provinciade P amd, del Registro
Publico,

La finca inscrita al folio real nimero ciento veintidds mil trece {122013) {F), con cddigo de ubicacién nimero ocho mil
seis {8006), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panam4, del Registro Pdblico,

La finca inscrita al folio real nimero ciento treinta ¥ un mil cuatrocientos treinta y dos (131432) (£}, con codige de
ubicacion niimero ocho a cero tres (8203), de la Seccidén de la Propiedad, Provincia de Panam4, de! Registro Piblico,
La finca inscrita al folio real nimero ciento sesenta y nueve mil cuatrocientos ochenta y oche (169488) (f), con cédigo
de ubicacién nimero ocho mil setecientos doce (8712), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro
Pablico,

La finca inscrita al folio real nimero ciento setenta y tres mil trescientos diecinueve (173319) (f), con cédigo
ubicacion ndmero ocho mil setecientos doce (8712), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Panamd, del Registro
Publico,

L.a finca inscrita al folio real namero ciento noventa y cuatre mil novecientos doce (194912) (1), con cédigo de ubicacion
numere ocho mil setecientos doce (8712). de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Pablico,
La finca inscrita al folio real namero ciento noventa y siete mil ochocientos cincuenta y nueve (197859) (D), con cddigo
de ubicacién numere ocho mil seiscientos dos (8602), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro
Publico,

La finca inscrita al folio real nimero doscientos veintiséis mil novecientos veinticinco (226923) (f). con codigo de
ubicacién numerc ocho mil seiscientos siete (8607), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panam4, del Registro
Puablico,

La finca inscrita al folio real namero doscientos treinta y un mil doscientos sesenta (231260) (f), con codigo de ubicacién
nimero ocho mil setecientos doce {8712}, de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Panamd, del Registro Piblico,
La finca inscrita al folio real niimero dos mil doscientos noventa y seis (2296) (f), con cddige de ubicacion nimero seis
mil seiscientos uno (6601), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Herrera, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folic real niimero dos mil cuatrocientos doce (2412) (), con cddigo de ubicacién niimero seis mil
seiscientos uno (6601), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Herrera, del Registro Piiblico,

La finca inscrita al folio real nimero cuatro mil treinta y cuatro (4034) (), con cddige de ubicacion namero ocho il
setecientos (§700), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Piablico,
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La finca inscrita al folio real namere veintiséis mil novecientos trece (26913) (f), con codigo de ubicacién namero ocho
mil seiscientos (§600), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panamd, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real nimero treinta mil novecientos setenta y dos (30972) {f), con cédige de ubicacion nimero
ocho mil seiscientos (8600), de 1a Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panarna, del Registre Piblico,

La finca inscrita al folio real nimero treinta y cinco mil ciento dos {35102) (f), con cédigo de ubicacidn namero ocho
mil seiscientos (8600), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panamad, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folio real nimero cuarenta y cinco mil doscientos ochenta y cuatro {45284) (f}, con codigo de
ubicacién nimere ocho mil seiscientos (8600), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panarr  del Registro
Piiblico,

La finca al folio real namero cuarenta y seis mil trescientos sesenta y cuatro (46364) (f) con codigo de ubicacion nimero
ocho mil setecientos diez (8710), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Publico,

La finca al folio real mimero sesenta y siete mil setecientos sesenta y seis (67766) (£} con cddigo de ubicacién niimero
ocho mil setecientos cinco {8703}, de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panam3, del Registro Pablico,

La finca inscrita a! folio real nlimero diecisiete mil novecientos cincuenta y tres {17953) (f), con cédigo de ubicacion
nimero ocho mil setecientos (8700), de la Seccion de |a Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Piiblico,

¢. Fincas de propiedad de Propiedades Petrodelta, S.A.:

La finca inscrita al folio real nimero cuarenta ¥ cinco mil cuatrocientos veintiuno (45421) (F), con codigo de ubicacion
nimero ocho mil setecientos {8§700), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Panarna, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real namero sesenta y seis mil trescientos noventa y uno (66391) (F), con cédigo de ubicacion
niimero ocho mil setecientos siete (8707), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panamd, del Registro Piblico,
La finca inscrita al folio real nimero sesenta y seis mil ochocientos cincuenta y une (66851) {F}, con cédige de ubicacién
namero ocho mil setecientos sicte (8707), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panamd, de! Registro Publico,
La finca inscrita al folio real numero ciento veintiséis mil doscientos setenta y cuatro (126274) (F), con codigo de
ubicacion niimero ocho mil seiscientos uno (8601}, de la Seccién de la Propiedad. Provincia de Pan &, del Registro
Piblico,

La finca inscrita al folio real nilmero ciento treinta ¥ seis mil novecientos cincuenta (136950} (F), con cadigo de
ubicacién nimero oche mil seiscientos (8600), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panamd, del Registro
Piiblico,

La finca inscrita al folio real niimero treinta y dos mil quinientos veintiséis (32526) (F), con codigo de ubicacion niimero
ocho mil setecientos doce (8712), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real niimero siete mil novecientos sesenta v uno (7961) (F), con cddigo de ubicacion nimero
ocho mil setecientos (8700), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Panama4, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folic real nimero diecisiete mil ciento noventa y tres (17193) (F), con codigo de ubicaci  nimero
ocho mil setecientos (8700), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Publico,

La finca inscrita al folio real niimero siete mil trescientos noventa ¥ cuatro {7394) {F), con cédigo de ubicacion niimero
ocho mil setecientos cuatro {8704}, de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panam4, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real niimero cuarenta y siete mil quinientos ochenta y nueve (47589} (F), con codigo de
ubicacion namero ocho mil setecientos cuatro {8704), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Panama, de! Registro
Piblico,

La finca inscrita al folio real nimero cuarenta v siete mil quinientos noventa y uno (47591) (F), con codigo de ubicacion
namere ocho mil setecientos cuatro (8704), de la Seccidn de ia Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Publico,
La finca inscrita al folio real nimero veintidés mil novecientos setenta v siete (22977) (F), con cddigo de ubicacion
nimero ocho mil setecientos ocho (8708), de la Seccién de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Publico,
-La finca inscrita a! folio real nimero treinta mil setecientos setenta y uno (30771) (F), con cddigo de ubicacion numero
ocho mil setecientos (8700), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panams, del Registro Pablico,

La finca inscrita al folio real niimero treinta y cinco mil seiscientos once {35611) (F), con cddigo de ubicacién namero
ocho mil setecientos ocho (8708), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Puablico,

La finca inscrita al folio real nimero treinta y siete mil setecientos cincuenta y ocho (37758) (F), con cédigo de ubicacién
nimero ocho mil setecientos siete (8707), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Pablico, -
La finca inscrita al folio real niimero trescientos noventa y dos (392) (F). con cddige de ubicacién numero ocho mil
setecientos sicte (8707), de la Seccidn de 1a Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real niimero ochenta y dos mil achocientos (82800) {F), con cadigo de ubicacion nimero ocho
mil setecientos cinco (§703), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Piblico,

La finca inscrita al folio real numero descientos veinte mil quinientos noventa y dos {223592) (F), con codigo de
ubicacion nimero ocho mil setecientos veinte (8720), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panana, d = egistro
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Piblico,

La finca inscrita al folio real nimero dos mil quinientos setenta y cuateo (2574) (F), con codigo de ubicacidn ndmero
ocho mil setecientos tres (8703), de la Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Publico,
La finca inscrita al folic real nimero diecisiete mil quinientes cuarenta y cinco (17343) (F), con codige de ubicacion
mimero ocho A cero uno (8A01), de la Seccidn de la Propiedad, Provincia de Panama, del Registro Publica,

A continuacidn, se presentan los valores de mercado de las fincas previamente descritas:
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El Emisor ha utilizado como empresa avaluadora de las propiedades sobre las cuales se ha constituido primera hipoteca y
anticresis a favor del Fideicomiso de Garantia, a Zubieta y Zubieta, 5. A.

= Zubieta y Zubieta S.A. es una empresa fundada en 1945 con ¢l propésito de ofrecer servicios de corretaje de 1 1es
raices y seguros, En 1956 la empresa expandi¢ su gama de servicios para incluir la actividad de avalios. El personal
avaluador de Zubieta y Zubieta tiene un promedio de mas de 28 afios con la empresa y se mantiene activo en varios
organismos intemacionales del gremio. Los avallos de Zubieta y Zubieta S_A. son aceptados por las instituciones de
crédito en la Reptiblica de Panamd, y en el exterior.

2.  Fianzas Solidarias

Los Bonos de la Series A y las Subseries de los Bonos que integran la Serie B estaran garantizados por Fianzas sol!  -as de
los Fiadores Solidarios, grupo constituido por Empresa General de Petroleos, 5.A., Lnbricantes Delta, S.A., Ser-i~entro
Uruguay, S.A. y Propiedades PetroDelta, S.A. Estas Fianzas han sido debidamente autorizadas por las Asaml as de
Accionistas de los Fiadores y seran otorgadas previo a la Fecha de Oferta de la Serie A de los Bonos 2021. Los Fiadores
Solidarios garantizan irrevocable y solidariamente a cada Tenedor Registrado de los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los
Bonos que integran {a Serie B el pago puntual y completo del capital e infereses adeudados por el Emisor a dicho Tenedor
Registrado de conformidad con lo estipulado en los términos y condiciones de dichos Bones, asi como, los intereses moratorios
que se ocasionen por el ne pago en el término estipulado, ya sea del capital y/o de los intereses, y los gastos y costas en que incurra
¢l Tenedor Registrado en la ejecucion de la Fianza; y por este medio el Fiador consiente en todos los términos ¥ condicione

los citados Bonos, ¥ consiente ademds en que cualquier Tenedor Registrado de un Bono podra liberarlo sin que ello afecte ia
obligacion del Fiador para cen los demds Tenedores Registrados y los derechos de estos. Las Fianzas no se consideraran
extinguidas ni mermadas por cualquier medificacién, reforma o prorroga de los Bonos o por acto u omision alguna  un Tenedor
Registrado, ni por el hecho de que el Emisor o los Fiadores incumplan una o varias veces sus obligaciones, o gue las cumplan
imperfectamente o en forma distinta a la pactada o que uno o mas Tenedores Registrados no exijan el exacto cumplimiento de
talgs obligaciones, ya sea judicial o extrajudicialmente, acordandose que tales actos, hechos u omisiones no implican ni se
reputardn como modificaciones de los términos de las Fianzas. Las Fianzas son cbligatorias para los Fiadores desde la fechz  su
expedicidn, sin necesidad de que cada Tenedor Registrado de aviso expreso de su aceptacion. Cada Tenedor Registrado por la
mera tenencia de un Bono de la Serie A y de un Bono que integra la Serie B acepta los témminos y condiciones de las Fi:  as. Las
Fianzas se entiende constituidas no solo a favor del Tenedor Registrado original, sino también a favor de los subsiguientes
Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A y de las Subseries de los Bonos gne integran la Serie B. Las Fianzas
permaneceran en vigeneia hasta que todas las sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de los Benos la Serie A y 15
Subseries de los Bonog que integran la Serie B hayan sido pagadas en su totalidad. Los Fiadores declaran que renuncian asit o
al domicilio, asi como al derecho de sefialar bienes y a los derechos de division ¥ de excusion. Cualquier término en mayscula
no definido en las Fianzas tendra el significado dado a dicho término en los Bonos la Serie A y en los Bonos que integran 1a Serie
B. Laresponsabilidad de los Fiadores bajo las Fianzas no excedera la suma de Cincuenta Millones de Délares (US350,000,000.00),
mas cualesquiera intereses, costas y gastos a que hubiese lugar de conformidad con los términos de los Bonos la Serie A y de las
Snbserigs de los Bonos que integran la Serie B y las Fianzas. Todos los pagos bajo las Fianzas seran hechos en Délares
norteameticanos, moneda de curse legal en los Estados Unidos de América,

a. Generales del Fideicomiso

El Fideicomiso de Garantia estd constituido de acuerdo a las leyes de la repiblica de Panam4, inscrito mediante escritura
piiblica No. 660 de 4 de febrero de 2011 de la Notaria Duodécima del Circuito de Panama {la “Escritura Plblica 660™), y
adicionada mediante la escritura pitblica No. 1040 de 24 de febrero de 201 1de la Notaria Duodécima del Circuito de Panama
(la “Escritura Pablica 1,040™), inscrita a la fichas mil 1813 FID, docnmento redi 1944482, de la Seccidn de Programa Especial
de Funcionamiento del Registro Piblico, posteriormente modificada mediante la escritura plblica 9,826de 23 de noviembre de
2011 de la Notada Octava del Circuito de Panama, inscrita a la ficha 1813 FID, documento 2086824 de la Seccion de
Fideicomisos del Registro Pdblico, ¥ segin ¢l mismo sea enmendado de tiempo en tiempo (el “Fideicomiso de Garantia™).

El Fiduciario, BG Trust. Inc., es una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de
Panams4, inscrita a la Ficha 444710, Documento 558830 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil} del Registro Pablico de
Panamé con licencia fiduciaria otorgada mediante Resolucion FID. No. 001-2004 del 9 de enero de 2004 y con domicilio en:
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BG Trust, Inc.
Calle Aquilino de La Guardia y Ave. 5B Sur

Torre Banco General
Apartado 0816-00843
Republica de Panama

Teléfonos 303-8178

Attn: Valerie Voloj

Email: vvoloj@bgeneral.com

El Fiduciario se dedica exclusivamente al gjercicio del negocio fiduciarie y no ha sido objeto de una sancién en firme por patte
de su ente supervisor.

La persona encargada del Fideicomiso por parte del Fiduciario ¢s la sefiora Valerie Voloj.

El Emisor, sus subsidiarias o Afiliadas no tienen obligaciones pendientes con el Fiduciatio. No obstante lo anterior, Banco
General, S.A. {propietario 100% de BG Investment, Co. Inc, y a su vez propietario 100% de las acciones de BG Trust, Inc.) y
¢l Emisor mantenian al 30 de septiembre de 2020, bonos corporatives por un monto total de US$35,000,000 {Ver Seccion [1.B).

Banco General, 5. A. actuara como Agente de Pago de Ja Emisién y también se ha comprometido a suscribir un monto total de
hasta U$$40,000.000 a razén de hasta US$35.000,000 de los Bonos Serie A y hasta US$5,000,00 de los Bonos Serie C, al
tenor de lo establecido en el Contrato de Suscripeidn de los Bonos.

ElFideicomitente del Fideicomiso de Garantia es el Emisor. Los Garantes Hipotecarios son Propiedades PetroDel  S.A. ¥y
Servicentro Uruguay, S.A.

Los bienes objeto del Fideicomiso son de propiedad del Emisor y de los Garantes Hipotecarios.
A continuacién, los datos del Fideicomitente y los Garantes Hipotecarios:

Petrdleos Delta, S.A. (DELTA)
Emisor
Avenida Miguel Brostella
PH Camino de Cruces Piso7
Apartado 0819-07409 Panama 6, Replblica de Panama
Teléfono 279-3000
Atencién: Enrique Garcia
infoi@petrodelta.com

Propiedades PetroDelta, S.A.

Garante Hipotecario

Avenida Miguel Brostella

PH Camino de Cruces Piso7
Apartado 0819-07409 Panama 6, Repiblica de Panama
Teléfono 279-3000

Atencién: Enrique Garcia

info(@petrodeia.com

Servicentro Uruguay, S.A.
Garante Hipotecario
Avenida Miguel Brostella
PH Camine de Cruces Piso7
Apartado 0819-07409 Panama 6, Replblica de Panama
Teléfono 279-3000
Atencién: Enrique Garcia
info{@petrodelta.com
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El Fideicomiso es irrevocable, puro y simple.
El Fideicomiso es oneroso y el Fiduciario cobrara una comision anual de US$7,500.00 que serd pagada por el Fideicomitente.

En caso de que el Fideicomitente no cubra dicha remuneracion, enfonces el Fiduciario podra descontar [a misma del Patrimenio
Fideicomitido.

El Fideicomiso establece que el Patrimonio Fideicomitido constituira un patrimonio separado de los bienes personales del
Fiduciario y del Fideicomitente para todos los efectos legales, y, en consecuencia, los bienes que lo conforman no podran ser
secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones incurridas o dafios causados con la ejecucion del Fideicomiso.

El Fideicomisc no establece disposiciones que permitan o restrinjan la emisién de valores adicionales, en el retiro de efectivos
depositados, primariamente, contra los Bonos 2011, y, secundariamente, contra los Bonos de la presente Emision, el
incumplimiento de otras obligaciones. Sin embargo. el Fideicomiso establece expresamente que el canje o liberacion de uno o
nas de los activos hipotecados o de cualquier otro gravamen, o la liberacién, modificacién, renuncia o cumplimiento imperfecto
de cualquiera otra garantia, que asegure las obligaciones que se garantizau mediante ¢l Fideicomiso tiene caricter absoluto e
incendicional y permaneceran en pleno vigor y efecto y no serdn liberadas, canceladas, suspendidas, terminadas o de cualquiera
otra forma afectadas por ninglin hecho, circunstancia o condicién (salvo por la terminacién de las mismas conforme a lo
estipulado en el del Fideicomiso).

El Fideicomiso no contempla instrucciones del Fideicomitente en cuanto a que el Fiduciaric le esté prohibi o no: (i} invertir
los bienes fideicomitentes en acciones de la empresa fiduciaria y en otros bienes de su propiedad, asi como en acciones o bienes
de empresas en las cuales tenga participacién o en las que sus directores sean socios, directivos, asescres o consejetos; (ii)
otorgar préstamos con fondos del Fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas, empleados, empresas subsidiarias,
Afiliadas o relacionada; (iii) adquirir por si por interpdsita perscna, los bienes dados en Fideicomiso.

El Fiduciario no podra disponer de los Bienes Fiduciarios en forma contraria o distinta a lo establecido en el Fideicomiso.

El Fiduciario no estd obligado a dar caucién ni fianza especial alguna de buen manejo a favor del Fideicomitente o de cualquiera de
los Tenedores Registrados de los Bonos 2011 o los Tenedores Registrados de esta Emision.

El Fideicomitente podrd, de ser necesario, solicitar al Fiduciario la liberacion de una o mas de las Fincas dadas en hipoteca, sin
aptobacién del Acreedor Bancario y de los Tenedores Registrados de los Bonos Series A y B, siempre y cuando el
Fideicomitente o un tercero aceptable al Fiduciario, entregue en Fideicomiso otros bienes consistentes en dinero en efectivo
y/o constituya hipoteca sobre nuevas fincas, para remplazar aquellas cuya liberacion esta siendo solicitada, Tgualmente se
procederd en el caso de que el Fiduciario, solicite al Fideicomitente, reemplace alguna de las Fincas por otras, si las Fincas
sufrieren deterioro o devaluacidn. Los bienes en reemplazo dados en Fideicomiso deberdn tener un valor igual o mayor al valor
de las Fincas que se liberan, con el fin de que los bienes dados en garantia tengan un valor de mercado de por lo menos el cien
por ciento (100%) del saldo a capital de los Bonos de las Series A y B o la suma de CINCUENTA MILLONES DE DOLARES
(US$50,000,000.00) mientras se encuentre vigente la Linea de Adelantos.

El Fiduciario acatara lo dispuesto en ¢] Fideicomiso respecto de la acumulacién, distribucion o disposicion de los bienes. rentas y
productos de los bienes dados en Fideicomiso.

Nao existe gasto alguno relacionado con el Fideicomiso que corresponda pagar a los Tenedores Registrados de los Bonos 2011
0 a los Tenedores Registrados de los Bonos de la presente Emision,

Mieniras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 201 | pendientes de pago, el Fideicomiso de Garantia garantizara (i) de
manera primaria, el pago de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, y (ii) de manera secundaria, ¢l pago de las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021, A partir de la cancelacion de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, es
decir, a partir de la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011, la finalidad del Fideicomiso sera
garantizar y facilitar, en definitiva, las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021, Es decir, que, conforme ala m¢  icacidn
de las obligaciones garantizadas bajo el Fideicomiso de Garantia, una vez canceladas las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2011, el Fideicomiso y las garantias constituidas bajo €l mismo, no termninarin, sino que continuaran en plena vigencia y efecto
para garantizar ¢l cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2021, sujeto a las condiciones y términos del
Fideicomiso de Garantia enmendado.
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Principales Deberes y Facnltades del Fiduciario

{i} Acepfar los gravamenes de primera hipoteca y anticresis sobre las Fincas que se constituyan a su favor.

(i)  Administrar el Pairimonio Fideicomitide para lo cual el Fiduciario queda autorizado para erar la primera
hipoteca y anticresis constituida a su favor sobre una o mas de las Fincas, conforme solicitud escrita del
Fideicomiente, siempre que se cumpla con el procedimiento ¥ limitaciones establecidas en la Clausuta Séptima
del Fideicomiso.

(iti)  Proceder con la ejecucién de las garantias reales que se constituven a favor de EL FIDUCIARIO en
representacion del Acreedor Bancario y de los Tenedores Registrados de las Seriez A v B, de acuerdo con la
Clausula Vigésimo Cuarta de la Escritura Pablica 660, en caso de que ello sea necesario para lograr el fin del
Fideicomiso y una vez se Ie haya notificado al Fiduciario que se ha configurado una causal de vencimiento
anticipado, al tenor de lo establecido en la Cldusula Vigésimo Tercera de la Escritura Pablica 660.

{iv) Cumplir con las obligaciones que le impone este contrato con el cuidado y Ia diligencia de un buen padre de
familia.

{v)  Ante un eventual incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Fideicomitente en lo que respectaalal inea
de Adelantos y bajo los Bonos de la Serie A y B, que haya sido declarado de conformidad con lo establec:  en
¢l contrato de la Linea de Adelantos o en el prospecto informativo de los Bonos, seglin corresponda, el Fiduciario
esta obligado a efectuar todos los actos inherentes a su cargo en salvaguarda de los intereses del Acreedor
Bancario y los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series A y B incluidos la gjecucidn y liqu:  cién del
Patrimonio Fideicomitido.

Remocion del Fiduciario

El Acreedor Bancario y los Tenedores Registrados de [os Bonos Serie A v B que representen ¢ cincuenta y un porcie  »(51%)
del salde inseluto total de los Bonos de las Series A y B emitides y en circulacién, en adelante denominados la Mayoria de los
Tenedores Registrados podran remover al Fiduciario en los siguientes casos:

a) En caso de que el Fiduciario cierre sus oficinas en la Ciudad de Panamd o sus autorizaciones para prestar los servicios
contratados sean canceladas o revocadas; o

b} En caso de que el Fiduciario sea intervenido o investigado por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de
Panama; o

¢) En caso de que el Fiduciaro sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o

d) En caso de que en la opinidn razonable del Acreedor Bancario o de la Mayoria de los Tenedores Registrados de las
Series A y B, el Fiduciario incurra, ya sea por accién u omisidn, en negligencia, dolo o en culpa grave en el
cumplimiento de sus obligaciones bajo ¢l Contrato de Fideicomiso.

Concurrentemente con la remocion del Fiduciario, €l Acreedor Bancario o la Mayoria de los Tenedores Registrados de las
Series A y B, nombraran un fiduciario sustituto que contard con las autorizaciones correspondientes y 1a experiencia requerida
para la prestacion de los servicios a que hace referencia el presente documento. Queda entendido & la remocidn ¥
correspondiente sustitucion del Fiduciario no alterard la condicion de irrevocabilidad del Fideicomiso, independientemente de
quien actie como fiduciario sustituto, y el Fideicomiso subsistira integramente a pesar de dichas circunstancias, ya que el
trasiado de propiedad del Patrimonio Fideicomitido se harda en atencion a los fines del Fideicomiso y no en atencion
Fiduciario.

Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario podra renunciar a su carge en cualquier momento, sin tener causa justificada para ello y sin responsabilidad
alguna, en cuyo caso debera dar al Fideicomitente un aviso previo de por lo menos sesenta (60) dias calendario a 1 de queel
Fideicomitente nombre un nuevo fduciario, que deberd contar en todo momento, con la aprobacion del Acreedor Bancario y
de la Mayoria de los Tenedores de los Bonos de las Series A y B,

Ante una renuncia por parte del Fiduciario, el Fideicomitente dispondra de un {1) mes contado a partir de la fecha de aviso de
renuncia para designar a un fiduciario sustituto, y si no lo designa en dicho plazo, entonces ¢l Fiduciario podra nombrar como
su sustituto a una empresa fiduciaria o banco de primera linea de la plaza, que cuente con la correspondiente licencia de la
Superintendencia de Bancos.
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Queda entendido que la renuncia ¥ correspondiente sustitucion del Fiduciario no alterara la condicion de irrevocabilidad del
Fideicomiso, independientemente de quien actile como fiduciario sustituto, ¥ ¢l Fideicomiso subsistird integramente a pesar de
dichas circunstancias, ya que el traslado de propiedad del Patrimonio Fideicomitide se hard en atencidn a los fines de este
Fideicomiso ¥ no en atencion al Fiduciario.

Terminacion del Fideicomiso

El Fideicomiso se extinguird sin necesidad de aviso o comunicacién y sin responsabilidad alguna para el Fiduciario, por
cualquiera de las siguientes causas:

(a) El pago total de la Linea de Adelantos y de los Bonos de las Series A y B y de las obligaciones que el
Fideicomitente ha adquirido en virtud del Fideicomiso.
(b) El hecho de que por causa de incumplimientos o vencimiento anticipado de la Linea de Adelantos o de los Bonos

de las Series A y B, el Fiduciario, entregue el Patrimonio Fideicomitido al Agente de Pago, Registro y
Transferencia o consigne dicho patrimonio ante una autoridad judicial competente.
(] Cualesquiera otras causas previstas por la Ley.

Al extinguirse este Fideicomiso o en caso de remocidn o renuncia, el Fiduciario, dara cuenta de su gestion al Fideicomitente,
y, en caso de que aim mantenga parte del Patrimonio Fideicomitido, lo liberard y/o transferira al Fideicomitente, pudiendo sdlo
retener una porcién equivalente a los honorarios, gastos y comisiones no pagados y autorizados mediante el Fideicomiso.

Cada Fideicomitente renuncia irrevocablemente a su domicilio y a cualquier otro derecho o prerrogativa de naturaleza procesal
que sea renunciable y gue le corresponda como demandado o demandante. Lo dispuesto en el Fideicomiso respecto de
resolucién de controversia es sin perjuicio de las disposiciones sobre solucién de controversias previstas en los demas
Documentos de la Emisién.

La firma encargada de auditar al Fiduciario es KPMG con direccion comercial en: Torre PDC, Avenida Samuel Lewis y € ¢
56 Este, Obarrio, Ciudad de Panama. El ejecutivo de la relacion es Jorge Castrellon. Su direccidn de correo electrénico es
Jcastrellon@kpmg.com.

Copias de los documentos de la Emision, incluyendo el Contrato de Fideicomise ¥ sus enmiendas, podran ser solicitadas por
cualquier Tenedor Registrado en las oficinas del Fiduciario, en el edificio Torre Banco General, Calle 5B Sur y Aquilino de la
Guardia, Panam4, Repiblica de Panamd. Los gastos que resulten de esta solicitud correran por cuenta de quien efectie la
solicitud.

El agente residente del Fideicomiso es la finma de abogados Aleman, Cordero, Galindo & Lee con domicilio en Marbella,
Edificic Humboldt, Piso 2, Ciudad de Panama, quienes refrendaran la enmienda de! Contrato de Fideicomiso.

1. EMISIONES EN CIRCULACION
A la fecha de este Prospecto Informative, el Emisor mantiene registrada y en circulacién una einisién de bonos corporativos
por hasta US570,000,000 y una emision de Valores Comerciales Negociables rotativos por hasta US$340,000,000, ofertas

piblicas que han side autorizadas per la Comision Nacional de Valores de Panamd mediante Resolucidon CNV Resolucién
CNV No. 128-11 del 25 de abril de 2011y CNV No. 132-11 del 25 de abril de 2011, respectivamente,
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ANEXO 1

GLOSARIO DE TERMINOS DE LA EMISION

Para los efectos de este Prospecto Informative, los siguientes térininos, cuando sean utilizados en mayusc s, tendran el
significado que se le atribuye a continuacién:

Acreedor Bancario: significa Banco General, S.A.

Afiliada o_Afiliadas; significa cualquier sociedad de la cual ¢! Emiser, directa o indirectamente a través de una o mas
subsidiarias, sea tenedora de mas del 50% de las acciones con derecho a voto que le permita elegir por lo menos a la mayoria
de los miembros de la Junta Directiva de dicha sociedad o cualquier sociedad que sea subsidiaria directa o indirecta de Empresa
General de Petrdleos, 5.A. o la sociedad que sea tenedora directa o indirectamente de mas del 50% de las acciones con dereche
a voto que le permita elegir por lo menos a la mayoria de los miembros de la Junta Directiva del Emisor.

Agente Fiduciario o Fiduciario: significa BG Trust, [nc. y cualquier sucesor o cesionario de dicha persona.

Agente de Pago, Agente de Pago de los Bonos 2021, o Agente de Pago. Registro y Transferencia: significa Banco General,
5.A. asi como sus sucesores y cesionarios.

Autoridad Gubernamental: significa cualquier autoridad gubernamental nacional, provincial, municipal, regional o local,
administrativa o judicial ya sea que se trate de un ministerio, entidad auténoma o semi-auténoma, descentralizada, la contraloria
o cualquier tribunal y, en general, cualquier entidad a la que la Ley Aplicable le atribuya funciones publicas.

Bonos o Bonos 2021: significa los bonos corporativos que formen parte de la oferta piblica por un monto méximo de hasta
Setenta Millones de Ddlares (USS$70,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, en tres series,
autorizada para su venta por la SMV mediante Resoluciéon No. SMVY-120-21 de 31 de inarzo de 2021, descrita en este Prospecto
Tnformativo.

Bonos 2011 : significa los bonos corporativos que forman parte de la oferta ptblica por un monto de Setenta Millones de Dolares
(US870,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, en tres series, autorizada para su venta mediante
Resolucion CNV No.128-11 de 25 abril de 2011, segilin la misma ha sido o sea modificada.

Cambio de Contrel: significa, respecto al Emisor, que se produzca algin cambio (i) en las Personas que, a la fecha del Contrato
de Suscripcion, sean accionistas del Emisor, o (ii) en la Persona que, a la fecha del Contrato de Suscripcién, controle a un
accionista de! Emisor. No obstante lo anterior, los siguientes traspasos no se considerardn como Cambios de Centrol bajo el
literal (i) de esta definicidn: (1) traspasos entre accionistas, (2) traspasos que ocurran por razéon de la fusién de un accionista
con una subsidiaria 100% de propiedad de dicho accionista o con otra sociedad cuyos accionistas sean los mismor ~¢ los de
dicho accionista, (3} traspasos que haga un accionista de sus acciones del Emisor a una subsidiaria 100% de propiec  le dicho
accionista o a otra sociedad cuyos accionistas sean los mismos que los de dicho accionista, o (4) traspasos que ocurran por
razdn de la distribucion de las acciones del Emisor que haga un accionista como dividendo en especie.

Certificacion de Cancelacion: significa la cenificacion emitida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Benos
2011, al Fiduciario, sustancialmente conforme al modelo que se adjunte como Anexo al Contrato de Fideicomiso, segiin este
ultimo ha sido o sea modificado.

Contratp de Casas de Valores: significa el contrato de casas de valores de fecha 9 de abril de 2021, suscrito entre el Emisor,
B( Investment, Co. Inc., ¥y BG Valores, S.A., segin el mismo sea, de tiempo en tiempo, modificade o adicionado.

Contrato de Fideicomiso: significa el contrato de fideicomiso de garantia suscrito entre ¢l Emisor, BG Trust, Inc. y Banco
General 5.A., mediante la Escritura Piblica nilmero seiscientos sesenta (660) de cuatro (4) de febrero de dos mil once (2011)
de la Notaria Duodécima del Circuite de Panama y adicionada mediante la escritura pblica ndmero mil cuarenta {1040) de
veinticuatro (24) de febrero de dos mil once (2011) de la Notaria Duodécima del Circuito de Panama, inscrita a la ficha mil
ochocientos trece FID (1813FID), documento un millén novecientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos ochenta y dos
(1944482) de la Seccion de Programa Cspecial de Funcionamiento del Registro Publico., segin el mismo haya sido modificado
y sea modificado conforme lo previsto en este Prospecto Informativo y en los demas Documentos de la Emision.




Contrato de Suscripcidn: significa el contrato de suscripcidn respecto de los Bonos de fecha 9 de abril de 2021, suscrito entre
el Emisor, Banco General S.A., en su calidad de estructurader y agente de pago, registro y transferencia y las partes suscriptoras
alli identificadas, segtin el mismo sea, de tiempo en tiempo, madificado o adicionado.

Deuda Financiera Neta: significa todas las Obligaciones financieras (excluyendo los Bonos Serie C subordinados y los pasivos
por arrendamientos financiero) del Emisor a una fecha especifica menos el efectivo e inversiones liquidas con un vencimiento
a 360 dias del Emisor a dicha fecha.

Dia Habil: significa todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que los bancos de  :ncia general
estén autorizados por la Superintendencia de Bancos de Panama para abrir al pablico en la Ciudad de Panama.

Documentos de la Emision: significa los Bonos, el Contrato de Suscripeion, el Contrato de Agencia, el Contratos de Casas de
Valores, el Prospecto Informativo y los demas Documentos de Garantia.

Documentes de Garantia: significa el Contrato de Fideicomiso, la Fianza, Hipotecas sobre Bienes Inmuebles y cualquier otro
contrato que en el futuro se celebre u otorgue para garantizar el pago de los Bonos 2021, y demds Obligaciones Garar  adas,
segiin los mismos sean, de tiempo en tiempo, modificados o adicionados.

Délar, Délares ¢ US3E: significa el Délar, moneda de los Estados Unidos de Ameérica, de curse legal en Panamd.

EBITDA: significa la utilidad neta més gastos de intereses, mas Impuesto sobre la Renta, mas depreciacion y amortiza ny
{+/-) cualguier otro flujo dc fondos que no iinpligue movimiento de efectivo de los altimos doce (12) meses.

Efecto Material Adverso: significa un efecto adverso y de cardcier significativo en: (i) los negocios, las perspectivas, la
condicién financiera 0 en las operaciones, el ambito regulatorio, en el desempefio, en las expeciativas o en las propiedades o
activos del Emisor o de cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas, o si ocurre alguna circunstancia de naturaleza fir  ciera,
pelitica, econdmica o social, ya sea nacional o internacional, (if) la habilidad del Emisor de cumplir con sus respectivas
obligaciones contraidas bajo cualguiera de los Documentos de la Emision, (iii) la validez o exigibilidad de los Documentos de
la Emisidn, o (iv) cualquier derecho de los Tenedores Registrados derivado de un documento de la Emisién; {(cualquiera de
estos de manera individual).

Emisién ¢ Emision 2021, o Emisién de Bonos 2021: significa la oferta piblica de bonos corporativos del Emisor por un valor
nominal total de hasta Setenta Millones de Délares (1US$70,000,000.00), autorizada para su venta por la SMV mediante
Resolucion Wo. SMY — 120 —21 de 31 de marzo de 2021, descrita en este Prospecto Informativo.

Emisién 2011 ¢ Emisién de Bonos 2011: significa la oferta pablica bonos corporatives del Emisor por un valor de Setenta
Millones de Dolares (US$70,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, autorizada para su venta
mediante Resolucién CNV No.128-11 de 25 abril de 2011.

Emisor: significa Petrélecs Delta, §.A. (DELTA), una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes
de la Repiblica de Panama mediante Escritura Pablica No.7420 del 11 de agesto de 1983 ante la Notaria Quinta del Circuito
de Panama debidamente inscrita a la Ficha 115657, rollo 11524, imagen 0002 de la Seccién de Micropeliculas  ercantil) del
Registro Pablico de Panama, incluyendo sus sucesotes y cesionarios.

Estados Financieros Consolidados: significa los estados financieros consolidados de Empresa General de Petrélees, S.A. ¥y
subsidiarias, incluyéndose al Emisor, los Garantes Hipotecarios y los Fiadores Solidarios.

Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas de los Bonog 2011; significa la fecha en que el Agente de Pago y
Registro de los Bonos 2011 le certifique el Fiduciario, mediante la “Certificacién de Cancelacién” que las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2011 han sido satisfechas en su totalidad.

Eecha de Expedicion; significa la fecha en que se entregue al Tenedor Registrado uno o mas Bonos suscritos por ¢l Emisor y
autenticados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Fecha de Oferta: significa respecto de los Bonos de una Serie o una Subserie, la fecha en la que los Bonos la Serie o Subserie
se ofrecen para la venta en el mercade primario.



Fecha de Oferta [nicial: significa el 26 de abril de 2021,

Fecha de Liquidacién: significa la fecha en que se preduzca la liquidacion yfo page de los Bonos ofrecidos en formapi  aa
través dc la Bolsa, confore a los reglamentos aplicables de l1a Bolsa.

Fecha de Pago de Interés; tiene el significado atribuido en la Seccidn IL.A.5 de este Prospecto Informativo.

Fecha de Redencién Anticipada: significa la fecha en que el Emisor remida total ¢ parcialmente Bonos, determinada conforme
lo previsto en la Seccidn 11.A.6 de este Prospecto Informativo.

Fecha de Vencimiento: significa la fecha que caiga al final del plaze de dicha Serie de los Bonos, contados a partir de la Fecha
de Liquidacion.

Fiadores Sclidarios: Empresa General de Petrdleos, 8.A., Lubricantes Delta, S.A., Servicentro Uruguay, 5.A. y Propiedades
PetroDelta, S.A.

Fianza: significa la flanza solidaria de 9 de abril de 2021 otorgada por los Fiadores Solidarios a favor de los Tenedores
Registrados de los Bonos Serie A y B de la Emisién 2021, segiin la misma sea, de tiempo en tiempo, reformada, med  adao
suplementada.

Fideicomiso de Garantia: significa el fideicomiso de garantia constituido mediante el Contrato de Fideicomiso, segin el mismo
se enmendado de tiempo en tiempo.

Fiduciario: tiene el significado atribuido a este término en el Contrato de Fideicomiso.

Garantes Hipotecarios: significa, conjuntamente las sociedades Servicentro Uruguay, S.A. y Propiedades PetroDelta, S.A.. v
cualesquiera otras Afiliadas del Emisor que constituyan gravimenes hipotecarios y anticréticos a favor del Fideicomiso en
garantia de los Bonos Serie A y las Subseries de los Bonos que integran la Serie B, v los sucesores y cesionarios de éstos.

Garantia o Garantias significa todo compromiso, obligacién o responsabilidad de una persona de garantizar el pago de las
QObligaciones de otra incluyendo, sin limitacién, (a) el compromiso de pagar o adquirir Obligaciones, (b) la obligacidn de prestar
dinero o adquirir o suscribir valores o adquirir activos o servicios para suministrar fondos para pagar Obligaciones, (¢) una
indemnizacion por las consecuencias de un incumplimiento en el page de Obligaciones o {d) cualquier otro acuerdo mediante
el cual una persona se hace responsable por las Obligaciones de ctra.

Garantias Permitidas: significa (i) cualquier garantia que hubiese sido ctorgada por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta
Inicial; (ii) cualquier garantia que hubiese sido otorgada por el Emisor para garantizar los Bonos Serie A y las Subseries de los
Bonos que integran la Serie B.

Gravamen o Gravamenes: significa cualquier gravamen, carga, fideicomiso, derecho legal de retencién, hipoteca, prenc
anticresis, derecho de superficie, de uso, de usufructo, habitacion, enfiteusis o cualquier otro derecho real, de cualquier clase,
o cualquier otro derecho, aunque no se trate de un derecho real, que dé preferencias o derechos a terceros sobre cualquier
propiedad, incluyendo la retencién de dominio o un arrendamiento de cualquier naturaleza, al igual que derechos de
servidumbre, de paso u otros derechos similares en cosa ajenas o limitaciones al titulo.

Hipoteca sobre Bienes Inmuebles: significa la pritnera hipoteca y anticresis constituida sobre bienes inmuebles vy mejoras
existentes de compaiiias Afiliadas del Emisor y que se constituird sobre aquellas que se vayan adquiriendo a fu o para su
operacién, sujeto a las condiciones y términos de la primera hipoteca y anticresis a favor del Fideicomiso enmendado v a los
demis Documentos de la Emisidn, segin corresponda, segiin la misma haya sido y sea enmendada de tiempo en tiempo.

Impuestos: significa todos los cargos, tasas, contribuciones especiales, cuotas obrero-patronales, primas de riesgos
profesionales y demds tributos presentes o tuturos aplicados a cualquier nivel de gobierno por cualquier Autoridad
Gubermamental, incluyendo sin limitacién, el impuesto sobre la renta, el impuesto de timbre, el impuesto de divide os, el
impuesto complementario, el impuesto de inmueble, las contribuciones por valorizacion, el impuesto a la transferencia de
bienes mueble y la prestacidn de servicios, el fondo especial de compensacion de intereses, las cuotas obrero-patronales y
cualquier otro tributo que resulte aplicable.



LatinClear: significa Central Latinoamericana de Valores, 5.A.

Lev o Ley Aplicable: significa, en relacidn con cualquier Persona, la Constitucidn de la Repiiblica de Panama, cualquier tratado
o acuerdo internacional del que Panam4 sea parte, todas y cada una de las leyes, decretos-leyes, decretos de gabinete, decretos,
opiniones vinculante, ordenanza, reglamentos, acuerdos, estatutos, regulaciones, normas, érdenes, mandatos, decretos, escritos,
determinaciones, laudos arbitrales y sentencias emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental aplicables a tal Persona,
incluidas las Leyes Ambientales.

Leyes Ambientales: significa toda Ley Aplicable, relacionada con la contaminacion y proteccién del medio ambiente, {a salud
humana, las condiciones del lugar de trabajo y la emisién, manejo y desperdicio de substancias toxicas, asi como toda
autorizacion, orden, acuerdo, estudio de impacto ambiental y programa de remediacion.

Mayoria de Tenedores Registrados: significa, los Tenedores Registrados de los Bonos que representen en su conjunto al menos
el cincuenta y un por ciento {51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos Serie A y de las Subseries de los Bonos
integran la Serie B. Luego de cancelados o redimidos, en su totalidad, los Bonos Series A v las Subseries de los Bonos yu.
integran la Serie B, significa, los Tenedores Registrados de los Bonos Serie C que representen en su con o al menos el
cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos Serie C.

Obligacién u Obligaciones significa {a) todas las obligaciones asumidas en relacion con préstamos o con la adquisicién de
bienes o servicios a plazos, (b) todas las obligaciones evidenciadas en VCNs, pagarés u otros instrumentos similares y (¢) todas
lag Garantias directas o indirectas otorgadas en relacién con deudas u obligaciones de otras personas.

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2011: significa obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se lleguen a
adeudar por virtud de las Series A y B de los Bonos 2011, incluyendo pero sin limitar, el capital, intereses, intereses moratorios,
comisiones, primas de seguro, asi como las costas y gastos judiciales, extrajudiciales, gastos de administracidn o mangjo y
gastos de cualquier otra indole que se produzean derivados del manejo del Contrato de Fideicomiso, éste tltimo en relacidn
con las Series A ¥ B de los Bonos 2011, hasta el pago total de las Series A y B de los Bonos 2011, asi como para garantizar ¢l
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones contraidas por el Fideicomitente al tenor de lo contemplado en el Contrato
de Fideicomiso , éste altimo en relacidn con las Series A y B de los Bonos 2011 y por todo el tiempo que dichas ob  aciones
subsistan.

QObligaciones Garantizadas de los Bonos 2021: significa la obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se lleguen a
adeudar por virtud de 1a Serie A v las Subseries que integran la Serie B de los Bonos 2021, incluyendo, sin limitacion, el capital,
los intereses, intereses moratorios, comisiones, primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas judiciales o
extrajudiciales, gastos de administracion o manejo y gastos de cualquier otra indole que se produzcan derivados del manejo
del Contrato de Fideicomiso, éste 0ltimo en relacién con la Serie A y las Subseries que integran la Serie B de los Bonos 2021,
hasta el pago toial de la Serie A v las Subseries que integran la Serie B de los Bonos 2021, asi como para garantizar
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones contraidas por el Fideicomitente al tenor de lo contemplado en el Contraio
de Fideicomiso, éste altimo en relacién con la Serie A y las Subseries que integran la Serie B de los Bonos 2021 y por todo el
tiempo que dichas obligaciones subsistan.

Participantes: significan instituciones financieras o inversionistas al detal que podran suscribir Bones de esta Emision.

Patrimonio Fideicomitida: significa los bienes objetos del Fideicomiso.

Periodo de Interés: tiene el significado atribuido en la Seccidn 1[LA.5 de este Prospecte [nformativo.

Persona: significa cualquier (i) individuo, (ii) sociedad anénima, fideicomiso, fundacion, sociedad colectiva, asociacion,
compaiifa de responsabilidad limitada u otra persona juridica. (iii) organizacidn no censtituida u organizacion similar o {iv})
Autoridad Gubernamental.

Propiedad: significa cualquier interés en cualquier clase de propiedad o activo, independientemente de que fueran bienes
inmuebles, personales o mixtos, o si fueran tangibles o intangibles,

Puesto de Belsa v Casa de Valores: significa BG Investment Co, fnc. y BG Valores, S.A. de forma conjunta,




Registro: Registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendrd en sus oficinas principales en el cual se anotard
la Fecha de Liquidacién de cada Bono, la Serie, Subserie, el nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es)
dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo.

Saldo [nsoluto a Capital: significa con relacién a un Bono, en cualquier momento, el saldo de capital adeudado bajo el Bono
de que se trate.

SMV o Superintendencia ¢ Superintendencia del Mercade de Valores: significa la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica de Panama incluyendo sus sucesores y cesionarios.

Superintendencia de Bancos: significa la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama.

Tasa de LIBOR g Libor: Se entendera por Tasa Libor {London Interbank Offered Rate} la tasa anual de oferta para depositos
en Dolares de los Estados Unidos de América por un plazo de tres (3) meses, que aparezea publicada en la pagina BBAMI del
servicio Bloomberg (o cualquier otro servicie establecide por la Asociacion de Banqueros Britanicos “British Banker’s
Association) con el objeto de publicar las tasas que los principales bancos del mercado de los depésitos interbancarios de
Londres ofrecen para los depdsitos en Délares de los Estados Unidos de Ameérica) aproximadamente a las 11:00a.m. (hora de
Londres) dos {2) Dias Habiles antes al primer dia de cada Periodo de Interés,

Tasa de Interés: tiene el significado atribuido en la Seccién II.A.5 de este Prospecto Informativo.

Tasa de Sucesion de LIBOR Total: tiene el significado atribuido en 1a Seccién T1.A.5 de este Prospecto Informativo.

Tenedores Registrados: significa aquella(s) Persona(s) a cuyo(s} nombre(s) un Bone Global ¢ un Bono Individual se encuer
registrado en el Registro que mantiene el Agente de Registro, Pago y Transferencia en un momento determinado.
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patrimonio, lo que genera inestabilidad sobre este ultimo. A 1o largo de los GitimMos cuatro ejercicios &l reparto de dividendos ha
representado aproximadamente el 63.70% de las utilidades del Emisor. En este sentido, Petraleos Delta estd a ia espera de la decision
de ta Junta Directiva acerca de la reparticion de dividendos correspondientes al periodo fiscal 2020, Con respecto a la Palanca Contable,
la misma disminuye ligeramente al situarse en 1.81x al 30 de septiembre de 2020, desde 1.99x a diciembre 2019, asociado a la
disminucion de las cuentas por pagar comerciales, mientras que la Palanca Financiera aumentd de manera importante a 3.91x, desde
2.91x en diciembre 2019, asociade a la menor generacion de EBITDA e incremento en los pasivos por arrendariento. Cabe agregar que
ta Emisidn de les VCN's calificada mantiene resguardos financieros que debe cumplir su accionista, EGP. Al respecto. ambos resguardos
se cumplen al 30 de septiembre de 2020, aungue se ajustan producto de la incorporacion de la NIIF 167,

Al tercer trimestre de 2020, |os ingresos por 1a venta de derivados de petrolea disminuyeran en 49.81% de manera interanual, debido al
efecto combinado de una caida en los volumenes de venta ante la menor demanda de combustible par las restricciones de movilidad,
cierre de fronteras y paralizacion de obras, y el menor precio promedio anual asociade a la baja en el precio internacionales del crudo
(S40/barril promedio en el 2020, desde S64/barril promedio en el 2019). Pese a lo anterior, ef margen bruto mejord a 13.72%, desde
10.62% en septiembre 2019, coma resultado de una mayor disminucién en el costo de ventas® que en los ingresos. Asimisma, el Emis
suele percibir otros ingresos operativos relacionados al alquiler de ciertos inmuebles y espacios en estacicnes de servicio, asi como
comisiones y regalias, ingresos que, en conjuato, se situaron en US$T.7 millones, retrocediendo figeramente de manera interanual, de 2
arenegociaciones de contratos de alquiler a menares precics producto de la desaceleracicn del secter inmehbiliario. Respecto 8 10s gastos
de personal, operativos y generales y adrinistrativos. 1os mismos se redujeron de manera importante {-24.59% interanual) prod a
menares gastos de comisioneas par menores ventas en las estaciones de servicio bajo el modelo RBA Comisicnes. Asi tarmbien, sere 1o
una disminucion en los gastos de personal {-17.70% interanual) asociado a salidas de personal. En cuanto a los gastos financieros, 105
misros presentaron Un aumento interanual importante {+78.06%) producto de la incorporacion de los gastos de intereses
correspandientes a los pasivos por arrendamiento, en linea con la adopcion de la NIIF 16. Tedo lo anterier canllevo a que la utilidad neta,
al 30 de septiembre de 2020. disminuya en 91.13% respecto al risma periodo de 2019, la que resultd a su vez en w7 ajuste tanto en
retorno promedio de los activas (ROAA), coma del accionista (ROAE), indicadores que se situaron en 1.92% y 4.64%, respectivamente
(8.76% v 19.39%. respectivamente. a septiembre de 2019).

Moody's L zontinuarad manitereando la capacidad de pago de Petrdleos Delta, asi coro 1a evelucian de sus principales indicadares
financieros, comunicanda oportunamente at mercado cualquier cambio en el nivel de riesgo de este,

»  Mejora sostenida en la generacidn de flujos de la Cormpania, para o cual sera determinante el tevantamienta de las medidas
decretadas por el Gobierne para bacer frente a la propagacion de la pandernia COVID-19 en el pals.

»  Ajuste sostenido en los principales indicadores de liquidez del Emiser.

»  Cambias en la requtacion y/o en la politica de inventarios que genere una mayor expesicion al Emisor a la volatilidad del precio
internacional del petrdlen.

»  Ajuste significativo en el EBITDA y/o Flujo de Caja Operativo gue iripacte de manera negativa en la cobertura del Servicio de Det
de la Comparifa,

»  Aumento en la Palanca Financiera y/a Contable que ajuste sus indicadores de solvencia y debilite la cobertura del Servicio de Deuda
con la prapia generacion.

»  Incumplimiento de algune de los resguardos financieros establecidos para Empresa General de Petrolens, S.A. y Subsidiarias,

»  Desviaciones materiales de las proyecciones remitidas.

»  Perdida del Respaldo Patrimonial,

»  Ninguna.

' Cabe agregar gae. & Emisor dontro de los calouins de os mesgaardos THanc oros 10 Icarpors s pasivos 207 armedamierta dentro do s deuda financicr
= Plrgloos Doca mantione pobtizas de almaceamicin de comousubls dz T4 das 2on s relagonzca 1GP Tiading cumpliendo o0 la royalazicn la caal cxige woner 7 das de wenlana
almazenade,






galones a septiembre 2020 desde 433 millones de galanes a septiembre 2019, lo cual aunado a la baja en el precio de crudo internacional,
se tradujo en una disminucion interanual en los ingreses por ventas de 49.81% al 30 de septiembre de 2020,






Petralens Nalra S & v Sihsjdiarias

T SULVENUIA

Pasivos Totales / Patrimonio 1.81x 1,96 1.09% T12x 1.45x% T2TR
Deuda Finangiera / Pasive 0.83x 0.77x 0.57x 0.76x 0.66x% 0.6dx
Deuda Financlera / Patrimonio R 189 153« 0.62x 0.85x 0.96x% 0 78x
Pasivo / Activo 0.64x 0.67x 0.52x% 0.53x .59 0.55%
Pasivo Caorriente / Pasivo Total 0.19x 0.30x% (.29 0.39x 0.46x 0.35x%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0.81x 0.70x 0.51x% 0.61x 0 54x 0.65x
Deuda Financiera / EBITDA (*} 3.01x 2.91x 1.66x 1.97% 2.02x 1.68x
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente (Activo Corriente / Pasive Corriente} B2 1.39x 1.72 1,79 C52x Z.B5x
Prueba Acida’ 1,36 1.01x 123 1.32x 1.14x 2 J5x
Liquidez Absoluta (Efectivo / Pasivo Corriente) 0.53 014% .35 0,34x 0. 48x 1.20x%
Capital de Trabajo (Active Corriente - Pasivo Corriente) (US$ Miles) 30,543 24975 47662 3676 33,697 63404
GESTION
Gastos Operativos / Ingresos 12.16% £.097% 8.09% T 445 B,49% 5.54%
Gastos Financigros / Ingresos 0.63% 0.36% 0.36% 0.36% 0.38% 0.47%
Rotacion de Cuentas par Cobrar (dias) 23 13 14 11 11 B
Rotacion de Cuentas por Pagar [dias) 20 10 14 9 13 14
Rotacion de Inventario (dias) B 1 5 7 s ] 7
Ciclo de ConversiGn 13 3 7 5 5 4
RENTABILIDAD
Margen Bruto 13.72% 10 74% 10.62% G.80% 1137% 2 92%
Margen Operativo 1.56% 2.65% 2.53% 216% Z2.8%% 3.37%
Margen Meto 0.31% 160% 177% 1.52% 1.9%% 2.37%
ROAA (*} 152% 8.18% B 76% 9.95% 10.96% T1.86%
ROAE (*) 4 B4% 20.97% 19 39% 22 B7% 25.59% 26.50%
GENERACION
FCO (USE Miles) 17,702 47,528 34.236 18,639 32.592 20783
FCO anualizado (US$ Mlles) 30,291 47,528 28,007 18,639 32,592 30783
EBITDA {US$ Miles) 24,002 56,939 37.2°5 45,782 45,754 Q2
EBITDA LTK (US$ Mites) 43726 56,939 £6,703 43,785 45754 £7.08¢
Margan EBITDA A51% 4.06% 3.51% 3.03% 3.60% 4.35%
COBERTURAS
EBITDA / Gastos Financieros (*) 3 74y B.54% B.03x B.47x 10.03x 10.38x
_ EBITDA / Servirin de Denra (*) 1.9 3.08x 343 5.18x 2.04x 10.28x%
o L fa+VCN'S 1.82% 2 A2x 2,43 1.92x% 2.04% 10 28x%
s we - Gasnsa | wenviciws £ Gastos Financleros (*) 3.E5x B.46% 5.47x 4.45% 8,00 8.48x
___ FCQ + Gastos Financieros / Servicio de Deuda (*) 1.54x% 3.04x 3.86x 2.72% 1.63x B 39x
D+ ¥os 1 1 Deud  VCN's (%) 1.58x 2.39x 2.44x 1.01x 1.63x 8 39x

*INACACETES o e e

"Prueta Acida = [Activo Corrarte - lrvertarios - Gastos Pagades por Anticipadal / Pas vo Carrier 2

RS
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Petroleos Delta. S A

Programa de Valoras Comercizles

Buena calidad. Refleja baena calidad de pago de

Negociables Rotativos ML 2+.pa ML 2+.p2 interpses capital deqtrc de los  térmings
g p p ¥y cap ¥
‘hesta por USE40.0 millgnes) condiciones pactados.
F-ograra de Valores Comerciales (nueva) Buena calidad. Reflgja buena calidad de pago ce
Negociables Rotatives - Nuevo Programa ! ML 2+.pa intereses v capital dentro de los términos vy
J g ML 2-.pa P
{hasta por US$40.0 millenes) ) condiciones pactados
Eﬂ?”oiiorpcrawos por hasta US570.0 Refleja muy 2l capacidad de nagar el capital e
ener {nugval interesas en los términos y condicionas gactados. Las
Series A (Garantizada) Ahpa d ferencias entre esta calificacion y la inmediata
1 i 1 minirnas,
{hesta por USE70.0 m llones) Superior son minimas
Bonas Corperativos por hasta USS70.0 Refleja adecuada capacidad de pagar of ca E
millgnes (nusvo) interesas en los términos y condicicnes pactados. La
BréuE;f,pa capacidad de paga os mas sJscepible a posibles

Series C {Subordinada)
{hasta per USS70.0 millones)

cambios adversos en las condiciones economicas :
l2s categorias suoeriores,

“Res onde Dore e del 28 comarzo ce 2021

Programa de Vaiores Comerciales Negociables hasta por US$40.0 millcnes - Resolucion CNV 132-17

L o TOGFEME! B de ~ayo de 2011

Emisor: Petrdleos Delta. S.A.

MWonto Maxima por C~isian: US340.0 M

Manto Colocada al 30.09.20: US55.0 MM

Plazo del Programa: 10 anos

Plazn de las Seriss:

Entra 30 v 360 dias (er ~u tinles ds 30)

Taza: [asa lija. a definirse al momenta ce a colocacion

Pago de Interas: Mersual

Pagn de Caoital: Al venzim ente

Redercion Anlicipada:

Mo hay opeign del Emisar

Respado; Cridito General del Emisar

lNadores Salidarios:

Ermpresa General de Petrélcos. Lubricantes Delta. Servicer o Uzuguay y Propicdadns Petrodelta

Obhgaciones Firancieras 1. artener ua relacion de Deuca Financiera Meta (gxcleyends Bonos subordinados] / BB DA que 1o exerda 375

VECOE.

2. Martenor una relacior de Deuca Finarciera Neta (excluyendo Bonos subordinados) / Patironio {ircluyends Bonos
Subore racos) que no exceda 2.0 veces,




Programa de Valores Comerciales Negociables hasta por US$40.0 millones (Proceso de Inscripcion)

| B a1 20rama; Perd ente

Er-isor; Perrplens Deta, S.A
honto WMaxima par Em'sien; US$40.5 MM
Monto Colocado: Pendiente

Plazo ce Frograma: 10 anos

Plaso de las Series:

Entrn 3C v 360 dias {2n mull glos de 30)

lasa:

Tasa fija. a delini-se ai momento de la colocacior

“ago de Interés:

Marsual

Jago de Capital:

Al venzimignto

"Redenciar Anticipada:

No hay opc.on de' Ermniso-

Fiadcres Solidarios:

Emo-esa General de Petroleos. Lubricares Nelta. Servicentro Uruguay v Prop edades Metrode!ta

Obl gacianes Firarcieras

3. Mantener. de confarmidad com las Estades finanzieros Consolidados auditados, una relacian de Deuca Firanciera
Neta {exciuyendo Benos suborcinacas y los pas vos por arendamientos financieros) / EBITDA que g exceda 3.75
VECEE.

4. Mantener, de confarmidad can los Estacos Financieros Conseolicacos auditados, una relacian de Deuca Firarciera
Meta {excluyendo Beres subordinacos y 10s gasivos por arrendarm.entos Tnancieros) / Patrimoni (ircluyendo
Bonos Subordinadses y los pasivos aor aendamiertos finarcieros) que 1o exceda 2.0 veces,







Financieros Interines al 30 de septiembre de 2019 v 2020, o 3 Llot  >munica al mercado que la informacién ha sido nida
principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes gue se conacen confiakles. por lo que no se han realizado actividades de auditoria
sobre la misma. Moody’ nQ garantiza su exactitud o integridad y no asurie responsabilidad por cualquier error u omision en ella.
Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segc  |a regulacion vigente.

El presente Informe de Calificacion es de use privado y no podra ser revelado a terceros por parte del Emisor sin el cansentimiento y sin
la autorizacior de Moody's Local. A pesar de lo indicado, si el Emisor revela la calificacion asignada dard lugar al incumg 1o del
Conwratoy Moody ‘s Loca automaticamerterotendraningl  responsabilidad que pugda surgir como corsecuencia del conocimie
publica de la calificacion que pueda realizar @ Emisor vdebi  indemnizar a Moady s Lecal per cualquier dano que pueda sufrir como
consecuenciadeello £ te 2 nohateridoaccesoa ProspectoFinal del Programa Rotativo de Va ores
Comerciales Negociab g Us>4L.u miigres, asi ¢ oa Prospecto Final del Programa Rotative de Bonos Corporativos de
hasta US570.0 mi cnes, nia los sup'ementos de tas Series A . producta de lo cual cua quier cambio en la documenzacion preliminar
evaluada podria con levar a ura modificacién en la calificacion de riesgo asignada.






