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Informe de Contabilidad sobre la Informacién Financiera Interina

A los Accionistas de
Perutil, S. A.

En nombre de estz nota, sirvanse encontrar los estados financicros interinos condensados al 30 de
septiembre de 2018, que incluyen el estado de situacion financiera, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio de los Accionistas y el estado de flujos de efectivo por los nueve meses terminados

en ¢sa fecha y las notas que incluyen un resumen de las principales politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

La Administracién de Perutil, S.A. es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros interinos condensado, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno que la Administracién determine que €5 necesario para permitir la
preparacion de estados financieros interinos condensados, que estén libres de errores significativos, ya sea
debido a fraude o error.

En mi revisidn, los estados financieros interinos condensados adjuntos correspondientes a los nueve meses
terminados el 30 de septiembre de 2018 se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Naila Sanchez
Gerente de Contabilidad

26 de octubre de 2018
Panama, Repuablica de Panama



Perutil, S. A.
Estado de Situacién Financiera
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

Activos
Activos finanderos a valor razorable con cambio
enresuados{costo USS 607,705,808 en 2018)
Efsctive
Activos tangibles
Ganarrias ro realzadas en cortrams de
cambio de moredas extrageras
Otros actnos
Totalde activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivos

Pérdidas no realizadas en cormratos de
cambio de moredas extrary eras

Provisores v ores pasos

Patrimonio

Capial emitida

Capial adicioral pagado

Acciones en tesorena

Reserva no restmaida

LiEdades reterndas

Toralde patrimonio de los accicnistas

Tora de pasivos v patrimonio de los acciomistas

30 de septiembrede 31 de diciembre de
2018 2017
(No auditado) (Audrado)

USS F87.070.380 USS 620,322,748

48,152511 76.665,0:9
179,887 $1°,394

195,025 27,193

LSS 635.307.803 USS 807 332384

Uss - Uss .
436318 386,761

1,200,000 2,500,000
68,747,967 £8.751.201
(145472943 (111,9553520
3xpamsn 336,202.511
373,463,952 401,437,141
§35.141.488 696,945,625

USS 635897803 USS 497552384

Las notas adjuntas sorn parte integral de los estados financieros,



Perutil, S, A.

Estado de Resultados (No auditado)
Por los nueve meses terminados el
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ dblares)

Xotas
§  Ingresos por dnidendos @ iereses envalores
de imversion

Otos ingresos {gastos), fnancieros:
C argos bancarios
Owos ngresos

§ Total de mtereses, newo

10 Gastos admuustratros
Utlidad neta enarersiones

Garanci realizada ¢n vertz de valores:
Producto de verras

Valor en fibros de los valores vendidos
Ganancia netarealzada en venta de valores

LA

Cambio en la aprece cion (depreciacion) no realzada
envalores,
Depreciacién (aprec:acion) neta no realizada al inicio
del peniodo
Apreciacidon {(depreciacion) neta no reahzads al fnal del periodo
Cambio enla (deprecmcidn) apreciacion nsta
5 norealzada en valores

Otros maresos:

Ganancia por cambio de monedas ex ramgeras., neta
Peérdida no realizada enconratos

Gananca realzada en conmratos

Pérdida (urilidad) neea

Totalde péndida (utilidad) integral del periodo

¢ Pérdida (utiidad) poraccisn

2018 2017
(No anditade)

USS 4042587 USy 4,438.768
(374.816) (276,004

366,709 §°13

4,134,480 4,197 58°
(1,301.998) {1.253,548)

2,832.482 2,943,739

487,189.312 440568237
(465.203,706) (416568 368)

21.883.606 24,195 669

(18,621.009) 53.179.893

20.638.519) 23.841 557

(39,289,528} 21 550

1,520.230 §94,502

{195,02%) 1,014 36%

214,651 -

{13,003.584) 105870823

LS8 !13.003.584_] US3 1958982

188 (6.60) LSS $258%

Las notas adfuntas son parte integral de los estados financieros




‘S04310UDUL S0PDIS 0] ap [p.48a1] 2140d UOS SPIURIPD SDIOU SO

TS6'eoreLe §90 TIST0T9RE 99N (ZPOTLF

)
S5t LOGLPLED S50 000005 SSO BSPIWK'SEY  SSN

(FRS'E00'ET) - - {pgs'co0'cn)
(509‘686'F 1) - - - - (509'686'F1)
B - PS8'Fl 9.,9'9 - 0£5'1Z
- (9Lp'Tes'ee) - (9Lp'TeS'EE)
IPI'LSK'IOF  SSN 11S'T07'9¢€ S8 (DTC'SSE'III) §SM1 L6T'IPL'EY  $SN 000°00S'T S80I CIY'SPE'969 SN
$TF'BIL'C6E $SN 1IS'20T'9LE  $SN (TIS6PL'OI1) $SN 68L°889'89  $SN 000°00S'Z SN 9I1T'09E'T69  $SN
$T8'0LE'501 - - - - SETR0L8'S0!
{zt8'0v0'9) - - . - (zr8'0r0'9)
- 12€°9L Q0¥'YT - LT600!
- (P5L08L'C) - - (psL'o8L'D)
SPP'e88°C6C $SN  IS'Z0Z'9EE SN (6L2°s40°'801) $SN £REV99'89  $SN 00000ST §SN 090°DITSES  §SN
F Y] Dpn Baraysas Driaaosa] opuEod jpu e fxmwoo wio]
$2PEPINIY ou pAdasTy 2 SaH0L Y fondo) sauoray

(openpne oN) g10Z ap 2:quuadas op o¢ |& souveg ]
opoLrad 1ap jau BpII3Y
sopeud sopuapial(
(S2UD[IE GO) ELIAIOET)
U3 SIUOIIE AP SEIUIA
(SUBIE GIT'GOE) 0150 |&
‘EHAI05A) U Fanoldde ap sedwod L
(opEnpaY) RL0Z 3P MUz op | |¥ 3uE|Bg

(opeypre opy) L107 3p 21quiadas 3p gg (& aupeg
opoud |3p B BAEUED
sopeSed sopuspuig
(sauggoe OpE) @IM0s
L2 SHIOEOE AP STUDA
(sauaae pgE's) visca o
BUAIESL UD SAUGIOR B Seudwo)
(opeypny) £ 10T 3p 01203 3p ( B ouELE

Drop

(s2.4p)0p §S1 U2 Sops2adxs sp4HID)

810 2p 21quandas ap o¢

12 SopeuUIuiId] sasaw 2A3NU SO[ A0 g
oluomWIIB [3 Ud SOLQqUWE) IP OPEISY
VS ‘qunaag



Perutil, S, A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los nueve meses terminados el
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

Tlujos de efectivo en actividades de operacion
Ualidad (pérdida) neta

Ajustes para reconcitiar la wilidad (pérdida) n=ta con los
fyos de efecuve proviswos porlas actvidades d# operacidn
Cambio ¢nla depreciacion (apredacidn) no realizada

e valores

Gamancia no reaiizada ¢n comrawps de moneda extramera

Depreciacidnde activos mngibles

Flujos de efectivo anees de 10s movimientos del capital de trabajo

Ajustes en capital de trabajo:

Adquisic on de acuves tangibles v otros acuves

Compras de imversionss

Ventas de 1mversiones

Provistonss v otros pasivos, neto d¢ 0ros acivos

Efective de operacién

Dividendos pagados

Flujo de efectivo neto provisto por las
actividades de operacion

Flujos de efective de actividades de financiamiento
Cambros enel capital adiconal pagado
Ventas de acciones de wsoreria
Compras d¢ acciones 42 wsorena
Flujos de efectivo neto utdizado en las
actividades de fimanciamiento

(Dismmia én) incremento neto en e factiva
Efecuvo al 1 de enero
Efectivo al 30 de septiembre

2018

2017

(No auditado)

USS (13,003.584) USS 105870823

39,259528 (77.,021.,330)
(167 .832) 1,014 365
37507 10270
26,125,619 29873910
. (52)
(471.312.866) (417,075 698)
465,305,706 416,368 568
(120446) (197 830)
19,988,013 28,968,898
(14,939 .605) (6.040 840)
4.995.108 21038 036
6,676 24 406
14854 76,521
{33.532 .47§) !3.730354]
(33510916 (2.679.827)
(28,512,538 20,248,220
76.665.049 35,856,537

LSS 48133511

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Uss

56.104,786




Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ dolares)

1. Informacién Corporativa

Los estados financieros interinos condensados de la Compaiifa por los nueve meses terminados el

30 de septiembre de 2018 fueron autorizados para su emisién por la Administracion el 4 de
diciembre de 2018.

Perutil, S. A. (la “Compafiia”) fue incorporada en 1959, de acuerdo con las leyes de la Republica
de Panamd y tiene su sede en la ciudad de Panamé. La Compafiia se dedica al negocio de finanzas
y de inversién, e invierte en una cartera diversificada de acciones, bonos, fondos, capital privado
¥ otros instrumentos financieros.

2. Bases de Preparacién

Los estados financieros interinos condensados para el periodo de nueve meses terminados ¢l 30
de septiembre de 2018 han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 Informacién Financiera
Infermedia.

Los estados financieros interinos condensados no incluyen toda la informacion y revelaciones
requeridas en estados financieros anuales y deben leerse en su conjunto con los estados financieros
anuales al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros interinos condensados estan expresados en délares de los Estados Unidos
de América (USS§), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual es de curso legal
en la Republica de Panama.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las politicas de contabilidad adoptadas en la preparacién de los estados financieros interinos
condensados son consistentes con aquellas utilizadas en la preparacién de los estados financieros
anuales de la Compafiia para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, excepto por la adopcién
de nuevas normas efectivas al 1 de enero de 2018. La Compafiia no ha adoptado por anticipado
ninguna otra norma, interpretacién o modificacién que haya sido emitida pero que no sea efectiva.
La naturaleza y el efecto de la adopcion de la nueva norma se describen abajo.




Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

NIIF 9 — Instrumentos Financieros

La Compatifa adopté NIIF 9 el 1 de enero de 2018. La Compafifa no identificé ningtin impacto
significativo en la adopcion de esta norma, La Compafifa registra sus instrumentos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La mayoria de los activos financieros de la
Compafiia son negociados en mercados activos con cotizaciones de precios de mercado. En el
caso que la Compafia invierta en cualquier activo financiero sin un precio cotizado de mercado,
se procederé a valuar ese instrumento a valor razonable a través de un modelo de valuacion y se
determina cualquier pérdida esperada requerida por NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos por Contratos con Clientes
La Compaiiia adopté NIIF 15 el 1 de enero de 2018. La Compafifa no ha llevado a cabo ningiin

contrato con clientes, por lo tanto, la Compafiia no identificé ningin impacto en la adopcion de
esta norma.

Instrumentos Financieros
Clasificacion

Los activos financieros son clasificados, en el reconocimiento inicial, y medidos pesteriormente a
valor razonable con cambios en resultados, de acuerdo con NIIF 9.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros son designados a valor razonable con cambios en resultados a partir
del reconocimiento inicial. Estos activos financieros son designados al momento de su
reconocimiento inicial sobre la base de que son parte de un grupo de activos financieros que son
administrados y sus rendimientos son valorados sobre la base del valor razonable, de acuerdo con
la administracion del riesgo y estrategias de inversidn de la Compaiiia.

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones
contractuales de] instrumento.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del
plazo general establecido por regulacién o convenio en el mercado (operaciones de manera
regular) se reconocen en la fecha negociacion; es decir, la fecha en que la Compafiia se
compromete a comprar o vender el activo.




Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Medicion inicial

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable. Todos los costos de transaccion para tales instrumentos son
reconocidos directamente en el estado de resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar (excepto los clasificados como mantenidos para negociar) son
medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales directamente atribuibles
de adquisicién o emision.

Medicién posterior

Después de la medicion inicial, la Compaiiia mide a valor razonable los instrumentos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios posteriores en el valor
razonable de dichos instrumentos financieros se registran en el estado de ganancias o pérdidas en
la linea de cambios en apreciacién (depreciacion) no realizada en valores. Los intercses y
dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en ¢l ingreso por
intereses o gastos e ingresos de dividendos o gastos.

Préstamos y cuentas por cobrar se llevan al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo menos cualquier provision de deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados cuando los préstamos y cuentas por cobrar se dan baja o deterioran, asi como
a través del proceso de amortizacion.

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un activo financiero
y de la asignacion de los ingresos por intereses durante ¢l perfodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los pagos futuros estimados o recibidos a través de
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, un periodo mas corto al valor
en libros neto del activo financiero. Al calcular fa tasa de interés efectiva, la Compafiia estima los
flujos de efectivo considerando todos términos contractuales de los instrumentos financieros, pero
no considera las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluye todas las comisiones pagadas o
recibidas entre las partes en el contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos,

Baja

Un activo financiero (o, cuando aplique, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja donde han expirado los derechos para recibir
flujos de efectivo del activo o la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su
totalidad sin demora significativa a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia y ya sea:

e —— —_—




Perutil, S. A.

Notas a jos Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Confables (continuacién)

La Compafiia ha transfe::ido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o la
Compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del
activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compatiia ha transferido su derecho a recibir flujos de efectivo de un activo (o ha
entrado en un acuerdo de transferencia), y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo ni ha transferido el control del activo, el activo se reconoce en la
medida de la participacion continua de la Compaiiia en el activo. En ese caso, ]a Compafiia también
reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base
que refleje los derechos y obligaciones que la Compafiia ha retenido. La Compafiia le da de baja
a un pasivo financiero cuando la obligacidn bajo el pasivo se termina, es cancelada o vence.

Medicién del valor razonable

La Compafiia mide_ las ir!versionm en instrumentos financieros, tales como la cartera de acciones,
bonos, fondos, capital privado y otros instrumentos financieros a valor razonable en cada fecha de

reporte.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo en una transaccién ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

La medicion de valor razonable se basa en la presuncion que la transaccién para vender el activo
tiene lugar en el mercado principal para el activo o, en ausencia de un mereado principal, en el
mercado mas ventajoso para el activo. El mercado principal o el mercado més ventajoso deben ser
accesible a la Compafiia.

El valor razonable de un activo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar el precio del activo, suponiendo que en ese mercado los participantes actiian
en su mejor interés econdmico.

El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en mercados activos a la fecha de
reporte se basa en su precio cotizado o cotizaciones de precios vinculantes del distribuidor, sin
ninguna deduccion por los costos de transaccién. Las inversiones definidas en estas cuentas como
“cotizadas” se negocian en un mercado activo.

Todos los activos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros son clasificados
dentro de la jerarquia de valor razonable, que se describe a continuacion, en funciéon del insumo
de nivel mas bajo que sea significativo para la medicion del valor razonable como un todo:




Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Nivel 1 - Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valorizacion para las cuales el nive] de entrada més bajo que es significativo
para la medicién de valor razonable es directamente o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicion del valor razonable no es observable.

Efectivo

Para propésito del estado de flujos de efectivo, ¢l efectivo consiste de caja menuda y depbsitos en
bancos.

Inversiones y otros activos financieros

Los activos financieros se clasifican como activos financieros a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en resultados (FVTPL) y a valor razonable a través de otras utilidades
in.te;grales (FVTOCI), segiin corresponda. Cuando los activos financieros se reconocen
inicialmente, s¢ miden al valor razonable, ms los costos de transaccién directamente atribuibles
en ¢l caso de las inversiones que no se registran a valor razonable con cambios en resultados. La
Compaiiia determina la clasificacion de sus activos financieros de acuerdo con el modelo de
negocios para el cual los activos estan incluidos en el portafolio, asi como las caracteristicas
especificas de flujos de efectivo de cada activo.

Todas las compras o ventas de activos financieros se reconocen en la fecha negociacidn que es la
fecha en que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Las compras o ventas son
compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los actives dentro del plazo
general establecido por regulacion o convenio en el mercado.

Les activos financieros clasificados como mantenidos para negociar se incluyen en la categoria de
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se
clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésite de venderlos en el corto
plazo. Las ganancias o pérdidas en inversiones mantenidas para negociar se reconocen en el eéstado
de resultados.

Para las inversiones en valores que se negocian activamente en mercados financieros organizados,
el valor razonable generalmente se determina por referencia a los precios de oferta de una bolsa al
cierre de la actividad en la fecha del estade de situacion financiera.

Las inversiones para las cuales no hay cotizacién de mercado disponible son valoradas
inicialmente por el administrador de inversiones y / o la administracién, y dichos montos son
revisados y aprobados por la Junta Directiva. Las valoraciones se preparan utilizando
metodologias de valoracién generalmente aceptadas, como la capitalizacién de las ganancias
futuras esperadas.




Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

{Cifras expresadas er USS délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Las estimaciones de valor razonable se hacen en un punto especifico ¢n el tiempo, con base en
informacion importante de mercado sobre los instrumentos financieros en cuestion. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbres y asuntos de juicio
importante y, por lo tanto, no pueden determinarse con precision. Cualquier cambio en los
supuestos de valoracion subyacentes podria variar significativamente dichas estimaciones.

El valor en libros de los instrumentos financieros distintos de las inversiones se considera que se

aproxima a su valor razonable debido a sus vencimientos a corto plazo, que se encueniran dentro
de los 12 meses.

Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra un
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a medir al valor razonable. Los valores
razonables se obtienen de precios cotizados de mercados activos, incluidas transacciones recientes
de mercado; o utilizando técnicas de valoracion, incluidos los modelos de flujos de efectivo
descontados y modelos de precios de opciones, segin corresponda. Todos los derivados se
reportan como activos cuando el valor razonable es positivo y como pasivos cuando es negativo.
Los cambios en el valor razonable de cualquier instrumento derivado que no califique para la
contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en el estado del resultado integral. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los derivados también se
registran en el estado de ganancias o pérdidas.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Dichos activos se registran al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias o pérdidas se reconocen en el
estado de resultados cuando los préstamos y cuentas por cobrar se dan de baja o se deterioran, asi
como a través del proceso de amortizacién.

Con respecto a las pérdidas crediticias, la Compaiiia considera las guias de la NiIF 9 utilizando el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas (ECL). La ECL se calcula para todos los activos en
el portafolio que ne son medidos sobre ia base de FVTPL. Hasta la fecha, la Compaiiia no ha
identificado ninguna inversién sujeta a estimacion de ECL.

Acciones en tesoreria

Los instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos (acciones en tesoreria) se deducen
del patrimonio. No se reconcce ninguna ganancia o pérdida en el estado de resultados por la
compra, venta, emision o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ dolares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Reserva sin restricciones

La Administn_w_ién establecié una reserva voluntaria para cubrir pérdidas materiales derivadas de
eventos, condiciones o cambios inesperados en ¢l mercado donde se invierte la cartera. La reserva
se incrementa o disminuye segun la resolucion de la Junta Directiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos que
incorporan beneficios econdmicos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacién
confiable de la cantidad de la obligacion. Cuando Ja Compatiia espera que se reemboise una parte

0 la totalidad de una provisién, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero solo
cuando el reembolso es pricticamente seguro.

Impuesto sobre la renta

La Compaiiia tiene domicilio en la Repiblica de Panama y esta exenta dei impuesto sobre las
ganancias y sobre el capital en esa jurisdiccién. Sin embargo, en algunas jurisdicciones, los
ingresos por inversiones y las ganancias de capital estan sujetos a la retencion de impuestos en la
fuente del ingreso. La retencién fiscal es un término genérico utilizado para €l monto de la
retencion fiscal deducida en la fuente del ingreso y no es significativo para la Compafiia. Para los
efectos del estado de flujos de efectivo, las entradas de efectivo de las inversiones se presentan
netas de retencion de impuestos, cuando corresponda.

Ingresos y gastos financieros

Distribuciones de dividendos

Los dividendos quedan a discrecion de la Compaidiia; los dividendos que la Compaiiia ha de pagar
son establecidos por la Junta Directivas y aprobados por la Junta de Accionistas. Un dividendo a
los accionistas de la Compafiia se contabiliza como una deduccion de las ganancias retenidas. Un
dividendo provisional se reconoce como un pasivo en el periodo en el que Junta Directiva lo
declara irrevocablemente. Un dividendo final se reconoce como un pasivo en €l periodo en que es
aprobado por la Junta General Anual de Accionistas.

Ingresos y gastos por intereses
El interés se reconoce a medida que se acumula (teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del
activo) a menos que exista una duda sobre su cobrabilidad total.
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Perutil, S, A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Ingresos y gastos de dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en que las inversiones informan sobre el
pago de dividendos o, cuando no se informa al respecto, cuando se establece el derecho de la

Compatiia para recibir el pago. Los ingresos por dividendos se presentan brutos de los impuestos
retenidos no recuperables.

Ganancia o pérdida neta en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Este elemento incluye los cambios en el valor razonable de los activos financieros mantenidos

para negociar o designados en el reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en
resultados.

Las ganancias v pérdidas no realizadas comprenden los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros para el periodo y de a reversion de las ganancias y pérdidas no realizadas

del periodo anterior para los instrumentos financieros que se vendieron en el periodo sobre el que
se informa.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la venta de instrumentos financieros clasificados como a
valor razonable con cambios en resultados se calculan utilizando el método del costo promedio.
Representan la diferencia entre el valor en libros inicial de un instrumento y €l monto de la venta
o el pago en efectivo.

Honorarios, comisiones y atros gasios generales
Los honorarios, comisiones y otros gastos generales se reconocen sobre la base de devengado.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Compaiiia es el délar, la cual es la moneda del principal ambiente
econdmico en la cual opera. El desempeiio de la Compaiiia se evalua y su liquidez se maneja en
varias monedas. Sin embargo, se considera que el délar es la moneda que mas fielmente representa
los efectos econdmicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes. La moneda de

presentacion de la Compatifa es también el délar. La moneda es de curso legal en la Repiblica de
Panamd.

Conversiones de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a la tasa de cambio en la fecha
de ia transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten al tipo de cambio de la moneda de presentacion que prevalece en la fecha del estado de
situacion financiera. Todas las diferencias de cambio se contabilizan en el estado del resultado.
Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en una moneda extranjera
se convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha original de las transacciones. Los elementos
no monetarios medidos a valor razonable en una moneda extranjera se convierten utilizando las
tasas de cambio en la fecha en que se determiné el valor razonable.
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Perutil, S, A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en USS délares)

4. Normas de Contabilidad Emitidas Pero Ain No Son Efectivas

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones que han sido
emitidas pero que no han entrado en vigencia a la fecha del informe, se describen a continuacién:
Las normas o interpretaciones descritas son solo aquellas que, segin la Administracién, pueden
tener un efecto significativo en las divulgaciones, en la posicién o rendimiento financiero de la
Compaiiia cuando sean aplicadas en una fecha futura. La Compafiia tiene la intencién de adoptar
€stos estandares o interpretaciones cuando entren en vigencia.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitio en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4
Determinaci6n de si un Arreglo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos
¢ Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la Sustancia de las Transacciones que Implican la Forma
Legal de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacién de arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos
los arrendamientos bajo un tnico modelo en el estado de situacién financiera, similar a la
contabilizacién de los arrendamientos financieros segin la NIC 17. La norma incluye dos
excepciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "bajo valor”
(p- €., computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un
plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el
arrendatario reconocera un pasivo por hacer pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por
arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo
del arrendamiento (es decir, el activo por derecho de uso). Se les exigira a los arrendatarios que
reconozcan por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por
depreciacitn en el activo por derecho de uso.

A los arrendatarios también se les exigird que revalien el pasivo por arrendamiento ante la
ocurrencia de cierios eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio
en los pagos de arrendamiento futuros como resultado de un cambio en un indice o tasa utilizada
para determinar dichos pagos). El arrendatario generalmente reconoceré el monto de la nueva
medicién del pasivo por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso, La Compaiiia
no espera un impacto significativo con la adopcion de esta norma,
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financicros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en USS délares)

6. Efectivo

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2018 2017

Caja menuda UsS 150 USs$ 130
Bellerive 48,109,670 76,427,269
Banco General § A 42,691 237.630
Otros depésitos en bancos - -
Toral efectrvo CSS 48,152,511 USS 76,663,049

7. Acciones en Tesoreria

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2018 2017
Coste promedio por accién USS 242 Uss 227
Cantidad (acciones) 601,393 493,089
Total efectivo USS 145472042 USS 111,935,320

Las compras y ventas de acciones propias fueron las siguientes:

A de sentiegiore de 2018 Clo Andilade)
Reduccron del

Campray Vientes dr velor de acciones  Saldo de

de aseione s Viler Accioner Viler de grforeria AN lonts Valer
foldr 2
Blossiembee 200 1E0R14E LS8 17004917 (L1060%) USE  1TIAG4587 USE  (IAS4THh 93080 USS 111 9sed20
| AN
W mwpvie 2058
Eroace 2100 1,705.872 20 4,583 £.0850 1,701.212
Frmeo e 197,241 - - 310 107241
RLESEES 2,158 19 50 2,188 Ten0s
Aprl - . - - - -
Mave - - 45 10,291 (38 119291
Tuimo . " . s - -
Rt $5,500 WA T . . - 95200 29325737
Azmw 2.9 913,586 - - 2,940 911346
Seprietes - 7. : = N R}
Totat g2 mosimiene 2515 108,369 IS AT6 (65} 14884 = 108304 3LENVSI
Sugeal

3 easapimmper 22018 _LIOTE)T LSS ANOTITI0) _QI06IMH DS ATIIOOTS LSS (2054700 _S01393 LSS L4S4TS4)
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados

30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en USS délares)

7. Acciones en Tesoreria (Continuacién)

Alde dicembre de 2017
Reduseiéndal

Compras Viertar de valorde aeciones Saide dr

de secioner Valor Arcionzs Taler dé teyorerie  Accwnes Valer
lado al
Slos domabre S2 2014 ) SBEE8S  USS 183 094,872 (1105.239) USS 172994800 USS (2.024,700) 480448 USS WEe451m
=avomiente 24]°
Eraro 3,500 1,010,820 (290} 44958 2300 $65 262
Febrero L1000 W ne o 9016 940 151,709
Meze - - . - - -
Ared B0 172,554 £B0 173 534
Aaye B - B - - -
Funm 1.100 1,305 656 (160} 12 848 4,100 1253 108
Fiao - - E - = . .
Amiig - .
Septmcto - . - . - .
Qe {30 1310 - ()] (11,210}
Novenivs - - - - . . -
Dimrbes 4,600 1,319,290 {450} 102,172 - 333 121711

STRIT] 4,100 845 (840 190004 B X R Y TTY YT
Sake o
Fiesovesta e 1T LS00.165 LSS 287004917 (L166.079) LSS 173084507 LSS (2054700 493050 LSS 111986320

8. Ingresos y Gastos Financieros

Ingresos financieros

Ingresos por intereses v dividendos sobre mversiones en valor USS

Otros ingresos financieros:
Otros ingresos

Subtotal

Otros gastos fimancieros
Cargos bancarios

Ingreso financiero, neto

Nueve meses terminados el

30 de septiembre de

2018 2017
(Vo auditado)
4,042,587 USS 4,458,768
466,705 8,713
4,509,296 4467481
(374,816) (270.094)
TSS  4,134480 Uss 4.197.387
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Perutil, S. A,

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

9. Utilidad Neta y Valor de los Activos Netos por Accién

La utilidad neta basica por accién se caleula dividiendo la ganancia o pérdida del afio entre el
numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio.

El valor de los activos netos (NAV, por sus siglas en inglés) por accién se calcula dividiendo el
NAYV del afio entre las acciones ordinarias en circulacion.

Utilidad neta por acci6n:
30 de septiembre de
2018 2017
{~No auditado)

Pérdida (utlidad) neta TSS (13,003,584) LSS 105870825
Promedio ponderado de acciones ordinarias

en circulacion 1570.939 2,013,668
Pérdida (utilidad) neta por accién USS (6.60) LSS 3238

Valor de los activos netos por accion:

30 de septiembre de 21 de diciembre de

2018 2017
(No auditado) (Auditado}
Valor neto de activos (NAVY) LSS 635,441,488 USS 696,945,623
Acciones comunes en circulacién 1,898,607 2,006,911
Valor neto de actvos (NAV) por accion USS 33469 LUSS 34727

El cilculo del valor neto de los activos por accion se basa en el namero de acciones emitidas,
menos acciones en tesoreria en la fecha del estado de situacién financiera.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en USS$ délares)

10. Gastos Administrativos

Nueve meses terminados el

d i
2018 2017
(No auditado)
Honorarios por asesoria de imversion v Tss 913,399 UsS 881,346
administracién (1)
Junta Ditectiva 78,750 78,730
Otros gastos 309,849 293,552

USS 1301998 USS  1.233648

Los otros gastos incluyen honorarios legales, de auditoria, honorarios de administracién ¥ otros.

(1) Representan transacciones con partes relacionadas durante el periodo, incluidos en el estado
de resultados.

Asesor de inversiones: Desde el 1 de mayo de 2006, la Compafiia celebré un acuerdo de gestion
con HSZ Limited, Tortola, como administrador general de inversiones. Por su responsabilidad
general por la gestion de los activos de Perutil, HSZ tiene derecho a una comisién anual por
administracién del 0.04%. Con respecto a las inversiones asidticas, HSZ tiene derecho a una
comisidn anual de administracién del 0.30% pagadero trimestralmente sobre 1a base del valor de
los activos asidticos a partir del trimestre pro rata temporis. Con respecto a la gestion de las
inversiones globales, HSZ recibe una comisién de gestién del (.1% anual sobre el capital
promedio gestionado, pagadero p.r.t. al final de cada trimestre calendario. Ademds, HSZ tiene
derecho a una participacion en los beneficios del 10% anual de su rendimiento neto anual superior

al 6%. Esta comisién de rendimiento estd limitada a US$200,000 por afio y pagadera al final del
afio.

11. Capital Emitido

Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el capital social autorizado de Perutil,
S.A. era de 5,000,000 de acciones. Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el
capital suscrito y pagado era la suma de US$2,500,000 representado por 2,500,000 acciones
comunes registradas con un valor nominal de US$1 cada una.
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Perutil, S. A,

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

12. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién
Intreduccion

El objetivo de la Compafiia en la gestion del riesgo es la creacion y proteccion del valor para el
accionista. Ei riesgo es inherente a las actividades de la Compaiiia, pero se administra a través de
un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo, sujeto a limites de riesgo y otros
controles. El proceso de administracion de riesgos es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiiia. La Compaiiia est4 expuesta al riesgo de mercado (que incluye el riesgo cambiario), el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez que surge de los instrumentos financieros que posee.

Estructura de administracién de riesgos

El Administrador de Inversiones de la Compafiia es responsable por identificar y controlar los
riesgos. La Junta Directiva supervisa al Administrador de Inversiones y es el iltimo responsable
de la gestion global del riesgo de 1a Compaiia.

Mitigacién de riesgos

La Compafiia tiene pardmetros de inversion que establecen sus estrategias generales de negocio,
su tolerancia al riesgo y su filosofia general de gestién de riesgos. La Compaiia utiliza derivados

y otros instrumentos para propositos de negociacion y conexion con sus actividades de gestién de
riesgos.

Concentracidn excesiva de riesgo

Las concentraciones de riesgo cambiario pueden surgir si la Compaiiia tiene una posicién neta
abierta significativa en una sola moneda extranjera, o la sumatoria de posiciones abiertas netas en
varias monedas que tienden a moverse juntas. Para evitar concentraciones excesivas del riesgo,
las politicas y procedimientos de la Compaiifa incluyen guias especificas para enfocarse en
mantener una cartera diversificada. El Administrador de Inversiones tiene instrucciones de reducir
la exposicion o utilizar instrumentos derivados para el manejo de concentraciones de riesgo
excesivas cuando surjan.

Riesgo pais

El riesgo pais es el riesgo de que un suceso dentro de un pais pueda tener un efecto adver:v.o enla
Compaiiia, directamente al perjudicar el valor de la Compafifa o indirectamente a través de la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones con la Compaiifa.

Generalmente, estos eventos se relacionan, pero no se limitan a: eventos soberanus.tales como
incunplimientos o reestructuracion; eventos politicos tales como elecciones disputadas 0
referendos; restricciones a los movimientos de divisas; inexistencia de mercados para convertir
divisas; conflictos regionales; contagio econdmico de otros eventos como problemas de
incumplimiento soberano o agitacién regional; crisis bancaria y cambiaria; y desastres naturales.

i
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

12. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién (continuacién)

Riesge de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros fluctiien debido a cambios en las variables de mercado, tales como las
tasas de interés, los tipos de cambio y los precios de las acciones; la Compaiifa estd expuesta
solamente al riesgo cambiario. El riesgo méximo resultante de los instrumentos financieros es
igual a su valor razonable.

La Compaiiia est4 expuesta al riesgo de mercado a través de sus actividades de inversiones. La
Compaiiia intenta limitar su exposicién invirtiendo principalmente en valores de primera clase
emitidos por compaiifas conocidas y negociados en las principales bolsas de valores.

Riesgo de cambio de moneda

El riesgo cambiario es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie debido a
cambios en las tasas de cambio de divisas. La Compafiia invierte en valores ¥ otras inversiones
que estan denominadas en monedas distintas del délar. En consecuencia, el valor de los activos de
la Compafiia puede verse afectado de manera favorable o desfavorable por las fluctuaciones en los
tipos de cambio. Por lo tanto, la Compaiia necesariamente estar sujeta a riesgos cambiarios.

Como resultado de la significancia de sus operaciones de inversién en moneda extranjera, los
activos e ingresos de la Compaiiia pueden verse afectados por los movimientos en las tasas de
cambio. La compaiiia no se protege contra este riesgo.

Las siguientes tablas resumen la exposicién de la Compafifa al riesgo cambiario a 30 de septiembre
de 2018 y 31 de diciembre de 2017. Se incluye en estas tablas el valor en libros de los instrumentos
financicros de la Compaiiia, clasificados por moneda.

3C ée sepoambradae 218

Uss
Acrivas: CHF CTAD G5? HRD EUR Total
Activos financieros alvalor
razonable a través de
resultados 362,445,488 231639 10,992,184 7,026,196 2067092 412,762,899
Efectivo 47252563 - 450,688 - - 47,7032351
Contratos fururesde cambia
de mopeda 193.023 = - - - 198028
Totalde actives 409,893,076 231,639 1l.442.872 7.026.196 32,067.092 460.66087%
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12. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién (continuacién)

31 de gecrembrs do 2017
Uss

Activos: CHF CAD GBP D ER Tom!
Activos financieros alvalor
razonable a través de
resultados 366,123.996 330,033 13,011,756 9868197 43967289 434303236
Efectivo 73377992 - 19,573 - 148,703 75546268
Contratos futuros de canhio
de moneda 27,103 - - : - 27193
Totalde activos 441,331,181 330.033 15,031,320 9.868,192 43115992 209876747
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultad para cumplir
con las obligaciones asociadas con los pasivos que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. La exposicion al riesgo de liquidez surge debido a la posibilidad de que la
Compatifa deba pagar sus pasivos o canjear sus acciones antes de lo esperado.

Las siguientes tablas muestran los flujos de efectivo contractuales no descontados de los
instrumentos financieros significativos de la Compafiia sobre la base del vencimiento contractual
mds temprano posible en la fecha de presentacion. Los flujos de efectivo esperados de estos

instrumentos podrian diferir signific

ativamente de este andlisis.

20ds septiembre de 2015
Hatana 1a3 Aal2 l1ag Masde Sin
Torad ey Mests Mess AB oy § Aber Vestumenla
TESD00 UEs oo U300 Tss 000 TES000 USS 000 Uss oo
Actives:
AL TNt LT mtie £57 070 350 3LEN 716 SBITTTER 1RA2E0 028 - - 251500B4°
Sy _481:2 211 s s - - . A5]30 513
Total 8¢ actino SIE22080 _MgnTI6 _ SRATTTEe 23423008 z - MMESEATE
31 de diciembre de 2617
Hastaoa 1a1 3212 1ad L33 de Siz
Tetal 1T Lleses Mue Aoy EEVT ) Ve chene ato
TS5 00 35000 55900 55000 135000 LS55 600 TS5000
Actives;
Actvos frae e vpkraensye 62031274 28,778,140 59366179 2T3TIIRE 261 444810
Efsstan 6 665049 - - - - TEE65 49
Total de acuvos 495 98" "5~ 13 TR 140 SRI661°8 371 U394 - 333108 &30
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12. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que la contraparte de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera para la Compafiia al no cumplir con una obligacién. La Compafifa esté expuesta
al riesgo de pérdidas relacionadas con el crédito que pueden ocurrir como resultado de que una
contraparte ¢ emisor no pueda o no quiera cumplir con sus obligaciones contractuales.

La Compafiia esta expuesta al riesgo de crédito en relacion con los emisores de los bonos que
posee, La Compafiia busca limitar este riesgo comprando bonos solo a emisores de alta calidad.

Las politicas de inversion establecidas de la Compaiiia prohiben las inversiones en cualquier tipo

fic mcftales no preciosos o materias primas. En general, la Compaiiia no cubre ninguna de sus
Inversmones.

13. Valor razonable de los instrumentos financieros
Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 requiere revelaciones relacionadas con las mediciones del valor razonable utilizando
una jerarquia de valores razonables de tres niveles. El nivel dentro del cual se categoriza la
medicion del valor razonable en su totalidad se determina sobre la base del insumo de menor nivel
que es significativo para la medicion del valor razonable. Evaluar la importancia de un insumo en
particular requiere juicio, considerando factores especificos del activo o pasivo. La siguiente tabla
muestra los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, categorizados entre aquellos
cuyo valor razonable se basa en:

Nivel 1 - Precios de mercado cotizados {no ajustados) €n mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Téenicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada més bajo que es significativo
para la medicién del valor razonable es observable directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicién del valor razonable no es observable.
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13. Valor razonable de los instrumentos financieros (continuacién)

Medicién recurrente del valor razonable de los activos:

Al 30 de septiewbrede 2018

Acdvos financieros medidos c velor razoneble
Acciones

Caramiz

Fondes mutuoes

Contratos de cambiosd e moneda exsranjera
Total de actives avalor razmnable

Pasivos financieres medidos ¢ velor rezonchie
Contratos de cambios d e moneds extranjera
Total de pasives a valor raonable

Al 31de driembrade 2017

Aemve: finawievo: medider avaior razonabie
Acctonas

Garanzias

Fendor miuties

Cemerazos £2 cambios da tronadaaaraniard
Toral da activos avalor rasmonable

Pazive: fnarsiera: medide: avaler razonadie

Comeraton d2 cambios da monada sxiragara
“oral 4e pas:vos a alor azendbl:

Técnicas de valuacién

Inversion listada

Mediciones del valor rameable

Total Nivell Nivel 2 Nivel 3
USS 245238867 1TSS 135510007 USS - US§S 9,.728.760
325260.513 325260.513 - -
16.271.000 16571000 - -
195033 : 195.03¢ :
LS5 sSB7268.408 LSS £77341420 U 192,028 USS 9.728.760
rss - USS - USS - USS -

aMadicionss d2i valor roonabla

Tetad Wil il l Niwl3
USS MIAMEIL USS 23272185C USRS - UES 5,728.78C
338,878,138 338878138 . .
18584000 1395300 - .
27153 - 27183 -
133 £203459¢1 USS 610593583 USS 3793 L3S 9738760

Lss LES L5t - Uss

Cuando los valores razonables de acciones, garantias, compaiiias administradas y derivados se
basan en precios cotizados en el mercado, o cotizaciones de negociadores de 'valores, en un
mercado activo para activos idénticos sin ningdn ajuste, instrumentos estin incluidos dentro del

Nivel | de la jerarquia.

25




Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Interinos Condensados
30 de septiembre de 2018

(Cifras expresadas en US$ délares)

14. Eventos subsecuentes del periodo de reporte

La Administracion de la Compaiifa tiene conocimiento de un evento posterior ocurrido entre la
fecha de los estados financieros y la fecha de su autorizacién.

El 30 de octubre de 2018 la Junta Directiva autorizé cancelar 500,000 acciones comunes con un
valor par de US$1.00 cada una, mantenidas en acciones en tesoreria.
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