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Panam3 Financiera PANAFIN, S.A. (en adelante “Panafinsa” o el “Emisor”) es una sociedad anénima panamefia, constituida segiin
las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No. 20,194, fechada 21 de septiembre de 2011, de la Notaria Quinta
del Circuito de Panama, inscrita a Folio 748202 (S) de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama, desde el 27 de septiembre
de2011. Las oficinas principales de Panafinsa se encuentran ubicadas en la avenida Nicanor de Obarrio (calle 50) Torre PH GLOBAL
BANK TOWER, piso 23, oficina No.2302, Ciudad de Panama, Reptiblica de Panama.
PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
US$20,000,000.00

Oferta publica de Bonos Corporativos Rotativos (en adelante los “Bonos”, “Bonos Corporativos”, “Bonos Corporativos Rotativos™)
emitidos bajo un Programa rotativo (en adelante “el Programa” o “el Programa Rotativo™) conforme al cual el saldo insoluto de capital
del total de los Bonos emitidos y en circulacién no excedera la suma de hasta veinte millones de délares (US$20,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América. Con relacion a los estados financieros auditados del Emisor, al 31 de diciembre de
2025 el valor total del saldo insoluto de capital de los Bonos a ser emitidos bajo el Programa Rotativo representa 40 veces el capital
pagado del Emisor. El Programa Rotativo fue autorizado por resolucion de la Junta Directiva del Emisor de fecha del 14 de octubre
de 2025. Los Bonos seran emitidos en forma rotativa y estaran representados en forma desmaterializada, registrada, por medio de
anotaciones en cuenta, en denominaciones de Mil délares (US$1,000.00) y sus multiplos cada uno. Los Bonos seran ofrecidos
inicialmente a un precio a la par de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o
sobreprecio, segin lo determine el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado. El Programa tendra una
vigencia que no podra sobrepasar 10 afios, contados a partir de la fecha de emision de la primera serie. A opcioén del Emisor, los Bonos
podran ser emitidos en multiples series, el Emisor notificard, mediante suplemento informativo al Prospecto Informativo, a Latinex y
a la Superintendencia del Mercado de Valores, para su autorizacion al menos tres (3) dias habiles antes de la fecha de oferta de la
respectiva serie. En dicho suplemento se indicara la fecha de oferta, fecha de emision, monto de la serie, plazo, precio de venta, tasa
de interés, periodicidad de pagos de interés y capital, fecha de pago de interés, fecha de vencimiento, redencién anticipada de existir
y los términos de esta. Los Bonos de cada una de las series devengaran intereses pagaderos al final de cada periodo de interés, hasta
su fecha de vencimiento o redencion anticipada. Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados
aplicando la tasa de interés respectiva al saldo a capital correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias
calendarios del periodo de interés, incluyendo el primer dia de dicho periodo de interés, pero excluyendo el dia de pago en que termina
dicho periodo de interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano. La Emision cuenta con una
calificacion de riesgo pa BBB+ para los bonos no garantizados y pa A- para los bonos garantizados otorgada por Pacific Credit Rating
Inc. de acuerdo con su informe del comité de calificacién del 26 de junio de 2026. UNA CALIFICACION DE RIESGO NO
GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

Precio Inicial de Venta: 100% de su valor nominal

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE
LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA
RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E
INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE LA EMISION.”

Precio al piblico Comisiones y gastos* Monto neto al Emisor
Por unidad US$1,000.00 US$10.62 USS$ 989.38
Total US$20,000,000.00 U$212,365.28 U$19,787,634.72

*Incluye la Comision de Estructuracién y de Venta. Ver detalle de las comisiones y gastos en la seccién Gastos de la Emision

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA LATINEX, ESTA AUTORIZACION
NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL. EMISOR.

Fecha de Oferta Inicial: 21 de septiembre de 2026 Fecha de Impresion: 17 de septiembre de 2026
Resolucién No. SMV-402-26 del 1 de septiembre de 2026
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al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de
adelanto al impuesto sobre la renta sobre la ganancia de capital. El comprador
tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez
(10) dias siguientes a la fecha en que surgié la obligacién de pagar. S1 hubiere
incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del
impuesto no pagado. Fl contribuvente podra optar por considerar el monto
retenido por el comprador como el impuesto sobre la Renta definitivo a pagar
en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del impuesto retenido
sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podrd presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion
cfectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor en efectivo o
como crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la renta, dentro del periodo
fiscal en que se perfecciono la transaccion. El monto de las ganancias
obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos
gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de
valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Emisor o al
Agente de Pago el registro de la transferencia del Bono a su nombre debera
mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere ¢l articulo
701 (e) del Cddigo Fiscal, segin file modificado por la Ley 28 de 8 de mayo
de 2012, en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por
la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos,

Impuesto sobre la Renta con Respecto a Intereses: De conformidad con lo
dispuesto en el articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley

No 1 de 8 de julio de 1999 (el cual incluye sus leyes reformatorias y las
modificaciones incorporadas por la Ley 67 de 2011), estardn exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores y que, ademds, sean colocados a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean ¢olocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran impuesto
sobre la renta a base de una tasa finica de 5% que debera ser retenido en la
fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracion o
garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia
v Finanzas dara a la inversion en los Bonos. Cada tenedor registrado de un
Bono debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su
inversion en los Bonos antes de invertir en los mismos.
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crédito el Emisor operant de igual manera, por lo que podria haber restricciones de indole cambiaria o de
consecucion de divisas que dificulte el repago de los créditos que otorgue el Emisor, aunque estos créditos
sean otorgados en délares norteamericanos.

Riesgo de inflacion

Existe el riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de salarios, bienes, servicios y pro-
ductos que tenga como consecuencia una caida en el poder adquisitivo del dinero, tanto en Panama como
en los mercados en donde otorga créditos el Emisor.

Riesgo jurisdiccional
E! Emisor no puede garantizar que un futuro, no habra variaciones en materia jurisdiccional que tengan un
impacto negativo en el crédito o de la financiera que opera en y desde Panama.

D. DELAINDUSTRIA

Riesgo del entorno

Las operaciones del Emisor estan vinculadas con el sector financiero, por lo que factores de riesgo de esta
industria pueden afectar la capacidad de repago del Emisor.

Riesgo por regulacion

Las actividades de las compafiias financieras de Panama son sujetas a las regulaciones y supervision de la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de Panama y en lo referente a
la Prevencién del Delito de Blanqueo de Capitales potla Superintendencia de Bancos de Panama, por lo que
nuevas regulaciones en cuanto a niveles de préstamos, adecuacion de capital, morosidad de 1a cartera, pre-
vencién del delito de blanqueo de capitales, entre otros, pueden afectar a las instituciones que operan en
Panama incluyendo al Emisor.

Riesgo de aumento de competencia

El principal activo del Emisor, lo constituye 1a cartera crediticia, originada tanto en Panama como en el
exterior. Por lo tanto, enfrenta riesgo de competencia de otras instituciones financieras que operan tanto
en Panamd como en los mercados en donde se originan los créditos que otorga el Emisor, lo cual puede
tener una afectacion en la reduccién de los margenes de intermediacién y con ello pudiendo reducir les
utilidades esperadas del Emisor.

Riesgos propios de la industria financiera

Por ultimo, existe riesgo de que se presenten factores que pueden afectar adversamente la industria finan-
ciera, como por ejemplo cambios en el marco juridico actual, desaceleracion econémica, disminucion de
los margenes, aumento de morosidad,disminucién de liquidez de las empresas.

Riesgo por volatilidad

El mercado de valores en general esta sujeto a la volatilidad en los precios de los activos y a los retornos
generados por los mismos. En el caso de Bonos, cualquier factor que afecte la oferta y/o la demanda, podria
incrementar la volatilidad del precio de los valores y la percepcion de riesgo del Emisor.

Naturaleza y competencia del negocio
La operacién comercial del Emisor se desarrolla dentro de la industria financiera. Por lo tanto, el Emisor
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3. Emisor
Los Bonos serén emitidos y ofrecidos publicamente por Panarma Financiera PANAFIN, S.A, en calidad de
Emisor.

4.  Precio Inicial de Ia Oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100% de su valor nominal, pero
podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecio segin lo detetmine el
Emisor, de acuerdo con sus necesidades y a las condiciones del mercado.

Cada Bono sera eniregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, mas intereses
acumulados hasta la Fecha de Liquidacion. La “Fecha de Liquidacion™ de un Bono sera la fecha en la que
el Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dicho Bono. En el caso de que la Fecha de
Liquidacién del Bono sea distinta a la de una Fecha de Pago de Interés, al precio de venta del Bono
respectivo se le sumaran los intereses acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha
de Liquidacion y la Fecha de Pago de Interés inmediatamente precedente (o Fecha de Emision, si se trata
del primer periodo de pago de interés).

5.  Inversionistas y Ausencia de Limite de Inversién

La oferta ptiblica de los Bonos no esta dirigida a ningiin tipo de inversionistas en particular. Por tanto, los
Bonos objeto de la presente Emision no seran ofrecidos inicamente a inversionistas que presenten un perfil
especifico y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores,
siempre y cuando exista disponibilidad en el mercado.

Igualmente, la emision no mantiene limitantes en cuanto al nimero de Tenedores o restricciones a los
porcentajes de tenencia que puedan menoscabar la liquidez de los Bonos.

6. Ausencia de Derecho Preferente de Suscripeién

Ni los accionistas, directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendran derecho de
suscripcion preferente sobre los Bonos a que se refiere este Prospecto. Los accionistas, directores,
dignatarios y/o ejecutivos del Emisor podran comprar los Bonos de la presente Emision si asi lo desean,
participando bajo las mismas condiciones que los demas inversionistas,

7. Series

El Emisor se reserva el derecho de emitir varias Series y de emitir nuevos Bonos en la medida que exista
disponibilidad, con la condicién de que el monto total de todas las Series en circulacién no sobrepase el
monto estipulado por el Programa. En la medida en que se vayan cancelando los Bonos emitidos y en
circulacion, el Emisor dispondra del monto cancelado para emitir Bonos nuevos.

El témmino rotativo de este Programa no significa la rotacion o renovacion de Bonos ya emitidos. Los
Bonos deberan ser cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o previo segiin las condiciones de
redencién anticipada detalladas en cada Bono. El Programa estard disponible, hasta cuando el Emisor asi
lo crea conveniente, siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la Superintendencia de
Mercado de Valores y de Latinex.
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19. Caucién de Manejo
De acuerdo al Contrato de Fideicomiso, El Fiduciario no estd obligado a dar caucion especial de buen
manejo,

20. Extincién del Fideicomiso
Se consideraran causales de extincién de El Fideicomiso cualquiera de las siguientes:

(a) El Fideicomitente haya pagado todas las sumas de capital e intereses adeudadas a Los
Fideicomisarios segin los términos y condiciones de los Bonos, cumpliéndose a satisfaccion los
fines para los cuales fue constituido El Fideicomiso, en cuyo caso, una vez terminado El
Fideicomiso, los bienes fideicomitidos en poder de La Fiduciaria serdn entregados y traspasados a
El Fideicomitente. Para efectos de corroborar el cumplimiento de dichas obligaciones, El
Fideicomitente deberd presentar, junto a la solicitud de liquidacién y traspaso, una certificacion del
Agente de Pago en la que se haga constar que se ha cubierto en su totalidad ¢l pago de capital e
intereses adeudados, sin sumas pendientes por pagar, a Los Fideicomisarios y que no existen los
Bonos emitidos y en circulacion. Posteriormente, La Fiduciaria entregard las cuentas de su gestion
a El Fideicomitente, quien podra formular observaciones dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes a partir de la entrega. Transcurrido el término, sin observaciones, se da por terminada
automaticamente la liquidacion.

(b) Cuando hayan culminado los procedimientos enmarcados en este conirato, en relacion a la
revocacion de El Fideicomiso o renuncia de La Fiduciaria.

{c¢) Cuando La Fiduciaria haya entregado los bienes fideicomitidos a los Fideicomisarios de los Bonos,
en la forma que se indica en la Clausula Décima Segunda, sobre Declaracion de Vencimiento
Anticipado, del Fideicomiso.

(d) Cuando el cumplimiento de los fines para los cuales fue constituido El Fideicomiso resulte
imposible.

{e) Por las demis causas contempladas en la Ley.

21. Comunicaciones y Meeanismos de Notificacion

La Fiduciaria debera notificar por escrito, dentro de los ¢inco (5) Dias Calendarios siguientes a la ocurrencia
de cualquier evento que pueda activar la ejecucion del Fideicomiso o que afecte materialmente los Activos
Fiduciarios, a las siguientes personas e instituciones: (i) la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamd; (ii) la Superintendencia de Bancos de Panama, (iii) la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinex); (iv) el Agente de Pago, Registro y Transferencia; y (v) los Tenedores Registrados de las Series
Garantizadas afectadas, a través del Agente de Pago.

El Agente de Pago deber4, a su vez, informar a los Tenedores Registrados sobre cualquier notificacion
recibida de La Fiduciaria que pueda afectar sus derechos como Fideicomisarios, dentro de los tres (3) Dias
Habiles siguientes a la recepeidn de dicha notificacion.

Toda notificacién o comunicacion de El Fideicomitente o de La Fiduciaria a Los Fideicomisarios con
ocasion de El Fideicomiso, debera ser realizada por La Fiduciaria: mediante el envio de las mismas por (i)
correo electrénico, a la dltima direccion que conste en los Registros; o (ii) mediante una publicacién de un
aviso en dos (2) diarios locales de amplia circulacion en la Republica de Panama por dos (2) dias
consecutivos; o (iii) entrega personal en las oficinas designadas con acuse de rectbo. En los casos de enfrega
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FAMIRIA ELILR — CONSED DE FAMILA
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(i) Estructura accionaria; parte del capital social del Emisor es mantenido, directa o indirectamente, por
acciomstas vinculados a la Corporacion Empresarial Eljuri;

(ii) Organos de gobierno: algunos miembros de la Junta Directiva del Emisor también desempefian
funciones en otras entidades vinculadas a la Corporacion; y

(iii) Soporte operativo y administrativo: el Emisor puede recibir apoyo administrativo, coordinacion
operativa y ciertos servicios de soporte de parte de estructuras corporativas o entidades relacionadas a la
Corporacion, conforme a los arreglos aplicables entre partes relacionadas, sin que ello comprometa su
independencia patrimonial ni su autonomia juridica.

En atencidn a la naturaleza regional de ciertas operaciones del Emisor y a sus vinculos corporativos con
entidades relacionadas dentro de la Corporacién Empresarial Eljuri, algunas funciones de soporte,
coordinacién administrativa, analisis, seguimiento o gestién operativa pueden ser ejecutadas, total o
parcialmente, con el apoyo de personal, recursos o estructuras compartidas con entidades relacionadas o
areas corporativas ubicadas fuera de la Republica de Panamd, particularmente en Ecuador. Lo anterior no
implica que dichos colaboradores sean necesariamente empleados directos del Emisor en todos los casos,
ni altera el hecho de que Panama Financiera Panafin, S.A. mantiene personalidad juridica propia,
patrimonio separado, admimstracion individual y responsabilidad exclusiva respecto de las obligaciones
derivadas de la presente emisién.

A continuacién, se presenta un diagrama ilustrativo de la posicidon del Emisor dentro de la estructura
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para la administracién de cartera, monitoreo de riesgos, cumplimiento normativo y gestion interna, adqui-
ridas bajo términos comerciales estandar. Estos contratos no representan activos intangibles significativos
dentro de la estructura patrimonial del Emisor,
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Ejecutivo con mas de 20 afios de experiencia en banca y finanzas, especializado en gestidén estratégica,
cumplimiento normativo y desarrollo de negocios. Ingeniero Agronomo con Maestria en Administracién
Empresarial, ha ocupado cargos directivos en Ecuador, Panamd y Belice, incluyendo la Gerencia General
de Panama Financiera, S.A. y la Presidencia Ejecutiva de Financiera del Sur 8.A. Su formacion incluye el
haber cursado el Programa de Alta Gerencia en INCAE y multiples certificaciones en andlisis financiero y
prevencion de delitos financieros.

Gerente General: Andrés Eguez Abril

Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecha de Nacimiento: 19 de junio de 1978

Domicilio Comercial: Avenida Nicanor de Obarrio (calle 50) Torre PH GLOBAL BANK TOWER,
piso 23 oficina No,2302.

Correo Electronico: andres.eguez(@panafinsa.com

Teléfono: {507) 265-4400

Profesional con mas de 23 afios de experiencia en el sector financiero, ocupando cargos operativos,
comerciales y administrativos. Ingeniero en Contabilidad y Auditoria por la Universidad del Azuay,
actualmente se desempefia como Gerente General de Panama Financiera, S.A, (PANAFINSA), donde
también ¢jercié previamente como Subgerente de Operaciones. Su trayectoria demuestra una solida
capacidad de liderazgo, gestion administrativa y enfoque en la mejora continua.

B. Compensacion

Los directores y dignatarios del Emisor no reciben compensacion alguna, ni en efectivo ni en especie, ni se
le reconoce beneficios adicionales por €l solo hecho de desempefiarse en dichos cargos. Sin embargo, el
Emisor se reserva el derecho de definir un plan de compensacion para los Directores y Dignatarios.

C.  Empleados

Actualmente el Emisor tiene 4 colaboradores directos con la financiera, 1 colaborador bajo figura de
administracién de nomina, y 4 personas del back operativo {2 TI, 1 Analista de Riesgo, 1 Equipo de
Auditoria y Control Interno) que se contrata desde Ecuador. Ademas de contar con 3 asesores especializados
en cartera automotriz, mas 3 directores que forman parte del equipo de Panafinsa. El Emisor no cuenta con
ningin sindicato.

D, Gobierno Corporativo

Hasta el momento, el Emisor no ha adoptado el Acuerdo No. 12-2003 de 11 de noviembre de 2003, por ¢l
cual se recomiendan guias y principios de buen gobierno corporativo por parte de sociedades registradas
en la Superintendencia de Mercado de Valores.

Sin embargo, ha constituido comités y cuentas con précticas para promover un Buen Gobierno dentro de la
organizacion. Entre estas practicas tenemos:

1. Comités Especializados
El modelo de un Buen Gobierno Corporativo se refuerza con la creacion de comités técnicos, que permiten
una toma de decisiones ¢olegiada y especializada en 4reas criticas:


























