. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos y la informacién contenida en esta seccion del Prospecto deberan ser considerados
cuidadosamente con anterioridad a la toma de una decisién de inversion en la Socledad de Inversién. Los
rissgos que se detalian son algunos, mas no todos los rissgos que podria experimentar la inversion en la
Sociedad de Inversién, Algunos de los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar
adversamente a la Sociedad de Inversidn son los siguientes:

a} Riesgos de la Oferta:

Plazo de la inversién: PS MULTI-ASSET CLASS FUND invertird al menos el 80% de su capital inversor en
activos que no estén regisirados en un ente regulador de Valores o listados en una bolsa de valores o algun
mercado desarrollado, por lo que no hay seguridad que estos sean liquidados en el corto plazo, obligando al
inversionista a mantener su inversién por un periodo de media a larga duracién.

Riesgo de Empresa: Cualquier cambio o desmeajora en la posicion financiera de cualquiera de los aclivos en
los cuales invierta la Saciedad da Inversién podra crear un menoscaba en el valor de las Acciones Comunes de
la Saciedad de Inversién.

Riesgo de Liquidez de las cuotas de participacién: La Sociedad de Inversidn es cerrada, por lo que el
inversionista no podra solicitar la redencidn de sus cuotas de participacién. De igual manera, en caso tal algin
accionista desee vender sus cuotas de parlicipacién en el mercado secundario, hay probabilidades que no
pueda hacerlo por falta de una oferta de compra.

Riesgo de Liquidez de las inversiones: Las inversiones que conformen el portafolic serdn mayormente
iliquidas a lo largo del tiempo, lo que limitara la habilidad de modificar el portafolio en respuesta a cambios en
las condiciones econdmicas. La falta de liguidez puede resultar de la ausencia de un mercado establecido para
las inversiones, perturbaciones de mercado, interrupciones del flujo de efectivo, falta de capital disponible para
el potencial comprador o cualquier otra restriccién de indole legal, contractual o de mercado. Adicionalmente, la
fliquidez puede surgir producto de la calda en el valor de un aclivo gue forme parte del portafolio de inversion de
la Sociedad de Inversion.

Ausencia de control ¥y concentraclén de decislones: Solo las Acciones Clase A tienen deracha a voto, lo
que faculta a sus titulares a designar a los directores y dignatarios del PS MULTI-ASSET CLASS FUND, INC.,
por ende, a mantener el control ¥ administracion de la Sociedad de Inversién. Los tenedores de las Acciones
Comunes no tienen injerencia en las decisiones de inversion realizadas por la Administradora y la Saciadad de
Inversion.

Riesgo por Concentracién y Baja Diversificacidn de las Inversionas: Se refiere a la probable concentracién
de la carlera de activos que conformen cada Clase de Accidon Comun en un determinado sector econdmico,
zona geografica, moneda o grupo de interés econdmico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria
afectar negalivamenle el desempefio de la cartera y por tanto, el valor de la cuotas de participacidn de sus
respeclivas Clases. Por su naluraleza, las Clases gue conformen ta Sociedad de Inversion podrén mantener
grandes posiciones en una o pocas inversiones. A su vez, podran éen ocasiones mantener una Unica inversion
por tiempo prolongado hasta que la Administradora encuentre nuevas y atractivas oportunidades de inversién.
La poca diversificacion implica un mayor riesgo en el caso de que el valor intrinseco de alguna o varias de las

inversiones de las Clases que conformen la Sociedad de Inversion lleguen a caer.
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Riesgo de Apalancamiento: Las Sociedad de Inversién podra incurrir en deuda de hasta al 100% de sus
activos siempre que haya sido aprobado por Junta Directiva, bajo ia recomendacién del Comité de Inversion,
con la finalidad de realizar nuevas inversiones ylo mejorar el rendimiento. La deuda incurrida causara que la
Socledad de Inversion esté apalancada, lo cual creard riesgos adicionales para los inversionistas, incluyendo |a
volatilidad del Valor Neto por Accién de las Acciones Comunaes.

Riesgo de Tipo de Camblo: La maneda funcional de la Sociedad de Inversidn es el Délar, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América. Sin embargo, la Sociedad de Inversién podra negaciar, comprar o
vender activos en cualquier otra moneda. La Sociedad de Inversién estard expuesta al riesgo de inflacion, de
cambios en la tasa de cambio, posible escasez en el suministro de la divisa e imprevisibilidad de las politicas
monetarias de cada pals, lo cual puede tener un efecto material adverso sobre el valor de las inversiones de la
Sociedad.

Control limitado sobre invarsiones: En ccasiones, la Sociedad de Inversién podra adquirir una participacidn
minorilaria en una compafifa o activo, al igual que adquirir una participacion en conjunto con terceros a través
de alianzas, sociedades u cualquier olra entidad. De no poseer el control total de la inversion, existe el rissgo
que las decisiones tomadas por el grupo o entidad controladora no estén alineadas con los mejores interases
de la Sociedad de Inversion.

Sobre el céleulo del Valor Neto de los Activos: La valoracién de las inversiones permitidas de la Sociedad de
Inversién se realizara conforme a su valor efectivo, de acuerde con criterios de méxima prudencia y aplicando
métodos de valoracidn generalmente admitidos en la practica y de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financlera (NIIF), lo que no necesariamente representa el valor real de liquidacién de los actives
que formen parte de la cartera de inversién del Fondo, el cual podria ser mayor o menor al dltimo Valor Neto
reportade de los Activos liquidados.

Partes Relacionadas: La Administradora y la Casa de Valores, Prival Securities, Inc., es una subsidiaria 100%
de Prival Bank, S.A. A su vez, Prival Bank, S.A. es el banca que actia como el Custodio de la Sociedad de
Inversién descrita en este Prospecto Informativo. Al ser Prival Securities, Inc. una subsidiaria de Prival Bank,
S.A., ambas comparten directores y ejecutivos, y en términos generales sus negocios son administrados y
dirigidos bajo una orientacién y direccién comtin.

Impacto de las Comisiones, Cargos y Gastos en el Retorno de la Inversion: La Comisién de
Administracidn, la Ganancia per Rendimiento, la Comisién de Custodia, al igual que cualquier olro cargo a favor
de la Administradora y/o terceros sobre quien esta delegue un servicio, afeclard negativamente el capital
invertido por parte de los inversionisias al comprar Acciones Comunes de la Sociedad de Inversion.,

Riesgo inherente de una Sociedad de Inversién de Capital de Riesgo: Las inversiones que realiza una
Sociedad de Inversion de Capital de Riesgo presenlan riesgos altos, debido a gue son inversiones en activos
que no se encuentran regisiradas ante un ente regulador de valores o listadas en una Bolsa de Valores en la
Republica de Panama o en una jurisdiccion extranjera. Las acciones o cuotas de participacion sole podrén ser
suscritas por inversionistas calificados, tal como se definen en el numeral 34 del articulo 49 de la Ley del
Mercado de Valores,

b) Riesgos de la Sociedad de Inversién:

Riesgo de Corto Historial Operativo del Emisor: EI Emisor fue constituido &l 19 de febrero de 2021 con el
objetive principal generar rentabilidades atractivas y consistentes para sus inversionistas en el corto, mediano
plazo y largo plazo. Sin embargo, algunos de los altos ejecutivos de la Administradora, al igual que miembros
de la Junta Directiva y del Gomit¢ de Inversiones lienen experiencia en transacciones y administracién de

capital de riesgo.

Riesgo por CGonflicto de interés: La Administradora Prival Securities, Inc., es una subsidiaria 100% de Prival
Bank, S.A. Como parle de su negocio como entidad financiera, Prival Bank padrd tener una relacidn con
potenciales compradores, vendedores U otras parsonas involucradas con una o varias operaciones con la
Sociedad de Inversion. A su vez, Prival Bank, 8.A. es el banco que acliia como el Custodio de las Sociedad de
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Inversién descrita en este Prospecto Informativo, Al ser Prival Securities, Inc. una subsidiaria de Prival Banlk,
8.A,, ambas comparten direclores y ejscutivos, y en términos generales sus negocios san administrados y
dirigidos bajo una orientacién y direccidn comin.

El sefior Jaime Sosa, Gerente General de Prival Bank, es Director de la Administradora y Secretario de la
Sociedad de Inversién. El sefior Juan Carlos Fabrega, Presidente de {a Junta Directiva de Prival Bank, es
Director de la Administradora y Presidente de la Sociedad de Inversidn, El sefior Ricardo A, Zarak es Diractor
de la Sociedad de Inversidn y ademas es Ejeculivo Principal de Prival Securities, Inc.. El sefior David Mufioz es
el Tesoraro da |la Sociedad de Inversion.

Las Sociedad de Inversién y la Administradora velardn por el cumplimiente de las normas y acuerdos
raglamaniarios que de tlempo en tiempo establezca la Superintendencia del Mercado de Valores para la
realizacién de operaciones vinculadas entre las Sociedad de Inversidn, la Administradora, las enlidades
pertanecientes a la Socledad de Inversién o la Administradora, asi como con las directores y dignatarios de
todas estas entidades,

Riesgo por incumplimiento de las Contribuciones de Capital: Las llamadas a Gontribuciones de Capital son
anunciadas por el Fondo de tiempo en tiempo., Para salisfacer tales llamadas de capital, los inversionisias
necesilan tener una canlidad sustancial de su capital, compromstido hacia el Fondo, en aclivos listos para ser
convertidos en efectivo. La obligacidn de un inversionista de cumplir con las llamadas de capilal es
incondicional y a costo de este. El incumplir una llamada de capital del Fondo puede resultar en consecuencias
adversas para el Administrador del Fondo, incluyendo el no cumplimiento de sus objetivos de inversidn y
retornos. Si un inversionista incumple el llamado a capital del Fondo, otros inversionistas podrian tener que
realizar confribuciones adicionales para reemplazar el déficit ocasionado por tal iIncumplimiento. La Sociedad
de Inversién podra aplicar una penalidad para aquellos inversionistas que no cumplan con algin aporte de
capital.

En caso de que algiin inversionista no cumpla con la obligacién de realizar el Aporte a Capital Inicial Requerido
dentro del Periodo de Campromiso, perdera la totalidad de sus cuotas de participacién que correspondan a su
Compromiso de Inversién dentro de la Sociedad de Inversidn, méas una penalidad por incumplimiento de
correspondiente de hasla el cincuenta por ciento (50%) del capital total compromatide a la fecha, a discrecion
de |a Administradora y su participacion debera ser ofrecida a cualquier otro inversionista.

En el caso de que un inversionista mantenga cuotas de participacién dentro de la Sociedad de Inversion e
incumpla parcial o totalmente en realizar alguna contribucién de capital de algdn "Llamado de Capital’ duranie
ol Periodo de Compromisg, la Junta Directiva de la Sociedad de Inversidn, tendrd la potestad de &) retirar a EL
inversionista de la Sociedad de Inversién y ofrecer su participacién a otros inversionistas, cobrando una
penatidad por incumplimiento det Compromiso de Inversién de hasta cincuenta por ciento (50%) del capital total
aportado por &l cliente lusgo de descontar comisiones, gastos legales y administrativos y cualquier deduccion
que la Administradora considere pertinente, b) mantener la inversidn del inversionista en la Sociedad de
Inversion menos una penalidad a discrecidn de la Junta Directiva de la Sociedad de Inversion, que ird del uno
por ciente {1%) al cincuenta por clento (50%) del capital total aportado, a discrecién de la Administradora o c)
aplicar cualquier penalidad que EL ADMINISTRADOR considere pertinente.

Se entiende por “Periodo de Compromiso™ el periodo durante el cual se le puede solicitar al inversionista que
realice las Contribuciones de Capital a la Sociedad de Inversion,

Riesgos inherentes a las Invarsiones: Las inversiones de la Sociedad de Inversién estdn sujetas a riesgos

inherentes a sus politicas de inversion y no se puede asegurar que dichas inversiones logrardn sus objetivos de
inversion.
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