NORFOLK STRATEGY FUND, S.A.
PROSPECTO INFORMATIVO

Sociedad anénima constituida de conformidad can las leyes de la Republica de Panamé, mediante Escritura Publica No 647 de 1 de
febrero de 2024 de ta Notaria Quinta del Circuito Notarial de Panama debidamente inscrita al Folio 155747944 de la Seccidn Mercantil
de! Registro Publico desde 16 de febrera de 2024, domiciliada en Panama, Repuiblica de Panama y con domicilic comercial en Edificia
Midtown, piso 17, San Frencisco, Panamd, Repliblica de Panama, Tel&fono: +507 396 1844,

OFERTA PUBLICA DE VENTA DE HASTA 1,000,000 DE ACCIONES PARTICIPATIVAS DE LA SOCIEDAD DE INVERSION CERRADA
DENOMINADA NORFOLK STRATEGY FUND, S.A.

NORFOLK STRATEGY FUND, 8.A. es una Socieded de Inversion, paraguas, cerrada, mixta y global {la “Sociedad de Inversién” o al
"Fondo”) que ha sido registrada ante la Superintendencia def Mercado de Valores de Panama (la “SMy*} ¥ Se encuentra autorizada
para ofrecer en venta publica hasta Un Milldn (1,000,000) de sus Acciones Parlicipativas en mdltiples Clases, cada una de las cuales
representard uninterés en una carta de inversiones distinta del Fondo. Las Acciones Participativas seran ofrecidas en venta pUblicaa
través delaBolsa Latinoamericana de Valores, S.A. o en cualguier otra bolsa de valores o mercado bursatil erganizado. Adicionaimante,
el Emisor podra ofrecer determinadas Clases de Acciones Participativas fuera de bolsa, utilizando sisternas basados en Tocnologias
de Registro Distribuido o Blockchain.

El capital social autarizado es de Un Milldn Cincuenta Mil Délares {US$ 1,050,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, que se divide en Un Millén (1,000,000} de Acciones Participativas, con un valor nominal de Un Délar {US$1.00), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una y; Cincuenta Mil {50,000) Acciones Gerenciales, con un valor naminal de
Un Dolar (US$ 1.00}, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, La totalidad de las Acciones Gerenciales ya
fuercn emitidas a través de colocacion privada y las mismas se encueniran totalmente pagadas y en circulacidn,

Las Acciones Gerenciales otorgan a sus tenedores derecho a voz y voto on les reunicnes de la Junta General da Accionistas dei Fondo
mas no et derecho a recibir dividendos ni el derecho a recibir bienes en caso de jiquidacion de la Sociedad de Inversldn. Las Acciones
Parlicipativas de cada Clase no tendran derecho a voz ni voto en reuniones de Ja Junite de Accionistas, salve por aquellos derechos a
vOz y/o a voto enlos asuntos indicados en el pacto social de la Sociedad.

Las acciones seran emitidas dnicamente on forma nominativa. El Fonde podrd, mediante resolucidn adoptada por la Junta Directiva,
autorizar ta emisidn y colocacion de Acciones Participativas de la Sociedad de Inversién en muiltiples Clases y cada una de dichas Clases
reprasentard y tendra un interés en una carlera de inversiones o activos de la Sociedad ds Inversidn, cuyas carteras de inversion
operaran como Clases. Todas [as acciones de una misma Clase son iguales entre si, confieren Jos mismos derechos y estan sujetas a
las mismas obligaciones y restricciones.

El Fondo no esté obligado a declarar ni repantir dividendos. £l Fondo declarar y pagard dividendos a los tenedores de cada Clase de
Acciones Perticipativas con la frecuencia y manera gue ls Junta Directiva del Fondo determine, de tiempo en tiempe, mediante
resolucidn adoptada por la Junta Directiva. En todo caso, Ja Junta Directiva podra establecer en el Suplemento de cada clasela opcién
de reinvertir los dividendos que hayan sido declarados sobre cualiquier Clase de Acciones Parlicipatives.

€l Fondo es de naturaleza cerrada y no se ofrecerd el derecho a redimir las Acciones Participativas de! Fondo. No obstante, existiran
peiiticas de redencidn extraordinarias para algunas Clases de Acciones Participativas, las cuales quedaran estipuladas y detalladas en
el respectiva Suplemente a este Prospecta Informativo respecto a esas Clases. Los términos y condiciones finales aplicables a las
Acciones Participativas de cada Clase, tales como Fecha de Cferta, Fecha de Emision, cantidad ¥ monta de acciones a emitir, precio
inicial de colocacion, objetivos de inversidn, montos méximo de ias comisiones s cobrar, las cuales deberdn estar dentro de lo rengos
de comisivnes detalladas en el Capitulo 1V, numeral 18, politicas de inversidn, politica de distribucion de dividendos, politica de
endeudamiento, politica de recompra, penatidad por salida anticipada, entre otros, serén notificados a ls Superintendencia del Mercado
de Valores (en adelante, "SMY"), v ta Bolsa Latincamericana de Valores S5.A o s los mercados organizados donde sus Acciones
Comunes esién listadas para negociacién , mediante un Suplemento al Prospecto Informativa, por lo menos dos (2) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta de cada Clase,

El precio inicial de colocacién respective de las Acciones Participativas de cada Clase que el Fondo ofrezca también sera netificado par
el Fondo a la SMV y a Latinex mediante el Suplemento Informativo y e precio asi notificado podré ser cbjeto de deducciones o
descuentos, asi como de piimasa sobreprecios, segdn ja determine el Fondo, de acuerdo a las condiciones del mercado.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DEVALORES HECOMIEND A LA
INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OFINIGN FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE
NEGOCIO OEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTEPROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS
SOLICITUDES DE REGISTRO, AS{ COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR
PARA EL REGISTRO DE $U EMISION,

Fecha dela Oferta: 23 de Septiembre de 2024 Fecha de Impresidn: 12 de mayo de 2026

Resolucidn No. SMV-334-2024 del 13 de septiembre de 2024
Madificada mediante Resolucidn No. SM- 186-26 del 12 de mayo de 2026
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AVISO DE IMPORTANCIA

NORFOLK STRATEGY FUND, S.A,, sociedad de inversién debidamente constituida de acuerdo a las
leyes de la Republica de Panama y registrada ante la Superintendencia de Mercado de Valores de la
Republica de Panamay listada en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. para realizarla oferta pibiica
de hasta Un Milién (1,000,000) de sus Accicnes Participativas. Segun su estructura es una Sociedad
de Inversidn paraguas, segudn su redencion es una sociedad de inversién cerrada, segin el riesgo esuna
sociedad de inversion mixtay, segdn la ubicacién de sus inversiones es global.

El Fondo podra, mediante resolucion adeptada por la Junta Directiva, autorizar la emisién y colocacion
de Acciones Participativas de la socledad en multiptes Clases y cada una de dichas Clases representara
y tendrdun interds en una cartera de inversiones o activos de la sociedad, cuyas carteras de inversién
cperaran como Clases,

De conformidad con lo previsto en el Pacto Social del Fondo, cada una de estas Clases respondera
exclusivamente de los compromisos contraidos en el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados
de les activos que integran sus inversiones y los acreedores de cada Clase unicamente podran hacer
efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicha Clase.

Las Acciones Gerenciales otorgan a sus tenedores derecho a voz y voto en las reuniones de la Junta
General de Accionistas del Fondo mas no el derecho a recibir dividendos ni el derecho a recibir bienes
en case de liquidacion de la sociedad. Las Acciones Participativas de cada Clase no tendrén derecho a
voz nivoto en reuniones de la Junta de Accionistas, salvo por aquellos derechos a voz y/o a voto que se
les otorguen mediante el pacto social, o resolucion adoptada por la Junta Directiva de la Sociedad de
Inversidn.

La informacion contenida en el presente Prospecto Informativo es responsabilidad de la Sociedad de
Inversion, quien declara que, a la fecha de impresién del presente Prospecto Informativo, la informacicn
agui contenida es veraz.

El Fondo se reserva el deracho a modificar este Prospecto Informativo de conformidad con las normas
aplicables. Serd responsabilidad de todo potencial interesado en adquirir Acciones Participativas
verificar si esta version ha sido objeto de modificaciones.

Los interesados en adquirir Acciones Participativas del Fondo a que se refiere este Prospecto
Informativo, deberdn: {A) ieer e! presente Prospecto informativo previo a la adquisicidn de dichas
acciones y mantener el mismo para su consulta; (B) consultar con sus asesores legales, fiscales y
contadores en relacion a los efectos legales, contables y fiscales concernientes a la inversidn en
Accicnes Participativas del Fendo, incluyendo: (i} ios requisitos legales aplicables en la jurisdiccién dei
domicilio delinversionista en lo relativo a la compra, tenencia, redencidn y canje de este tipo de Acciones,
{ii) restricciones monetarias e (iii) impuestos aplicables en Ia respectiva jurisdiccion respecto ala compra,
tenencia, redencidn y canje de estetipo de valores.

Este Prospecto Informativo no constituye una oferta valida de venta, ni una invitacién a formular ofertas
de compra, ni podrd ser utilizado ni vinculado a ninguna persona en ninguna jurisdiccion en la gue dicha
ofertao solicitud no esté autorizada, o a ninguna persona a quien resulte ilegal realizar tal oferta o
soficitud.

La oferta de ias Acciones Participativas de cada Clase puede estar restringida en ciertas jurisdicciones,
distintas a la panamefia. Los inversionistas deben leer detailadamente este Prospecto Informativo Y
cualguier material adicional antes de tomar una decisién de inversién, Adicionalmente deberén obtener
asesoria legal, financiera y tributaria por su cuenta antes de realizar la inversién.




Las inversiones que realice el Fondo descritas en este Prospecto Informativo estdn sujetas a riesgos
inherentes de las politicas de inversion y no se puede asegurar que se lograran los objetivos de inversién
propuestos.

El presente Prospecto Informativo podrd ser traducido a diferentes idiomas, No obstante, la version que
repose en la SMV en idioma espafici serd el documento oficial del Prospecto Informativo que prevalecera
sobre las demas versiones.

La adquisicion de Acciones Participativas del Fondo implica ia aceptacion de todos y cada uno de los
términos y condiciones cantenidos en este Prospecto Informativo y sus Suplementos al Prospecto. El
valor neto de los activos del Fondo podrd subir o bajar, por lo cual no esta garantizado, y el precio
pagadero por la redencién o recompra de Acciones Participativas podria ser mayor o menor gue elmonto
inicialmente invertido.

“Esta Sociedad tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados en una bolsa de valores u otros
mercados organizados, lo gue supene asumir riesgos adicionales en relacién con las inversiones en
valores cotizados por la inexistencia de un mercado organizado que asegure la iquidez y su valoracién
conforme a las reglas de mercado en {a cartera de la Sociedad de Inversién®.

I RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de ios principales términos y condicicnes
de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta seccién conjuntamente con la totalidad
de |a informacion contenida en el presente Prospecto Informativo.

NORFOLK STRATEGY FUND, sociedad andnima constituida de conformidad con
las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No 647 de 1 de
LA SOCIEDAD DE febrero de 2024 de la Notaria Quinta del Circuito Notarial de Panamia

INVERSION debidamente inscrita al Folio 155747944 de la Seccidén Mercantil del Registro
Pdblico desde 16 de febrero de 2024,

NORFOLK STRATEGY FUND. S.A., es, segln su estructura una scciedad de
inversion paraguas, segln la opcidn de redencién es una sociedad de inversién
CATEGORIA cerrada, segln la ubicacidn de sus inversiones es global y segun el riesgo es una
sociedad de inversién mixta,

El capital autorizado del Fondo serd de UN MILLON CINCUENTA MiL DOLARES
(US$7,050,000.00}, moneda de curso legal de los Estados Unidos da América,
dividido en:

(a) CINCUENTA MIL {50,000) Acciones Gerenciales, con derecho a voz y voto,
con un valor nominal de UN DOLAR {US$ 1.00}, moneda de curso legal de los

gggl&?} Estados Unidos de América, cada una,
AUTORIZADO {b) UN MILLON {1,000,000) de Acciones Participativas, gue seran emitidas en

multiples Clases, sin derecho a voz ni voto safvo por los casos segun se describe
en el pacto social del Fondo, con un valor nominal de UN DGLAR {US$1.003,
moneda de curso legal de los Estados Unidas de América, cada una.




TIPO DE VALOR
OFRECIDO EN VENTA

Accicnes Participativas. Los términos y condicicnes finales apiicables a cada una
de las Clases de Acciones Participativas tales como Fecha de Oferta, Fecha de
Emision, cantidad de acciones, objetivos de inversién, comisiones, politicas de
inversidn, politica de distribucion de dividendos, politica de endeudamiento,
politica de recompra, penalidad por salida anticipada, entre otros, serdn
notificados a la SMV y a Latinex mediante un Suplemento aiProspecto Informativo,
por lo menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de QOferta de cada Clase.

CANTIDAD DE
VALORES

El Fondo ofrecera de manera plblica hasta Un Millén {1,000,000) de Acciones
Participativas, las cuales podran ser emitidas en diferentes Clases ¥ cada clase
con un interés en una Clase especifica, segdn lo determine la Junta Directiva del
Fondo.

PRECIO INICIAL
DE
COLOCACION

El precicinicial de colocacién respective de cada Clase de Acciones Participativas
gue el Fondo ofrezca serd notificado por el Fondo a fa Superintendencia de!
Mercado de Valores v la Balsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante la
entrega del Suplemento al Prospecto con al menos dos {2} dias habiles de
anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de dicha Clase, y el precio asf
notificado podra ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o
scbreprecios, segun lo determine el Fondc, de acuerde a las condiciones del
mercado.

ACCIONES
GERENCIALES

Se denominardn “Acciones Gerenciales” a las acciones del Fondo con derechos
de voz y voto, pere sin derecho a recibir dividendos y sin derecho a recibir bienes
en caso de liquidacion de la Sociedad. Sdlo los tenedores de Acciones Gerenciales
tendran derecho a concurrir alas reuniones de la JuntaGeneral de Accionistas, yen
ellas tendran derecho a voz y voto, Las Acciones Gerenciales no forman parledela
oferta pdblica de acciones que se describeen el presente Prospecto informativo ¥
no tendrén derechos econdmicos sobre los beneficios generados por los activas
que componen las diferentes Clases del Fondo.

DERECHOS POLITICOS

Solo las Acciones Gerenciales tendran derecho a voz y voto en todos los asuntos
del Fondo. Las Acciones Participativas de cada Clase no tendran derecho a voz ni
voto en reuniones de la Juntade Accionistas, salvo por aquellos derachos avoz y/c
avoto en los asuntos indicados en el pacto social,

OBJETIVOS DE
INVERSION

El objetivo principal de inversién del Fondo es ia generacidn de ganancias de
capital en el mediano y largo plazo, mediante |a inversidn en una ampiia gama de
instrumentos de renta fija y renta variable, asi como en oiros instrumentos
financieros, estén o no registrados ante un regulador de valores o estén o no
listados en una bolsa de valores, ya sea en la Republica de Panama o en cualgquict
jurisdiccion extranjera.

Adicionalmente, el Fondo podr# otorgar todo tipo de financiamientos, tante en
ddlares de los Estados Unidos de América, que constituye su moneda principal,
como en cualquier otra moneda extranjera.

El Fondo podra realizar todas las inversiones que permita el Acuerdo 5 de 2004,
sus dispasiciones aplicables y cualesquiera modificaciones futuras, de haberlas,
cumpliendo en todo memento con las restricciones y limitaciones alli establecidas.

USODELOS
FONDOS

|.a suma de dinero que serecaude por [a colocacion de fas Acciones Participativas
de cada Clase, tinicamente se destinaré a inversiones en Ja cartera de inversidn de
larespectiva Clase, de forma consistente con los ebjetivos y politicas de inversion
del Fondo y de esa determinada Clase segun esté descrito en el Supiemnento al
Prospecto Informativo de cada Clase.




INVERSION Mil Détares {US$ 1,000.00}, moneda de curso fegal de los Estados Unidos de
INICIAL MiNIMA América por cada Accién Participativa.
Los Tenedores Registrados de las Acciones Participativas podran efectuar
INVERSION POSTERIOR| inversiones subsecuentes en multipios de Mil Dolares {US%1,000.00).

VALORNETO POR

El VNA de las Acciones Participativas de cada Clase serd el cociente que resulte
de dividir (i) el valor neto de los activos de cada Ciase, como resultado de restar el
valor de los pasivos que correspondan a dicha Clase del valor bruta de los activos
que componen la cartera del mismo entre (i) el nimero de Acciones Participativas
emitidas y en circulacién de cada Clase en la fecha de valoracién.

ACCION ElFondo en su calidad de Sociedad de Inversidn na esta obligado a calcular el VNA
de forma periddica. Sin embargo, el VNA de cada Clase seré caleulado con una
periodicidad minima anual y serd reportado por el Fondo dentro de los noventa
{90} dias calendario posteriores al final del mes que se reportard, o con aquella
frecuencia minima que se estipule en el respectivo Suplemento de cada clase.
Por tratarse de un Fondo de naturaleza cerrada, no se ofrecers el derecho a
redimir las Acciones Participativas del Fondo. No obstante lo anterior,
existirdn politicas de redencidn extraordinarias en algunas Clases de las

POLITICA DE Acciones Participativas, las cuales quedaran estipuladas y detalladas en el
REDENCION y respectivo Suplemento al Prospecto Informativo de esasClases de Acciones
RECOMPRA Participativas del Fondo, pero siempre en cumpiimiento de lo establecido para
fa radencién de acciones de sociedades de inversion cerradas en e Texto
Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, el Acuerdo No. 5-2004 y
demds dispasiciones aplicables y sus modificaciones futuras, de haberlas.
Comao norma de aplicacién general, el Fondo no est4 obligado a declarar ni repartir
dividendos. Sera potestad mediante resolucién adoptada por laJunta Directiva
declarar y/o repartir dividendos de conformidad al rendimiento de cada una de las
Clases del Fondo.
Los tenedores de Acciones Participativas de cada Clase tendran dereche a recibir
dividendos dnicamante producto de las utiidades generadas por los activos de [a
POLITICADE cartera de Inversion de la Clase en la que tenga participacion,
DISD-II-SII[B)ENCII:?ONSDE Cada Clase de acciones podr4 decretar pago de dividendos con una pericdicidad

diferente, de acuerdo con fas caracteristicas de distribucién de los activos
subyacentas gue componen la cartera de la Clase.

En el Suplemento de cada Clase de establecerd la petiodicidad del célculo y
distribucion de dividendos,

En todo caso, la Junta Directiva podra establecer en el Suplemento de cada ciase
la opcidn de reinvertir los dividendos que hayan side declarados sobre cualquier
Clase de Acciones Participativas.

ADMINISTRADOR
DE INVERSIONES

El Fondo es una sociedad de Inversién Administrada, para lo cual celebré un
contrato con NORFOLK ASSET MANAGEMENT S.A. sociedad anénima
constituida de conformidad con las leyes de Ia Repiiblica de Panamd,
debidamente inscrita al Folio 155665775 de la Seccidn Mercantil del Registro
Pdbiico, que posee Licencia de Administrador de Inversiones expedida por la
Superintendencia mediante Resolucién No. SMV-220-19 de 10 de junio de 2019,
para que lleve a cabo funciones de Administrador de lnversiones del Fondo.

HONORARIOS Y
COMISIONES

Los limites maximos de las comisiones que en cada Clase de Acciones
Participativas del son las siguientes:

1. Administracion de los activos: Hasta un 3% anual sobre los activos
gestionados o dineros comprometidos.

2. De Agente de Pago, Registro y Transferencia: Hasta un 0.25 % anual sobre

{




los activos gestionados.

3. Comision del Custodio: Hasta un 0.25 % anual de los activos en custodia.
4, Comisidn de agente de colocacion de valores: Hasta un 5 % del valor
nominal de las Acciones Participativas de cada Clase.

De Exito {Performance fee): Hasta un 20% de la rentabilidad anual de cada Clase.
El detalle de la comisian de éxito y su célculo sera notificado mediante
Suplemento a este Prospecto Informativo al menos dos

{2) dias héblles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Clase de
Acciones Participativas.

Las comisiones a cobrar en una determinada Clase quedaran estipuladas en el
Suplemento al Prospecto de cada Clase.

AUDITORES EXTERNOS

BAKERTILLY PANAMA ,

ASESORES LEGALES

QUIJANO & ASOCIADOS

SUB-CUSTODIO

Central Latinoamericana de Valores 5.A.

AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y MMG Bank Corporation
TRANSFERENCIA
PUESTO DE BOLSA :
MG B
Y CUSTODIO MMG Bank Corporation
REGISTRO Superintendencia de Mercado de Valores de la Repdblica de Panama,
LISTADOQ Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. o en cualquier otra bolsa de vaiores o
mercado bursatil organizado.
Leves de la Repuiblica de Panamé, Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 (elcual
inchuye las modificaciones incorporadas por la Ley 67 de 2011), Acuerdo5-2004
LEY APLICABLE de 23 de julic de 2004 y demas acuerdos, opiniones,decretos y resoluciones de

la SMV v el Ministerio de Economia y Finanzas.

TRATAMIENTO FISCAL
SOBRE EL IMPUESTO DE
DIVIDENDOS

Los articulos 701 y 733 del Cddigo Fiscal de Panama, tal como han sido
modificados, establecen que los dividendos que se paguen sobre las acciones
nominativas estardn sujetos al pago del impuesto sobre dividendos equivalente a
una tasa del T0%, siempre y cuando los dividendos se originen de renta
conhsiderada de fuente panamefia y gravable, y de una tasa de 5% cuando los
dividendos se originan de rentas provenientes de fuente extranjera, de intereses
que se paguen o acrediten sobre valores emitidos por e! Estado y les utilidades y
provenientes de su enajenacion y de intereses que se reconozcan sobre depositos
bancarios de cualquier tipo, mantenidos en bances establecidos en Panama.

El articulo 733 del Cadigo Fiscal de Panama, segun lo dispuesto en el numeral “h”,
prevé que las sociedades juridicas no estaran obligadas hacer la retencidn de que
trata dicho articule sobre la parte de sus rentas que provengan de dividendos,
siempre que las personas juridicas que distribuyan tales dividendos, hayan
pagado et impuesto correspondiente y la retencidn de que trata dicho articulo.

Las personas juridicas tampoco estaran obligadas hacer [a retencién de que trata
al articulo antedicho scbre la parte de sus rentas que provengan de dividendos,
slempre que las personas juridicas que distribuyan tales dividendos también
hayan estado exentas de la obligacidn de hacer la retencidn o hayan pagado el
impuesto correspondiente an otras jurisdicciones.

Queda entendido que el dividendo anual que llegara a devengar una Clase de
Acciones Participativas serd neto de cualquier Impuesto de dividendos gue
pudiera causarse de la inversidn.
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TRATAMIENTO FISCAL DE
LAS GANANCIAS DE
CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XV del Texto Unico
del Decreto Ley No. 1de B de julio de 1999, para los efectos del impuesto sabre la
renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementaric, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen do
la enajenacién de valores registrados en la SMV, siempre que dicha enajenacion se
dé a través de una bolsa de valares u ofre mercado organizado.

MODIFICACIONES Y
CAMBIOS

El Fondo se reserva el derecho de efectuar enmniendas al Prospecto Informative y
demds documentos de la emision que respaldan la oferta publica de las Acciones
Participativas, con el exclusivo propdsito de remediar ambigliedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en ladocumentacidn. Tales enmiendas
se notificaran ala SMVy a Latinex , dentro de los dos (2) Dias habiles siguientes a
la fecha en que se hubiesen aprobado.

Fuera de io indicado en el parrafo anterior, tanto el Fondo, el Prospecto Infarmativo
como el Pacto Social del Fondo, podran ser modificados en cualquier momento
mediante el vato favorable de la mayorfa de las AccionesGerenciales. En el caso
que las modificaciones propuestas referidas en el articulo 173 del texto Unico del
Cecretoley 1de 1999, se debera cumplir con lo estipulado en el Acuerdo 5-2004,
Articulo 24, literal d.

Toda modificacién al Prospecto Informativo o al Pacto Social dei Fondo deberd ser
presentada ante la SMV para su autorizacidn y sdlo surtird efectoa partir de su
registro ante dicha entidad, de conformidad con lo establecido en los Acuerdos. |
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. FACTORES DE RIESGO

A continuacién, se presentan algunos de los principales riesgos en los que podrfan incurrir los
inversionistas. De acuerdo con el objetivo de inversién de cada Clase definidos en su respectivo
Suplemento al Prospecto,podrian adicicnarse otros factores de riesgo adicionales a los mencicnados en
esta seccion.

1. DE LA OFERTA

RIESGO DE DURACION DE LAS INVERSIONES:. E| Fondo esta dirigido a inversionistas de largo plazo,
ya que el objetivo de inversidn principal es ofrecerle a sus inversionistas un rendimiento total atractivo,
producto principalmente de los flujos generados y la obtencién de ganancias de capital a mediano y fargo
plazo, producto de las inversiones que conforman el portafolio de inversicnes de cada Clase del Fondo.

RIESGO POR INVERSION EN VALORES NO COTIZADOS: "Ei Fondo tiene previsto realizar
inversionas en valores no cotizados, Lo que supone asumir riesgos adicionales en relacion con las
inversiones en valores por la inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su
valoracion conforme a las reglas del mercado e |a cartera de la Sociedad de Inversion®

RIESGO DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL Y DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DEL PROSPECTO INFORMATIVO: Sélo los Tenedores Registrados de las Acciones Gerenciales
tienen derecho a modificar el pacto sccial y a realizar cambios alos térmminos y condiciones del Prospecto
informativo sin requerir el voto de los tenedores de las Accicnes Participativas para tal propdsito.

RIESGO DE PRECIQ DE ACTIVOS: Existe el riesgo de pérdida potencial ante movimientos adversos de
los precios de los activos que forman parte del portafolio del Fondo. Asi mismo, existe la posibilidad de
que disminuya &l valor de las inversiones del Fondo, como consecuencia de una inesperada caida en el
valor de los bienes ¢ inversiones pertenecientes al Fondo.

RIESGO DE DIVERSIFICACION: Dado el numero limitado de inversicnes que pueden efectuarse en una
determinada Clase, una variacién negativa importante o el resultado desfavorable de alguna o algunas
de las inversiones de dicha Clase del Fondo, tendré un impacte negativo impoertante en el valor de las
Acciones Participativas de esa Ciase. En la politica general de inversién def Fondo no serd obligatorio
aplicar Ifmites de concentracidn o criterios de diversificacidn. Sin embarge, por medio del Suplemento al
Prospecte Infermative de una determinada Clase, se podran o no aplicar algunos criterios o limites en las
inversiones en esa Clase, en aspectos como cantidad minima de valores en esa determinada Clase,
segmentos en los cuales se invierta, etc.

RIESGOS LEGALES: El Fondo es una sociedad andnima constituida de conformidad con las leyes de [a
Reptiblica de Panama, por ende, puede estar sujeta a procesos o demandas judiciales en funcién de las
consecuencias de sus actos y obligaciones.

RIESGO DE REDENCION: Por tratarse de un Fonde de naturaleza cerrada, no se ofrecera elderecho a
redimir las accicnes del Fondo. No obstante |o anterior, existiran politicas de redencion extraordinarias a
las Acciones Parlicipativas de algunas Clases del Fondo las cuales quedaran estipuladas y detalladasen
el Suplemento al Prospecto respectivo a esas Clases del Fondo, pero siempre en cumplimientode lo
establecido para la redencion de acciones de sociedades de inversién cerradas en el Texto Unico de!
Decreto Ley No. 1del 8 dejulio de 1899, el Acuerdo No. 5-2004 y demas disposiciones aplicables y sus
modificaciones futuras, de habetlas.

RIESGO DE LIQUIDEZ DE LAS ACCIONES: Al tratarse de un fondo cerrade, las ordenes de venta por
parte deactuales tenedores de Accicnes Participativas se intentaran cruzar con nuevas drdenes de
compra de nuevos y/o actuales inversionistas. Esto implica que la liquidez se debe obtener a través del
mercado secundario organizado de valores de Panama, sin embargo, existe la posibilidad de que las
Acciones Participativas no puedan ser vendidas por falta de inversionistas interesades en comprarias. En
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este Uiimo caso el Fondo no asume compromiso alguno frente a los tenedores de las Acciones
Participativas de darles liquidez o crearles un mercade secundario, respecto alas Acciones Participativas
del Fondo,

RIESGO POR AUSENCIA DE CALIFICACION DE RIESGOQ DE LOS VALORES: A la fecha del presente
Prospecto Informativo, el Fondo no cuenta con una calificacion de riesgos ni ha solicitado una
calificacion de las acciones participativas por una entidad caiificadora de riesgos gue proporcione al
inversionista una opinidn relativa al riesgo relacionado con la compra de Acciones Participativas en una
o varias Clases de] Fondo

RIESGO FACTORES A DEFINIR EN EL SUPLEMENTO INFORMATIVO: Los términos y condiciones
finales de inversidn aplicables a cada una de las Clases que se podran definir por medio del Suplemento
al Prospecto seran:

De la Oferta: Fecha de la oferta, fecha de emisidn, monto de emision, nimero de acciones objeto de
oferta pdblica, precio inicial de oferta, Inversién inicial minima, politica de recompra, aplicables a esta
determinada Clase.

De las Inversiones: Por medio del Suplemento al Prospecto de una determinada Clase, se podran o
no aplicar algunos criterios o limites a las politicas generales de inversion del Fondo, principaimente
en lossiguientes aspectos, entre otros: distribucidn geografica, estrategia sectorial, tipos de valores,
politicas y limites de endeudamiento, coeficiente de liquidez, periodicidad de las suscripciones.

Honorarios y Comisiones: Por medio del Suplemento al Prospecto de una determinada Clase, se
indicar ei detalle de |as comisiones aplicables a esta determinada Clase a cobrar, las cuales deberan
estar dentro de lo rangos de comisiones detailadas en el Capitulo IV, numeral 18,

Cada Suplemento al Prospecto Informativo de cada Clase sera notificado a ia SMV y a Latinex, porio
menos dos {2) dias hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Clase.

RIESGOS POR CAMBIOS EN EL TRATAMIENTO FISCAL: ElIFonde no puede garantizar que mantendra
el tratamiento fiscal actual en cuanto a las ganancias de capital provenientes de ia enajenacién de las
acciones, ya que la eliminacién o medificacién de dichos beneficios comesponde a las autoridades
gubemamentales.

RIESGO POR APALANCAMIENTQ: Las Subsidiarias del Fondo podran contraer préstamos u otros tipos
de deuda u cbligaciones. Como resuitado de la posibilidad de contraer préstamos u otros tipos de
financiamiento, existe la probabilidad de obtener pérdidas derivadas del no cumplimiento de las
obligaciones de dichos préstamos o financiamientos, que !lleven a la ejecucién o perdida de los activos
dados en garantia u objeto de dicha financiacién.

RIESGOS DE PARTES RELACIONADAS: E! Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Agente de
Colocacion, Puesto de Bolsa y Custodio son partes relacionadas. El Administrador de Inversiones y el
agente estructurador son partes relacionadas, El administrador de inversiones y el Estructurador son
partes relacicnadas, El Fondo comparte directores con el Administrador de inversiones y estructurador.

Adicionalmente, el Fondo podré invertir en bienes y/o valoresde empresas relacionadas.

RIESGO POR AUSENCIA DE CONTROL Y CONCENTRACION DE DECISIONES: Las Acciones
Participativas de cada Clase no tendrén derecho avoz ni voto en reuniones de fa Junta de Accionistas, salvo
por aquellos derechos a voz y/o a voto en los asuntos indicados en el pacto social.

En virtud de lo anterior, los titufares de Acciones Participativas no tienen injerencia alguna en la
administracién de! Foendo, ni en la toma de decisiones relacionadas con las inversiones realizadas por ésta.

Los tenedores de las Acciones Participativas del Fondo delegan toda autoridad relativa al andlisis,
asesoria,recomendacion, compra, venta y administracion de las inversiones, en la Junta Directiva del
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Fondoy en el Administrador de Inversiones.

Los tenedores de Acciones Participativas tampoco tendran control alguno sobre la evaluacion, seleccién,
disposicion de las inversiones, términos de alquiler o del plazo de tenencia de las mismas. En
consecuencia, los retornos sobre inversion y los resultados de la gestién de administracion del portafolio
de inversiones del Fondo, dependerdn Unica y exclusivamente de los esfuerzos realizados por el
Administrador de inversicnes y de las decisiones adoptadas por la Junta Directiva del Fondo.

RIESGO POR MODIFICACIONES A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA: El Fondo
se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecte Informativo y demés documentos de la emisidn
que respaldan la oferta publica de las Acciones Participativas, con el exclusivo propdsito de remediar
ambigliedades o paracorregir errares evidentes o inconsistencias en la documentacién. Tales enmiendas
se notificaran a la SMV y a Latinex,

Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el Prospecto informativo como el pacto social del Fondo,
podran ser modificados en cualquier momento, mediante el voto favorable de la mayoria de las Acciones
Gerenciales y deberd ser presentada ante la SMVpara su autorizacion y sélo surtira efecto a partir de su
registro ante dicha entidad, de conformidad con lo establecido en los Acuerdos,

RIESGO POR DISCRESIONALIDAD RESPECTO AL METODO DE VALORACION DE ACTIVOS
DEL FONDO: Conforme a lo expuesto en la seccién 1V (11} y {12) del presente Prospecto Informative, el
Administrador de Inversiones del Fondo realizara la valoracién de las inversiones que componen su
portafolio de inversiones,sobre la base de criterios razonables y normalmente aceptados por las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Conforme a lo establecide en la legislacion panamefia,
las mismas deberan valorar sus activos y pasivos con el fin de calcular el Valor Neto de los Activos por
Accion (VNA).. No obstante, el Administrador de Inversiones del Fondoe podra, a su discrecion, valorar
cualquier activo del Fondo usando cualquier otro método de valuacion si a su juiciodicho métoda reflejaen
una mejor forma el verdadero y justo precio de mercado del activo respectivo.

RIESGO POR ENDEUDAMIENTO: Las sociedades de inversién cerradas podran endeudarse hasta el
30% de sus activos”, El Fondo podra contraer préstamos u otros tipos de deuda u obligaciones para el
manejo de sus necesidades de flujo como para financiar la adquisicién de activos de conformidad con
sus politicas de inversién. Las deudas incurridas causaran que el Fondo esté apalancado, lo cual crear
riesgos adicionales para los inversionistas, incluyendo la volatilidad del valor de las Cuotas de
Participacion. Ademés, como resultado de la posibilidad de contraer préstamos u otros tipos de
financiamiento, existe la probabilidad de obtener pérdidas derivadas del no cumplimiento de las
obligaciones de dichos préstamos o financiamientos, que lleven a la ejecucidn o perdida de los activos
dados en garantia u objeto de dicha financiacion

RIESGO DE CREDITO: Cualquier cambio o desmejora en la posicidn financiera de los, valores o empresas
en que invierta el Fonde, podra crear un menoscabo en el valor de las Cuotas de Participacidn.

RIESGO DE RENTABILIDAD: Aunque el Fondo estima que sus politicas de inversion son cénsonas con
los objetivos establecidos para las mismas, esto no garantiza que dichos objetivos seran alcanzados. La
rentabilidad y el valor de los activos del Fondo estaran sujetos a las fluctuaciones del los mercados
financieros y de dinero y a factores inherentes a Jos valores, emisores y bienes en los que el Fondo invierta
5Us activos.

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO: La moneda funcional de lo Sociedad de Inversién es el ddlar, moneda en
curso legal de los Estados Unidos de América. Sin embargo, la Sociedad de Inversidn podra negociar, dar
financiamiento, comprar o vender activos, en cualquier otra moneda. Por [o tanto, la sociedad estard
expuesta al riesgo de inflacidn, de fiuctuaciones en la tasa de cambios, posible escasez en el suministro de
la divisa e imprevisibilidad de las politicas monetarias de cada pais, lo cual puede y tener un efecto material
adverso sabre el valor de las inversiones de la sociedad,
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CONTROL LIMITADO SOBRE INVERSIONES: La Sociedad de inversién podra adquirir una participacion
minoritaria en una compariia o activo, aligual que adquirir una participacién en conjunto con terceros através
de alianzas, sociedades u cualquier otra entidad. De no poseer un control total de la inversién, existe el riesgo
que las decisiones tomadas por la parte controladora no estén alineadas con los mejores intereses de la
Sociedad de Inversion,

2. DEL EMISOR

RIESGOS DE DISCRECIONALIDAD EN LA SELECCION DE INVERSIONES: El desempefio de las
diferentes Clases del Fondo depende del éxito de las inversiones que seleccionara el Fondo para cada
Clase, el cual, al mismo tiernpo, sera avalado por la Junta Directiva. De no seleccionarse los activos
adecuados, se pudieran obtener resultados financieros inferiores a los proyectados, lo cual afectarfa la
rentabilidad esperada de |las Acciones Participativas de esa Clase det Fondao.

RIESGO DE POCO HISTORIAL OPERATIVO DEL EMISOR: El Fondo fue constituido el 16 de febrero de
2024 con el fin de realizar inversiones en el sector inmobiliario de la Republica de Panam4, posteriormente
modificado para realizar todas las inversiones que pemnita el acuerdo 5 de 2004 y demés disposiciones
aplicables y sus modificaciones futuras, de haberias, incluyendo, sin limitarse a_; invertir en deuda, comprar y
vender valores de renta fija y renta variable y/u otros instrumentos financieros y otorgar financiamiento, por lo
tanto, el Fondeno cuenta con historial de operaciones , tampoco cuenta con Estados Financieroshistéricos,
aparte de los Estados Financieros preoperativos que se presentan como anexo de este Prospecto
Informativo.

RIESGO POR AUSENCIA DE CALIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR: El Fondo no cuenta con una
calificacién de riesgo.

RIESGO DE CONCENTACION DE INVERSIONES: el Fondo no ha adoptado en su politica de Inversidn
limites de concentracion de inversiones adicionales a los establecidos por el acuerdo 5 de 2004 v que se
encuentran descritos en la seccidn Il {1}(3) del presente prospecto informativo. Por consiguiente, el
Fondo puede concentrar la inversidn de sus recursos en instrumentos financieros de la misma naturaleza
0 de un mismo emisor o grupo econdmico y en caso de que dichos instrumentos o emisores sean
afectados adversamente el Valor de Activo Neto y el VNA de las Clases pueden sufrir una disminucion por
su sensibilidad a tales instrumentos dada a la concentracion de sus inversiones de la respectiva Clase.

RIESGO DE SUSPENCION TEMPORAL DEL CALCULO DEL VALOR NETO DE LAS ACCIONES: E
Fondo podra suspender de manera ternporal el célculo del valor neto de las Acciones Participativas
podra darse en cualquiera de los siguientes casos:

a. Durante periodos enque esté cerradalabolsa de valores en la que se cotice una cantidad significativa
de valores en que estén invertidos los activos del Fondo, o en los periodos en que se suspenda en
dicha boisa la negociacién de dichos valores.

b. Durante perfodos en gue exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no sed
razonablemente practico determinar adecuada y justamente el VNA de las Accicnes Participativas.

¢. Enlos casos en los que el derecho de redencién de la inversién quede suspendido.

RIESGO DE INNOVACION TECNOLOGICA. La Sociedad de Inversidn podra utilizar soluciones
tecnoldgicas, incluyendo sistermas basados en tecnologias de registro distribuido (TRD o Blockchain), como
apoyo para [a oferta, representacion, registro y control de titularidad de determinadas Clases de Acciones
Participativas. Dichos sistemas tecnoldgicos serdn desarrollados, operados o provistos por terceros
especializados,

El uso de este tipo de solucicnes tecnolégicas constituye una innavacién en el mercado de valores de la
Republica de Panama, respecto de la cual no existe un historial operativo previo ni un marco regulatorio
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especifico. En consecuencia, no puede garantizarse su nivel de aceptacion, desempefio, continuidad
operativa o funcionamiento ininterrumpido.

Asimismo, podrian presentarse riesgos operativos, tecnologicos o de seguridad informatica, incluyendoe
fallas en los sistemas, interrupciones del servicio, errores en los registros o accesos no autorizados, que
podrian afectar temporalmente los procesos de suscripcion, registro o consulta de informacion relacionada
con las Acciones Participativas.

Nc obstante lo anterior, la Scciedad de Inversién mantendra la responsabilidad de cumplir en todo momento
con las disposiciones legales y regulatorias aplicables en materia de conocimiento del cliente (KYC), debida
diligencia y prevencién del blanqueo de capitales y financiamiento de! terrorismo, independientemente de
las herramientas tecnolégicas que se utilicen como apoyo operativo.

3. DEL ENTORNO

RIESGO ECONOMICO: Las inversiones efectuadas por el Fondo estdn expuestas a cambios del ciclo
econodmico del pais, donde tales activos se encuentran ubicados, las cuales pueden afectar el valor de los
activos y el rendimiento de las Acciones Participativas del Fondo.

RIESGO DE TASA DE INTERES: los inversionistas en valores e instrumentos de deuda estan sujetos a
los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés. Por un lado, un aumento en las tasas de interés podra
tener un impacto adverso en el precio de los valores que componen la cartera de inversiones de una o
varias clases delfondo. El cupdn o rendimiento de un instrumento de deuda vy su vencimiento son factores
que inciden en la volatilidad de los precios en un ambiente de tasas de interés al alza, siendo los bonos a
largo plazo los més susceptibles de riesgo. Por otro lade, en un ambiente de tasas de interés a ia baja, el
riesgo de prepago anticipado de fos instrumentos de deuda podra afectar adversamente la rentabilidad
de los portafolios al ebligar a la clase a reinvertir los fondos derivados de un prepagoe anticipado.

4, DE LA INDUSTRIA

RIESGO DE DISPONIBILIDAD DE INVERSIONES: En el caso de gue no se obtuviesen suficientes
alternativas de inversién aceptables por la Junta Directiva y/o el Administrador de Inversiones para una
determinada Clase de Acciones Participativas, la rentabilidad de las Acciones Participativas de esa Clase

padria disminuir en la medida que los recursos tendrian que ser invertidos, segun las politicas del Fondo,
en las alternativas de inversion incidental permitidas y las cuales podrfan tener mencres tasas de

rentabilidad.

RIESGO DE CONCENTRACION: el Fondo no ha adoptado en su politica de inversién, iimites de
concentracion de inversiones adicicnales a los establecidos por el acuerdo 5 de 2004 y que se
encuentran descritos en este Prospecto Informativo. Por consiguiente, el fondo puede concentrar la
inversidn de sus recursos en instrumentos financieros de la misma naturaleza o emitides por un mismo
emisor ¢ grupo econdmice y en caso de que dichos instrumentos o sus emisores sean afectados
adversamente, el VNA par Accidn Participativa del Fondo puede subir una disminucién por su sensibilidad
a tales instrumentos, dada la concentracion de sus inversiones en los mismos.
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Itl. CARACTERISTICAS DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

1. Denominacion y Naturaleza Juridica:

NORFOLK STRATEGY FUND, S.A,, es una sociedad andnima panamefia constituida bajolalLey 32 de
1927 de Sociedades Andnimas, mediante la mediante Escritura Publica No 647 de 1 de febrero de 2024
de la Motaria Quinta del Circuito Notarial de Panamé debidamente inscrita al Folio 155747944 de ia
Seccién Mercantil del Registro Publico desde 16 de febrero de 2024, domiciliada en Panama, Republica
de Panamay condomicilio comercial en Edificio Midtown, piso 17, San Francisco, Panama, Replblica de
Panama, Teléfono: +507 396 1844,

Ei Fondo ha sido autorizado mediante Resolucidn No. SMV-334-2024 del 13 de septiembre de 2024,
para operar como una Sociedad de Inversién, como diche término se define en el Acuerdo 5 de 2004
del 23 de julio de 2004 de la SMV,

El Fondo es, segun su estructura, una sociedad de inversién paraguas, segun la opcicn de redencion,
una sociedad de inversién cerrada, y segln el tipo de riesgo, una sociedad de inversion mixta v segunla
ubicacién de sus inversiones, global

Para los efectos de llevar a cabo este objeto, el Fondo podré realizar todos los actos y ejercer todas ias
facultades permitidas por la Ley, que sean necesarias, propias, aconsejables o convenientes. La SMV no
seraresponsable por la veracidad de la informacidn presentada en este Prospecto Informativo o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Ei Fondo gue se describe en el presente Prospecto Informativo ha sido constituido para dedicarse
exclusivamente a operar come una Sociedad de Inversidn, de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes en la Repubiica de Panama, mediante la captacion de dineros del publico a través de la oferta
publica y venta de sus Acciones Participativas y la inversién de dichos dineros en todas las inversiones
gue permita el acuerdo 5 de 2004 y demds disposiciones aplicables y sus modificaciones futuras, de
haberlas, incluyendo, sin limitarse a, invertir en deuda, comprar y vender valores de renta fija y renta
variable, y/u otros instrumentos financieros, asi como otorgar financiamiento en ddélares americanos o
en cualquier otra moneda extranjera.

2. Objetivos del Fondo.

El objetivo principal de inversién del Fondo es la generacién de ganancias de capital en el mediano y
largo plazo, mediante la inversién en una amplia gama de instrumentos de renta fija y renta variable, as
como en otros instrumentos financieros, estén o no registrados ante un regulador de valores o estén o
no listados en una boisa de valores, ya sea en la Republica de Panamd o en cualquier jurisdiccion
extranjera.

Adicionalmente, el Fondo podré otorgar todo tipo de financiamientos, tanto en délares de los Estados
Unidos de América, que constituye su moneda principal, como en cualquier otra moneda extranjera.

3. Politicas de Inversion.

El Fondo podra realizar todas las inversiones que permita el Acuerdo 5 de 2004, sus disposiciones
aplicables y cualesquiera modificaciones futuras, de haberlas, cumpliendo en todo momento con las
restricciones y limitaciones alli establecidas

El Fondo no podré tener una concentracion de més del 80% de sus activos ya sea en renta fija o en renta
variable. Este limite de coneentracién aplicara a nivel del Fondo y No por clases o sub-Fondos.

“El Fondo tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados. Lo que supone asumir riesgos
adicionales en relacion con las inversiones en valores por la inexistencia de un mercado organizado que
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asegure la liquidez y su valoracidn conforme a las reglas del mercade e la cartera de la Sociedad de
Inversion”.

Las inversiones de la Sociedad de Inversidn estaran sujetas a las limitaciones siguientes:

1. Ninguna Sociedad de Inversion podra tener invertido mas de un treinta por ciento (30%) de su
activo en acciones, participaciones, obligaciones o valores, en general, emitidos por otras
Sociedades de Inversién, limitacién que no aplica a los Fondos de Fondos,

2. Ninguna Sociedad de Inversién podra invertir mas del veinte por ciento {20%) de sus activos en
vatores emitidos por otra Sociedad de su mismo grupo.

3. Ninguna Scciedad de Inversidn podra tener invertido en valores emitidos o avalados por una
misma compafia o entidad mas del veinte por ciento {20%) del active de la Sociedad de
Inversion. Este limite queda ampliado al veinticinco por ciento (25%), siempre gque el total de las
inversiones de la Sociedad de inversion en valores en los que se supere el veinte por ciento {20%)
no exceda del sesenta por ciento {60%) del activo de la misma.

Las inversiones totales de una Sociedad de Inversidn en los valores a que se refieren los parrafos
anteriores, no podran superar el ochenta por ciento (BO%) de sus activos.

4, Ninguna Sociedad podra tener invertido en valores emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo mas del cuarenta por cientc (40%) del activc de la Sociedad.

Los porcentajes anteriores se mediran tomando como referencia la valoracion efectiva del total de
activos financieros y de los valores en cuestidn.

Inversion en valores no admitidos a negociacion en una bolsa u otro mercado organizado

1. Lainversion en valores no cotizados se computara en el conjunto de la cartera de la Scciedad de
inversion a los efectos de respetar los coeficientes establecidos en los limites de inversion,
Ademas, estara sujeta a las fimitaciones siguientes:

a. Ninguna Sociedad de Inversion podra tener invertido mas del quince por ciento {15%) de su
activo en valores emitidos o avalados por una misma entidad.

b. Ninguna Sociedad de Inversidn podra tener mas del treinta por ciento {30%) de su activo
invertido en valores emitidos © avalados por entidades pertenacientes a un mismo grupoe.

2. Los porcentajes previstos en punto se mediran tomando como referencia la valoracion efectiva
del total de activos financieros y da los valores en cuestién. Se entiende como valoracicn efectiva
el valor real de los activos financieros y de los valores en un momento determinado, tomando en
cuenta el riesgo y retorno, entendiéndose como retomo la retribucion que se espera recibir por
lainversidn,

3. Cuando por circunstancias ajenas a la voluntad de la Sociedad de Inversion o al Administrador
de inversiones se superasen los limites de inversidn previstos, la Sociedad de Inversion o, en su
caso, su Administrador de {nversiones adoptard, en el plazc de tres {3) mes, las medidas
necesarias para rectificar tal situacién, poniéndolo en conocimientc de la Superintendencia de
Mercadc de Valores.

Este plazo podra ser prorrogable, por una sola vez, a discrecion de la SMV, basandose en un
analisis sustentado por el Administrador.

4. A los efectos del célculo del valor neto por accidn de la Sociedad de Inversién, los valores no
cotizados adquiridos se valorardan, conforme a su valor efectivo, de acuerdo a criterios de
méxima prudencia y aplicandoc métodos valorativos generalmente admitidos en la précticay de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera o los principios de
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contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América {US GAAPs)
autorizadas por la SMV o cualquier otras normas autorizadas por la SMV.

Los términos y condiciones generales de inversidn del Fondo aplicables a cada una de las Clases de sus
Acciones Participativas seran los sigujentes:

- Monte de la Clase
- Laestrategia sectorial
- Distribucién geografica
- Limites de concentracidn
- Criterios de diversificacion
- Politicas de endeudamiento
- Requisitos de coeficiente de liquidez que debe ajustarse a lo estipulado en ej articulo 43 del
acuerdo 5-2004 del 23 de julic de 2004 de la SMV.
- Programa y calendario de inversiones de los recursos captados
- Fechade oferta
- Fechade emisidn
Existencia de partes relacionadas
Comisiones
Politicas de redencidn y recompra
Penalidad por salida anticipada

Y seran notificados a la SMV mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, por lo menos dos (2)
dias habiles anteriores de la Fecha de Oferta de cada ciase.

PROGRAMA DE INVERSION DE LOS RECURSOS Y CONDICIONES FINALES DE CADA CLASE

Mediante resolucidn adoptada por la Junta Directiva se podra autorizar la emision de una nueva Clase
de acciones del Fondo, la cual representara la cartera de inversion de la respectiva Clase, y representard
un interés en dicha cartera, y dispondra la colocacién de las mismas, segun lo estime conveniente para
la inversidn en un nuevo activo.

Por medio del Suptemento al Prospecto que dard origen a una determinada Clase se podra definir limites
en los tipos de activos que una determinada Class pueda invertir, Suplemento que deberd ser notificado
ala SMVy al atinex, por lo menos dos (2) dfas habiles anteriores de Ja Fecha de Oferta Respectivade cada
Clase.

4, Caracteristicas de capital social autorizado del Fondo.

a. Capital social autorizado:

(A) El capital autorizado del Fondo es de UN MILLON CINCUENTA MIL DOLARES
{US$1,050,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, dividido en:

{a}) CINCUENTA MIL (50,000} Acciones Gerenciales con derecho a voz y voto, pero sin derecho
arecibirdividendos y sin derecho a recibir bienes en caso de fiquidacion de la Sociedad, con un
valor nominal de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ameérica, cada una. Sin perjuicio de lo establecido en otras secciones en este pacto social, sélo
los tenedores de Acciones Gerenciales tendran derecho a concurrir alas reuniones de la Junta
General de Accionistas, y en ellas tendran derecho a voz y voto;

(b}UN MILLON (1,000.000) Acciones Parlicipativas, con un valor nominal de UN DOLAR
{US$1.00), moneda de curse legal de los Estados Unidos de Ameérica, cada una. Los tenedores
de Acciones Parlicipativas ¢ cualguier otra clase de acciones distintas a las Acciones
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Gerenciales, no tendran derecho a concurrir a las reuniones de la Junta General de Accionistas,
ni a voz y voto en ninglin asuntode la Sociedad, salvo aquellos due expresamente se haya
reservado para la clase respectiva que representen, si fuere e! caso; y

(c) Cuantas clases de acciones adicionales, con o sin valor nominal, autorice la Junta Directiva del
Fondode conformidad con el pacto social.

{B} Las acciones seran emitidas Unicamente en forma nominativa. La Junta de Accionistas podra
aumentar el capital social, variar la cantidad y valor nominal de |as acciones y reformar los derechos
y demas disposiciones relacionadas con el capital social o con las acciones del Fondo pero
quedando entendido que la Junta de Accionistas en ningln caso podra, por un voto de la mayoria,
privar a los accionistas de sus derechos adquiridos, ni imponerles un acuerdo que contradiga la Ley,
el pacto social o los estatutos. Todas las acciones de una misma clase son iguales entre si, pero el
Fondo podré, mediante resolucién de Junta Directiva, autorizar la emisidn de Acciones Participativas
de la Sociedad en clases como se indica en la seccién (C) siguiente y establecer las designaciones,
preferencia, privitegios, restricciones, requisitos, comisiones y demas términos y condiciones de
cada.

(C) El Fondo podrd, mediante resolucién de Junta Directiva, autorizar [a emisién y colocacion de
Acciones Participativas de la Sociedad en miltiples clases y cada una de dichas clases representard
y tendra un interés en una cartera de inversiones o activos del Fondo, cuyas carteras de inversién
operaran como sub-fondos. Cada uno de estos sub-fondos respondera exclusivamente de los
cormpromisos contraidos en el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activas que
integran sus inversiones. Los acreedores de cada sub-fonde Gnicamente podran hacer efectivos sus
créditos frente al patrimonio de dicho sub-fondo. Las Acciones Participativas de cada clase tendran
derecho a recibir dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la cartera de
inversién o sub-fondo en el que tenga un interés y a recibir una cuota parte de los activos que
componen dicha cartera de inversién o sub-fondo en caso de liquidacién de la Sociedad. Las
Acciones Participativas de cada clase no tendran derecho a voz ni voto en reuniones de la Junta de
Accionistas, salvo por aquellos derechos a voz y/o a voto que se les otorguen mediante resolucion
de Junta Directiva del Fondo.

(D) Las Acciones Participativas y cualquier otra clase de acciones que autorice la Junta Directiva del
Fondo, podran ser ofrecidas pablicamente en Panamd, una vez obtenida la autorizacidén
correspondiente por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. La Junta
Directiva también podrd autorizar el registro de la Sociedad ante entes reguladores extranjeros para
la emisién y venta publica de sus acciones fuera del territorio nacional.

(E) El Fondo declarara y pagara dividendos a los tenedores de las Acciones Participativas y/o de
cualesquiera otras acciones que autarice la Junta Directivade la Socledad, en lafrecuencia y manera
que establezca la Junta Directiva, de tiempo en tiempo, mediante acuerdos y/o resoluciones.

{F) Al amparo de lo establecido por los articulos 155 y 156 del Texto Unico del Decreto-Ley 1 de 8
de julio de 1999, la Junta Directiva podra, mediante resolucién, modificar el pacto sacial con el
objeto de (i) aumentar su capital social autorizado con el propésito de emitir mas acciones o (i) crear
cualesquieranuevas clases de acciones, con o sin valor nominal, sin el consentimiento de los
accionistas, siempre que los costos relativos al administrador de inversiones, al asesor de
inversiones, al custodio, a la publicidad y a los demds gastos de operaciones {de haberlos) sean
asumidos por la clase que ios causeo en el caso de ser gastos comunes, cuando sean asumidos por
todas las ctases en forma proporcionalal valor neto por accién de cada clase.

{G) El Fondo no ofrecera a sus accionistas el derecho de solicitar la redencidn de sus acciones antes
de la liquidacién de la Sociedad. No obstante, lo anterior, existiran unas politicas de redencién
extraordinarias a las Acciones Participativas de algunas clases del Fondo, las cuales quedaran
estipuladas y detalladas en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo a esas clases dal
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Fendo, La Junta Directiva, previa solicitud de un tenedor registrado, tendrd la potestad de autorizar la
recompra anticipada a los Tenedores Registrados de las Acciones Participativas que asi lo deseen,
pero siempre en cumplimiento de lo establecido para la recompra de acciones de saciedades de
inversién cerradas en el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julic de 1993, el Acuerdo No. &-
2004 y demas disposiciones aplicables y sus modificaciones futuras, de haberias.

(H) E!derecho a voto le correspondera exclusivamente a las Acciones Gerenciales, arazénde un (1)
vote por cada accidn, Las Acciones Participativas, asi como cualquier otra clase adicional autorizada
por fa Junta Directiva de la Sociedad, no le otorgan derecho a voto a sus tenedores, salvo lo expuesto
exclusivamente en el articulo Décimo Sexto del pacto social,

El Fondo tendra en todo momento un capital minimo de veinticinco Mil Délares (US$25.000.00),
que corresponde al capital y reservas de los Accionistas Gerenciales de la empresa, de conformidad
con lo descrito en el Articulo 40 del Acuerdo 5 de 2004.

b. Derechos Politicos

A menos que se trate de asuntos en los cuales se requiera voto de las Acciones Participativas de
conformidad con el pacto social del Fondo, sdlo los tenedores de Acciones Gerenciales tendran
derechoa concurrir a las reunicnes de la Junta General de Accionistas, y en ellas tendran voz y voto.
Cada accidnde las Acciones Gerenciales da derecho aun (1) voto en las reuniones de la Junta General
de Accionistas.

Las acciones distintas a las Acciones Gerenciales no tendran derecho a voz ni voto, salve en los
asuntosen los que se requiera voto de las Acciones Participativas o alguna Clase de éstas, de
conformidad con el pacto social del Fondo.

c. Titularidad e Indivisibilidad de las Acciones Participativas

l.as acciones son indivisibles respecto de la Sociedad. Por lo tanto, sélo se reconocera un solo
representante por cada accién para los efectos del voto y distribucion de dividendos.

d. Acciones Participativas en prenda:

Las AccionesGerenciales y las Acciones Participativas no podran ser dadas en prenda o para
garantizar compromisos de tal accionista, salvo previa autorizacidn de la Junta Directiva.

5. Organos de Administracién del Fondo.
La Sociedad de Inversidn tendra los siguientes érganos de gobierno principales:

a. Juntade Accionistas;

La Junta General de Accionistas, legalmente reunida, constituye el poder supremo del Fondo, pero en
ningun caso podrd, por un voto de la mayoria, privar a los accionistas de sus derechos adquiridos, ni
imponerles un acuerde que contradiga la Ley o el pacto social. La Junta General de Accionistas se reunird
validamente dentro o fuera de la Repliblica de Panama.

- Derecho de voto de los accionistas en las reuniones:

Unicamente los tenedores de Acciones Gerenciales tendran derecho a ser convocados y concurrir a
las reuniones de la Junta General de Accionistas, y en ellas tendran derecho a voz y voto. Cada
Accién Gerencial da derecho a un (1) voto en las reuniones de la Junta de Accionistas. Las Acciones
Participativas de cada Clase no tendran derecho a voz ni voto, salve en los casos establecidos en la
clausula Décima Quinta def pacto social del Fondo.
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- Participacién en las reuniones por medio de apoderado.

Cualquier accionista del Fondo podra hacerse representar en las reuniones ordinarias o extraordinarias
de la Junta General de Accionistas por mandatarios, que no requieren ser accionistas, bastando para
tal efecto con una mera autorizacion escrita expedida por el accionista ¢ por un apoderado suyo con
poder suficiente. Ningln accionista podra designar més de un representante para cada reunidn, pero
un representante podra representar a mas de un accionista en una misma reunién. No podra dividirse
el voto correspondiente a las acciones; Sin embargo, el representante de varios tenedores de acciones
con derecho a voto podra votar por cada uno de sus representados segun las instrucciones que haya
recibido de cada uno de ellos.

- Lugar de las reuniones:

Las Juanta de accionistas del Fondo se llevaran a cabo dentro o fuera de Panama, en el lugar que
determine su Junta Directiva. Si no se hiciere tal determinacion, la asamblea de accionistas se reunira
en el domicilio principal de Fondo en la Cludad de Panama, Republica de Panama, Las reunicnes de la
Junta de Accionistas podran iguaimente ilevarse a cabo por medios electrénicos.

- Reuniones ordinarias:

El Fondo celebrara una asamblea ordinaria de accionistas todos los afios, a mas tardar dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal, por convocatoria del presidente o de la
Junta Directiva del Fondo.

- Reuniones extraordinarias:

El Fondo celebrara asambleas extraordinarias de Accionistas por convocatoria de la Junta Directiva o
del presidente del Fondo, cada vez que aquella o éste lo considere conveniente. Ademas, la Junta
Directiva o el presidente del Fondo convocara a una asamblea extraordinaria de accionistas cuando asi
lo soliciten, por escrito, unc o mas Accionistas que representen por lo menos veinte (20%) de las
acciones emitidas y en circulacion. La asamblea de accionistas en sesién extraordinaria pedra conocer
Gnicamente de los asuntos que hayan side objeto de la convocatoria.

- Convocatoria:

La convocatoria para una asamblea de Accionistas ya sea ordinaria o extraordinaria, debera hacerse
con nc menos de diez {10) dias calendario ni mas de treinta (30} dias calendaric de antelacidn a la
fecha dela asamblea. La notificacidn de la convocatoria se hard mediante una o varias de las siguientes
medalidades:

(a) Mediante el envio de la misma por correo, servicio privado de entrega de correspondencia
{courier} o entrega personal a cada accionista registrado.

(b) Mediante su publicacién durante dos (2) dias calendarios consecutivos en un diario de
circulacion naciona! en la ciudad de Panama.

{c) Mediante envio por facsimile u otro medio de comunicacién electrénico a cada accicnistaa la
direccidén que conste en los registros de fa Sociedad.,

Cada convocatoria a asamblea de accionistas debera contener, por lo menos, lafecha, hora y lugar de
la asarmblea y la agenda a tratarse en la misma. Las Partes acuerdan gue, en virtud de las disposiciones
de la Ley, en casc de que la totalidad de los Accionistas estén presentes en la reunién, se podrd
renunciar al derecho de la convocatoria previa.

- Qudrum y votacion:

En toda reunidn de la Junta General de Accionistas constituira quérum la presencia de accionistas, o
de sus respectivos apoderados o representantes legales, que representen al menos la mitad mas una
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(1) delas acciones emitidas y en circulacidn de aquella clase que, segin e! objeto de la reunion, tengan
derecho a voto en dicha reunién.

Tedaslasresoluciones de la Junta General de Accionistas deberan ser aprcbadas por el voto afirmative
de accionistas, o de sus respectivos apoderados o representantes legales, que representen al menos
la mitad mds una (1) de las acciones presentes o representadas en una reunién debidamente
constituida y que tengan derecho a voto en dicha reunién

- Asamblea Universal.

Seran vilidos los acuerdos adoptados en cualquier reunién de los accionistas, aunque no se haya
efectuado la convocatoria en la forma antes prevista, siempre y cuando en dicha reunién estén
presentes o representados todos los tenedores de Acciones Gerenciales, o estando presentes o
representados el ndmero de elios necesario para que haya quérum.

- Presidente y secretario de las reuniones:

Las reuniones de la Junta General de Accionistas seran presididas por el Presidente titular de! Fondo y
tendran como Secretario al titular de dicho cargo del Fondo. No obstante, en caso tal ef Secretario titular
no estuviere presente, el Tesorero, en calidad de ah-hoc, tendrd |a facultad de actuar como Secretario
de la reunién Unicamente en aquellas asambleas y resoluciones que, habiendo sido previamente
aprobado por escrito por el Secretario titular, requiera la firma original y no digital.

b. Junta Directiva

- Composicion de la Junta Directiva:

Junta Directiva estard compuesta por cinco {5} Directores- Dignatarios, los cuales seran designados
por la Junta General de Accionistas, Este nimero podréd ser modificado y fijade por resolucion de la
Junta General de Accionistas. Los miembros de la Junta Directiva no podran ser otras personas
juridicas. Las decisiones antes indicadas deben ser aprobadas por accionistas que representen por lo
menos ef ochenta (80%) de ias Acciones con derecho a voto de fa Sociedad.

Los directores deberan ser mayores de edad y tener plena capacidad de actuar, No es necesario ser
accionista para ocupar el carge de director.

No menos del veinte por ciento (20%) de los miembros de la Junta Directiva del Fondo deberén ser
personas independientes del Fondo de conformidad con el articulo 6 del Acuerdo No. 5-2004,

- Ejercicio del cargo:

Los directores desempefaran sus cargos hasta que sean reemplazados, segin disposicion del
Pacto Social y el Acuerdo de Accionistas.

Los directores podran ser reelegidos indefinidamente.
- Remocion, Renuncia y Vacantes

Cualguier director podra ser removido de su cargo en cualguier momento por la Junta General de
Accionistas con o sin justa causa. El reemplazo del Director removido le corresponderd al Accionista
que lo eligié. Adicionalmente, cualguier Director podra renunciar en cualguier momento mediante
notificacion por escrito &l efecto a la persona que lo designe, al Secretario de la Junta Directiva y
mediante su presentacion en el Registro Publico de Panama, El Secretario de la Junta Directiva debera
notificar de cualquiera de estas renuncias a los accionistas y los demas Directores dentro de los
siguientes cince (D) dias de recibir dicha renuncia. Dicha renuncia ser4 efectiva en la fecha indicada
o especificada en dicha notificacion o si fa notificacion no esta fechada, en la fecha de recibo de dicha
notificacion por el Secretario de fa Junta Directiva. No serd necesaria la aceptacicn de dicha renuncia
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para que tenga efecto,

Si alguna de las posiciones de Director del Fondo se encontrase vacante por cuajquier razon, la
persona que de acuerdo con lo dispuesto en el Acuerdo de Accionistas tiene la facultad de llenar dicha
vacante designara al nuevo Directory el resto de la Junta Directiva votara y, de hacerse necesario, los
Accionistas ejercerdn su derecho a voto para elegir como Director a la persona designada por la
persona facultada para llenar dicha vacante.

- Reuniones:

Las reuniones de la Junta Directiva se llevaran a cabo dentro o fuera de la Republica de Panama, en
el lugar que se designe en la convocatoria. Si no se hiciere tal designacién, la Junta Directiva se
reunira en el domicilio principal del Fondo en la Ciudad de Panamé, Republica de Panama. Las
reuniones de la Junta Directiva podrén igualmente llevarse a cabo por medios electrénicos seguin
disponga la ley.

La Junta Directiva se reunira ordinariamente con la periodicidad que estime conveniente. Por otra
parte, la Junta Directiva se reunird extraordinariamente cada vez que la convoque el Presidente de la
Sociedad avisando a todos sus miembros con no menos de tres (3) dias de anticipacion. El
Presidente estara obligado a hacer la convocatoria siempre que io scliciten por escrito uno {1) omas
directores.

En el caso de que estuvieren presentes todos los directores, la Junta Directiva podra reunirse, sin
necesidad de previa convocatoria, en cualquier fecha, hora o lugar y adoptar cualesquiera acuerdos
o resoluciones que sean de su competencia con arreglo a la Ley, el Pacto Social o los Estatutos.

- Quérum de asistencia y de votacion:

En las reuniones de Junta Directiva constituird quérum la presencia de la cuatro {4) de los cinco {B)
directores del Fondo. Las resoluciones de la Junta Directiva deberdn adoptarse mediante el voto
favorable de cuatro (4) de los directores o |as personas que los represente en la reunién.

No obstante, en caso tal el Secretario titular no estuviere presente, el Tesorero, en calidad de ah-hoc,
tendra la facultad de actuar como Secretario de la reunién dnicamente en aquellas asambleas y
resoluciones que, habiendo sido previamente aprobado por escrito por el Secretario titular, requiera la
firma originai y no digital.

- Facultades:

Los negocios del Fondo serén dirigidos por la Junta Directiva que ejorcera todas las facultades del
Fondo, salvo las que la Ley, este pacto social o los estatutos reserven a la Junta de Accionistas. La
Junta Directiva, por consiguiente pedra vender, arrendar, permutar o de cualquier otra manera
enajenar todos o parte de los hienes del Fonde, de acuerdo con los términos y condicicnes que [a
Junta Directiva crea conveniente a su juicio, sin necesidad de que para ello sea autorizada en forma
alguna por los accionistas de la Sociedad; autorizar la apertura de cuentas bancarias y nombrar a las
personas que quedaran autorizadas para manejar las mismas y girar contra los fondos depoesitados,
No se necesitard el voto ni el consentimiento de los accionistas para el traspaso de los bienes en
fideicomiso o para gravarlos con prenda o hipoteca, en garantia de las deudas de! fondo y/o sus
subsidiarias, bastando para ello una resclucién dada por la Junta Directiva.

Los directores no serdn de ninguna manera, personalmente responsables frente al Fondo o a los
tenedores registrados de las Acciones Gerenciales, Acciones Participativas y/o a los tenedores de
cualquier otra clase adicional autorizada en el futuro, salvo que medie dolo, fraude o culpa grave en
sus actuaciones en el desempefio de sus funciones.

En caso de que la Junta Directiva delegue sus funciones de administracién en un administrador de
inversiones, o contrate a asesares de inversion o un custodio, 8stos o sus directores y dignatarios no
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seran de ninguna manera personalmente responsables frente al Fondo o a Jos tenedores registrados
de Acciones Gerenciales, Acciones Participativas y/o a los tenedores registrados de cualquier otra
clase adicional autorizada en el futuro, salvo que medie negligencia, dalo, fraude o culpa grave en
sus actuacicnes en el desemperio de sus funciones.

De conformidad con el articulo 67 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, nc menos del
20% de los miembros de la Junta Directiva de la Sociedad de Inversién deberan ser personas
independientes.

c. Directores y Dignatarios

Los directores y dignatarios de NORFOLK STRATEGY FUND S.A.. son:

» FEduardo Antonio Caballero Director /Presidente

« Juap Camilo Villamil Director Vicepresidente
« Juan Pablo Rosero Director / Secretario

» Diego Alejandro Maolina Directar / Tesorero

s Bianca Pabdn Director / Independiente
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IV. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES PARTICIPATIVAS

La Junta Directiva del Fondo realizd las gestiones de Ley para auterizar la emision y oferta publica de
hasta 1.000.000 de Acciones Participativas que seran emitidas en multiples Clases, sujeto al registro de
las mismas en la Superintendencia de Mercado de Valores v listadas en !a Bolsa Latincamericana de
Valores, S.A, o en cualquier otra bolsa de vaiores o mercado bursatil organizado. Adicionaimente, el
Emisor podra ofrecer deterninadas Clases de Accicnes Participativas fuera de bolsa, utilizando sistemas
basados en Tecnologias de Registro Distribuido o Blockchain.

El Fondo podra, mediante resolucién adoptada por la Junta Directiva, autorizar la emisién y colocacion
de Acciones Participativas en multiples Clases y cada una de dichas Clases representard y tendréd un
interés enuna cartera de inversiones o activos de la sociedad, cuyas carteras de inversién operaran como
Clases.

Cada una de estas Clases respondera exclusivamente de los compromisas contrafdos en el ejercicio de
su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores de
cada Clase Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicha Clase.

Los téminos y condiciones finales aplicables a cada una de las Acciones Participativas de cada Clase,
tales como Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision Respectiva, cantidad de acciones, abjetivos
de inversion, comisiones, politicas de inversidn, politica de distribucion de dividendos, politica de
endeudamiento, politica de recompra, penalidad por salida anticipada, entre otros, seran notificados ala
SMV y a Latinex mediante un Suplemento al Prospecto Informativo por lo menos dos (2) dias habiles
antes dela Fecha de Oferta de cada Clase.

1. Precioinicial de las Acciones Participativas:

El precio inicial de colocacidn respectivo de cada una de las Acciones Participativas de cada Clase que el
Fondo ofrezca serd notificado por el Fondo a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa
Latinoamericana de Valores, 5.A,, mediante (a entrega de un Suplemento a este Prospecto Informativo
con al menosdos (2) dfas habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de dicha Clase, y el
precio asinotificado podra ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecios,
segun lo determine el Fondo, de acuerdo a las condiciones del mercado.

2. Ausencia de derecho a voz y voto:

Los tenedores de las Acclones Participativas, asi como cualquier clase adicional autorizada conforme al
acapite (iii) del literal (A) del Articulo Quinto del pacto sociai, no tendran derecho a voz ni voto en las
reunicnes de la Junta de Accionistas, excepto exclusivamente en aquellas reuniones de Junta de
Accionistas en las cuales los siguientes asuntos sean discutidos y considerados para su aprobacidn:

i. cambiar los derechos y privilegios adquiridos {incluyendo aguellos derechos gue se les otarguen
mediante resolucién de Junta Directiva de la Sociedad conforme al literal (C) del Articulo Sexto) de
una ¢ mas de las Acciones Participativas, asi como de cualquier clase adicional autorizada conforme
al acapite (ili) del literal (A} del Articulo Sexto, establecidos en el presente pacto social {quedando
entendido que la modificacién del presente pacto social para aumentar el nimero de acciones y
emitirlas nc reguerira tal aprobacion).

ii. lamodificacién del presente articulo de este pacto social.

iii. cambios de importancia en los objetivos o en las politicas de inversion de la Sociedad.

iv. cambio de administrador de inversiones, asesor de inversiones o custodio.

v. cambios de importancia en los limites de endeudamiento, sila Sociedad hubiere fijado tales limites.

vi. cambios en la politica de dividendos, en el entendido que todo cambio debera ajustarse a las
regulaciones aplicables a las sociedades de inversion.
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vil. cambios de importancia en las politicas de redencién o de recompra de las acciones.

viii. aumentos materiales en las comisiones y los cargos que son cobrados directamente a los tenedores
de una o mas de las clases colocadas y, por ende, podrian afectar el rendimiento de la inversion de los
tenedores de la clase respectiva,

ix. aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por fa Sociedad al administrador de
inversiones, al asesor de inversiones, al custodio, al oferente o a otras personas que presten servicios
ala Sociedad.

En todos los asuntos expresamente listados en este literal, los tenedores de las Acciones Participativas, asi
como de cualquier clase adicional autorizada conforme al acapite (iii) del literal {A) de! Articulo Sexto
afectados directamente, tendran derecho, segtin sea el caso, a ser convocados y a emitir su voto, a razon
de un voto por cada délar de capital o de valor neto de activos de la Sociedad que representen aqueilas
acciones de las cuales dicho accionista es tenedor.

Queda entendido que en las reuniones en donde se traten asuntos de aquellos a los que se refiere e literal
antertior solo se convocaran y tendran derecho a asistir y votar, ademds de los tenedores de |as Acciones
Gerenciales, los tenedores registrados de [a clase afectada.

3. Politicas de redencién de las Acciones Participativas

Por tratarse de un Fondo de naturaleza cerrada, no se ofrecera el derecho a redimir las Acciones
Farticipativas del Fondo. No obstante o anterior, existirdn politicas de redencién extraordinaria en
algunas Clases de las Acciones Participativas, las cuales quedaran estipuladas y detalladas en el
respectivo Suplemento al Prospecto Informativo de esas Clases de Acciones Participativas del Fondo,
pero siempre encumplimiento de lo establecido para la redencién de acciones de sociedades de
inversién cerradas en el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, el Acuerdo No. 5-2004
y demds disposiciones aplicables y sus modificaciones futuras, de haberlas,

La Junta Directiva, tendrd la potestad de autorizar la redencién anticipada a los tenedores registrados de
las acciones comunes que asf lo deseen, siempre y cuando, a su criterio, no perjudique a los demds
tenedores registrados.

4. Politicas de recompra de las acciones comunes y penalidad por satida anticipada.

De acuerdo con mencicnado en el literal (d} del numeral 8 del articulo 21 del Acuerdo 5-2004, las
sociedades deinversion cerradas y registradas en la SMV, éstas s6io podran comprar sus propias cuotas
de participacion, en las siguientes formas:

(i} En una bolsa u otro mercado organizado, siempre y cuando la Sociedad de Inversidn haya
comunicado a sus inversionistas, con no menos de treinta (30} dias calendario de anticipacion su
intencién de comprar sus propias cuotas de participacién;

(i) Mediante una oferta de compra notificada a todos los accionistas de la Sociedad de Inversién en
que se dé oportunidad razonable a éstos para ofrecer sus cuotas de participacién en venta;

(i) Enaquelios casos en que la Sociedad de Inversién tenga intencién de acordar su disclucién y por
el limitado porcentaje de su capital en manos de inversores que no formen parte del grupe de
control, nc se considere aconsejable presentar una Oferta Publica de Adquisicidn a taies
inversores, comunicandolo previamente a la SMV y siempre que la SMV considere que fa
valoracion de fa cuota de participacién cumple con los requisitos fijados en la Ley de Valores.

{iv} Enloscasos enque hayan ofrecido la recomprade sus cuotas a sus inversionistas, de acuerdo
conlasreglas y en los casos que fije el presente Prospecto Informativo.

La Junta Directiva, tendr la potestad de auterizar larecompra de acciones a los tenedores que asilo deseen,
siempre y cuando, a su criterio, las condicicnes de mercado asf lo permitan y no perjudique a los demas

tenedcres registrados.
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El tenedor de Acciones Comunes de cada clase del Fondo y que esté interesado en que éste le recompre
total o parcialmente, debera dar aviso escrito por medio de la Casa de Valores, quien comunicars su decisin
al Administrador de Inversiones del Fondo. La solicitud escrita debera contener al menos la siguiente
informacion:

- Nombre de la casa de valores y del cliente registrado.

- Clase de acciones del Fondo que se desea que sean recompradas.

- Cantidad de acciones comunes que desea que sean recompradas.

- Fecha sugerida de recompra.

De existir tales politicas de redencidn o recompra, estaran definidas en el Suplemento al Prospecto aplicable
a cada una de las clases y en el cual se podra establecerse una penalidad por salida anticipada de hasta un
cinco por ciento (5%) sobre el valor de la redencion o recompra solicitada.

De aplicarse una penalidad de salida anticipada, esta comisidn establecida como parte de la politica de
redencién o recompra de las acciones, serd retenida o deducida de forma automatica de los dineros a
entregar al inversionista. Esta comisidn podra afectar, por ende, el capital invertido por parte de los
inversionistas al comprar acciones comunes de la sociedad del Fondo.

5. Mercados

Las Acciones Participativas seran ofrecidas en venta publica a través de la Boisa Latinoamericana de
Valores, S.A. o en cualquier otra bolsa de valores o mercado burséatil organizado. Adicionalmente, el
Emisor podra ofrecer determinadas Clases de Acciones Participativas fuera de boisa, utilizando sistemas
basados en Tecnologias de Registro Distribuido o Blockchain.

6. Acciones Globales

Las Acciones Participativas serdn emitidas en uno o mas macro-titulos o titulos globales (colectivamente,
las “Acciones Globales”). Las Acciones Globales serdn emitidas a nombre de Central de Valores, las
cuales actuaran en rol fiduciario y acreditaran en sus sistemas intemos el montode capital que corresponde
acadauna de las personas que mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (cada uno,
un “Participante”}. Dichas cuentas serdn designadas inicialmente por fa Junta Directiva de! Fondo o por
la persona que ésta designe. La propiedad de derechos bursétiles con respecto a las Acciones Globales
estara limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con
respectoa las Acciones Globales. La propiedad de derechos bursétiles con respecto a las Acciones
Globales serd demostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado unicamente a través de los
registros de la Central de Valores correspondiente (en relacién con los derechos de los Participantes) y los
registros de tos Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes).

Mientras las Acciones Participativas estén representadas por una o méas Acciones Globales, el tenedor
registrado de cada uno de dichas Acciones Globales serd considerado como el Unico propietario de
dichas Acciones Participativas en relacién con todos los pagos de acuerdo a los téminos y condiciones
de las Acciones Participativas. Mientras una Central de Valores sea el tenedor registrado de Acciones
Giobales, dicha Central de Vaiores serd considerada la unica propietaria de Jas Acciones Participativas
representadasen dichas Acciones Globales y los propietarios de derechos bursétiles con respecto a las
Acciones Globales no tendrén derecho a que porcidn alguna de las Acciones Globales sea registrada a
nombre suyo. En adicidn,ningin propietario de derechos bursétiles con respecto a Acciones Globales
tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los regiamentos y procedimientos de la
Central de Valores que sea tenedor registrado de dichas Acciones Globales.

Todo pago bajolas Acciones Globales se hara ala respectiva Central de Valores como tenedor registrado
de las mismas. Serd responsabilidad exclusiva de |a respectiva Central de Valores mantener los registros
relacionados con las Acciones Globales.

La Central de Valores que sea tenedor registrado de Acciones Globales, al recibir oportunamente,
cualquier pago en relacién con las mismas, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcicn a sus
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respectivos derechos bursétiles con respecto a las Acciones Globales de acuerdo a los registros de dicha
Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores
respectiva.

Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia
de los propietarios de los derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales en proporcién a sus
respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de ia
Central de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores tnicamente puede actuar por
cuentade sus Participantes, guienes a su vez actuan por cuenta de otros intermediarios o tenedores
indirectos, la capacidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de las Acciones
Globales para dar prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra
forma actdanen relacion con dichos derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos
gue representen dichos intereses.

Inicialmente las Acciones Globales serdn consignadas en Latinclear. Por tanto, los Tenedores Registrados
delas Accicnes Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y disposiciones de Latinclear, y el
contrato de custodia y administracién que el Fondo suscriba con Latinclear,

7. Acciones Individuales (Fisicas)

A menos que los reglamentcs, procedimientos y disposiciones legales aplicables a una Central de Valores
en la cual estén consignados titulos globales requieran otra cosa, los macro titulos consignados en una
Central de Valores, tales como Acciones Globales, pueden ser intercambiados por instrumentos
individuales(las “Acciones Individuales"), solamente si: i) Dicha central de Valores o su sucesor notifica al
Fondo, con atencién al Administrador de Inversiones del Fondo que no quiere continuar como depositario
de las Acciones Globales, o que no cuenta con licencia de Central de Valores, y un sucesor no es nombrado
dentrede los siguientes noventa (90) dias calendario a lafecha en gue el Fondo haya recibido aviso en ese
sentido i} un Participante solicita por escrito a la central de valores la conversién de sus derechos
bursétiles en otra forma de tenencia conforme a (o establecido en los reglamentos de esa Central de
Valores y sujeto a los términes y condiciones de los respectivos titulos. En dichos casos, el Fondo hara
sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las cuales estén
consignadas Acciones Globales para intercambiar las Acciones Globales por Acciones individuales y
emitird y entregard Acciones Individuales a los propietarics de derechos bursatiles ceon respecto de las
Acciones Globales y causard la emisidn y entrega al Fondo de suficientes Acciones Individuales para que
éste los autentique y entregue a los propietarios de derechos bursatiles con respecto a las Accionas
Globales. En adicidn, cualquier tenedorde derechos bursétiles con respecto a las Acciones Globales podra
solicitar ia conversién de dichos derechos bursétiles en Acciones Individuales mediante salicitud escrita
dirigida al Participante miembro de la Centralde Valores en la que estén consignadas las Acciones
Globaies de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, con copia al Fonde. En todos los casos,
Acciones Individuales entregadas a cambio de Acciones Globales o derechos bursétiles con respecto de
las Acciones Globales seran registradas en los nombres y emitidas en las denominaciones aprobadas
conforme a la solicitud de la respectiva Central de Valores. Correran por cuenta del tenedor de derechos
bursatiles que solicita la emisidn de Acciones Individuales, cualesquiera costos y cargos en gue se
incurran directa o indirectamente, en relacién con la emisién de dichas Acciones individuales. Salvo
medie orden judicial al respecto, el Fondo podra sin responsabilidad alguna reconocer al tenedor
registrado de una Accidn Individual como el dnico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titutar de dicha
Accidn Participativa para efectuar pagos al mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros propasitos,
o0 que el Fondo haya recibido cualquier notificacién o comunicacién en contrario referente a la propiedad,
dominio o titutaridad de la misma referente a su previohurto, robo, mutilacién, destruccion o pérdida,

8. Traspasos de acciones

Las Acciones Individuales son solamente transferibles en el Registro de Acciones del Fondo. El Fondo
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procedera a hacer &l registro del traspaso de Acciones individualmente en el Registro de Acciones, una
vez se le presente una carta de traspaso firmada por el tenedor registrade de las Acciones Individuales
junto con el titulo endosade de la Accién Individual respectivo. Ningun traspaso de Acciones Individuales
obligard a la Sociedad sino desde su inscripcidn en el Registro de Acciones.

9. Presentacion de Acciones Fisicas para su cambio

Los Tenedores Registrados de Acciones Participativas deberdan presentarios a la Junta Directiva de!
Fondo, por intermedio del Administrador de Inversiones del Fondo, con una explicacién sucinta del motivo
por ef cual se sclicita cambio o reposicion del certificado.

Cuando las Acciones Participativas Individuales se inutilicen, deterioren o mutilen, los respectives
Tenedores Registrados solicitardn por escrito a fa Junta Directiva dei Fondo la expedicion de nuevos
certificados, indicando dentro de la peticidn las razones defras de la misma. Es entendido aue las
certificados inutilizados, deteriorados o mutilados serén entregados al Administrador de Inversiones del
Fondo, quienprocederé a su entrega alsecretariode la JuntaDirectivadel Fondo para que en estricto apego
alaley 32de 1927 seproceda con laanulaciény anotacién pertinente en el Registro de Acciones del Fondo.

Para la reposicion de Acciones Participativas Individuales que hayan sido hurtadas o que se hayan perdido
o destruido se seguird el respectivo procedimiento judicial. Sin embargo, el Administrador de Inversiones
del Fondo podra solicitar a la Junta Directiva - a través del secretario de la misma - e reponer al tenedor
registrado su certificado, sin necesidad del susodicho procedimiento judicial, cuando el Administrador de
Inversiones considere que, a su juicio, es totalmente cierto que ha ocurrido tal destruccion, hurto o pérdida
y el tenedor registrado asf o confirme.

Comorequisito previo a lareposicion de un certificado de accion sin que se hayarecurrido al procedimiento
judicial, la Junta Directiva del Fondo podra requerir al tenedor registrado una fianza, por eliapso que éste
estime conveniente, para garantizar que otra persona no se presentard con el certificado gue se supone
destruido, perdido o hurtado, y para responder al Fondo de cualquier reclamacion o perjuicio que pudiera
ocasionarle lg expedicion del certificado.

10. Acciones Participativas y uso de Tecnologias de Registro Distribuido

Las Clases de Acciones Participativas que sean ofrecidas o distribuidas a través de sistemas basados en
Tecnologias de Registro Distribuido, seran emitidas exclusivamente en forma nominativa y
desmaterializada, y estaradn representadas mediante anctaciones en cuenta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 201 dei Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 dejulio de 1998.

Dicho registro podra ser llevado directamente por el Fondo, o por su Administrador de Inversfgnes, en
calidad de representante del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 213 del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1998,

Para tales efectos, el Fondo o su Administrador de Inversiones, segun sea el caso, podra contratar los
servicios de proveedores de plataformas o sistemas basados en Tecnologfas de Registra Distribuido, como
infraestructura tecnoldgica para el registro, control y conciliacién de la titutaridad y traspasos de tas Acciones
Participativas.

En todo caso, dichos sistemas deberdn permitir la identificacidn clara, precisa e inequivoca de |a titularidad

y los derechos de los tenedores de Acciones Participativas, conforme a lo requerido por la legislacion
aplicable.
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11. Forma de page de las Acciones Participativas ofrecidas o distribuidas mediante sistemas
basados en Tecnologias de Registro Distribuido

Las Acciones Participativas podrén ser suscritas y pagadas en moneda de curso legal o, cuando asi lo
determine el Fondg, mediante Stablecoins,

Los Stablecoins recibidos serdn convertidos a moneda de curso legal de forma inmediata o en un plazo
razonable tras su recepcion, por lo que no formaran parte de la cartera de inversién del Fondo ni constituiran
activos de inversion del mismo.

En este sentido, los Stablecoins serén aceptados Unicamente como un mecanismo transitorio de pago o
liquidacion, calificando como “otros bienes” conforme a lo dispuesto en el articulo 161 del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 de 1999 y el articulo 20 del Acuerdo 5-2004, sin que ello implique una madificacién en
el tipo de inversion del Fondo ni en sus politicas de inversion.

12. Endeudamiento y garantias.

De conformidad con o dispuesto en el articulo 35 del acuerdo 5 de 2004, Las sociedades de inversion
cerradas podran endeudarse hasta el 30% de sus activos, El fondo y/o las subsidiarias podran contraer
prestamos u otros tipos de prestamos u obligaciones similares frente a terceros. No se tendrd, a estos
efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en e! periodo de liquidacion de la
operacian, pero si los procedentes de operaciones bursatiles financiadas mediante crédito.

Cada subsidiaria respondera por el pago de las deudas que asuma, incluyendo los bines que haya dado
en garantia para respaidar a la obligacion.

Debido a la posibilidad de endeudamiento, el valor del portafolio de inversién puede ser mayor gue ef VNA
del Fondo. Esto significa que cualquier disminucién en el valor de la cartera de inversién de una Clase,
puede afectar consideradamente el VNA de las acciones participativas de la respectiva Clase.

13. Determinacién y Cadlculo del VNA

Ef Fondo en su condicion de Sociedad de Inversion cerrada, no esta obligada a caicular el VNA de las
Acciones Participativas de sus Clases de forma periddica. Sin embargo, el VNA de ias Actiones
participativas de cada una de las Clases sera calculado como minimo anual, o ante un evento de recompra
de Acciones Participativas de alguna Clase, y serd publicado dentro de los noventa (90) dias calendario
siguientes al mes que se reporta.

La Junta Directiva del Fondo ha delegado en el Administrader de Inversiones la obligacién de calcular '

reportar el VNA,

El Fondo reportara el VNA a fa SMV, a Latinex y al pdblico inversionista en general, mediante el
procedimiento paraia remisidn de Hechos de importancia a través de Sistema Electrénico de Remisién de
Informacién (SERI) de |la Superintendencia de! Mercado de Valores.

El Célcuio del VNA se realizard de la siguiente manera:

La valoracién de las inversiones que componen el portafolio de inversiones serd realizada tomando en
cuenta diferentes criterios financieros, avalios o combinaciones de ambos y aplicando los criterios
razonables y normalmente aceptados per las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera- NIIF- ¥
lasdisposiciones adoptadas por la SMV.

El Administrador de Inversiones calculara et valor de las inversiones usando unametodologia de valoracion
razonable que involucra criterios financieros, avalldos o combinaciones de ambos, &l cual adicionalmente
se le podra hacer un ajuste probabilistico para incorporar el riesgo de cada activo. El sustento del calculo
del Valor Neto por Accidn de cada una de las Clases de Acciones Participativas se deberd conservar a
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disposicién de la SMV por un periodo no inferior a 4 afios desde la fecha de valoracién.

Adicionalmente, a valoracion estara sujeta alas reglas y directrices que de tiempo en tiempo dicte la Junta
Directiva, de conformidad con los siguientes parametros bésicos:

a. El1VNA de cada Clase sera el cociente gue resulte de dividir en la respectiva fecha de Valoracion,
elvalor neto de los activos de cada Clase de! Fondo, entre la cantidad de Acciones Participativas
emitidas por determinada Clase y en circulacion, el valor sera expresado en délares americanos.

b. E!valor neto de los activos del Fondo ser4 la diferencia que resulte de restarle a sus actives los
pasivos de este en la fecha en que dicho valor &s calculado.

c. Los valores que forman parte de la cartera del Fondo y estén admitidos a negociacidn en una Boisa
de Valores organizada se valorardn con respecto a su Ulitimo valor registrado {cotizaci6n). Los
demds actives financieros que formen parte del patrimonio se valorardn, habida cuenta del plazo
de amortizacién y de sus caracteristicas intrinsecas utilizando los criterios de valor de
amortizacion y precio de mercado. Sin perjuicio de la aplicacién de la regla anterior, se entiende
como valor de mercado, el precio de las transacciones gue se den en una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, incluso si una cantidad significativa de estos valores fuere negociada fuera
de ese mercado. En efecto de ese valor de mercado, El Administrador de Inversiones del Fondo
deberadebuena fe fijar el precio que se considere justo tomando en cuenta el que razonablemente
un comprador ¥ un vendedor estarian dispuestos g aplicar en una operacion sobre tales valores.

No obstante lo anterior, el Administrador de inversiones del Fondo podrd, a su discrecion, valorar cualguier
activo del Fondoe usando cualquier otro método de valuacion si a su juicia dicho método refleja enuna mejor
forma el verdadero y justo precio de mercado de dicho activo.

En caso del gue el fondo decida llevar a cabo a través de una Clase, inversiones para [as cuales no exista
un mercado suficientemente liquido que permita valorar diariamente dichas inversiones, ¢ que, por
cualquier otra razon exista una "ausencia de precio del mercado”, segun este termino se define en el
acuerdo 1de 2013 del 23 de enero de 2013 emitido por la SMV, el Administrador de inversiones aplicara
las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIF) para fijar el precio de estos valores o
instrumentos financieros o contratara los servicios de una Entidad Proveedora de precios debidamente
registrada en la SMV, en cuyo caso las comisiones y honorarios de dichos empresa, correran a cargo de
la cartera de inversidn que requiera el servicios.

14. Suspension del Cdlculo del VNA.

La suspensién temporal del célculo del valor neto de las Acciones Participativas podra darse en cualquiera
de los siguientes casos:

a, Durante periodos en que esté cerrada la bolsa de valores en la gue se cotice una cantidad
significativa de valores en que estén invertidos los activos del Fondo, o en los periodos en que se
suspenda en dicha bolsa la negociacidn de dichos valores.

b. Durante periodos en que exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer quenosea
razonablemente practico determinar adecuada y justamente el valor Neto de las Acciones
Participativas.

c. Enloscasos enios que el derecho de redencién de la inversion quede suspendido,

15. Manto Minimo de la Inversion.

La inversion inicial minima para adquirir acciones de esta Sociedad de Inversidn es de Mil Ddlares {Uss
1,000.00} moneda de curso legal de los Estados Unidos de América por cada Accidn Participativa,

Inversién Posterior: Los Tenedores Registrados de las Acciones Participativas podrén efectuar
inversiones subsecuentes en muiltipios de Mi! Délares (US$1,000.00).

La Junta Directiva del Fondo se reserva el derecho de hacer excepciones a los montos antes mencionados,
los cuales seran detallados en e! En el Suplemento de cada Clase de Acciones participativas,
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16. Politica de distribucion de Dividendos.

Comoe norma de aplicacion general, el Fondo no esta obligado a declarar ni repartir dividendos. Sera
potestad mediante resolucién adoptada por ia Junta Directiva declarar y/o repantir dividendos de
confermidad al rendimiento de cada una de las Clases del Fondo.

Los tenedores de Acciones Panticipativas de cada Clase tendran derecho arecibir dividendos Unicamente
producto de [as utilidades generadas por los activos de |a cartera de inversion de la Clase en la que tenga
participacion.

Cada Clase de acciones podra decretar page de dividendos con una periodicidad diferente, de acuerdo
con las caracteristicas de distribucion de los activos subyacentes qua compenen |a cartera de la Clase,

En el Suplemento de cada Clase de establecera la periodicidad del céleulo y distribucién de dividendos.

En todo caso, la Junta Directiva podra establecer en el Suplemento de cada clase la opcién de reinvertir
los dividendas que hayan sido declarados sobre cualquier Clase de Acciones Panticipativas.

La politica de distribucién de dividendos quedara estipulada y detallada en el Suplemento al Prospecto
Informativo respective a las Clases del Fondo gue serd notificado a la SMV y a Latinex por o menos dos
{2) dias habiles anteriores a la Fecha de Oferta de cada Clase.

Ladistribucion de Dividendos se realizara a los accionistas registrados en los libros def Fondo, de acuerdo
al Manual de Procedimientos de Latinclear, a través de la cual se pagaran los dividendos de acuerdo a las
siguientes fechas:

Fecha de Declaracién: Fecha en la cual el Fondo, a través de resolucién o acuerdo de su Junta Directiva,
anuncia la accion corporativa, mediante la cual se declara y autoriza el pago de Dividendos
correspondientesal periodo que la Junta Directiva determine mediante la resolucién respectiva. En la
Fecha de Declaracién, la Junta Directiva deber4 establecer [a Fecha de Registro (Record Date) a futuro.

Fecha de Registro (Record Date): Fecha establecida por la Junta Directiva del Fonde mediante
resolucion y que define a fos inversionistas que, por ser tenedores indirectos o inversionistas registrados
de Acciones Participativas en dicha fecha, participaran de la accién corporativa correspondiente al pago
de Dividendos.La Junta Directiva del Fondo debera establecer un periodo minimo entre la Fecha de
Declaracidn y la Fechade Registro, un pericdo de tiempo no menor de cinco (5) dfas, contados a partir de!
dia habit siguiente de la Fecha de Declaracidn.

La Fecha de Registro no deberd coincidir con la Fecha del Pago del dividendo (definida en el siguiente
parrafa) y la Junta Directiva del Fondo deber4 establecer un periodo minimo entre la Fecha de Registro y
la Fecha de Pago, cuyo periodo de tiempo no serd menor de cinco (5) dias habiles, contados a partir del
dia habil siguiente de la Fecha de Registro. Lo anterior es con el fin de que el Fonda cuente con un periodo
de tiempo razonable para realizar los trdmites respectivos con el Banco Liguidador, Latinclear y
Participantes.

Fecha de la Accidn Corporativo (Fecha de Pago): Fecha gue se lleva a cabo la Accién Corporativa, es
decir se paga el Dividendo. Para efectos del pago efectivo, a través del sistema de compensacidn de
Latinclear se establece como minimo cinco (5) dias hdbiles, contados a partir del dia hébil siguiente a la
fecha deregistro.

Fecha Ex Dividendo: Fecha a partir de la cual la accion del Fondo cotiza sin derecho a percibir el
Dividendo.Si la accidn se negocia en esa fecha o después, no se tendrd el derecho a percibir el Dividendo.
La fecha ex dividendo generalmente se fija para las acciones un dia habil antes de |a fecha de registro. Si

compra una accion en su fecha ex dividendo o después, no recibira ef préxime pago de dividendo. En
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cambio, el vendedor recibe el dividendo. Si compra antes de |a fecha ex dividendo, ebtendra el dividendo

Todoe page de Dividendos que declare la Sociedad de Inversién registrada y que se considere de cardcter
extraordinario, debera estar acompanado de una explicacién de las fuentes de que proviene, en una
memoria informativa de la naturaleza de las mismas y de su caracter extraordinario, la cual se comunicara
a la SMV con caracter previo al pago, una vez que haya sido acordada por la sociedad v con antelacién
de, al menos, diez (10) dias habiles, a la fecha prevista para el pago.

17. Gastos de Organizacidn:

Los gastos iniciales asociados con la organizacion e incorporacion de NORFOLK STRATEGU FUND S.A.
se estiman en US$ 80,000.00 y los mismos seran asumidos por el Fondo y no se les cobrara a los
agherentes,

18. Otros Gastos de Operacion:

El Fondo pagara todos los gastos relacionados con sus operaciones y negocios, incluyendo;

a) Honcrarios profesionales de asesores y expertos {incluyendo gastos legales y de auditoria)

b) Costo de avaltlos profesionaies

c) Costos de proveedores de precios

d} Cualesquiera impuestos o cargos gubemamentales imputables alas sociedades de inversion

e) Tarifade inscripcién del Fonde laSMV, $ 5.000

f) Tarifa correspondiente a la supervision anual que efectuara la SMV a un costo de 0.002% del
promedio del valor neto de los actives, con un minimo de US$1,000.00 ¥y un maximo de
Us$20,000.00

g) Latinex: i) trdmite de inscripcién de emision en bolsa por US$150.00 {pago tnico); i) Inscripcidn
acciones participativas US$1,100.00 por cada clase; iii) Comisién adelantada de negociacién en
mercade primario US$15,208.33 (este es el pago minimo para acogerse a la tabla de descuento
si et monto total de la emisidn, considerando todas las clases, supera los US$12,000,000.00).

h) Latinclear: Inscripcién primera clase de acciones participativas US$1,100.00 + ITBMS (clase
adicional US$250.00 + ITBMS)

i) Tarifa de mantenimiento anual en Latinex y tarifa de mantenimiento anual en Latinclear

I} Comisidn de colocacion en el mercado primario pagadero al Puesto de Bolsa

k) Comision de Administrador de Inversiones, pagadera anualmente mas impuestos aplicables

l} Comision de Custodia de Agencia de Pago Registro y de Transferencia, pagadera anualmente
mas impuestos aplicables

m) Dietas de Directores Independientes

n} Costodeimpresion y distribucién del Prospecto Informative y reportes e informes a los
accionistas, material pubficitario y de mercadeo

0} Gastode mantenimiento requerido de las propiedades s

p) Gastos administrativos
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19. Los Honorarios y Comisiones

Los limites maximos de las comisiones de cada Clase del Fondo son las siguientes:

COMISION

PORCENTAJE {32) / MONTO INVERTIDO (USD)

Administracion de los activos

Hasta un 3% anual sobre tos activos gestionados o dineras
comprometidos.

De Agente de Pago, Registroy
Transferencia

Hasta un 0.25% anual de fos activos gestionados.

Custodio

Hasta un 0,25 % cero puntos veinticinco par ciento (0.25%) anual del valor de los
activos en custodia

Agente de colocacién de
Valores

Hasta un 5% de! valor nominal de las Acciones Participativas de cada
Clase

De Exito {Performance feg)

Hasta un 20% de la rentabilidad anual de cada Clase respecto al
correspondiente Clase. El detalle de la comision de éxito y su célculo serd
notificado mediante Suplemento a este Prospecto Informativo al menos dos (2}
dias habiles antes de Ja Fecha de Oferta Respectiva de cada Clase de Accioncs
Panticipativas.

Las comisiones por cobrar en una determinada Clase quedaran estipuladas en el Suplemento al Prospecto
decada Ciase o Clase. La comisién de administracién de activos y comisién de éxito, serdn pagaderas al

Administrador de Inversiones.

El costo retacicnado al mantenimiente de las cuentas de inversidn y custodia de cada accionistadel Fendo,
recaeran sobre los Tenedores Registrados de fas respectivas Acciones Participativas que representan
cada Clase y que originan dicho gasto o costo de mantenirmiento,
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VI. PARTES DE LA OFERTA PUBLICA DE ACCIONES PARTICIPATIVAS DEL FONDO

De conformidad a lo expuesto en laLeyes del Mercado de Valores de Panama de Sociedades de Inversidn,
y con el fin de curnplir con todes los requisitos de Ley, el Fonde centrara los servicios de las siguienties
personas naturales o juridicas;

1. ADMINISTRADOR DE INVERSIONES:

El Fondo sera administrado por Norfalk Asset Management S.A., una sociedad andénima constituida de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama, debidamente inscrita al Folio 155665775 de Ia
Seccién Mercantif del Registro Pblico, que posee Licencia de Administrador de Inversiones expedida por
la Superintendencia mediante Resolucién No. SMV-220-19 de 10 de junic de 2019.

1.1 Los directores y dignatarios de{ Administrador de Inversiones son ias siguientes persanas:

EDUARDOQO ANTONIC CABALLERO OROZCO /PRESIDENTE

Nacicnalidad: Panarnefio
Fecha de Nacimiento: 30 de septiembre de 1977
Domicilio: Calle 74 - Ph Midtown, Piso 17
San francisco, Ciudad de Panama, Panama
E-rnail: eduardo.caballero@norfolkfg.com

Socie y director de las empresas gue componen el grupoe financiero Norfolk. con una trayectoria de mds
15 afios en el drea de banca de inversién, asesoria estratégica, consultoria administrativa, financiera y
gestion de inversiones. Es Ingeniero Industrial de la Universidad de los Andes de Colombia ¥ cuenta con
estudios de MBA en el “|AE Business School” de la Universidad Austral, Argentina.

Posee licencias de Corredor de Valores No 720 RES CNV No. 712 del 17 enero de 2012, Licencia de
Ejecutivo Principal No. 400 ~ RES SMV No. 392-13 de 29 de noviembre de 2013 y Licencia de Ejecutivo
Principal de Administrador de inversiones Numero 65 RES SMV No. 374-16de 8 de junio de 2016.

Ha liderado exitosamente transacciones financieras en Centro América, El Caribe, Sur América y Europa.
Anteriormente realizé labores en Panama de vicepresidente de Planeacién y Proyectos de Grupo Mundial.
Labord en la reconocida firma “MBA-Lazard” en el rea de banca de inversién en Centro América Y para
la consultora financiera “Hemmes Managerment Consuiting”, una prestigiosa firma de consultoria
estratégica en Argentina.

JUAN PABLO ROSERO ROMAN / SECRETARIO

Nacionalidad: Panameric
Fecha de Nacimiento: 19 de octubre de 1977
Domicilio: Calle 74 - PH Midtown, Pisc 17
San Francisce, Ciudad de Panama, Panama
E-mail: juanpablo.rosero@ norfolkfg.com

Socio y director de las empresas que companen el grupo financiero Norfolk con una trayectoria de mas
de 15 afios en el sector financiero, con énfasis en mercado de capitales local e internacional, Posee
Licencia de Corredor de Valores, RES CNV199-09 del 24 junio de 2009 y Licencia de Ejecutivo Principal
RES SMVN0.162-10 del 07 de mayo de 2010.
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Es egresado de la Facultad de Ingenieria Industrial de la Universidad de los Andes de Colombia con
estudios de Maestria en Finanzas de la Universidad de Londres (Birckbeck College - Ingiatera).

Se ha desempefiado en diferentes dreas de la administracién y gestién de inversiones en renta fija, renta
variable, derivados y activos inmobiliarios. Con experiencia en la estructuracién, constitucién y
administracion de entidades reguladas por ta Superintendencia de Valores de Panama,

MARIELENA GARCIA MARITANO/ TESORERD

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 16 de febrero de 1960

Domicilio Laboral: Avenida Paseo del Mar Urbanizacion Costa del Este,
Torre MMG piso 23, ciudad de Panam3, Panama

E-mail: marielena.gmaritano@mmgbank.com

Marielena Garcia-Maritano cuenta con mas de 30 afics de experiencia en |a industria bancaria. Es la
actual vicepresidente Seniar de Banca de Inversion en MMG Bank, donde ha trabajado los Ultimos 13
afios. Ademds, es socia del Grupo Morgan & Morgan, directora de la Camara Panamefia de
Administradores de Sociedades de Inversién y Fondos de Pensidn {CASIP) y fue directora principal de la
Belsa Latinoameriacana de Valores S.A. (Latinex) por més de 20 afios.

JAIME DE GAMBOA
Nacionalidad: Panamefia
Fecha de Nacimiento: 22 de mayo de 1958
Domicilio Laboral: Calle 50 - Edificio Global Bank,
San Francisco, Ciudad de Panama, Panama
E-mail: Jaimedegamboa@degamboavelez.com

+35 afos de experiencia en servicios de consultoria integral y de banca de inversién, miembro de comités
de credito y de inversiones en instituciones bancarias y fondos de inversién. Enfasis en los ultimos 15
afios en temas de resolucién de crisis financieras sistémicas. Miembro activo de varias juntas directivas
de bancos en Panamd y Colombia. Dentro de la estrategia de contencidén de crisis financiera de 1999 en
Colombia, desarrolid el calector de activos improducivos de la banca publica y en cuanta a saneamiento,
administracion, valorizacion y realizacién de inmuebles se gestioné mas de 13,000 inmuebles de todo
tipo en un lapso de solo 4 afios.

12 Estruciura de personal con Licencia:

Oficial de Cumpliimiento:
- Alejandra Morales Sierra, con identificacién personal No. E-8-151349, con Licencia de Ejecutivo

Principal No 458 SMV No 568-2014 de 18 de noviembre de 2014.
E-mail; alejandra.morales@norfolkfg.com

Ejecutivo Principal;
- Juan Pablo Rosero Romén con ceduia No. N-22-461 con licencia de Ejecutivo Principal Na. No. 238

CNV-162-10 de! 7 de mayo de 2010,
E-mail:_juanpabio.rosero@norfolkfg.com
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- Daniela Dominguez, con identificacion personal No E-8-139906 v licencia de Ejecutivo Principal No.
670 RES No. SMV-235-18 de 24 de mayo de 2018.
E-mail: daniela.dominguez@norfolkfg.com

- Diego Alejandro Molina Samaca, con identificacion personal No E-8-171346 y licencia de Ejecutivo
Principal No 353 de Resplucion SMV 397 — 12 del 30 de noviembre del 2012.
E-mail: diego.molina@norfolkfg.com

Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones:
- Eduardo Antonio Caballero Orozco, con identificacién personal No N-21-2057 y licencia de Ejecutivo

Principal de Administrador de Inversiones No. 65 de Resolucion SMV No. 374-16 de 8 de junio de 2016.
E-mail: eduardo.caballero@norfolkfg.com

Juan Pablo Rosero Roman, con identificacién personal No. N-22-461 y licencia de Ejecutivo Principal
de Administrador de Inversiones No.98 de Resolucion SMV 238 - 25 del 25 de junio de 2025,
E-mail: juanpablo.rosero@norfolkfg.com

1.2 Funciones del Administrador de Inversiones:

- FEjecutara todas !as tareas administrativas, financieras y de inversidn con relacién a cada Clase
representados por cada una de las Acciones Participativas emitidas, entandiéndose por elio la
creacién, administracidn y gestidn de cada una de los Clases.

- Asesorar al Fondo en la seleccion de los valores que conformaran las carteras de inversion

- Apoyar al Comité de Inversion para estudiar y analizar las distintas opciones de inversién. Ejercicio
de todos ios derechos inherentes a los valores que componen las carteras deinversion de! Fondo, en
beneficio exclusivo los Tenedores Registrados de las respectivas Cuotas deParticipacion,

- Determinar y divulgar el VNA con relacidn a las distintas Cuotas de Participacion y con periodicidad
anual, segun detallado previamente.

~ Caicular y detenminar el valor de los activos y pasivos que integran cada una de las carteras de
inversion o portafolios de cada Ciase.

El Fondo ha delegado todas las tareas administrativas, financieras y de inversién de cada Clase del Fondo
en el Administrador de Inversiones, otorgandole un amplio poder general, el cual le concede facultades
expresas de administracion, para ejecutar actos de disposicidn y cualesquiera otros de riguroso dominio.
El Administrador de Inversiones, estara bajo el estricto y directo control de la Junta Directiva de! Fondo.

En su ol de Administrador de Inversiones del Fondo esta debidamente facultado para invertir los activos
de las respectivas Clases del Fondo, siempre y cuando sea en apego a las politicas de inversién en general
y de cada Clase que se traten en particuiar.

El Fondo usualmente adquirird los valores con los dineros recaudados por la colocacion en oferta publica
de las Acciones Participativas de cada Clase.

En caso de incumplimiento temporal de (as politicas y limites de inversién previstas en este Prospecto
Informativo, se aplicara lo dispuesto en el articulo 44-A del acuerdo 5 de 2004

El Administrador de Inversiones deberd comunicar a la SMV los excesos en el momento en que se
produzcan y contabilizarlos en una cuenta especial.

En ei caso de que el exceso haya sido ocasionado por movimientos de [os precios o cualquier otra causa
ajena al administrador de inversiones, tendra un plazo no mayor de seis {6) meses, contados a partir del
momento en que se produjo el exceso, para eliminarlo.
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Sila causa dej exceso fuese imputable al administrador de inversiones, deberd ser eliminado en un plazo
no mayor de tres (3) meses, sin perjuicio de las sanciones que se le pueda aplicar y {as responsabilidades
que se le pudiesen atribuir por el dafio producido a la sociedad de inversién.

Se entendera por excesos cualguier cantidad que sobrepase los limites impuestos en el Acuerdo 5-
2004 Para poder efectuar cualquier cambio de importancia en las politicas de inversién, la Junta
Directiva, directamente o a través del Administrador de Inversiones, solicitara a la Superintendencia de!
Mercado de Valores de Panamd, su debida aprobacion. De ser aprobada tal solicitud, el Fonde
directamente o a través del Administrador de Inversiones notificara las modificaciones a los Tenedores
Registrades de las Acciones Participativas.

El Administrador de Inversiones esta facultado por ta Junta Directiva para subcontratar otras instituciones
0 asesores externos con el fin de obtener ciertos servicios para ¢l Fondo, incluyendo asesoria financiera,
asesorfa, entre otros, Sin embargo, la contratacién de terceros no eximira al Administrador de Inversiones
de su responsabilidad contractual para con el Fondo. La contratacion de empresas afiliadas para ofrecer
estos servicios no estara restringida.

El Administrador de Inversiones actuara como gestor del Fondo mediante el andlisis, evaluacién,
seguimiento y toma de decisiones de ¢compra y venta de los valores que conforman el Portafoiio de
inversiones. Adicionalmente, el Administrador de Inversiones serd responsable de contratar, de ser
necesario, los servicios propios de un Proveedor de Servicios Administrativos para el Fondo, que
incluyen, pero no estan limitados a ltevar los libros contables, el Registro de Acciones registrados de las
Acciones Participativas, calcular mensualmente el VNA, emitir estados de cuenta de manera mensual y
cualquier otrafuncién que se requiera en cumplimiento de la normativa legal vigente.

1.3 Sustitucion del Administrador de Inversiones:

La sustitucién del Administrador de Inversiones queda sujeta a las siguientes reglas:

a) La Junta Directiva del Fondo deberd comunicar por escrito a la SMV la situacién por la cual el
Administrador de Inversiones cesard en sus funciones, antes de que la cesacion se haga efectiva,
La comunicacién deberd estar acomparfiada de un escritc del nuevo Administrador de
Inversiones, en el que declara que esta dispuesto a aceptar tales funciones.

b) El Administrador de Inversiones no podra en ninguin caso renunciar sin haber dado previo aviso
porescrito con una antelacion de no menos de noventa {90) dias calendarios, y dentro de dicho
periodono podra dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas funciones, hasta tanto la nueva
personagule la sustituya asuma sus funciones.,

c} La sustitucidn del Administrador da Inversicnes deberd ser divulgada por el Fondo a los
Tenedores Registrados y al publico inversionista en general a través de la publicacién de un
Hecho de Importancia.

2. CUSTODIO:

2.1 Descripcién:

La Sociedad de Inversion, descrita en este Prospecto informativo, esta facultada para designar un
Custodio, que serd la entidad donde se depositarén los valores, activos financieros y dinero en efectivo
de la Sociedad de Inversion.

El Fendo ha cefebrado un contrato de depésito y custodia con MMG Bank Corporation. MMG Bank

Corporation cuenta con una licencia de Casa de Valores, otorgada por la Comisién Nacional de Valores
mediante Resolucion CNV No, 282-05 de 13 de diciembre de 2005 y es participante de Latinclear.
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2.2 Funciones del Custodio;

Seran funciones directamente del Custodio las siguientes:

a) Recibir los activos del Fondo y mantenerlos en depdsito, garantizando su custodia y expidiendo ei
correspondiente resguardo justificative;

b) Realizar todas las gestiones de custodia y demas actos encomendados al Custodio descritos cn e
presente Prospecto Informativo, los acuerdos emitidos por la SMV y la Ley de Valores y aquellas
actividades que le encargue la Sociedad de Inversidn, siempre y cuando las mismas estén conforme
al Prospecto Informative y ala Ley;

c} Actuar respecto los activos del Fondo, seguin los términos, condiciones y deméas regulaciones
establecidas en la Ley de Valores;

d) Procurarque lapropiedad, el pleno doeminio y libre disposicion de los activos financieros pertenecenen
todo momento al Fondo, manteniendo los activos debidamente identificados y segregados de sus
propios activos y tomando las medidas para que dichos activos no puedan ser secuestrados,
embargados, sujetos a acciones de acreedores del Custodio, ni afectados por la insolvencia, el
concursode acreedores, la quiebra o la liquidacién de éste, todo ello con sujecién a las disposiciones
legales quesean aplicables bajo la legislacion panamefia y cualquier orden judicial emitida por una
autoridad competente;

e) No transferird dichos activos a terceros, salvo que haya recibido instrucciones expresas del Fonde o
si dicha transferencia sea requerida por ley o por alguna autoridad competente.

f) Siel Fondo lo requiere, subcontratar los servicios de LatinClear para la custodia fisica de los activos
de la Sociedad de Inversidn gue representen los titulos de propiedad sobre los bieneso titulos
representativos de bienes que farmen parte del portafolio de inversién del Fondo. En ningun casoel
Custodio sera resporisable frente al Fondo por la negligencia de LatinClear u otras centrales de valores
o depdsito centralizado de valores.

g) El Custodio deberd someterse anualmente a auditorias, arqueos e inspecciones de sus auditores
externos, con el objetivo de que se verifique la existencia y el estado de |os activos bajo su custodia,

El Custodio serd responsable por los dafios y perjuicios derivados por el incumplimiento de sus
obligaciones en gue haya mediado culpa grave y haya sido declarado asf mediante resoiucion judicial en
firme y definitivao taudo arbitral en firme y definitivo, segun sea el caso,

2.3 Honorarios:

La comisién que el Custodio cobrara por los servicios prestados sera de hasta 0.25% anual de los activos
en Custodia. Los términos y condiciones de las comisiones de cada Clase seran notificados mediante el
Suplemento al Prospecto de cada Clase,

2.4 Témino

La duracién def contrato es indefinida. No obstante lo anterior, queda convenido que cualquiera de las
partes podra dar por terminada su participacion en el contrato en cualquier momento, previo aviso escrito
a la otra parte con por lo menos noventa (90) dias calendario de anticipacidn a la fecha efectiva de
terminacidn, sin que haya lugar al pago de indemnizacidn alguna.

2.5 Sustitucién y Remocidn;

La sustitucién del Custodio queda sujeta a las siguientes reglas:

a) Antes de que la sustitucion se haga efectiva, la Sociedad de inversién, deberd comunicar por escrito
a la Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa Latinoamericana de Valores la sustituciéndel
Custodio. La comunicacidn deberd estar acomparfiada de un escrito del nuevo Custodio, en el que
declara que est4 dispuesto a aceptar tales funciones, y de un escrito del anterior Custedio en el cual
acepte la sustitucion.
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b) ElCustodio no podra en ningiin caso renunciar, dejar 0 abandonar el ejercicio de sus respectivas
funciones, hasta tanto la nueva entidad que la sustituya asuma sus funciones.

¢) En caso de remocion del Custodio, la Sociedad de Inversién deberd suscribir un nuevo contrato de
Custodia con unainstitucién de reconocido prestigio con oficinas en la Ciudad de Panamd,y conforme
al Prospecto informativo.

d) Antes de que la sustitucién se haga efectiva, el Fondo, a través de su Administracidn de inversiones,
deberd comunicar por escrito a la SMV la sustitucidn del Custodio. La comunicacién deberd estar
acompafiada de un escrito del Custodio Sustituto, en el que declara que esta dispuesto a aceptar
tales funciones.

e} La sustitucion o renuncia del Custodio deberd ser divulgada por el Fondo a los Tenedores
Registradosy al publico inversionista en general a través de la publicacién de un comunicado de
hecho de importancia,

f}  En caso de que se requiera una modificacién al Contrato de Custodia por la extincién o cese por
cualguier causa de los servicios del Custodio, se debers presentar a la SMV evidencia de la
comunicacién remitida a ios Tenedores Registrados de la Sociedad de Inversidn por la cual se les
informa de |a modificacién propuesta y del derecho de otorgar una oportunidad razonable para
solicitar el reembolso de sus participaciones sin descuentos por comisién de venta ni costo alguno,
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de dicha comunicacién.

3. AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA:

31 Descripcion:

MMG Bank Corporation actuar4 en calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de las Acciones
Participativas.

3.2 Funciones:

MMG Bank Corporation, actuando en calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia, llevara a cabo
las siguientes funciones:

a) Actuar como agente de pago de los dividendos y, en caso de recompra, del capital de ias Acciones
Participativas ofertadas y emitidas, asi como agente de registro y transferencia en las operaciones de
compray venta de las Acciones Participativas ofertadas y emitidas.

b) Satisfacer por cuenta de la Sociedad de Inversion las redenciones de las acciones ofertadas, cuyos
importes netos debitara de la cuenta de la Sociedad de inversion .

¢} Llevary mantener al dia, el Registro de los Tenedores Registrados, en el que se anotara lo siguiente; (1}
El nimero de acciones de que sea titular cada Tenedor Registrado; (2) El nombre y direccion de cada
Tenedor Registrado, asi como también de sus respectivos sucesores o cesionarios. Cuando se trate
de personas juridicas, se requerird el nombre y céduta de al menos dos personas naturales, através de
las cuales se harén y recibirdn las comunicaciones; (3) La forma de pago aceptada por cada Tenedor
Registrado; (4) Los gravdmenes y restricciones legales y contractuaies gue se hubiesen establecido
sobre las acciones de cada Tenedor Registrado; {5) El nombre del apoderado, mandatario o
representante de/los Tenedores Registrados o de la persona que haya adquirido poder de direccién
de acuerdo a la ley; (7) Cualquier otra informacién que el Agente considere conveniente.

d) Asistir en la autenticacidn, expedicién, registro, transferencia, cancelacidn y reposicion de las
Acciones Participativas de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Agencia de
Pago, de las Acciones Participativas y del Prospecto Informativo.

e} Remitir al Fondo, cuando asi lo solicite, un listado con los nombres de los Tenedores Registrados y su
monto invertido en tas Acciones Participativas.

f} Pagar alos Tenedores Registrados de las acciones el monto redimido, segdn las reglas aplicable a la




redencion de las Acciones Participativas, conforme al Prospecto Informative de la oferta publica.

g) Expedir, a solicitud del Fondo, las certificaciones que ésta solicite en relacion con los nombres de los
Tenedores Registrados.

h} Expedir, previa solicitud de los Tenedores Registrados, certificaciones haciendo constar los
derechos que el Tenedor posee sobre determinadas Acciones Participativas del Fondo.

i) Recibir del Fondo, y transmitir a los Tenedores Registrados, aquellas comunicaciones que el
Fondorequiera enviar a los Tenedores Registrados y viceversa.

i} De sernecesario conforme alaley, retener, en nombre y representacién del Fondo, cualquier
impuesto,tasa o contribucién que se genere con respecto a las Accicnes Participativas.

3.3 Comisiones:

LLa comisidn que el Agente de Pago Registro y Transferencia cobrara por los servicios prestados sera de
hasta 0.25% anual de los activos en Custodia de cada Clase. Los términos y condiciones de ias
comisiones seran notificados mediante el Suplemento al Prospecto de cada Clase.

3.4 Término:

La duracién del contrate es indefinida. No obstante, lo anterier, queda convenido que cualguiera de las
partes podra dar por terminada su participacion en el contrato en cualquier momento, previo aviso escrito
a la otra parte con por lo menos noventa {90) dias calendario de anticipacién a la fecha efectiva de
terminacidn, sin que haya lugar al pago de indemnizacién alguna.

35 Renuncia y Remocion:

{a) Renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia. El Agente podra renunciar a su carge en
cualguier momento mediante notificacidn por escrito la Sociedad de Inversion Mixta. Dicha natificacién
indicara la fecha en que dicha renuncia ha de ser efectiva, la cual no podra ser menor de sesenta {60) dias
calendario contados a partir de la fecha en que la natificacidn sea recibida por la Sociedad de Inversion
Mixta, salvo que la Sociedad de Inversidn Mixta acepte una fecha prematura. Si transcurrido el términc de
los sesenta (60) dias calendario antes sefiaiadoe [a Sociedad de Inversion Mixta, no ha nombrado un Agente
sucesor quien deberd ser una institucién de reconocido prestigio con oficinas en Ja ciudad de Panama, esle
Contrato terminara y el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera entregar el Registro de Tenedores
y cualesquiera ejemplares de las acciones gue mantenga en su poder a la Sociedad de inversion Mixta.

(b} Remocidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia. En ef gjercicio de sus obligaciones bajo el
presente Contrato, el Agente de Pago, Registro y Transferencia sélo respondera a la Sociedad de Inversign
Mixta por los dafios v perjuicios causados por razén de culpa grave o dolo del Agente.

La Sociedad de Inversion Mixta se reserva el derecho de remover al Agente en los siguientes casos:

i. En caso de que el Agente cierre sus oficinas en ia ciudad de Panamé o sus autorizaciones para

prestar los servicios contratades sean canceladas o revocadas; o

ii. En caso de que el Agente sea intervenido por auteridad competente; o

ji. En caso de que el Agente sea disueito o caiga en insolvencia, concurso de acreedores,
reorganizacidn o liquidacién judicial; o

iv.  Encasodeque, enia opinidn razonable de la Sociedad de Inversién Mixta, el Agente incurra, ya sea
por accién u omisién, negligencia, dolo o culpa grave en incumplimiento de sus obligaciones bajo e
presente Contrato.

v. En caso de gue la Sociedad de Inversion Mixta decida no continuar utilizando los servicios dei
Agente y para ello {e notifigue a éste de su decisién con 30 dias calendario de anticipacidn ala fecha
efectiva de remocion.

En caso de remocidn del Agente, [a Sociedad de Inversion Mixta debera suscribir un nuevo contrato de
a1




agencia con una institucion de reconocido prestigio con oficinas en la Ciudad de Panam4, y conforme al
Prospecto Informativo.

Antes de que la sustitucién se haga efectiva, el Fondo, através de su Administracién de Inversiones, debera
comunicar por escrito a la SMV [a sustitucién del Agente de Pago, Registro y Transferencia. La
comunicacion debera estar acompariada de un escrito del Agente de Pago Sustituto, en el que declara que
esta dispuestoa aceptar tales funciones,

La sustitucion o renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser divulgada por el Fondo
alos Tenedores Registrados y al pdblico inversionista en general a través de la publicacion de un
comunicadode hecho de importancia.

4, AGENTE DE COLOCACION DE VALORES
4.1 Definicion:

El Fondo designa a MMG Bank Corporation como su Agente para la Colocacién y Venta de las acciones
enel mercado primario por medio de su puesto de bolsa en Latinex,

4.2 Servicios:

MMG, actuando en su condicién de agente colocador de las Acciones Participativas, prestara los
siguientes servicios:

a) Colocar la oferta de las Acciones Participativas por intermedio de Latinex de acuerdo a las normas y
reglas establecidas por Latinex. La oferta de ias Acciones Participativas se hard en la medida que ei
Fondo los vaya emitiendo y per los precios que por escrito éste le indique.

b) Poner a disposicién de las casas de valeres, corredores, asesores de inversiones y publico en general,
los prospectos correspondientes a las Acciones Participativas.

¢) Recibir el producte neto de fa venta de las Acciones Participativas y entregarlo al Fondo en un plazo no
mayor de tres (3} dias habiles a partir de su recibo.

d) Suministrar a los suscriptores de las Acciones Participativas un comprobante que acredite la
respectiva transaccidn.

4.3 Honorarios:

Los términos y condiciones de las comisiones finales seran notificados mediante el Suplemento al
Prospecto de cada Clase. La comisién maxima que MMG cobrard por los servicios prestados seran de:

(a) Hasta 5% del valor nominal de las Acciones Participativas de cada Clase; y

Las comisiones podran ser deducidas del precio de venta de cada uno de ias Acciones
Participativasvendidas.

4.4 Plazo del contrato:

Este contrato serd por tiempo indefinido. No obstante, cualquiera de las partes podrd solicitar su
terminaciénen cualquier momento, dando un aviso previo por escrito a la otra parte de tal decisién, con al
menos noventa (90) dias calendaric de anticipacion ala fecha prevista de terminacidn, sin perjuiciode que
las partes puedan de comun acuerdo renunciar a dicho témino.



5, ASESORES LEGALES Y AUDITORES:

5.1 Asesores Legales

La firma de Abogados QUIJANO & ASOCIADOS , actla como asesor legal externo de |a presente oferta
de Acciones Participativas. El contacto principal es el Licenciade Qliver Mufioz , quien ha prestado sus
serviciosde asesoria juridica en la etapa de estructuracién del Fondo.

QUIJANO & ASOQOCIADOS

tdificie Midtown, pisc 18, San Francisco,
Panamd, Republica de Panama,
Teléfono: (507)2000335
WWWw.quiiano.com

Attn. Oliver Mufioz
omunoz@quijanc.com

El Fonde no cuenta con asesores legales internos.

5.2 AUDITORES.

La Junta Directiva ha contratado los servicios de la compafifa de auditores de BAKER TILLY PANAMA..
Como auditores externos del Fondo.

BAKER TILLY PANAMA.

Direccidn:

Calle 50, Edificio Credicorp Bank, Piso 16
Panama, Republica de Panama

Teléfono: +507 3601200

Persona de Contacto:

Attn. Gabriel A. Holness
ghelness@bakertillypanama.com

El Fondo no cuenta con auditores internos.

5.3ESTRUCTURADOR.

La Junta Directiva han contratado los servicios de las compafiias Norfolk Capital Advisors Panama comoe
estructuradores del Fondo,

NORFOLK CAPITAL ADVISORS PANAMA
Direccién:

Edificio Midtown, piso 17, San Francisco,
Panama3, Reptiblica de Panama,

Teléfono: {507) 3961844

Persona de Contacto:

Juan Pablo Rosero
juanpablo.rosero@norfolkfg.com




6. NOTIFICACIONES

Cualquier notificacién o comunicacion al Fondo, o al Administrador de Inversiones, debera ser dirigida por
escrito y entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detaltadas a continuacion:

6.1 Fondo NORFOLK STRATEGY FUND, S.A.
Edificic Midtown, piso 17, San Francisco,
Panama, Replblicade Panama
Tel: 507 3961844
Attn, Eduardo Caballero
Attn. Alejandra Morales

6.2 Administrador de Inversiones NORFOLK ASSET MANAGEMENT S.A.
Edificio Midtown, piso 17, San Francisco,
Panama, Republica de Panama
Tel: 507 3861844
Attn, Juan Pablo Rosero
Attn. Alejandra Morales

Cualquier notificacidn o comunicacion al Fondo o al Administrador de Inversiones, en cualesquiera de sus
roles serd efectiva sdlo cuando haya sido efectivamente recibida de conformidad con lo establecido en
esta seccion.

El Fondo, o el Administrador de Inversiones podran variar la direccién antes indicada o realizar cualquier
notificacién o comunicacién con cardcter general respecto a la presente oferta, mediante dos (2}
publicaciones en dos (2) periddicos de vasta circulacién en la Repuiblica de Panama.

Las notificaciones por periédico serdn efectivas a partir de ia fecha de la segunda publicacién. Las
notificaciones por medio de! sitio web seran efectivas una vez la notificacién es publicada en e! sitio web,
yse consideran recibidas a partir de ia fecha en que el Administrador de Inversiones, via correo electrénico,
haga saber a los Tenedores Registrados de las Acciones Participativas que se han actualizado datos
segun consta en el sitio de intemet, que debera ser de libre acceso.

El Fondo y/o el Administrador de Inversiones podrén realizar cualquier notificacién o comunicacién con
cardcter particular a cuaiquier Tenedor registrado de las Acciones Participativas mediante entrega
personalde Ja misma en el domicilio del Tenedor registrado o mediante envio por fax o eorreo electrénico,
si es esala opcion de comunicacién que ha seleccionado diche Tenedor Registrado.

Las notificaciones entregadas personalmente serdn efectivas a partir de la fecha del acuse de recibido ¥
lasnotificaciones enviadas por fax seran efectivas a partir de la fecha que conste en la constancia de envio
gueexpida la méguina de fax, siempre que el mismo haya sido enviade al nimero de fax del Tenedor
Registradode las Acciones Participativas que conste en los archivos de! Fondo. Las notificaciones
enviadas por correo electrénico seran efectivas a partir de la fecha que conste en la impresidn del correo
electronico, siempre que el mismo haya sido enviado a la direccion electronica del Tenedor Registrado de
las Acciones Participativas que conste en los archivos del Fondo.
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VIl. UTILIZACION DE FONDOS RECAUDADOS.

La suma neta de dinero que se recaude por la colocacién de las Acciones Participativas de cada Clase,
Unicamente se destinard a inversiones en esa determinada cartera de inversiones de la respectiva Clase,
Y para realizar todas las inversiones que permita el Acuerdo 5 de 2004, y demés disposiciones
aplicables, y modificaciones futuras, de haberlas y que esté acorde a los chjetivos de inversién del Fondo
y de esa determinada Clase segun este descrito en el Suplemento al Prospecto respactivo.

VIl PLAN DE DISTRIBUCION DEL FONDO.

E! Fondo, a través de los servicios del Puesto de Bolsa contratado, ofrecerd las Acciones Participativas
en oferta publica inicial en Ja Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., previo cumplimiento del
procedimiento de autorizacién y registro del Fondo ante la SMV.

Paratales efectos, el Fondo ha contratado los servicios de MMG Bank Corporation empresacon Licencia
de Casa de Valores expedida mediante Resolucion CNV No 292-05 de diciembre de 2005 y con Puesto
de Bolsa debidamente registrado en Latinex. MMG Bank Corporation prestaré sus servicios a través de
corredores de valores debidamente capacitados y tituiares de licencias expedidas por la SMV para llevar
acabo las negociaciones de las Acciones Participativas en Latinex.

El Fondo se reserva el derecho de aumentar el monto de la comisién a pagar por Ia distribucién de los
valores, previa notificacion aia SMV.,

Ninguna porcion de las Acciones Participativas de la presente oferta ha sido reservada para ser suscrita
por accionistas mayoritarios, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, ampleados,
sociedades afiliadas o controladores del Fendo.

Losvalores que integran la presente oferta podran ser adquiridos en el mercado primarijo o posteriormente
en cualquier momento, en el mercado secundario, por el Fondo. La ofertano mantiene limitantes respecto
al nimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia.

Adicionalmente, el Emisor podré ofrecer determinadas Clases de Acciones Participativas fuera de bolsa,
Para tales efectos, el Emisor podré hacer uso de plataformas tecnolégicas, incluyendo sisternas basados
en Tecnologias de Registro Distribuido o Blockchain.,

En este sentido, el regisiro de las anotaciones en cuenta podra ser llevado por el Fonde, en su condicién
de emisor, o por su Administrador de Inversiones, en ’calidad de representante del Fondo, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 213 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de
1999,

Las plataformas tecnoldgicas antes descritas podrdn integrarse con dicho registro y facilitar su
administracién operativa. E! registro deberd permitir la identificacion clara, precisa e inequivoca de los
derechos de los tenedores, conforme a la legislacion aplicable.

El uso de dichas plataformas tecnoldgicas no altera fa naturaleza juridica de las Acciones Participativas
como valores representados mediante anctaciones en cuenta ni sustituye e! régimen legal aplicable bajo
la legislacion panamenia.

En el marco de dichas ofertas fuera de bolsa, los procesos de suscripcién y adquisicién de ias Acciones
Participativas podréd efectuarse mediante el uso de Billeteras Digitales (Wallets) como mecanismo
tecnoldgico de custodia, los cuales serdn gestionados por terceros especializados contratados por el
Fondo, en su condicidn de emisor, o por su Administrador de Inversiones, segln sea el caso.
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El pago de las Acciones Participativas se efectuaré en dinero en efectivo, en moneda de curso legal.
Cuando asi o determine el Emisor, el inversionista podrd instruir y liguidar dicho pago utilizando
Stablecoins como mecanismo tecnoldgico de instruccidn y liquidacién. Los Stablecoins recibidos seran
convertidos a moneda de curso legal de forma inmediata o en el plazo razonable que requieran las
operaciones de liquidacidn, de mede que el Emisor reciba, en todos los casos, el equivalente en dinero
en efectivo,

Los Stablecoins no se incorporan a la cartera de inversién, no constituyen activo de inversién del Fondo
¥ no se sujetan a sus politicas, reglas o limites de inversion. El uso de Stablecoins como mecanismo
tecnoldgico de instruccién y liquidacidn de pagos no altera la naturaleza juridica de las Acciones
Participativas, no constituye reconocimiento de (os Stablecoins como valores, instrumentos financieros
o productos regulados en la Repuklica de Panama, nimodifica el tipo de inversidn, las politicas, las reglas
olos limites de inversion del Fondo previstos en el Punto 3 del Capitulo lllde este Prospecto Informativo.
La participacién de los inversionistas en cualquier modalidad de oferta estara sujeta, en todo caso, al
cumplimiento previo de los procesos de conocimiento del cliente {(KYC), debida diligencia y verificacién
del origen de los fondos, de conformidad con la normativa vigente en materia de prevencién del blangueo
de capitales y financiamiento del terrorismo, los cuales seran lievados a cabo por el Emisor o por los
terceros que este designe para tales efectos,

La oferta publica de las Acciones Participativas ha sido registrada en la SMV y su venta ha sido
autorizada mediante Resolucidn No. SMV-334-2024 del 13 de septiembre de 2024. Esta autorizacion
no implica que la SMV recomiende ia inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o
desfavorable sobre las perspectivas de! negocio. La SMV no ser3 responsable por la veracidad de la
informacién presentada en el Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes
de registro.

Las Acciones Participativas han sido registradas v listadas para su negociacién en Latinex y seran
colocadas mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacién de estos
valores ha sidoautorizado por fa Bolsa Latincamericana de Valores de Panamé S.A. Esta autorizacion no
implica su recomendacion u cpinidnalguna sobre dichos valores o sobre la Sociedad de Inversidn,

IX. LEY APLICABLE

La oferta ptiblica de Acciones Participativas de que trata este Prospecto informativo esta sujeta a las
leyes de la Republica de Panama y en especial al Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 {el cual incluye
las modificaciones incorporadas por la Ley 67 de 2011), el Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004, y
demas acuerdos, opiniones, decretos y resoluciones de la SMV y el Ministerio de Economia y Finanzas.

X. REPORTES Y DOCUMENTACION
1. Conrelacidn alos Tenedores Registrados.

a) Con anterioridad a la venta de Acciones Participativas: El Fondo pondra a disposicién del potencial
inversionista, una copia de! Prospecto Informativo, de la dltima memoria anual y del Ultime informe
semestral publicado.

b) Semestralmente el Fondo pondré a disposicion de los Tenedores Registrados, en un plazo de dos
meses posteriores ala conclusidn de cada semestre, un reporte semestral, que refleje como minimo:

- Detalle de las inversiones.
- VNAdel periodo y evolucion histérica,
- Numero de Acciones Participativas emitidas y en circulacidn a la fecha del reporte.
¢) ElFondo, através del Administrador de Inversiones, mantendra permanentemente a disposicién de
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losTenadores Registrados de las Acciones Participativas ta siguiente informacion respecto al dltimo
efercicio anual del Fondo:

Valor Neto por Accion.

Andlisis de las inversiones del Fondo.

Memoria Anual con el andlisis de! rendimiento del Fondo*.

Estados Financieros histérices Interinos y Auditados.

Cualqguiera otra informacion relevante a los Tenedores Registrados.

d} El Fondo divulgara los Suplementaos requeridos a este Prospecto Informativo para cada Clase de
conformidad con lo dispuesto en este documente, y ademds cumplira con las obligacicnes
establecidas por el Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentaciones, segun le sean aplicables.

2. Con relacion a la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama y Bolsa
Latinoamericana de Valores.

En calidad de Fondo registrado ante la SMV, este deberd producir v entregar (cuando aplique) la
siguiente informacion a través del Administrador de Inversiones.

d)

b)

c)

Mensualmente:
D5-16 {estructura)
DS-17 (activos totales).

Semestraimente:
Estados Financieros interinos refrendados por un Contador Pdblico Auterizade.

Reporte de indicadores SI-IAS.

Anuaimente:

Estados Financieros Anuales Auditados junto con una declaracién jurada.
Memoria anual explicativa del gjercicio.

Formulario F2, Informacidn general Sociedad de Inversién.,

3. Hechos de Importancia.

El Fondo hara pubiica cualquier hecho de importancia de conformidad a lo establecido en el Texto Unico
de la Ley del Mercado de Valores y en el Acuerdo 3-2008 de 31 de marzo de 2008, tal como ha sido
modificado por el Acuerdo 2-2012 de 28 de noviembre de 2012.

4. Daocumentos disponibles para inspeccion.

Una copia del pacto social de la Sociedad de Inversidn y copia de los siguientes documentos
incorporados en este Prospecte Informativo, estardn disponibles en las oficinas principales del Fondo.

Pacto Social y enmiendas de la Sociedad de Inversion
Contrato con ef Administrador

Contrato de Custodia de Valores.

Contrato de Colocacion.

Contratc de Agente de Pago, Registro y Transferencia.
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XI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS.

El Fondo se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto Informativo y demas documentos
que respaldan la oferta publica de las Acciones Participativas con el exclusivo propésito de remediar
ambigledades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales
enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de las Acciones Participativas y
documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o posterior de los
tenedores de las Acciones Participativas. Tales enmiendas se notificardn a la Superintendencia del
Mercadode Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dias hébiles siguientes a la
fecha en que se hubiesen aprabado.

Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, el Fondo se reserva el derecho de efectuar modificaciones
futuras a los términos y condiciones de esta emision. Toda modificacidn al Prospecto Informativo o al
Pacto Social del Fondo debera ser presentada ante la SMV para su autorizacion y sélo surtird efecto a
partir de su registro ante dicha entidad, de conformidad con lo establecido en el Acuerdo No. S de 2004 y
cualquier otranorma aplicable,

El Prospecto Informativo o el Pacto Social del Fondo podran modificarse mediante Ja presentacién para
su autorizacion ante la Superintendencia del Mercado de Valores, de la documentacién precisa para ello
y una solicitud de registro que incluird fa explicacién sucinta de la medificacién propuesta. La
autorizacidn estara sujeta a la presentacién de la siguiente documentacidn:

a) Solicitud firmada por el representante fegal de la Sociedad de Inversién o del Administradorde
Inversiones, para lo cual requiere estar debidamente autorizado.

b} Texto de las reformas propuestas, a través de la preparacidn de un Prospecto informativo
con lasmodificaciones resaitadas para su identificacién.

c) En el caso de fondos cerrados, certificacion expedida por el secretario de |a sociedad en Ia
que se aprueben los cambios propuestos, autorizados por los accionistas de |a sociedad,

d) En el caso de que las modificaciones propuestas sean las referidas en el articulo 173 del Texto
Unico deiDecreto Ley 1 de 19889, deberd presentarse evidencia de la comunicacién remitida a
los inversionistas del Fondo por la cual se les informa de la modificacién propuesta y de su
derecho a solicitar el reembolso de sus participaciones sin comisién de salida ni costo alguno.

La comunicacién a que se refiere el inciso “d.” anterior, deberd realizarse dentro del plazo de 15 dias
habites contados a partir de que la Sociedad de Inversidén haya adoptado el acuerde de modificacion
correspondiente y acreditarse ante la Superintendencia mediante la publicacién de un aviso una vez en
dosdiarios de circulacién nacional y mediante notificacion por correo a los inversionistas. En este aviso
se establecera e! plazo para que los inversionistas notifiquen al Administrador de Inversiones su decisidn
de mantener su inversién en el Fondo o de redimirla. Este plazo podrd ser prorrogado por fa
Superintendencia,hasta por un plazo igual, siempre y cuando |a sociedad solicite la prérroga en forma
justificada, con antericridad al vencimiento del plazo original.

Toda modificacion al Prospecto Informativo o a las reglas constitutivas de ia Sociedad de Inversidn
surtira efecto a partir de su registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Xll. TRATAMIENTO FISCAL

A Tratamiento Fiscal sobre el Impuesto a los Dividendos

Los articulos 701 y 733 del Cédigo Fiscal de Panama, tal como han sido modificados, establecen que
los dividendos que se paguen sobre las acciones nominativas estaran sujetos al pago del impuesto sobre
dividendos equivalente a una tasa del 10%, siempre y cuando los dividendos se originen de renta
considerada de fuente panamefia y gravable, y de una tasa de 5% cuando los dividendos se originan de
rentas provenientes de fuente extranjera, de intereses que se paguen o acrediten sobre valores emitidos
por el Estado y las utilidades y provenientes de su enajenacion y de intereses que se reconozcan sobre
depdsitos bancarios de cualquier tipo, mantenidos en bancos establecidos en Panama.

El articulo 733 del Cédigo Fiscal de Panama, segun lo dispuesto en el numeral “h”, prevé gue las
sociedades juridicas no estaran obligadas hacer Ja retencion de que trata dicho articulo sobre la parte de
sus rentas que provengan de dividendos, siempre que las personas juridicas que distribuyan tales
dividendos, hayan pagado el impuesto correspondiente y la retencion de que trata dicho articulo.

Las personas juridicas tampoco estaran obligadas hacer la retencién de que trata el articuio antedicho
sobre la parte de sus rentas que provengan de dividendos, siempre que las personas juridicas que
distribuyan tales dividendos también hayan estado exentas de la obligacién de hacer la retencién o
hayan pagado el impuesto correspondiente en otras jurisdicciones.

Queda entendido que el dividendo anual que ilegara a devengar una Clase de Acciones Participativas,
serd neto de cualquier impuesto de dividendos que pudiera causarse de la inversién.

B. Tratamiento Fiscal de las Ganancias de Capital

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titule XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1
de 8 de julic de 1999, para fos efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del
impuesto complementaric, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que
dimanen de la enajenacion de valores registrados en la SMV, siempre que dicha enajenacion se dé a
travésde una bolsa de valores u otro mercado organizado.



XIll. LiTIGIOS LEGALES

A la fecha el Fondo no mantiene o es parte en litigio o proceso legal alguno.

XIV. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

A la fecha el Fondo no ha sido objeto de sanciones por parte de la SMV, ni ha sido objeto de sanciones
porparte de L atinex en la cual se encuentran listados sus valores.

XV.GOBIERNO CORPORATIVO

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Fondo ha adoptado las reglas o procedimientos de buen
gobierno corperativo contenidos en el Acuerdo No. 6-2018. El Fondo cuenta con un Auditor Externo, una
Junta Directiva y un Administrador de Inversicnes, que velaran por el fiel cumplimiento de lo estipulado
en este Prospecto Informativo,

XVI. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Norfolk Asset Management, S.A. ha sido contratado como Administrador de Inversiones del Fondo,
Cuenta con licencia de para ejercer dichas funciones expedida mediante Resolucién SMV 220-18 de 10
de junio de 2019.

Norfolk Capital Advisors Panama S.A. ha sido contratado como como Estructurador del Fondo.
El Estructurador y el administrador son partes relacionadas.

Los sefiores Juan Pablo Rosero y Eduardo Caballero son miembros de la Junta Directiva del Fondo, de
la Junta Directiva de Norfolk Asset Management S.A. y de Norfolk Capital Advisors Panama, S.A.

MMG Bank Coarporation ha sido contratado por el Fondo como Custodio, Agente de Pago Registro y
Transferencia, Colocador, y como Puesto de Bolsa. MMG Bank Corporation, cuenta con Licencia de
Casa de valores expedida mediante Resolucion CNV No 292-05 de diciembre de 2005

El Fondo podr& invertir en bienes y/o valores de empresas relacionadas.

XVl DISCREPANCIAS

En caso de discrepancia entre lo establecido en los documentos de incorporacién del Fondo y este
Prospecto Informativo, se entendera que lo previsto en el presente Prospecte Informativo prevalecera.
Asimismo, en todo aquello que Jos documentos de incorporacién del Fondo no hubiesen regulado
expresamente, se aplicaré lo dispuesto en este Prospecto Informativo.

Lo estipulado en el presente Prospecto Informativo tendrd la fuerza legal de un acuerdo entre el Fondo
y el Inversionista en cuanto a las Acciones Participativas.
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XVii.  GLOSARIO DE TERMINOS

Salvo que el contexto requiera lo contraric, para los propdsitos de este Prospecto Informativo, los
siguientes términos en mayudscula tendran el significado que se les atribuye a continuacidn, los cuales
tendran el mismo significado ya sea en plural o singular:

1.

10.

1.

12

13.

14.

“Acciones Gerenciales” significan aquellas acciones a las que se hace referencia en &l acapite (i) de
fa seccion {A} del articulo quinto del pacto social del Fondo, a saber, CINCUENTA MIL (50,000)
acciones gerenciales, con derecho a voz y voto, pero sin derecho a recibir dividendos v sin derechoa
recibir bienes en caso de liquidacién del Fondo, con un valor nominal de UN DOGLAR (US5%1.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una.
"Acciones Globales” tiene el significado atribuido a dicho términoc en la Seccién IV {7) de este
Prospecto Informativo.,
“Acciones Individuales” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn IV (8) de este
Prospecto Informativo.
"Acciones Participativas” significan agquellas acciones a las que se hace referencia en el acapite (i}
de la seccién (A) del articulo quinto del pacto social del Fondo, a saber, UN MILLON {1,000.000)
Acciones Participativas, con un valor nominal de UN DOLAR {US$1.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, cada una, las cuales se emitiran en Clases, cada una de las cuales
representara un interés en la cartera de inversion de cada Clase respectivamente, y los tenedores de
Acciones Participativas o cualquier otra Clase de accicnes distintas a las Acciones (Gerenciales, no
tendran derecho a concurrir a (as reuniones de la Junta General de Accionistas, ni a voz y voto en
ningdn asunto del Fondo, salvo para los asuntas contemplados en la cldusula decimosexta del pacto
social del Fondo y aquellos que expresamente se haya reservado para la Clase respectiva que
representen, sifuere el caso,
"Bolsa de Vaiores” significa la Bolsa Latinoamericana de Valores.
“Clase” significa cada clase de Acciones Participativas que el Fondo autorice ofrecer y emitir, las
cuales tendran las designaciones, preferencias, privilegios, restricciones, requisitos, comisiones y
demds términos y condiciones que establezca la Junta Directiva del Fondo y se natifiquen a la SMV
y a Latinex mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, y cada clase representard y tendrd un
interés en una cartera de inversiones o activos de la Sociedad, cuyas carteras de inversion operaran
COmo ciases,

“"Derecho de Recompra” tiene el significado atribuido al término en la Seccion IV (5) de este
Prospecto Informativo.
"Emisidn” u “Oferta Pblica” significa la oferta pablica de hasta 1,000,000 de Acciones Participativas
objeto de este Prospecto Informativo.
“Fondo” o "Sociedad” o “Sociedad de inversién” significa la sociedad, S.A.., registrada como una
sociedad de inversion al amparo de la Ley de Valores, , Acuerdo 5-2004 y deméas normas aplicables.
“Fecha de Emisién Respectiva” significa la fecha en que se emita cada Clase de Acciones
Participativas objetc de esta Oferta Publica.
“Fecha de Oferta Respectiva” significa la fecha en |a que se ofrezca cada Clase de Acciones
Participativas objeto de esta Oferta Pdblica.
“Fecha de Declaracion” tendrj el significado atribuido al término en la Seccién IIl {15) de este
Prospecto Informativo,
“Fecha de Registro” tendra el significado atribuide al término en {a Seccién lll (15) de este Prospecto
Informativo,
“Fecha de Ex Dividendo” tendra el significado atribuido al términc en fa Seccidn Il {15) de este
Prospecto Informativo.
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15. “Latinclear” significa Central Latinoamericana de Valores S.A. (Latinex).

16. “Ley de Valores" significa el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julic de 1999 seglin el
mismohaya sido modificade de tieimpo en tiempo.

17. "Participante” significa toda Persona gue mantiene una cuenta con Latinclear.

18. "Prospecto” o “Prospecto Informativo” significa este Prospecto Informativo preparado por el Fondo
en refacién con su registro como sociedad de inversidn y la Oferta Publica de hasta 1,000,000 de
Acciones Participativas registrado en la SMV, seglin sea adicionado, modificado y enmendado de
tiempo en tiempo.

19. "Registro” o “Registro de Acciones” tiene el significado atribuido al termino en la Seccién Il (5)(c)
de este Prospecto Informativo.

20, "SMV" o *Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia def Mercado de
Valores de Panama.

21. "Clase" significa cada cartera de inversidn de activos del Fondo en la que tenga interés Unica y
exclusivamente una Clase de Accién Participativa del Fondo. De conformidad con {o previsto en el
Pacto Social del Fondo, cada una de estas Clases respanderd exclusivamente de los compromisos
contraidos en el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus
inversiones y los acreedores de cada Clase Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente
al patrimonio de dicha Clase.

22. "Subsidiaria” significa cada sociedad u otra persona juridica cuyas acciones emitidas y en circulacion
con derecho a voto son propiedad, total o mayoritariamente, de una clase del Fondo.

23. “Supiemento” significa cada Suplemento al Prospecto Informative que sea oportunamente
presentade ante la SMV y Latinex complementando o suplementado los términos de este Prospecto
y estableciendo los términos y condiciones particulares que aplican a cada Clase de Accion
Participativa que el Fondo desee ofrecer y emitir.

24, “"Tenedor” o "Tenedor Registrado” significa todo tenedor Acciones Perticipativas va sea de
forma directa o mediante el régimen de tenencia indirecta establecido en la Ley de Valores.

25. "VNA" significa el valor neto por accién calculado respecto de las Acciones Participativas objeto de
la Oferta Publica.

26. "Tecnologias de Registro Distribuido” @ "TRD" significan soluciones tecnoldgicas que permiten el
registro, validacidn y conservacién de informacion de manera distribuida, sincronizada y verificabie,
incluyendo, sin limitarse a, tecnologias cominmente denominadas blockchain, utilizadas por el
Fondo exclusivamente como herramienta de apoyo operativo para la representacidn, registro y
control de titularidad de las Acciones Participativas, sin que ello implique la creacidn de un mercado
secundario, sistema de negociacidn o infraestructura de mercado distinta a las reconocidas por la
Ley de Valores,

27. "Billetera Digital” o “Wallet” significa un mecanismo tecnoldgico que permite identificar, asociar y
registrar la titularidad de determinados activos o derechos representados mediante herramientas
tecnoldgicas, y que podra ser utilizado por el Fondo como medio operativo para el registro y control
de la titularidad de las Acciones Participativas, sin que constituya un sistema de custodia financiera,
intermediacidn, negociacién o compensacidn de valores.

28. "Stablecoins” significan activos digitales disefiados para mantener un valor estable con referencia a
una moneda de curse legal, incluyendo, sinlimitarse a, USD Tether (USDT} y USD Coin (USDC), los
cuales podran ser empleados por el inversionista, en los términos previstos en este Prospecto
inforrativo, exclusivamente como mecanisme tecnoldgico de instruccidn y liquidacién del pago en
moneda de curso legal correspondiente a la suscripcion y adquisicion de Acciones Participativas.
Los Stablecoins no constituyen un tipo de inversién del Fondo, no se incorporan a su cartera de
inversién, no son contabilizados como activo de inversidn y no se sujetan a sus politicas, regias o
limites de inversion.

29. "Blockchain” significa un tipe de tecnologia de registro distribuido gue permite el almacenamiento
secuencial y verificable de informacion en blogues interconectados mediante mecanismos
criptograficos, y que pedra ser utifizada como soporte tecnoldgico dentro de las TRD empleadas por
el Fondo, exclusivamente para fines de representacion y registro de las Acciones Participativas.
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