














No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de 1a Ley
No. 3de 19 de junio de 2006 modificada por la Ley No.31 de 5 de abrilde 2{  , en
los casos de ganancias obtenidas poer la enajenacion de valores emitidos por personas
juridicas, en donde dicha enajenacién no se realice a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado, el contribuyente se sometera a un fratamiento de ganancias
de capital vy en consecuencia calculara el impuesto sobre la renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El
¢ prador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco
por ciento (5%) del valor total de [a enajenacién, en concepto de adelanto al
impuesto sobre la renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd Ia
obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgi6 la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento,
la sociedad emisora es soli riamente responsable del imp sto no pagade. El
contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el
impuesto sobre la renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital.
Cuando el nto del impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar
la tarifa d iz por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la
enajenacion, el contribuyente podrd presentar una declaraciéon jurada especial
acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su
favor como crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la renta, dentro del periedo
fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la
enajenacién de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye el proceso
de celocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencidn fiscal contemplada en el
parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra, y las personas que
posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un tenedor de VCNs adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u
otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pagoelr ‘strodela
transferencia del VCN a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emusor de la
retencion di 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 19 de junio
2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta comrespondiente por la
ganancia de capital causada en la venta de los VCNS.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del
Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la
Republica de Panama dard a la inversion en los VCNs. Cada Tenedor Registrado de
un VCN debera cerciorarse ind  endientemente del tratamiento fiscal de su inversion
en los VCNSs antes de invertir en los mismos. Para mayor informacién ver § on |
de este Pros;  to Informativo.

Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause en relacion con
los VCNs, correra por cuenta de los Tenedores Registrados de los VCNs.
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Toda la documentacién que ampara esta Emision podrd ser corregida o enmendada
por el Emisor, sin el consentimiento de cada Tenedor Registrado de un VCN, con el
proposite de remediar ambigiledades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones
o enmiendas a la SMV para su autorizacién previa su divulgacion. Esta clase de
cambios no podra en ninglin caso afectar adversamente los  tereses de los Tenedores
Registrados de los VCNs, Copia de la documentacién que ampare cu |uier
correccion o enmienda serd suministrada a la SMV quien la mantendrd en sus
archivos a la disposicion de los interesados.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de
cualesquiera de s Series de la presente Emision, en cualquier momento, con - voto
favorable de aquellos Tenedores Registrados que representen un minimo de 51% del
saldo a capital de la totalidad de los VCNs emitidos y en circulacion, de la Serie
respectiva.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las
series de la presente emision, debera cumplir con €] Acuerdo No. 4-2003 del 11 de
abt  de 2003 mediante el cual la SMV establece el Procedimiento para la
Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones
de Valores Registrados en la SMV.

En el caso de valores registrados con posibilidad de emitir Series que el Emisor
pretenda modificar los términos y condiciones de dos o mds series en circulacidn, se
debe presentar ante la SMV las aceptaciones necesarias de los ‘nedores : los
Valores de cada una de las Series por separado.

No existe en la Repiiblica de Panama un mercado secundario de valores liquidos, por
tanto, los Tenedores Registrados de los VCNs pudiesen verse afectados en el caso de
que necesiten vender los VCNs antes de su vencimiento.

El presente programa rotative  VCNs no cuenta con garantias, y los VCNs no estan
garantizados por activos. No existird un fondo de amortizacién, por consiguiente, los
fondos para el rep o de los VCNs provendran de los recursos generales del Emisor,
as{ como tampoco habra activos o garantias otorgadas por etnpresas relacionadas,
afiliadas o subsidiarias del Emisor que respalden esta Emisién.

El precio de mercado de las Series de VCNs sobre las que se pague un interés fijo
puede verse afectado ante fluctuaciones de las tasas de interés de mercado, estando
dicho riesgo relacionado con el plazo de cada una de estas Series, ya que a mayor
duracién de la Serie existe mayor exposicion al riesgo de tasa de interés.

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses y comisiones que
provienen de s operaciones de factoring. Por lo anterior, los resultados futuros del
Emisor dependerdn de la administracion eficiente de su cartera de factoring y de los
recursos que financian sus operaciones.

Elrit o de liquidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera del
Emisor. Este riesgo se basa en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para
ello y/o en asumir costos de fondeos superiores a los habituales que deterioren sus
condiciones financieras.

A la fecha de este prospecto informativo, todas las operaciones del Emisor se
efectian en la Repiiblica de Panama, al igual que la mayoria de los clientes del













































c. Teda la documentacidn relacionada a la Emision, registro y colocacion de los VCNs no viola o
contradice ninguna ley o regulacion de la  :piblica de Panama y no infringe, viola o contradice el
Pacte Social, resoluciones corporativas vigentes ¢ ingun contrato del cual . misor es parte.

d. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente cont Emiscr o contra cualesquiera de sus
activos, 0 causa para suponer que se pueda instaurar en su contra ¢ en contra, demanda alguna que
pudiera tener un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicién financiera del Emisor.

e. El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiente de todas sus obligaciones comerciales y no
es parte en proceso algune de quiebra, concurso de acreedores, dacidn en pago, liquidacidn, quita
Y espera, renegociacion y prérroga de sus obligaciones u otro proceso analogo.

f. Los estados financieros auditados del Emisor para el periede concluide el 31 de diciembre de
2020 fueron preparados por auditores de reconocide prestigic y de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales « Contabilidad, consistentemente aplicadas, y presentan junto con sus notas
complementarias una vision correcta de la posicion financiera y de los resultados de las
operaciones del Emisor durante los periodos que cubren, y no existen pasivos corrientes o
contingentes que no se encuentren adecuadamente reflejados en los mismos. Los estados
financieres auditados al 31 de diciembre de 2020 fueron preparados por KPMG.

g. El Emisor no ha incurrido en ninguna de los Eventos de Vencimiento Anticipado ni se encuentra
en mora bajo ningiin acuerdo o contrato del cual sea parte o que involucre sus activos o pasivos,
que pudiese afectar materialmente | negocio o s )osicion financiera.

h. | Emisor se encuentra a paz y salve con el Tesoro Nacional y el Municipic de Panama y al
corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales
o auditados, examenes o alcances u otros procedimientos similares pendientes que de ser resueltos
desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su posicién financiera.

12. Compromisos del Emisor

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados aprueben lo contrario, el Emisor se compromete a cumplir con
las siguientes obligaciones:

{a) iligaciones de Informacién
Las siguientes obligaciones de informacién aplicaran al Emisor:

(i) Suminist a la Superintendencia det Mercado de Valores, a través del Sistema Electrénico para la
Remision de Informacion (SERI) los Formularios e Informes de Actualizacién Anuales y Trimestrales,
segln corresponda y copias a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., cuando aplique, dentro de los
plazos y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, conforme al siguiente listado:

- Informe de actualizacion anual (IN-A) acompafiado de los estados financieros anuales, debidamente
auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a més tardar
tres (3) meses después del cierre de cac aflo fiscal, acompafiados de la declaracién jurada
correspondiente. Los estados financieros y la declaracion jurada  berdn ser confeccionados de
conformidad con los parametros y normas que establezca la Superintendencia del Mercado de
Valores.

- Informe de actualizacién trimestral (IN-T) acompafiado de los estados financieros interinos no
auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre
correspondiente.

- Cualquier otra informacién que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la
Superintendencia del Mercado de Valores y/o la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

- Reporte F1- Informacion General del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses siguientes al
cierre del periodo fiscal correspondiente del Einisor.

- Reporte F3 — Registro+ Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2) meses
siguientes al cierre de cada trimestre a ser reportado.

- Reporte F4 — Resumen Financiero, trimestralmente dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre de
cada trimestre a ser reportado.

- Reporte F5 — Cuestionario de Gobierno Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres (3)
meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondien  del Emisor.
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- Reporte F8 — Rotacion de Auditores Externos del Emisor, anvualmente treinta (30) dias anteriores al
inicio de las labores de auditoria anual con detalle de los nombres de auditores que componen el
equipo de auditoria.

- Reporte F9 — Entidades y Personas Involucradas en la Emisidn, anualmente dentro de los tres (3)
meses siguientes  cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

(ii} Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, 5.A sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacién que
pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los VCN’s en los términos y condiciones
que establece el Acuerdo No. 3-2008 y sus modificaciones.

(iii) Notificar al Agente de Pago, a [a SMV y a Latinex de inmediato y por escrito, cualquier evento o situacién
que pueda afectar el pago de las obligaciones bajo esta Emision.

(iv) Notificar al Agente de Pago, a la SMV y a Latinex de inmediato y por escrito, ¢l acaecimiento de hechos de
importancia en el desarrollo del negocio del Emisor.

(v) Notificar al Agente de Pago, a la SMV y a Latinex sobre cualquier Efecto Material Adverso.

(vi} Suministrar al Agente de Pago, Registro v Transferencia una declaracién jurac =n [a cual suministre (i) la
composicion accionaria del Emisor, (ii) los nombres, nimero de identificacion personal o pasaporte y
nacionalidades de los propietarios efectivos (beneficiarios finales) del Emisor, anualmente, dentro de los
dos (2) meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

(b) Obligacion. de Hacer
Durante la vigencia de la Emisién, el Emisor se obliga a cumplir, sin limitaciones, con las siguientes condiciones:

a. Papar debida y puntualmente todos los intereses pagaderos sobre los VCNs, el capital pagadero en
la Fecha de Vencimiento, y cualquier otro monto pagadero con respecto a los VCNs en las  :chas
en que estos deban ser pagados.

b. Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Repiblica de Panam4, incluyendo la Ley del
Mercado de Valores, los acuerdos adoptados por la SMV y la Ley Bancaria, que incidan directa o
indirectamente en el curso normal de negocios.

c. Cumplir con el Reglamento Interno de la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.

d. Cumpiir con tedas las obligaciones bajo la Emisién, incluyendo, pero sin limitarse, las
Obligaciones de Informacién, Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer que se
establecen en este Prospecto Informative.

e. Mantener todos los Impuestos, tasas, cuotas patronales, etc. al dia. EI Agente de Pago se reserva el
derecho de exigir en cualquier momento constancia de que estos pagos se encuentran al dia.

f. . mtener en orden todas las licencias, patentes, permisos y marcas que permitan el curso continuo
de las operacicnes.

g. Mantener al dia todas las obligaciones con terceras personas, incluyende acuerdos comerciales.

h. Realizar transaccienes con compaiiias afiliadas y compaiiias relacionadas € #rminos de mercado,
_ tos y razonables.

i. Suministrar al Agen Papo los Estados Financieros auditados dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre fiscal de cada afio o con la periodicidad que indique la ley de valores.

j- Sun istrar al Agente de Pago los Estados Financieros trimestrales 1 auditados dentro de los dos
(2) meses del cierre de cada trimestre o con la periodicidad que indique la y de valores.

k. Presentar infort  trimestral al Agente de Pago certificando el cumplimiento de todas las
Obligaciones de  fermacidn, Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer.

. Notificar el Agente de Pago, a l]a SMV y a Latinex ante la ocurrencia de un Evento de
Vencimiento Anticipado.

m. Notificar el Agente de Pago, a la SMV vy a Latinex el acaecimiento de nueves eventos impertantes
¢ :l desarrollo de su negocio.

n. Cumplir con s términos y condiciones de tedos los contratos de los que sea parte, incluyendo, sin
limitacion, con los documentos de esta Emisién.

0. Permitir acceso al Agente de Page a los libros de contabilidad del Emisor y de las Subsidiarias.

p. Proporcionar cualquier informacion que el Agente de 1go razonablemente requiera para seguir la
condicién y desempefic def Emisor.

Contratar auditeres de reconocimiento internacional para la preparacién de los estad  Financieros.
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(c)

r.

Utilizar s fondos obtenidos para el uso  ordado.

Llevar a cabo aquellos actos que una Mayorfa de los Tenedores Regisirados razonablemente
solicite para hacer cumplir los derechos de los Tenedores Registrados derivados de los
documentos de la Emisién.

Presentar anualmente a la SMV una actualizacién de la calificacién de riesgo de la Emision,
expedida por una entidad calificadora de riesgo registrada o reconocida por la SMV.

Obligaciones de No Hacer

Durante la vigenciade la mision el Emisor no podra realizar las siguientes operaciones:

a.

=3

e Ao

Fusionarse, consolidarse, escindirse, vender o disponer todos o sustancialmente todos sus activos a
otra compaiiia, satvo por aquellas fusiones (i) entre el Emisor, siempre que como resultado de tal
fusién sobreviva el Emisor y (ii) el Emisor no incumpla ninguna de sus obligaciones previstas en
los Documentos de la Emision, y que el Emisor notifique previamente al Agente de Pago de su
intencién y de la intencion de sus Subsidiarias de realizar tales fusiones con anterioridad a su
ejecucion.

Modificar su composicién accionaria actual de forma que resulte en un Cambio de Control de més
del 20%.

Modificar la naturaleza o el gire usual de sus negocios.

No terminar su existencia juridica, ni cesar sus operaciones comerciales.

No reducir su capital social autorizado.

Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

A excepcién de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, y las obligaciones de pago de
intereses y capital de los VCNs, el Emisor podré ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a
su cargo, para lo cual se requerira el voto favorable de Tenedores que representen al menos el cincuenta y
un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los VCNs emitidos y en circulacién de la serie de que se

frate.

(d) Condiciones Precedentes para Emitir Nuevas Se

Las usuales en este tipo de transaccidn, incluyendo entre otras, las siguientes:

(@

a.

b.

Se ejecute y perfeccione toda [a documentacién requerida para emitir los VCNs de acuerdo a lo
establecido en el mismo VCN y en el Prospecto Informativo.

Estar en paz y salvo en el pago de todas las obligaciones del Emisor

No haya ocurride un cambio material adverso va sea en (i) el negocio del Emisor o (ii) en la
condicién financiera del Emisor o (iii) en los resultados de operaciones del Emlsor o (iv) en las
perspectivas futuras de negocios del Emisor.

La ausencia de cambios materiales que impacten adversamente los mercados financieros
internacionales y el entorno econémico del Banco.

Vencimiento por Inct  ilimiento y Recursos Legales

Vencimiento r Incumplimiento

Se entendera que existe un “Evento de Vencimiento Anticipado™ en relacion con un VCN si:

1.

El Emisor indebidamente retuviese o no pagase por mas de tres (3) Dias Habiles, contados a partir
de Ia fec! en que el misor debid realizar el pago, cualquiera suma de intereses que hubiese
vencido y ruese exigible con relacién a los VCNs.

El Emisor indebidamente retuviese o no pagase por mds de tres (3) Dias Hébiles, contados a partir
de la fecha en q el Emisor debid realizar el pago, cualquiera suma de capital que hubiese
vencido y fuese exigible con relacion a dicho VCN.
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3 | Emisor manifestara de cualquiera forma escrita su incapacidad para pagar cualquiera d da por
él contraida, caiga en insclvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado, en quiebra o sujeto a

concurso de sus acreedores.

4, El Emisor incumpla cualquiera de fas Obligaciones de Hacer o No Hacer; las Obligaciones
Financieras o con cualquiera de las condiciones contenidas en los documentos de la Emisién.

5. Si el Emisor falta al cumplimiento o pago de una sentencia y otra orden judicial en exceso de
US$1,000,000.00.

6. Si se decreta el secuestro o embargo de bienes del Emisor por un monte igual o mayor a

US$2,500,000.00 y tales procesos y medidas no son levantadas o afianzadas dentro de los freinta
(30) dias calendarios siguientes . fecha de interposicion de la accién correspondiente.

7. Si el Emisor incumple obligaciones que tengan un efecto material adverso per un monto igual o
mayor a US$1,000,000.00 sobre las operaciones, negocios o de  situacién financiera.

8. Si alguna autoridad facultada del gobierno panamefio revoca alguna licencia o permise que sea
material para el desarrollo de [as operaciones del Emisor.

9. Si se produce alglin cambio sustancial adverso en los negocios, en la condicidn financiera o en las

operaciones del Emisor derivado de un hecho, evento o circunstancia que a juicio del Agente de
Pago pudiese afectar la habilidad del Emisor de afrontar sus obligaciones bajo la Emision.

(b) Recursos egales

En caso que el Evento de Vencimiento Anticipado detallado en el numeral 1. y 2. anterior, ocurriese, continuase y
no hubiera sido subsanado dentro del plazo estipulado, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando los
Tenedores Registrados que representen como minimo el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo a capital de la
Serie bajo la cual se a dado el Evento de Vencimiente Anticipado se lo soliciten, podrd, en nombre y
representacién de dichos Tenedores Registrados, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha
representacién, € edir una declaracién de vencimiento anticipado de los VCNs (la “Declaracién de Vencimii '

Anticipado™)

En caso que une o més de los Eventos de Vencimiento Anticipado detallados en los numerales 3. al 9. ocurriesen,
continuasen y no hubiesen sido subsanados dentro d  plazo ya estipulado, o veinte (20) dias calendarios después de
haber ocurrido dicho incumplimiento para aquellos Eventos de Vencimiento Anticipado que no tienen plazo
especifico de subsanacién, el Agente de Pago, cuando una Mayorfa de Tenedores Registrados asi se lo soliciten,
podra, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados, quienes por este medio irrevocablemente
consienten a dicha representacion, expedir una Declaracién ~ Vencimiento Anticipado de los VCNs.

En la eventualidad de que los flujos disponibles al.” :nte de Pago, Registro y Transferencia sean insuficientes para
hacer frente a las obligaciones frente a los Tenedores Regisirados de las distintas Series de la Emision, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia podré, de considerarlo oportuno, emitir una Declaracién de Vencimiento Anticipado
que serda notificada al misor.

Cuando el Agente de Pago emita una Declaracién de Vencimiento Anticipade segin lo estipulado anteriormente, la
misma debera ser notificada por escrito al Emisor, a la totalic =~ de los Tenedores Registrados de la Emisién, a la
SMVy:™ 7 y a partir de la fecha en que se expide dicha  claracion y sin que ninguna persona deba cumplir
con ningun oo acto, notificacion o requisito, todos los VCNs se constituirdn automdticamente en obligaciones de
plazo vencido. El Agente de Pago se encargara de recopilar las aceptaciones o no de las notificaciones enviadas a los
Tenedores Registrados, cuando el Agente de Pago emita un: eclaracién de Vencimiento Anticipado.

L Notificaciones
(a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago
Cualquier notificacién o comunicacién de los Tenedores Registrados al Emisor o al Agente de Pago se considera

debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por escrito y (i) entregada personalmente, o (ii) enviada
por servicio de courier prepagado a la direccidén que se detalla a continuacién:
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Ademds de las cultades conferidas en el presente Pacto Social, los dignatarios de la sociedad mdrén
individualmente aquellas facultades que se  fijadas por la Junta Directiva.

Sub-Secretario: Reemplazar al Secretario en el ejercicio de sus funciones cuando se encuenire ausente.
Tesorero: Suscribir junto con el Presidente y el Secretario los certificados de acciones.
Sub-T: 2z Reemplazar al Tesorero en el ejercicio de sus funciones cuando se encuenire ausente.

- ientante . ral: El Representante Legal de la sociedad serd su Presidente, en ausencia de éste el Vice-
Presidente. En ausencia de éstos, el Secretario y, en ausencia de este el Subsecretario.

La actuacion de un Representante a Legal supone la ausencia de ios otros a quienes les hubiera correspondido
ejercerla. El Representante Legal recibirad las notificaciones y citaciones que se hagan a la sociedad y otorgard los
poderes especiales, tanto judiciales o administratives que sean requeridos para que la sociedad pueda realizar
gestiones ante los tribunales de justicia y las autoridades administrativas y de policia tanto nacionales, como
municipales. Adicionalmente, ejercera aquellas ofras atribuciones y facultades que  asigne la Junta Directiva.

Las reunicnes de los accionistas del Emisor con cualquier objete podran tener lugar en la Repiiblica de Panama ¢ en
cualquier otro pais. En cualquier reunién de accienistas podra tramitarse cualquier asunto que podria decic = en
una reunion extracrdinaria si asi se incluyese en el aviso de la misma. No cobstante lo anterior, el Pacto So  del
Emisor no establece los pardmetros mediante los cuaies se efectuaran las reuniones de Junta de Accionistas. nor lo
que las mismas deberan realizarse conforme a las disposiciones de la ley de sociedades anénimas de la Repd  :ade

Panama (Ley 32 de 1927)

El Pacto Social no establece limitaciones para que los Directores y Dignatarios del Emisor puedan ejercer
actividades comerciales, negocios y/o contrataciones con el Emisor, empresas relacicnadas y/o cualquier otra
empresa. Ningiin contrato entre el Emisor y cualquier otra sociedad andénima sera afectado o invalidado por el hecho
de que cualquiera de los Directores del Emisor esté interesado en, o es Director o Dignatario de tal otra sociedad
anénima, y cualquier Director ¢ cualesquiera Directores individual o conjuntamente podran ser parte o partes de, o
estar interesados en cualquier contrato o transaccién de esta sociedad, o en que esta sociedad esté interesada y
ningun contrato, acto o transaccién de esta sociedad con cualesquiera persona o personas, firmas o sociedades
anénimas serd afectado por el hecho de que cualquier Director o beneficio de si mismo o de cualquier firma o
sociedad anénima en la cual pueda de cualquier modo estar interesado.

El Pacto Social podrd ser enmendado  or resolucion en que conste dicha enmienda o enmiendas, adoptada por las
dos terceras partes por lo menos de las rodas acciones representadas en una reunion extraordinaria convocada con tal
fin, o en una reunion ordinaria si se hubiese dado aviso oportuno de ella.

El Pacto Social no establece limitantes al derecho de los directores y dignatarios del Emisor a ser propietarios de
valores.

Queda convenido, que toda fa informacion antes expuesta se encuentra conforme al Certificado de Pacto Social del
Emisor, y sus consecuentes modificaciones debidamente inscritas en el Registro Pablico de Panama.

D. Descripcion del Negocio

1. Giro Norm el Negocio

El Emisor es una empresa dedicada principalmente al factoraje. La principal actividad del Emisor es realizar factoraje
{100% de la carten  rincipalmente en Panama. Siendo  misor una Subsidiaria de Metrobank S.A., la estrategia del
Emisor es complementar los servicios financieros ofrecidos por dicho banco, enfocindose en su mayoria ¢l factoraje

En los altimes afios se ha obtenide una mayer demanda por el factoraje, lo cual evidencia una participacidn
comparativamente més alta.
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Corporativo 19,902,853 24,543 469

Concentracidn geografica:
Panama 19 " 2,853 D
La concenfracion gecgrafica  factoraje por cobrar esté basada en la ubicacion del deudor.

Metrofactoring registra 3 clientes e representan individualmente mas del 10% de los ingresos del negocio y los 20
mayores deudores finales representan el 100% de la cartera total. Dicho riesgo es miti o por la alta participacion a
nivel deudor final correspondiente al Gobiemo Panameiio, asi como el hecho de n  itener el 100% de la cartera con

recurso al cedente en caso de no pago.

4. anales de Mercadeo

Se promocionan los productos desde los medios del Banco y medios de pago. Entre los medios del banco tenemos
los envios masivos, la pagina web, mini displays de las sucursales y nuestras redes sociales (Facebook, Instagram,
YouTube, LinkedIn y WhatsApp. De ser requerido se utiliza, periédicos y revistas.

5. Marco Regulatorio

El Factoring es un contrato atipico, que no tiene una Ley especial que lo regule en la Repiblica de Panamd. El
principal marco juridico al contrato, lo da el texto del contrato y la autenomfia de la voluntad de las partes. A pesar
de que no se cuente con una Ley especial que regule esta figura, el contenido del contrato de Factoring debe regirse
por las normas contractuales del Cédigo de Comercio y las costumbres de la plaza. Tampoco se deben excluir las
normas contractuales del Cédigo Civil.

Restricciones Monetarias
A nuestro leal sab  y entender no existe gislacién, decreto o regulacion en el pais de origen del niser que pueda
afectar la importacién o exportacién de capital, incluyendo la disponibilidad de efectivo o equivalente a efectivo

para el use del Emisor, [a remisién de dividendos, intereses u otros pagos a tenedores de los YCNs que sean no
residentes y la libre convertibilidad de las divisas.

7. Litigios Legales

A la fecha de emitir este Prospecto, el Emisor no estd volucrado en ningtn litigio que sea probable que origine un
efecto adverso sig  icativo en la situacion financiera o resultados de operaciones la Compaiiia.

8. Sanciones Administrativas
A la fecha de presentacién de este documento, el Emisor no es objeto de sanciones por parte de la Superintendencia

del Mercado de Valores, ni ha sido objeto de sanciones por parte de fa Bolsa Latinoamericana de Valores 8.A.; ni de
ningt  nte Regulador.
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E. Estructura  ganizati

El Emisor es una subsidiaria propiedad en un 100% de Meirobank, S.A.

Servii  s: Factoraje
Jlding: Metrobank, S.A.
Empr  Subsidiaria: Metrofacto = ;, S.A.

Fuerza Laboral: 3 Colaboradores (al 30 de junio de 2021)

F. Propiedades, Mol ario y Equipo

Actualmente, ¢l Emisor no cuenta con activos fijos. El Emisor opera en las instalaciones de su tnico accionista,
Metrobank 5.A.

G. Investigacion y  sarrolle, Patentes, Licencias.
Como parte fundamental de la estrategia de negocios de Emisor,  administracién realiza una const e

investigacion sobre las tendencias en la industria y la busqueda de potenciales oportunidades y nichos de
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mercado, con el objeto de potencializar el rendimiento del Emisor. El Emisor ha invertido en una robusta
infraestructura tecnoldgica la cu:  : ha permitido obtener crecimientos positivos en la generacién de negocios

del Emisor.

El Emisor como Subsidiaria 100% propiedad de Metrobank, S.A. se apoya en el uso de las licencias y
programas de los sistemas informaticos propiedad de Metrobank S.A.

Informacién sobre :ndencias

El Emisor se encuentra en constante biisqueda e implementacién de nuevas tecnologias de la industria donde
desarrolla su negocio. Sus principales gjecutivos mantienen capacitacion y revisién periddica de las tendencias,
tanto local como en mercados mas desarrollados.

A la fecha, las areas de Operaciones y Tecnologia se encuentran en el proceso de investigacion e
implementacién de proyectos con base tecnolégica para mejorar: la experiencia del usuario, reducir los tiempos
en la ejecucion de procesos de transacciones por parte de los usuarios, reducir riesgos operativos, incrementar la
eficiencia de los sistemas de informacién, y optimizacion de aplicativos de reporteria (MIS).

Uno de los principales recursos claves con los que cuenta el Emisor, es la dptima relacion que mantiene con

bancos corresponsales, o cual le permite desarrollar estrategias e implementar tendencias de 12 dustria, de una
manera mds eficaz que los competidores del mercado.

V. ANALISIS ERESU TADOS FINANC ROSY OPERATIV S
Para efectos de andlisis se emplearon los estados financieros al 30 de junio de 2021, preparados conforme a las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), modificadas por regulaciones de la Superintendencia de
Bancos de Panamd parz -opdsitos de supervision.

A. Resu ‘:ndelas Cifras inancieras el Emisor

A continuacién, el Estado de Situacién Financiera del Emisor al cierre de los ltimos periodos terminados el 30 de
Jjunio de 2021 y 31 de diciembre de los altimos 2 periodos:
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Se estima que las operaciones de factoring tendrdn 1 crecimiento moderado para el afio actual. Con . recuperacién
economica esperada el proximo afio, [a reactivacién del consumo y algunos proyectos estatales, podriamos esperar
crecimientos mas importantes.

! DIRECT( ES PRINCIP! ES, DIGNATARIOS, EJECU /0S8, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS
A. Identidad, Funciones y otra Informacién Relacionada
1 Directores Principales, Dignatarios, Ejecutivos Administradores
(a) Directores Princ ales y Dignatarios

Eric Cohen Solis-Directory Presidente

Se desempefia actualmente como Director y Presidente de Metro Holding Enterprises, S.A., Meirobank, S.A., y sus
subsidiarias Metroleasing, S.A., Metro Asset Management S.A., Metrotrust, S.A. y Metrofactoring, S.A., Financiera
Govimar, S.A., y la subsidiaria de ésta dltima Corporacii Govimar; y como Gerente Administrativo de
Operaciones y Tesoreria de Grupo Doit Center Panama4.

A lo largo de su vida profesional ocupd posiciones de Gerencia en empresas como Doit Center de Rio Abajo,
Ferreteria Todo Facil, Importadora Cotabi, de igual forma ha sido Supervisor de Ventas de Cotabi, S.A.

Realizéd estudios en Economia y Finanzas en la Universidad Santa Marfa La Antigua y una maestria de
Administracién de Empresas en Georgia Tech, Estados Unidos.

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 10-2-1956

Direccién Comercial: Doit Center, El Dorado y Calie Miguel Brostella, El Dorado.
Apartado Postal: 0819-04859, Panamd, Rep. de Panama

Email: ecohens@doitcenter.com.pa

Teléfono: 360-1366

Fax: 236-6776

Abraham Assis-Director y Vice-presidente

Sc desemperia actualmente como Director de Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., y sus subsidiarias
Metroleasing, S.A., Metro Asset Management, S.A., Metrotrust, S.A. y Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar,
S.A., y lasubsidii | de ésta altima Corporacion Govimar.

A lo largo de su vida profesional se ha dedicado a la Actividad Comercial, ocupando importantes cargos como
Director Ejecutivo y Contralor de las siguientes empresas Shalom, S.A. (El Chance y El Titdn) , Apolo Zona ibre,
S.A., Rey 4, S A. y Westland, S.A.

Nacionalidad: Panameria

Fecha de Nacimiento: 13 de octubre de 1954

Direccién Comercial: Ofiser, S.A., Calidonia

Apartado Postal: P.O. Box 0816-02041, Panama, Rep. de Panama
Email: abassis@eltitan.ci  .pa

Teléfono: 225-2222

Fax: 225-4428

Eduarde Orillac Mofta-D.  tor y Tesorero

Se desempefia actualmente como  'sorero de Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., y sus subsidiarias
Metroleasing, S.A., Metro Asset Management S.A., Metrotrust, S.A. y Metrofactoring, S.A., Financiera Govimar,
S.A., y la subsidiaria de ésta altima Corporacion Govimar; forma parte de T-Shirt Interamerica, S.A. como Gerente
General. A lo largo de su vida profesional se ha dedicado al comercio.
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Realiz6 estudios de Economia y Administracién de Empresas en Drake University en fowa y una Maestria en
Negocios Internacionales en Thunderbird University en Arizona,

Macionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 4-6-1958

Direcciéon Comercial: Ave. Domingo Diaz, Via Tocumen, frente al C.C. Villa Lucre.
Apartado Postal: 0819-01189, Panama, Rep. De Panama

Email: tshirts@t-shirts-pty.com

Teléfono: 274-7300

Fax: 270-2912

Ernesto A. Boyd Sasso-Director y Sub-Tesorero

Se desempefia actualmente come Director y Sub-Tesorere de Metre Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., y
sus subsidiarias Metroleasing, S.A., Metro Asset Management S.A., Metrotrust, S.A. y Metrofactoring, S.A.,
Financiera Govimar, S.A., y la subsidiaria de ésta tltima Corporacién Govimar.

A lo largo de su vida profesional ha ocupado cargos como Presidente de Metrobank, S.A. y subsidiarias desde el aflo
2007-2009, Presidente de E.B. & Asociados, S.A., Jefe Negociador de la Deuda Externa de Panama con la Banca
Privada Internacional del Ministerio de Planificacién y Politica Econémica, Director Ejecutivo de la Comision
Bancaria Nacional (hoy Superintendencia de Bancos de Panama), Vicepresidente Ejecutivo de Empresa General de
Inversiones, 5.A., Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banco General, S.A., Director de Banco General,
S.A., Gerente General de Banco Inmobiliaric de Panama, S.A., Gerente .  Crédito del Banco de Bogota, S.A.,
Realizé estudios en la Facuitad de Administracion, Escuela de Economia de ia Universidad de Panamad.

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 30-3-1943

Direccién Comercial: Condominio Vista Bella Plaza, Apto. 7B, Urbanizacion Marbella.
Email: eaboyds@metrobanksa.com

Teléfono: 209-8400 Ext, 9064

Fax; 263-4080

Juan Pablo Fdabrega Polleri-Di ‘tor y Secretario

Se desempefia actualmente come Director y Secretario de Metro Holding Enterprises, S.A., Metrobank, S.A., y sus
subsidiarias Metroleasing, S.A., Metro Asset Management S.A., Metrotrust, S.A. y Metrofactoring, S.A., Financiera
Govimar, S5.A., y la subsidiaria de ésta altima Corporacién Govimar. Forma parte de la Firma de Abogados Fabrega

Molino en calidad de Socio.

A lo largo de su vida profesional se ha destacado en el gjercicio de la carrera de Derecho y asuntos comerciales e
internacionales, asesorias bancarias, valores, negeciacién y redaccién de contratos en general, establecimiento de
empresas extranjeras en Panamd, estructuracién de la infraestructura legal y due diligence juridico para la
adquisicion y venta de empresas y participacién en privatizaciones, entre otras. Se ha desempetiado como Director
en empresas nacionales y extranjeras como son Panamefia de Aceites, S.A., Credicorp Financial, Compaiiia
Panamericana QOrange Crush, S.A., Compafiia Internacional de Seguros, S.A., Banco Confederado de Ameérica

Latina, S.A.

Ha realizado publicaciones y articulos como “Mergers & Acquisitions in Panama, Las Sociedades Anénimas
Panamefias, Substantive Law on Industrial Property in Panama, Las Fundaciones Privadas como Mecanismo para la
Planificacion Patrimonial, entre otras.

Realizé estudios en la Universidad Santa Marfa La Antigua, obteniendo el titulo de Licenciado en Derecho y
Ciencias Politicas, posterionmente obtuvo Master of Law in Private International Law and Comparative Law en
Southern Methodist University, Dallas, Texas, Estados Unidos.

Nacionalidad: Panameria
Fecha de Nacimiento: 15-6-1963
Direccién Comercial: Ed  io BMW, Piso 9, Calle 50 final
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4, Auditores
Auditor Externo

El auditor externo es la Firma KPMG. El contacto principal es el Lic. Gastén Gonzdlez.

Direccién Comercial: Avenida Samuel Lewis, Calle 56 Este, Obarrio
Apartado Postal: 0816-01089 Panamd, Rep. de Panama
sléfono: (507) 208-0700 ext: 722
Fax: (507)215-7863
Correo: gastongonzalez@kpmg.com
Auditor Interno

El auditor interno es la Lic. Ana Maria Lyne, Gerente de Auditoria.

Domicilio Comercial: Punta Pacifica, Calle isaac Hanono Missri, 4to. Piso, Torre Metrobank.
Apartado postal: 0816-02041 Panam4, Rep. de Panamé
Teléfono: 831-2414
Fax: §31-2449
Correo electronico: anamaria.ly ne@metrobanksa.com
5. Designacién »r Acuerdos o Entendimientos

El Emisor mantiene buenas practicas en [a administracién de Gobierno Corporative, lo cual incluye procesos de
evaluacion y seleccion de directores y ejecutivos claves del negocio. Estas :rsonas son elegidas per la Junta
Directiva.

A la fecha del presente reporte, ningti director, dignatario, ejecutivo o empleade del Emiser ha sido designado en
su carge sobre  ase de arreglos o entendimientos con clientes ¢ -oveedores del Emisor.

B. Compensaci

Al 30 de junio de 2021 se pagaron en concepto de salarios y gastos de personal (prestacicnes laborales y otros gastos
de personal)alos  pleados la suma de US$49,302 (31 de diciembre de 2020: US$102,594).

C. Gobierno Corporative

Los directores del Emisor fueron nombrados el pasado 19 de noviembre de 2020, por un :riodo indefinide. Dicho
nombramiento consta en el Folio 0. 704429 asiento 7, inscrita bajo la entrada 15,162.

Neo existen contratos de prestacion de servicios entre los Directores/Dignatarios y el Emisor que prevea la
adquisicion de beneficios una vez terminado s  seriodo.

El Emisor como subsidiaria de Metrobank, S.A., se rige bajo las normas  Gobiemo Corporativo adoptadas por
dicho banco.

Con el objetivo de dar cabal cumplimiento a lo que sefialan las nc 1as establecidas por la SBP referentes a las
practicas de Gobiemo Corporativo promulgadas mediante el Acuerdo 5-2011 del 20 de septiembre de 2011, el
acuerdo CNV-12-2003 y CNV-2-2010 de [a SMV y la adopcién por parte de Latinex de los principios de revelacion
de practicas de buen gobiemo corporativo para los emisores inscritos, se detallan a continuacién las estructuras
creadas dentro de la organizacion a través de su Codigo de Gobierno Corporativo para la debida implementacion de
practicas de un buen gobiemo corporativo dentro de Metrobank S.A. y subsidiarias (incluyendo  Emisor), que
permiten ejecutar las directrices y planes estratégicos aprobados por la Junta Directiva, dentro de un marco
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Précticas de la Directiva

Deberes

La Junta Directiva es el drgano encargado de la direccion, conduccidn y administracion de los negocios de la
sociedad en forma responsable y de dictar las politicas que estime necesarias y apropiadas, y ejercera todas s
facultades de la sociedad, salvo las que la Ley y el Pacto Social confieren o reserven a los accionistas. Estara
compuesta por no menos de nueve (¢ ni mas de trece (13) Directores Principales y dos (2) Directores Suplentes,
quienes actuarn en reemplazo de cualquiera de los Directores Principales que se encuentren ausentes. Para efectos
de darle continuidad 2 s actuaciones de la Juni  irectiva, los Directores Suplentes tiene derecho de asistir a todas
las reuniones de la Junta Directiva. Los Directores Suplentes cuando no actian  reemplazo de algin Director
Principal ausente, 1 :iciparan 1 [as reuniones de Junta Directiva con derecho a voz. Unicamente tendra derecho a
voto cuando cualquiera de los Lirectores Suplentes participe en reemplazo:  algin Director Principal.

Reuniones

La Junta Directiva deber4 reunirse, por lo menos, una vez cada seis (6) meses, donde el contenido de las discusiones
de cada una de las reuniones tendra que ser debida y detalladamente documentadas en el Registro de Actas.

Directores

Para ser Director de Metrobank S.A. o de sus Subsidiarias, ya sea Principal o Suplente, no se requiere contar con
requisitos especiales, mas que ser electos por los accionistas en asamblea general. Los Directores Principales y
Suplentes seran electos anualmente en las asambleas ordinarias de accionistas que deber  :elebrar la sociedad todos
los afios, pero podrén ser removidos antes de finalizar el periodo para el cual hayan sido electos por decision de la
mayoria de los tenedores de acciones emitidas y en circulacién representadas en la asamblea de accionistas en que se

decida la remocion.
Reuniones y Citacidén

Las reuniones de la Junta Directiv ~ 2dran celebrarse en la Repiblica de Panama, o en cualquier otro lugar que los
Directores determinen. La citacién para cualquier reunion de la Junta Directiva ara el Presidente de la sociedad
o cuando lo soliciten tres (3) Directores, mediante notificacion escrita dirigida a cada Director Principal y Suplente
por fax o cualquier medio tecnoldgico, o entregada mediante mensajero en la direccion suministrada por cada
director a la sociedad para efectos . recibir comunicaciones. Las referidas citaciones deberdn ser enviadas con no
menos de cinco (5) dias ni mds de diez (10) dias calendarios de antelacion a la fecha de la reunién. La Junta
Directiva podréd acordar fechas periddicas de reunion, en cuyo caso no serd necesaria lac  socatoria previa de que
tra  :sta clausula.

Quérum y votacién

El quérum en las reuniones de la Junta Directiva lo constituye la presencia de la mayoria de los Directores
Principales y Suplentes cuando alguno de estos actiie en reemplazo de algin Director Principal que se encuentre
ausente. Las resoluciones de la Junta Directiva deberan adoptarse mediante el voto favorable de la mayoria de los
Directores Pring s ¥ Suplentes cuando alguno de éstos actiie en reemplazo de algin Director Principal que se

encuentre ausente.

La Junta Directiva podrd aprobar resoluciones sin requerimiento de reunién previa ni de reunién  ica presencial, si
la reunion se celebra por medios tecnolégicos y todos los Directores Principales v Suplentes, cuando alguno de estos
actiie en reemplazo de algin Director Principal, que se encuentre ausente, se encuentren en contacto y comunicacion
continua por cualquier medio electrénico, tales como, pero no circunscritos a, teléfono o video conferencias al
momento de adoptarse alguna resolucion y manifiesten por escrito =  zonsentimiento o aprobacién respecto de dicha
resolucitn, consentimiento éste que deberd ser enviadc  or fax, correo electrénico, o cualquier medio tecnoldgico, al
Secretario de la sociedad, firmado de su pufio y lerra. De igual forma, se podrdn aprobar resoluciones por
consentimiento, sin necesidad de celebracii  de reunién, aun cuando los Directores Principales y Directores
Suplentes no hayan estado en comunicacion, siempre que todos los Directores Principales y los Directores Suplentes
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que hubiera ach ‘o en reemplazo de algin Principal, expresen su consentimiento por escrito de aprobar de esta
manera las resoluciones que se someten a su consideracién, en el mismo documento en que expresen su aprobacion
o rechazo a la resolucién o resoluciones sometidas a su consideracién. El Secretario suscribird y extenderd una
certificacion secreta” en la q  dejard constancia de la fecha en que se adoptd la resolucién respectiva, los
nombres de los Directores; la forma en que los Dire  res estuvieron en comunicacion, en caso de haberse celebrado

‘eunion sin presencia fisica, o que la aprobacién se dic por medio de consentimiento, sin celebracién de reunién y
el contenido de la resolucion o las resoluciones aprobadas. No obstante los procedimientos antes indicados, serdn
vélidos los acuerdos y resoluciones asi adoptadas si, ademas, se levantara un acta para darle formalidad  cument
a las mismas, aunque los  irectores hubieran firmado dicha acta en lugares y fechas diferentes.

Remocion

Cualquiera de los Directores Principales y Suplentes elegidos por la Asamblea General de Accionistas de la
sociedad podra ser removido de su cargo por dicha asamblea con o sin justa causa en cualquier momento antes que
venza el periodo para el cual fue elegido, con el voto de los tenedores de las acciones que representen la mitad més
una de las acciones presentes o representadas en la asamblea, debidamente convocada.

Vacantes

Las vacantes que ocwrran en la Junta Directiva de la sociedad seran llenadas por acuerdo de mayoria del resto de
los miembros +  la misma aun cuando éstos no constituyan quérum y los Directores Principales y Suplentes asi
nombrados ostentardn €l go hasta completar el periodo del  irector Principal o Suplente que reemplazan.

Facultades

Los negocios de la sociedad serdn administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la que ejercerd todas las
facultades de la sociedad, salvo s que la Ley, o este Pacto Social reserven a los accionistas. En consecuencia, [a
Junta Directiv  adrd otorgar poderes y comprometer u obligar a la sociedad, asi como también dar en fideicomiso,
pignorar o hipotecar los bienes de la sociedad para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones; asi como vender,
permutar o en cualquier otra forma enajenar los haberes de la misma, excepto cuando se trate de bienes o activos no
comprendidos en su giro corriente.
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D. Empleados

A continuacién se detalla el equ” 1 que conforma Metrofactoring, S.A., indicando sus funciones principales:

Propiedad Accionaria

Los Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores y los Otros empleados no son poseedores directos ni
indirectos de las acciones del Emisor.

@upu de Empleados Numero de % que repr«  tan
% respecto del total Accionistas respecto de fa
di scon 'S cantid t lde
y en circulacidn accionistas
Directores 0% 0 0%
Dig=~*y=i~- 0% 0 0%
E]-el.illl.""“' 1 00/. (1} noL
Admimsuauores 0 v vru
Otros empleados 0% 0 0%
stal 0% 0 0%

Metrofactoring, S.A, es una subsidiaria 100% de Metroba  S.A. sociedad an6nima constituida bajo la legislacidn
panameiia mediante la Escritura Publica No. 3,560 de 6 de mayo de 1991, de la Notaria Primera del Circuito de
Panam4, inscrita en la Seccién de Micropeliculas {(Mercantil) del Registro Pablico a Ficha 247193, Rollo 32330,
Imagen 72 ¢] 14 de mayo de 1991.

No existen arreglos que incluyan a empleados en el capital del Emisor ni tampoco arreglos que impliquen el
reconocimiento de opciones sobre acciones u otros valores del Emisor.

No hay derechos de voto diferentes ni plan de opciones sobre las acciones del Emisor ni de su controlador
Metrobank S.A.
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Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor, 0 su Subsidiaria, respecto de la
presentacion de ¢ Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

31 de de
30 :junio diciembre diciembre
2021 2020 2019
Activos:
Depositos a la vista — Compariia Controladora 2,708,250 2,199,840 437,644
Pasivos:
Financiami recibidos a costo amortiz -
Coggzgglggr?tsroladora st rtizado 20,535,139 24,275,500 20,061
Gastos:
Intereses — Compania Controladora 573 3 1,578,181 686,005

IX, T ATADl LINTO FISCAL

Los Tenedores Registrados de los VCNs emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segin lo
estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 269 del Titulo XVIId  ecreto Ley No. 1 de § de julio de 1999, por el
cual se crea la Comision Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Repiiblica de Panam4, conforme
fuera modificada por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, modificada
por la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre [a renta, del impuesto sobre dividendos y
del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de valores registrados en la SMV, siempre que dicha enajenacién se dé  avés de una bolsa de valores u
otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006
modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de
valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacidn no se realice a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia
calculara el Impuesto Sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%}) sobre la
ganancia de capital. E] comprador tendrd [a obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por
ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto Sobre la Renta sobre la ganancia
de capital. El comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgié la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente dra optar por considerar el monto retenido
por el comprador como el Impuesto Sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el
adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar rifa del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial
acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal
aplicable al Impuesto Sobre |  enta, dentro del periodo  cal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las
ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a [os ingresos gravables del contribuyente.

La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye el proceso de colocacion de dichos
valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra, y

las personas que  ysteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de vaiores u otro
mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios  cales.

En caso de que un tenedor de VCNs adquiera éstos  :ra de una bolsa de valores u otro mercade organizado, al
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momento de solicitar al Agente de Pago el registro de la transferencia del VCN a su nombre, debera  strar
evidencia al Emisor de la retencidn del cinco por ciento (5%) a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de
junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en
la venta de los VCNs.

B. Impuesto sobre| entz nrespectoa tereses

De conformidad con el Articulo 270 del Decreto 2y No. 1 del 8 de julio de 1999, medificado por la Ley No.  del
15 de marzo del 2010, los intereses que se paguen sobre valores registrados en la SMV, estaran exentos del
Impuesto Sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores
u otro mercado organizado. En vista de que los VCNs seran colocados a través de Latinex, los tenedores de los
mismos gozardn de este beneficio fiscal.

Si los VCNs no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se paguen a los
Tenedores de los VCNs causardn un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual seré retenido en la
fuente por el Emisor.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dar4 a la inversion en los VCNs. Cada
Tenedor Registrado de un VCN debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en los
VCNs antes de invertir en los mismos.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los Impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que
hacer conforme a los VCNs podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademads, que el Emisor no puede garantizar
que dichos Impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, fos Tenedores Registrados deben estar
anuentes que en caso que se produzca algiin cambio en [os Impuestos antes referidos o en la interpretacion de las
leyes o normas que [os crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencién en concepto de Impuestos, el Emisor
hara las retenciones que ¢« :spondan respecto a los pagos de intereses, capital o cualquier otro que corresponda
bajo los VCNs, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las
mismas deban ser asumidas por el Emisor. En ningin caso el Emisor sera responsable del pago de un Impuesto
aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panamd, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad o relacién fiscal de dicho Tenedor Registrado, v en ningiin caso seran los
Tenedores Registrados responsables del pago de un Impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de la
Reptiblica de Panama.

C. Retencién por = 1puestos

El Emisor retendrd y descontard de todo pago que deba hacer con relacién a los VCNs, todos los Impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, va sea por razén de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por
razén de cambios en la interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

X. LEY APLICABLE

La oferta pablica de VCNs de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a fas leyes de la Republica de Panamd y a
los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

X1 MOIL TICACIONES Y CAMI J§

Toda la documentaciéon que ampara esta Emision, podrd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de cada Tenedor Registrado de un VCN, con el propésito de remediar ambigiledades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacidon. El Emisor deberd suministrar tales correcciones o
enmiendas a la SMV para su autorizacion previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podrd en ninglin caso
afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los VCNs. Copia de la documentacién que
ampare cualquier correccién o enmienda sera suministrada a la SMV y a Latinex quienes la mantendran en sus
archivos a la disposicién de los interesados.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Emiser podra modificar los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la
presente Emision, en cualquier momento, con el voto favorable de aquelios Tenedores Registrados e representen
un minimo de 51% del saldo a capital de la totalidad de los VCNs emitidos y en circulacion (la “Mayoria de
Tenedores Registrados™), de la Serie respectiva.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las series de la presente Emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la SMV adopta el Procedimiento para
la Presentacién de Selicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valeores gistrados en
la SMV.

Para los efectos de lo establecido en esta Seccion, las modificaciones ¢ cambios aprobados, deberan ser firmados
individualmente por los Tenedores Registrados que representen la Mayoria de los Tenedores Registrados o el
porcentaje correspondiente de una respectiva Serie indicado en esta Seccion.

El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV para su autorizacién pre 1 su divulgacion.
Copia de la documentacién que ampare cualquier modificacién serd suministrada a la SMV y a Latinex quienes la
mantendran en sus archivos disposicitn de los interesados.

En el caso de valores registrados con posibilidad de emitir Series que el Emisor pretenda modificar los tén 105 y
condiciones de dos ¢ mds Series en circulacion, se debe presentar ante la SMV las aceptaciones necesarias de los
Tenedores de los Valores de cada una de las Series por separado.

XIL INFORMACION AL IONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la SMV, ubicadas en el piso 8
del PH Global Plaza ubicado en Calle 50, ciudad de Panam4. El Emisor listara la Emision de VCNs en Latinex. Por
tanto, la informacién correspondiente podrd ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de
Latinex, localizadas en la planta baja del Edificic lsa Latinoamericana de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y
Avenida Federico Boyd en la ciudad de Panama. Ningtin Corredor de Valores o persona alguna estd autorizadaa
ninguna informacioén o garantia con relacién a esta Emision de VCNs que no esté especificada en este Prospecto

Informativo.

XIL. + iXO0S

A. Términos Utilizados en este Prospecto Informativo.

B. Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2020.

C. Estados Financieros Interinos del Emisor al 30 de junio de 2021.

D. Calificacion de Riesgo por Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A.
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“Emisién” significa la oferta piblica en series de VCNs del Emisor por un valor nominal total de hasta C  cuenta
Miliones de Délares (US$50,000,000.00), autorizac ~ ira su venta por la SMV mediante Resolucién SMV No.14-
22 de 18 de enero de 2022, descrita en este Prospecto Informativo.

“Emisor” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién [ de este  specto Informativo.

“Evento de Vencimiento Anticipado” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn I11.A.12(a) de este
Prospecto Infermativo.

“Fecha de " "juidacién™ Fecha en la que el Emisor recibe el pago de los VCNs por par  de los Tenedores
Registrados y desde la cual empieza a calcularse el Periodo de Interés para cada VCN.

“Fecha de Oferta Inicial” significa el 24 de enero de 2022.

“Fecha de Negociacién™ Fecha que serd determinada por el Emisor y comunicada a la SMV y 2  atinex mediante un
Suplemento al Prespecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Negociacion de la

Serie respectiva.

“Fecha(s) de Pago” Significa aquella fecha en que los intereses seran pagaderos ya sea mensual, bimensual,
trimestral o semestral, hasta la Fecha de Vencimiento de cada serie, a menos que dicha Fecha de Pago coincida con
una fecha que no sea Dia Habil, en cuyo caso la Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento, debera extenderse hasta
el primer Dia Hab inmediatamente siguiente. Para el calculo de los intereses se utilizaran los dias transcurridos en
el periodo y una base de trescientos sesenta (360) dias transcurridos (dias transcurridos / 360).

“Fecha de Vencimiento” con respecto a un VCN, significa la fecha de vencimiento indicada en la Seccidn I de este
Prospecto Informative o en el suplemento al Prospecto Informativo de cada serie de los VCNs, debidamente

presentado a SMV.

“Impuesto™ significa, respecto a cualquiera persona, todo impuesto, tasa, gravamen, sobrecargo, ftributo,
contribucion, dere o, tarifa u otro cargo gubernamental, ya sea de carcter nacional, provincial, municipal o a otro
nivel de gobiemo, causado con respecto a sus ingresos, utilidades, ventas, compras, pagos, remesas, intereses,
bienes, contratos, licencias, concesiones, derechos, o capital, o que dicha persona deba retener como agente de
retencion, asi como cualesquiera intereses, recargos y multas sobre éstos, establecidos por una autoridad
competente, ya sea de la Repiiblica de Panamd o de una jurisdiccién extranjera, incluyendo, de forma ilustrativa, el
impuesto sobre la renta, el impuesto de transferenc  de bienes muebles y servicios, el impuesto de timbre, el fondo
especial de compensacién de intereses, el impuesto complementario, las tasas de supervision y regulacion, el
impuesto de ganancia de capifal, v los impuestos o cargos relativos a concesiones administrativas.

" 7 lear” tiene el significado atribuide a dicho término en la Seccién 1 de este Prospecto Informativo.
“Latinex” significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

ey del Merca® ‘g Valores” tiene el sign :ado atribuido a dicho término en la Seccidn 1I.C de este Prospecto
Informativo.

“Ley 18 tiene el significade atribuido a dicho término en . Seccidn 11.C de este Prospecto Informativo.

Aayoria de Tenedore: = °° “os” significa una cantidad de Tenedores Registrados que representen un minimo
de 51% del saldo  :ap ttalidad de los VCNs emitidos y en circulacién en un momento determinado, de la

Serie o Series respectivas.

¥ " " ante” o “Participantes” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién IIl.A.7(a) de este
Frospecio Informativo.




“Periodo de Interés” Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza en la Fecha de Liquidacion y
termina en la -imera Fecha de Pago y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en la
| ha de Pago inmediatamente siguiente.

“Prospecto” o “Prospecto Informativo™ significa el presente Prospecto Informative que contiene toda  informacién
necesaria para que el inversionista pueda formularse un juicio fundado sobre la inversién y no podra contener
informacién ni declaraciones falsas sobre hechos relevantes, ni podrd omitir informacién ni declaraciones sobre

hechos que deban ser divulgados para que las declaraciones contenidas en ellos no resulten engafiosas a la luz de las
circunstancias en que fueron realizadas.

“Puestos de Bolsa” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I de este Prospecto Informativo
“Registro™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn 7™ 4.3 de este Prospectc  iformativo.
“Serie” con relacion a la Emisién, cada una de las series a emitir que formen parte de fa Emision

“SMV™ o “Superintendencia del Mercade de Valores™ significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repiiblica de Panama.

“Superintendencia de Bancos™ significa la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

“Tenedor Registrado™ o “Tenedores Registrados” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un VCN esté
en un momento determinado insctito en el Registro.

“Valores Comerciables Negociables” o “YCNs” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I de este
Prospecto Informativo.

“VCN Global” significa los YCNs emitidos a nombre de una Central de Valores en uno o mds macrotitulos o titulos
globales, en forma nominativa, registrada y sin cupones (colectivamente, los “YCNs Globales™).

“vroM Individual” significa los VCNs Globales consignados en Latinclear que podran ser intercambiados por
iuswrume s individuales (“YCNs Individuales™).




ANEX

ESTADOS FINA ‘IEROS DEL EMISOR AL 30 DE JUNIO DE 2021.
ANEXOC

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL EMISOR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020,
ANEXOD

CALIFICACION DE RIESGO POR LA AGENCIA CALIFICADORA MOODY’S OCAL PA CALIFICZ ORA
DE RIESGO S.A.



